\ ERB

Energias Renovaveis do Brasil

BALANCOS PA

IMONIAIS

31 de deze 0 de 2013 e 2012 (Em

Controladora Consolidado

ERB -
DO BRASIL S.A.E CONTROLADAS

ENERGIAS RENOVAVEIS

CNPJ n° 09.324.653/0001-09

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 2013

T

Controladora Consolidado

Ativo 2013 2012 2013 2012 Passivo e patrimonio liquido..............ccccvvviicirinnnns 2013 2012 2013 2012
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 5)...........ccceevurinnnne 9.844 3.141 10.829 33.031  Obrigagées com acionistas (Nota 12c).... 31.828 - 31.828 -
Outras contas a receber. - - - 19 - Fornecedores e contas a pagar (Nota 10 12.902 158  41.993 26.510
Estoques de insumos...... - - 9.404 452 Ppartes relacionadas (Nota 14). - 9 - -
Despesas antecipadas (Nota 6 13.023 38 14.979 1.243  Oprigacdes trabalhistas. 967 790 4,088 1.557
Impostos a recuperar 189 129 1.030 416 Oprigagoes tributarias ... 311 166 937 714
égﬁ:;ﬁ';gg}gﬁ;ﬂ‘;esr(sﬁita T sealy 139% %8TES 21897 Totaldo passivo ciculante 46008 1123  78.846  28.781
. 30 circulante
chglcciig&gﬁecwculame 107.011 5125 70.044 56.979 Empréstimos e financiamentos (Nota 11) - - 206.047 97.197
Deposito judicial 25 - 25 - Tota] dg pa3§iv9 circulante - - 206.047 97.197
Investimentos (Nota 7) 101.627 43.491 - - Patr!monlo _Ilqmdo
Ativo biologico (Nota 9) - - 29.672 19.187 Capital social (Nota 12) : 125.099 85.636  125.099 85.636
Imobilizado (Nota 8) ... 348 402 348.104 97.701 Reserva de excedente de capital (Nota 12) 97.247 (3.708) 97.247 (3.708)
Intangivel.......... 321 374 372 380 Prejuizos acumulados (59.022) (33.659) (59.022) (33.659)
Total do ativo n&o circulante 102.321  44.267 378.173 _ 117.268 Total do patriménio liquido 163.324  48.269 163.324 _ 48.269
Total do atiVo .....cuveciiicic e 209.332 49.392  448.217  174.247 Total do passivo e patriménio liquido 209.332 49.392  448.217  174.247
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
{ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Em milhares de reais)
Capital social
Reserva excedente Prejuizos

Capital social de capital Reserva capital acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 . 48.490 (3.708) - (18.458) 26.324
Prejuizo do exercicio......... - - (15.201) (15.201)
Integralizacao de capital... 37.146 - - 37.146
Saldos em 31 de dezembro de 2012 ...... 85.636 (3.708) - (33.659) 48.269
Reserva de capital.............. - - 100.955 - 100.955
Integralizaggo de capital. 39.463 - - - 39.463
Prejuizo do exercicio ........ - (25.363) (25.363)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 125.! 099 (3. 708) 100.955 (59.022) 163.324

As notas exp/lcatlvas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
K 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. InformacGes sobre a Companhia

A ERB - Energias Renovaveis do Brasil S.A. (‘ERB”, “Companhia” ou “Controladora”) foi constituida em
19 de dezembro de 2007. A ERB é uma sociedade anénima de capital fechado, controlada em conjunto
pelo Fundo de Investimento de Garantia do Tempo de Servico (“FI-FGTS”), pela Rioforte Investment Hol-
ding Brasil S.A. (“Rioforte” ou “Grupo Rioforte”), pelo Fundo de Investimento Caixa Ambiental (FI-Caixa
Ambiental) e pelo BNDES Participacdes S.A. (BNDESPAR). Em 20 de maio de 2010, foram celebrados
o “Acordo de Investimento e Outras Avencas” e o “Acordo de Acionistas” (“Acordos”) entre o FI-FGTS,
a Rioforte e o Sr. Jandir Antonio Cantele (“Jandir”), em conjunto, os “Investidores”. Em outubro de 2013
foram admitidos dois novos acionistas: BNDESPAR (sociedade gestora de participagdes sociais), hol-
ding do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social e o Fundo de Investimentos em Par-
ticipagdes - FIP Caixa Ambiental, gerido pela Mantiq Investimentos, totalizando um aporte na ERB de
R$300.000. A ERB tem como principais objetivos: a) o desenvolvimento, implantacéo e exploragéo de
empreendimentos de producéo de biomassa e/ou industrializagao de matéria-prima combustivel a partir
de biomassa destinado a producéo de energia térmica (vapor) e/ou energia elétrica para o fornecimento
a terceiros; b) a comercializacdo de energia gerada em tais empreendimentos; c) a realizacdo de estu-
dos, gerenciamento, supervisdo, operacao e manutencao dos referidos empreendimentos; e d) a plan-
tacdo e desenvolvimento de florestas ou cultivo de outras culturas para fins energéticos. A ERB possui
as seguintes subsidiarias (em conjunto “Grupo ERB” ou “Companhia”): - ERB Aratinga S.A.; - ERB MG
Energia S.A.; « ERB Industrial Norte da Bahia S.A.; - ERB SP Energias S.A.; - ERB Alagoas S.A. Em de-
zembro de 2010, a ERB Aratinga S.A. (“ERB Aratinga”) e a Dow Brasil, subsidiaria da The Dow Chemical
Company, assinaram um contrato de longo prazo de fornecimento de vapor. A ERB ira investir, instalar e
operar uma planta de cogeragao que substituira o gas natural utilizado pela Dow. O vapor sera produzido
a partir de cavaco de eucalipto de reflorestamento proprio e 100% dedicado. A unidade de cogeragao da
ERB sera erguida ao lado do Polo Petroquimico de Aratu, na Bahia, onde fica a maior instalagéo da Dow
Brasil. As operagdes da planta deveré&o ter inicio a partir do segundo trimestre de 2014. A Companhia
contratou junto ao BNDES um financiamento de longo prazo, estruturado sob a forma de Project Finance
indireto. Em agosto de 2013, a subsidiaria ERB MG Energia S.A. (‘ERB MG") e a Santa Vitoria Aguicar e
Alcool (SVAA) “joint venture” entre a Dow Brasil e a Mitisui & Com. Ltda. assinaram um contrato de longo
prazo de fornecimento de vapor. A ERB MG ira investir, instalar e operar uma planta de cogeragao que
produzira vapor no sistema de industrializagdo para a SVAA e para venda ao mercado de energia elétrica
e de créditos de Carbono. A unidade da ERB MG sera erguida ao lado da SVAA, no municipio de Santa
Vitoria, no estado de Minas Gerais. A operacao da planta devera ter inicio a partir do segundo trimestre
de 2014. A Companhia esta negociando o repasse dos financiamentos da SVAA para a ERB MG com
um complemento de financiamento, estruturado sob a forma de Project Finance indireto, no &mbito do
Governo de Minas. Em dezembro de 2013, a ERB ganhou no Leildo de Energia A-5 um empreendimento
com um prazo de 25 anos e uma capacidade de 16,8MW a um preco de 135,49R$/MW

2. Apresentacao das demonstracoes financeiras e principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras individuais da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas
em conformidade com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢oes da
Lei das Sociedades por A¢des, e dos pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis (CPC). As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliagao utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na prepa-
racao das demonstragées financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no
julgamento da administragao para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragbes
financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecao de vida til do
ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor
justo, analise do risco de crédito para determinagao da provisdo para devedores duvidosos, assim como
da analise dos demais riscos para determinacao de outras provisdes, tais como perdas em estoque,
provisdes para realizacdo de créditos tributarios e obrigacdes legais vinculadas a processos judiciais. A
liquidacdo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais. A Com-
panhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacoes emitidas pelo Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis (CPC), que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013. Em 31 de marco de
2014 a Administracdo da Companhia aprovou e autorizou a divulgacéo das demonstracdes financeiras
findo em 31 de dezembro de 2013.

3. Novos pronunciamentos e alteracdes de legislagao fiscal

3.1. Normas, interpretacdes e alteracbes de normas existentes em vigor em 2013 e que néo tiveram
impactos relevantes sobre as demonstracées financeiras: Em 1° de janeiro de 2013 entraram em vigor
e foram adotadas pela Companhia novas normas e revisdes emitidas pelo IASB, com correspondentes
pronunciamentos técnicos emitidos pelo CPC e aprovados pela CVM, correspondentes ao CPC 33 (R1),
CPC 18 (R2), CPC 19 (R2), CPC 36 (R3), CPC 45, CPC 46. A adogao dessas novas normas nao tiveram
impactos nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013. 3.2. Medida Proviséria 627 e
Instrucdo Normativa 1.397: Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrucdo Normativa RFB 1.397
(IN 1.397) e em 12 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627), que: (i) revoga
0 Regime Tributario de Transi¢ao (RTT) a partir de 2015, com a introducéo de novo regime tributario;
(ii) altera o Decreto-Lei n° 1.598/77 pertinente ao célculo do imposto de renda da pessoa juridica e a
legislagéo sobre a contribuigéo social sobre o lucro liquido. O novo regime tributario previsto na MP 627
passa a vigorar a partir de 2014, caso a companhia exerca tal opgdo. Dentre os dispositivos da MP 627,
destacam-se alguns que d&o tratamento a distribuicdo de lucros e dividendos, base de célculo dos juros
sobre o capital proprio e critério de célculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT. A
Companhia e suas controladas prepararam um estudo dos efeitos da aplicagcdo da MP 627 e IN 1.397
e concluiram que nao resultam em efeitos relevantes em suas operacoes e em suas demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, com base na melhor interpretagdo do texto
corrente da MP. A possivel conversdo da MP 627 em Lei pode resultar em alteragdo nesta conclusao. A
Companhia e suas controladas aguardam a definicdo das emendas a MP 627 para que possam optar ou
ndo pela sua adogéo antecipada no exercicio fiscal 2014.

4. Principais praticas contabeis

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo dessas demonstragées financeiras foram as se-
guintes: 4.1. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos
bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com liquidez diaria e resgatavel com o
proprio emissor, e com risco insignificante de mudanca de valor, ou seja, um montante conhecido de caixa
que possui pouca probabilidade de ter seu valor ndo realizado. Os equivalentes de caixa sdo mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo para investimento ou outros
fins. 4.2. Ativos financeiros: Os ativos financeiros estéo classificados nas seguintes categorias especificas:
ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacao depen-
de da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento inicial. i) Ati-
vos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros a valor justo por meio do resul-
tado incluem ativos financeiros mantidos para negociacdo e ativos financeiros designados no
reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Um ativo financeiro é classificado como mantido
para negociagéo se: * For adquirido principalmente para ser vendido a curto prazo; * No reconhecimento
inicial é parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que a Companhia administra em
conjunto e possui um padrao real recente de obtencéo de lucros em curto prazo; ou Os ativos financeiros
ao valor justo por meio do resultado sdo demonstrados ao valor justo, e quaisquer ganhos ou perdas
resultantes sa@o reconhecidos no resultado. ii) Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao
ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e que ndo sao cotados em um
mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis (inclusive valores a receber de clientes) sdo mensurados
pelo valor de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por
reducdo do valor recuperavel. A receita de juros é reconhecida através da aplicagédo da taxa de juros
efetiva, exceto para créditos de curto prazo quando o reconhecimento dos juros seria imaterial. A amor-
tizacao do método de juros efetivos é incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resulta-
do ou capitalizada quando aplicavel e previsto pelo CPC 20. As perdas por redugéo ao valor recuperavel
sdo reconhecidas como despesa financeira no resultado. iii) Reducéo ao valor recuperavel de ativos fi-
nanceiros: A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva de que um ativo finan-
ceiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo esta deteriorado e as perdas por impair-
ment sdo incorridas somente se ha evidéncia objetiva de nao ser possivel recupera-lo como resultado de
um ou mais eventos ocorridos ap6s o reconhecimento inicial dos ativos e aquele evento de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro que pode ser estimado de maneira
confiavel. O montante da perda por impairment &€ mensurado como a diferenca entre o valor contabil dos
ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro
que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor
contabil do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracéo do resultado. iv) Des-
reconhecimento/(baixa) de ativos financeiros: A Companhia baixa um ativo financeiro, apenas quando os
direitos contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram ou transfere o ativo e substan-
cialmente todos os riscos e beneficios da propriedade para outra empresa. Na baixa de um ativo finan-
ceiro em sua totalidade, a diferenca entre o valor contabil do ativo e a soma da contrapartida recebida e
a receber é reconhecida no resultado. As transferéncias de ativos (cessdo de crédito) séo efetuadas,
principalmente para partes relacionadas. 4.3. Passivos financeiros: Passivos financeiros séo classifica-
dos como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado ou pelo valor de custo amortizado,
empréstimos e financiamentos, ou como derivativos classificados como instrumentos de hedge, confor-
me o caso. A Companhia determina a classificacdo dos seus passivos financeiros no momento do seu
reconhecimento inicial. Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e
outras contas a pagar, empréstimos e financiamentos, contratos de garantia financeira. i) Passivos finan-
ceiros a valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado in-
cluem passivos para negociacdo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor
justo por meio do resultado. ii) Empréstimos e financiamentos: Os empréstimos séo reconhecidos, inicial-
mente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacao e séo, subsequentemente, demons-
trados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacao) e o valor total a pagar € reconhecido na demonstracéo do resultado ou capitalizado quando
assim aplicavel de acordo com o CPC 20, durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto,
utilizando o método da taxa efetiva de juros. Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos
sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa
de juros efetivos. Ganhos e perdas s@o reconhecidos na demonstragdo do resultado no momento da
baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagao pelo método da taxa de juros efetivos.
iii) Desreconhecimento/(baixa) de passivos financeiros: Um passivo financeiro é baixado quando a obri-
gacdo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por
outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo exis-
tente forem significativamente alterados, essa substituicdo ou alteragéo é tratada como baixa do passivo
original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes valores conta-
beis reconhecida na demonstragao do resultado. 4.4. Estoques: Avaliados ao custo médio de aquisicao
e transformagéao, nao excedendo o seu valor liquido de realizagdo. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos s&o constituidas quando consideradas necessarias pela Administragdo. A pro-
visdo para ajuste de estoque a valor de mercado, dos produtos agricolas, é constituida quando o valor
justo registrado no estoque exceder o seu valor de realizagdo. O valor de realizagéo é o preco estimado
de venda no curso normal dos negécios menos os custos estimados necessarios para vendé-lo. 4.5. Ati-
vos biolégicos: Os ativos biolégicos correspondem ao cultivo e plantio de eucalipto. Os ativos biolégicos
sdo mensurados ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento em que atingem
o ponto de colheita, sendo as mudancgas no valor justo reconhecidas na demonstragdo do resultado. A
Administracdo entende que os ativos bioloégicos que se encontram nos primeiro e segundo anos de
plantio sofreram pequena transformacao biolégica desde o momento inicial. A Administracdo ndo espera
que o impacto da transformacao desses ativos biolégicos sobre o preco seja material e entende que seus
custos, na data de balanco, aproximam-se de seu valor de mercado. Assim, os ativos biolégicos que se
encontram nos primeiro e segundo anos de plantio estao valorizados ao custo. O valor justo determinado
dos ativos biologicos é sensivel ao rendimento de produgéo estimado e ao prego de venda dos mesmos,
sendo estimado por perito independente. Os ganhos ou perdas na variagdo do valor justo dos ativos
biolégicos séo reconhecidos no resultado do periodo em que ocorrem, em linha especifica da demons-
tracdo do resultado, denominada “variacdo do valor justo dos ativos biolégicos”. 4.6. Imobilizado: Os
itens do imobilizado sdo demonstrados ao custo histérico de aquisicdo menos o valor da depreciacédo e
de qualquer perda ndo recuperavel acumulada. O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis
necessarios para preparar o ativo para o uso pretendido pela Administracdo. A Companhia inclui no valor
contabil de um item do imobilizado o custo de pegas de reposicdo somente quando for provavel que este

)

custo proporcionara futuros beneficios econémico. O valor contabil das pecas substituidas é baixado.
Todos os outros reparos e manutengdes sao contabilizados como despesas do exercicio, quando incor-
ridos. Um item de imobilizado é baixado quando for vendido ou quando n&o se espera nenhum beneficio
econdmico futuro do seu uso ou venda. Eventuais ganhos ou perdas na venda do ativo (calculados como
a diferenca entre o valor liquido de venda e o valor contébil do ativo) s@o reconhecidos na demonstracéao
do resultado do exercicio em que o ativo for baixado. Os terrenos nao sao depreciados. A depreciacao
de outros ativos é calculada usando o método linear para alocar seus custos, menos o valor residual,
durante a vida util, que é estimada como segue

Veiculos . 5 anos
Equipamentos........ 5 anos
Moéveis e utensilios 10 anos
Benfeitorias em proprledade de terceiro 13 anos

Os valores residuais, a vida util e os métodos de depreC|a<;ao dos ativos so revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicagdo de mudanca significativa desde a Ultima data de balanco.
4.7. Intangivel: Ativos intangiveis com vida definida s@o amortizados ao longo da vida Gtil econémica e
testados sempre que houver indicagcdo de perda de valor recuperavel. O periodo e o método de amorti-
zacao de ativos intangiveis com vida definida s&o revistos no minimo no final de cada exercicio. Mudan-
¢as na vida (til estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos sao
contabilizadas devido a mudancas no periodo ou método de amortizagdo, sendo tratadas como mudan-
cas nas estimativas contabeis. A amortizagdo de ativos intangiveis com vida definida é reconhecida na
demonstragao do resultado na categoria de despesa consistente com o uso dos ativos intangiveis. Ativos
intangiveis basicamente compreendem software. 4.8. Investimento: Os investimentos na Controladora
sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. 4.9. Arrendamento mercantil: Os contratos de
arrendamento mercantil operacional, quando contratados, s@o reconhecidos como despesa em uma
base sistematica que representa o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado é obtido, mesmo
que tais pagamentos nado sejam feitos nessa base. Em 31 de dezembro de 2013 a ERB néo possuia
contrato de arrendamento mercantil. 4.10. Custos de empréstimos: Custos de empréstimos diretamente
relacionados com a aquisi¢do, construgdo ou produgdo de um ativo que necessariamente requer um
tempo significativo para ser concluido para fins de uso ou venda séo capitalizados como parte do custo
do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no perio-
do em que s&o incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e outros custos incorridos por uma
entidade relativos ao empréstimo. 4.11. Reducéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros: A Admi-
nistragdo da Companhia revisa anualmente o valor de seus ativos tangiveis e intangiveis, para determi-
nar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por reducéo ao valor recuperavel.
Se houver tal indicagcdo, o montante recuperavel do ativo é estimado com a finalidade de mensurar o
montante dessa perda, se houver, conforme critérios definidos no pronunciamento técnico CPC 01 (R1)
- Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos. A perda por reducé@o ao valor recuperavel é reconhecida
imediatamente no resultado. 4.12. Provisdes: Reconhecidas para obrigacdes presentes (legal ou presu-
mida), resultantes de eventos passados, em que seja possivel estimar os valores de forma confiavel e
cuja liquidagé@o seja provavel. O valor reconhecido como provisao é a melhor estimativa do montante
requerido para liquidar a obrigacao no fim de cada exercicio, considerando-se os riscos e as incertezas
relativos a obrigacdo. Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidagdo
de uma provisao sao esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e
somente se, o reembolso for certo e o valor puder ser mensurado de forma confiavel. 4.13. Tributagao:
O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido séo calculados com base
nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 mil
por ano para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢ao social sobre o lucro liquido,
e consideram, quando existente, a compensacao de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao
social, limitada a 30% do lucro real. O imposto de renda e contribui¢ao social diferidos séo reconhecidos
sobre todas as diferencas temporérias entre os montantes dos ativos e passivos reconhecidos nas de-
monstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes utilizadas no célculo do lucro tributavel. Os
impostos diferidos ativos sdo revistos quanto a sua recuperabilidade no final de cada exercicio. Caso a
estimativa de lucros tributaveis futuros indique que os impostos diferidos ativos nao seréo recuperados,
a Companbhia registra provisdes para reducao ao seu provavel valor de realizagdo. Esta analise é funda-
mentada na expectativa de geragédo de lucros tributaveis futuros, determinada em estudo técnico apro-
vado pela Administragcdo da Companhia. Os impostos diferidos ativos e passivos sao apurados com base
nas taxas fiscais que se espera estar vigente no periodo em que o passivo for liquidado ou o ativo for
realizado. Até 31 de dezembro néo apresentou evidencias de impostos diferidos. 4.14. Outros beneficios
a empregados: Os beneficios concedidos a empregados da Companhia incluem, em adi¢do a remune-
racdo fixa (salarios e contribuicdes para a seguridade social-INSS, férias e 13° salario), a oferta de pla-
nos de saude, seguro de vida e vale-refeicdo. O vale-transporte segue a legislagdo em vigor. Esses be-
neficios sdo registrados no resultado do exercicio quando a Companhia tem uma obrigacdo com base
em regime de competéncia, & medida que séo incorridos. A Companhia ndo mantém beneficios de remu-
neragao com base em agdes, beneficios de demisséo, planos de pensao, previdéncia privada ou qual-
quer plano de aposentadoria ou beneficios para seus funcionarios e dirigentes pés sua saida da Compa-
nhia. 4.15. Apuracdo do resultado: O resultado é apurado em conformidade com o regime de
competéncia. 4.16. Demonstragdes dos fluxos de caixa: A demonstragao do fluxo de caixa foi preparada
e esta apresentada de acordo com o pronunciamento contabil CPC 03 - Demonstragao dos Fluxos de
Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). 4.17. Moeda funcional e moeda de
apresentagao: Os itens incluidos nas demonstracdes financeiras da Companhia sdo mensurados utili-
zando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a Companhia atua (“a moeda funcional”). As
demonstracdes financeiras estao apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresenta-
¢do. 4.18. Outros ativos e passivos: Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus
beneficios econdmicos futuros serdo gerados em favor da Empresa e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no balango quando a Empresa possui uma obri-
gacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso eco-
némico seja requerido para liquida-lo. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores esti-
mativas do risco envolvido. Exceto quanto ao imposto de renda diferido, os demais ativos e passivos sao
classificados como circulante quando sua realizag&o ou liquidagéo for provavel que ocorra nos préximos
doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. 4.19. Ajuste a valor presente de
ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito
é considerado relevante em relacdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto, séo ajustados
pelo seu valor presente. Na data das demonstragdes financeiras, a Companhia ndo possuia ajustes

7. Investimentos

Patriménio Resultado do

REAL PUBLICIDADE

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Receitas (despesas) operacionais:
Despesas gerais e administrativas (Nota 13).. (12.528) (12.338) (17.840) (15.319)
Equivaléncia patrimonial (Nota 7) (10.128) (3.005) - -
Receitas financeiras 291 189 493 721
Despesas financeiras (2.998) (47) (8.141) (603)
Receita alienagao do IMODIIZAAO oo - - 125 -

Prejuizo do exercicio (25.363) (15.201) (25.363)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

(15.201)

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Prejuizo do exercicio . (25.363) (15.201) (25.363) (15.201)
Outros resultados abrangentes ........................................ - - - -
Total do resultado abrangente.............cccccevviiciiiiiiniicnne (25.363) (15.201) (25.363) (15.201)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Fluxos de caixa das atividades operacionais
Prejuizo liquido do exercicio (25.363) (15.201) (25.363) (15.201)
Ajustes para conciliar o prejuizo com o caixa gerado
pelas (aplicados nas) atividades operacionais:
Depreciacao ............. 226 144 250 152
Perda na venda de ativo |mob|I|zado ................................ - 237 - 233
Equivaléncia patrimonial . 10.128 3.005 - -
Encargos financeiros prowsmnados ................................. 17 - 16.674 -
Redugao (aumento) nos ativos operacionais:
Despesas antecipadas . . (12.985) (10)  (13.736) (214)
Contas a Receber...... - - (19) -
Estoques. - - (8.952) (452)
Impostos a recuperar (60) (129) (614) (416)
Adiantamentos diversos (5.764) (1.267) (11.946) (21.533)
Deposito judicial (25) - (25) -
Fornecedores .. . 12.744 (91) 15.483 25.984
Obrigacoes somal e salarios... 177 250 2.531 895
Obrigagoes tributarias 145 - 223 507
Caixa liquido gerado pelas (apllcados nas)
atividades operaC|ona|s ................................................. (20.606) (13.062) (25.494) (10.045)
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Compras de ativo imobilizado (60) (101) (250.536) (86.007)
Adicdes de ativo biolégico... - - (10.485) (10.715)
Adicdes ao intangivel (59) 59 (109) 128
Integralizagéo de capital......... 39.463 37.146 39.463 37.146
Investimentos nas Controladas . (68.264) (22.303) - -
Reserva de capital... 100.955 - 100.955 -
Caixa liquido gerado pelas (apllcado nas)
atividades de investimento: ...........ccccccviiiiiiiinn, 72.035 14.801 (120.712) (59.448)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Obtencé&o financiamento BNDES . - - 92.347 93.638
Obtencéo de Empréstimos........... 30.000 - 30.000 -
Pagamento de juros sobre empréstimos 171) - 171) 3.559
Pagamento de empréstimos................... (30.000) - (30.000) -
Aporte agoes PN ...... 31.828 - 31.828 -
Partes relacionadas. (76.383) (414) - -
Caixa liquido aplicado (utlllzado nas)
atividades de financiamento: ...........c..cccccviiiiiccinn, (44.726) (414) 124.004 97.197
Aumento (diminui¢do) liquido de caixa
e equivalentes de caiXa ...........ccccoeeiiiiiiiiiiiiciiice 6.703 1.325 (22.202) 27.704
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio....... 3.141 1.816 33.031 5.327
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio......... 9.844 3.141 10.829 33.031
Aumento (diminuigéo) liquido de caixa
e equivalentes de caixa. 6.703 1.325 (22.202) 27.704

As notas explicativas s&o parte m!egrante das demonstragées financeiras.

significativos derivados de ajustes a valor presente. 4.20. Julgamentos, estimativas e premissas conta-
beis significativas: Na aplicacdo das politicas contabeis da Companhia, a Administragao deve fazer jul-
gamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais
ndo sao facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas
na experiéncia historica e em outros fatores considerados relevantes. Os resultados efetivos podem di-
ferir dessas estimativas. As estimativas e premissas subjacentes séo revisadas continuamente. Os efei-
tos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis sdo reconhecidos no periodo em que as
estimativas sao revistas, se a revisdo afetar apenas este periodo, ou também em periodos posteriores
se a revisao afetar tanto o periodo presente como periodos futuros. A seguir sdo apresentados os princi-
pais julgamentos e estimativas efetuadas pela Administracao durante o processo de aplicacdo das poli-
ticas contabeis da Companhia e que afetam significativamente os valores reconhecidos nas demonstra-
coes financeiras. Reducdo ao valor recuperavel dos ativos: Para determinar a necessidade de redugao
do valor recuperavel dos ativos, a Companhia avalia ao fim de cada periodo se ha alguma indicagdo de
que seus ativos possam ter sofrido desvalorizagdo, por meio de indicadores externos e internos. Se
houver qualquer evidéncia, é realizada uma estimativa do valor em uso das unidades geradoras de cai-
xa. O célculo do valor em uso exige que a Administracdo estime os fluxos de caixa futuros esperados
oriundos das unidades geradoras de caixa e uma taxa de desconto adequada para que o valor presente
seja calculado. Durante o periodo corrente, a Companhia julgou ndo haver evidéncias de desvalorizagéo
que possa comprometer o valor registrado dos seus ativos e, por este motivo, nao foi reconhecida ne-
nhuma provisao para reducéo ao valor recuperavel sobre os ativos. Avaliacdo dos instrumentos financei-
ros: A Administragao acredita que as técnicas de avaliagao selecionadas e as premissas utilizadas sao
adequadas para a determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros. Provisbes para riscos: A
avaliagéo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis,
as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamen-
to juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes para riscos séo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusoes de inspegdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisbes de tribunais.

5. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Caixa e bancos ....... 109 49 427 54
Aplicacdes financeiras 9.735 3.092 10.402 32.977
9.844 3.141 10.829 33.031

Equivalentes de caixa sdo mantidos de forma a satisfazer as necessidades de caixa de curto prazo e
nao para investimentos ou outros fins. Além disso, a Companhia considera como equivalentes de caixa
as aplicacdes financeiras que podem ser prontamente convertidas em um valor conhecido de caixa e
sujeitas a risco ndo significativo de mudanca em seu valor, sendo basicamente representadas por aplica-
coes em Certificados de Deposito Bancario, com resgate em menos de 90 dias da data das operacdes.
Aplicacbes financeiras séo classificadas como equivalente de caixa, conforme descrito no CPC 3. A
Companhia tem politicas de investimento segundo as quais aplicacdes financeiras devem se concentrar
em titulos de baixo risco e em bancos de primeira linha, sendo basicamente remuneradas com base em
um porcentual do Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

6. Despesas antecipadas: Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Outras despesas antecipadas............ccccooeevieiiiiciinicnnnns 13.023 38 14.979 1.243
13.023 38 14.979 1.243

Refere-se ao seguro para riscos de engenharia, responsabilidade civil, seguro de veiculo de propriedade
da ERB, outros gastos com financiamento, que serao reconhecidos conforme o periodo de competéncia.
Controladora

2012
Resultado de

2013
Resultado de

Valor contabil do Valor contabil do

Empresas % Participacdo Capital social liquido exercicio investimento equivaléncia patrimonial ito  equivaléncia patrimonial
ERB ARATINGA S.A ..o 100 50.400 33.596 33.596 (9.747) 43.344 (2.984)
ERB INDUSTR. NORTE DA BAHIA S.A. 99,98 10 899 899 (38) 137 (21)
ERB ALAGOAS S.A....coiiiiiiiiiieeees 100 10 2.220 2.239 (220) - -
ERB SP ENERGIAS S.A 100 10 1 1 (14) - -
ERB MG ENERGIA S.A. 100 65.001 64.892 64.892 (109) - -

101.627 (10.128) 43.481 (3.005)

Os investimentos da ERB correspondem a participagao na subsidiaria ERB Aratinga S.A. constituida em 26 de outubro de 2010, ERB Industrial do Norte da Bahia Ltda. constituidas em 05 de janeiro de 2011, ERB
SP Energias S.A. constituida em 24 de abril de 2012, ERB Alagoas Energias S.A. constituida em 05 de julho de 2013, ERB MG Energias S.A. constituidas em 05 de janeiro de 2011 como Lecce Participacoes
Ltda. adquirida em 10 de janeiro de 2013, tendo como objetivos principais: (i) a plantacdo e desenvolvimento de florestas ou cultivo para fins energéticos; e (ii) o desenvolvimento, implantacao e exploracdo em
empreendimentos de biomassa destinados a producéo e venda de energia térmica e energia elétrica. A ERB Aratinga € uma empresa em fase pré-operacional, que tem a previsao de construcdo de uma planta de
cogeracdo de energia com capacidade instalada de 130 toneladas de vapor por hora e 13 MW de energia (dados nao auditados). Em 06 de dezembro de 2010, foi celebrado o “Acordo de Suprimento de Vapor e
Outras Avencgas” com a Dow Brasil S.A. (“Dow”), que prevé a venda de vapor para a planta industrial da Dow localizada no municipio de Candeias por 18 anos a partir de 2014. (a) Em dezembro de 2010, a ERB
adquiriu uma area total equivalente a 1.675 hectares por R$5.469. Adicionalmente, em outubro e novembro de 2010, a Companhia celebrou 2 contratos de compromisso de compra e venda de iméveis para a
aquisicdo de uma area total equivalente a 1.641 hectares no valor de R$5.190 dos quais R$1.161 foram pagos em 2010 e o saldo remanescente foram pagos mediante a conclusao satisfatéria da auditoria dos
documentos previstos nesses contratos. Esses terrenos seréo destinados a plantagéo e desenvolvimento de florestas e cultivos de biomassa pela Controlada. (b) Em 2010 e 2011 foram pagos R$922 a Rio Bravo.
(c) Esses gastos correspondem a desembolsos pela Controladora para liquidar obrigagdes da Controlada. (d) Em dezembro de 2010, da Controladora foi transferido R$170 para a Controlada, em fevereiro de
2012 mais R$4.000, em margo de 2012 R$ 17.700. (e) Dos mais de trés mil hectares, a ERB plantou em 2011 1,094 hectares, que servirdo para atender Ao contrato com a Dow. (f) Este valor se fara necessario
para a liquidagéo das obrigagdes dos primeiros trés meses da ERB Aratinga. Em agosto de 2013, a ERB MG e a Santa Vitoria Aglcar e Alcool (SVAA) “join venture” entre a Dow Brasil e a Mitisui & Co. Ltda as-
sinaram um contrato de longo prazo de fornecimento de vapor. A Companhia ir& investir, instalar e operar uma planta de cogeracao que produziré no sistema de industrializagao vapor para a SVAA e para venda
a Energia Elétrica e o credito de Carbono. O vapor sera produzido a partir de insumos gerados pela SVAA, sendo de sua responsabilidade o fornecimento dos insumos para o consumo da planta, nos periodos
de entressafra a ERB MG produzir4 biomassa para gerar os produtos indicado neste paragrafo. A unidade da ERB MG sera erguida ao lado da SVAA, no municipio de Santa Vitoria, no estado de Minas Gerais.
A operagéo da planta devera ter inicio a partir do segundo semestre de 2014. A Companhia esta negociando o repasse dos financiamentos que a SVAA assumiu anteriormente e esta com um complemento de
financiamento, estruturado sob a forma de Project Finance indireto, no ambito do Governo de Minas a ERB esta com uma solicitacdo de regime especial que favorecera a ERB no DIFAL da mercadoria.

8. Imobilizado

Controladora

Benfeitorias em

propriedade de terceiros Veiculos Equipamentos Mdveis e utensilios Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2011 ..o 233 240 123 261 857
Adicdes 52 - 21 28 101
Baixas (237) - - (137) (374)
Em 31 de dezembro de 2012 48 240 144 152 584
Adicdes - - 57 3 60
Em 31 de dezembro de 2013 48 240 201 155 644
Depreciacdo acumulada
Em 31 de dezembro de 2011 (87) (54) (17) (17) (175)
Depreciag&o anual (49) (49) (25) (21) (144)
Baixa.. 119 - - 18 137
Em 31 de dezembro de 2012 17) (103) (42) (20) (182)
Depreciagdo anual (16) (48) (32) (18) (113)
Baixa.. - - - - -
Em 31 de dezembro de 2013 (33) (151) (74) (38) (295)
Imobilizado liquido
Em 31 de dezembro de 2012 31 137 102 132 402
Em 31 de dezembro de 2013 15 89 127 17 348
Consolidado
Benfeitorias em Imobilizado
Terrenos propriedade de terceiros Veiculos Equipamentos Méveis e utensilios em andamento Total
Custo
Em 31 de dezembro de 2011 .. 10.537 233 248 135 275 830 12.258
Adicoes 4.049 52 - 33 27 81.846 86.007
Baixas - (229) - (4) (139) - (372)
Em 31 de dezembro de 2012 14.586 56 248 164 163 82.676 97.893
Adicoes 1.350 414 - 227 83 248.468 250.542
Baixas - (8) - - - - (8)
Em 31 de dezembro de 2013 ..o 15.936 462 248 391 246 331.144 348.427
Depreciagao acumulada
Em 31 de dezembro de 2011 - (86) (55) (19) (19) - (179)
Depreciacao anual . - (49) (51) (28) (24) - (152)
Baixa.. . - 19 - - 20 -
Em 31 de dezembro de 2012 - (16) (106) (47) (23) - (192)
Depreciacao anual - (16) (50) (45) (20) - (133)
Em 31 de dezembro de 2013 - (32) (156) (92) (43) - (325)
Imobilizado liquido
Em 12 de janeiro de 201 14.586 40 142 117 140 82.676 97.701
Em 31 de dezembro de 2013 15.936 430 92 299 203 331.144 348.104
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Imobilizagdes em andamento referem-se a construcao de duas plantas industriais de cogeragao de ener-
gia em que uma atenderéa ao projeto localizado em Candeias - BA denominada ERB Aratinga e outra que
atendera ao projeto localizado em Santa Vitéria MG , denominada ERB MG separadas Juridicamente.
Os itens que compdem esse saldo referem-se principalmente as obras civis e a encargos financeiros
capitalizados de acordo como o pronunciamento CPC 20.

9. Ativos bioldgicos

Os ativos biologicos correspondem a florestas de eucalipto, as quais seréo destinadas para produgdo de
vapor e energia elétrica. O processo de colheita e replantio tem um ciclo aproximado de seis a 12 anos,
variavel com base na cultura e material genético a que se refere. Os ativos biolégicos sdo mensurados
ao valor justo, deduzidos dos custos estimados de venda no momento da colheita. Por se tratar dos pri-
meiros anos de plantio e considerando a avaliagao feita pela Companhia em conjunto com uma Consul-
toria contratada, entende que o custo histérico aproxima-se mais da realidade para os plantios realizados
nos ultimos dois anos e para os plantios com mais de dois anos foi considerado o valor justo. Nao foi
apurada nenhuma diferenca significante entre o valor justo dos ativos biolégicos e seu respectivo valor
contabil. Em 31 de dezembro de 2013, os ativos biolégicos podem ser assim resumidos por fazenda:

Area
Municipio Fazenda Condicao plantada (ha) R$
Brejoes .. Ouro Fino | Arrendamento 18,8 567
Pojuca. Angola Parceria 57,16 323
Pojuca.... Biriba Parceria 79,52 575
Itanagra . Boa Vista Parceria 72,57 216
Rio Real. Boca da Mata Parceria 119,59 567
S. Sebastido Passé Curumim Parceria 81,7 476
Itanagra Dois Riachos Parceria 23,53 146
Entre Rios. Joia Parceria 78,68 470
Itanagra . Limeira Parceria 29,93 229
Pedréo... Olaria Parceria 71,66 673
Itanagra . Quizanga Parceria 36,92 684
Entre Rios. Riacho Doce Parceria 38,55 248
ltanagra ... Rosa Viva Parceria 40,83 267
Mata de Sao Joéo . Sao Francisco Parceria 205,3 1.309
Esplanada. Sol Nascente Parceria 23,18 171
Esplanada. Sto. Antonio das Pedras Parceria 83,52 477
Conde.... Covoes Proprio 43,63 287
Aracas Jurema Préprio 256,52 1.603
Conde. Massarico Préprio 106,76 599
Conde. Mat&o/Vermelho Il Proprio 113,92 798
Esplanada. Negro do Mato Proprio 1.092,74 11.560
Entre Rios. Olho D"Agua Préprio 29,41 202
Aracas Pedra Furada Proprio 87,8 523
Rio do Meio Proprio 889,18 5.361
CoNde ... Canoa e Piraja Parceria 436 1.341
4.117,40 29.672
10. Fornecedores e contas a pagar Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a pagar - insumos agricolas. - - 890 2.014
Imobilizado em andamento - - 27.802 24.089
Fee - novos acionistas............ccoeeeriiciiiiccccccs 12.367 - 12.367 -
OULTOS ..t 535 158 934 407
12.902 158 41.993 26.510
11. Empréstimos e financiamentos 31/12/2013 31/12/2012
Implantacéo..... 128.104 47.303
Maquinas e equipamentos 63.891 37.927
Capital de giro . . . 14.052 11.967
Total de empréstimos obtidos com instituicdes financeiras.......... 206.047 97.197
As principais condicdes estabelecidas nos contratos sao:
Taxa anual Inicio
dejuros Indexador Més inicio Amortizacdo Més término
Implantagdo..........ccocceeeeens 4,35% TJILP Jul/12 Mar/14 Fev/30
Maquinas e equipamentos . 4,35% TJLP Juli12 Mar/14 Fev/30
Capital de giro .........c.ccccc..... 5,95% IPCA Jul/12 Mar/14 Dez/21

Em 28 de junho de 2012, a ERB Aratinga assinou Contrato de Abertura de Crédito para Financiamen-
to Mediante Repasse Contratado com o BNDES no valor de R$210.704, na modalidade de “Project
Financie”, divididos em 18 subcréditos, tendo como agentes financeiros o Banco Votorantim S.A., o
Banco Bradesco S.A., e o Banco ltai BBA S.A. Além de garantias reais constituidas pela prépria ERB
Aratinga, a Companhia é cogarantidora do crédito contratado. O objetivo do crédito é: (i) a implanta-
cao do projeto de construcao, operacdo e manutencdo de planta de cogeracédo de energia elétrica e
vapor industrial integrada ao complexo industrial da Dow na Bahia; (ii) custear o cultivo e suprimento
da biomassa que sera utilizada como combustivel para a Planta de CoGeracéo; (iii) custear compra
de biomassa de terceiros para complementar o suprimento de biomassa via linha de capital de giro;
(iv) bem como investimentos sociais, no &mbito da comunidade, este financiamento é exclusivo para o
projeto da ERB Aratinga. As atualizagGes e os juros incorridos totalizam R$20.062, sendo que R$19.522
foi capitalizado no imobilizado em andamento, conforme CPC 20, e o restante reconhecido no resultado.
O valor da receita financeira gerada a partir da disponibilidade de recursos seguiu 0 mesmo principio,
tendo a aderéncia ao CPC ja citado. Clausulas restritivas: Os contratos com o BNDES apresentam como
principais clausulas restritivas as seguintes: (a) alteracdo do seu objeto social e aumento ou redugéo do
projeto e do capital social; (b) ndo conceder qualquer empréstimos e garantia ou efetuar qualquer tipo
de pagamentos a afiliadas ou empresa a ela ligada sem a devida concordancia dos agentes; (c) aplicar
0S recursos ao seu objeto; (d) ndo vender onerar ou alienar ativo em valor superior a R$5.000; (€) ndo
contrair divida sénior ou subordinada com terceiros ou acionistas ou pessoas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico cuja o valor exceda R$1.500 desde que mantidos os indices de cobertura da divida;
(f) ndo distribuir a sua acionista recursos ou juros sobre capital sem a disponibilizagdo do saldo minimo
em conta de reserva alcance dos indices financeiro; (g) hipotecar em forma idéntica os novos iméveis ou
direito de parceria até dezembro de 2013; (h) manter todas as condigdes previstas no contrato de repas-
se. A Companhia acompanha mensalmente o atendimento das clausulas restritivas estabelecidas pelos
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Examinamos as demonstracgdes financeiras, individuais e consolidadas, da ERB - Energias Renovéaveis
do Brasil S.A. (“Companhia”) , identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do
resultado, dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas expli-
cativas. Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras: A Administracao
da Companbhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras,
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragao de demonstragoes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes:
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
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contratos de empréstimos e esta adimplente com tais clausulas. Garantias cedidas: Os financiamentos
captados estdo garantidos pela seguinte forma: « Contrato de Prestacdo de Fiangca e Outras Avencas:
Fianca da ERB correspondente a 100% do valor do crédito dado no contrato de repasse; « Escritura de
Hipoteca de Iméveis: Hipoteca constituida sobre todos os iméveis em propriedade da ERB Aratinga, cujo
valor total € de R$15.060; - Escritura de Hipoteca do Direito de Uso de Superficie: Hipoteca constitui da
sobre o direito de uso de superficie assinado entre a ERB Aratinga e a Dow Brasil; « Contrato de Penhor
Agricola: Penhor dos plantios realizados pela ERB Aratinga e de biomassa comprada de terceiros, em
favor dos bancos. O saldo de adiantamento para compra de biomassa em 31/12/2013 era de R$10.379.
Parte desta biomassa ja se encontra em nosso estoque;

« Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes: A ERB aliena as acdes que possui da ERB Aratinga em
favor dos bancos. « Contrato de Cesséao de Direitos e Obrigacdes dos Contratos do Projeto: A ERB Ara-
tinga cede os direitos e obrigacdes de todos os contratos do projeto em favor dos bancos (ex.: Contrato
de EPC, Contrato de Venda de Vapor, Contratos de Parceria e Arrendamento, Contrato da Caldeira
etc.); - Contrato de Cesséo Fiduciaria e Vinculagao de Direitos Creditérios em Garantia: a ERB Aratinga
cede os direitos creditérios dos contratos assinados com todas as partes relacionadas ao projeto (ex.:
pagamentos devidos & ERB Aratinga relacionado aos contratos do projeto); » Contrato de Promessa de
Cessao Fiduciaria de Direitos Decorrentes da Autorizagdo da ANEEL: A ERB Aratinga cede os direitos e
obrigagdes decorrentes da Autorizagcdo da ANEEL para os bancos (ex.: direitos e obrigagdes contidas na
outorga da ANEEL); « Contrato de Alienacao Fiduciaria em Garantia das Maquinas e Equipamentos da
Planta de Cogeracao de Energia Elétrica e Vapor: A ERB Aratinga aliena as maquinas e equipamentos
que compdem a planta de cogeracéo em favor dos bancos (ex.: caldeira pronta, turbo gerador, estruturas
metalicas etc.). A movimentacdo dos empréstimos e financiamentos em 2013 pode ser assim resumida:

R$
Saldo em 31 de dezembro de 2012 ... 97.197
Captagoes .. 122.347
Provisao de juros. 16.674
Pagamentos de principal....... (30.000)
Pagamentos de juros s @171)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 ...........ccooiiiiiiiiiicc e 206.047
12. Patrimoénio liquido
a) Capital social: Acbdes subscritas
e integralizadas Participacao (%) Preco (*) R$
Em 31 de dezembro de 2012 32.337.653 85.636
Rio Forte.. 15.915.602 29,32432433% 2,6975 18.208
FI-FGTS... 15.915.602 29,32432433% 2,6975 18.208
Caixa Ambiental. 17.131.049 22,58510857% 0,10 1.713
BNDESPAR 13.326.528 17,56933167% 0,10 1.334
Sr. Jandir Cantele. 261.115 1,19690845%  0,000001 -
Sr. Emilio Rietmann. 1 0,00000132%  0,000001 -
Sr. Paulo Vasconcellos 1 0,00000132%  0,000001 -
Em 31 de dezembro de 2013 94.887.551 125.099

(*) R$ por lote mil agoes
Em 20 de fevereiro de 2013, a AGE aprovou; (i) aumento do capital social e o exercicio do bonus de
subscri¢ao série 4. Desta forma, o capital passou de R$85.636 para R$90.636, sendo emitidas 1.891.398
agoes, ordinarias totalmente integralizadas. Em 10 de maio de 2013, a AGE aprovou; (i) o aumento do
capital social e o exercicio do Bonus subscri¢do série 4. Assim, o capital passou de R$90.636 para
R$95.150, sendo emitidas 1.707.473 agdes, ordinarias totalmente integralizadas; Em 24 de julho de
2013, a AGE aprovou; (i) aumento do capital social e o exercicio do bonus subscricdo série 4. Assim, o
capital passa de R$95.150 para R$120.150, sendo emitidas 9.456.980 agdes ordinarias totalmente inte-
gralizadas. Em 23 de agosto de 2013, a AGE aprovou a retificacdo da emisséo de acoes preferenciais
classe "A” e “B” e aumento de capital social previamente aprovadas pela AGE de 23 de agosto de 2013.
Desta forma, o capital passa de R$120.150 para R$122.053, sendo emitidas 19.036.470 agdes ordina-
rias, sendo 9.518.235 da série A e 9.518.235 da série B, totalmente integralizadas. Em 18 de outubro de
2013, a AGE aprovou e reratificou em 18 de outubro de 2013; (i) Aumento de Capital Social, desta forma
o capital passa de R$122.053 para R$125.099. Desse valor, a AGE deliberou que R$100.955 fosse des-
tinado a reserva de capital. Foram emitidas 30.457.577 acdes ordinarias totalmente integralizadas. Em
19 de novembro de 2013, a AGE aprovou homologagao do aumento do capital cocial, a homologac¢ao de
quatro bénus de subscrigao, a emissao de cinco novos bénus, a homologagéo das agdes preferenciais,
nova redagéo do estatuto social, destituicdo, eleicao ou reeleicdo dos membros do Conselho de Adminis-
tragdo. No processo de subscricdo e integralizacédo de capital derivado dos acordos entre os Investido-
res, houve custos de transagao incorridos com servicos profissionais de terceiros e taxas e comissoes de
R$3.708. Em conformidade com o CPC 8 (R1) - Custos de Transagdo e Prémios na Emissao de Titulos e
Valores Mobiliarios, esse montante foi registrado como redutor do patriménio liquido na conta “reserva de
excedente de capital”. b) Opcoes de subscricdo de agdes - “share based payments”: (i) Projetos iniciais:
Em 20 de maio de 2010, foram emitidos seis bonus de subscrigao, referentes aos Projetos Iniciais (aque-
les constantes no portfolio da Companhia). Foram emitidos aos diretores executivos e ao acionista Sr.
Jandir Cantele. Esses bonus concedem o direito de subscri¢cao de agdes representativas de até 10% do
capital da ERB no caso de implantacdo desses projetos iniciais. A ponderacao do percentual do bénus
de subscri¢éo atribuido a cada projeto é baseado na proporgao de capital proprio demandado para cada
projeto. A data limite para o exercicio destes bonus é até 30 de maio de 2016. O preco de subscricao
das agoes sera: (i) para os Diretores Executivos, calculado com base no valor do patriménio liquido da
acdo a época da subscricao das acoes e (i) para o Sr. Jandir Cantele, a R$1,00 por lote de 1 milhdo
de agdes ordinarias. No exercicio do direito de subscricao, a ERB transferira a titulo de gratificacéo o
montante necessario para o Diretor Executivo e/ou Sr. Jandir Cantele integralizarem as acoes a serem
subscritas. A Companhia sera responsavel pelo pagamento do INSS devido sobre a gratificagéo e pela
retengdo do imposto de renda pessoa fisica incidente na operacédo. Esse bonus de subscricdo esta
condicionado ao alcance de metas de desempenho (performance condition) que, na data de emissao,
possuem prazos pré-definidos como estimativa de duragao do periodo de aquisi¢do de direito (vesting
period). Nao houve aquisicao de direito (vesting period) ao bénus de subscrigdo considerando que o
projeto inicial ndo entrou em operacao até 31 de dezembro de 2013. (iii) Novos projetos: Os bénus de
subscricdo referentes ao desempenho de novos projetos foram emitidos aos Diretores Executivos e
concedem o direito de subscrever agoes representativas caso implementem eventuais Novos Projetos
que venham a ser aprovados pelo Conselho de Administragdo. A cada R$40.000 adicionais no EBITDA
da ERB resultantes da implantagdo desses Novos Projetos, os Diretores Executivos terao direito a subs-
crever 1,875% do capital da ERB a época do exercicio desses direitos, limitados a 7,5% do capital da
ERB. O montante adicional do EBITDA é atualizado pela variagéo do IPCA. O prazo de exercicio destes
bonus encerra-se em 31 de dezembro de 2018. O prego de subscricdo das agdes sera calculado com
base no valor do patriménio liquido da agao a época da subscricdo das acdes. No exercicio do direito de
subscricéo, a ERB transferira a titulo de gratificagdo o montante necessario para os Diretores Executivos
integralizarem as agdes a serem subscritas. A Companhia sera responsavel pelo pagamento do INSS
devido sobre a gratificacdo e pela retencdo do imposto de renda pessoa fisica incidente na operagao.

Marcio Bernardo Spata
Membro Efetivo

Sergio Pinheiro Rodrigues
Membro Efetivo

Diretor-Executivo Controller

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres
de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obten-
cao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacées apresentados nas demonstracdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de
distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e ade-
quada apresentacé@o das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequa-
¢do das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administra-
cao, bem como a avaliacéo da apresentagao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acre-
ditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

rbras

— :
R CONTROLADORIA

Jacqueline Lorena Ribeiro

Esse bonus de subscri¢ao esta condicionado ao alcance de metas de desempenho (performance con-
dition) que dependem do desenvolvimento de novos projetos e sua aprovacao pelo Conselho de Admi-
nistracao. (iv) Participagcao do minoritario equivalente a 2% do capital investido: Os Acordos consideram
investimentos equivalentes a R$2.400 pelo Sr. Jandir Cantele em periodo anterior & entrada da Rioforte
e do FI-FGTS no desenvolvimento dos Projetos Iniciais. Dessa forma, foi emitido bonus de subscricao
em favor do Sr. Jandir Cantele, no qual esta previsto o direito de subscri¢do, sempre que necessario, de
acbes ordinarias que assegurem uma participagdo percentual equivalente a R$2.400, como proporgao
do valor do investimento efetivamente integralizado. Essa participagao equivalera a 2% do capital social
da Companhia caso a Rioforte e o FI-FGTS realizem o investimento previsto de R$120.000 para os
Projetos Iniciais. O prego de subscricdo dessas acdes sera de R$1,00 por lote de 1 milhdo de acées
ordinarias e possui prazo de exercicio até 30 de junho de 2016. Os bonus de subscri¢do descritos acima
correspondem a remuneracéo baseada em agdes que serdo liquidadas através da subscricdo de novas
acoes a serem adquiridas pelos Diretores e/ou Sr. Jandir Cantele. c¢) Reserva de capital: As agdes da
série A sdo nominativas, sem valor nominal, sem direito a voto e com prioridade no recebimento, sendo
resgataveis e conversiveis somente no caso da existéncia de compromisso vinculante para realizagéo
de investimento por qualquer novo investidor mediante a emissdo de acdes ordinarias nominativa no
valor minimo de R$300.000 e desde que ocorra até o dia 30/06/14. Até a data do resgate, as agdes sdo
atualizadas pelo IPC, acrescido de 9,5% a.a. de juros. As acdes da série B sdo nominativas, sem valor
nominal, sem direito a voto e com prioridade no recebimento, sendo resgataveis e conversiveis somente
no caso da existéncia de compromisso vinculante para realizacdo de investimento por qualquer novo
investidor mediante a emissao de agdes ordinarias nominativa no valor minimo de R$300.000 e desde
que ocorra até o dia 30/06/14. Até a data do resgate as agoes sé@o atualizadas pelo IPC acrescido de
9,5% a.a. de juros. Apos a entrada dos investidores (1° e 2°) estas agdes foram resgatadas pelo mon-
tante total de R$31.548.

13. Despesas gerais e administrativas Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Pessoal.. 8.036 8.285 10.289 8.707
Servicos de terceiros 1.843 1.576 3.432 2.883
Outros.... 2.649 2.477 4.119 3.729
12.528 12.338 17.840 15.319

14. TransacOes com partes relacionadas
As transacdes com partes relacionadas de empréstimos sao realizadas em condi¢des usuais de merca-

do e sdo demonstradas a seguir: 31/12/2013 31/12/2012
Natureza de
Na controladora: relacionamento Ativo  Passivo Ativo  Passivo
ERB Aratinga S.A Subsidiaria 43.967 - 423 9
ERB MG Energia.... Subsidiaria 32.848 - - -
76.815 - 423 9
AFAC
Circulante:
ERB Industr. Norte Bahia Subsidiaria 950 - 151 -
ERB SP Energias ... Subsidiaria 13 - - -
ERB Alagoas Energ Subsidiaria 2.458 - - -
3.421 - 151 -
80.236 - 574 9

a) Transacdes com os acionistas: Em 31 de dezembro de 2013 e de 2012, a ERB nédo possui montantes a
pagar ao acionista FI-FGTS referentes a emissdo de agdes preferenciais classe A, no montante de R$31.828,
conforme nota explicativa 12c. b) Remuneracéo da Administracdo: A Administragdo da ERB inclui o Conselho
da Administrac@o e os Diretores Executivos da Companhia, cujos membros ndo detém investimento em
outras entidades que possuem transacdes com a ERB e sua Controlada. A remuneragéo paga ou a pagar
a Administracéo da ERB por servicos prestados no exercicio de 2013 é de R$2.022 e R$1.695 em 2012.

15. Instrumentos financeiros

Em atendimento aos Pronunciamentos Técnicos CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento
e Mensuracdo, CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentagéo e CPC 40 - Instrumentos Financeiros:
Evidenciagao, em 31 de dezembro de 2013, os valores de mercado dos principais instrumentos financei-
ros apresentados, ndo possuem diferengas dos valores contabilizados. A classificagao dos instrumentos
financeiros esta apresentada, conforme abaixo, e de acordo com avaliacdo da Administracdo da Com-
panhia. Nao existem instrumentos financeiros classificados na categoria de mantidos para venda. Clas-
sificacdo dos instrumentos financeiros: i. Disponiveis para negociagdo: Séo ativos financeiros adquiridos
com o objetivo de venda no curto prazo. Sdo registrados a valor justo, com os correspondentes ganhos
ou perdas reconhecidos na demonstragao do resultado. A Companhia tem como principal ativo financeiro
classificado nesta categoria o caixa e equivalentes de caixa, vide Nota Explicativa n° 5. ii. Empréstimos
e recebiveis: Sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis que ndo sdo cotados em
mercado ativo. Tais ativos financeiros séo registrados ao custo histérico pelo método do custo amortiza-
do. A Companhia tem como principais ativos financeiros classificados nesta categoria as outras contas a
receber. iii. Mantidos até o vencimento: Correspondem aos ativos e passivos financeiros nao derivativos
com pagamentos fixos ou determinaveis com vencimentos definidos e para os quais a Companhia tem
a intencao de manter até o vencimento. Os ativos a passivos financeiros referentes a esta classificacao
sdo registrados ao custo histoérico pelo método do custo amortizado. A Companhia classificou nesta cate-
goria os seguintes passivos financeiros: fornecedores e contas a pagar, Nota Explicativa n® 9. Anélise de
risco: a) Risco de financiamento: Esse risco advém da possibilidade da Companhia nao obter recursos,
ou obter recursos a taxas de juros que nao viabilizem o desenvolvimento dos seus projetos. A Compa-
nhia entende que os acordos atualmente em vigor com seus potenciais clientes possuem mecanismos
de protecdo e/ou rescisdo contratual caso esse risco venha a se concretizar.

16. Cobertura de Seguros

Para sua protecdo, a ERB e suas Controladas tém por paradigma basica transferir, através da contrata-
¢éo de seguros, os riscos que, na eventualidade de ocorréncia, possam acarretar prejuizos que impac-
tem, significativamente, o patriménio da Companhia, bem como os riscos sujeitos a seguro obrigatorio,
seja por disposicoes legais ou contratuais. O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a
emissédo de opinido sobre a suficiéncia da cobertura de seguros, a qual foi determinada pela Administra-
¢ao da Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.

17. Evento subsequente

Em 17 de janeiro de 2014, a ERB SP, com a solidariedade da Companhia, assinou contrato com a
Santher - Fabrica de Lengos de Papeis Santa Therezinha S.A. (“Santher”), para implantar sistema de
geracao de vapor com biomassa, incluindo a aquisi¢éo de ativos, sua montagem e a respectiva constru-
¢ao, junto a planta industrial da Santher localizada em Braganga Paulista, estado de Sdo Paulo. O prazo
do contrato é de 15 anos e o prazo de implantagao esta previsto em 14 meses. Ainda em janeiro foram
aportados R$90.000 pelo BNDESPAR e pelo Fundo de Investimentos em Participagdes - FIP Caixa
Ambiental, conforme acordo de acionistas firmado em 04 de setembro de 2013.

.

Gustavo Marques do Canto Lopes
Membro Suplente

Marcelo Luis Cantelle
Membro Efetivo

—

Joao Carlos Fonseca Sobral
Contador - CRC-SP265025/0-3

Opinido: Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamen-
te, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da ERB - Energias Renovaveis
do Brasil S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 31 de marco de 2014.
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