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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 125.213.244
Preferenciais 0
Total 125.213.244

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 896.442 818.502
1.01 Ativo Circulante 378.796 356.938
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 218.800 215.131
1.01.02 AplicagBes Financeiras 86.377 84.311
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 86.377 84.311
1.01.02.01.03 Titulos e valores mobiliarios 86.377 84.311
1.01.03 Contas a Receber 57.917 46.345
1.01.03.01 Clientes 57.917 46.345
1.01.06 Tributos a Recuperar 561 961
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 561 961
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 15.141 10.190
1.01.08.03 Outros 15.141 10.190
1.01.08.03.01 Adiantamento a Fornecedores 3.271 1.631
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 9.302 6.358
1.01.08.03.03 Outros ativos 2.568 2.201
1.02 Ativo Nao Circulante 517.646 461.564
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 8.102 8.586
1.02.01.03 Contas a Receber 3.619 4.216
1.02.01.03.01 Clientes 3.619 4.216
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 4.483 4.370
1.02.01.09.03 Qutros ativos 1.234 1.121
1.02.01.09.05 Ativos indenizatdrios 3.249 3.249
1.02.02 Investimentos 217.291 188.946
1.02.02.01 Participacbes Societarias 217.291 188.946
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 217.291 188.946
1.02.03 Imobilizado 283.546 256.883
1.02.04 Intangivel 8.707 7.149
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 896.442 818.502
2.01 Passivo Circulante 145.642 124.490
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 21.178 19.068
2.01.02 Fornecedores 9.400 9.067
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 9.400 9.067
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 8.135 6.325
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.311 1.387
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 2.311 1.387
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.824 4.938
2.01.03.02.01 Tributos a recolher 5.824 4.938
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 15.819 15.629
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 15.819 15.629
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 15.819 15.629
2.01.05 Outras Obrigacgtes 91.110 74.401
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 67.549 56.330
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 67.549 56.330
2.01.05.02 Outros 23.561 18.071
2.01.05.02.04 Obrigacdes de arrendamento mercantil 2.770 2.688
2.01.05.02.05 Outros passivos 1.254 783
2.01.05.02.06 Compromissos a pagar 19.537 14.600
2.02 Passivo Néo Circulante 240.728 242.646
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 85.039 86.953
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 85.039 86.953
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 85.039 86.953
2.02.02 Outras Obrigacdes 155.391 155.395
2.02.02.02 Outros 155.391 155.395
2.02.02.02.03 Obrigacdes de arrendamento mercantil 149.801 150.298
2.02.02.02.04 Compromissos a pagar 5.590 5.097
2.02.04 Provisdes 298 298
2.02.04.02 Outras Provis6es 298 298
2.02.04.02.04 Provisdo para Contingéncias 298 298
2.03 Patrim6nio Liquido 510.072 451.366
2.03.01 Capital Social Realizado 100.751 100.751
2.03.02 Reservas de Capital 276.297 276.297
2.03.04 Reservas de Lucros 92.673 77.059
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 42.544 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.193 -2.741
2.03.08.01 Ajustes de Avaliacao Patrimonial -2.193 -2.741
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 89.411 60.602
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -29.447 -17.676
3.03 Resultado Bruto 59.964 42.926
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -1.839 -579
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -27.140 -17.166
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.079 -675
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 26.380 17.262
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 58.125 42.347
3.06 Resultado Financeiro 2.038 -2.135
3.06.01 Receitas Financeiras 10.312 1.913
3.06.02 Despesas Financeiras -8.274 -4.048
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 60.163 40.212
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -1.457 -455
3.08.01 Corrente -1.457 -455
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 58.706 39.757
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 58.706 39.757
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,46885 0,36978
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 58.706 39.757

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 58.706 39.757
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 30.152 17.486
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 48.643 30.303
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 60.163 40.212
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 4.041 2.170
6.01.01.04 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -26.380 -17.262
6.01.01.05 constituicdo de proviséo p/credito de liquidacédo duvidosa 2.596 1.749
6.01.01.06 Juros,variacBes monetarias e cambiais, liquidas 8.223 3.434
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -10.330 -10.452
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -13.571 -14.277
6.01.02.02 Tributos a recuperar 400 1.673
6.01.02.03 Adiantamentos a fornecedores -1.640 -415
6.01.02.04 Outros ativos -459 -116
6.01.02.05 Fornecedores 423 130
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais 2.110 2.318
6.01.02.07 Tributos a recolher 1.843 456
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 0 -495
6.01.02.09 Outros passivos 564 274
6.01.03 Outros -8.161 -2.365
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cdo social pago -1.457 -451
6.01.03.02 Juros pagos de emprestimos -6.704 -1.914
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -32.143 -18.176
6.02.01 Adi¢Ges ao investimento -7.029 -7.567
6.02.02 Adicdes ao imobilizado -21.019 -9.693
6.02.03 Adi¢Ges ao intangivel -2.029 -916
6.02.04 Titulos e Valores Mobiliarios -2.066 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 5.660 2.942
6.03.02 Amortizacdo de emprestimos e financiamentos -2.188 -1.554
6.03.03 Amortizacdo de arrendamentos mercantis -415 -234
6.03.04 Partes relacionadas 8.263 4.730
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 3.669 2.252
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 215.131 15.479
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 218.800 17.731
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 100.751 276.297 77.059 0 -2.741 451.366
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 100.751 276.297 77.059 0 -2.741 451.366
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 58.706 0 58.706
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 58.706 0 58.706
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 15.614 -16.162 548 0
5.06.04 Realizagao do ajuste do custo atribuido ("deemed cost") 0 0 0 -548 0 0
5.06.05 Constituicdo da reserva de incentivo fiscal 0 0 12.679 -12.679 0 0
5.06.06 Constituicdo da reserva legal 0 0 2.935 -2.935 0 0
5.07 Saldos Finais 100.751 276.297 92.673 42.544 -2.193 510.072
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 70.971 0 127.133 0 -4.929 193.175
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 70.971 0 127.133 0 -4.929 193.175
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 39.757 0 39.757
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 39.757 0 39.757
5.06 Mutacdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 10.011 -10.559 548 0
5.06.04 Realizagao do ajuste do custo atribuido ("deemed cost") 0 0 0 -548 548 0
5.06.05 Constituicdo da reserva de incentivo fiscal 0 0 8.023 -8.023 0 0
5.06.06 Constituicdo da reserva legal 0 0 1.988 -1.988 0 0
5.07 Saldos Finais 70.971 0 137.144 29.198 -4.381 232.932
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 91.607 61.900
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 103.821 70.932
7.01.02 Outras Receitas -9.618 -7.283
7.01.02.01 Deducgbes da receita -9.618 -7.283
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -2.596 -1.749
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -12.675 -9.898
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -4.271 -3.504
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.137 -2.193
7.02.04 Outros -6.267 -4.201
7.02.04.01 Puplicidade e propaganda -3.261 -2.273
7.02.04.02 Outros -3.006 -1.928
7.03 Valor Adicionado Bruto 78.932 52.002
7.04 Retencdes -4.041 -2.170
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -4.041 -2.170
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 74.891 49.832
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 36.692 19.175
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 26.380 17.262
7.06.02 Receitas Financeiras 10.312 1.913
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 111.583 69.007
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 111.583 69.007
7.08.01 Pessoal 29.977 18.516
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 6.681 3.812
7.08.02.01 Federais 2.083 612
7.08.02.03 Municipais 4.598 3.200
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 16.219 6.922
7.08.03.01  Juros 8.274 4.048
7.08.03.02 Aluguéis 7.945 2.874
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 58.706 39.757
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 58.706 39.757

PAGINA: 9 de 83



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 874.403 803.365
1.01 Ativo Circulante 436.698 406.410
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 221.604 217.260
1.01.02 AplicagBes Financeiras 86.377 84.311
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 86.377 84.311
1.01.02.01.03 Titulos e valores mobilérios 86.377 84.311
1.01.03 Contas a Receber 115.795 90.641
1.01.03.01 Clientes 115.795 90.641
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.163 2.513
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.163 2.513
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 10.759 11.685
1.01.08.03 Outros 10.759 11.685
1.01.08.03.01 Adiantamentos a Fornecedores 6.561 5.499
1.01.08.03.02 Partes Relacionadas 0 2.270
1.01.08.03.03 Qutros Ativos 4.198 3.916
1.02 Ativo Nao Circulante 437.705 396.955
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 10.309 10.589
1.02.01.03 Contas a Receber 4.951 5.476
1.02.01.03.01 Clientes 4.951 5.476
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 5.358 5.113
1.02.01.09.03 Outros Ativos 2.109 1.864
1.02.01.09.05 Ativos Indenizatorios 3.249 3.249
1.02.03 Imobilizado 351.960 315.517
1.02.04 Intangivel 75.436 70.849
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 874.403 803.365
2.01 Passivo Circulante 107.199 92.442
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 35.608 31.331
2.01.02 Fornecedores 13.069 11.377
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 13.069 11.377
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 15.495 10.846
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 5.346 2.579
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 5.346 2.579
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 10.149 8.267
2.01.03.02.01 Tributos a Recolher 10.149 8.267
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 18.015 17.836
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 18.015 17.836
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 18.015 17.836
2.01.05 Outras Obrigacgtes 25.012 21.052
2.01.05.02 Outros 25.012 21.052
2.01.05.02.04 Obrigagdes de Arrendamento Mercantil 2.955 2.867
2.01.05.02.05 Outros Passivos 2.520 3.585
2.01.05.02.06 Compromissos a Pagar 19.537 14.600
2.02 Passivo N&o Circulante 257.132 259.557
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 87.653 90.000
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 87.653 90.000
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 87.653 90.000
2.02.02 Outras Obrigacbes 163.473 163.551
2.02.02.02 Outros 163.473 163.551
2.02.02.02.03 Obrigacdes de Arrendamento Mercantil 157.808 158.355
2.02.02.02.04 Compromissos a Pagar 5.590 5.097
2.02.02.02.06 Parcelamento de tributos 75 99
2.02.04 Provisbes 6.006 6.006
2.02.04.02 Outras Provis6es 6.006 6.006
2.02.04.02.04 Provisdo para Contingéncias 6.006 6.006
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 510.072 451.366
2.03.01 Capital Social Realizado 100.751 100.751
2.03.02 Reservas de Capital 276.297 276.297
2.03.04 Reservas de Lucros 92.673 77.059
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 42.544 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -2.193 -2.741
2.03.08.01 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -2.193 -2.741
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 154.530 106.987
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -53.128 -35.518
3.03 Resultado Bruto 101.402 71.469
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -42.966 -27.690
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -41.423 -26.191
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.543 -1.499
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 58.436 43.779
3.06 Resultado Financeiro 3.613 -3.071
3.06.01 Receitas Financeiras 12.626 2.657
3.06.02 Despesas Financeiras -9.013 -5.728
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 62.049 40.708
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -3.343 -974
3.08.01 Corrente -3.343 -974
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 58.706 39.734
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 58.706 39.734
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 58.706 39.757
3.11.02 Atribuido a So6cios N&o Controladores 0 -23
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,46885 0,36978
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 58.706 39.734
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 58.706 39.734
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 58.706 39.757
4.03.02 Atribuido a S6cios Nao Controladores 0 -23
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 48.760 27.404
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 80.205 50.985
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 62.049 40.708
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 4.641 3.549
6.01.01.03 provisao para contigéncias 0 267
6.01.01.05 Constituicao de proviséo p/credito de liquidacdo duvidosa 4.843 2.622
6.01.01.06 Juros, variagBes monetarias e cambiais, liquidas 8.672 3.839
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -21.073 -20.655
6.01.02.01 Contas a receber de clientes -30.864 -30.042
6.01.02.02 Tributos a recuperar 359 2.207
6.01.02.03 Adiantamento a fornecedores -2.904 -856
6.01.02.04 Outros ativos -416 -961
6.01.02.05 Fornecedores 1.545 682
6.01.02.06 Salarios e encargos sociais 4211 7.510
6.01.02.07 Tributos a recolher 4.558 415
6.01.02.08 Imposto de renda e contribui¢do social a recolher 0 -40
6.01.02.09 Outros passivos 2.438 430
6.01.03 QOutros -10.372 -2.926
6.01.03.01 Imposto de renda e contribui¢cdo social pago -3.376 -970
6.01.03.02 Juros pagos de emprestimos -6.996 -1.956
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -44.039 -21.675
6.02.02 adicdes ao imobilizado -31.969 -12.954
6.02.03 Adicdes ao intangivel -2.975 -1.451
6.02.04 Aquisi¢éo de controladas, liquido do caixa obtido na -7.029 -7.270
aquisicéo
6.02.05 Titulos e valores mobiliarios -2.066 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -377 -3.078
6.03.02 Amortizacdo de emprestimos e financiamentos -2.188 -2.831
6.03.03 Amortizacdo de arrendamentos mercantis -459 -255
6.03.04 Partes relacionadas 2.270 8
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 4.344 2.651
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 217.260 17.182
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 221.604 19.833
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 100.751 276.297 77.059 0 -2.741 451.366 0 451.366
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 100.751 276.297 77.059 0 -2.741 451.366 0 451.366
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 58.706 0 58.706 0 58.706
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 58.706 0 58.706 0 58.706
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 15.614 -16.162 548 0 0 0
5.06.04 Realizagdo do ajuste do custo atribuido 0 0 0 -548 0 0 0 0
("deemed cost")
5.06.05 Constituicdo da reserva de incentivo fiscal 0 0 12.679 -12.679 0 0 0 0
5.06.06 Constituicdo da reserva legal 0 0 2.935 -2.935 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 100.751 276.297 92.673 42.544 -2.193 510.072 0 510.072
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 70.971 0 127.133 0 -4.929 193.175 23 193.198
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 70.971 0 127.133 0 -4.929 193.175 23 193.198
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 39.757 0 39.757 -23 39.734
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 39.757 0 39.757 -23 39.734
5.06 Mutacdes Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 10.011 -10.559 548 0 0 0
5.06.04 Realizagdo do ajuste do custo atribuido 0 0 0 -548 548 0 0 0
("deemed cost")
5.06.05 Constituicdo da reserva de incentivo fiscal 0 0 8.023 -8.023 0 0 0 0
5.06.06 Constituicdo da reserva legal 0 0 1.988 -1.988 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 70.971 0 137.144 29.198 -4.381 232.932 0 232.932
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 157.423 109.575
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 181.461 124.254
7.01.02 Outras Receitas -19.195 -12.057
7.01.02.01 Deducgbes da receita -19.195 -12.057
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -4.843 -2.622
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -22.237 -16.564
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -6.085 -4.567
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.149 -3.855
7.02.04 Outros -12.003 -8.142
7.02.04.01 Publicidade e propaganda -7.757 -4.934
7.02.04.02 Outros -4.246 -3.208
7.03 Valor Adicionado Bruto 135.186 93.011
7.04 Retencdes -4.641 -3.549
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -4.641 -3.549
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 130.545 89.462
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 12.626 2.657
7.06.02 Receitas Financeiras 12.626 2.657
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 143.171 92.119
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 143.171 92.119
7.08.01 Pessoal 52.691 35.450
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 11.653 6.538
7.08.02.01 Federais 4.501 1.624
7.08.02.03 Municipais 7.152 4,914
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 20.121 10.397
7.08.03.01  Juros 9.013 5.728
7.08.03.02  Aluguéis 11.108 4.669
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 58.706 39.734
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 58.706 39.734
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MENSAGEM DA ADMINSTRACAO

Iniciamos o ano de 2014 com importantes acontecimentos, tanto na parte operacional quanto
financeira, cujos principais destagues sao descritos a seguir:

*

O principal negocio da Companhia, o curso presencial de graduagdo, encerrou o primeiro
trimestre do ano com 84,9 mil alunos, um incremento de 27,4% em relacdo ao ano anterior.
Se considerarmos apenas 0 crescimento organico, ou seja, excluindo aquisicbes, o
aumento seria de 34,3%.

Aquisicdo da Faculdade Anglo Lider - FAL, localizada no municipio de S&o Lourenco da
Mata, no Estado de Pernambuco, em janeiro de 2014. Com esta aquisicdo, a Ser
Educacional amplia seu portfolio para 24 unidades de ensino superior em 11 diferentes
estados no Norte e Nordeste do Pais.

Encerrou-se em abril a fase de matriculas do Programa Nacional de Acesso ao Ensino
Técnico e Emprego (Pronatec) — Bolsa Formacgéo, com 6,8 mil alunos matriculados nas 8,2
mil vagas ofertadas, em cursos técnicos de nivel médio profissionalizante, um
preenchimento de 84% do total ofertado. Os principais cursos matriculados foram:
Logistica, Guia de Turismo, Radiologia e Hospedagem.

Ensino a Distancia: Iniciou-se no primeiro trimestre de 2014 a oferta de cursos na
modalidade EAD, em seis diferentes estados da regidao Nordeste do Brasil: Pernambuco,
Paraiba, Alagoas, Rio Grande do Norte, Bahia e Ceard. A UNINASSAU utiliza uma
plataforma que permite ao aluno acompanhar os cursos de forma online. Tal modelo
diminui a necessidade da presenca fisica do aluno no Polo de Apoio Presencial e
possibilita que o estudante planeje melhor suas atividades académicas, conciliando-as com
as demais atividades de seu cotidiano. A entrada nesse novo segmento possibilita, além da
diluicdo de custos com instalagdes e corpo docente, a entrada em um novo mercado ainda
nao explorado pela Ser Educacional. Com essa nova modalidade, o Grupo Ser se
posiciona como um player regional no mercado de EAD, em linha com sua estratégia de
foco e crescimento nas regides Norte e Nordeste.

Além da UNINASSAU, as unidades da Faculdade Mauricio de Nassau Salvador e Natal,
apos terem sido auditadas pelo BVQI (Bureau Veritas Quality International) em marco
ultimo, foram recomendadas a Certificacdo da Norma NBR-ISO9001-2008. Estas
recomendacdes vém comprovar o compromisso do Grupo Ser Educacional com a
Qualidade e com um modelo de gestdo baseado na melhoria continua.

O primeiro trimestre de 2014 marcou o inicio das opera¢des do novo Centro de Servigos
Compartilhados (CSC) e da Central de Relacionamento com o Aluno (CRA), cujo go-live foi
realizado no dia 17 de marco. Estes dois projetos, realizados em parceria com a Totvs,
serdo fundamentais para suportar o crescimento da instituicAo e gerar ganhos de
alavancagem operacional, ao mesmo tempo em que agilizardo o atendimento ao aluno e
colocardo em uma mesma esteira todos o0s servicos relacionados, facilitando e
aprimorando o contato com o aluno.

Iniciamos também no primeiro trimestre do ano o Primeiro Encontro do Programa de
Desenvolvimento de Lideres (PDL), cujo objetivo €& preparar o0s colaboradores
considerados potenciais para futuros cargos de direcdo. Os mdédulos tratam de assuntos
focados no conhecimento do negdcio e do mercado, regulacdo, fusdo, aquisicdo, gestao da
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mudanca, diretrizes académicas, esséncia da educacdo, entre outros, utilizando os
proprios lideres atuais como multiplicadores de conhecimento.

% Em termos financeiros, também iniciamos um excelente trimestre. Alcancamos uma receita
liquida de R$154,5 milhdes, que representa um aumento de 44,4% em relagdo ao 1T13. O
EBITDA ajustado (a soma do EBITDA com (a) resultado financeiro das receitas com multas
e juros sobre as mensalidades, (b) custos e despesas nado recorrentes e (c) os aluguéis
minimos pagos) totalizou R$62,7 milhdes, incremento de 31,2%. O lucro liquido alcancou
R$58,7 milhbes, 47,7% superior ao 1T13, 0 que representou uma margem liquida de
38,0%.

Desafios para 2014

Nesse ano temos o desafio de manter o nivel de qualidade de ensino obtido nos ultimos anos e
ainda aprimorar os indices de metas académicas: ENADE (Exame Nacional de Desempenho de
Estudantes), IGC (indice Geral de Cursos) e CPC (Conceito Preliminar de Curso), ao mesmo
tempo em que consolidaremos a CRA (Central de Relacionamento com o Aluno), que agilizara o
atendimento aos nossos estudantes, com melhora na eficiéncia e na qualidade da prestacédo de
Servigos.

O foco do Grupo Ser Educacional sera na consolidacdo de sua presenca nas regides Norte e
Nordeste, atuando em quatro diferentes vertentes para atingir este objetivo:

% Crescimento Organico: aumento da base de estudantes existente, por meio de: (i) adicéo
de novos cursos, (ii) credenciamento e abertura de novas unidades (inicio de operacédo em
Manaus e S&o Luis), com o objetivo de consolidar a presenca em pracas existentes e
entrada em novas cidades. A Companhia tem 85 cursos em fase final de aprovacdo no
MEC, que devem ser autorizados ainda em 2014. Existem 25 unidades em processo de
credenciamento (greenfield) junto ao MEC, a serem aprovadas num horizonte de 3 anos,
sendo que 6 desses campi podem ser liberados até o final de 2015. Em marco de 2014,
adquirimos um imovel, no valor de R$20,3 milhdes, para a instalagdo de campus em S&o
Luis do Maranhao, em linha com nossa estratégia de crescimento organico nas regiées
Norte e Nordeste. O terreno adquirido possui 42 mil m? e abrigara salas de aula, incluindo
laboratérios, auditério e estacionamento. No segundo semestre de 2014, entrard em
operacdo a unidade de Manaus.

% Aquisicdes: a Companhia continua estudando ativamente outras oportunidades para
aquisicoes. Em janeiro de 2014, anunciou a compra da Faculdade Anglo Lider (FAL), em
Sao Lourenco da Mata. A Companhia esta em processo final de due diligence para a
aquisicdo da Universidade da Amazénia (UNAMA) e Faculdades Integradas do Tapajos
(FIT), o que consolidard sua presenca no norte do Brasil, regido estratégica para o
crescimento da Companhia. O valor total da aquisicdo, quando concluida, serd de R$152
milhdes e adicionara cerca de 12 mil alunos a base existente (10 mil de graduacéo e 2 mil
de pos-graduacéao).

% Ensino a Distancia: a captacgéo iniciou-se no 1° trimestre, com 725 alunos, e deve se
fortalecer na segunda metade de 2014.




% Cursos técnicos: As aulas do Pronatec iniciaram-se no dia 14 de abril, em oito diferentes
unidades: Recife, Paulista, Campina Grande, Jodo Pessoa, Maceié, Natal, Salvador e
Teresina.

% Como objetivos definidos para a remuneracéo variavel dos funcionarios em 2014, temos
como metas-base para bonificagdo no Grupo: EBITDA, captacédo e IGC. Somente com o
atingimento dos indicadores EBITDA e IGC, é acionado o gatilho para cédmputo da
remuneracao variavel através das metas individuais.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Captacéo de novos alunos

Total Graduagéo Pos-Graduacgéo
22 8% oS 27.334 y
BN 1.991
30.070 >
23.579
24.484
1713 1T14 1T13 1T14
EAD
0
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Base de Alunos

Total Graduagao P6s-Graduagéo
0/0
50,6% 214 (o
84.895 ! 8.013
113,523 66.655
8.102
1T13 1T14 1T13 1T14
Cursos Técnicos EAD
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B 19.702 713
605 0
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Encerramos o primeiro trimestre de 2014 com 84,9 mil alunos de graduacdo, um crescimento de
27,4% em relacdo a marco do ano anterior e 8,2 mil alunos de pés-graduacao, que aumentaram
1,4% em relacdo ao ano anterior. Em marco de 2014, a Companhia teve uma base final de 19,7
mil alunos de cursos técnicos, que nao contempla o novo ciclo de captacdo, cujas matriculas
encerraram-se em abril/14.

Evolugdo do Numero de Alunos Total

A seguir, é apresentada a evolucdo do total de alunos, incluindo graduacao, pés-graduacéo,
Pronatec e EAD:

NUmero Total de Alunos
350 4,298

98.813

Base Dez13 Captacao Aquisicao Egressos Evaséo Base Marl14
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A base de alunos no final de marco de 2014, considerando as modalidades presenciais da
graduacdo, pos-graduacgdo, ensino técnico e EAD apresentam um crescimento de 14,9% em
relacdo a base de alunos de dezembro de 2013. O respectivo resultado é derivado do
crescimento de 20,8% numero de alunos de Graduacéo e de 7,0% dos alunos de Pds Graduacéo.
A Companhia tem hoje 71,5% de seus alunos de graduacéo presencial nos primeiro e segundo
anos dos cursos, o que demonstra um potencial de crescimento organico.

1T14 Total Total Total Total Total
Base dez13 70.255 - 7.678 20.880 98.813
Captacéo 27.334 725 1.991 20 30.070
Aquisicdes 350 - - - 350
Egressos (2.733) - (1.439) (126) (4.298)
Evaséo (10.311) (12) a7) (1.072) (11.412)
Base marl4 84.895 713 8.213 19.702" 113.523
% Base marl4 / Base dez13 20,8% 0,0% 7,0% -5,6% 14,9%

* Alunos frequentando as aulas, conforme controles internos.

1T13 Total Total Total Total Total
Base dez12 48.670 - 7.279 738 56.687
Captacao 23.579 - 517 388 24.484
Aquisicdes 3.708 - 554 - 4.262
Egressos (2.078) - (223) (222) (2.523)
Evasao (7.224) - (25) (299) (7.548)
Base marl3 66.655 - 8.102 605 75.362
% Base marl3/Base dezl2 37,0% 0,0% 11,3% -18,0% 32,9%

Taxa de evasao

A taxa de evasdo no segmento de graduacdo presencial, no primeiro trimestre de 2014, foi de
10,8%.

Evasdo no periodo

Indicador de Evasdo =
(Mat. Final 2013.2 - Egressos + Captagdo + Aquisi¢des)




Crescimento Orgéanico

A Companhia possui 119,2 mil vagas anuais, sendo, deste total, 35,1 mil vagas referentes a EAD.
Foram autorizados 13 novos cursos, que totalizaram 378 cursos em margo de 2014.

A Companhia segue desenvolvendo a sua estratégia de crescimento orgéanico, baseada no

credenciamento de novas unidades e autorizacdes de novos cursos.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

Receita Bruta

—

1T14

Receita Bruta (Valores em R$ (‘000)) 1T13 1\T/f4r)'< (10?1)3 1\T/ﬁ1r;< (:fl)s
Receita Operacional Bruta 181.461 124.254 46,0% 154.614 17,4%
Mensalidades de Graduacgao 157.307 117.454 33,9% 132.109 19,1%
Mensalidades de P6s Graduacgao 3.509 3.617 -3,0% 3.973 -11,7%
Receita de Ensino Técnico 17.178 469 3562,7% 14.296 20,2%
Outras 3.467 2.714 27, 7% 4.236 -18,2%
Deducdes da Receita Bruta (26.931) (17.267) 56,0% (30.058) -10,4%
Descontos e Bolsas (19.195) (12.057) 59,2% (23.482) -18,3%
Impostos (7.736) (5.210) 48,5% (6.576) 17,6%
% Descontos e Bolsas/ Receita Operacional Bruta 10,6% 9,7% 0,9 p.p. 15,2% -4,6 p.p.
Receita Operacional Liquida 154.530 106.987 44,4% 124.556 24,1%

No 1T14, a receita bruta foi de R$ 181,5 milhdes, apresentando um avango de 46,0% em relacéo
ao 1T13. Cabe destacar que a receita bruta do segmento de graduacéo foi de R$ 157,3 milhdes e
representou 86,7% do total no 1T14, com crescimento de 33,9% em relacdo ao mesmo periodo
de 2013, devido ao acréscimo de 27,4% na base de alunos e ao repasse da inflacao.
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No primeiro trimestre de 2014, excluidas as receitas das recentes aquisicbes do Grupo Ser
(Faculdade Juvéncio Terra e Faculdade Anglo Lider) e também do Pronatec, ou seja, apenas
considerando o crescimento organico, o0 aumento da receita bruta seria de 31,7%.

A receita referente ao Ensino Técnico/Pronatec somou R$ 17,2 milhdes, representando 9,5% do
total, e representa efetivamente 03 meses de receita.

O segmento de pos-graduacdo correspondeu a 1,9% da receita total, com R$ 3,5 milhdes,
mantendo a base de alunos.

Outras receitas representam 1,9% da receita total, com R$ 3,5 milhdes.

Cabe destacar que, desconsiderando o efeito do crescimento da Companhia, a sazonalidade das
receitas provenientes das mensalidades e taxas, varia com a taxa de evasao e inadimpléncia de
alunos, que aumenta cumulativamente ao longo do primeiro semestre.

O percentual de descontos e bolsas de 10,6% da receita no 1T14 apresentou um pequeno
aumento de 0,9 p.p. em relacdo ao 1T13, em funcdo da maior participacdo dos alunos
provenientes do FIES, financiados pelo Fundo de Garantia de Operacdes de Crédito Educativo
(FGEDUC).

Em marco de 2014, os alunos provenientes do FIES correspondiam a 44,0% da base de
estudantes. A base de estudantes de FIES que ja utilizava o instrumento do FGEduc
correspondia a 81,8% do total.

No primeiro trimestre de 2014, a receita liquida aumentou 44,4%, passando de R$107,0 milhdes
no 1T13, para R$154,5 milhdes. Neste mesmo periodo, excluidas as receitas das recentes
aquisicoes do Grupo Ser, e também a referente ao PRONATEC, a receita liquida apresentou um
crescimento organico de 29,3%. O crescimento apresentado deve-se, principalmente, a esforcos
comerciais e introducdo de novos cursos que levaram a um aumento da captacao de alunos.

Ticket Médio Liquido

Ticket Médio - Ensino Superior Presencial 1T14 1T13 Var (%0) 4T13 Var (%)

Ticket Médio - Graduacé&o 562,80 535,78 5,0% 492,92 14,2%

O ticket médio no 1T14 foi de R$562,80, um acréscimo de 5,0% quando comparado a0 mesmo
periodo do ano anterior. Quando comparamos o ticket médio do 1T14 contra o 4T13, periodos
nos quais o FGEduc teve o mesmo impacto sobre a receita, verifica-se um acréscimo de 14,2%.
O crescimento observado pode ser explicado pelo repasse da inflagdo do periodo e pela melhora
de mix de produtos.




Custo dos Servicos Prestados

Composicéo dos Custos dos Servigcos Prestados? 1713 Var. (%) Var. (%)

(Valores em R$ ('000)) 1T14 x 1T13 1T14 x 4T13

Custos Caixa dos Servigcos Prestados (51.927) (33.986) 52,8% (53.263) -2,5%
Pessoal e encargos (36.311) (25.232) 43,9% (37.119) -2,2%
Aluguéis (11.108) (4.669) 137,9% (10.271) 8,1%
Concessionarias (2.826) (2.895) -2,4% (3.515) -19,6%
Servico de terceiros e outros (1.682) (1.190) 41,3% (2.358) -28,7%

Os custos caixa dos servigos totalizam R$51,9 milh6es no 1T14, influenciados pelos custos com
aluguéis e com pessoal e encargos. O aumento em aluguéis ocorreu em virtude dos seguintes
fatores: (i) cisdo dos imoveis pertencentes ao Grupo ocorrida em 30 de junho, cujo pagamento de
alugueis iniciou-se a partir dessa data; (i) aumento da base de imdveis visando sustentar o
crescimento da Companhia, incluindo instalagdes que ainda n&o se encontram operantes; e (iii)
reajuste dos contratos de alugueis existentes.

O aumento de custos de pessoal foi em decorréncia do aumento do corpo docente,
principalmente em funcéo do Pronatec. O incremento do corpo docente no 1T14 comparado com
0 1T13 foi de 1.656 professores e profissionais de apoio, representando uma variacéo de 49,7%.

Como percentual da receita liquida, os custos caixa dos servigcos prestados passaram para
33,6%.

% em relagdo areceita operacional liquida 1\T/ir)'( (10?1)3 1\1{:ﬁ1r;< %?3
Custos Caixa dos Servigos Prestados -33,6% -31,8% -1,8 p.p. -42,8% 9,2p.p.
Pessoal e encargos -23,5% -23,6% 0,1 p.p. -29,8% 6,3 p.p.
Aluguéis -7,2% -4,4% -2,8 p.p. -8,2% 1,1 p.p.
Concessionarias -1,8% -2,7% 0.9 p.p. -2,8% 1.0p.p.
Servico de terceiros e outros -1,1% -1,1% 0,0 p.p. -1,9% 0,8 p.p.
Reconciliagao do Custo (Valores em R$ ('000)) 1\T/f:r)'( (10401)3 1\T/ﬁ1r;< Effl)a
Custos Caixa dos Servicos Prestados (51.927) (33.986) 52,8% (53.263) -2,5%
(+) Depreciacéo (1.201) (1.532) -21,6% (2.004) -40,1%
Custos dos Servicos Prestados (53.128) (35.518) 49,6% (55.267) -3,9%

Lucro Bruto

Lucro Bruto (Valores em R$ ('000)) 1T13 1\T/fg;( (10401)3 4T13 1\T/ﬁ1r;( ffl)s
Receita Operacional Liquida 154.530 106.987 44,4% 124.556 24,1%
Custos dos servicos prestados (53.128)  (35.518) 49,6%  (55.267) -3,9%
Lucro Bruto 101.402 71.469 41,9% 69.289 46,3%
Margem Bruta 65,6% 66,8% -1,2 p.p. 55,6% 10,0 p.p.
(-) Depreciacéo 1.201 1.532 -21,6% 2.004 -40,1%
Lucro Bruto Caixa 102.603 73.001 40,6% 71.293 43,9%
Margem Bruta Caixa 66,4% 68,2% -1,8 p.p. 57,2% 9,2 p.p.
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Pelos fatores discutidos anteriormente, o lucro bruto aumentou 41,9%, passando de R$ 71,5
milhdes no 1T13 para R$ 101,4 milhdes no 1T14. A margem bruta alcancou 65,6% no 1T14 ante
66,8% no mesmo periodo de 2013.

Despesas Operacionais (Comerciais, Gerais e Administrativas)

Despesas Operacionais (Valores em R$ ('000)) 1\'I{Jir>.< (1()?1)3 1\'I{Jir>-< (fflé

Despesas Operacionais (41.423) (26.191) 58,2% (42.492) -2,5%
Pessoal e encargos (16.380) (10.218) 60,3% (15.021) 9,0%
Servicos Prestados por Pessoa Fisica e Juridica (5.049) (3.552) 42,1% (5.110) -1,2%
Publicidade (7.757) (4.934) 57,2% (5.466) 41,9%
PDD (4.843) (2.622) 84,7% (8.226) 41,1%
Depreciacdo e Amortizacéo (3.440) (2.017) 70,6% (4.124) -16,6%
Materiais de Expediente (1.323) (960) 37,8% (2.753) -51,9%
Outros (2.631) (1.888) 39,4% (1.792) 46,8%

As despesas gerais e administrativas aumentaram em 58,2%, passando de R$ 26,2 milh6es no
periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2013, para R$ 41,4 milhdes no mesmo
periodo de 2014, devido, principalmente, ao aumento de despesas com pessoal e encargos
sociais (de R$10,2 milhdes no 1T13 para R$16,4 milhdes no 1T14) em virtude do aumento de
headcount relacionado a expansao e adequacao das areas administrativas durante o ano de 2013
para fazer frente ao crescimento da Companhia.

A variacdo na conta de servicos prestados, do 1T14 em relacdo ao 1T13, foi decorrente,
principalmente, dos gastos de implementacdo do Centro de Servicos Compartilhados da
Companhia e da terceirizacdo de servicos que no passado eram feitos com funcionérios
temporarios. Outro ponto a destacar € que a Companhia passou a adotar a politica de provisdo do
bénus a partir do segundo trimestre de 2013, considerando também o numero de elegiveis ao
programa de remuneracao variavel.

% em relago a receita operacional liquida Vvar. (%) Var. (%)

1T14 x 1T13 1T14 x 4T13
Despesas Operacionais 26,8% 24,5% 2,3p.p. 34,1% -7,3p.p.
Pessoal e encargos 10,6% 9,6% 1,0 p.p. 12,1% -1,5 p.p.
Servicos Prestados por Pessoa Fisica e Juridica 3,3% 3,3% -0,1 p.p. 4,1% -0,8 p.p.
Publicidade 5,0% 4,6% 0,4 p.p. 4,4% 0,6 p.p.
PDD 3,1% 25% 0,7 p.p. 6,6% -3,5 p.p.
Depreciacéo e Amortizacéo 2,2% 1,9% 0,3 p.p. 3,3% -1,1 p.p.
Materiais de Expediente 0,9% 0,9% 0,0 p.p. 2,2% -1,4 p.p.
outros 1,7% 1,8%  -0,1p.p. 1,4% 0,3 p.p.

As despesas operacionais representaram 26,8% da receita liquida no 1T14, um ganho de 7,3 p.p.
guando comparado com o0 4T13. A linha de pessoal e encargos, conforme descrito anteriormente,
representou 10,6% da receita liquida, enquanto no 4T13 correspondia a 12,1%, demonstrando
controle na parte administrativa.

O resultado operacional, portanto, apresentou incrementos importantes no 1T14, com um
aumento de 33,5%, para R$ 58,4 milhdes.
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A PDD encontra-se em linha com o ano anterior, se retirarmos o efeito do FIES, que foi
contabilizado no 2T13. Vale ressaltar que de acordo com a portaria normativa n°® 3, de 03/01/14,
foi definido que novos alunos que contrataram o FIES fazem parte de 100% do Fundo Garantidor
(contribuicdo de 5,6% da receita com impacto na linha de deducdes).

EBITDA

Para os periodos encerrados em 31 de mar¢co de 2013 e 2014 a conciliacdo entre os valores do
EBITDA e EBITDA Ajustado foram realizadas da seguinte forma:

EBITDA (Valores em R$ (000)) 1T14 11z Var®) o uryg Var 6)
Lucro (Prejuizo) Liquido? 58.706 39.734 47, 7% 21.530 172,7%
(+) Despesas financeiras liquidas? (3.613) 3.071  -217,6% 1.952 -285,1%
(+) Imposto de renda e contribuic&o social 3.343 974 243,2% 2.216 50,9%
(+) Depreciacdo e Amortizacéao 4.641 3.549 30,8% 6.128 -24,3%
EBITDAS 63.077 47.328 33,3% 31.826 98,2%
Margem EBITDA 40,8% 44,2% -3,4 p.p. 25,6% 15,3 p.p.
(+) Receita de juros e multa sobre mensalidades® 4.691 2.273 106,4% 2.913 61,0%
(+) Custos e Despesas Nio Recorrentes® 918 292 214,4% 1.930 -52,4%
(-) Aluguéis minimos pagos7 (5.937) (2.072) 186,5% (5.226) 13,6%
EBITDA Ajustad o? 62.749 47.821 31,2% 31.443 99,6%
Margem EBITDA Ajustada 40,6% 44,7%  -4,1p.p. 25,2% 15,4 p.p.

1 Em funcéo da nossa adesdo ao PROUNI, temos beneficios fiscais que afetam nosso lucro liquido
2 Corresponde a diferenca entre receita e despesa financeira.
3 EBITDA nédo é uma medida contabil.

4 O EBITDA Ajustado corresponde a soma do EBITDA com (a) resultado financeiro das receitas com multas e juros sobre as mensalidades, (b) custos e despesas ndo
recorrentes e (c) os aluguéis minimos pagos.

5 Receita de juros e multa sobre mensalidades sédo compostas pelo nosso resultado financeiro, liquido, oriundo da receita de juros e de multas sobre mensalidades
correspondentes aos encargos financeiros sobre as mensalidades negociadas e mensalidades pagas em atraso.

6 Os custos e despesas ndo recorrentes sdo compostos principalmente por gastos ligados a fusdes e aquisicdes de empresas, 0s quais nao impactariam a geracao
usual de caixa.

7 Os aluguéis minimos sdo compostos pelos contratos de aluguel registrados como arrendamentos financeiros pelo CPC 06. Os gastos destes arrendamentos nédo
transitam pelo nosso EBITDA, compondo o EBITDA ajustado.

A geracéo de caixa medida pelo EBITDA Ajustado para o periodo 1T14 somou R$62,7 milhdes e,
para o 1T13, R$47,8 milhdes, um aumento de 31,2%. A margem EBITDA ajustada encerrou o
trimestre em 40,6%.
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Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (Valores em R$ (‘000)) Vvar. (%) 4T13 Var. (%)

1T14 x 1T13 1T14 x 4T13
(+) Receita Financeira 12.626 2.657 375,2% 7.308 72,8%
Juros sobre Mensalidades e Acordos 4.691 2.273 106,4% 2.913 61,0%
Rendimentos de aplicacdes financeiras 7.522 281 2576,9% 4.151 81,2%
Outros 413 103 301,0% 244 69,3%
(-) Despesa Financeira (9.013) (5.728) 57,3% (9.260) -2,7%
Despesas de Juros (2.975) (1.954) 52,3% (3.526) -15,6%
Juros de Arrendamentos Mercantis (5.242) (1.885) 178,1% (5.212) 0,6%
Descontos Concedidos (541) (1.555) -65,2% (704) -23,2%
Outros (255) (334) -23,7% 182 -240,1%
Resultado Financeiro 3.613 (3.071) -217,6% (1.952) -285,1%

As receitas financeiras aumentaram em 375,2% passando de R$2,7 milhdes no periodo de trés
meses encerrado em 31 de marco de 2013, para R$ 12,6 milhdes no mesmo periodo de 2014, em
decorréncia, principalmente, de rendimentos em aplicacbes financeiras, advindos do caixa
proveniente do IPO.

As despesas financeiras passaram de R$ 5,7 milhdes no 1T13, para R$9,0 milhdes no 1T14, em
decorréncia, principalmente, de juros de arrendamentos mercantis relativo as propriedades
alugadas e aumento do endividamento bruto da Companhia.

O resultado financeiro liquido atingiu R$ 3,6 milhdes no 1T14 contra R$3,1 milhdes negativos no
1T13.

Lucro Liquido

Lucro Liguido (Valores em R$ (‘000)) 1T13 1\T/la4r;( (10?1)3 4T13 1\T/i1r;< (:f’l)g

Lucro Operacional 58.436 43.779 33,5% 25.698 127,4%
(+) Resultado Financeiro 3.613 (3.071) -217,6% (1.952) -285,1%
(+) IR/ CS do Exercicio (3.343) (974) 243,2% (2.216) 50,9%
(+) IR/ CS Diferidos - - 0,0% - 0,0%

Lucro (Prejuizo) Liquido 58.706 39.734 47,7% 21.530 172,7%
Margem Liquida 38,0% 37,1% 0,9 p.p. 17,3% 20,7 p.p.

O lucro operacional apresentou um crescimento de 33,5%, passando de R$43,8 milhdes no 1T13,
para R$58,4 milhdes no 1T14. Esse aumento deve-se, principalmente, ao robusto crescimento da
base de alunos que incide diretamente no aumento das receitas.

Pelos motivos expostos acima, o lucro liquido do periodo aumentou de R$39,7 milhdes no periodo
de trés meses encerrado em 31 de mar¢co de 2013, para R$58,7 milhdes no mesmo periodo de
2014, representando um aumento de 47,7%. Como percentual da receita liquida, o lucro liquido
do exercicio passou de 37,1% para 38,0% nos mesmos periodos, representando um aumento de




0,9 p.p. na margem liquida. Um fator importante que afeta o lucro liquido no 1T14 € a incidéncia
do imposto de renda sobre a base de célculo oriunda do Pronatec, que ndo goza de isencdo
fiscal.

FIES

FIES ('000) Dez/10 Dez/11 Dez/12 Dez/13 1T14
Alunos 28.079 33.483 48.670 70.255 84.895
Alunos FIES 1.017 2.896 15.916 31.432 37.329
% de Alunos FIES 3,6% 8,6% 32,7% 44, 7% 44,0%

O Programa de Financiamento Estudantil, ou FIES € um programa do MEC para financiar alunos
que nao podem arcar com o custo total de sua educacao. Para receber os beneficios do FIES, os
alunos devem estar regularmente matriculados em uma instituicdo de ensino superior privada
registrada no FIES que tenha avaliacdo positiva do MEC.

Em funcdo do aumento da penetracdo do FIES como opg¢éo de financiamento de nossos alunos,
nossa exposicdo ao repasse das mensalidades do FIES por parte do Governo Federal tem
aumentado. No 1T14, houve um atraso nas renovacgdes dos contratos de FIES, que deveréo ser
normalizados no 2T14.

Os cursos de graduacédo séo o principal componente da receita e representam aproximadamente
86,7% de nossa receita bruta total no 1T14, e os alunos que possuem o crédito educativo do FIES
representam 44% da base de alunos de graduacéo e 49,6% da receita liquida de graduacdo da
Companhia no mesmo periodo.

Ao final do 1T14, a distribuicdo dos alunos de FIES era de 81,8% com FGEduc.

Contas a Receber e Prazo Médio de Recebimento

var. (%)

Evolucgéo de Contas e Prazo Médio a Receber (Valores em R$ ('000)) 4T12 1T13 2T13 3T13 4T13 1T14 L 1S
Contas a Receber Bruto 100.810 131.501 127.208 103.605 113.858 139.205 5,9%
Mensalidades de alunos 50.770 59.408 66.307 28.584 35.883 33.970 -42,8%
FIES 12.117 30.394 21.213 44.220 43.470 69.776 129,6%
PRONATEC - - - b 6.573 6.639 0,0%
Acordos a receber 20.615 25.325 23.842 16.661 14.153 15.839 -37,5%
Créditos Educativos a Receber 13.882 14.875 13.473 12.160 10.973 10.376 -30,2%
Outros 3.426 1.499 2.373 1.980 2.806 2.605 73,8%
Saldo PDD (45.661)  (48.284)  (54.726)  (13.408)  (17.741)  (18.459) -61,8%
Contas a Receber Liquido 55.149 83.217 72.482 90.197 96.117 120.746 45,1%
Receita Liquida (Ultimos 12 meses - FIES+Ex-FIES+Pronatec) 283.285 322.389 367.038 405.947 456.761 504.304 56,4%
Dias do Contas a Receber Liquido (FIES+Ex-FIES+Pronatec) 70 93 71 80 76 86 -7,2%
Receita Liquida FIES (Ultimos 12 meses) 76.330 94.436 133.068 163.233 193.504 230.853 144,5%
Dias do Contas a Receber Liquido (FIES) 57 116 57 98 81 109 -6,1%

Em margo, houve um atraso no recebimento do FIES, regularizado em 02 de abril de 2014, no
valor de R$6,7 milhdes, impactando no saldo do contas a receber de mar/l4. Se estes
pagamentos fossem realizados em margo, o “Dias de contas a receber de FIES” seria de 98 dias.




A Companhia constitui provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa em montante considerado
suficiente pela administracdo para fazer face a eventuais perdas na realizagdo das contas a
receber, considerando os riscos envolvidos. O critério utilizado pela Companhia é provisionar
100% dos recebiveis vencidos ha mais de 180 dias, complementados pelo provisionamento do
FIES.

Aging dos Acordos a Receber (Valores em R$ ('000)) 1T14 AV. (%) 4713 AV. (%)

A vencer 6.114 38,6% 3.092 21,8%
Vencidas até 30 dias 1.908 12,0% 1.588 11,2%
Vencidas de 31 a 60 dias 1.389 8,8% 1.291 9,1%
Vencidas de 61 a 90 dias 708 4,5% 1.358 9,6%
Vencidas de 91 a 179 dias 2.069 13,1% 3.418 24.2%
Vencidas hd mais de 180 dias 3.651 23,1% 3.406 24,1%
TOTAL 15.839 100,0% 14.153 100,0%

% sobre o Contas a Receber Bruto 11,4% 12,4%

Os acordos a receber de alunos referem-se a renegociacdes dos alunos inadimplentes da
Companhia. Podemos observar na tabela acima que 38,6% dos acordos estavam a vencer.

A Companhia adota por procedimento efetuar a baixa dos titulos vencidos ha mais de 360 dias,
em linha com a préatica de mercado. Esta metodologia iniciou em setembro de 2013.

As tabelas abaixo mostram a evolucao de nosso PDD nos periodos de 31 de dezembro de 2013 a
31 de margo de 2014 e 31 de marco de 2013 a 31 de marco de 2014:

Aumento bruto

Constituicdo da Proviséo para Devedores da proviséo para
Duvidosos na DRE (Valores em R$ ('000)) 31/12/2013 inadimplencia Baixa 31/03/2014
Total 17.741 4.843 (4.125) 18.459

Aumento bruto
Constituicéo da Provisdo para Devedores da provis&o para
Duvidosos na DRE (Valores em R$ ('000)) 31/03/2013 inadimplencia Baixa 31/03/2014
Total 48.284 22.221 (52.046) 18.459

Investimento (CAPEX)

CAPEX (Valores em R$ ('000)) 3M14 % do Total

CAPEX Total 41.973 100,0%
Aquisicao de Imodveis / Construcao / Reforma de Campi 21.483 51,2%
Equipamentos / Biblioteca / Tl 10.403 24,8%
Licenca MEC 988 2,4%
Veiculos e aeronave 83 0,2%
Licencas de Software 1.841 4,4%
Convénios 47 0,1%
Outros 99 0,2%
Aquisicdes 7.029 16,7%




No 1T14, a Companhia investiu R$21,5 milhdes para aquisicdo de imdveis e construcdo ou
reforma de campi (51,2%), equipamentos e biblioteca (24,8%). Grande parte do consumo destes
investimentos vem do projeto de expansao organica.

Do total de R$21,5 milhdes de aquisi¢bes de imoveis, aproximadamente 50% refere-se ao terreno
de S&o Luis que podera futuramente retornar ao capital da companhia na forma de sale leaseback
(acordo comercial pelo qual a propriedade é, simultaneamente, vendida e alugada de volta ao
proprietario, geralmente por um longo prazo).

A Companhia estd realizando os investimentos de expansdo na maioria das pracas em que
atuamos para suportar o crescimento organico, e também em novas localizacfes para abertura de
unidades em fase de credenciamento pelo Ministério da Educacéo.

Do montante referente a aquisi¢des, aproximadamente R$6,8 milhdes correspondem a compra da
FAP, em Teresina, realizada em janeiro de 2013.

Endividamento

Endividamento (Valores em R$ ('000)) 31/03/2014  31/03/2013 Var- (%) 31/12/2013  Var- (%)

1T14 x 1T13 1T14 x 4T13
Patrimdnio liquido 510.072 232.932 119,0% 451.366 13,0%
Caixa e disponibilidades 221.604 19.833 1017,3% 217.260 2,0%
Titulos e valores mobiliarios 86.377 - 0,0% 84.311 2,5%
Endividamento bruto (130.795) (115.586) 13,2% (127.533) 2,6%
Empréstimos e Financiamentos (105.668) (82.713) 27,8% (107.836) -2,0%
Curto prazo (18.015) (42.163) -57,3% (17.836) 1,0%
Longo prazo (87.653) (40.550) 116,2% (90.000) -2,6%
Compromissos a pagar * (25.127) (32.873) -23,6% (19.697) 27,6%
Caixa (divida) liquido 177.186 (95.753) -285,0% 174.038 1,8%

Caixa (divida liquida) / EBITDA Ajustado 1,05 (0,86) 1,13

* Compromissos a pagar referem-se a parcelas a vencer de aquisicdes de imbveis e investimentos.

Em 31 de marco de 2014, o Grupo Ser Educacional possuia uma posicao de caixa liquida de
dividas de R$177,2 milhdes.

Cronograma da Divida (Valores em R$ ('000)) 31/03/2014 A.V. (%) 31/12/2013 A.V. (%)
Curto Prazo
2014 13.540 12,8% 17.836 16,5%
2015 4.475 4,2% - 0,0%
Total Curto Prazo 18.015 17,0% 17.836 16,5%
Longo Prazo
2015 19.262 18,2% 23.241 21,6%
2016 28.261 26,7% 27.620 25,6%
2017 17.837 16,9% 17.410 16,1%
2018 14.226 13,5% 13.885 12,9%
2019 7.622 7,2% 7.844 7,3%
A partir de 2020 445 0,4% - 0,0%
Total Longo Prazo 87.653 83,0% 90.000 83,5%
Total de Empréstimos e Financiamentos 105.668 100,0% 107.836 100,0%
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Em relacdo ao cronograma da divida, apenas 17,0% é de curto prazo, sendo que,
aproximadamente, 64,7% tem vencimento a partir de 2016.

Fluxo de Caixa

O aumento liquido do caixa no periodo de trés meses encerrado em 31 de marco de 2014 foi de
R$4,3 milhdes, sendo que foram gerados R$48,8 milhdes com as atividades operacionais, R$44,0
milhdes foram utilizados nas atividades de investimento e houve uma reducao de R$0,4 milh&o de
caixa liquido proveniente das atividades de financiamento, conforme reconciliacdo abaixo:

Var. (%)
1714 x 1T13

31/12/2013

Geracéo de Caixa (Valores em R$ ('000)) 31/03/2014  31/03/2013

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 48.760 27.404 77,9% 130.934

(-) Fluxo de caixa aplicado nas atividades de investimento (44.039) (21.675) 103,2% (203.833)

(+) Fluxo de caixa aplicado nas atividades de financiamento (377) (3.078) -87,8% 272.977
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 4.344 2.651 63,9% 200.078
Demonstracdo do aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 217.260 17.182 1164,5% 17.182

No fim do periodo 221.604 19.833 1017,3% 217.260
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 4.344 2.651 63,9% 200.078

O fluxo de caixa de investimentos representa o CAPEX da Companhia no periodo, excluindo-se a
linha de Titulos e Valores Mobiliarios.

Dividendos

Em 28 de abril de 2014, a Assembleia Geral Ordinaria aprovou o pagamento de dividendo
complementar de 0,032412705 por acao, a ser pago em 16 de maio, totalizando um montante de
R$4,1 milhdes.

Responsabilidade Social

O grupo Ser Educacional destaca as seguintes atividades realizadas no primeiro trimestre de
2014:

- Projeto Praia Sem Barreiras: acao que viabiliza que pessoas com deficiéncia tenham acesso a
praia,;

- Projeto Minha Escola em Cena: proporciona a jovens de escola publica o acesso as
tecnologias de informacéo e comunicacéo, utilizando a producdo audiovisual como ferramenta de
construcéo de novos valores;

- Projeto Circo Social UNINASSAU: realizado com adolescentes com Sindrome de Down, tem o
intuito de promover a inclusdo social por meio das artes circenses.
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SOBRE O GRUPO SER EDUCACIONAL

Fundado em 2003 e com sede em Recife, o Grupo Ser Educacional (BM&FBovespa SEERS3,
Bloomberg SEER3:BZ e Reuters SEER3.SA) é a maior organizacdo privada no setor de ensino
superior nas regides Nordeste e Norte do Brasil. A Companhia oferece cursos de graduacao, pos-
graduacéo, técnicos e ensino a distancia e esta presente em 11 estados e 18 cidades, reunindo
24 unidades, mais de 100 mil alunos e 7 mil colaboradores. A companhia opera sob as marcas
Faculdades Mauricio de Nassau, UNINASSAU - Centro Universitario Mauricio de Nassau,
Faculdades Joaquim Nabuco, Escolas Técnicas Joaquim Nabuco e Mauricio de Nassau , atraves
das quais oferece mais de 300 cursos.
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Informacoes gerais

A Ser Educacional S.A. (“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, “Grupo”) tem como
atividades preponderantes o desenvolvimento e administra¢ao de atividades nas areas de educacao de
graduacao, p6s graduacio, educacdo profissional e outras areas associadas a educacio e a participacao,
como sdcio ou acionista, em outras sociedades empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade an6nima de capital aberto com sede em Recife, Estado de Pernambuco,
com registro arquivado na Junta Comercial do Estado de Pernambuco.

O Grupo possui vinte empresas constituidas sob a forma de sociedades de responsabilidade limitada e,
retine um Centro Universitario e vinte faculdades, distribuidas em onze Estados do pais.

A emissdo dessas demonstracoes financeiras intermediarias foi autorizada pelo Conselho de
Administragio em 14 de maio de 2014, segundo as recomendacdes dos membros do Comité de
Auditoria e Compliance.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas informacGes trimestrais estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados,
salvo disposicao em contrario.

Base de preparacio

As informacoes trimestrais relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2014 foram preparadas
considerando o custo histérico como base de valor.

A preparagdo de demonstragdes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da administragdo do Grupo no processo de aplicacao das
politicas contabeis. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior
complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estimativas sao significativas para as
demonstracoes financeiras consolidadas, estao divulgadas na Nota 3.

Nao houve outros elementos componentes de resultados abrangentes além dos lucros liquidos dos
periodos apresentados, razdo pela qual a demonstracdo do resultado abrangente nido estd sendo
apresentada.

As praticas contabeis adotadas na preparacdo da informacao trimestral de 31 de marco de 2014 sio as
mesmas descritas na Nota 2 das demonstragoes financeiras auditadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013 e, portanto, devem ser lidas em conjunto.

Demonstracdes financeiras intermediarias consolidadas

As demonstragoes financeiras intermediarias consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme o pronunciamento técnico CPC 21 — “Demonstracao intermediiria” e a norma
internacional de contabilidade IAS 34 — Interim financial reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB).

A apresentagdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida
pela legislacdo societaria brasileira e pelas praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas. As IFRS nao requerem a apresentacdo dessa demonstracao. Como consequéncia,
pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informacio suplementar, sem prejuizo do
conjunto das demonstragées contabeis intermediarias.
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Demonstracoes financeiras intermediarias individuais

As demonstragoes financeiras intermediérias individuais da Controladora foram preparadas conforme
o pronunciamento técnico CPC 21 — “Demonstracao intermediaria” e sao divulgadas em conjunto com
as demonstracoes financeiras intermediarias consolidadas.

Nas demonstracoes financeiras intermediarias individuais, as controladas sdo contabilizadas pelo
método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo feitos tanto nas demonstracées
financeiras intermediarias individuais quanto nas demonstracbes financeiras intermediarias
consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patrimoénio liquido atribuivel aos acionistas da
Controladora. No caso da Companhia, as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicadas nas
demonstracoes financeiras intermediarias individuais diferem da IAS 34 — Interim financial
reporting, aplicaveis as demonstracoes financeiras intermediarias separadas, somente no que se refere
a avaliacao dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, uma vez que
para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

Consolidacao

As seguintes politicas contdbeis sdo aplicadas na elaboragdo das demonstragbes financeiras
intermediérias consolidadas.

Controladas

Controladas sao todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando esti exposto ou tem direito a retorno variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos
devido ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle é transferido para o Grupo. A consolidacdo é interrompida a partir da data em
que o Grupo deixa de ter o controle.

O Grupo usa o método de aquisicao para contabilizar as combinac6es de negdcios. A contraprestacio
transferida para a aquisicdo de uma controlada é o valor justo dos ativos transferidos, passivos
incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pelo Grupo. A contraprestacio transferida inclui o
valor justo de ativos e passivos resultantes de um contrato de contraprestacdo contingente, quando
aplicavel. Custos relacionados com aquisicao sdo contabilizados no resultado do exercicio conforme
incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos contingentes assumidos em uma
combinacdo de negbcios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na data da aquisicao.

O excesso: (i) de contraprestagao transferida; (ii) do valor da participacdo de ndo controladores na
adquirida; e (iii) do valor justo na data da aquisicao de qualquer participacao patrimonial anterior na
adquirida, em relacdo ao valor justo da participacdo do Grupo nos ativos liquidos identificaveis
adquiridos é registrado como 4gio (goodwill). Quando o total da contraprestacdo transferida, a
participacdo dos nao-controladores reconhecida e a mensuracdo da participacdo mantida
anteriormente for menor que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a diferenca é

reconhecida diretamente na demonstracao do resultado do exercicio.

Transacoes, saldos e ganhos nao realizados em transagoes entre empresas do Grupo sao eliminados.
Os prejuizos ndo realizados também sdo eliminados a menos que a operacio forneca evidéncias de
uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas,
quando necessario, para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

As demonstracoes financeiras consolidadas incluem as operagoes da Companhia e das seguintes
sociedades controladas, cuja participacgao é assim resumida:
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Sociedade Baiana de Ensino Superior Ltda. - ABES

Sociedade de Desenwlhimento Educacional Avangado Ltda. - ADEA
Centro de Educagéo Profissional BJ Ltda.

Instituto Campinense de Ensino Superior - ICES

Centro de Ensino e Tecnologia da Bahia Ltda.- CETEBA

Sociedade Educacional Carvalho Gomes Ltda.

Centro Nacional de Ensino Superior - CENESUP

FMN Clinica Escola de Fisioterapia, Psicologia, Enfermagem e Nutrig&o Ltd
Educred - Administradora de Crédito Educativo e Cobranga Ltda.
Centro de Educacéo Continuada Mauricio de Nassau Ltda.
Sociedade de Ensino e Pesquisa de Sergipe - SESPS

Universo Professores Associados - FAUNI

Centro de Ensino Superior Piauiense - CESP

Centro Integrado de Educacgéo Superior do Piaui - CIESPI
Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. — SIESPI

Uninassau Participagdes S.A.

Winglet Escola de Aviagdo Ltda

Instituto de Ensino Superior Juvéncio Terra Ltda.

Associagdo de Ensino Superior Anglo Lider - AESAL

Empresa adquirida em 2014.

Diretas % Indiretas %

3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
0,01 0,01 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 99,99 100,00 100,00
99,99 () 100,00 (@)

O periodo de abrangéncia das informacbes trimestrais das controladas incluidas na consolidacao é
coincidente com os da controladora e as praticas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

O processo de consolidacao das contas patrimoniais e de resultado corresponde a soma dos saldos das
contas de ativo, passivo, receitas e despesas, segundo a sua natureza, complementada com as
eliminacGes das operacGes realizadas entre as empresas consolidadas, sendo que para as contas do
resultado, os valores apenas sao consolidados da data em que o controle foi adquirido pela companhia

em diante.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os dep6sitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante de

mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificacao

O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:
mensurados ao valor justo por meio do resultado, e empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende

da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para
fins de venda no curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes.
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2.4.3 Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou

determinaveis, que nao sao cotados em um mercado ativo. Sao apresentados como ativo circulante,
exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balanco (estes
sdo classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem
"Contas a receber de clientes e demais contas a receber” e "Caixa e equivalentes de caixa" (Notas 2.5 e

2.3).
2.5 Contas a receber de clientes

As contas a receber sdo decorrentes da prestagdo de servigos de atividades de ensino e nao incluem
montantes de servicos prestados apo6s as datas dos balancos. Os servicos arrecadados, e ainda nao
prestados nas datas dos balancos, sdo contabilizados como mensalidades recebidas antecipadamente e
sdo reconhecidos no respectivo resultado do exercicio de acordo com o regime de competéncia.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao
para créditos de liquidagao duvidosa (impairment).

2.6 Provisao para crédito de liquidacio duvidosa

E apresentada como reducio das contas a receber e é constituida em montante considerado suficiente
pela Administragdo para fazer face a eventuais perdas na realizacdo das contas a receber decorrentes
de mensalidades e de cheques a receber, considerando os riscos envolvidos. E calculada pela
administragdo quando existe evidéncia objetiva de perda, considerando o fluxo de caixa esperado,
descontado pela taxa efetiva de juros.

2.7 Investimentos em controladas (aplicavel somente para as demonstracées financeiras
intermediarias individuais)

Os investimentos em empresas controladas, nas demonstracoes financeiras intermediirias da
controladora, estao registrados pelo método da equivaléncia patrimonial.

A participacdo societaria em controladas é apresentada na demonstrac¢ao do resultado da controladora
como equivaléncia patrimonial, representando o lucro liquido atribuivel aos acionistas da controlada.
Nas demonstracgoes contéabeis individuais, o 4gio por expectativa de rentabilidade futura - goodwill é
apresentado no investimento.

2.8 Ativos intangiveis
(a) Agio

O agio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicao de
um negobcio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O 4gio de
aquisi¢Oes de controladas é registrado como "Ativo intangivel" no consolidado. O agio é testado
anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as
perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre agio ndo sdo revertidas.
Os ganhos e as perdas da alienacao de uma entidade incluem o valor contabil do agio relacionado com a
entidade vendida.

(b) Carteira de alunos
As relagbes contratuais com alunos, adquiridas em uma combinacao de negbcios, sdo reconhecidas
pelo valor justo na data da aquisicdo. As relacOes contratuais tém vida 1til definida e sdo

contabilizadas pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A amortizacio é calculada
usando o método linear durante o periodo esperado da relacao com o aluno.
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(o) Licencas e implantacoes de softwares

As licencas de softwares sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e
fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sdo amortizados durante a vida
atil estimada dos softwares de trés a cinco anos.

Os custos associados a manutencdo de softwares sao reconhecidos como despesa, conforme
incorridos.

Outros gastos de desenvolvimento que nao atendam a esses critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos. Os custos de desenvolvimento previamente reconhecidos como despesa ndo sdo
reconhecidos como ativo em periodo subsequente.

Os custos de desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sdo amortizados durante sua
vida 1til estimada, nao superior a trés anos.

@ Licencas de operaciao

As licencas de operacao sao capitalizadas com base nos gastos incorridos junto ao Ministério de
Educagio referentes a autorizacdo e ao reconhecimento dos cursos oferecidos, assim como
recredenciamento das Unidades. As licencas tém vida 1til definida e sdo contabilizadas pelo seu
valor de custo menos a amortizagdo acumulada. A amortizacio é calculada usando o método

linear durante o periodo de vigéncia das licencas obtidas junto ao Ministério da Educacao.
(e) Conteudo Digital

O Contetdo Digital é capitalizado com base nos custos incorridos para adquirir direitos de uso de
contetidos digitais a serem utilizados na prestacao de servico da Companhia. Esses custos sdo
amortizados durante o prazo do contrato.

@ Convénios

Os convénios sao capitalizados com base nos custos incorridos para firmar contratos, junto a empresas
parceiras, que confiram aos alunos do Grupo o direito de exercer as atividades de graduagio
complementares, necessrias para sua formagdo académica. Esses custos sao amortizados durante o
prazo dos referidos contrato.

(g Intangiveis identificados em aquisicoes

Os intangiveis identificados em aquisicbes sdo registrados com base em laudos de avaliacdo
suportando as combinacoes de negbcios efetuados pela Companhia. Esses ativos intangiveis
identificados em aquisicoes possuem vida util indefinida e estdo sujeitos a testes anuais de
recuperabilidade.

(h) Marcas registradas

As marecas registradas sdo demonstradas, inicialmente, pelo custo histérico. As marcas registradas e as
licencas adquiridas em uma combinagdo de negbcios sdo reconhecidas pelo valor justo na data da
aquisicao. Posteriormente, as marcas e licencas, avaliadas com vida 1til definida, sdo contabilizadas
pelo seu valor de custo menos a amortizacdo acumulada. A amortizacao é calculada pelo método linear
para alocar o custo das marcas registradas e das licencas durante sua vida util estimada de 15 a 20
anos. As marcas nao possuem vida util definida.
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2.8 Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada e perda para
impairment. O custo historico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens.

Os terrenos nao sdo depreciados. A depreciacao de outros ativos é calculada usando o método linear
para alocar seus custos, menos o valor residual, durante a vida util.

Os custos subsequentes ao do reconhecimento inicial sdo incorporados ao valor residual do
imobilizado ou reconhecidos como item especifico, conforme apropriado, somente se os beneficios
econdmicos associados a esses itens forem provaveis e os valores mensurados de forma confiavel. O
saldo residual do item substituido é baixado. Demais reparos e manutengdes sdo reconhecidos
diretamente no resultado quando incorridos.

Os itens do ativo imobilizado sdo baixados quando vendidos ou quando nenhum beneficio econémico
futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo
(calculado como sendo a diferencga entre o valor liquido da venda e o valor residual do ativo) sdo
reconhecidos na demonstracao do resultado do periodo em que o ativo for baixado.

Os valores residuais, a vida 1til e os métodos de depreciacio dos ativos sdo revisados e ajustados, se
necessario, quando existir uma indicacdo de mudanca significativa desde a altima data de balanco.

2.9 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida 1til indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a amortizacao e sao
testados anualmente para identificar eventual necessidade de reducao ao valor recuperavel
(impairment). Os ativos que estdo sujeitos a amortizacdo sao revisados para a verificacdo de
impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
ndo ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida quando o valor contabil do ativo
excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de um ativo menos
seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliacdo do impairment, os ativos sao
agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificiveis separadamente
(Unidades Geradoras de Caixa (UGCs)). Os ativos ndo financeiros, exceto o agio, que tenham sido
ajustados por impairment, sdo revisados subsequentemente para a analise de uma possivel reversio
do impairment na data do balanco.

2.10 Fornecedores e compromissos a pagar

As contas a pagar aos fornecedores sao obrigagoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos
no curso normal dos negbcios e os compromissos a pagar sdo obrigacoes decorrentes da aquisicao de
imo6veis e dos saldos a pagar oriundos de combinagoes de negocios, sendo classificados como passivos
circulantes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar a
fornecedores e os compromissos a pagar sao apresentados como passivo nao circulante.

As contas a pagar aos fornecedores e os compromissos a pagar sdo inicialmente reconhecidos pelo
valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo custo amortizado com o uso do método de taxa
efetiva de juros.

2.11  Arrendamento mercantil

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos efetuados para
arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do arrendador) sio
reconhecidos na demonstragao do resultado pelo método linear, durante o periodo do arrendamento.
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O Grupo arrenda certos bens do imobilizado. Os arrendamentos do imobilizado, nos quais o Grupo
detém, substancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade, sio classificados como
arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados no inicio do arrendamento pelo menor valor entre
o valor justo do bem arrendado e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.

Cada parcela paga do arrendamento é alocada, parte ao passivo e parte aos encargos financeiros, para
que, dessa forma, seja obtida uma taxa constante sobre o saldo da divida em aberto. As obrigac¢6es
correspondentes, liquidas dos encargos financeiros, sdo incluidas em empréstimos. Os juros das
despesas financeiras sao reconhecidos na demonstracao do resultado durante o periodo do
arrendamento, para produzir uma taxa periddica constante de juros sobre o saldo remanescente do
passivo para cada periodo. O imobilizado adquirido por meio de arrendamentos financeiros é
depreciado durante a vida 1til do ativo.

Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sao, subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer
diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da transacdo) e o valor total a pagar é
reconhecida na demonstracdo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em
aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia tenha um direito incondicional de diferir a liquidacdo do passivo por, pelo menos, 12
meses apos a data do balanco.

Os custos de empréstimos gerais e especificos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicao, construcao
ou producao de um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente, demanda um periodo de
tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capitalizados como parte
do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econémicos futuros para a
entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Demais custos de empréstimos sao
reconhecidos como despesa no periodo em que sio incorridos.

Provisoes

As provisoes para contingéncias (trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) tem uma
obrigagdo presente ou ndo formalizada como resultado de eventos ji ocorridos; (ii) é provavel que uma
saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com
seguranca, com base nos julgamentos dos consultores juridicos.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a
obrigagdo, usando uma taxa antes dos efeitos tributérios, a qual reflita as avalia¢Ges atuais de mercado
do valor do dinheiro no tempo e dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em
decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como despesa financeira.

Tributacao
Imposto de renda e contribuicao social corrente

As despesas de imposto de renda e contribuicao social do periodo compreendem o imposto corrente.
Os impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracao do resultado, exceto na propor¢ao em
que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o
imposto também é reconhecido no patriménio liquido. Para as unidades que aderiram ao Programa
Universidade para Todos “PROUNTI”, as atividades de ensino superior de graduacdo gozam de isencao,
pelo periodo de vigéncia do termo de adesdo, com relacdo ao Imposto de Renda de Pessoa Juridica
“IRPJ” e Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido “CSLL”.
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PIS e COFINS

Para as receitas das atividades de ensino, com excecao das atividades de graduacio das unidades que
aderiram ao Programa Universidade para Todos “PROUNTI”, incidem o Programa de Integracao Social
“PIS” e a Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social “COFINS” nas aliquotas de 0,65% e
3,00%, respectivamente e, para as atividades nao relacionadas a ensino, incidem o PIS a aliquota de
1,65% e a COFINS a 7,6%.

As atividades de graduacdo nas unidades que aderiram ao Programa Universidade para Todos
“PROUNI” sao isentas do Programa de Integracdo Social “PIS” e da Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social “COFINS”.

PROUNI

As unidades que aderiram ao PROUNI gozam de isencao, pelo periodo de vigéncia do termo de adesao,
com relacgdo aos seguintes tributos federais:

Imposto de Renda de Pessoa Juridica “IRPJ” e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido “CSLL”,
instituida pela Lei n° 7.689 de 15 de dezembro de 1988;

COFINS, instituida pela Lei Complementar n°® 70 de 30 de dezembro de 1991; e,

PIS, instituida pela Lei Complementar n° 7 de 7 de setembro de 1970.

As isenc¢des acima mencionadas sdo originalmente calculadas sobre o valor da receita auferida em
decorréncia da realizacao de atividades de ensino superior, provenientes de cursos de graduacao e
cursos sequenciais de formacao especifica.

Em 12 de setembro de 2013, a Receita Federal do Brasil publicou a Instru¢ao Normativa SRF n° 1394,
que regulamenta a Lei n® 11.096/05. A Instrucao Normativa SRF n° 1394 introduziu disposi¢cbes em
relacdo as isencoes fiscais instituidas pelo PROUNI, que passa a produzir efeitos a partir de 1° de
janeiro de 2014.

Imposto de Renda e Contribuicio Social Diferidos

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos sobre as diferencas temporarias na extensio em que seja
provavel que o lucro tributavel futuro esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis
possam ser realizadas, exceto:

Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenca temporaria dedutivel é gerado no
reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma transacdo que nao é uma combinacao de negbcios
e, na data da transacio, ndo afeta o lucro contébil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

Sobre as diferencas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos
diferidos ativos sdo reconhecidos somente na extensao em que for provavel que as diferencas
temporarias sejam revertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na
extensdo em que ndo é mais provavel que lucros tributaveis estardo disponiveis para permitir que todo
ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados sao
revisados a cada data do balancgo e sdo reconhecidos na extensao em que se torna provavel que lucros
tributarios futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados. Impostos
diferidos passivos sdo integralmente reconhecidos. Impostos diferidos ativos e passivos sao
mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou
o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram promulgadas na data
do balanco.
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Imposto diferido relacionado a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também é
reconhecido no patriménio liquido, e ndo na demonstracao do resultado. Itens de imposto diferido sao
reconhecidos de acordo com a transacao que originou o imposto diferido, no resultado abrangente ou
diretamente no patrimonio liquido.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma
entidade tributada e sujeitos 8 mesma autoridade tributaria.

ISS

As receitas das atividades de ensino incidem o Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza “ISS”,
conforme regulamentado na lei complementar 116/2003, nas aliquotas de 3,00% a 5,00%, a depender
do municipio. O tributo é reconhecido de acordo com o reconhecimento de receita da Companhia.

Lucro por acao

A Companhia efetua os calculos do lucro por Lote de mil agoes - utilizando o nimero médio ponderado
de acOes ordinarias totais em circulagdo, durante o periodo correspondente ao resultado conforme
Pronunciamento Técnico CPC 41 (IAS 33).

Capital social
As ac0es ordinarias sdo classificadas no patriménio liquido.

Os custos incrementais diretamente atribuiveis a emissao de novas a¢des ou opc¢oes sao demonstrados
no patriménio liquido como uma deducéo do valor captado, liquida de impostos.

Reconhecimento da receita, custos e despesas
As receitas, custos e despesas sdo reconhecidos pelo regime de competéncia.
Receita de servicos

A receita compreende o valor justo da contraprestagio recebida ou a receber das atividades de ensino
superior, pés-graduacao, cursos livres e atividades educacionais correlatas. A receita é apresentada
liquida dos impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos. A receita pela prestacao de
servicos é reconhecida tendo como base os servigos realizados até a data do balanco.

As mensalidades dos cursos e seus respectivos descontos variam de acordo com o curso, a Unidade ou
o termo académico. As receitas sao geradas com base em contratos de preco fixo, sendo reconhecidas
mensalmente com base na prestacdo do servico. Os recebimentos antecipados de mensalidades sao
registrados como “Adiantamentos de clientes” e reconhecidos no més de competéncia da prestacao dos
Servigos.

A Companhia aderiu, em outubro de 2013, ao Programa Nacional de Acesso ao Ensino Técnico
(PRONATEC), criado pelo Ministério da Educaciao (MEC) para expandir a oferta de cursos técnicos e
profissionais de nivel médio, e de cursos de formagdo inicial e continuada para trabalhadores
brasileiros. As receitas sdo geradas com base na bolsa-formagdo, sendo reconhecidas mensalmente
com base na prestagao de servico, considerando a confirmacio de presenca por cada aluno, de acordo
com as condicoes e requisitos do programa.

Fundo de Garantia de Operacoes de Crédito Educativo - FGEDUC

A Companhia registra como desconto os encargos educacionais decorrentes dos contratos de
financiamento garantidos pelos alunos que aderiram ao FGEDUC, de acordo com a Portaria

PAGINA: 42 de 83



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.

Notas Explicativas

(c)

2.18

2.19

(a)

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes
trimestrais em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versao : 1

Normativa N° 21 de 21 de outubro de 2010, Portaria Normativa N° 14 de 28 de junho de 2012 e
Portaria Normativa N° 3 de 3 de janeiro de 2014. Os encargos educacionais somam 5,63% da receita
oriunda dos alunos que possuem adesao ao FGEDUC pelo FIES.

Receitas e despesas financeiras

A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de competéncia, usando o
método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um
contas a receber, o Grupo reduz o valor contabil para seu valor recuperavel, que corresponde ao fluxo
de caixa futuro estimado, descontado a taxa efetiva de juros original do instrumento.
Subsequentemente, 2 medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a receber, em
contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros
utilizada para apurar o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento.

Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas
demonstracoes financeiras da Companhia ao final do exercicio, com base no estatuto social da
Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que sao
aprovados pelos acionistas, em Assembleia Geral.

Informacoes por segmento

Em funcdo da concentracdo de suas atividades na atividade de ensino superior presencial, a
Companbhia estd organizada em uma tnica Unidade de negocio. Os cursos oferecidos pela Companhia,
embora sejam destinados a um ptblico diverso, ndo sdo controlados e gerenciados pela Administracdo
como segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e
avaliados de forma integrada.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia
histoérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as
circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relagio ao futuro. Por definigdo, as estimativas
contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e
premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos
valores contabeis de ativos e passivos para o proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.

Passivos contingentes

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliacdo da
probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliacdo dos advogados externos e internos. As provisées para contingéncias
(trabalhista, civil e tributaria) sdo reconhecidas quando: (i) tem uma obrigacdo presente ou nao
formalizada como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de recursos seja
necesséria para liquidar a obrigacdo; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranga, com base nos
julgamentos dos consultores juridicos. As provisdes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta
alteracOes nas circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes fiscais
ou exposi¢oes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais. Em 31 de
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marco de 2014, o saldo dos passivos contingentes consolidado é de R$ 6.006 (2013 - R$ 6.006). Vide
Nota 24.

Perda (impairment) do agio

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) no agio, de acordo com a politica contabil
apresentada na Nota 2.9. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas.

Mensuracao de valor justo nas combinacoes de negécios

A Companhia efetua analises nas datas das combinagbes de negdcios dos ativos e passivos
identificaveis, nos termos do CPC 15 (Combinacdo de negocios) e identifica os itens de ativos e
passivos a serem registrados. Nesse contexto, utiliza-se de julgamentos para identificar os ativos
intangiveis adquiridos, bem como passivos contingentes assumidos. Estimativas sao utilizadas para
determinacao dos valores justos dos ativos e passivos da combina¢do e também do agio residual. (Vide
comentarios na Nota 26).

Provisao para devedores duvidosos

A Companhia efetua anélises para fazer face a eventuais perdas na realizagdo das contas a receber
decorrentes de mensalidades e de cheques a receber, considerando os riscos envolvidos e registra
quando a administracao identifica evidéncia objetiva de perda.

Intangiveis de vida 1til indefinida

A Companhia possui intangiveis identificados, licengas de cursos e marcas, oriunda de combinhacoes
de negdcios o qual possuem vida til indefinida. Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas
(impairment) nos intangiveis identificados o qual possuem vida f1til indefinida, de acordo com a
politica contabil apresentada na Nota 2.9. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa
(UGCs) foram determinados com base em célculos do valor em uso, efetuados com base em
estimativas.

Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro

As atividades do Grupo o expoem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco do
fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestao de risco do Grupo concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e
busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo. O Grupo nao usa
instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposigoes a risco.

A gestdo de risco € realizada pela tesouraria central do Grupo. A Tesouraria do Grupo identifica, avalia
e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as Unidades
operacionais do Grupo. O Conselho de Administragao estabelece principios para a gestao de risco, bem
como para areas especificas.

Risco de mercado
Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de curto e longo prazo e aplicacoes
financeiras substancialmente atreladas a taxa pds fixada do certificado de depositos interbancario
(CDD).

O Grupo analisa sua exposicao a taxa de juros de forma dinadmica. Sao avaliados cenarios, levando em
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consideracao refinanciamento e renovacgao de posigoes existentes. Com base nessa avaliacio, o Grupo
monitora o risco de variac¢do significativa na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado.

(b) Risco de crédito

O risco de crédito é administrado de forma centralizada. O risco de crédito decorre de caixa e
equivalentes de caixa, instrumentos financeiros, depdsitos em bancos e outras instituicoes financeiras,
bem como de exposicoes de crédito a clientes, incluindo contas a receber em aberto.

A politica de vendas da Companhia e de suas controladas esta intimamente associada ao nivel de risco
de crédito a que estdo dispostas a se sujeitar no curso de seus negbcios. A matricula para o periodo
letivo seguinte é bloqueada sempre que o aluno fica inadimplente com a institui¢io. A diversificacao de
sua carteira de recebiveis e a seletividade de seus alunos, assim como o acompanhamento dos prazos,
sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas
a receber. No segmento de ensino superior presencial para os alunos contemplados pelo Programa de
Financiamento ao Estudante de Ensino Superior - FIES, a Companhia tem parte substancial dos
créditos garantidos pelo Programa. A Companhia mantém registrado provisao para créditos de
liquidacao duvidosa para fazer face ao risco de crédito, incluindo os potenciais riscos de inadimpléncia
da parcela nao garantida dos alunos beneficiados pelo FIES. Essa analise de crédito avalia a qualidade
do crédito dos alunos levando em consideracdo o histérico de pagamentos, prazo do relacionamento
com a instituicao, anlise de crédito (SPC e Serasa).

A administragdo nao espera nenhuma perda decorrente de inadimpléncia dessas contrapartes superior
ao valor ja provisionado, conforme Nota 7 (e) que demonstra também a movimencao da provisdo para
devedores duvidosos no periodo.

Com relacdo ao risco de crédito associado as institui¢des financeiras, a Companhia e suas controladas,
atuam de acordo com sua politica financeira, onde os saldos de caixa e equivalentes de caixa e titulos e
valores mobilidrios encontram-se com institui¢es financeiras com baixo risco de crédito de acordo
com as agéncias de crédito Standard & Poor’s, Fitch e Moody’s.

(o) Risco de liquidez

E o risco de nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros,
em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e os pagamentos
previstos.

Para administrar a liquidez do caixa, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos
futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A tabela abaixo analisa os passivos financeiros, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo

remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento. Os valores divulgados na
tabela sdo os fluxos de caixa nao descontados contratados.
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Em 31 de marc¢o de 2014

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento Mercantil
Fornecedores

Compromisso a pagar

Em 31 de dezembro de 2013

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento Mercantil
Fornecedores

Compromisso a pagar

Em 31 de marco de 2014

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento Mercantil
Fornecedores

Compromisso a pagar

Em 31 de dezembro de 2013

Empréstimos e financiamentos
Arrendamento Mercantil
Fornecedores

Compromisso a pagar

Gestao de capital

Controladora

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
18.628 28.332 65.311 2.607
22.426 44.852 67.278 289.939
9.400
19.537 5.590
19.302 26.970 80.055 6.183
22.189 44,852 67.278 295.320
9.067
14.600 5.097
Consolidado
Menos de Entre um e Entre doise Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
21.336 30.939 71.134 2.957
23.746 47.492 71.238 302.773
13.069
19.537 5.590
21.995 29.012 81.339 6.183
23.509 47.492 71.238 308.485
11.377
14.600 5.097

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade
do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de
manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Condizente com outras companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de
alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida expressa como percentual do capital
total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de
curto e longo prazo, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do
montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patrimonio
liquido, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013 podem ser

assim sumariados:
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Consolidado

3l1de  31dedezembro

marco de 2014 de 2013

Total de empréstimos e financiamentos bancarios 105.668 107.836
Total de compromissos a pagar 25.127 19.697
Menos: caixa e equivalentes de caixa (221.604) (217.260)
Menos: Titulos e valores mobiliarios (86.377) (84.311)
Divida liquida (177.186) (174.038)
Total do patrimdnio liquido 510.072 451.366
Total do patriménio liquido adicionado a divida liquida 332.886 277.328
indice de alavancagem financeira N&o Significativo Nao Significativo

4.3  Analise de sensibilidade adicional requerida pela CVM

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas devem
divulgar, em nota explicativa especifica, informagbes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus
instrumentos financeiros, reconhecidos ou nao como ativos ou passivos em seu balanco patrimonial.

Os instrumentos financeiros do Grupo sao representados por caixa e equivalentes de caixa, contas a
receber, a pagar, depositos judiciais, empréstimos e financiamentos, e estdo registrados pelo valor de
custo, acrescidos de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de marco de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 se aproximam dos valores de mercado. Os principais riscos atrelados as operagoes
do Grupo estdo ligados a variacao do CDI (Certificado de Depdsito Interbancario).

A instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, dispoe sobre a apresentaciao de informacgoes
sobre instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do quadro
demonstrativo de analise de sensibilidade.

Com relacdo aos empréstimos, referem-se a operacoes cujo valor registrado é préoximo do valor de
mercado desses instrumentos financeiros. As aplicacées com CDI estao registrados a valor de mercado,
conforme cotagoes divulgadas pelas respectivas institui¢oes financeiras e os demais se referem, em sua
maioria, a certificado de depdsito bancario e operacdes compromissadas, portanto, o valor registrado
desses titulos nao apresenta diferenca para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicacdes financeiras ao qual a
Companhia estava exposta na data base de 31 de marco de 2014, foram definidos 03 cenarios
diferentes. Com base na tltima taxa basica de juros determinada pelo BACEN na reunido do Comité de
Politica Monetéria em 2 de abril de 2014 (11,00% a.a), utilizou-se esta taxa como cenario provavel para
o0 ano. A partir desta, foram calculadas variacoes de 25% e 50%.

Para cada cenério foi calculada a "receita financeira bruta", nao levando em consideracao a incidéncia

de tributos sobre os rendimentos das aplicagoes. A data base utilizada da carteira foi 31 de marco de
2014, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI e TJLP com cada cendrio.
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Operagdes

Aplicacdes Financeiras
215.961

Titulos e Valores Mobiliarios
86.377

Operacgdes

Financiamentos - Capital de Giro
(88.976)

Finame
(7.862)

Posicéo Liquida

Operacdes
Aplicagbes Financeiras
215.961

Titulos e Valores Mobiliarios
86.377

Operacdes

Financiamentos - Capital de Giro
(88.976)

Finame
(7.862)

Posicao Liquida

Cenario Elevagado do CDl e TJLP

Cenério Cenério Cenario
Risco Provavel (I) (D) (1)
CDI 11,00% 13,75% 16,50%
23.756 29.695 35.634
CDI 11,00% 13,75% 16,50%
9.501 11.877 14.252
Cenério Cenaério Cenério
Risco Provavel (1) (I ()
CDI 11,00% 13,75% 16,50%
(9.787) (12.234) (14.681)
TJILP 5,00% 6,25% 7,50%
(393) (491) (590)
23.077 28.846 34.615
Cenario Quedado CDle TJLP
Cenario Cendério Cenario
Risco Provavel (I) (1) (1)
CDiI 11,00% 8,25% 5,50%
23.756 17.817 11.878
CDiI 11,00% 8,25% 5,50%
9.501 7.126 4.751
Cenario Cendério Cenario
Risco Provavel (1) (1) (111)
CDI 11,00% 8,25% 5,50%
(9.787) (7.341) (4.894)
TILP 5,00% 3,75% 2,50%
(393) (295) 197)
23.077 17.308 11.538
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5 Instrumentos financeiros por categoria

(a) Controladora

31 de 31 de
margo dezembro
de 2014 de 2013
Empréstimos e recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 2.887 9.015
Contas a receber de clientes 61.536 50.561
Partes relacionadas 9.302 6.358
73.725 65.934
Mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 215.913 206.116
Titulos e valores mobiliarios 86.377 84.311
302.290 290.427
376.015 356.361
Outros passivos financeiros registrados ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 100.858 102.582
Arrendamentos mercantis 152.571 152.986
Partes relacionadas 67.549 56.330
Fornecedores 9.400 9.067
Compromissos a pagar 25.127 19.697
355.505 340.662
) Consolidado
31 de 31 de
margo dezembro
de 2014 de 2013
Empréstimos e recebiweis
Caixa e equivalentes de caixa 5.643 11.100
Contas a receber de clientes 120.746 96.117
Partes relacionadas 2.270
126.389 109.487
Mensurados ao valor justo
Caixa e equivalentes de caixa 215.961 206.160
Titulos e valores mobiliarios 86.377 84.311
302.338 290.471
428.727 399.958
Outros passivos financeiros registrados ao custo amortizado
Empréstimos e financiamentos 105.668 107.836
Arrendamentos mercantis 160.763 161.222
Fornecedores 13.069 11.377
Compromissos a pagar 25.127 19.697
304.627 300.132
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6 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco dezembro marco dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Numerérios em caixa 274 86 951 723
Bancos - conta corrente 2.613 8.929 4.692 10.377
Apliacacgdes financeiras 215.913 206.116 215.961 206.160
Caixa e equivalentes de caixa 218.800 215.131 221.604 217.260
Debéntures de Instituigdes financeiras 86.377 84.311 86.377 84.311
Titulos e Valores mobiliarios 86.377 84.311 86.377 84.311
Total 305.177 299.442 307.981 301.571

O Caixa e equivalentes de caixa consiste em numerario disponivel na Companhia, saldos mantidos em
bancos e aplicacgGes financeiras de curto prazo com vencimento nio superior a 9o dias, mantidos com a
finalidade de atender a compromissos de curto prazo e nao para investimento ou outros fins, de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e sujeita a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Os recursos aplicados nas aplicac6es financeiras e debéntures estdo da seguinte forma:

Controladora Consolidado

31lde 31de 31de 31de

marco dezembro margo dezembro

Banco Remuneracéo de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Banco Itad 101,4% do CDI 138.315 83.537 138.315 83.537
Banco Santander 102,0% do CDI 25.554 71.791 25.554 71.791
Banco BTG Pactual 101,0% do CDI 51.942 50.687 51.942 50.687
Banco Safra 100,0% do CDI 102 101 102 101
Banco do Brasil 100,0% do CDI 27 26
Banco Bradesco 100,0% do CDI 21 18
Aplicag@es financeiras 215.913 206.116 215.961 206.160

Banco Santander Debéntures - 103,5% do CDI 54.116 52.805 54.116 52.805
Banco Bradesco Debéntures - 100,0% do CDI 32.261 31.506 32.261 31.506
Titulos e valores mobiliarios 86.377 84.311 86.377 84.311
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Versao : 1

Contas a receber de clientes

Mensalidades de alunos (a)

FIES a Receber (c)

Pronatec

Acordos a receber (b)

Creditos educativos a receber (d)

Outros

(-) Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (€)

(-) Circulante

Nao circulante

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco dezembro margo dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
15.543 16.997 33.970 35.883
30.857 17.935 69.776 43.470

6.218 6.171 6.639 6.573
8.851 8.256 15.839 14.153
7.682 8.044 10.376 10.973
2.008 2.115 2.605 2.806
(9.623) (8.957) (18.459) (17.741)
61.536 50.561 120.746 96.117
(57.917) (46.345) (115.795) (90.641)
3.619 4.216 4.951 5.476

Os recebiveis nao circulantes referem-se aos créditos educativos a receber.

Mensalidades de alunos

Em 31 de mar¢o de 2014 e 31 de dezembro de 2013 , a analise do vencimento dos saldos de
mensalidades de alunos é apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

3lde 31 de dezembro 3lde 31 de dezembro

marco de 2014 de 2013 marco de 2014 de 2013

Vencidas até 30 dias 4,134 2.718 9.983 6.655
Vencidas de 31 a 60 dias 2.677 2.492 6.527 5.299
Vencidas de 61 a 90 dias 47 3.080 139 5.838
Vencidas de 91 a 180 dias 3.458 6.432 7.291 11.914
Vencidas ha mais de 180 dias 5.227 4.868 10.307 10.192
15.543 19.590 34.247 39.898

Créditos a identificar (2.593) (217 (4.015)
15.543 16.997 33.970 35.883

Acordos a receber

A administracdo da Companhia mantém critérios rigidos que ndo permitem rolagem de divida de um
semestre para o outro. A Companhia oferece toda forma e meios de pagamento ao aluno, porém
considera seus respectivos limites de crédito, e se necessario, solicita a presenca de fiador para o

crédito concedido.

Os acordos a receber de alunos referem-se a renegociagcbes dos alunos

inadimplentes da Companhia. Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a analise do
vencimento dos saldos de acordos a receber é apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro margo dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

A vencer 3.290 1.791 6.114 3.092
Vencidas até 30 dias 1.015 921 1.908 1.588
Vencidas de 31 a 60 dias 705 733 1.389 1.291
Vencidas de 61 a 90 dias 412 786 708 1.358
Vencidas de 91 a 180 dias 1.240 1.953 2.069 3.418
Vencidas ha mais de 180 dias 2.189 2.072 3.651 3.406
8.851 8.256 15.839 14.153

FIES a receber

Os créditos educativos a receber - Sistema FIES, estao representados pelos créditos educacionais, cujos
financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econémica Federal - CEF e ao Fundo
Nacional de Desenvolvimento da Educagcdo - FNDE, sendo os recursos financeiros repassados
mensalmente pela CEF e pelo Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica. O referido
montante tem sido utilizado para pagamento das contribuigdes previdenciarias retidas (INSS sobre
salarios) dos funcionarios da Companhia, bem como convertidos em caixa por meio de leiloes dos
titulos do Tesouro Nacional.

Créditos educativos

Outros créditos educativos a receber estdo representados pelos créditos educacionais do Fundaplub
(Fundacdo Aplub de Crédito Educativo) e Educred, cujos financiamentos foram contratados pelos
alunos e aprovados pela Companhia, e estao registrados a valor presente. Tais recursos financeiros
serao repassados a Companhia e suas controladas apos a formatura dos respectivos alunos.

Controladora Consolidado
3lde 3l de 3lde 3l de
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Credito educativo a receber
Fundaplub e Educred 7.682 8.044 10.376 10.973
7.682 8.044 10.376 10.973
(-) Circulante (4.063) (3.828) (5.425) (5.497)
Nao circulante 3.619 4,216 4,951 5.476

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a analise do vencimento dos saldos de crédito
educativo a receber é apresentada a seguir:
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Controladora Consolidado
31 de 3lde 31de 31de
marco dezembro marco dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
A vencer 6.429 6.835 8.362 8.958
Vencidas até 30 dias 175 190 240 243
Vencidas de 31 a 60 dias 231 126 340 182
Vencidas de 61 a 90 dias 72 77 85 129
Vencidas de 91 a 180 dias 296 278 471 462
Vencidas ha mais de 180 dias 479 538 878 999
7.682 8.044 10.376 10.973

(e) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa (PCLD) foi constituida em montante considerado
suficiente pela administragdo para cobrir eventuais perdas na realizacio das mensalidades,
negociagdes a receber e outros ativos a receber, considerando evidéncias objetivas de perda incorrida.
A evidéncia objetiva de perda é observada na analise dos percentuais historicos (indices) de
recuperacdo de valores abertos, considerando o periodo de matura¢io na carteira de clientes, bem
como as expectativas de renegociacées com os alunos ao longo dos semestres e nos periodos de
rematricula. No presente momento os calculo resultaram na provisao dos titulos vencidos ha mais de
180 dias.

O calculo da PCLD para alunos que possuem o crédito educativo do FIES foi realizado da seguinte

forma:

6] Alunos FIES com fiador (foi constituida provisao para o percentual de 2,25% (2012 — zero) dos contas
a receber com essa caracteristica, considerando as premissas de 15% de risco de crédito sobre 15% de
inadimpléncia).

(i1) Para o risco nao coberto do FGEDUC foi constituida provisao para os 10% (2012 — zero) dos créditos

de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responséavel pelos 90%
restantes) sobre os 15% de risco de crédito (2012 — zero) sobre uma estimativa de 15% de
inadimpléncia (2012 — zero), ou seja, 0,225%.

(iii) Para o risco nao coberto do FGEDUC foi constituida para os 20% (2012 — zero) de responsabilidade
das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 80% restantes) sobre os 15% de
risco de crédito (2012 — zero) sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia (2012 — zero), ou seja,
0,450%.

Em adicdao a politica supramencionada a Companhia realiza uma andlise individual do contas a
receber, onde nao foram observados itens sujeitos a nao recuperabilidade.

A partir de 30 de setembro de 2013, ficou estabelecido que somente as mensalidades de faculdades
vencidas até 360 dias permaneceriam nas contas a receber. Em decorréncia dessa decisdo, a

Companhia efetua baixa de todos os titulos vencidos ha mais de 360 dias trimestralmente.

As movimentagoes na provisao para créditos de liquidacao duvidosa de contas a receber de clientes da
Companhia sio as seguintes:
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Controladora Consolidado

3lde 3lde 31de 3lde

marco dezembro marco dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

No inicio do periodo / exercicio 8.957 26.943 17.741 45.661

Baixa de créditos incobrawveis (1.930) (28.862) (4.125) (47.921)
Provisdo para crédito de liquidacdo

duvidosa de contas a receber 2.596 10.876 4.843 20.001

No final do periodo / exercicio 9.623 8.957 18.459 17.741

Em 31 de marco de 2014 ¢ 31 de dezembro de 2013, encontram-se vencidas, mas nao impaired os
seguintes valores:

Controladora Consolidado
31de 31de 31de
marco dezembro 31lde dezembro
de 2014 de 2013 marco de 2014 de 2013
Vencidas até 30 dias 5.324 3.829 12.131 8.486
Vencidas de 31 a 60 dias 3.613 3.351 8.256 6.775
Vencidas de 61 a 90 dias 531 3.943 932 7.326
Vencidas de 91 a 180 dias 4.994 8.663 9.831 15.800
14.462 19.786 31.150 38.387
8 Tributos a recuperar e a recolher
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuicao social a compensar 441 844 1.876 2.219
Imposto sobre senigo - ISS 28 28
Pis e cofins a compensar 102 99 188 184
INSS a recuperar 8 8 35 35
Outros 10 10 36 47
561 961 2.163 2.513
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Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Tributos a recolher
Imposto sobre senigo - ISS 2.349 117 4,732 3.158
PIS e COFINS 311 2.025 582 826
Imposto de renda retido na fonte 1.145 1.364 1.846 2.139
INSS 970 969 1.575 1.574
IPTU a recolher 612 863 3
Outros 437 463 546 567
5.824 4,938 10.149 8.267
Circulante (5.824) (4.938) (10.149) (8.267)
N&o circulante
9 Investimentos
(a) Composicao do saldo (Controladora)
Controladora
31 de 31 de
margo dezembro
de 2014 de 2013
Investimentos em empresas controladas 217.291 188.946
217.291 188.946

(b) Movimentacao do saldo de investimento em empresas controladas (Controladora)

Controladora

No inicio do exercicio
Aumento de capital
Ciséo do capital social das investidas (Nota 1a))
Participac&o nos lucros de subsidiarias
Aquisicéo de controladas

No final do exercicio

31 de 31 de
marcgo dezembro
de 2014 de 2013
188.946 118.430
22.297

(51.475)

26.380 66.646
1.965 33.048
217.291 188.946
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Goodwill

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, o goodwill apurado nas aquisicoes em
investimentos estava representado da seguinte forma:

31 de 31 de
marcgo de dezembro
2014 de 2013
CETEBA 4.140 4.140
ABES 8.405 8.405
SECARGO 4.362 4.362
ADEA 5.125 5.125
SESPS 1.043 1.043
FAUNI 959 959
CESP 8.439 8.439
SIESPI 5.583 5.583
Winglet 120 120
FADE 1.080 1.080
JUVENCIO 1.532 1.545
ANGLO LIDER 2.136
42.924 40.801

Intangiveis identificados em aquisicoes

Em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os intangiveis identificados apurados nas

aquisicoes em investimentos estava representado da seguinte forma:

31 de margo 2014

31 de dezembro de 2013

Licencas de Licencas de

cursos (i) Marcas (i) Total cursos (i) Marcas (i) Total

SESPS 667 667 567 567
FAUNI 1.261 1.261 1.261 1.261
CESP 4.404 508 4.912 4.404 508 4.912
SIESPI 5.996 692 6.688 5.996 692 6.688
FADE 2.200 100 2.300 2.200 100 2.300
JUVENCIO 2.400 100 2.500 2.400 100 2.500
FACOCMA 3.000 3.000 3.000 3.000
19.928 1.400 21.328 19.828 1.400 21.228
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(i) As licencas de cursos e marcas adquiridas através de combinacdo de negbcios foram registradas
inicialmente pelo seu valor justo. Esses ativos intangiveis identificados em aquisi¢Ges possuem
vida util indefinida e estao sujeitos a testes anuais de recuperabilidade.

(e) Perda (impairment) do goodwill e intangiveis com vida 1til indefinida

O gooduwill e intangives identificados com vida util indefinida sdo alocados as Unidades Geradoras de
Caixa (UGC), identificadas de acordo com as respectivas Unidades.

O teste de recuperacao dos ativos foi efetuado em 31 de dezembro de 2013. Para o trimestre findo em

31 de marco de 2014 ndo houve nenhum fator que indicasse a necessidade de reexecucao do teste para
esse trimestre.

PAGINA: 61 de 83



1

Versao :

Notas explicativas da administracao as demonstracgoes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ser Educacional S.A.
Composicio do saldo — Controladora

Imobilizado

11
(a)

ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.
Notas Explicativas

1 ! 13 i ! i i 0 Yy OpSeoetap ap sepall Senueseve]
WiH oe oW bR 0 Wl f} T T TR il oDt ‘g3 g
A [ [T Wey g7 g (7] (T K] EDBLN tedRe
01188 e L B Wl e o {2 Iy A et W% 1)
07 3 hEw 3p | U
YR wme mwe 5 i TR 15 e 3] TEE i o9yt ‘g o9
st st b o) [ 71 (e () (%) [ teleneidag
£EC 18T 9190 0902 ! 051 1051 Bl £l sigdinty
e R 11 1 AR 1) Wl WY % W i e 1) 0 1059 B0 05
P #0 0w 2p | 3
i Wy ;B Wl WY W W il ] T [ oD ‘g3 e
[T3)] [ 07K G Wl 7 i) [T %12 DAL CE%R AN
L ] AE A S 0y [T B! f2 Y 19 i 1 ) 081
£ Dapuezep 8 £ U3
me ] Bt 9l WY W W Ll W1l T 1039 09It g1 ODeg
(7T T W [ &) (e (5 [T AR
[ser3t)) 757 (114 (195 (529 EIODE AL 0 S0AJ2 00 0BS1)
E.E E.S mm_u_ﬁm}g mg Dmms m_u Dmmgggg
W 9Lt s 799 ugr s i1 Ikt i ner STy
I ot 1y i Wi i s it 08435 e B0 OB
£407 Dquazap 8 |§ U3
(210} OUBweple  saodeisdo  souews] SO SOSUBIN  SBNRUOISY  SODBA S0dejelsu 3 Shuesa SEN0)jajUaq TopeInduu)
Opeziiqou| wase)  wajmo| B SIBA|| souawedinby SOMIBLBpURLY 2 503maIp
L3 apepaiidoyy

PAGINA: 62 de 83



1

Verséao

de marco de 2014

iarias em 31

- 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A.
termed

iras in

Trimestrais

Ser Educacional S.A.
Notas explicativas da administracao as demonstracgoes
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

finance
b) Composicio do saldo — Consolidado

ITR - InformacgBes
Notas Explicativas

4 0l 19 i 0l It 7 i
095 15¢ 0561 WLE 6L 566 L1 wil 909 ¥ P65 0906l [l Bell
{66 990 g66 90 (] zs07) lo6re) fral] 5. %) [ (peg71) N8z s
ES6RY B6FE 566°28¢ 16412 17562 gl 8158 ZE0 ERLTE L8 7586 6599
09515 B56 ¥ 00LE TR 666 L1 wl 809 1% 165 090°6¢l 5288L Bel
R K] (7] 3e2) 007) o (ges () {109) (z0e)
usor £9g BEG 1 09502 57 0Ll i 79t (7K 36
L55lE L7 761602 JLeS iy LIV 929 18 6T 00l £I5L 7y
1L55E SZER 261682 JEBE 85l Bl %29 181 962 0017 EI59) LLOL
(r9879) (98790 loez 1) fg18¢) [z z9/) (eez9) [[Em) llak) (5687)
188 8LE SE% 95025 IE8E UL 155 8158 66 16 bE gk 75 06 095
11558 [ 761687 LEE wes Bl 979 18 567 00 EI5L LI
loez 1] ez 1) (a6 1) oo e60) ] fr1ya) To61 5 lasre] (61
(55te1) (ese 20) (z90101) (Lges) (0950) (Lgo)
656E BS6E i 756 £69 o ] 16Vl i
86100 eyl T 1 500 1Y A ugel L1 95555 i)
150 1% 10658 W ERYBE oL 0% 156 zl 01 us BTG 190
[ ojuslepue  sapdelado EEEN $0IAIT BT EE EREEETE EHTEE RN Jopeinduioy
opezIigouw| 13 58100 L3 [B0] soluawedinby soluawepuaLY 3 sapiealipy

wa sapepanidoly

9, OpeI2audep 8p SEIPW SIENUE SEXE]
opibi ‘U0 opeg

EpE|NWN2E OEJEIDBIdA(

L]
PAAT 3p 03y 3p 4 w3
apina‘Jgewoa opjes

opdenaidag
sorofau ap
5a03euIqwoa sep sepunuo sapdisinby
saodisinby
(1T OpiES
PHOZ 3p 030 9 1§ w3

apInb ‘|9 OplES

EPE|NWN2E 0 JEIIaIda
ojsn
£L0 0iquwazep &p | W3

OpIng)| lqeluod opleg

ogdenaidag
BI0DEI0ILIDI BP SONIR SOp 0BSIN
soia0bau ap
3303BUIGWOD SBP SEPUND S3pd1aInby
sapdisinby
121U 0pjeg
£I0Z 0Jqwazap ap |¢ W3

63 de 83

PAGINA



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - SER EDUCACIONAL S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Ser Educacional S.A.

Notas explicativas da administracao as demonstracoes

financeiras intermediarias em 31 de marco de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(o) Outras informacoes
(c.i) Propriedades em arrendamentos mercantis

A Companhia, e o Grupo, possui contratos de aluguéis os quais foram classificados como
arrendamento financeiro, e encontram-se classificados no imobilizado em contrapartida de passivo.

31de marco de 2014 31 de dezembro de 2013
Prazo de Depreciagcéo Saldo
Tipo amortizagao Custo acumulada liquido Saldo liquido
Edificios - de20a2l1
Controladora anos 149.668 (17.158) 132.510 134.350
Edificios - de20aZ21
Consolidado anos 158.471 (19.411) 139.060 141.010

(c.ii) Garantia de bens

A Companhia possui contratos de empréstimos (leasings e finames) o qual aliena fiduciariamente os
bens adquiridos. Os bens alienados referem-se a veiculos, aeronave, maquinas e equipamentos e
equipamentos de informética. Em 31 de marco de 2014, a Controladora possuia R$ 19.754 alienados
fiduciariamente (2013 - R$ 19.754), e o Consolidado possuia R$ 26.918 alienados fiduciariamente
(2013 - R$ 26.918).

12 Fornecedores
Controladora Consolidado
31 de 31 de 31 de 31 de
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Fornecedores nacionais 9.329 9.020 12.878 11.257
Prestadores de seni¢os nacionais 71 47 191 120
9.400 9.067 13.069 11.377
13 Compromissos a pagar
Controladora Consolidado
31de 31de 31de 31de
margo dezembro margo dezembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Contas a pagar por aquisi¢cdes de imoweis (a) 10.360 10.360
Contas a pagar por aquisi¢éo de investimentos (b) 14.767 19.697 14.767 19.697
25.127 19.697 25.127 19.697
(-) Circulante (19.537) (14.600) (19.537) (14.600)
Nao circulante 5.590 5.097 5.590 5.097
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(a) O registro desta obrigacio presente de investimentos ocorre devido ao compromisso a pagar
decorrente da aquisicao do terreno localizado na cidade de Sao Luis no estado do Maranhao.

(b) O registro desta obrigacido presente de investimentos ocorre devido ao compromisso a pagar
decorrente da aquisicdo das Unidades do Piaui no montante de R$ 10.139 (R$ 16.898), que sera
liberado durante um periodo de 2 anos, ao compromisso a pagar decorrente da aquisicdo da
Faculdade Decisdo (FADE) no montante de R$2.528 (R$ 2.799) e ao compromisso a pagar
decorrente da aquisicao da Faculdade Anglo Lider no montante de R$ 2.100.

14 Empréstimos e financiamentos
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
marco dezembro margo dezembro
Modalidade Encargos financeiros de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Capital de Giro (1) CDI + 2,5% a.a. 88.976 89.582 88.976 89.612
Finame (2) TILP + 3,18% a 4,50% a.a. 6.703 7.021 7.862 8.126
Leasing (2) 0,90% a 1,73% a.m. 5.179 5.979 8.830 10.098
100.858 102.582 105.668 107.836
(-) Circulante (15.819) (15.629) (18.015) (17.836)
Né&o circulante 85.039 86.953 87.653 90.000

(1) Garantidos com titulos em cobranca.

(2) Garantidos por alienacao fiduciaria do bem e/ou nota promissoéria. Referem-se principalmente a
leasing de equipamentos de informatica, televisores, condicionadores de ar, entre outros.
Nao ha valores de empréstimos e financiamentos mantidos em moeda estrangeira.

A Companhia possui um empréstimo o qual requer a manutencido de indices financeiros
“covenants”. Os “covenants” sdo calculados sobre as demonstracoes financeiras da Companbhia,
que é garantidora da emissao, relativas aos periodos 31 de dezembro de cada exercicio social e sdao
exigidos a partir de 2013 até data do vencimento final. Os indices financeiros sdo:

e Resultado do quociente da divisdo da divida liquida pelo “Earnings Before Interest, Taxes,
Depreciation and Amortization - EBITDA” ajustado. O valor resultante ndo deve ser superior a 2.

O resultado do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, assim como do trimestre findo
em 31 de marco de 2014 da Companhia superou os limites contratuais necessrios para o
cumprimento da respectiva clausula contratual de manutencio de indices financeiros.

As parcelas venciveis a longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimento:
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Controladora Consolidado

3lde 31de 31de 31de

marco dezembro marco dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

2015 17.952 21.426 19.262 23.241

2016 27.284 26.672 28.261 27.620

2017 17.546 17.146 17.837 17.410

2018 14.190 13.865 14.226 13.885

2019 7.622 7.844 7.622 7.844
A partir de 2020 445 445

85.039 86.953 87.653 90.000

Os valores contébeis e o valor justo dos empréstimos nao circulantes sao os seguintes:

Consolidado

Valor Contabil Valor Justo

31lde 31 de 31lde 31lde

marcgo dezembro marco dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Empréstimos bancérios 87.653 90.000 87.653 90.000
87.653 90.000 87.653 90.000

O valor justo dos empréstimos classificados no circulante é proximo ao seu valor contabil, uma vez que
o impacto do desconto nao é significativo. Os valores justos baseiam-se nos fluxos de caixa
descontados, utilizando-se uma taxa embasada na taxa de empréstimo de acordo com os contratos

efetuados.

Salarios, encargos e contribuicoes sociais

Controladora Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

marco dezembro margo dezembro

de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Salérios a pagar 6.696 7.631 10.958 11.341
Provis&o para férias e encargos 11.562 8.625 19.292 15.076
Encargos sociais 2.819 2.707 5.221 4.761
Outros 101 105 137 153
21.178 19.068 35.608 31.331
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Obrigacoes de arrendamento mercantil

A Companhia e o Grupo possuem contratos de aluguéis os quais foram classificados como
arrendamento financeiro, e encontram-se classificados no imobilizado e nas obrigacoes de

arrendamento mercantil, conforme Nota 11.

O prazo dos contratos sao de dez anos, podendo ser renovados em condigdes a serem negociadas ao
final do periodo. Os contratos possuem pagamentos mensais, fixos, e sao atualizados anualmente pelo
indice INCC, divulgada pela Fundacdo Getdlio Vargas. Nao existem restricoes ou clausulas que
dependam dos resultados ou distribui¢io de dividendos pela Companhia.

Os contratos foram considerados, no julgamento da Companhia, como arrendamento mercantil
financeiro essencialmente pelo prazo dos contratos de aluguel representarem a maior parte da vida
econdmica dos ativos ou pelo valor justo das edificagdoes serem inferiores ao valor presente dos

pagamentos minimos de aluguel.

Os contratos foram calculados a valor presente equivalentes a taxa de captagao de transacao

com risco e natureza similar.

O vencimento dos pagamentos dos aluguéis minimos dos arrendamentos financeiros esti

descrito a seguir:

Controladora

31 de marco de 2014

31 de dezembro de 2013

Valor Valor
Desconto presente dos presente dos
Pagamentos a valor pagamentos pagamentos
Vencimentos minimos presente minimos minimos
Circulante:
2014 16.820 (14.772) 2.048 2.688
2015 5.606 (4.884) 722
22.426 (19.656) 2.770 2.688
N&o circulante
2015 16.820 (14.531) 2.289 3.011
2016 22.426 (19.058) 3.368 3.368
2017 22.426 (18.655) 3.771 3.771
2018 22.426 (18.202) 4.224 4.224
2019 22.426 (17.690) 4.736 4.736
2020 em diante 295.545 (164.132) 131.413 131.188
402.069 (252.268) 149.801 150.298
424.495 (271.924) 152.571 152.986
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Consolidado 31 de marco de 2014 31 de dezembro de 2013
Valor Valor
Desconto presente dos presente dos
Pagamentos a valor pagamentos pagamentos
Vencimentos minimos presente minimos minimos
Circulante:
2014 17.810 (15.626) 2.184 2.867
2015 5.936 (5.165) 771
23.746 (20.791) 2.955 2.867
Né&o circulante
2015 17.810 (15.365) 2.445 3.216
2016 23.746 (20.142) 3.604 3.604
2017 23.746 (19.705) 4.041 4.041
2018 23.746 (19.211) 4,535 4,535
2019 23.746 (18.653) 5.093 5.093
2020 em diante 308.709 (170.619) 138.090 137.866
421.503 (263.695) 157.808 158.355
445.249 (284.486) 160.763 161.222

Capital social e reservas

Capital social

O capital social é dividido em 125.213.244 acbes ordinarias, nominativas e sem valor nominal,

totalizando em 31 de marco de 2014 o valor de R$ 100.751.

Reserva de capital

Em 31 de marco de 2014 a Companhia possuia R$ 276.297 (R$ 276.297 em 31 de dezembro de 2013)
relativo a reserva de capital. A reserva de capital refere-se ao agio na emissao de acbes e aos gastos
na emissao de acoes oriundos da distribuicao puablica priméaria de agoes.

Reserva de incentivos fiscais

Em 31 de marco de 2014 a Companhia possuia R$ 23.292 (R$ 10.613 em 31 de dezembro de 2013)
relativo a reserva de incentivos fiscais. Constituida de acordo com o estabelecido no artigo 195-A da
Lei das Sociedades por Acoes (emendado pela Lei no 11.638, de 2008). Essa reserva recebe a parcela
dos incentivos fiscais, reconhecidos no resultado e a ela destinados a partir da conta de lucros
acumulados. Esses incentivos ndo entram na base de célculo do dividendo minimo obrigatério.

Devido a adesdo ao Prouni, os valores do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
liquido, ndo pagos em razio do incentivo fiscal concedido, sdo contabilizados no resultado do periodo,
reduzindo as despesas dos referidos tributos. Para evitar a distribuicdo como dividendos, o montante
dos incentivos fiscais é destinado, ap6s transitar pelo resultado, para a conta de reserva de incentivos
fiscais no patrimonio liquido. Esta reserva de lucro somente podera ser utilizada para aumento de
capital ou absorcdo de prejuizos. Ademais, tais valores nao poderao ser distribuidos aos acionistas,
mediante restituicao ou reducido do capital, por até cinco anos ap6s a data em que ocorrer referida

capitalizacao.
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Reserva legal

Em 31 de marco de 2014 a Companhia possuia R$ 8.252 (R$ 5.317 em 31 de dezembro de 2013) de
reserva legal. A reserva legal é constituida mediante a apropriacao de 5% do lucro liquido do
exercicio social ou saldo remanescente, até o limite de 20% do capital social. A reserva legal tem por
fim assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo
e aumentar o capital.

Retencao de lucros

Em 31 de marc¢o de 2014 a Companhia possuia R$ 57.070 (R$ 57.070 em 31 de dezembro de 2013)
de retencao de lucros. A retencdo de lucros representa a parcela destinada do lucro, destinada para
conta de Reserva de Reten¢do de Lucros para futuro investimento de capital e estara sujeito a
aprovagdo dos acionistas na Assembleia Geral.

Ajuste de avaliacido patrimonial

Em 31 de marco de 2014 a Companhia possuia R$ 2.193 (R$ 2.741 em 31 de dezembro de 2013) de
ajuste de avaliacao patrimonial. Os saldos e movimentagoes dos trimestres findos em 31 marco de
2014 e 2013 referem-se ao custo atribuido aos bens do ativo imobilizado realizados na adogao inicial
ao IFRS, conforme Interpretacdo Técnica ICPC 10 — Interpretacio sobre a aplicacdo inicial ao ativo
imobilizado e a propriedade para investimento dos pronunciamentos técnicos CPCs 27, 28, 37 € 43.

Receita liquida dos servicos prestados

Controladora Consolidado
3l de 31 de 3l de 3lde
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Receita com prestagcao de senigos

Mensalidade de graduagéo 84.459 67.998 157.307 117.454
Mensalidade de p6s graduagéo 791 984 3.509 3.617
Mensalidade de ensino técnico 16.161 17.178 469
Outras receitas 2.410 1.950 3.467 2.714
103.821 70.932 181.461 124.254

Impostos, descontos e abatimentos sobre senigos
Descontos, bolsas e abatimentos (a) (9.618) (7.283) (19.195) (12.057)
Impostos incidentes sobre senigos (4.792) (3.047) (7.736) (5.210)
(14.410) (10.330) (26.931) (17.267)
89.411 60.602 154.530 106.987

Os descontos, bolsas e abatimentos, em de 31 de marco de 2014, incluem o montante de R$ 3.402 em

descontos de FGEDUC
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Custos dos servicos prestados

Pessoal e encargos

Senigos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica
Energia elétrica, gua e telefone

Depreciagdo e amortizagao

Aluguéis

Outros

Despesas gerais e administrativas

Pessoal e encargos sociais

Senicos prestados por pessoa fisica e pessoa juridica
Publicidade e propaganda

Provisdo e perda efetiva para crédito de liquidagdo duvidosa
Depreciagao e amortizagdo

Materiais de expediente

Tributos

Outros

Receita e despesas financeiras

Despesas financeiras

Despesas de juros

Juros de arrendamentos mercantis
Descontos concedidos

Outros

Receitas financeiras

Juros sobre mensalidades e acordos
Rendimentos de aplicagdes financeiras
Outros

Despesa financeira, liquida

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
18.250 11.794 36.311 25.232
563 587 1.036 1.015
1.293 1.434 2.826 2.895
1.005 873 1.201 1.532
7.945 2.874 11.108 4.669
391 114 646 175
29.447 17.676 53.128 35.518
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
11.727 6.722 16.380 10.218
3.708 2.917 5.049 3.552
3.261 2.273 7.757 4.934
2.596 1.749 4,843 2.622
3.036 1.297 3.440 2.017
844 759 1.323 960
432 310 574 354
1.536 1.139 2.057 1.534
27.140 17.166 41.423 26.191

Controladora

Consolidado

3lde 31de 3lde 3lde
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
(2.869) (1.914) (2.975) (1.954)
(4.954) (1.520) (5.242) (1.885)
(332) (416) (541) (1.555)
(119) (198) (255) (334)
(8.274) (4.048) (9.013) (5.728)
2.557 1.586 4.691 2.273
7.524 281 7.522 281
231 46 413 103
10.312 1.913 12.626 2.657
2.038 (2.135) 3.613 (3.071)
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Imposto de renda e contribuic¢io social

Em conformidade com a Lei n° 11.096/2005, regulamentada pelo Decreto 5.493/2005 e normatizada pela
Instrucao Normativa da Secretaria da Receita Federal n® 456/2004, nos termos do artigo 5° da Medida
Provisoria n°® 213/2004, as entidades de ensino superior que aderiram ao PROUNI ficam isentas, no
periodo de vigéncia do termo de adesao, dentre outros, do IRPJ e da CSLL, devendo a apuragao ser baseada
no lucro da exploracio das atividades isentas. A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas
nominais, e o valor dos impostos registrados nos trimestres findos em 31 de margo de 2014 e 31 de marco de

2013 estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
3lde 31de 31de 31de
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 60.163 40.212 61.370 40.143
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da
contribuicdo social - % 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da
legislagédo 20.455 13.672 20.866 13.649
Ajustes para célculo pela aliquota efetiva
Ajustes da Lei 11.638/2007 1.718 107 1.741 156
Equivaléncia patrimonial (8.969) (5.869)
Despesas ndo dedutiveis 932 568 2.281 991
Compensagcao de prejuizo fiscal (362)
14.136 8.478 24.888 14.434
Beneficio fiscal lucro da exploragdo - PROUNI (12.679) (8.023) (21.771) (13.696)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado do
exercicio 1.457 455 3.117 738
Aliquota efetiva - % 2,42% 1,13% 5,08% 1,84%

Conciliacao consolidada da despesa do imposto de renda e da contribuicao social para

as empresas regidas pelo Lucro Presumido

Receita bruta de vendas
Presuncéo 32% - Imposto de renda
Presuncéo 32% - Contribuicdo Social

Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social
Imposto de renda - Presumido
Contribuigdo Social- Presumido

Imposto de renda e contribui¢cio social

Aliquota efetiva - %

Consolidado

31 de 31 de
margo margo
de 2014 de 2013
2.071 2.170
663 694
663 694
679 565
166 174

60 62

226 236
33,28% 41,77%

Parte das operagoes de ensino superior de poés graduacao, ensino profissionalizante sdo realizadas pelo

regime do lucros presumido das investidas da Companhia.
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Conciliacao consolidada da despesa do imposto de renda e da contribuicao social

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo marco marco marco
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
Imposto de renda e Contribuicdo Social do periodo corrente -
Empresas optantes pelo regime de lucro real 1.457 455 3.117 738
Imposto de renda e Contribuicdo Social do periodo corrente -
Empresas optantes pelo regime de lucro presumido 226 236
1.457 455 3.343 974
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢ao social 60.163 40.212 62.049 40.708
Aliquota efetiva - % 2,42% 1,13% 5,39% 2,39%

Medida Provisoria n° 627 de 2013

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a MP n°® 627 que trouxe diversas providéncias, dentre as
quais destacamos as seguintes: (i) revogacdo do Regime Tributario de Transicdo (RTT); (ii)
alteracdes no Decreto-Lei n° 1.598/77 que trata do IRPJ bem como na legislacao pertinente a CSL;
(iii) definicao de que a modificagdo ou a adogdo de métodos e critérios contibeis, por meio de atos
administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, posteriores a
publicacdo desta MP, ndo tera implicacdo na apuracio dos tributos federais até que lei tributaria
regule a matéria; (iv) inclusdo de tratamento especifico sobre a tributacio de lucros ou dividendos;
(v) inclusao de disposicoes sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e (vi) novas consideracgoes
sobre investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.

As providéncias da MP indicadas nos itens (i) a (iii) acima entram em vigor a partir de 2015.
Entretanto, a referida MP permite que o contribuinte opte pela antecipagio dos efeitos para 2014
como condigdo para eliminar eventuais efeitos tributérios relacionados a dividendos pagos até a data
da publicacdo da referida MP, ao calculo dos juros sobre capital préprio e a avaliacdo dos
investimentos relevantes em sociedades controladas e coligadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. Em que pese existir a possibilidade da Companhia manifestar-se pela referida adocao
antecipada, a decisdo final sobre o efetivo exercicio de tal opcao serd tomada quando da conversao do
texto final da MP em Lei.

A Companhia avaliou os possiveis efeitos que poderiam advir da aplicacdo antecipada das referidas
disposigoes da MP e concluiu ndo resultar em ajustes relevantes nas suas demonstracoes financeiras
intermediarias de 31 de marco de 2014.
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23 Partes relacionadas

(a) Mituos entre controladas e partes relacionadas
Controladora

31 de 31 de
margo dezembro
de 2014 de 2013
Ativo
Mutuo entre controladas
Educred Administ. de Crédito Educativo e Cobranga Ltda. 1.807 1.807
Sociedade Baiana de Ensino Superior Ltda. — ABES 3.105
Centro de Ensino Superior Piauiense - CESP 37
Centro Integrado de Educacéo Superior do Piaui - CIESPI 348
Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. — SIESPI 348
Universo Professores Associados - FAUNI 3.975 1.585
Sociedade de Ensino Superior e de Pesquisa de Sergipe - SESPS 287
Faculdade Anglo Lider - FAL 91
Mutuo entre acionistas
Poah One Acquisition Holdings VII, LLC 1.394
José Janguié Bezerra Diniz 844
Janyo Janguié Bezerra Diniz 32
9.302 6.358
Passivo
Mutuo entre controladas
Educred Administ. de Crédito Educativo e Cobranga Ltda. 2.696 2.696
Centro Nacional de Ensino Superior Ltda. 18.024 15.026
Instituto Campinense de Ensino Superior Ltda. 20.156 16.722
Centro de Ensino e Tecnologia da Bahia Ltda. 548 829
Sociedade Educacional Carvalho Gomes Ltda. 8.240 8.317
Sociedade Baiana de Ensino Superior Ltda. 164
Sociedade de Desenwlvimento Educacional Avancado - ADEA 13.492 9.286
Centro de Educacéo Profissional BJ Ltda. 198
Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. — SIESPI 2.048 1.842
FMN Clinica de Fisioterapia LTDA. 17 18
Faculdade Juvéncio Terra 337
Centro de Educacdo Continuada Mauricio de Nassau Ltda. 1.827 1.396
67.549 56.330
Consolidado
3lde 3lde
marco dezembro
de 2014 de 2013
Ativo
Mutuo entre acionistas
Poah One Acquisition Holdings VII, LLC 1.394
José Janguié Bezerra Diniz 844
Janyo Janguié Bezerra Diniz 32
2.270

Durante o processo de distribuiciao publica primaria e secundaria de acdes ocorrido no exercicio de
2013, a Companhia efetuou gastos pertinentes a conclusdo da operacdo. Diante do ocorrido, a
Companhia constituiu um recebivel do acionistas vendedores da distribuicdo secundaria de agGes
relativos ao reembolso destes gastos. Os recebiveis foram constituidos de acordo com a participagao
de cada acionista do oferta publica de acées, constantes no prospecto definitivo da oferta piblica
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primaria e secundaria de a¢Ges ordinarias e de emissdo da Companhia emitido em 25 de outubro de
2013. A Companhia liquidou estes recebiveis durante o trimestre.

Remuneracao do pessoal-chave da administracao

O pessoal-chave da administracdo inclui os conselheiros e diretores estatutarios da Companhia. A
remuneracgao paga ou a pagar ao pessoal-chave da administracdo, esta apresentada a seguir:

Remuneragdo total do pessoal-chave da administragdo

Outras transacoes

Aluguéis - JJ Participac@es (i)
Aluguéis - E Lucena S.A. (ii)
Construcéo de edificagdes (iii)
Acdes sociais (i)

Publicidade e propaganda (v)

Aluguéis - JJ Participacdes (i)
Aluguéis - E Lucena S.A. (i)
Construcdo de edificacbes (jii)
Acdes sociais (iv)

Publicidade e propaganda (v)

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo margo margo margo
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013
1.145 465 1.145 465
Controladora
3lde 3lde 3lde 3lde
3lde margo margo 3lde margo dezembro
margo de 2014 de 2014 de 2014  margo de 2013 de 2013 de 2013
(Ativo) / (Ativo) /
Pagamentos Despesa Passivo Pagamentos  Despesa Passivo
10.647 5.691 153.995 4,951 1.699 158.145
474 474
122 122 (30)
90 90 90 90
10.737 5.781 153.995 5.637 2.385 158.115
Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
3lde margo margo 3lde margo dezembro
marco de 2014 de 2014 de 2014 marco de 2013  de 2013 de 2013
(Ativo) / (Ativo) /
Pagamentos Despesa Passivo Pagamentos Despesa Passivo
10.647 5.691 153.995 4,951 1.699 158.145
474 474
249
46 46 122 122 (30)
90 90 90 90
11.031 5.827 153.995 5.637 2.385 158.115

A Companhia firmou Contrato de Locacdo de Imoéveis Comerciais com a empresa JJ Participacoes e
Projetos Ltda, empresa pertencente ao acionista José Janguié Bezerra Diniz. Os imbveis estdo
localizados nas cidades de Recife, Fortaleza, Campina Grande, Caruaru, Jodo Pessoa e Maceid. Os
contratos foram firmados pelo prazo de dez anos, podendo ser renovados em condi¢oes a serem
negociadas ao final do periodo. Os contratos estao registrados de acordo com o CPC 06 — Operacao de

Arrendamento Mercantil.

A Companhia possuia Contrato de Locacdo de Imobveis Comerciais com a empresa E Lucena S/A,
empresa pertencente ao acionista José Janguié Bezerra Diniz, o qual foi encerrado em 30 de junho de

2013.
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A Companhia firmou contratos de construcao e reformas das unidades de Recife, Macei6, Jodo Pessoa
e Salvador com a empresa Industria e Construgoes Vao Livre S.A., empresa pertencente a membros da
familia do acionista José Janguié Bezerra Diniz. Os dispéndios efetuados no contrato estao registrados
no imobilizado da Companhia.

A Companbhia sustenta o Instituto Ser Educacional, uma instituicao sem fins lucrativos, com o intuito
de realizar acoes de responsabilidade social. Além disso, a Companhia efetua doagbes de recursos
esporadicos para o desenvolvimento de atividades de apoio prestadas nas areas de pesquisa, extensao
e artes, pesquisas de mercado, bolsas de pesquisa, acOes integracdo comunitaria, além de outras
atividades. Os dispéndios efetuados estao registrados nas despesas da Companhia.

A Companhia firmou contratos com a empresa Sistema de Comunicacdo Leia J4, empresa pertencente
a membros da familia do acionista José Janguié Bezerra Diniz. As transa¢Ges com esta empresa
envolvem a prestacdo de servicos de publicidade e propaganda. Os dispéndios efetuados estao
registrados nas despesas da Companhia.

Provisao para contingéncia
A Administracio, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, constituiu

provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com essas acdes em
curso.

Controladora Consolidado
3lde  3lde dezembro 3lde  3lde dezembro
margo de 2014 de 2013 marco de 2014 de 2013
Civel 148 148 1.651 1.651
Trabalhista 150 150 1.106 1.106

Trabalhista oriundas de combinagdo
de negécio 3.249 3.249
298 298 6.006 6.006
Civel

A Companhia, com apoio dos seus consultores juridicos, efetuou levantamento, avaliacdo e
quantificacdo das diversas acOes de natureza civel para suportar as provaveis saidas de recursos
relacionados com essas causas. A administragdo mantém provisdo no montante de R$ 148 (2013 - R$
148). A administracdo mantém provisao no montante de R$ 1.651 para o Grupo (2013 -R$ 1.651). As
principais acoes classificadas como perda provavel possuem natureza de indenizagdo por danos morais
e materiais e inexisténcia de débitos perante as instituicbes da Companhia.

Adicionalmente, a Companhia efetuou levantamento, avaliacdo e quantificacdo das diversas acoes de
natureza civel, classificadas com risco de perda possivel, cujo valor em 31 de marco de 2014 é de R$
642 (2013 - R$ 642), para as quais nao hé provisao constituida. A Companhia efetuou levantamento,
avaliacdo e quantificagio das diversas ac¢oes de natureza civel, classificados com risco de perda possivel
para o Grupo, cujo valor em 31 de marco de 2014 é de R$ 3.567 (2013 - R$ 3.567), para os quais nao ha
provisao constituida.

Dentre as principais a¢oes nao provisionadas, podemos destacar:

0035620-18.2006.8.17.0001 - Trata-se de acao civil pablica visando a modificar a forma de pagamento
da mensalidade em virtude do ntmero de disciplina cursadas. A questao em apreco gira em torno do
fato da sociedade cobrar a mensalidade dos seus clientes (alunos) pelo servico ofertado, o que gerou
irresignacgao frente aos consumidores que entendem que devem pagar a mensalidade por disciplina
cursada, e nao pelo valor total como se tivessem cursando todas as disciplinas daquele semestre. A
classificacdo de risco de perda atribuida pelo assessores juridicos externos é possivel e o valor
estimado em R$ 300.
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008895-89.2006.8.17.0001 — Acdo para caracterizar os descontos das mensalidades dos cursos da
FMN como afronta aos principios do direito consumidor, pois esses descontos podem chegam a
aproximadamente 24%, e, supostamente, estaria tentando afastar a aplicacdo da multa legal de 2%
previsto para as multas moratérias, revelando suposta, lucratividade excessiva da sociedade e grande
onerosidade para os alunos consumidores. A classificacdo de risco de perda atribuida pelo assessores
juridicos externos é possivel e o valor estimado em R$ 30.

Trabalhista

A Companhia, com apoio dos seus consultores juridicos, efetuou levantamento, avaliacdo e
quantificacdo das diversas agoes de natureza trabalhista para suportar as provaveis saidas de recursos
relacionados com essas causas. A administracdio mantém provisdo no montante de R$ 150 (2013 -R$
150). A administracdo mantém provisao no montante de R$ 1.106 para o Grupo (2013 -R$ 1.106).

Adicionalmente, a Companhia efetuou levantamento, avaliacio e quantificacao das diversas acoes de
natureza trabalhista, classificadas com risco de perda possivel, cujo valor em 31 marco de 2014 é de R$
25 (2013 -R$ 25), para as quais ndo ha provisao constituida. A Companhia efetuou levantamento,
avaliac@o e quantificacdo das diversas agdes de natureza trabalhista, classificados com risco de perda
possivel para o Grupo, cujo valor em 31 de margo de 2014 é de R$ 1.305 (2013 - R$ 1.305), para os
quais nao ha provisao constituida.

Tributario

Os consultores juridicos da Companhia efetuaram levantamento, avaliacao e quantificagdo das acoes
de natureza tributaria e, para suportar provaveis perdas com essas causas, a administracdo nao
mantém provisao, pois nao ha, nesta mesma data processo com perda provavel.

Da mesma forma os consultores juridicos efetuaram levantamento, avaliacdo e quantificacao das
poucas acbes de natureza tributaria, classificadas com risco de perda possivel, cujo valor em 31 de
marco de 2014 é de R$ 3.028 (2013 - R$ 3.028).

Dentre as principais ag¢les e tributarias nao provisionadas, podemos destacar:

0045139—92.2010.8.02.0001 - Acdo cautelar preparatbria visando a suspensdo da exigibilidade de
crédito tributario alcancado pela suspensio nos termos da legislacao através da impugnacao em esfera
administrativa, tendo a medida liminar deferida, suspendendo a exigibilidade do crédito tributario,
estando pendente de julgamento. Em apertada sintese, a situacdo se refere ao fato da entidade
educacional preencher todos os requisitos para o reconhecimento de sua imunidade tributéria, dentre
os quais ndo distribuir nenhuma parcela de seu patrimonio ou de suas rendas, aplicando-os
integralmente no pais e na manutencio dos seus objetivos institucionais. Todavia, consoante afirma,
vem sendo compelida pelo municipio de Maceié a recolher o imposto sobre servicos de qualquer
natureza (ISS), inclusive com a lavratura dos autos de infragdo n.° 2007.000.21712 € 2007.000.21742,
e que, nao obstante o manejo dos recursos administrativos pertinentes, até o presente momento nao
obteve éxito. A classificacdo de risco de perda atribuida pelo assessores juridicos externos é remota e o
valor possivel é de R$ 165.

0020993-62.2013.8.17.0001 - Trata-se de acdo anulatéria contra o Municipio do Recife, por
ilegalidade da notificacao fiscal em desfavor da empresa autora, tendo sido concedida a liminar, ante
ao depdsito integral, para suspender a exigibilidade do crédito tributario, estando ainda pendente de
julgamento. A questdo em apreco se refere ao fato da sociedade ser beneficidria dos programas
educacionais do governo federal, especificamente o PROUNI, o que acarreta em nao geracao de receita
para a sociedade, consequentemente ndo deve haver tributacdo, contudo o Municipio do Recife
entende que a receita é o valor do beneficio fiscal concedido a IES em razio do PROUNI,
desconsiderando a legislacdo, majorando indevidamente a base de calculo do imposto. A classificagao
de risco de perda atribuida pelo assessores juridicos externos é remota e o valor possivel é de R$ 305.

10480.727015/2011-88 - Trata-se de processo administrativo onde a douta fiscalizagdo aponta infragao
a legislacdo tributaria caracterizada por divergéncias entre as informacgoes prestadas na contribuicao
do Imposto de Renda Retido na Fonte dos anos calendarios de 2008, 2009 e 2010. A classificacao de
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risco de perda atribuida pelo assessores juridicos externos é possivel e o valor possivel é de R$ 2.496.

(d) Contingéncias indenizatodrias trabalhistas oriundas de combinacao de negécios

Dentre as principais agoes trabalhistas provisionadas, podemos destacar um passivo contingente
indenizatério no valor de R$ 3.249 reconhecido referente as exposicoes trabalhistas do Centro de
Ensino Superior Piauiense Ltda.-CESPI, da Sociedade de Ensino Superior Piauiense Ltda. — SIESPI e
de sua subsidiaria Centro Integrado de Educacdo Superior do Piaui Ltda, oriundo de combinacio de
negocios ocorrida em 2013.

Os acionistas vendedores garantiram contratualmente em indenizar a Ser Educacional pelo montante
que pode tornar-se devido no que diz respeito a acdo acima mencionada. Um ativo de indenizacao,
equivalente ao valor justo do passivo indenizado, foi reconhecido pela Companhia.

25 Lucro basico e diluido por acao
O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da sociedade,

pela quantidade média ponderada de agoes ordinarias emitidas durante o periodo. A Companhia nao
possui acoes ordinarias potenciais com efeitos diluidores.

2014 2013
Lucro atribuivel aos acionistas da Controladora 58.706 39.757
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias em circulagdo (milhares) 125.213 107.515
Lucro basico por agéo - R$ 0,47 0,37

A Companhia, em 31 de marco de 2014, ndo mantém ag¢bes em tesouraria.

26 Combinacao de negocios
Faculdade Anglo Lider

Em 20 de janeiro de 2014, a Companhia adquiriu a totalidade das quotas da Associacdo de Ensino
Superior Anglo Lider Ltda., mantenedora da Faculdade Anglo Lider — FAL, localizada no municipio de
Sao Lourenco da Mata, no Estado de Pernambuco. A FAL possui mantencas registradas no municipio
de S3o Lourengo da Mata, Estado de Pernambuco, e cujo valor de aquisi¢ao foi de R$2.100, pagos a
vista.

A FAL contém no seu portfdlio 3 cursos de graduagio e 350 alunos de graduacdo. Como resultado,
espera-se que a Companhia aumente sua presenca nesse mercado.

A tabela, a seguir, resume a contraprestacdo, paga ou a pagar, para aos antigos proprietarios da FAL e
os valores justos dos ativos adquiridos e passivos assumidos reconhecidos na data da aquisicao:
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Total da contraprestacao

Obrigacdes trabalhistas

Ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos
Goodwill

Faculdade Anglo
Lider - FAL

2.100

(36)

(36)
2.136

2.100

Como se trata de uma avaliacdo preliminar, os saldos ainda podem sofrer alteracées em sua alocacao

dentro do periodo de mensuracao.

27 Seguros

As coberturas de seguros, em 31 de marco de 2014, foram contratadas pelos montantes a seguir

indicados, consoante apolices de seguros:

Ramos

Importancias seguradas

Incéndio de bens do imobilizado (Prédios/Contetdos)
Incéndio de bens do imobilizado (Caso aeronautico)
Incéndio de bens do imobilizado (R.E.T.A aeronautico)
Incéndio/Terceiros/Casco de Veiculo leves e pesados
Responsabilidade civil dos administradores

28 Eventos subsequentes

a) UNAMA

R$ 28.000
US$ 5.800

R$ 485
100% Fipe
R$ 21.500

Em 23 de dezembro de 2013, conforme fato relevante divulgada em mesma data, a Companhia
celebrou memorando de entendimentos com o proposito de negociar, com exclusividade, a aquisi¢ao
pela Companhia da totalidade das quotas representativas do capital social da: Unido de Ensino
Superior do Para - UNESPA, mantenedora da UNAMA - UNIVERSIDADE DA AMAZONIA, com sede
em Belém-PA, e do Instituto Santareno de Ensino Superior - ISES ("Sociedades"), mantenedor da FIT
- Faculdades Integradas do Tapajos, com sede em Santarém-PA, sujeito a realizacao de auditoria e
cumprimento de determinadas condig¢Oes precedentes normais nesse tipo de transagio cujo prazo de
exclusividade continua em vigor. O valor total da aquisicdo das quotas, se concluida, sera de
aproximadamente R$ 152 milhées. Em 31 de marco de 2014, o contrato continua em vigor e as

negociagdes continuam em andamento.
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GRUPO SER EDUCACIONAL S.A

ATA DE REUNIAO DO COMITE DE AUDITORIA E COMPLIANCE
REALIZADA EM 12 DE MAIO DE 2014

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos 12 dias do més de maio de 2014, as 9h, na sede administrativa do
Grupo Ser Educacional S.A., situado a Rua Fernando Lopes, n® 778, Sala de Reunido da Reitoria -
Gragas Recife/PE.

2. PRESENCAS: Flavio Luz, Francisco Muniz Barreto, Renato Chaves representando a totalidade dos
membros do Comité de Auditoria e Compliance. Presentes, também, o Diretor Financeiro e o
Controller da Sociedade, Habib Bichara e Henrique Barbalho, respectivamente, bem com o
representante da PwC, José Vital

3. MESA: Flavio Luz (Presidente); Henrique Barbalho (Secretdrio).

4. ORDEM DO DIA e DELIBERAGOES: Os Srs. Membros do Comité tomaram as seguintes
deliberagdes:

5. Informacgdes Trimestrais

a. Andlise das Informagdes Trimestrais referentes ao primeiro trimestre de 2014: Foram
analisadas por este Comité de Auditoria e Compliance as Demonstragdes Financeiras
referentes ao primeiro trimestre de 2014, devidamente revisadas pelos Auditores
Independentes da sociedade, PriceWaterhouseCoopers. Apds os esclarecimentos
prestados pelos representantes da Administragdo e com base na minuta do relatério de
revisdao de informacgtes trimestrais dos Auditores Independentes, este Comité concluiu,
por unanimidade de votos, que as Informacbes Trimestrais estdo em condicbes se
serem encaminhadas ao Conselho de Administragdo, para a sua apreciacdo.

7. ENCERRAMENTO, LAVRATURA E APROVACAO DA ATA: Nada mais havendo a tratar, o Sr.
Presidente deu por encerrados os trabalhos, lavrou-se a presente Ata a que se refere esta
Reunido do Comité de Auditoria e Compliance que, apos lida e aprovada, foi assinada pela
unanimidade dos membros presentes e pelo secretario.

Recife, 12 de maio de 2014. \
Ly pir A/
WMGJJ-Q O wﬂ@ﬂb
Henrique Araujo Barbalho Rubrica:
Secretdrio
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Ser Educacional S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Ser Educacional S.A, contidas no Formulario de
Informag8es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 31 de
marco de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutages do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo
de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstragdo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediérias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicivel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Conforme descrito na Nota 2, as informag8es contabeis intermediarias individuais foram elaboradas de acordo com o pronunciamento
técnico CPC 21 — “Demonstracgédo intermediéria”. No caso da Companhia, essas préticas diferem da IAS 34 — Interim financial reporting,
aplicaveis as demonstracdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial, uma vez que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em
virtude desse assunto.

Outros assuntos
Demonstracdes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstra¢cfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Recife, 14 de maio de 2014
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5

Marco Aurélio de Castro e Melo

Contador CRC 1SP153070/0-3 “S” PE
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

A Diretoria da Ser Educacional declara, no termos da Instru¢do CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou (i) com o conteddo e as opinides expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, emitido em
14 de maio de 2014; e (ii) com as demonstrac¢des financeiras relativas as informag6es contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, contidas no Formulario de Informag8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagées do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contébeis e as demais notas explicativas.
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Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

A Diretoria da Ser Educacional declara, no termos da Instru¢do CVM n° 480, datada de 7 de dezembro de 2009, que revisou, discutiu e
concordou (i) com o conteddo e as opinides expressas no parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, emitido em
14 de maio de 2014; e (ii) com as demonstrac¢des financeiras relativas as informag6es contabeis intermediarias, individuais e
consolidadas, contidas no Formulario de Informag8es Trimestrais - ITR referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagées do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contébeis e as demais notas explicativas.
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