CPFL Resultados 4T14/2014

ENERGIA

Sdo Paulo, 26 de marco de 2015 — A CPFL Energia S.A. (BM&FBOVESPA: CPFE3 e NYSE: CPL),
anuncia seu resultado do 4T14. As informagdes financeiras e operacionais a seguir, exceto quando
indicado de outra forma, sao apresentadas em bases consolidadas e de acordo com a legislacé@o aplicavel.
As comparag0es referem-se ao 4T13, salvo indicacéo contréria.

CPFL ENERGIA ANUNCIA CRESCIMENTO DE 47%
NO EBITDA NO 4T14

Indicadores (R$ Milhdes) 4T13 . 2013

Vendas na Area de Concessao - GWh 15.318 14.996 2,1% 59.962 58.463 2,6%

Mercado Cativo 11.075 10.559 4,9% 43.160 41.148 4,9%

TUSD 4.243 4437 -4,4% 16.802 17.314 -3,0%
Receita Operacional Bruta® 6.490 4627 40,3% 21.851 18.335 19,2%
Receita Operacional Liquida® 4934 3.467 42,3% 16.361 13.629 20,0%
EBITDA (IFRS)® 1.342 912 47.2% 3.761 3,547 6,0%
EBITDA Gerencial® 929 1.029 -9,7% 3.916 3.908 0,2%
Lucro liquido (IFRS) 470 323 455% 886 949 -6,6%
Lucro Liquido Gerencial® 280 377 -25,6% 1.159 1.304 -11,2%
Investimentos 308 374 -17,7% 1.062 1.735 -38,8%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construgéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagcdo/amortizagdo, conforme Instru¢do CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera as participagdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participagéo, os ativos e passivos regulatérios e
exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera as participagdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participacdo, 0s ativos e passivos
regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.

DESTAQUES 4T14

* Crescimento de 2,1% nas vendas na area de concessdao - residencial (+5,8%), comercial (+8,6%) e
industrial (-3,5%)

* Contabilizacdo do saldo de ativos financeiros setoriais, conforme Deliberacdo CVM 732/14, no
montante de R$ 831 milhdes (efeito no EBITDA)

* Comercializacédo e Servicos - EBITDA de R$ 47 milhGes no 4T14 e de R$ 263 milhGes em 2014

* Investimentos de R$ 308 milhGes no 4T14 e de R$ 1.062 milhdes em 2014

* Rebaixamento de rating para AA (bra) pela Fitch Ratings da CPFL Energia e suas subsidiarias

* Manutencao das a¢des da CPFL Energia na carteira do ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial, da
BM&FBOVESPA), pelo 10° ano consecutivo

* CPFL Geracédo venceu o Lote | do Leildo de Transmisséo - projeto Morro Agudo

* CPFL Energia foi classificada como membro no Anuario de Sustentabilidade 2015, elaborado pela
RobecoSAM, responséavel pela avaliacdo do DJSI

* CPFL Energia foi reconhecida pelo Guia Exame de Sustentabilidade 2014 entre os destaques do setor
de energia, pelo 11° ano consecutivo

Teleconferéncia em Portugués com Tradugao Simultanea para o Inglés Area de Relagées
(Q&A Bilingue) com Investidores
e Sexta-feira, 27 de margo de 2015 - 11h00 (Brasilia), 10h00 (ET)

55-19-3756-6083
® Portugués: 55-11-3193-1001 ou 55-11-2820-4001 (Brasil) ri@cpfl.com.br
& Inglés: 1-888-700-0802 (EUA) e 1-786-924-6977 (Outros Paises) www.cpfl.com.briri

o |Webcast: www.cpfl.com.br/ri
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1) MENSAGEM DO PRESIDENTE

Em 2014, o setor elétrico passou por mais um ano de volatilidade e grandes desafios. A hidrologia
fraca, dentre outros fatores, levou os reservatérios ao menor nivel da historia ao final do periodo
seco, em novembro. Consequentemente, o Operador Nacional do Sistema (ONS), manteve o
pleno despacho térmico e o preco de curto prazo (PLD) bateu seu recorde de alta historica,
ficando a maior parte do ano no teto de R$ 822,83/MWh.

Além do impacto no fluxo de caixa das distribuidoras, a alta no PLD também teve um efeito nocivo
na demanda de energia, j& que desestimulou parte da industria, que j& sofria com o cenario
macroecondmico adverso, a produzir, devido a alta no custo de energia. A combinacdo desses
dois efeitos foi uma queda de 3,4% no consumo industrial ao longo do ano (-3,5% no 4T14) na
area de concessdao das oito distribuidoras do grupo CPFL Energia. Por outro lado, a baixa tenséo
continuou apresentando significativo crescimento no consumo, puxada pelas altas temperaturas
do inicio do ano e resultando em incremento de 7,0% para a classe residencial (+5,8% no 4T14) e
7,9% para a classe comercial (+8,6% no 4T14), mesmo com os efeitos da crise hidrica, que
causaram diminuicdo no ritmo de crescimento na segunda metade do ano. No consolidado, o
consumo na area de concessao cresceu 2,6% em 2014 (+2,1% no 4T14).

Os resultados financeiros consolidados do Grupo no ano também foram expressivos: analisando
0S numeros gerenciais, que ajustamos pela consolidacdo proporcional dos ativos de geracao e
pelos efeitos ndo-recorrentes, nosso EBITDA atingiu R$ 3.916 milhdes, ja& considerando os efeitos
da implantacdo do 3° ciclo de revisdes tarifarias em nossas distribuidoras. Nosso lucro liquido
atingiu R$ 1.159 milhdes. J&4 no 4T14, reportamos um EBITDA gerencial de R$ 929 milhdes e um
lucro liquido de R$ 280 milhdes.

No ambito regulatorio, ocorreram varios avangos. A Audiéncia Puablica n°® 54/2014 foi concluida
com a proposta da reducao do preco-teto do PLD para R$ 388,48/MWh, com a adocao da térmica
Macaé como referéncia e também ficou definido o aumento do piso do PLD para R$ 30,26/MWh.
Além disso, os custos do Encargo de Servicos do Sistema (ESS) continuaram a ser rateados
entre 0s consumidores de energia.

As discussbes ao redor do 4° ciclo de revisdo tarifaria das distribuidoras progrediram com a
abertura da segunda fase da Audiéncia Publica n°® 23/2014, que tratou de itens como Custos
Operacionais, Outras Receitas, Perdas, Procedimentos Gerais e outros. E importante destacar
avancos por parte do regulador, como a proposta do reconhecimento de um adicional de
remuneracao para as Obrigacfes Especiais das distribuidoras entre outros.

O custo médio ponderado de capital das distribuidoras, o WACC, foi definido para o 4° Ciclo de
Revisdo Tarifaria em 8,09% e serd implementado para as concessionarias de distribuicdo com
revisdo até dezembro de 2017. ApOs essa data, as séries historicas serdo atualizadas para as
empresas com revisbes a partir de janeiro de 2018, caso da RGE e CPFL Paulista, do grupo
CPFL Energia.

Fato que deve ser comemorado também é a aprovacdo pela Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM), no inicio de dezembro, do reconhecimento de ativos e passivos que até 2013 eram
denominados “ativos e passivos regulatorios” nas demonstragdes financeiras das distribuidoras de
energia elétrica. A medida, um antigo pleito do setor, permitira a contabilizacdo das diferencas
entre 0s custos de compra de energia e encargos estimados nas tarifas cobradas dos
consumidores e 0s custos reais incorridos no periodo e que serdo repassadas as tarifas na data
de reajuste anual de cada distribuidora. Isso foi possivel em funcdo da aprovacao pela ANEEL,
em 25 de novembro de 2014, Despacho n°® 4.621, de aditivo aos contratos de concessédo que
incluiu clausula especifica garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia de
recolhimento ou ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséao, por qualquer
motivo, serdo objeto de indenizacdo e, consequentemente, permitiu o registro de ativos e passivos
financeiros setoriais. Com isso, contabilizamos um ganho de R$ 831 milhdes no EBITDA do 4T14.
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Mas ha de se destacar a necessidade ainda de mais avancos nas questdes regulatorias para que
sejam gerados incentivos para a retomada da capacidade de investimentos do setor elétrico.

Em termos de operacdo da Distribuicdo, € importante destacar que a CPFL Energia encerrou o
ano de 2014 com a Telemedicdo de todos os clientes industriais e comerciais do Grupo A (alta
tensdo), totalizando 24,6 mil pontos nos quais o faturamento ndo depende de equipes em campo
para realizacdo da leitura de consumo. O processo automatizado, aumenta a seguranca dos
dados dos clientes, identifica possiveis fraudes e da condicbes para a companhia aproveitar
melhor o tempo das equipes.

A geracao convencional sofreu com os efeitos da GSF (Generation Scaling Factor), j& que o pleno
despacho térmico e a energia de reserva deslocam a geracdo hidraulica. Assim, a energia
assegurada nas usinas participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) néo foi
atingida, fazendo-se necesséria a compra de energia pelos geradores hidraulicos que precisaram
honrar sua energia contratada. Para mitigar a volatilidade no braco de geracdo da companhia e
aumentar a previsibilidade dos fluxos de caixa, recontratamos a energia proveniente da Usina
Hidroelétrica Serra da Mesa (Semesa) em abril de 2014 até o final do direito de exploragéo desta
parcela de energia pela CPFL Geragdo em 2028.

Na geracgéo renovavel, os destaques positivos ficam por conta da concluséo da aquisicdo de Rosa
dos Ventos (que detém autorizagces outorgadas pela ANEEL para explorar os parques eoélicos
Canoa Quebrada e Lagoa do Mato), do inicio das operagces comerciais dos complexos edlicos de
Atlantica e Macacos |, que somaram mais 198,2 MW ao parque gerador da companhia.
Considerando também a associagdo com a Dobrevé Energia S.A. (DESA), que agregou 277,6
MW de capacidade instalada em operacdo, a CPFL Renovaveis conta agora com 1.773 MW de
capacidade instalada.

O segmento de Comercializagcdo apresentou expressivos resultados, fruto da estratégia adotada
ao longo da maior parte do ano: dado o estresse de precos no mercado de curto prazo,
trabalhamos na Comercializagdo com uma sobrecontratacdo em relacdo aos nossos
compromissos de entrega de energia, liquidando o excesso no mercado de curto prazo.

O ano de 2015 serd novamente um ano de muito trabalho dada a desaceleragdo econémica do
Brasil, as desafiadoras condi¢des hidrologicas e questdes estruturais ainda por resolver. Mas 0s
consistentes resultados operacionais e econdmico-financeiros alcangados pela CPFL Energia nos
fazem certos de que nossa estratégia solida e cautelosa, suportada por um planejamento
estratégico bem definido, uma elevada capacidade de gestdo de custos e uma administracéo
financeira solida, tem criado valor para os acionistas e melhorado os servicos e produtos
oferecidos para 0s nossos clientes.

Wilson Ferreira Jr.
Presidente da CPFL Energia
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2) CONTEXTO MACROECONOMICO

No ultimo trimestre de 2014, destacamos a existéncia de alguns desequilibrios advindos do
cendrio econdmico internacional, processos que geraram uma trajetdria desbalanceada entre as
principais economias globais. Durante o periodo, ficou clara a dicotomia entre o ritmo de
crescimento dos paises, se destacando o dinamismo da atividade dos Estados Unidos, em
contraposicdo aos modestos resultados apresentados pela Zona do Euro e Japdo. Contudo,
amparada em medidas monetarias expansionistas em diversas regides, a expansdo da economia
mundial foi, aproximadamente, 3,3% ao ano em 2014, resultado superior em compara¢cdo com 0s
anos anteriores. Ainda analisando tendéncias observadas no ultimo ano, vale ressaltar que as
baixas cotacdes das commodities foram responsaveis pela revisdo e rebaixamento do
crescimento das economias emergentes: demandas interna e externa enfraquecidas e efeitos
econdmicos dispares® frente & queda do preco do petrleo foram responsaveis pela piora do
desempenho das economias exportadoras.

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho foi responséavel, nos ultimos meses, pelo dinamismo
da economia norte-americana, com um saldo médio de criacdo de vagas de, aproximadamente,
262 mil no quarto trimestre. A luz dos bons resultados da esfera do trabalho, foi possivel observar,
no pais, a expansdo da demanda doméstica — que cresceu 4,3% no Ultimo trimestre de 2014, em
termos anualizados — e o fortalecimento da confianca corporativa e dos consumidores. O PIB
norte-americano anotou expansao de 2,6% (também em termos anualizados) no periodo, nimero
inferior ao registrado no terceiro trimestre — 5% em termos anualizados. Esse movimento pode ser
explicado pela reducdo dos investimentos — com destaque para a desaceleracdo dos
empreendimentos da indastria extrativa, notadamente influenciada pela queda do preco do
petroleo — e formagédo de estoques. Destaca-se, também, a confirmag¢do do FED em relagédo a
tendéncia de alta da taxa de juros em 2015; contudo, a instituicdo ressalta a auséncia de
automatismos na conducao da politica monetaria, sinalizando que o processo sera conduzido a
partir dos bons resultados dos indicadores macroecondmicos.

Na Zona do Euro é possivel observar uma discreta melhora dos indicadores macroeconémicos no
ultimo trimestre do ano, dados que reduzem as desconfiangas sobre o desempenho da regido. O
PIB do bloco anotou expansdo de 0,3% no quarto trimestre ante o trimestre anterior, puxado
principalmente pelo desempenho da economia alema (crescimento de 0,7% do PIB no ultimo
trimestre). A producdo industrial da regido se manteve praticamente estagnada ao final de 2014,
com variagdo interanual de 0,4% em dezembro de 2014; no mesmo periodo, a taxa de
desemprego atingiu 11,4% da populagéo ativa — a menor leitura dos Ultimos seis meses. Vale
destacar a implementacdo de um significativo programa de estimulos monetarios do Banco
Central Europeu até setembro de 2016 — que somara 1,2 trilh6es de euros — que indica a
possibilidade de maior dinamismo e recuperacdo econdémica do bloco.

Na China, os principais indicadores — tais como PIB, vendas no varejo e a producao industrial —
apresentaram desaceleracdo, com taxas de crescimento de, respectivamente, 7,4%, 8,3% e 12%,
no acumulado do ano. A luz dos dados macroeconémicos, vale ressaltar que o rebalanceamento
da atividade no pais — com reforco do consumo interno e redugdo dos investimentos em
infraestrutura — é uma das explicacdes do enfraguecimento dos resultados industriais e de
comércio. Nesse sentido, foram reeditadas medidas de estimulo monetario, como reducédo dos
juros e do depdésito compulsorio.

Para a economia mundial, espera-se uma alta do PIB de 3,5% em 2015, ante 3,3% de
crescimento anotado em 2014. Para 2016, a estimativa € que se observe uma expanséo de 3,7%.

! Os diferentes efeitos da queda do preco do petréleo dependem da posigdo ocupada pelo pais em relagdo & commodity
—hé lucros para importadores liquidos do bem, prejuizo para as economias exportadoras.
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Projecéo para o PIB 2015 e 2016 (%) | economias selecionadas
Fonte: FMI
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No Brasil, o cenario politico € incerto, fato que prejudica o contexto econémico ja em dificuldade
por conta de efeitos externos como reducdo da demanda Chinesa ou o preco internacional das
commodities ou ainda o0 momento desfavoravel da Argentina.

Assim, a producéo industrial registrou recuo de 4,2% no 4T14, encerrando o ano de 2014 com
gueda de 3,3% (ambas as comparagfes com mesmo periodo de 2013, sem ajuste sazonal). Para
2015, a média do mercado? espera retracéo de 2,2%.

Ja a massa de renda e as vendas do comércio observaram resultados positivos, ainda que estes
sejam inferiores aos observados nos ultimos anos. A massa de renda acumulou alta de 3,1% no
4T14 encerrando 0 ano com crescimento de 3,0% acima da inflacdo. A desaceleracdo no nimero
de ocupados explica o resultado inferior ao observado em anos anteriores. As desaceleracdes da
massa de renda e do crédito livre a pessoa fisica tiveram efeito nas vendas do comércio que
registraram, no 4T14, crescimento de 1,2% encerrando 2014 com crescimento de 2,2% (apés
crescimento de 4,3% em 2013)°.

Diante desse cenario, estima-se que o PIB brasileiro se reduza em 0,83%?2 em 2015, fruto da piora
dos indicadores de confianga, dos estoques elevados na industria, do aperto nas condi¢des de
crédito, da acomodacdo da massa de renda e das incertezas quanto a politica monetaria.
Entretanto, a melhora do cenario externo, favorecido por novo impulso no comércio internacional,
podezmitigar parcialmente esses efeitos. Para 2016, as proje¢des de PIB apontam crescimento de
1,2%".

Evolucéo do PIB Brasil | % anual
Fonte: IBGE. Proje¢des: LCA e Focus
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2 Boletim FOCUS de 20/03/2015.
® Todas as analises sdo em relacio a0 mesmo periodo do ano anterior, sem ajuste sazonal.
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3) VENDAS DE ENERGIA

3.1) Vendas na Area de Concesséo das Distribuidoras

No 4T14, as vendas na area de concessao, realizadas por meio do segmento de distribuicao,
totalizaram 15.318 GWh, um aumento de 2,1%.

Vendas na Area de Concessdo - GWh

4T14 4713 Var. 2014 2013 Var.
Mercado Cativo 11.075 10.559  4,9% 43.160 41.148 4,9%
TUSD 4.243 4.437  -4,4% 16.802 17.314  -3,0%
Total 15.318 14.996  2,1% 59.962 58.463  2,6%

No 4T14, as vendas para o mercado cativo totalizaram 11.075 GWh, um aumento de 4,9%. O
consumo dos clientes livres na area de atuacgdo das distribuidoras do grupo, atingiu 4.243 GWh no
4T14, uma reducdo de 4,4%, reflexo da desaceleracdo da atividade econdmica que impactou o
consumo dos grandes clientes industriais. Sobre essa quantidade de energia é cobrada Tarifa de
Uso do Sistema de Distribuigéo (TUSD).

Vendas na Area de Concessdo - GWh

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var. Part.
Residencial 4.176 3.949 58% 16.501 15.426 7,0% 27,3%
Industrial 6.244 6.468 -3,5% 24.565 25.419 -3,4% 40,8%
Comercial 2.635 2.426  8,6% 10.043 9.305 7,9% 17,2%
Outros 2.262 2153 5/1% 8.853 8.312 6,5% 14,8%
Total 15.318 14996 2,1% 59.962 58.463 2,6% 100,0%

Nota: As tabelas de vendas na area de concesséo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 13.13.

Destacam-se no 4T14, na area de concessao:

e Classe residencial e comercial (27,3% e 17,2% das vendas totais, respectivamente):
aumento de 5,8% e de 8,6%, respectivamente. Essas classes continuam sendo favorecidas
pelos efeitos acumulados da elevacdo do emprego e da renda, do aumento do poder de
compra do consumidor e da ampliagdo do crédito ao consumo, fatores que favorecem o
aumento do estoque de eletrodomésticos nas residéncias e o dinamismo nas vendas do
comércio. No 2S14, entretanto, alguns municipios da area de concessdo passaram a
registrar desaceleracdo do consumo residencial em fungdo das restricbes de abastecimento
de agua no estado de Séo Paulo.

o Classe industrial (40,8% das vendas totais): queda de 3,5%, refletindo o baixo
desempenho da producgédo industrial nos Ultimos meses que reflete o menor volume de
exportacdes, expectativas desfavoraveis dos empresérios, fruto de elevados estoques e
cenario nacional adverso, além de deficiéncias de infraestrutura. Esse resultado foi
influenciado principalmente pela CPFL Piratininga, que registrou a maior queda entre as
distribuidoras do grupo (-6,6% ou 141 GWh), especialmente devido ao fraco desempenho do
setor de metalurgia.
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3.1.1) Participacdo de cada Classe nas Vendas na Area de Concess&o

4T14 4T13

15,0%

Nota: Entre parénteses, a variagdo em pontos percentuais do 4T13 para o0 4T14.

3.1.2) Vendas no Mercado Cativo

Vendas no Mercado Cativo - GWh

Residencial 4.176 3.949 58% 16.501 15426  7,0%
Industrial 2.273 2.255 0,8% 8.757 8.939 -2,0%
Comercial 2.409 2.248  7,2% 9.231 8.646 6,8%
Outros 2.217 2.107 5,2% 8.672 8.137  6,6%

Nota: As tabelas de vendas no mercado cativo por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 13.14.

As vendas no mercado cativo foram favorecidas pelo bom desempenho das classes residencial
(5,8%) e comercial (7,2%), embora a classe industrial tenha registrado crescimento de apenas
0,8%, refletindo a migracéo de clientes para o mercado livre e o fraco desempenho da produgéo
industrial, como explicado anteriormente.

3.1.3) TUSD
TUSD - GWh
Industrial 3.972 4,213 -5,7% 15.809 16.480 -4,1%
Comercial 226 178 26,8% 813 659 23,3%
Outros 45 46  -2,5% 181 175 3,3%
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TUSD por Distribuidora - GWh

4T14 4713 Var. 2014 2013 Var.

CPFL Paulista 2.118 2.169 -2,3% 8.261  8.405 -1,7%
CPFL Piratininga 1.479 1.612 -8,2% 6.045 6.432 -6,0%
RGE 537 544 -1,2% 2.088 2.097 -0,4%
CPFL Santa Cruz 11 11 -0,9% 45 46 -0,9%
CPFL Jaguari 16 27 -42,2% 71 100 -29,2%
CPFL Mococa 7 7 -6,6% 27 27 -0,1%
CPFL Leste Paulista 12 14  -11,7% 47 55 -14,9%
CPFL Sul Paulista 61 52 17,2% 219 152  43,5%
Total 4243  4.437 -4,4% 16.802 17.314 -3,0%

3.2) Capacidade Instalada de Geragéao

No 4T14, a capacidade instalada de Geragdo do grupo CPFL Energia, considerando sua
participacdo em cada um dos projetos, alcancava 3.127 MW de capacidade instalada, uma
expansdo de 9,3% em relacdo ao 4T13. Esse aumento deve-se principalmente a adicdo dos
parques eolicos Rosa dos Ventos (1T14) e Atlantica (1T14). Além disso, a associagdo da CPFL
Renovaveis com a Dobrevé Energia S.A. (DESA) foi concluida em setembro de 2014, com
eficacia a partir de outubro de 2014, agregando 277,6 MW de capacidade instalada em operacéo
e 53,2 MW de capacidade instalada em construgao.

Capacidade instalada da Geragéo | MW

+9,3 3.127

2.860
e

+38,2

M Renovaveis

® Convencional

+0,6%

4T13 4T14

Nota: Considera a participagcdo da CPFL Energia na CPFL Renovaveis, de 51,6%, na data base de 31/12/2014.

4) INFORMACOES SOBRE PARTICIPACOES SOCIETARIAS E CRITERIOS DE
CONSOLIDACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As participacdes societarias detidas pela CPFL Energia nas controladas e controladas em
conjunto, direta ou indiretamente, estdo descritas nas tabelas a seguir. Com excec¢do: (i) pelas
controladas em conjunto ENERCAN, BAESA, Foz do Chapecé e EPASA, que a partir de 1° de
janeiro de 2013, deixaram de ser consolidadas e passaram a ser registradas por equivaléncia
patrimonial, e (ii) o investimento registrado ao custo pela controlada Paulista Lajeado na Investco
S.A., as demais entidades sé@o consolidadas de forma integral.
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Em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, a participacdo de acionistas ndo controladores destacada
no consolidado refere-se a participacado de terceiros detida nas controladas CERAN, Paulista

Lajeado e CPFL Renovaveis.

N° de

consumidores

Participacéo Ne de aproximados Prazo da Término da
Distribuig&o de energia Tipo de sociedade societaria Localizagéo (Estado) municipios (em milhares) concessao concessao
. . " - Sociedade por acdes de Direta . Novembro de
Companhia Paulista de For¢a e Luz ("CPFL Paulista") capital aberto 100% Interior de S. Paulo 234 4.128 30 anos 2027
IR . P Sociedade por agdes de Direta . " Outubro de
Companhia Piratininga de Forca e Luz ("CPFL Piratininga") capital aberto 100% Interior e litoral de S. Paulo 27 1.620 30 anos 2008
. . " " Sociedade por agdes de Direta . . Novembro de
Rio Grande Energia S.A. ("RGE") capital aberto 100% Interior do Rio Grande do Sul 255 1.415 30 anos 2027
. " Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Luz e Forga Santa Cruz ("CPFL Santa Cruz") . Interior de S&o Paulo e Parana 27 202 16 anos Julho de 2015
capital fechado 100%
. . o . Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Leste Paulista de Energia ("CPFL Leste Paulista") capital fechado 100% Interior de S. Paulo 7 56 16 anos Julho de 2015
5 . Sociedade por agdes de Direta .
Companhia Jaguari de Energia ("CPFL Jaguari") capital fechado 100% Interior de S. Paulo 2 38 16 anos Julho de 2015
Companhia Sul Paulista de Energia ("CPFL Sul Paulista”) Sociedade por agbes de Direta Interior de S. Paulo 5 81 16 anos Julho de 2015
capital fechado 100%
. " " Sociedade por acdes de Direta Interior de Sao Paulo
Companhia Luz e Forga de Mococa ("CPFL Mococa") capital fechado 100% e Minas Gerais 4 45 16 anos Julho de 2015
Capacidade instalada
Participagao Ne usinas/ tipo de Participacao
Geracdo de energia (fontes convencionais e renovaveis) Tipo de Sociedade Societaria Localizacéo (Estado) energia Total CPFL
. . . - Sociedade por agdes de Direta ~ ” 1 Hidrelétrica, 1
CPFL Geracéo de Energia S.A. ("CPFL Geragao") capital aberto 100% Séo Paulo e Goias PCH e 1 Térmica 694 MW 694 MW
. - " N " Sociedade por agdes de Indireta . " i
CERAN - Companhia Energética Rio das Antas ("CERAN") N Rio Grande do Sul 3 Hidrelétricas 360 MW 234 MW
capital fechado 65%
. Sociedade por agdes de Indireta Santa Catarina e . -
“ m 2y (1)
Foz do Chapecé Energia S.A. ("Foz do Chapecg")’ capital fechado 51% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 855 MW 436 MW
. Sociedade por agdes de Indireta . . -
,. m (1)
Campos Nowos Energia S.A. ("ENERCAN") capital fechado 48,72% Santa Catarina 1 Hidrelétrica 880 MW 429 MW
N Sociedade por agdes de Indireta Santa Catarina e . -
~ 4 - m(1)
BAESA - Energética Barra Grande S.A. ("BAESA") capital aberto 25,01% Rio Grande do Sul 1 Hidrelétrica 690 MW 173 MW
. . Sociedade por agdes de Indireta " P
. ; " (1)
Centrais Elétricas da Paraiba S.A. ("EPASA") capital fechado 57.13% Paraiba 2 Térmicas 342 MW 195 MW
: . . " . . " Sociedade por agdes de Indireta . ) .
Paulista Lajeado Energia S.A. ("Paulista Lajeado") capital fechado 59.93%2 Tocantins 1 Hidrelétrica 903 MW 63 MW
Séo Paulo, Minas Gerais, Mato
" . Sociedade por ages de Indireta Grosso, Santa Catarina, Ceara, ) .
CPFL Energias Renovéweis S.A. ("CPFL Renovéweis") capital aberto 51,61% Rio Grande do Norte, Parana e Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2 Vide item 11.4.2
Rio Grande do Sul
. . . . Direta
CPFL Centrais Geradoras Ltda. ("CPFL Centrais Geradoras") Sociedade Limitada 100% Sao Paulo 9 PCHs 24 MW 24 MW

Notas:

(1) Em funcéo de alteragdes nas normas contabeis, estas empresas sdo tratadas como negécios em conjunto e a partir de 01/01/2013 (e comparativamente nos saldos de
2012) ndo sdo mais consolidadas proporcionalmente nas demonstragdes financeiras da Companhia, sendo seus ativos, passivos e respectivos resultados registrados

através de equivaléncia patrimonial;

(2) A Paulista Lajeado possui 7% de participacédo na poténcia instalada da Investco S.A..
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Participacdo

Comercializacdo de energia e prestacdo de servicos Tipo de Sociedade Atividade preponderante Societaria
- . " - Sociedade por agdes de o« ) Direta
CPFL Comercializagé&o Brasil S.A. ("CPFL Brasil") capital fechado Comercializagdo de energia 100%
. . o . . - . L Comercializag&o e prestacdo de Indireta
Clion Assessoria e Comercializag&o de Energia Elétrica Ltda. (“CPFL Meridional") Sociedade Limitada 1atz < P . < I
senicos de energia 100%
- " . Sociedade por agdes de I : Indireta
CPFL Comercializagéo Cone Sul S.A. ("CPFL Cone Sul") capital fechado Comercializagao de energia 100%
" : ) . e x ) Direta
CPFL Planalto Ltda. ("CPFL Planalto") Sociedade Limitada Comercializagao de energia 100%
Fabricag&o, comercializagéo,
. . . . . Sociedade por agdes de locagéo e manutencéo de Direta
CPFL Senigos, Equipamentos, Industria e Comércio S.A. ("CPFL Senigos") lecac por ag . < uteng A !
capital fechado equipamentos eletro-mecanicos e 100%
prestacéo de senvigos
. - . . ") . L Prestacéo de senigos Direta
NECT Senicos Administrativos Ltda. ("Nect") Sociedade Limitada - .
administrativos 100%
. . L Prestacéo de senigos Direta
CPFL Atende Centro de Contatos e Atendimento Ltda. ("CPFL Atende") Sociedade Limitada N . ¢ !
de tele-atendimento 100%
. - . \ " . . ) N Direta
CPFL Total Senigos Administrativos Ltda. ("CPFL Total") Sociedade Limitada Senicos de arrecadacéo e cobranca 100%
Sociedade por a¢des de Prestacéo de senigos na area de Direta
CPFL Telecom S.A. ("CPFL Telecom")® o€ por ag < 1G0S |
capital fechado telecomunicacdes 100%
CPFL Transmissdo Piracicaba S.A. SomedafiE por agdes de Presta(;lao Eie ser\ngos.na a,reg de Indireta
capital fechado transmisséo de energia elétrica 100%
CPFL Eficiéncia Energética S.A ("CPFL ESCO") @ Sociedade por agGes de Gestao em eficiéncia energética Direta
ciéncia Energética S.A ( ) capital fechado 9 100%

Notas:

(1) Empresa anteriormente denominada Chumpitaz Servigos S.A,;
(2) Empresa anteriormente denominada CPFL BioAnicuns S.A.;
(3) Empresa anteriormente denominada CPFL Bio Itapaci S.A..
(4) Empresa anteriormente denominada CPFL Participagdes S.A.

Participacao

Outras Tipo de Sociedade Atividade preponderante Societaria
Di

CPFL Jaguaritina Participag@es Ltda. ("CPFL Jaguaritina") Sociedade Limitada Sociedade de Participacédo 1g§;§
. = . . ~ . L . T Direta
CPFL Jaguari de Geragéo de Energia Ltda. ("Jaguari Geragao") Sociedade Limitada Sociedade de Participacéo 100%
~ " . Sociedade por agdes de . - Indireta
Chapecoense Geracéo S.A. ("Chapecoense") capital fechado Sociedade de Participacéo 51%
- . . Sociedade por agdes de . L Indireta
Sul Geradora Participagdes S.A. ("Sul Geradora") capital fechado Sociedade de Participacao 99,95%

4.1) Consolidacao da CPFL Renovaveis

Em 31 de dezembro de 2014, a CPFL Energia detinha participacéo indireta de 51,61% do capital
social da CPFL Renovéveis por meio da CPFL Geracéao.

A CPFL Renovaveis é consolidada em todas as demonstracdes financeiras da CPFL Energia
desde 1° de agosto de 2011, de forma integral (100%) linha a linha, sendo a parcela dos
acionistas ndo-controladores destacada apos o fechamento do lucro liquido na Demonstracao de
Resultados, em “lucro liquido atribuido aos acionistas nao-controladores” e no Patrimdnio Liquido,

em linha de mesmo nome.
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4.2) Apresentacao dos numeros gerenciais

A partir do 1T14, a apresentacdo dos numeros gerenciais sera feita considerando as participacoes
equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui participacdo. Portanto, o
resultado dos nimeros gerenciais ja exclui as participacdes de acionistas minoritarios.

5) DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta! 6.490.227 4.627.079 40,3% 21.851.382 18.334.968 19,2%
Receita Operacional Liquida® 4.934.031 3.466.666 42,3% 16.360.945  13.629.457 20,0%
Custo com Energia Elétrica (2.989.625) (2.194.324) 36,2% (10.643.131)  (8.196.687) 29,8%
Custos e Despesas Operacionais (1.182.153) (924.341)  27,9%  (4.122.739) (4.067.393) 1,4%
Resultado do Senvigo 1.071.197 599.307 78,7% 2.540.073 2.369.775 7,2%
EBITDA? 1.342.397 911.888 47,2% 3.760.903 3.547.113 6,0%
Resultado Financeiro (267.525) (171.098)  56,4%  (1.089.454) (971.443)  12,1%
Lucro Antes da Tributagédo 765.344 474.341 61,3% 1.510.304 1.519.200 -0,6%
Lucro Liquido 469.616 322.856 45,5% 886.444 949.036 -6,6%

DRE Consolidado - CPFL ENERGIA (Gerencial - R$ Mil)

4T14 4T13 Var., 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta® 5.926.465 4.602.276 28,8% 21.071.502  18.413.886 14,4%
Receita Operacional Liquida® 4.414.348 3.435.681 28,5% 15.686.872  13.681.479 14,7%
Custo com Energia Elétrica (2.766.961)  (1.893.668) 46,1%  (9.199.813)  (7.808.547) 17,8%
Custos e Despesas Operacionais (1.303.134)  (1.031.377) 26,3%  (4.595.916) (4.006.427) 14,7%
Resultado do Senigo 653.196 761.942  -143%  2.836.141 2.870.903 -1,2%
EBITDA® 929.147 1.028.783 9,7%  3.916.033 3.907.681 0,2%
Resultado Financeiro (228.714) (199.404)  14,7% (985.979) (823.547)  19,7%
Lucro Antes da Tributacéo 424.481 562.538  -24,5%  1.849.210 2.047.356 9,7%
Lucro Liquido* 280.339 376.681  -25,6%  1.158.696 1.304.273  -11,2%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construgéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera as participagdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possui
participacéo, os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liguido Gerencial considera as participagcdes equivalentes em cada um dos ativos nos quais a CPFL Energia possuli
participacao, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.

5.1) Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concesséo, a receita operacional
bruta (IFRS) no 4T14 atingiu R$ 6.490 milhdes, representando um aumento de 40,3% (R$ 1.863
milhdes). A receita operacional bruta gerencial foi de R$ 5.926 milhées, um aumento de 28,8%
(R$ 1.324 milhdes).

A receita operacional liquida (IFRS excluindo a receita de construcao) atingiu R$ 4.934 milhdes no
4T14, representando um aumento de 42,3% (R$ 1.467 milhdes). A receita operacional liquida
gerencial, desconsiderando a receita de construcdo, somou R$ 4.414 milhdes, um aumento de
28,5% (R$ 979 milhdes).

Os principais fatores que afetaram a receita operacional liquida gerencial, j& consideradas todas
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as eliminacdes, foram:

e Aumento de receita no segmento de Distribui¢cdo, no valor de R$ 721 milhdes (para maiores
detalhes, vide item 12.1.1);

e Aumento de receita do segmento de Comercializacdo e Servicos, no valor de R$ 229 milhdes;

e Aumento de receita no segmento de Geracao Convencional, no valor de R$ 57 milhdes;
Parcialmente compensados por:

¢ Reducao de receita na CPFL Renovaveis, no valor de R$ 26 milhdes.

5.2) Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica (IFRS), composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribui¢do, totalizou R$ 2.990 milhdes no 4T14,
representando um aumento de 36,2% (R$ 795 milhdes). O custo com energia elétrica gerencial foi
de R$ 2.767 milhdes no 4T14, um aumento de 46,1% (R$ 873 milhdes). Os fatores que explicam
essa variagdo seguem abaixo:

e O custo da energia comprada para revenda (IFRS) no 4T14 atingiu R$ 2.920 milhdes, um
aumento de 48,9% (R$ 959 milhdes). Na visdo gerencial, o custo com energia comprada para
revenda no 4T14 foi de R$ 2.689 milhdes, o que representa um aumento de 61,1% (R$ 1.020
milhdes), devido aos seguintes efeitos:

()  Aumento no custo com energia adquirida no ambiente regulado e contratos bilaterais
(R$ 767 milhdes), devido ao aumento de 45,6% no preco médio de compra (R$
213,80/MWh no 4T14 vs R$ 146,80/MWh no 4T13) e de 6,3% (602 GWh) na
gquantidade de energia comprada;

(i)  Aumento no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 345 milhdes) devido ao
aumento de 81,9% na quantidade de energia comprada (460 GWh) e de 75,5% no
preco médio de compra (R$ 491,29/MWh no 4T14 vs R$ 279,91/MWh no 4T13).

Parcialmente compensados por:

(i)  Aumento dos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir da compra de energia (R$ 86
milhdes);

(iv)  Outros efeitos (R$ 6 milhdes).

¢ Os encargos de uso do sistema de transmisséo e distribuicdo (IFRS) foram de R$ 71 milhdes
no 4T14, uma reducdo de 69,7% (R$ 163 milhdes) em relagdo a 4T13. Na visdo gerencial
atingiram R$ 78 milhdes no 4T14, reducdo de 65,3% (R$ 147 milhdes), devido aos seguintes
fatores:

(i) Reducao nos encargos de servigo de sistema — ESS (R$ 235 milhdes), passando de um
custo de R$ 60 milhdes no 4T13 para uma receita de R$ 175 milhdes no 4T14, devido
ao recebimento de R$ 227 milhdes provenientes da CONER. Desconsiderando esse
efeito, 0 ESS no 4T14 seria um custo de R$ 52 milhdes;

Parcialmente compensados por:

(i)  Aumento de 44,3% nos encargos da rede basica (R$ 69 milhdes), principalmente na
CPFL Paulista (R$ 35 milhdes), CPFL Piratininga (R$ 15 milhdes) e RGE (R$ 13
milhdes) devido ao reajuste de 8,1% dos contratos entre distribuidoras e transmissoras
em julho/14;
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(i)  Reducao de 74,0% nos créditos de Pis e Cofins, gerados a partir dos encargos (R$ 17
milhdes);

(iv)  Outros efeitos (R$ 2 milhdes).

5.3) Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais (IFRS + Custo de construgéo) atingiram R$ 1.182 milhdes no
4T14, registrando um aumento de 27,9% (R$ 258 milhdes). Os custos e despesas operacionais,
na visao gerencial, somaram R$ 1.303 milhes no 4T14 (R$ 272 milhdes), um aumento de 26,3%,
decorrente dos seguintes fatores:

e PMSO gerencial, item que atingiu R$ 709 milhdes no 4T14, comparado a R$ 503 milhdes no
4T13, registrando um aumento de 41,0% (R$ 206 milhdes);

e Aumento de 21,8% (R$ 55 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 306 milhdes no 4T14, tem sua contrapartida na “receita operacional”;

e Aumento de 3,4% em Depreciacdo e Amortizacdo (R$ 9 milhdes), devido basicamente ao
aumento de R$ 11 milhdes decorrente do efeito das empresas que entraram em operacao na
CPFL Renovaveis;

e Aumento de 16,9% nas despesas com Entidade de Previdéncia Privada (R$ 2 milhdes);
A tabela abaixo mostra um sumario das principais variagdes no PMSO:

AJUSTES GERENCIAIS NO PMSO, PARA FINS DE COMPARAGAO (em milhdes de Reais)

4T14 4713 VerlagEe
R$ MM %

PMSO reportado (IFRS)

Pessoal (226,9) (175,0) (51,9  29,7%

Material (29,7 (26,9) (2,8) 10,6%

Senicos de Terceiros (153,4) (128,5) (24,9) 19,4%

Outros Custos/Despesas Operacionais (144,6) (66,2) (78,4)  118,3%
Total PMSO reportado (IFRS) - (A) (554,7) (396,6) (158,1) 39,9%
Consolidagéo Proporcional + Ativos e Passivos Regulatérios

Pessoal 55 3,2

Material (170,7) (86,2)

Senicos de Terceiros 11,9 1,3

Outros Custos/Despesas Operacionais 1,2) 0,9
Total Consolidagdo Proporcional + Ativos e Passivos Regulatérios - (B) (154,3) (80,9) (73,4) 90,7%
Efeitos ndo-recorrentes

Alienag&o de ativos das distribuidoras 254 (25,4)

(=) Total efeitos ndo-recorrentes (C) - 25,4 (25,4)
PMSO gerencial

Pessoal (221,4) (171,8) (49,6) 28,8%

Material (200,4) (113,1) 87,3 77,2%

Senicos de Terceiros (141,5) (127,2) (14,3) 11,2%

Outros Custos/Despesas Operacionais (145,7) (90,8) (54,9) 60,4%
Total PMSO gerencial - (D) = (A) + (B) + (C) (708,9) (502,9) (206,0) 41,0%,
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Esta variacao € explicada principalmente pelos seguintes fatores:

(i) Gastos com Pessoal, que registraram aumento de 28,8% (R$ 50 milh&es), devido
principalmente a: i.a) os efeitos do acordo coletivo (R$ 10 milhdes); i.b) o aumento no
segmento de Servigcos devido a expansdo da CPFL Servicos, CPFL Atende, CPFL
Total e Nect (R$ 9 milhdes); i.c) a reducdo na capitalizacdo de custos de pessoal em
investimento a partir de janeiro de 2014, seguindo nova metodologia estabelecida pela
ANEEL (R$ 13 milhdes); e i.d) o ajuste de provisao de PLR (R$ 15 milhdes);

(i)  Aumento de 77,2% em Material (R$ 87 milhdes), devido principalmente a: ii.a) a
aquisicdo de Oleo combustivel para as usinas térmicas da EPASA (UTE
Termonordeste e UTE Termoparaiba), item esse que variou R$ 74 milhdes no
segmento de Geracdo Convencional, e ii.b) a reposicdo de linhas e redes e
manutencgédo da frota de veiculos no segmento de Distribuicdo (R$ 6 milhdes) e outros
(R$ 7 milhdes);

(i)  Aumento de 11,2% em Servigos de Terceiros (R$ 14 milhdes), devido principalmente
ao aumento no segmento de Distribuicdo (R$ 13 milh&es) relacionado aos servigos de
call center, leitura de medidores, poda de arvores, reaviso, corte, manutencao de
hardware e software entre outros; e

(iv)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 60,4% (R$ 55
milhdes), principalmente pela iv.a) reclassificagdo de multas que antes estavam
contabilizadas na rubrica de Despesas Financeiras (R$ 26 milhdes), iv.b) aumento na
PDD (Provisdo para Devedores Duvidosos) (R$ 17 milh&es); iv.c) aumento em
despesas legais e judiciais (R$ 8 milhdes) e iv.d) outros (R$ 5 milhdes).

Os itens referentes a aquisicdo de 6leo combustivel para o despacho térmico das usinas da
EPASA e o PMSO do segmento de Servigos estdo diretamente associados a geragao de receitas
a partir dessas atividades.

5.4) Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

Em 25 de novembro de 2014, por meio do Despacho n°® 4.621, a Aneel aprovou o aditivo aos
contratos de concesséao das distribuidoras de energia elétrica, a fim de incluir clausula especifica
garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia de recolhimento ou
ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséo, por qualquer motivo, sejam
objeto de indenizacao.

Com essa alteracdo, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou, em 9 de dezembro de
2014, por meio da Deliberacdo n° 732, o reconhecimento dos ativos e passivos antes
denominados “ativos e passivos regulatorios” nas demonstracdes financeiras das distribuidoras de
energia elétrica, que agora passam a ser denominados “ativos e passivos financeiros setoriais”.

No 4T14, foi contabilizado o saldo de ativos e passivos regulatérios acumulado até 31 de
dezembro de 2014, no montante de R$ 831 milhdes (liquidos de PIS e Cofins).

5.5) EBITDA

O EBITDA IFRS do 4T14 totalizou R$ 1.342 milhdes, registrando um aumento de 47,2% (R$ 431
milhdes). O EBITDA gerencial no 4T14 registrou R$ 929 milhdes, comparado a R$ 1.029 milhdes
no 4T13, uma reducgédo de 9,7%.
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5.6) Resultado Financeiro

No 4T14, a despesa financeira liquida (IFRS) foi de R$ 268 milhées, um aumento de 56,4% (R$
96 milh6es) em comparacédo a despesa financeira liquida de R$ 171 milh&es registrados no 4T13.
A despesa financeira liquida gerencial foi de R$ 229 milhdes, um aumento de 14,7% em relagdo
ao mesmo periodo de 2013 (R$ 29 milhdes).

Os itens que explicam essa variacdo do Resultado Financeiro gerencial séo:

¢ Receitas Financeiras: reducdo de R$ 36 milhdes, passando de R$ 273 milhdes no 4T13 para
R$ 237 milhdes no 4T14, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Reducao na atualizacao de depdsitos judiciais (R$ 74 milhdes);

(i)  Reducdo da renda de aplicacdes financeiras e das atualizacbes monetarias e cambiais
(R$ 24 milhdes); apesar do aumento do CDI, de 9,4% no 4T13 para 11,3% no 4T14, o
saldo médio de caixa no 4T14 foi inferior ao observado no 4T13;

(i)  Reclassificacdo de multas do resultado financeiro para o operacional (R$ 6 milhdes);
Parcialmente compensados por:

(iv)  Atualizagdo monetéria do ativo financeiro da concesséo nas empresas do segmento de
Distribuicdo (R$ 55 milhdes) — no 4T13, esse item foi contabilizado na despesa
financeira (R$ 46 milhdes);

(v)  Reducao no volume de aquisicdo de créditos de ICMS (R$ 7 milhdes); e
(vi)  Outros (R$ 5 milhdes).

e Despesas Financeiras: reducéo de 1,4% (R$ 6 milhdes), passando de R$ 473 milhdes no 4T13
para R$ 466 milh6es no 4T14, devido principalmente aos seguintes fatores:

(i) Efeito da marcacdo ao mercado das operacdes realizadas com base na Lei 4.131
(efeito ndo caixa) (R$ 80 milhdes);

(i)  Variacdo dos ativos e passivos regulatérios (R$ 13 milhdes)

(i)  Reducdo em outras despesas (R$ 7 milhdes); devido principalmente a reclassificacao
de multas, no valor de R$ 26 milhdes para Despesas Operacionais, que antes eram
contabilizadas em Despesas Financeiras;

(iv)  Reducédo nas despesas financeiras de UBP (R$ 3 milhdes), devido a reducéo do IGPM,
indexador utilizado para atualizacdo desta rubrica.

Parcialmente compensados por:

(v)  Contabilizacdo, no 4T13, da atualizacdo monetaria do ativo financeiro da concessao
nas empresas do segmento de Distribuicdo (R$ 46 milhdes) — no 4T14, esse item foi
contabilizado na receita financeira;

(vi)  Aumento dos encargos de divida e atualizagbes monetarias e cambiais (R$ 19
milhdes), devido ao aumento do CDI, de 9,4% no 4T13 para 11,3% no 4T14;

(vii)  Maior variagao cambial das faturas de Itaipu (R$ 17 milhdes);

(vii) Reducédo de R$ 14 milhdes na receita com juros capitalizados, devido a entrada em
operacdo comercial dos projetos da CPFL Renovaveis;

5.7) Lucro Liquido

No 4T14, o lucro liquido (IFRS) foi de R$ 470 milhdes, um aumento de 45,5% em relacdo ao
4T13. Ja o lucro liquido gerencial totalizou R$ 280 milhées, uma reducdo de 25,6% em relagao
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a4T13.

6) ENDIVIDAMENTO

6.1) Divida Financeira (Incluindo Hedge)

Divida Financeira - Pro forma Divida Financeira - IFRS
(R$ Bilhdes) (*) (R$ Bilhges)
16,1 6,1% 17,1 16.7 11,1% 18,6
4T13 4T14 4T13 4T14

Nota: (*) Considerando consolidagédo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa.

A Divida Financeira Pro-forma (incluindo hedge) da CPFL Energia atingiu R$ 17.126 milhdes no
4T14, aumento de R$ 986 milhdes, ou 6,1%, em relacdo ao 4T13. Este aumento no
endividamento é reflexo, principalmente:

¢ Do aumento do endividamento em funcéo de captacdes liquidas de amortiza¢cdes no montante
de R$ 645 milhdes na CPFL Energia (Holding) e demais empresas do Grupo;

e Saldo de divida R$ 350 milhdes menor em 4T14, referente a alteragdo na participagéo da
CPFL Renovaveis (de 58,84% para 51,61%);

¢ Do aumento de outros encargos, captacdes e atualizacdes monetarias e cambiais (liquidas de
hedge) no periodo, no montante de R$ 692 milhdes.

As principais captacfes e amortizagbes que contribuiram para a variagdo do saldo da divida
financeira descrita acima foram:

e Segmento de Distribuicdo: captacdes liquidas de amortizagbes (BNDES e outras instituicdes
financeiras) totalizando R$ 636 milhdes:

+ Captacgbes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Paulista (R$ 27 milh&es), CPFL
Piratininga (R$ 12 milhdes), RGE (R$ 8 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 22 milhdes) e
CPFL Jaguaritna (R$ 22 milhdes);

+ Captagbes de financiamentos junto a instituigcdes financeiras pela CPFL Paulista (R$ 516
milhdes), CPFL Piratininga (R$ 379 milhdes), RGE (R$ 66 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$
8 milhdes) e CPFL Jaguaritna (R$ 77 milhdes);

— Amortizacdes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Paulista (R$ 167 milhdes),
CPFL Piratininga (R$ 68 milhdes), RGE (R$ 93 milhdes), CPFL Santa Cruz (R$ 2 milhdes),
CPFL Jaguariana (R$ 5 milhdes);

— Amortizacdes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Paulista (R$
130 milhdes), CPFL Piratininga (R$ 14 milhdes), RGE (R$ 51 milhdes), CPFL Santa Cruz
(R$ 4 milhées), CPFL Jaguaritna (R$ 69 milhdes);
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e Segmento Comercializacdo e Servicos: captacdes liquidas de amortizac6es totalizando R$ 17

milhdes:

+

+

Captacg0Oes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Servigos (R$ 15 milhdes);

Captacbes de financiamentos junto a instituicbes financeiras pela CPFL Servicos (R$ 9
milhdes);

Amortizac6es de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Servigcos (R$ 5 milhdes);

Amortizag8es de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Servigos (R$ 2
milhdes).

e Segmento Geracdo Convencional: amortizacdes liquidas de captacdes totalizando R$ 81

milhdes:

+

CaptacgOes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Geracdo (R$ 233
milhdes);

Emisséo de debéntures pela CPFL Geragéo (72 Emissao de R$ 635 milhdes e 82 Emissao
de R$ 70 milhdes);

Amortizacbes de financiamentos junto ao BNDES pela Epasa (R$ 5 milhdes), Baesa (R$
19 milhdes), Ceran (R$ 36 milhdes), Enercan (R$ 36 milhdes) e Foz do Chapeco (R$ 66
milhdes);

AmortizagBes de financiamentos junto a instituicbes financeiras pela CPFL Geragéo (R$
152 milhdes) e Epasa (R$ 6 milhdes);

Amortizagbes de principal das debéntures pela CPFL Geracdo (42 Emissdo de R$ 680
milhdes), Epasa (R$ 9 milhdes), Baesa (R$ 6 milhdes) e Enercan (R$ 4 milhdes).

e CPFL Renovaveis: amortizacdes liquidas de captacdes (BNDES e outras instituicdes

financeiras) totalizando R$ 19 milhdes:

J’_

J’_

+

Captacg0Oes de financiamentos junto ao BNDES (R$ 196 milhdes);

Captag0Oes de financiamentos junto a instituicdes financeiras (R$ 77 milhdes);
Emisséo de debéntures (22 Emissado de R$ 155 milhdes e WF2 de R$ 88 milhdes);
Amortizac6es de financiamentos junto ao BNDES (R$ 251 milhdes);

Amortizagfes de financiamentos junto a instituigdes financeiras (R$ 283 milhdes).

e Outros Segmentos: captagdes liquidas totalizando R$ 92 milhdes:

J’_

Captacdes de financiamentos junto ao BNDES pela CPFL Transmissao Piracicaba (R$ 13
milhdes);

Captac0Oes de financiamentos junto a instituicdes financeiras (R$ 82 milhdes);

AmortizagBes de financiamentos junto a instituicdes financeiras pela CPFL Telecom (R$ 3
milhdes).
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Divida Financeira - 4T14 - Pro-Forma (R$ Mil)
BNDES Ipstltuu;_bes Outros Moeda Estrangeira Debéntures Total
Financeiras
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
SEPEnS Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo e | (PEED (LD (PR et
Holding (CPFL Energia) - - - - - - - - | 1.290.000 - 1.290.000 - 1.290.000
Distribuicdo 249.036 1.015.880 | 199.032 461.866 4.842 13.975 | 116.336 3.077.846 260.000 2.245.000 829.245 6.814.568 7.643.813
Comercializagdo e Servicos 3.590 28.701 1.802 4.514 1.217 2.610 - 10.002 - 228.000 6.609 273.827 280.436
Geracgédo Convencional 169.326  1.262.094 - 617.520 10.886 87.088 - 265.620 291.961 2.312.424 472.173 4.544.746 5.016.919
CPFL Renovaveis 139.280 1.454.521 - - 36.658  385.035 - - 118.105 740.253 294.043 2.579.809 2.873.852
Outros 1.107 51.576 6.965 31.496 - - 9.175 - - 17.248 83.072 100.320
Endividamento (Principal) 562.339 3.812.771 | 207.799 1.115.397 53.603 488.709 | 125.511 3.353.468 | 1.960.066 5.525.677 | 2.909.319 14.296.021 17.205.340
Encargos 549.386 (33.882) 515.504
Hedge (23.222) (571.600) (594.822)
Divida Financeira Incluindo Hedge 3.435.483 13.690.539 17.126.023
Participagéo sobre o total (%) 20,1% 79,9% 100,0%

Do total do endividamento de R$ 17.126 milhdes no 4T14, R$ 13.691 milhdes (79,9%) séo
considerados de longo prazo e R$ 3.435 milhdes (20,1%) sdo considerados de curto prazo. No
4T13, do total de R$ 16.140 milhdes, R$ 14.453 milhdes (89,5%) eram considerados de longo
prazo e R$ 1.688 milhdes (10,5%) eram considerados de curto prazo.

A CPFL Energia sempre adotou uma politica financeira sélida e conservadora. Dessa forma, a
Companhia tem utilizado desde 2011 a estratégia de prefunding, ou seja, projeta a necessidade
de caixa dos proximo 12-18 meses e antecipa-se no acesso ao mercado em condi¢cdes mais
favoraveis de liquidez e custo. Sendo assim, ao final de 2014, a CPFL Energia, vislumbrando um
cenario mais restritivo de crédito em 2015, comecou a trabalhar no prefunding de 2016.
Consequentemente, a Companhia aproveitou uma janela de crédito no inicio de 2015 e captou
mais de R$2,2 bilhdes em recursos para reforcar sua posicdo de liquidez e atravessar um ano
mais adverso. Vale destacar que o prazo médio dessas captacgdes foi de 3,5 anos e o custo médio
por volta de 106% do CDI. Além disso, a Companhia captou R$ 600 milhdes, pelo prazo de 1 ano,
com custo médio de 102% do CDI, a fim de preservar a liquidez diante da volatilidade esperada
no curto prazo.

6.2) Cronograma de Amortizacéo da Divida

~ N
Cobertura do caixa: | Cronograma de amortizagéo da divida (Dez/14)
4.088 / 1,41x amortizagdes (R$ MilhGes)
£ de curto-prazo (12M) |
S A
3.168 3.246
2.909
2.686
2.187 2124
| | 886 |
Caixa Curto Prazo 2016 2017 2018 2019 2020 2020+

Nota: Considera apenas o principal da divida; Em 2015, considera amortizacdo a partir de outubro/2015.

A posicdo de caixa ao final do 4T14 possui indice de cobertura de 1,41x das amortizagfes dos
proximos 12 meses, sendo suficiente para honrar todos os compromissos de amortizagdo até
meados de 2016. O prazo médio de amortizacdo, calculado a partir desse cronograma, é de 3,81
anos.
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6.3) Divida Total (Divida Financeira + Hedge + Divida com Entidade de
Previdéncia Privada)

Divida Total - Pro forma Divida Total - IFRS
(R$ Bilhdes) (*) (R$ Bilhdes)
166 +7,0% 17,7
17,1 +ll,8% 19,2
4T13 4714 4T13 4T14

Custo Nominal da Divida
Pro forma (a.a.) (*)

23P-P- 10,3%
8,0%

—_ B

4713 4T14

Nota: (*) Considerando consolidagdo proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapecd e Epasa.

A divida total no critério Pro-forma, que corresponde a soma da divida financeira, hedge
(ativo/passivo) e divida com entidade de previdéncia privada, atingiu R$ 16.568 milhées no 4T14,
aumento de 7,0%. O seu custo médio nominal passou de 8,0% a.a., no 4T13, para 10,3% a.a., no
4714, em funcdo, entre outros fatores, do aumento do CDI.

Perfil da Divida — Pro-forma (*) -4T13

Indexacéo Original

Indexacéo P6s-Hedge

Hedge
Natural
R$
MilhGes SWap | * 0,1%
1625  9550% a 106,85% do CDI 2'%';
Hedge 235 106,40% a 107,70% do CDI SN
Moeda Bancario 169 108% do CDI
Estrangeira 12,3% 36 176,19% do CDI
12,4% Prefixado
(PSI)
0, 0,
Prefixado IGP 2,8% | Hedge Natural Receita com componente 6,7%
(PSI) Natural 16 N
cambial
6,7% 0,1%
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Perfil da Divida — Pro-forma (*) — 4T14
Indexagéo Original Indexag&o Pés-Hedge
Hedge
R$ Natural
MilhGes Swap 0,1%
54 176,19% do CDI IGP
Hedge 583 99% a104% do CDI 1,5%
Bancario | 2452 | 104,1% a109% do CDI
Moeda 197% = 462 | 109,1% a 110% do CDI
Estrangeira ; !
19,8%
Hedge i )
H . Receita com componente
Prefixado Natural 16 : )
®S)) IGP 1,5% 01% 3 cambial
8,9%

Nota: (*) Considerando consolidagdo proporcional da CPFL Renovéaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapeco e Epasa;
PSI — Programa de Sustentagdo do Investimento.

Como consequéncia das operacgfes de captacdo e das amortizacdes realizadas, considerando a
indexacdo pds-hedge, podemos observar uma redugdo da participacdo de dividas oriundas do
BNDES atreladas a TJLP (de 24,3%, no 4T13, para 18,9%, no 4T14) e um aumento da
participacao das dividas prefixadas-PSI (de 6,7%, no 4T13, para 8,9%, no 4T14), atreladas ao
CDI (de 53,8%, no 4T13, para 50,9%, no 4T14) e atreladas ao IGP-M/IGP-DI (de 2,8%, no 4T13,
para 1,5%, no 4T14).

A participacdo de dividas atreladas & moeda estrangeira seria de 19,8%, caso ndo fossem
consideradas as operacgdes de hedge bancario. Considerando as operacdes de swap contratadas,
gue convertem a indexagdo das dividas em moeda estrangeira para CDI, a participacdo de
dividas atreladas a moeda estrangeira € de 0,1% (parcela esta que possui hedge natural).

A divida atrelada ao IGP-M/IGP-DI esta relacionada, em sua maior parte, a divida com a entidade
de previdéncia privada.

Perfil da Divida — IFRS — Indexacéo Pés-Hedge — 4T13 vs. 4T14

4713 4714

Hedge
Natural
0,0%

Hedge
Natural
0,0%

IGP

IGP
2,9% * 3.8%
Prefixado Prefixado
(PSI) (PS))
7,4% 7.1%
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6.4) Divida Liquida e Alavancagem

Pro forma (*) - R$ Mil

Divida Financeira (incluindo Hedge) (17.126.023)  (16.140.295) 6,1%
(+) Disponibilidades 4.087.851 3.925.627 4,1%
(=) Divida Liquida (13.038.171) (12.214.668) 6,7%
IFRS - R$ Mil 4T14 4T13 Var.

Divida Financeira (incluindo Hedge) (18.555.137)  (16.705.857) 11,1%
(+) Disponibilidades 4.357.455 4.206.422 3,6%
(=) Divida Liquida (14.197.682)  (12.499.435) 13,6%

Nota: (¥) Considerando consolidagao proporcional da CPFL Renovaveis, Ceran, Baesa, Enercan, Foz do Chapecé e Epasa.

No 4T14, a Divida Liquida Pro-forma atingiu R$ 13.038 milh&es, um aumento de 6,7% ou R$ 824
milhdes, em relacdo a posi¢do de divida liquida no final do 4T13 no montante de R$ 12.215
milhdes.

Em consonédncia com os critérios de calculo de covenants financeiros dos contratos de
empréstimo junto as instituicbes financeiras, a divida liquida é ajustada de acordo com as
participacdes equivalentes da CPFL Energia em cada um de suas empresas. Além disso, incluem-
se no calculo do EBITDA ajustado os efeitos da CVA — “Conta de Compensacao de Variagdes da
Parcela A” e o EBITDA historico dos projetos recém-adquiridos. Como resultado, a divida liquida
ajustada totalizou R$ 13.038 milhdes e o EBITDA ajustado atingiu R$ 3.736 milh&es, sendo que a
relacéo Divida Liquida ajustada / EBITDA ajustado ao final do 4T14 alcangou 3,49x.

7) INVESTIMENTOS

No 4T14, foram realizados investimentos de R$ 308 milhdes para manutencdo e expansdo do
negécio, dos quais R$ 200 milhées foram direcionados a distribuicdo, R$ 86 milhdes a geracdo
(R$ 77 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 9 milhdes de geragédo convencional) e R$ 22 milhdes a
comercializac@o e servigos. Com esses montantes, a CPFL Energia totaliza R$ 1.062 milhdes de
investimentos em 2014, dos quais R$ 702 milhdes foram direcionados a distribuicdo, R$ 265
milndes a geracdo (R$ 251 milhdes da CPFL Renovaveis e R$ 14 milhdes de geragdo
convencional) e R$ 94 milhdes a comercializagdo e servicos. Complementariamente, houve um
investimento de R$ 29 milhdes no trimestre (R$ 57 milhdes em 2014) relacionado a construgéo de
linhas de transmissdo da CPFL Transmissdo que, de acordo com o IFRIC 12, esta registrado
como “Ativos Financeiros de Concessao” (ativo ndo circulante). A CPFL Energia contabilizou
também R$ 56 milhdes em Obrigacdes Especiais no trimestre entre outros itens financiados pelo
consumidor (R$ 181 milhGes em 2014).

Entre os investimentos da CPFL Energia no 4T14 destacamos os realizados nos seguintes
segmentos:

(i) Distribuicdo: foram feitos investimentos na ampliacao e no reforco do sistema elétrico para
atender ao crescimento de mercado, tanto nas vendas de energia quanto no nimero de
clientes. Também foram feitos investimentos em melhorias e na manutengédo do sistema
elétrico, em infraestrutura operacional, na modernizacdo dos sistemas de suporte a gestao
e operagdo, nos servicos de atendimento aos clientes e em programas de pesquisa e
desenvolvimento, entre outros. A CPFL Energia, por meio de suas oito distribuidoras,
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atende 561* municipios, nos Estados de Sao Paulo, Rio Grande do Sul, Parana e Minas
Gerais. Em 31 de dezembro de 2014, nossas distribuidoras possuiam 7,6 milhdes de
clientes (acréscimo de 199 mil clientes) e nossa rede de distribuicdo consistia em 240.944
km de linhas de distribuicdo (acréscimo de 1.109 km de linhas) incluindo 353.722
transformadores de distribuicdo (acréscimo de 11.386 transformadores). Nossas oito
subsidiarias de distribuicdo tinham 9.881 km de linhas de distribuicdo de alta tensé@o entre
34,5 kV e 138 kV (acréscimo de 128 km de linhas). Naquela data, detinhamos 445
subestacbes transformadoras de alta tensdo para média tensdo para subsequente
distribuicdo (decréscimo de 9 subestacdes), com capacidade total de transformacédo de
14.571 MVA (acréscimo de 36 MVA);

(i) Geracdo: foram destinados principalmente aos Complexos Edlicos Campo dos Ventos,
S&o Benedito, Morro dos Ventos Il e Pedra Cheirosa e PCH Mata Velha, empreendimentos
ainda em construcao.

Investimentos Projetados pelo Grupo para os Proximos 5 anos
IFRS — 100% CPFL Renovaveis e Ceran (R$ milhdes)

2.659

2015(e) 2016(e) 2017(e) 2018(e) 2019(e)

B Geragdo* ®Distribuicdo = Comercializagao/Servigos

Nota: (*) Considera 100% da CPFL Renovaveis e Ceran.

* Esse total se refere ao ntimero total de municipios localizados na area de concessdo de nossas subsidiarias. Além disso,
nés atendemos consumidores localizados em municipios fora de nossas areas de concessdo em casos onde esses
consumidores ndo sdo atendidos pela concessionaria local.
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Investimentos Projetados pelo Grupo para os Proximos 5 anos
Pro forma — Participagé@o Proporcional nos Projetos de Geragao (R$ milhdes)

2.093

1.602

1.398 1.387

2015(e) 2016(e) 2017(e) 2018(e) 2019(e)
mGeragdo* ® Distribuicdo = Comercializagao/Servigos

Nota: (*) Considera a participacdo proporcional nos projetos de geragdo.

8) DESTINACAO DO RESULTADO

O Estatuto Social da Companhia prevé a distribuicdo como dividendo de no minimo 25% do lucro
liquido ajustado na forma da lei, aos titulares de suas a¢fes. A proposta de destinagdo do lucro
liquido do exercicio esta demonstrada no quadro a seguir:

Lucro liquido do exercicio - Individual 949.177
Realizag&o do resultado abrangente 26.055
Dividendos prescritos 5.722
Lucro liguido base para destinacao 980.954
Resena legal (47.459)
Reverséo de reserva de retencéo de lucros para investimento 108.987
Dividendos intermediarios (422.199)
Reserva estatutaria - ativo financeiro da concessao (65.400)
Resena estatutaria - reforco de capital de giro (554.888)

Para este exercicio, tendo em vista que ja foram distribuidos, a titulo de dividendo, o montante de
R$ 422 milhbes (44,5% do lucro liquido do exercicio), valor superior ao dividendo obrigatério, e
considerando (i) o atual cenario econémico adverso, (ii) a falta de previsibilidade da situacao
hidrolégica e, (iii) as incertezas quanto as projecfes de mercado das distribuidoras devido a
campanhas de eficiéncia energética e aumentos extraordinarios de tarifas, a Administracdo da
Companhia esta propondo a destinacdo de R$ 555 milhdes a reserva estatutaria - refor¢o de
capital de giro.

Bonificagdo em acdes aos acionistas

Visando reforgar a estrutura de capital da Companhia, a Diretoria Executiva, em reunido realizada
em 16 de marco de 2015, recomendou ao Conselho de Administracdo que fosse proposto a
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Assembleia Geral a capitalizacdo do saldo da reserva estatutaria — refor¢co de capital de giro com
a emissdo, em favor dos acionistas, de novas acfes. Esta proposta sera submetida para
aprovacdo a Assembleia Geral Extraordinaria convocada para 29 de abril de 2015.

9) MERCADO DE CAPITAIS

9.1) Desempenho das Ac¢des

A CPFL Energia, atualmente com 30,5% (até 31 de dezembro de 2014) de free float, tem suas
acles negociadas na BM&FBOVESPA (Novo Mercado) e na NYSE (ADR Nivel Ill), segmentos
com os mais elevados niveis de governanca corporativa.

As acdes encerraram o periodo cotadas a R$ 18,49 por acdo e US$ 13,89 por ADR,
respectivamente (cotagbes de fechamento em 31/12/2014).

Desempenho das A¢Bes — 4T14 (com ajuste por proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
5,5%
r I I T | 160/ T u 1 r T T ﬂ_\
-3,2% e
-7,6%
-10,7%
-15,6%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJBr20 Dow Jones

No 4T14, as acdes da CPFL Energia apresentaram desvalorizagéo de 3,2% na BM&FBOVESPA e
de 10,7% na NYSE.

Desempenho das Ac¢BGes — 2014 (com ajuste por proventos)

BM&FBOVESPA NYSE
9,4%
512% 6’0% l
-0,7% I__J
-4,6%
-16,4%
CPFE3 IEE IBOVESPA CPL DJBr20 Dow Jones

Em 2014, as acdes da CPFL Energia apresentaram uma valorizacéo de 5,2% na BM&FBOVESPA
e desvalorizacédo de 4,6% na NYSE.
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9.2) Volume Médio Diério

O volume médio diario de negociacao em 2014 foi de R$ 38,2 milhdes, sendo R$ 22,5 milhdes na
BM&FBOVESPA e R$ 15,7 milhdes na NYSE, representando um aumento de 5,8% em relacao a
2013. O numero de negocios realizados na BM&FBOVESPA, por sua vez, aumentou 32%,
passando de uma média diaria de 4.208 negocios, em 2013, para 5.555 negdcios, em 2014.

R$ mil

38.187
35.302

Media 2013 1T14 2714 3T14 4T14 Media 2014

= BM&Fbovespa mNYSE

Nota: Considera a somatéria do volume médio diario na BM&FBOVESPA e na NYSE.

9.3) Ratings

Em julho de 2014, a Standard&Poor’s emitiu um relatério reafirmando seu rating de crédito para a
CPFL Energia.

A tabela a seguir demonstra a evolucdo dos ratings corporativos da CPFL Energia entre 2011 e
2014:

Ratings CPFL Energia - Escala Nacional

Agéncia 2011 2012 2013 2014
Standard & Poor's Rating . brA:A+ brAfA+ brA:A+ brAfA+
Perspectiva  Estawel Estavel Estavel Estavel
i + + + +
Fitch Ratings Rating . AA ,(bra) AA ,(bra) AA ,(bra) AA ,(bra)
Perspectiva  Estéwvel Estéawel Estével Estawel

Nota: Considera a posigdo no final do periodo.

Em marco de 2015, a Fitch Ratings rebaixou de AA+ (bra) para AA (bra) o rating da CPFL Energia
e suas subsidiarias, com perspectiva estavel.
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10) GOVERNANCA CORPORATIVA

O modelo de governanga corporativa da CPFL Energia (“CPFL” ou “Companhia®) e das
sociedades controladas se baseia nos principios da transparéncia, equidade, prestacdo de contas
e responsabilidade corporativa.

Em 2014, a CPFL completou 10 anos da abertura de seu capital na BM&FBovespa e na Bolsa de
Valores de Nova York (“NYSE”). Com mais de 100 anos de atuagao no Brasil, a Companhia
possui acbes listadas no Novo Mercado da BMF&Bovespa e ADRS Nivel Ill, segmento de
listagem diferenciado que relne empresas que aderem as melhoras préticas de governanca
corporativa. Todas as ac¢des da CPFL sdo Ordinarias, ou seja, dao direito de voto e o0s acionistas
tem assegurado Tag Along de 100% em caso de alienacdo do controle acionario.

A Administracdo da CPFL é formada pelo Conselho de Administracdo (“Conselho”), 6rgao de
deliberacdo, e pela Diretoria Estatutaria, érgdo executivo. O Conselho é responsavel pelo
direcionamento estratégico dos negocios da holding e das empresas controladas, sendo
composto por 7 membros externos, um deles Conselheiro Independente, cujo prazo de mandato
é de 1 ano, com possibilidade de reeleigao.

O Regimento Interno do Conselho estabelece os procedimentos para a avaliagdo dos
conselheiros, sob a lideranga do Presidente do Conselho, as principais obrigacdes e direitos dos
conselheiros.

O Conselho constituiu 3 comités de assessoramento (Processos de Gestdo, Gestdo de Pessoas e
Partes Relacionadas), todos coordenados por um conselheiro, que apoiam nas decisdes e
acompanhamento de temas relevantes e estratégicos, como a gestdo de pessoas e de riscos, 0
acompanhamento da auditoria interna, a analise das transacdes com Partes Relacionadas aos
acionistas do bloco de controle e o tratamento das ocorréncias registradas nos canais de
denuncia e de conduta ética.

Como forma de assegurar que as melhores préaticas permeiem as atividades do Conselho e seu
relacionamento com a Companhia, ao mesmo tempo em que os conselheiros mantenham o foco
na sua funcdo de férum central das decisdes, constituiu em 2006 a Assessoria do Conselho de
Administracdo, com subordinacéo exclusiva e direta ao Presidente do Conselho.

A Assessoria é um 6rgao que atua como guardia das boas praticas, visando assegurar a adesao
as Diretrizes de Governanga; a agilidade da comunicagéo entre a Companhia e os conselheiros; a
gualidade e a tempestividade das informacdes; a integracdo e avaliacdo dos conselheiros de
administracdo e fiscais; o0 constante aperfeicoamento dos processos de governanga € O
relacionamento institucional com agentes e entidades de governanca.

A Diretoria Executiva é composta por 1 Diretor Presidente e 5 Diretores vice-presidentes, todos
com mandato de 2 anos, com possibilidade de reelei¢édo, cuja responsabilidade é a execucdo da
estratégia da CPFL e de suas sociedades controladas, que sao definidas pelo Conselho em linha
com as diretrizes de governanca. A fim de garantir o alinhamento das préaticas de governanca, 0s
Diretores Executivos ocupam posi¢cdes no Conselho de Administracdo das empresas que fazem
parte do grupo CPFL e indicam os seus respectivos diretores estatutarios.

A CPFL possui um Conselho Fiscal permanente, composto por 5 membros, que também exerce
atividades de Audit Committee, em atendimento as regras da Lei Sarbanes Oxley (SOX)
aplicaveis as empresas estrangeiras listadas em bolsa de valores nos Estados Unidos.

As Diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estdo disponiveis no
website de Rela¢bes com Investidores www.cpfl.com.br/ri.
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11) ESTRUTURA SOCIETARIA- 31/12/2014

A CPFL Energia € uma holding de participagbes societarias, cujo resultado depende diretamente

do resultado de suas controladas.

— 1
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Notas:

(1) Acionistas controladores;

(2) Inclui 0,1% de ac¢bes detidas pela Camargo Corréa S.A;

(3) Inclui 0,2% de ac¢bes detidas pelos fundos de penséo Petros e Sistel;

(4) Parcela de 51,54% da disponibilidade da poténcia e de energia da UHE Serra da Mesa, referente ao Contrato de Suprimento de
Energia entre a CPFL Geragé&o e Furnas.
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12) DESEMPENHO DOS SEGMENTOS DE NEGOCIO
12.1) Segmento de Distribuicéo

12.1.1) Desempenho Econémico-Financeiro

DRE Consolidado - Distribuigédo (Pro-forma - R$ Mil)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta (IFRS)®Y 5.354.090  3.744.047 43,00 17.893.300  14.950.739 19,7%
Receita Operacional Bruta Gerencial® 4.800.663 3.727.844 28,8% 17.639.246  15.116.895 16,7%
Receita Operacional Liquida (IFRS)® 3.912.158  2.670.123 46,5% 12.787.990  10.570.662 21,0%
Receita Operacional Liquida Gerencial® 3.406.220  2.647.805 28,6% 12.552.420  10.716.387 17,1%
Custo com Energia Eletrica (2.457.560)  (1.902.880) 29,1%  (8.998.898) (6.841.318)  31,5%
Custos e Despesas Operacionais (826.821) (656.606)  25,9%  (2.948.656)  (3.048.531) -3,3%
Resultado do Senigo 896.955 357.686  150,8% 1.717.844 1.677.978 2,4%
EBITDA (IFRS) @ 1.014.395 469.656  116,0%  2.180.272  2.115.488 3,1%
EBITDA Gerencial® 508.457 519.389 2,1%  1.944701  2.210.870  -12,0%
Resultado Financeiro (13.598) (10.809) 25,8% (308.623) (401.741) -23,2%
Lucro Antes da Tributag&o 883.357 346.877 154,7%  1.409.222  1.276.237  10,4%
Lucro Liquido (IFRS) 630.385 242,821  159,6% 947.958 852.525 11,2%
Lucro Liquido Gerencial® 300.299 272.585 10,2% 822.925  1.046.711  -21,4%

Notas:

(1) Exclui Receita de Construcéo;

(2) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,
conforme Instrucdo CVM 527/12;

(3) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(4) O Lucro Liquido Gerencial considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(5) As tabelas de desempenho econémico-financeiro por distribuidora estdo anexas a este relatério, no item 12.9.

Receita Operacional

Desconsiderando a receita de construgdo da infraestrutura da concessdo (que nado afeta o
resultado, devido ao custo correspondente, no mesmo valor), a receita operacional bruta (IFRS)
atingiu R$ 5.354 milhées, um aumento de 43,0% (R$ 1.610 milhdes). A receita operacional bruta
gerencial atingiu R$ 4.801 milhdes, um aumento de 28,8% (R$ 1.073 milhdes).

O aumento da receita operacional bruta gerencial se deu principalmente pelos seguintes fatores:

¢ Reajuste tarifario médio positivo das distribuidoras no periodo entre 4T13 e 4T14, no valor de
R$ 686 milhdes, em virtude das revisbes e reajustes tarifarios;

e Aumento de 4,9% no volume de vendas para o mercado cativo, no valor de R$ 146 milhdes
(mercado + mix);

e Aumento de R$ 25 milhdes no aporte de CDE;
e Aumento de R$ 34 milhdes na receita bruta de TUSD de clientes livres;

e Variacdo de R$ 373 milhGes nos ativos e passivos regulatérios, passando de um liquido a
pagar de R$ 16 milhdes no 4T13 para um liquido a receber de R$ 357 milhdes no 4T14.

Parcialmente compensados por:

Reducao de R$ 28 milhdes em Suprimento de Energia Elétrica;

Reducado de R$ 163 milhdes em Outras Receitas, principalmente por dois fatores:

() Reducéo pela reclassificacdo do ressarcimento das geradoras de outras receitas para
custo de energia (R$ 171 milhdes);
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(i)  Aumento de R$ 6 milhdes relacionado a reclassificacdo de multas operacionais de
receitas financeiras para receitas operacionais.

As deducbes da receita operacional bruta (IFRS) foram de R$ 1.442 milhdes, representando um
aumento de 34,3% (R$ 368 milhdes). As deducdes gerenciais da receita operacional bruta foram
de R$ 1.395 milhdes, representando um aumento de 29,1% (R$ 314 milhdes), devido aos
seguintes aumentos:

(i) de 24,6% no ICMS (R$ 165 milhdes);
(i)  de 55,3% na PIS e Cofins (R$ 170 milhdes);
(i)  de 89,9% na CDE (R$ 35 milhdes);
(iv)  de 6,4% no Programa de P&D e Eficiéncia Energética (R$ 2 milhdes);
Parcialmente compensados pela:
(v)  reducao de 100% no RGR (R$ 3 milhdes), que foi extinta;
(vi)  reducdo de 3,0% no PROINFA (R$ 1 milh&o);
(viiy  variacdo de R$ 54 milhdes nos ativos e passivos regulatorios.

A receita operacional liquida (IFRS) atingiu R$ 3.912 milhées no 4T14, representando um
aumento de 46,5% (R$ 1.242 milhdes). A receita operacional liquida gerencial totalizou R$ 3.406
milhdes no 4T14, um aumento de 28,6% (R$ 758 milhdes)

Custo com Energia Elétrica

O custo com energia elétrica (IFRS), composto pela compra de energia para revenda e pelos
encargos de uso dos sistemas de transmissao e distribui¢do, totalizou R$ 2.458 milhdes no 4T14,
representando um aumento de 29,1% (R$ 555 milhdes). O custo com energia elétrica gerencial no
4T14 foi de R$ 2.458 milhdes, representando um aumento de 36,5% (R$ 657 milhées) em relacdo
ao 4T13:

¢ O custo da energia comprada para revenda no 4T14 foi de R$ 2.408 milhdes, o que representa
um aumento de 43,0% (R$ 725 milhdes) no IFRS. O custo da energia comprada para revenda
gerencial no 4T14 foi de R$ 2.408 milhdes, representando um aumento de 50,4% (R$ 807
milhdes), devido aos seguintes efeitos:

() Aumento no custo com energia adquirida no ambiente regulado e contratos bilaterais
(R$ 382 milhdes), devido ao aumento de 19,5% no preco médio de compra e de 6,9%
(576 GWh) na quantidade de energia comprada,

(i)  Aumento no custo com Proinfa (R$ 9 milhdes), devido ao aumento de 12,4% no preco
médio de compra;

(i)  Aumento de 231,8% no custo com a compra de energia de curto prazo (R$ 435
milhdes), decorrente principalmente do aumento de 150,9% no pre¢co médio de compra
e do aumento de 32,3% na quantidade de energia comprada (187 GWh);

(i)  Aumento de 7,8% no custo de energia de ltaipu (R$ 27 milhdes), decorrente
principalmente do aumento de 9,2% no preco medio de compra, parcialmente
compensada pela reducéo de 1,2% (33 GWh) na quantidade de energia comprada;

(iv)  Variacdo de R$ 82 milhdes nos ativos e passivos regulatorios
Parcialmente compensado por:

(v)  Aumento de 43,0% (R$ 74 milhdes) nos créditos de Pis e Cofins (redutor de custo),
gerados a partir da compra de energia;
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(vi) Reducdo de R$ 54 milhdes de aporte de recursos da CDE (redutor de custo), que no
4T14 foi de R$ 107 milhdes (no 4T13 foi de R$ 161 milhdes).

e Os encargos de uso do sistema de transmissao e distribuicdo (IFRS) atingiram R$ 49 milhdes
no 4T14, redugéo de 77,5% (R$ 170 milhdes). Os encargos de uso do sistema de transmissao
e distribuicdo gerenciais atingiram R$ 49 milhdes no 4T14, reducdo de 75,3% (R$ 150
milhdes), devido aos seguintes fatores:

() Reducao nos encargos de servico de sistema — ESS (R$ 255 milhdes), passando de
um custo de R$ 80 milhGes no 4T13 para uma receita de R$ 175 milhdes no 4T14,
devido principalmente pelo recebimento de R$ 227 milhdes referentes ao
ressarcimento da CONER ;

(i)  Reducéo de 99,1% no aporte de CDE (R$ 1 milh&o);
Parcialmente compensados por:

(i)  Reducao de 76,5% nos créditos de Pis e Cofins (redutor de custo), gerados a partir dos
encargos (R$ 17 milhdes);

(iv)  Aumento de 49,1% nos encargos da rede basica (R$ 67 milhdes), principalmente na
CPFL Paulista (R$ 35 milhdes), CPFL Piratininga (R$ 15 milhdes) e RGE (R$ 13
milhdes);

(v)  Aumento de 16,2% nos encargos de Itaipu (R$ 1 milh&do);

(vi)  Variacdo de R$ 20 milhdes nos ativos e passivos regulatorios, que foi resultado de um
liguido a receber em 4T13.

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais (IFRS) atingiram R$ 827 milhdes no 4T14, comparado a R$
657 milhdes no 4T13, um aumento de 25,9% (R$ 170 milhdes). Os custos e despesas
operacionais gerenciais atingiram R$ 827 milhdes no 4T14, comparado a R$ 687 milhdes no
4T13, um aumento de 20,4% (R$ 140 milhdes), decorrente dos seguintes fatores:

e Aumento de 17,0% (R$ 2 milhdes) no item Entidade de Previdéncia Privada;
e Aumento de 4,9% (R$ 5 milhdes) no item Depreciagdo e Amortizacao;

e PMSO (IFRS), item que atingiu R$ 428 milh6es no 4T14, comparado a R$ 287 milhdes no
4T13, registrando um aumento de 49,0% (R$ 141 milhdes). O PMSO ajustado atingiu R$ 428
milhdes no 4T14, comparado a R$ 317 milhdes no 4T13, registrando um aumento de 34,9%
(R$ 111 milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

() Gastos com pessoal, que registraram aumento de 32,1% (R$ 39 milhdes), devido
principalmente (a) aos efeitos do acordo coletivo de trabalho (R$ 10 milhdes), (b) aos
ajustes na provisdo de PLR (R$ 15 milhdes) e (c) a redugéo na capitalizagdo de custos
de pessoal em investimentos a partir de janeiro de 2014, seguindo nova metodologia
estabelecida pela ANEEL (R$ 11 milhdes);

(i)  Gastos com servicos de terceiros, que registraram aumento de 40,0% (R$ 37 milh&es):
na CPFL Paulista (R$ 16 milhdes), na CPFL Piratininga (R$ 9 milhées) e na RGE (R$ 8
milhdes), principalmente pelo aumento nas despesas com servigos de reaviso, corte e
religacdo, manutencdo de hardware e software e call center;

(i)  Gastos com material, que registraram aumento de 35,3% (R$ 6 milhdes);

(iv)  Outros custos/despesas operacionais, que registraram aumento de 86,4% (R$ 59
milhdes):
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v" No 4T13, houve impacto de uma receita ndo-recorrente relacionada a alienagéo
de ativos (imoveis e veiculos) (R$ 25 milhdes);

v" Aumento no 4T14 de R$ 26 milhdes relacionada a reclassificacdo de multas de
despesas financeiras para despesa operacionais;

v Variagdo nos ativos e passivos regulatérios de R$ 5 milhdes, que foi resultado de
um liquido a pagar em 4T13.

e Aumento de 9,0% (R$ 22 milhdes) no custo com construcdo da infraestrutura da concesséo
(que nao afeta o resultado, devido a receita correspondente, no mesmo valor). Esse item, que
atingiu R$ 269 milhdes no 4T14, tem sua contrapartida na “receita operacional”.

Ativos e Passivos Financeiros Setoriais

Em 25 de novembro de 2014, por meio do Despacho n°® 4.621, a Aneel aprovou o aditivo aos
contratos de concessao das distribuidoras de energia elétrica, a fim de incluir clausula especifica
garantindo que os saldos remanescentes de eventual insuficiéncia de recolhimento ou
ressarcimento pela tarifa em decorréncia da extingdo da concesséo, por qualquer motivo, sejam
objeto de indenizacao.

Com essa alteragdo, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aprovou no inicio de dezembro,
por meio da Deliberacdo n° 732, o reconhecimento dos ativos e passivos antes denominados
“ativos e passivos regulatérios” nas demonstracdes financeiras das distribuidoras de energia
elétrica, que agoram passam a ser denominados “ativos e passivos financeiros setoriais”.

No 4T14, foi contabilizado o saldo de ativos e passivos regulatérios acumulado até 31 de
dezembro de 2014, no montante de R$ 831 milhdes (liquidos de PIS e Cofins).

EBITDA

O EBITDA (IFRS) do 4T14 totalizou R$ 1.014 milhdes, registrando um aumento de 116,0% (R$
545 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos nao-recorrentes, o
EBITDA Gerencial totalizou R$ 508 milhdes no 4T14, comparado a R$ 519 milhdes no 4T13,
uma reducao de 2,1% (R$ 11 milhdes).

Resultado Financeiro

No 4T14, a despesa financeira liquida (IFRS) foi de R$ 13 milhdes, comparada a uma despesa
financeira liquida de R$ 11 milhdes no 4T13, registrando um aumento de 25,8% (R$ 3 milhdes). A
despesa financeira liquida gerencial no 4T14 foi de R$ 8 milhdes, comparada a uma despesa
financeira liquida de R$ 15 milhdes no 4T13, registrando uma reducao de 49,6% (R$ 8 milhdes).

Os itens que explicam essa variagdo sao:

(i) Receita Financeira (IFRS): reducéo de 21,7% (R$ 46 milhdes), passando de R$ 211 milhdes
no 4713 para R$ 165 milh6es no 4T14. Receita Financeira Gerencial: reducao de 22,1% (R$
48 milhdes), passando de R$ 219 milhdes no 4T13 para R$ 171 milhées no 4T14, devido
principalmente aos seguintes fatores:

v" Reducd@o em rendas de aplicagbes financeiras (R$ 16 milhdes), em virtude do menor
saldo médio de disponibilidades;

v' Aumento na atualizacdo monetéaria do ativo financeiro nas empresas do segmento de
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Distribuicdo (R$ 55 milhdes) (redutor de receita);
v" Reducédo no volume de aquisi¢édo de créditos de ICMS (R$ 5 milhdes)
v' Reduc¢do em atualizacdes monetarias e cambiais (R$ 4 milhdes);

v" Reduc¢éo no 4T14 de R$ 6 milhdes relacionada a reclassificacdo de multas de receitas
financeiras para receitas operacionais.

Parcialmente compensados por:
v" Reducéo na atualizacédo de depositos judiciais (R$ 73 milhdes);

v' Variacao liquida de R$ 3 milhGes nos ativos e passivos regulatérios, passando de um
liquido a receber de R$ 9 milhdes no 4T13 para um liquido a receber de R$ 6 milhdes
no 4T14.

(i) Despesa Financeira (IFRS): reducdo de 19,4% (R$ 43 milhdes), passando de R$ 221
milhdes no 4T13 para R$ 179 milhdes no 4T14. Despesa Financeira Gerencial: reducéo de
23,9% (R$ 56 milhdes), passando de R$ 235 milhdes no 4T13 para R$ 179 milhdes no
4T14, devido principalmente aos seguintes fatores:

v Efeito da marcagdo a mercado nas operacdes sob a lei 4.131 - Efeito ndo caixa (R$ 74
milhdes);

v" Reduc@o no 4T14 de R$ 26 milhdes relacionada a reclassificacdo de multas de
despesas financeiras para despesas operacionais;

v" Reducéo nas despesas com atualizag6es de contingéncias (R$ 14 milhdes);
Parcialmente compensados por:
v Variacao cambial das faturas de Itaipu (R$ 17 milhdes);

v' Despesa financeira nas empresas do segmento de Distribuicdo devido a atualizacédo
monetaria do ativo financeiro (R$ 38 milhdes);

v' Variacao de R$ 13 milhdes nos ativos e passivos regulatérios, que foi resultado de um
liquido a pagar em 4T13.

Lucro Liquido

No 4T14, o Lucro Liquido (IFRS) foi de R$ 630 milhdes, registrando um aumento de 159,6% (R$
388 milhdes).

Considerando os ativos e passivos regulatérios e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o Lucro
Liquido Gerencial somou R$ 300 milhdes no 4T14, comparado a R$ 273 milhdes no 4T13, um
aumento de 10,2% (R$ 28 milhdes).
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12.1.2) Reajuste Tarifario Anual

Datas dos Reajustes Tarifarios

Distribuidora Data
CPFL Piratininga 23 de outubro
CPFL Santa Cruz 3 de fewereiro
CPFL Leste Paulista 3 de fewvereiro
CPFL Jaguari 3 de fewereiro
CPFL Sul Paulista 3 de fewvereiro
CPFL Mococa 3 de fewereiro
CPFL Paulista 8 de abil
RGE 19 de junho

CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista, CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e
CPFL Mococa
Em 03 de fevereiro de 2014, a Aneel publicou, no Diario Oficial da Unifo, os indices dos

Reajustes Tarifarios Anuais de 2014 das distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Leste Paulista,
CPFL Jaguari, CPFL Sul Paulista e CPFL Mococa, conforme demonstrado na tabela abaixo:

IRT Econdmico 2,00% -3,16% 1,17% -4,74% 9,89%
Componentes Financeiros -4,07% -2,35% -4,90% -2,93% 4,97%
IRT Total -2,07% -5,51% -3,73% -7,67% 14,86%
Efeito Médio -9,53% 0,43% 3,70% -5,32% 26,00%

As novas tarifas entraram em vigor em 03 de fevereiro de 2014.

CPFL Paulista

Em 07 de abril de 2014, por meio da Resolu¢gdo Homologatoria n° 1.701, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Paulista em 17,18%, sendo 14,56% relativos ao Reajuste
Tarifario e 2,62% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario,
correspondendo a um efeito médio de 17,23% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da
Parcela A (Energia, Encargos de Transmissédo e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 12,84% e
da Parcela B de 1,71%. O calculo levou em consideracdo a alteracdo da Revisdo Tarifaria
Periddica referente a 2013, que passou de 4,53% para 4,67%. As novas tarifas entraram em vigor
em 08 de abril de 2014.

RGE

Em 17 de junho de 2014, por meio da Resolucdo Homologatéria n® 1.739, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da RGE em 21,82%, sendo 18,83% relativos ao Reajuste Tarifario e
2,99% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifario, correspondendo a
um efeito médio de 22,77% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da Parcela A
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(Energia, Encargos de Transmissao e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 17,12% e da Parcela
B de 1,70%. As novas tarifas entraram em vigor em 19 de junho de 2014.

CPFL Piratininga

Em 21 de outubro de 2014, por meio da Resolucdo Homologatéria n° 1.810, a Aneel reajustou as
tarifas de energia elétrica da CPFL Piratininga em 19,73%, sendo 15,81% relativos ao Reajuste
Tarifario e 3,92% referentes aos componentes financeiros externos ao Reajuste Tarifério,
correspondendo a um efeito médio de 22,43% a ser percebido pelos consumidores. O impacto da
Parcela A (Energia, Encargos de Transmissao e Encargos Setoriais) no reajuste foi de 15,50% e
da Parcela B de 0,31%. As novas tarifas entraram em vigor em 23 de outubro de 2014.

12.1.3) Reajuste Tarifario Extraordinario (RTE) de 2015

Em 2 de margco a ANEEL aprovou, por meio da Resolucdo Homologatéria n°® 1.858/2015, a
Revisdo Tarifaria Extraordinaria — RTE das distribuidoras de energia elétrica que pleitearam tal
reajuste, dentre elas as distribuidoras do Grupo CPFL. Essa RTE foi necesséria para
reestabelecer o equilibrio econdmico-financeiro dessas concessiondrias frente ao seguintes fatos:
(i) aumento da taxa de cambio, adotada nos contratos de compra de energia da Usina de ltaipu
em 2015; (ii) aumento do custo de compra de energia decorrente do Leildo de Ajuste de 2015 e do
Leildo de Energia Existente de 2014 e; (iii) Aumento significativo da quota CDE em 2015. Para as
distribuidoras CPFL Santa Cruz, CPFL Jaguari, CPFL Mococa, CPFL Leste Paulista e CPFL Sul
Paulista, a RTE foi necesséria para contemplar a nova quota CDE de 2015 e adequar a taxa de
cambio para pagamento da energia comprada da Usina de Itaipu, pois os demais itens ja haviam
sido contemplados no Reajuste Tarifario Anual — RTA de 3 de fevereiro.

Os reajustes tarifarios extraordinarios sdo demonstrados, por distribuidora, na tabela a seguir:

Reajuste Tarifario RGE CPFL CPFL CPFL Sul CPFL CPFL Leste CPFL CPFL
Extraordinério (RTE) Paulista Mococa Paulista Jaguari Paulista Santa Cruz | Piratininga

Energia 17,1% 7,7% 1,2% 0,8% 2,6% 1,7% -4,1% 3,3%
Encargos 18,4% 24,0% 15,0% 20,5% 20,2% 17,4% 13,2% 26,0%
Efeito médio 35,5% 31,8% 16,3% 21,3% 22,9% 19,1% 9,2% 29,3%

12.1.4) Desempenho Operacional do Segmento de Distribuicé&o

O Grupo mantém a estratégia de estimular a disseminacdo e o compartiihamento das melhores
praticas de gestdo e operagdo nas distribuidoras, com o objetivo de aumentar a eficiéncia
operacional e melhorar a qualidade dos servigos prestados aos clientes.

A seguir sdo apresentados os resultados alcancados pelas distribuidoras nos principais
indicadores que medem a qualidade e a confiabilidade do fornecimento de energia elétrica. O
DEC (Duracao Equivalente de Interrupcdes) mede a duragdo média, em horas, de interrupgéo por
consumidor no ano e o FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdes) indica o0 nimero médio de
interrupgdes por consumidor no ano.

Pagina 36 de 58



p—

J/
ENERGIA Resultados 4T14/2014 | 26 de marco de 2015

Indicadores DEC e FEC 4T13 (valores anualizados)

DEC 7,14 7,44 17,35 6,97 7,58 5,92 9,08 4,86

FEC 4,73 4,58 9,04 6,82 6,33 5,43 6,72 4,93
Indicadores DEC e FEC 4T14 (valores anualizados)

DEC 6,93 6,98 18,77 6,74 8,48 5,41 9,69 6,88

FEC 4,89 4,19 9,14 5,29 6,30 4,32 7,02 7,31

12.2) Segmentos de Comercializagcdo e Servigos

DRE Consolidado - Comercializagdo e Servigos (Pro-forma - R$ Mil)
4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.

Receita Operacional Bruta 850.775 539.532 57,7%  2.801.799 2.299.441 21,8%
Receita Operacional Liquida 760.774 474.819 60,2% 2.497.168 2.030.520 23,0%
EBITDA (I FRS)“) 46.703 42.010 11,2% 263.411 74,132  255,3%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 24.612 27.630 -10,9% 168.046 51.653  225,3%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro, depreciagdo/amortizagdo e
combinagéo de negdcios, conforme Instrugdo CVM n° 527/12.

Receita Operacional

No 4T14, a receita operacional bruta atingiu R$ 851 milhdes, representando um aumento de
57,7% (R$ 311 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 761 milhdes, representando um
crescimento de 60,2% (R$ 286 milhdes).

EBITDA
No 4T14, o EBITDA foi de R$ 47 milhdes, um aumento de 11,2% (R$ 5 milhdes).

Lucro Liquido
No 4T14, o lucro liquido foi de R$ 25 milhdes, uma reduc¢do de 10,9% (R$ 3 milhdes).
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12.3) Segmento de Geracédo Convencional
12.3.1) Desempenho Econémico-Financeiro

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 352.906 250.977  40,6% 1.282.374 981.560 30,6%
Receita Operacional Liquida 323.339 235.597  37,2% 1.189.139 924.004  28,7%
Custo com Energia Elétrica (179.967) (30.553) 489,0% (482.036) (144.912) 232,6%
Custos e Despesas Operacionais (62.349) (54.778) 13,8% (220.879) (215.193)  2,6%
EBITDA 80.936 228.595 -64,6% 679.510 815.385 -16,7%
Lucro Liquido (52.011) 99.366 - 119.128 316.052  -62,3%

Nota: O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacao.

DRE Consolidado - Geragédo Convencional - Consolidacdo Proporcional ® (Pro-forma - R$ Mil)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 711.694 506.405  40,5% 2.673.996 1.836.789  45,6%
Receita Operacional Liquida 648.617 468.795  38,4% 2.456.464 1.704.116  44,1%
Custo com Energia Elétrica (302.887) (42.721) 609,0% (792.188) (254.735) 211,0%
Custos e Despesas Operacionais (278.438) (175.458) 58,7% (976.837) (595.276) 64,1%
Resultado do Senigo 67.291 250.617  -73,1% 687.439 854.105 -19,5%
EBITDA 130.135 309.625  -58,0% 926.434 1.090.403  -15,0%
EBITDA Gerencial @ 257.879 309.625 -16,7% 1.218.346 1.177.664 3,5%
Resultado Financeiro (129.020) (127.663) 11% (519.430) (442.993) 17,3%
Lucro Antes da Tributagdo (61.729) 122.954 - 167.057 411.112  -59,4%
Lucro Liquido (44.127) 92.226 - 105.999 291.413  -63,6%
Lucro Liquido Gerencial @ 40.184 92.226  -56,4% 298.661 349.004 -14,4%

Notas:

(1) Consolidagdo Proporcional da Geragdo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapec6, Epasa e Jaguari Geragao);
(2) Exclui os efeitos ndo recorrentes.

Receita Operacional

No 4T14, a Receita Operacional Bruta, considerando a Consolidacao Proporcional no Segmento
de Geracao Convencional, atingiu R$ 712 milhdes, um aumento de 40,5% (R$ 205 milhdes). A
Receita Operacional Liquida foi de R$ 649 milhdes, registrando um aumento de 38,4% (R$ 180
milhdes).

A variacado na receita operacional bruta é explicada pelos seguintes fatores:

(i) Incremento da receita da Epasa, no montante de R$ 106 milhGes, devido ao despacho
térmico por ordem de mérito (4T14) e por seguranca energética (4T13);

(i) Incremento devido a estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica (R$ 86 milhdes);

(i) Incremento devido & renovacédo do contrato entre CPFL Geragéo e Furnas e reajustes de
preco dos demais contratos de venda (R$ 13 milhdes).

Custo com Energia Elétrica

No 4T14, o custo com energia elétrica foi de R$ 303 milhdes, um aumento de 609,0% (R$ 260
milhdes), devido principalmente aos seguintes fatores:

() Gastos com GSF (R$ 128 milhdes) — efeito ndo-recorrente. Vale destacar que o contrato
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de venda de energia da UHE Serra da Mesa para Furnas isenta a CPFL Geracdo dos
gastos com GSF. O montante de R$ 128 milhdes refere-se, portanto, aos demais projetos
de geracao hidrelétrica da Companhia (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapeco6 e Jaguari
Geracao);

(i)  Aumento devido a estratégia de sazonaliza¢do da garantia fisica (R$ 130 milhdes);
(i)  Outros efeitos (R$ 2 milhdes).

Custos e Despesas Operacionais

Os custos e despesas operacionais atingiram R$ 278 milhdes no 4T14, comparados a R$ 175
milhdes no 4T13, um aumento de 58,7% (R$ 103 milhdes), devido as variacdes em:

() PMSO, item que atingiu R$ 216 milhdes, registrando um aumento de 85,2% (R$ 99
milhdes), devido principalmente ao aumento nas despesas de materiais referentes a
aquisicdo de oleo combustivel pela Epasa (R$ 74 milhdes), que tem receita associada;

(i) Depreciacdo e Amortizacdo, que atingiu R$ 63 milhées, um aumento de 6,5% (R$ 4
milh&o).

EBITDA

No 4T14, o EBITDA foi de R$ 130 milhdes, comparado a R$ 310 milhdes no 4T13, uma reducdo
de 58,0% (R$ 179 milhdes). A redugdo decorre principalmente dos gastos nédo-recorrentes com
GSF (R$ 128 milhdes) e do efeito da estratégia de sazonalizagdo da garantia fisica nesse
trimestre (R$ 57 milhdes).

No 4T14, o EBITDA Gerencial foi de R$ 258 milhdes, uma reducéo de 16,7% (R$ 52 milhdes).

Resultado Financeiro

No 4T14, o resultado financeiro liquido foi uma despesa liquida de R$ 129 milh&es, representando
um aumento de 1,1% (R$ 1 milh&o).

As Despesas Financeiras passaram de R$ 148 milh6es no 4T13 para R$ 156 milhdes no 4T14
(aumento de R$ 8 milhdes), em funcdo do aumento do CDI e do maior saldo médio de
endividamento.

Ja as Receitas Financeiras passaram de R$ 20 milhdes no 4T13 para R$ 27 milhdes no 4T14
(aumento de R$ 7 milhdes), devido ao aumento do CDI e o maior saldo médio de disponibilidades.

Lucro Liquido

No 4T14, o segmento de Geragdo convencional registrou um prejuizo liquido de R$ 44 milhdes,
comparado a um lucro liquido de R$ 92 milh6es no 4T13. Essa variagdo deve-se principalmente a
reducédo do EBITDA, além da piora do Resultado Financeiro, como explicado acima.

No 4T14, o lucro liquido gerencial foi de R$ 40 milhdes, uma reducéo de 56,4% (R$ 52
milhdes).

Pagina 39 de 58



—_—

CPFL

ENERGIA Resultados 4T14/2014 | 26 de marco de 2015

12.4) CPFL Renovaveis

12.4.1) Desempenho Econémico-Financeiro

DRE Consolidado - CPFL Renovaveis (100% Participacdo - R$ Mil)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.

Receita Operacional Bruta (IFRS) 397.990 357.158 11,4%  1.338.456 1.087.419 23,1%
Receita Operacional Liquida 369.362 334.118 10,5% 1.247.627 1.018.612 22,5%
Custo com Energia Elétrica (83.097) (103.462) -19,7% (354.387) (267.515) 32,5%
Custos e Despesas Operacionais (197.136) (141.359) 39,5% (661.960) (536.346) 23,4%
Resultado do Senigo 89.128 89.297 -0,2% 231.280 214.750 7,7%
EBITDA (IFRS) @ 209.359 175.572 19,2% 663.547 563.105 17,8%
Resultado Financeiro (135.990) (61.222) 122,1% (364.997) (259.160) 40,8%
Lucro antes da Tributagdo (46.862) 28.075 - (133.717) (44.410) 201,1%
Lucro Liquido (IFRS) (65.243) 27.787 - (167.361) (55.017) 204,2%

Nota: O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacgao.

DRE Consolidado - CPFL Renovaveis (Participagao Proporcional - R$ Mil)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 205.401 241.521 -15,0% 758.719 696.058 9,0%
Receita Operacional Liquida 190.626 225.964 -15,6% 707.348 652.014 8,5%
Custo com Energia Elétrica (42.886) (69.125) -38,0% (202.502) (171.237) 18,3%
Custos e Despesas Operacionais (101.743) (97.445) 4,4% (375.217) (343.316) 9,3%
Resultado do Senico 45.996 59.394 -22,6% 129.629 137.462 -5,7%
EBITDA @ 108.049 119.250 -9,4% 375.264 360.444 4,1%
EBITDA Gerencial® 125.080 162.281  -22,9% 476.364 465.538 2,3%
Resultado Financeiro (70.186) (42.686) 64,4% (204.919) (165.888) 23,5%
Lucro antes da Tributag&o (24.186) 16.708 - (75.290) (28.427) 164,9%
Lucro Liquido (33.673) 16.342 - (93.757) (35.216) 166,2%
Lucro Liquido Gerencial® (16.644) 59.373 - 7.343 69.513  -89,4%

Nota:
(1) O EBITDA é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciacdo/amortizagéo;
(2) Exclui efeitos Ndo-Recorrentes.

Variagbes no DRE da CPFL Renovaveis

No 4T14, as variagcdes no DRE da CPFL Renovaveis devem-se principalmente aos fatores abaixo,
sendo que esses valores sdo parcialmente compensados pelas eliminacdes ocorridas na
consolidacao da CPFL Renovaveis na CPFL Energia.

() Inicio das operag¢fes da usina a biomassa Alvorada (50MW) em novembro de 2013;

(i)  Inicio do faturamento por disponibilidade do Complexo Rosa dos Ventos (13,7 MW) a partir
de fevereiro de 2014;

(iii)  Inicio das operacdes dos parques edlicos Macacos | (30MW) em maio de 2014;

(iv) Conclusdo da associagdo com a DESA em setembro de 2014, com eficacia a partir de
outubro de 2014.
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Receita Operacional

Considerando a participacdo proporcional, a receita operacional bruta atingiu R$ 205 milhées no
4T14, representando uma reducéo de 15,0% (R$ 36 milhdes), e a receita operacional liquida foi
de R$ 191 milhdes, representando uma reducgéo de 15,6% (R$ 35 milhdes). Considerando 100%
de participacdo, a receita operacional bruta atingiu R$ 398 milhdes, representando um aumento
de 11,4% (R$ 41 milhdes), e a receita operacional liquida foi de R$ 369 milhdes, representando
um aumento de 10,5% (R$ 35 milhdes). Este aumento decorre, principalmente, dos projetos que
iniciaram as vendas no periodo (citado acima).

Da mesma forma, € importante observar também que a receita sobre a geracdo efetiva do
complexo edlico Santa Clara passou a ser reconhecida a partir 29 de marco de 2014.
Anteriormente, principalmente em 2013, seu faturamento correspondia ao critério de rateio fixo da
receita anual, porque a conexao com o sistema estava pendente, aguardando o término da
construcao da ICG.

Custo com Energia Elétrica

No 4T14, o custo com energia elétrica (considerando a participacdo proporcional) foi de R$ 43
milhdes, representando uma reducéo de 38,0% (R$ 26 milhdes). Essa reducao foi resultado dos
seguintes fatores:

¢ Ocorréncia de efeitos ndo-recorrentes citados a seguir:

() Compra de energia extraordinaria para atender ao lastro de contratos de venda de
energia das usinas de Bio Coopcana, Bio Alvorada e do complexo edlico Atlantica, no
montante de R$ 43 milhées no 4T13;

Parcialmente compensado por:

(i)  Ocorréncia de GSF no valor de R$ 16 milhdes no 4T14. As condi¢bes hidrolégicas
desfavoraveis no inicio do ano de 2014 ocasionaram a aplicacdo do GSF e,
consequentemente, a necessidade de compra de energia por diversos geradores
participantes do MRE;

(i)  Compra de energia para atender ao lastro de contratos de venda de energia de 3
PCHs que nao fazem parte do MRE, totalizando um custo adicional de R$ 1 milhdo no
4T14. Tal necessidade de compra deve-se a auséncia de chuvas, 0 que impactou a
geracgdo de energia dessas usinas.

Custos e Despesas Operacionais

No 4T14, os custos e despesas operacionais (considerando a participagéo proporcional) atingiram
R$ 102 milhdes, representando um aumento de 4,4% (R$ 4 milhfes). Esse aumento foi resultado
dos seguintes fatores:

(i) PMSO, item que atingiu R$ 40 milhdes, registrando um aumento de 5,6% (R$ 2
milhdes), devido principalmente ao maior custo com operagcdo e manutencdo (O&M),
decorrente principalmente da maior quantidade de usinas em operacdo, e a baixas
contabeis (sem efeito caixa) de projetos descontinuados e créditos/adiantamentos;

(i)  Depreciacdo e Amortizacdo, que atingiu R$ 62 milhées, um aumento de 3,7% (R$ 2
milh&es), devido principalmente & entrada em operacéo de novos ativos entre 0 4T13
e 4T14.
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EBITDA

No 4T14, o EBITDA (considerando a participacéo proporcional) foi de R$ 108 milhdes, reducéo de
9,4% (R$ 11 milhdes).

Considerando a participacdo proporcional e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o EBITDA
Gerencial foi de R$ 125 milhdes no 4T14, comparado a R$ 162 milhdes no 4T13, uma reducgéo
de 22,9% (R$ 37 milhdes).

Resultado Financeiro

No 4T14, o resultado financeiro liquido foi uma despesa liquida de R$ 70 milhdes, representando
um aumento de 64,4% (R$ 27 milhdes). As Despesas Financeiras passaram de R$ 57 milhdes no
4T13 para R$ 85 milhdes no 4T14 (aumento de R$ 28 milhdes). J4 as Receitas Financeiras
passaram de R$ 14 milhdes no 4T13 para R$ 15 milhdes no 4T14 (aumento de R$ 1 milh&o).

Lucro Liquido

No 4T14, o prejuizo liquido (considerando a participacdo proporcional) foi de R$ 34 milhdes,
comparado a um lucro liguido de R$ 16 milh&es no 4T13.

Considerando a participacdo proporcional e expurgando os efeitos ndo-recorrentes, o Prejuizo
Liguido Gerencial foi de R$ 17 milhdes no 4T14, comparado a um Lucro Liquido Gerencial de
R$ 59 milhdes no 4T13.

12.4.2) Status dos Projetos de Geracao — Participacao 100%

Na data deste relatério, o portfélio de projetos da CPFL Renovaveis (participacdo de 100%)
totalizava 1.773 MW de capacidade instalada em operacdo e 336 MW de capacidade em
construcao. As usinas em operacdo compreendem 38 PCHs (399 MW), 28 parques edlicos (1.003
MW), 8 usinas termelétricas a biomassa (370 MW) e 1 usina solar (1 MW). Ainda estdo em
construcao 12 parques edlicos (312 MW) e 1 PCH (24 MW).

Adicionalmente, a CPFL Renovaveis possui projetos edlicos e de PCHs em desenvolvimento
totalizando 3.767 MW, perfazendo um portfélio total de 5.875 MW.

A tabela abaixo ilustra o portfolio geral de ativos (participacdo de 100%) em operagao, construgéo
e desenvolvimento, e sua capacidade instalada, na data deste relatorio:

CPFL Renovéaveis - portfolio (participagdo 100%)

Em MW PCH Edlica Biomassa Solar TOTAL

Em operacéao 399 1.003 370 1 1.773
Em construcéo 24 312 - - 336
Em desenvolvimento 626 3.141 - - 3.767
TOTAL 1.049 4.455 370 1 5.875

Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos e Complexo Sao Benedito

Os Parques Edlicos Complexo Campo dos Ventos (Campo dos Ventos I, Il e V) e Complexo Séo
Benedito (Ventos de Sdo Benedito, Ventos de Santo Dimas, Santa Mbnica, Santa Ursula, Sado
Domingos e Ventos de Sdo Martinho), localizados no estado do Rio Grande do Norte, encontram-
se em fase de construgéo, sendo que entrardo em operacdo, conforme previsto, a partir do 2T16.
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A poténcia instalada é de 231,0 MW e a garantia fisica € de 120,9 MWmédios.

Parques Eolicos Complexo Morro dos Ventos Il

Os Parques Eodlicos Complexo Morro dos Ventos Il, localizados no municipio de Jodo Camara/RN,
encontram-se em fase de construcdo, sendo que estdo previstos para entrar em operacao
gradualmente a partir do 2T16. A poténcia instalada € de 29,2 MW e a garantia fisica € de 15,3
MWmédios. A energia foi vendida por meio do 13° Leildo de Energia Nova, realizado em 2011
(prego: R$ 125,14/MWh — setembro de 2014).

PCH Mata Velha

A PCH Mata Velha, localizada em Minas Gerais, encontra-se em fase de constru¢ao, sendo que
esta prevista para entrar em operacao gradualmente a partir do 2T16. A poténcia instalada é de
24,0 MW e a garantia fisica é de 13,1 MWmédios. A energia foi vendida por meio do 16° Leildo de
Energia Nova, realizado em 2013 (preco: R$ 143,30/MWh — setembro de 2014).

Parques Edlicos Complexo Pedra Cheirosa

Os Parques Eodlicos Complexo Pedra Cheirosa (Pedra Cheirosa | e Il), localizados no municipio de
Itarema/CE, encontram-se em fase de construcao, sendo que a sua entrada em operagado esta
prevista para o 1T18. A poténcia instalada é de 51,3 MW e a garantia fisica € de 26,1 MWmédios.
A energia foi vendida por meio do leildo A-5, realizado em dezembro de 2013 (preco: R$
125,04/MWh — setembro de 2014).
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13) ANEXOS
13.1) Balang¢o Patrimonial (Ativo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Consolidado

ATIVO 31/12/2014  31/12/2013
CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 4.357.455 4.206.422
Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 2.251.124 2.007.789
Dividendo e Juros sobre Capital Proprio 54.483 55.265
Titulos e Valores Mobiliarios 5.324 24.806
Tributos a Compensar 329.638 262.433
Derivativos 23.260 1.842
Ativo Financeiro Setorial 610.931 -
Estoques 18.505 21.625
Arrendamentos 12.396 10.757
Ativo Financeiro da Concessao 540.094 -
Outros Créditos 1.011.495 673.383
TOTAL DO CIRCULANTE 9.214.704 7.264.323
NAO CIRCULANTE

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 123.405 153.854
Coligadas, Controladas e Controladora 100.666 86.655
Depositos Judiciais 1.162.477 1.143.179
Tributos a Compensar 144.383 173.362
Ativo Financeiro Setorial 321.788 -
Derivativos 584.917 316.648
Créditos Fiscais Diferidos 938.496 1.168.706
Arrendamentos 35.169 37.817
Ativo Financeiro da Concesséo 2.834.522 2.787.073
Investimentos ao Custo 116.654 116.654
Qutros Créditos 388.828 296.096
Investimentos 1.098.769 1.032.681
Imobilizado 8.878.064 7.717.419
Intangivel 9.155.973 8.748.328
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 25.884.112 23.778.473
TOTAL DO ATIVO 35.098.816  31.042.796
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13.2) Balanc¢o Patrimonial (Passivo) — CPFL Energia

(em milhares de reais)

—_—

CPFL

ENERGIA

Consolidado

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 31/12/2014  31/12/2013
CIRCULANTE

Fornecedores 2.374.147 1.884.693
Encargos de Dividas 97.525 125.829
Encargos de Debéntures 293.108 162.134
Empréstimos e Financiamentos 1.093.500 1.514.626
Debéntures 2.042.075 34.872
Entidade de Previdéncia Privada 85.374 76.810
Taxas Regulamentares 43.795 32.379
Impostos, Taxas e Contribuicdes 436.267 318.063
Dividendo e Juros sobre Capital Préprio 19.086 21.224
Obrigacdes Estimadas com Pessoal 70.252 67.633
Derivativos 38 -
Passivo Financeiro Setorial 21.998 -
Uso do Bem Publico 4.000 3.738
Outras Contas a Pagar 835.941 663.529
TOTAL DO CIRCULANTE 7.417.104 4.905.531

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 633 -

Encargos de Dividas 60.717 43.396
Encargos de Debéntures - 32.177
Empréstimos e Financiamentos 9.426.634 7.546.144
Debéntures 6.136.400 7.562.219
Entidade de Previdéncia Privada 518.386 350.640
Impostos, Taxas e Contribui¢cdes - 32.555
Débitos Fiscais Diferidos 1.385.498 1.117.146
Provisédo para Riscos Fiscais, Civeis e Trabalhistas 490.858 467.996
Derivativos 13.317 2.950
Uso do Bem Publico 80.992 79.438
Outras Contas a Pagar 183.766 103.886
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 18.297.200 17.338.547

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital Social 4.793.424 4.793.424
Reservas de Capital 468.082 287.630
Reserva Legal 650.811 603.352
Reserva de Retencdo de Lucros para Investimento - 108.987
Reserva Estatutaria - Ativo Financeiro da Concessao 330.437 265.037
Reserva Estatutaria - Reforgo de Capital de Giro 554.888 -
Dividendo - 567.802
Resultado Abrangente Acumulado 145.893 397.668
6.943.535 7.023.899
Patrimonio liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 2.440.978 1.774.819
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 9.384.513 8.798.718
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 35.098.816  31.042.796
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13.3) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (IFRS)

(em milhares de reais)

ENERGIA
4T14 4T13 Variagédo 2014 2013 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 4.301.517 3.472.473 23,9% 15.710.949  13.877.873 13,2%
Suprimento de Energia Elétrica 874.301 651.824 34,1% 3.144.864 2.522.419 24,7%
Receita com construg¢éo de infraestrutura 308.944 251.307 22,9% 944,997 1.004.399 -5,9%
Ativo e passivo financeiro setorial 910.720 - - 910.720 -
Outras Receitas Operacionais(l) 403.689 502.782 -19,7% 2.084.849 1.934.676 7,8%
6.799.170 4.878.385 39,4% 22.796.379  19.339.367 17,9%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.556.196)  (1.160.413) 34,1% (5.490.436)  (4.705.511) 16,7%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 5.242.974 3.717.973 41,0% 17.305.942  14.633.856 18,3%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.918.628)  (1.959.810) 48,9% (10.157.635)  (7.468.718) 36,0%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribui¢cdo (70.996) (234.514) -69,7% (485.495) (727.969) -33,3%
(2.989.625)  (2.194.324) 36,2% (10.643.130)  (8.196.687) 29,8%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (226.934) (175.011) 29,7% (852.471) (723.602) 17,8%
Material (29.708) (26.868) 10,6% (117.830) (106.146) 11,0%
Senigos de Terceiros (153.429) (128.492) 19,4% (526.019) (487.024) 8,0%
Outros Custos/Despesas Operacionais (144.594) (66.222) 118,3% (476.023) (629.327) -24,4%
Custos com construcéo de infraestrutura (306.214) (251.307) 21,8% (942.267)  (1.004.399) -6,2%
Entidade de Previdéncia Privada (12.041) (10.302) 16,9% (48.165) (61.665) -21,9%
Depreciacéo e Amortizagao (243.240) (192.108) 26,6% (874.946) (758.253) 15,4%
Amortizagédo do Intangivel da Concessédo (65.993) (74.031) -10,9% (285.018) (296.977) -4,0%
(1.182.153) (924.341) 27,9% (4.122.739)  (4.067.394) 1,4%
EBITDA (Conforme Instrucdo CVM n° 527/2012) 1.342.397 911.888 47,2% 3.760.903 3.547.112 6,0%
RESULTADO DO SERVICO 1.071.197 599.307 78,7% 2.540.073 2.369.775 7.2%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 242.264 270.526 -10,4% 890.436 699.208 27,3%
Despesas (509.789) (441.624) 15,4% (1.979.890)  (1.670.651) 18,5%
(267.525) (171.098) 56,4% (1.089.454) (971.443) 12,1%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial (38.032) 46.441 -181,9% 60.866 122.106 -50,2%
Amortizacdo Mais Valia de Ativos (297) (310) -4,2% (1.182) (1.238) -4,6%
(38.328) 46.132 -183,1% 59.684 120.868 -50,6%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO 765.344 474.341 61,3% 1.510.304 1.519.200 -0,6%
Contribuigéo Social (77.705) (43.677) 77,9% (168.989) (156.756) 7,8%
Imposto de Renda (218.022) (107.808) 102,2% (454.871) (413.408) 10,0%
LUCRO LiQuIDO 469.616 322.856 45,5% 886.443 949.036 -6,6%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores 512.005 300.930 70,1% 949.177 937.418 1,3%
Lucro liquido atribuido aos acionistas néo controladores (42.389) 21.927 -293,3% (62.733) 11.618  -640,0%

Nota: (1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de “receita

de fornecimento de energia elétrica”.
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13.4) Demonstracao de Resultados — CPFL Energia (Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

ENERGIA
Consolidado - Gerencial
4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 4.301.517 3.456.275 24,5% 15.361.640  14.044.029 9,4%
Suprimento de Energia Elétrica 865.804 643.102 34,6% 3.272.367 2.434.365 34,4%
Receita com construg¢éo de infraestrutura 308.944 251.307 22,9% 944,997 1.004.399 -5,9%
Ativo e passivo financeiro setorial 357.293 - - 357.293 - -
Outras Receitas Operacionais(l) 401.851 502.899 -20,1% 2.080.201 1.935.492 7,5%
6.235.409 4.853.582 28,5% 22.016.498  19.418.285 13,4%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.512.118)  (1.166.595) 29,6% (5.384.629)  (4.732.407) 13,8%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 4.723.291 3.686.987 28,1% 16.631.869 14.685.878 13,3%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.688.851)  (1.668.628) 61,1% (8.703.378)  (6.926.459) 25,7%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribui¢do (78.111) (225.040) -65,3% (496.435) (882.088) -43,7%
(2.766.961)  (1.893.668) 46,1% (9.199.813)  (7.808.547) 17,8%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (221.392) (171.828) 28,8% (832.780) (708.273) 17,6%
Material (200.382) (113.100) 77,2% (695.077) (303.784)  128,8%
Senigos de Terceiros (141.502) (127.217) 11,2% (500.955) (482.659) 3,8%
Outros Custos/Despesas Operacionais (145.652) (90.783) 60,4% (495.829) (408.869) 21,3%
Custos com construcéo de infraestrutura (306.214) (251.307) 21,8% (942.267)  (1.004.399) -6,2%
Entidade de Previdéncia Privada (12.041) (10.302) 16,9% (48.165) (61.665) -21,9%
Depreciagcdo e Amortizagéo (222.672) (202.261) 10,1% (849.547) (784.728) 8,3%
Amortizag&o do Intangivel da Concessao (53.280) (64.580) -17,5% (231.297) (252.050) -8,2%
(1.303.134)  (1.031.377) 26,3% (4.595.916)  (4.006.427) 14,7%
EBITDA Gerencial? 929.147 1.028.783 -9,7% 3.916.032 3.907.681 0,2%
RESULTADO DO SERVICO 653.196 761.942 -14,3% 2.836.140 2.870.903 -1,2%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 237.443 273.244 -13,1% 926.802 751.342 23,4%
Despesas (466.157) (472.648) -1,4% (1.912.781)  (1.574.890) 21,5%
(228.714) (199.404) 14,7% (985.979) (823.547) 19,7%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial - - - (953) - -
Amortizagdo Mais Valia de Ativos - - - - - -
- - - (953) - -
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGCAO 424.481 562.538 -24,5% 1.849.209 2.047.356 -9,7%
Contribuicéo Social (36.173) (51.963) -30,4% (183.746) (200.787) -8,5%
Imposto de Renda (107.970) (133.894) -19,4% (506.768) (542.296) -6,6%
LUCRO LiQUIDO Gerencial? 280.339 376.681 -25,6% 1.158.695 1.304.273 -11,2%

Notas:

(1) Receita de TUSD do consumidor cativo reclassificada da linha de “outras receitas operacionais” para a linha de ‘“receita de
fornecimento de energia elétrica”.

(2) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes;

(3) O Lucro Liguido Gerencial considera os ativos e passivos regulatorios e exclui os efeitos ndo-recorrentes.
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13.5) Fluxo de Caixa — CPFL Energia

(em milhares de reais)

/
_//
ENERGIA
Consolidado
4714 2014

Saldo Inicial do Caixa 4.000.285 4.206.422

Lucro Liquido Antes dos Tributos 765.344 1.510.304

Depreciagdo e Amortizagao 309.232 1.159.964

Encargos de Divida e Atualizagdes Monetarias e Cambiais 314.831 1.486.061

Consumidores, Concessionarias e Permissionarias 171.211 (265.103)

Ativo Financeiro Setorial (932.719) (932.719)

Contas a Receber - Aporte CDE/CCEE 38.479 (352.379)

Fornecedores 409.088 470.982

Passivo Financeiro Setorial 21.998 21.998

Contas a Pagar - Aporte CDE 7.438 25.807

Encargos de Dividas e Debéntures Pagos (372.073) (1.333.570)

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos (116.674) (552.070)

Outros 149.604 353.298

415 82.269

Total de Atividades Operacionais 765.759 1.592.573
Atividades de Investimentos

Valor Pago em Combinagédo de Negécios, Liquido do Caixa Adquirido - (68.464)

Caixa Incorporado em Combinagdo de Negdécios 139.293 139.293

Aquisicdes de Imobilizado e Adi¢des de Intangivel (308.077) (1.061.867)

Outros 65.584 58.031
Total de Atividades de Investimentos (103.200) (933.007)
Atividades de Financiamento

Aumento de Capital por Acionistas Nao Controladores 217 1.123

Captacédo de Empréstimos e Debéntures 395.095 3.186.384

Amortizagdo de Principal de Empréstimos e Debéntures, Liquida de Derivativos (272.099) (2.679.399)

Dividendo e Juros sobre o Capital Préprio Pagos (428.602) (1.016.641)

Outros - -
Total de Atividades de Financiamento (305.389) (508.533)
Geracao de Caixa 357.170 151.033
Saldo Final do Caixa - 31/12/2014 4.357.455 4.357.455
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13.6) Demonstracao de Resultados - Segmento de Geracao Convencional

(IFRS)

(Pro-forma, em milhares de reais)

—

J/

cpfl geracao

Jaguari I\

Geragdo

Geracdo Convencional (IFRS)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 351.624 249.811 40,8% 1.277.421 974.650 31,1%
Outras Receitas Operacionais 1.282 1.166 10,0% 4,953 6.910 -28,3%
352.906 250.977 40,6%| 1.282.374 981.560 30,6%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (29.567) (15.380) 92,2% (93.235) (57.556) 62,0%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 323.339 235.597 37,2% 1.189.139 924.004 28, 7%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (174.683) (26.113) 568,9% (462.734) (128.251) 260,8%
Encargo de Uso do Sistema de Transmisséo e Distribuig&o (5.284) (4.439) 19,0% (19.302) (16.661) 15,9%
(179.967) (30.553) 489,0% (482.036) (144.912) 232,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (8.190) (7.481) 9,5% (32.093) (30.905) 3,8%
Material (313) (174) 80,5% (1.176) (1.535) -23,3%
Senigos de Terceiros (4.659) (5.081) -8,3% (16.356) (15.564) 5,1%
Outros Custos/Despesas Operacionais (11.222) (10.132) 10,8% (38.741) (37.328) 3,8%
Entidade de Previdéncia Privada (19) (23) -16,3% 77) (481) -84,0%
Depreciagéo e Amortizagéo (33.798) (27.989) 20,8% (115.841) (113.785) 1,8%
Amortizacéo do Intangivel da Concesséo (4.148) (3.899) 6,4% (16.595) (15.595) 6,4%
(62.349) (54.778) 13,8% (220.879) (215.193) 2,6%
EBITDA 80.936 228.595 -64,6%) 679.510 815.385 -16,7%
RESULTADO DO SERVICO 81.023 150.266 -46,1%) 486.225 563.899 -13,8%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 21.162 16.950 24,8% 92.326 40.005 130,8%
Despesas (117.380) (102.407) 14,6% (482.800) (338.783) 42,5%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - - - -
(96.218) (85.457) 12,6% (390.473) (298.778) 30,7%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial (38.033) 46.441 - 60.850 122.106 -50,2%
(-)Amortizag&o Mais Valia de Ativos (295) (310) -4,6% (1.182) (1.238) -4,6%
(38.328) 46.132 - 59.668 120.868 -50,6%
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO (53.523) 110.941 - 155.420 385.989 -59,7%
Contribui¢éo Social 298 (3.178) - (9.696) (18.611) -47,9%
Imposto de Renda 1.214 (8.397) - (26.595) (51.326) -48,2%
LUCRO LiQUIDO (52.011) 99.366 - 119.128 316.052 -62,3%
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (40.549) 88.975 - 109.080 284.582 -61,7%
Lucro liguido atribuido aos acionistas ndo controladores (11.462) 10.392 - 10.049 31.469 -68,1%
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13.7) Demonstracao de Resultados - Segmento de Geracao Convencional
(Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

p—

—= _ Jaguari I\
cpfl geracao  corac

Geragao Convencional (Gerencial)

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 710.781 505.590 40,6% 2.670.838 1.831.998 45,8%
Outras Receitas Operacionais 913 814 12,2% 3.158 4.791 -34,1%
711.694 506.405 40,5% 2.673.996 1.836.789 45,6%
DEDUCOES DA RECEITA OPERACIONAL (63.077) (37.609) 67,7% (217.532) (132.673) 64,0%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 648.617 468.795 38,4% 2.456.464 1.704.116 44,1%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (154.677) (24.700) 526,2% (424.096) (118.766) 257,1%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuigdo (20.466) (18.021) 13,6% (76.180) (71.006) 7,3%
(175.143) (42.721) 310,0% (500.276) (189.772) 163,6%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (11.336) (9.677) 17,1% (42.143) (39.245) 7,4%
Material (171.667) (88.502) 94,0% (581.511) (204.008) 185,0%
Senigos de Terceiros (10.923) (11.024) -0,9% (38.964) (38.102) 2,3%
Outros Custos/Despesas Operacionais (21.649) (7.224) 199,7% (74.194) (54.845) 35,3%
Entidade de Previdéncia Privada (19) (23) -16,3% 77) (481) -84,0%
Depreciagédo e Amortizagéo (58.400) (54.799) 6,6% (222.171) (219.465) 1,2%
Amortizagéo do Intangivel da Concessao (4.444) (4.208) 5,6% (17.777) (16.833) 5,6%
(278.438) (175.458) 58,7% (976.837) (572.979) 70,5%
EBITDA 257.879 309.625 -16,7%|  1.218.346 1.177.664 3,5%
RESULTADO DO SERVICO 195.035 250.617 -22,2%) 979.351 941.365 4,0%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 26.940 20.338 32,5% 114.841 49.819 130,5%
Despesas (155.960) (148.001) 5,4% (634.271) (492.812) 28,7%
Juros Sobre o Capital Préprio - - - - - -
(129.020) (127.663) 1,1% (519.430) (442.993) 17,3%
EQUIVALENCIA PATRIMONIAL
Equivaléncia Patrimonial - - - (953) - -
(-) Amortizag&o Mais Valia de Ativos - - - - - -
- - - (953) - -
LUCRO ANTES DA TRIBUTACAO 66.015 122.954 -46,3%) 458.969 498.372 -7,9%
Contribuicéo Social (7.165) (8.501) -15,7% (42.930) (40.090) 7,1%
Imposto de Renda (18.666) (22.228) -16,0% (117.377) (109.277) 7,4%
LUCRO LIQUIDO 40.184 92.226 -56,4%) 298.661 349.004 -14,4%

Nota: Consolidagao Proporcional de Geracéo Convencional (Ceran, Baesa, Enercan, Foz Chapecd6, Epasa e Jaguari Geragdo) e exclui

os efeitos ndo-recorrentes.
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13.8) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis (IFRS)

(em milhares de reais)

—_——

CPFL

RENOVAVEIS

4T14 4T13 Variagéo 2014 2013 Variagéo
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 394.688 356.639 10,7% 1.334.285 1.086.014 22,9%
Outras Receitas Operacionais 3.302 519 536,5% 4.171 1.405 196,9%
397.990 357.158 11,4%|  1.338.456 1.087.419 23,1%)
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (28.628) (23.040) 24,3% (90.829) (68.807) 32,0%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 369.362 334.118 10,5%|  1.247.627 1.018.612 22,5%)
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (65.683) (91.756) -28,4% (297.881) (225.878) 31,9%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicéo (17.414) (11.706) 48,8% (56.506) (41.638) 35,7%
(83.097) (103.462) -19,7% (354.387) (267.515) 32,5%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (17.955) (17.464) 2,8% (69.097) (67.669) 2,1%
Material (1.406) (6.261) 77,5% (7.391) (14.620) -49,4%
Senicos de Terceiros (37.951) (23.835) 59,2% (110.779) (77.751) 42,5%
Outros Custos/Despesas Operacionais (19.593) (7.524) 160,4% (42.425) (27.952) 51,8%
Depreciagdo e Amortizagéo (93.348) (54.419) 71,5% (303.704) (220.078) 38,0%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséo (26.883) (31.856) -15,6% (128.563) (128.277) 0,2%
(197.136) (141.359) 39,5% (661.960) (536.346) 23,4%
EBITDA (IFRS) (1) 209.359 175.572 19,2%) 663.547 563.105 17,8%)
RESULTADO DO SERVICO 89.128 89.297 -0,2%) 231.280 214.750 7,7%)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 28.160 20.951 34,4% 98.991 55.083 79,7%
Despesas (164.150) (82.173) 99,8% (463.988) (314.243) 47,7%
(135.990) (61.222) 122,1% (364.997) (259.160) 40,8%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO (46.862) 28.075 - (133.717) (44.410) 201,1%)
Contribui¢éo Social (8.239) (3.183) 158,8% (16.313) (8.909) 83,1%
Imposto de Renda (10.143) 2.896 - (17.332) (1.699) 920,4%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) (65.243) 27.787 - (167.361) (55.017) 204,2%)
Lucro liquido atribuido aos acionistas controladores (66.473) 27.810 - (168.771) (54.947) 207,2%
Lucro liquido atribuido aos acionistas ndo controladores 1.230 (22) - 1.410 (70) -

Nota: (1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e
depreciacdo/amortizacéo, conforme Instrugdo CVM 527/12.
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13.9) Demonstracao de Resultados — CPFL Renovaveis (Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

—

el
CPFL

RENOVAVEIS

4T14 4T13 Variagéo 2014 2013 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica - - - - - -
Suprimento de Energia Elétrica 203.697 241.173 -15,5% 756.503 695.159 8,8%
Outras Receitas Operacionais 1.704 348 390,1% 2.215 899 146,3%
205.401 241.521 -15,0% 758.719 696.058 9,0%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (14.775) (15.557) -5,0% (51.370) (44.043) 16,6%
RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA 190.626 225.964 -15,6%) 707.348 652.014 8,5%)
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (16.868) (18.072) -6,7% (69.416) (39.724) 74, 7%
Encargo de Uso do Sistema de Transmiss&o e Distribuicéo (8.987) (8.022) 12,0% (31.987) (26.419) 21,1%
(25.855) (26.094) -0,9% (101.403) (66.142) 53,3%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (9.266) (12.085) -23,3% (39.356) (44.000) -10,6%
Material (726) (4.155) -82,5% (4.247) (9.358) -54,6%
Senicos de Terceiros (19.587) (16.191) 21,0% (62.434) (49.083) 27,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (10.112) (5.159) 96,0% (23.545) (17.892) 31,6%
Depreciagéo e Amortizagéo (48.178) (37.761) 27,6% (171.938) (140.872) 22,1%
Amortizagéo do Intangivel da Concesséao (13.875) (22.095) -37,2% (73.697) (82.110) -10,2%
(101.743) (97.445) 4,4% (375.217) (343.316) 9,3%
EBITDA Gerencial ® 125.080 162.281 -22,9%) 476.364 465.538 2,3%)
RESULTADO DO SERVICO 63.027 102.425 -38,5%) 230.728 242.556 -4,9%)
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 14.533 14.014 3,7% 56.206 35.259 59,4%
Despesas (84.718) (56.700) 49,4% (261.125) (201.147) 29,8%
(70.184) (42.686) 64,4% (204.919) (165.888) 23,5%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAGAO (7.157) 59.740 - 25.809 76.668 -66,3%)
Contribui¢&o Social (4.252) (2.139) 98,8% (9.002) (5.799) 55,2%
Imposto de Renda (5.235) 1.772 - (9.464) (1.356) 597,9%
LUCRO LiQUIDO Gerencial® (16.644) 59.373 - 7.343 69.513 -89,4%)

Nota: 1) Participagao proporcional — Ndo-Recorrentes.
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13.10) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicao (IFRS)

(Pro-forma, em milhares de reais)

_./'7_."/7

cpfl paulista cpfl piratininga

— p—

—

-_—//

e CPFl SANtA Cruz
/

—

Consolidado
4T14 4T13 Variacéao 2014 2013 Variacao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 4.066.993  3.243.404 25,4% 14.789.026  12.963.064 14,1%
Encargos Emergenciais - ECE/EAEE 1 2 -47,1% 2 (254)
Suprimento de Energia Elétrica 10.639 38.505 -72,4% 230.620 165.000 39,8%
Receita com construgdo de infraestrutura 269.179 247.049 9,0% 877.409 997.165 -12,0%
Receita Disp. Rede Elétrica - TUSD 258.854 224.819 15,1% 976.518 954.262 2,3%
Ativo e passiwo financeiro setorial 910.720 - 910.720 -
Outras Receitas Operacionais(l) 106.882 237.317 -55,0% 986.415 868.667 13,6%
5.623.269 3.991.096 40,9% 18.770.709  15.947.904 17,7%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.441.933)  (1.073.924) 34,3% (5.105.310)  (4.380.077) 16,6%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 4.181.336 2.917.172 43,3% 13.665.399 11.567.827 18,1%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.408.307) (1.683.613) 43,0% (8.581.937) (6.171.814) 39,1%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissé&o e Distribuig&o (49.253) (219.267) -77,5% (416.962) (669.504) -37,7%
(2.457.560)  (1.902.880) 29,1% (8.998.898)  (6.841.318) 31,5%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (159.502) (120.718) 32,1% (601.922) (504.605) 19,3%
Material (21.469) (15.497) 38,5% (84.307) (73.043) 15,4%
Senicos de Terceiros (138.930) (101.337) 37,1% (480.750) (406.600) 18,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (108.279) (49.756) 117,6% (393.753) (568.423) -30,7%
Custos com construcéo de infraestrutura (269.179) (247.049) 9,0% (877.409) (997.165) -12,0%
Entidade de Previdéncia Privada (12.022) (10.279) 17,0% (48.088) (61.184) -21,4%
Depreciacdo e Amortizagao (112.333) (106.484) 5,5% (441.987) (415.565) 6,4%
Amortizagao do Intangivel da Concesséo (5.107) (5.486) -6,9% (20.441) (21.945) -6,9%
(826.821) (656.606) 25,9% (2.948.656)  (3.048.531) -3,3%
EBITDA (IFRS)® 1.014.395 469.656 116,0% 2.180.272  2.115.488 3,1%
RESULTADO DO SERVICO 896.955 357.686 150,8% 1.717.844 1.677.978 2,4%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 164.909 210.646 -21,7% 552.918 512.598 7,9%
Despesas (178.508) (221.455) -19,4% (861.541) (914.339) -5,8%
(13.598) (10.809) 25,8% (308.623) (401.741) -23,2%
LUCRO ANTES DA TRIBUTAQAO 883.357 346.877 154,7% 1.409.222 1.276.237 10,4%
Contribuicdo Social (70.022) (28.029) 149,8% (126.225) (113.335) 11,4%
Imposto de Renda (182.950) (76.027) 140,6% (335.038) (310.377) 7,9%
Lucro Liquido (IFRS) 630.385 242.821 159,6% 947.958 852.525 11,2%

Nota:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacéo,

conforme Instrucdo CVM 527/12.
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13.11) Demonstracéo de Resultados — Segmento de Distribuicao (Gerencial)

(Pro-forma, em milhares de reais)

—_— = —_——

cpfl paulista cpfl piratininga  w.cweene.  CPfl santa cruz
—_— —_— = _—
cpfl leste paulista cpfl jaguari cpfl sul paulista cpfl mococa

Consolidado
4T14 4T13 Variagéo 2014 2013 Variagao
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia Elétrica® 4.424.286 3.227.201 37,1% 15.445.692  13.129.220 17,6%
Encargos Emergenciais - ECE/EAEE 1 2 -47,1% 2 (254)
Suprimento de Energia Elétrica 10.639 38.505 -72,4% 230.620 165.000 39,8%
Receita com construgéo de infraestrutura 269.179 247.049 9,0% 877.409 997.165 -12,0%
Receita Disp. Rede Elétrica - TUSD 258.854 224.819 15,1% 976.518 954.262 2,3%
Componentes tarifarios - - - -
Outras Receitas Operacionais(l) 106.882 237.317 -55,0% 986.415 868.667 13,6%
5.069.842 3.974.893 27,5% 18.516.654  16.114.060 14,9%
DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL (1.394.444)  (1.080.039) 29,1% (5.086.826)  (4.400.508) 15,6%
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 3.675.398 2.894.854 27,0% 13.429.829  11.713.552 14,7%
CUSTO COM ENERGIA ELETRICA
Energia Elétrica Comprada Para Revenda (2.408.307)  (1.601.116) 50,4% (8.581.937)  (6.339.380) 35,4%
Encargo de Uso do Sistema de Transmissao e Distribuig&o (49.253) (199.598) -75,3% (416.962) (782.620) -46,7%
(2.457.560)  (1.800.714) 36,5% (8.998.898)  (7.122.000) 26,4%
CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (159.502) (120.718) 32,1% (601.922) (504.605) 19,3%
Material (21.469) (15.497) 38,5% (84.307) (73.043) 15,4%
Senigos de Terceiros (138.930) (101.337) 37,1% (480.750) (406.600) 18,2%
Outros Custos/Despesas Operacionais (108.279) (79.871) 35,6% (393.753) (338.084) 16,5%
Custos com construgéo de infraestrutura (269.179) (247.049) 9,0% (877.409) (997.165) -12,0%
Entidade de Previdéncia Privada (12.022) (10.279) 17,0% (48.088) (61.184) -21,4%
Depreciacdo e Amortizagao (112.333) (106.484) 5,5% (441.987) (415.565) 6,4%
Amortizacao do Intangivel da Concesséo (5.107) (5.486) -6,9% (20.441) (21.945) -6,9%
(826.821) (686.721) 20,4% (2.948.656)  (2.818.192) 4,6%
EBITDA Gerencial® 508.457 519.389 2,1% 1.944.701  2.210.870 -12,0%
RESULTADO DO SERVICO 391.017 407.419 -4,0% 1.482.274 1.773.360 -16,4%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 170.718 219.154 -22,1% 599.045 681.310 -12,1%
Despesas (178.508) (234.600) -23,9% (861.541) (884.212) -2,6%
(7.789) (15.445) -49,6% (262.496) (202.902) 29,4%
LUCRO ANTES DA TRIBUTA(;AO 383.228 391.974 -2,2% 1.219.778 1.570.458 -22,3%
Contribuigao Social (25.011) (32.088) -22,1% (109.175) (139.815) -21,9%
Imposto de Renda (57.918) (87.301) -33,7% (287.678) (383.932) -25,1%
Lucro Liquido Gerencial® 300.299 272.585 10,2% 822.925  1.046.711 -21,4%
Notas:

(1) O EBITDA Gerencial considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos nao-recorrentes e
outros ajustes;
(2) O Lucro Liquido Gerencial considera os ativos e passivos regulatérios e exclui os efeitos ndo-recorrentes e outros ajustes.
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13.12) Desempenho Econ6mico-Financeiro por Distribuidora

(Pro-forma, em milhares de reais)

Resumo da Demonstracdo de Resultados por Distribuidora (Pro-forma - R$ Mil)

CPFL PAULISTA

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 2.922.054 2.085.042 40,1% 10.003.055 8.296.412 20,6%
Receita Operacional Liquida 2.152.010 1.507.806 42,7% 7.250.808 6.024.019 20,4%
Custo com Energia Elétrica (1.293.106) (968.057) 33,6% (4.893.509) (3.501.753) 39,7%
Custos e Despesas Operacionais (397.354) (311.247) 27,7%  (1.458.976)  (1.437.861) 1,5%
Resultado do Senigo 461.550 228.502 102,0% 898.323 1.084.404 -17,2%
EBITDA (IFRS)® 515.137 279.549 84,3%  1.109.568  1.283.796 -13,6%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 262.191 289.828 -9,5% 952.748  1.060.038 -10,1%
Resultado Financeiro 747 (2.574) (136.942) (144.436) -5,2%
Lucro antes da Tributacdo 462.297 225.928 104,6% 761.381 939.969 -19,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 321.152 151.731 111,7% 502.719 620.412 -19,0%
LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)(3) 159.096 159.160 0,0% 408.845 478.891 -14,6%

CPFL PIRATININGA

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 1.380.696 916.606 50,6% 4.203.126 3.537.831 18,8%
Receita Operacional Liquida 1.038.319 665.803 55,9% 3.027.400 2.480.262 22,1%
Custo com Energia Elétrica (585.778) (484.599) 20,9%  (2.038.699) (1.620.996) 25,8%
Custos e Despesas Operacionais (186.559) (130.711) 42,7% (626.926) (653.232) -4,0%
Resultado do Senico 265.981 50.492 426,8% 361.775 206.034 75,6%
EBITDA (IFRS)® 289.183 72.383 299,5% 452.905 292.364 54,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 123.471 156.833 -21,3% 449.899 777.855 -42,2%
Resultado Financeiro (6.593) 6.001 (77.412) (71.762) 7,9%
Lucro antes da Tributac&o 259.388 56.493 359,1% 284.363 134.271 111,8%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 179.459 39.798 350,9% 187.715 82.985 126,2%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 65.954 107.931 -38,9% 198.270 555.808 -64,3%

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 1.065.623 769.898 38,4%  3.585.290 3.258.722 10,0%
Receita Operacional Liquida 797.608 577.112 38,2% 2.648.483 2.421.550 9,4%
Custo com Energia Elétrica (483.308) (353.163) 36,9% (1.676.606) (1.360.532) 23,2%
Custos e Despesas Operacionais (178.669) (167.669) 6,6% (643.463) (753.559) -14,6%
Resultado do Senico 135.631 56.280 ' 141,0% 328.414 307.460 6,8%
EBITDA (IFRS)® 168.236 88.251 90,6% 457.247 430.756 6,1%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 88.017 102.523 -14,1% 394.395 438.863 -10,1%
Resultado Financeiro (10.370) (7.167) 44,7% (83.571) (140.373) -40,5%
Lucro antes da Tributacdo 125.261 49.113 155,0% 244.843 167.087 46,5%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 102.143 40.065 154,9% 177.672 126.851 40,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 52.007 50.907 2,2% 144.193 132.696 8,7%

CPFL SANTA CRUZ

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.

Receita Operacional Bruta 144.061 99.976 44,1% 497.310 370.728 34,1%
Receita Operacional Liquida 113.122 77.852 45,3% 380.601 281.465 35,2%
Custo com Energia Elétrica (53.666) (48.794) 10,0% (207.796) (174.623) 19,0%
Custos e Despesas Operacionais (25.283) (24.206) 4,4% (94.302) (96.088) -1,9%
Resultado do Senico 34.173 4.852 " 604,3% 78.504 10.755 630,0%
EBITDA (IFRS)® 37.740 8.177 361,5% 92.447 23.777 288,8%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 15.989 24.671 -35,2% 64.061 46.283 38,4%
Resultado Financeiro 2.125 1.242 71,1% (5.762) (9.336) -38,3%
Lucro antes da Tributacéo 36.297 6.094 495,7% 72.742 1.419 5028,0%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 25.887 3.738 592,5% 49.052 (143)

LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 11.977 15.044 -20,4% 31.280 14.551 115,0%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagcdo/amortizacéo;
(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios;
(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatorios.
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Resumo da Demonstracdo de Resultados por Distribuidora (Pro-forma - R$ Mil)

CPFL LESTE PAULISTA

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 23.731 29.025 -18,2% 113.633 119.336 -4,8%
Receita Operacional Liquida 17.686 21.915 -19,3% 87.530 91.945 -4,8%
Custo com Energia Elétrica (8.994) (11.084) -18,9% (40.958) (44.781) -8,5%
Custos e Despesas Operacionais (12.418) (3.277) 279,0% (35.794) (28.276) 26,6%
Resultado do Senigo (3.726) 7.554 -149,3% 10.778 18.887 -42,9%
EBITDA (IFRS)® (2.300) 8.507 16.317 23.822 -31,5%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 4.507 8.258 -45,4% 20.490 21.422 -4,4%
Resultado Financeiro (130) 540 -124,1% (439) (9.150) -95,2%
Lucro antes da Tributacdo (3.856) 8.094 -147,6% 10.339 9.737 6,2%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) (1.855) 6.293 7.173 6.826 5,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatorios)® 2.586 6.071 -57,4% 9.727 4.982 95,2%

CPFL SUL PAULISTA

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 33.660 35.354 -4,8% 148.150 147.824 0,2%
Receita Operacional Liquida 24.451 26.514 -7,8% 110.624 111.195 -0,5%
Custo com Energia Elétrica (12.053) (15.450) -22,0% (53.405) (57.915) -7,8%
Custos e Despesas Operacionais (13.493) (6.151) 119,4% (40.021) (34.191) 17,1%
Resultado do Senico (1.095) 4.913 17.199 19.089 -9,9%
EBITDA (IFRS)® 316 6.202 -94,9% 22.628 23.933 -5,5%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 4,782 7.568 -36,8% 26.275 21.363 23,0%
Resultado Financeiro 908 435 108,7% 377) (8.736) -95,7%
Lucro antes da Tributac&o (187) 5.348 16.822 10.353 62,5%
LUCRO LIQUIDO (IFRS) 332 3.642 -90,9% 11.351 6.743 68,3%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.198 4513 -29,1% 13.593 4.937 175,3%

CPFL JAGUARI

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.

Receita Operacional Bruta 37.219 32.864 13,2% 145.399 131.418 10,6%
Receita Operacional Liquida 26.994 23.572 14,5% 105.516 94.459 11,7%
Custo com Energia Elétrica (17.154) (16.985) 1,0% (70.436) (63.452) 11,0%
Custos e Despesas Operacionais (8.013) (8.615) -7,0% (27.370) (24.553) 11,5%
Resultado do Senigo 1.827 (2.028) 7.711 6.455 19,5%
EBITDA (IFRS)® 2.647 (1.277) -307,3% 10.872 9.378 15,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.153 (219) 15.848 8.313 90,6%
Resultado Financeiro (193) (9.638) -98,0% (3.970) (16.156) -75,4%
Lucro antes da Tributacdo 1.635 (11.665) 3.740 (9.702)

LUCRO LIQUIDO (IFRS) 1.155 (7.544) 2.027 (6.631)

LUCRO LIQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 1.489 (7.006) 5.130 (7.403)

CPFL MOCOCA

4T14 4T13 Var. 2014 2013 Var.
Receita Operacional Bruta 20.706 25.299 -18,2% 88.887 97.878 -9,2%
Receita Operacional Liquida 15.347 19.322 -20,6% 67.491 74.160 -9,0%
Custo com Energia Elétrica (6.257) (7.166) -12,7% (28.150) (27.251) 3,3%
Custos e Despesas Operacionais (6.477) (5.036) 28,6% (24.200) (22.015) 9,9%
Resultado do Senico 2.613 7.120 7 -63,3% 15.141 24.895 -39,2%
EBITDA (IFRS)® 3.437 7.864 -56,3% 18.286 27.663 -33,9%
EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 6.346 5.542 14,5% 20.987 19.693 6,6%
Resultado Financeiro 92) 353 (150) (1.792) -91,7%
Lucro antes da Tributacdo 2.521 7.473 -66,3% 14.992 23.102 -35,1%
LUCRO LiQUIDO (IFRS) 2.111 5.099 -58,6% 10.248 15.482 -33,8%
LUCRO LiQUIDO (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios)® 3.991 3.498 14,1% 11.889 10.026 18,6%

Notas:

(1) O EBITDA (IFRS) é calculado a partir da soma do lucro liquido, impostos, resultado financeiro e depreciagdo/amortizacdo;
(2) O EBITDA (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera, além dos itens acima, os ativos e passivos regulatorios;

(3) O Lucro Liquido (IFRS + Ativos e Passivos Regulatérios) considera os ativos e passivos regulatérios.
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13.13) Vendas na Area de Concess&o por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial 2.362 2.230 5,9% 9.192 8.620 6,6%
Industrial 3.019 3.096 -2,5% 11.782 12.157 -3,1%
Comercial 1.542 1.409 9,4% 5.809 5.379 8,0%

Outros 1.123 1.070 5,0% 4.332 4.090 5,9%

CPFL Piratininga

Residencial 998 953 4,7% 4.036 3.807 6,0%
Industrial 1.992 2.133 -6,6% 8.021 8.481 -5,4%
Comercial 623 576 8,2% 2.401 2.214 8,5%
Outros 280 278 0,7% 1.118 1.099 1,8%
RGE
Residencial 623 582 7,0% 2.505 2.276 10,1%
Industrial 953 962 -0,9% 3.696 3.770 -2,0%
Comercial 377 354 6,6% 1.475 1.366 8,0%
Outros 678 633 7,1% 2.699 2.478 8,9%

CPFL Santa Cruz

Residencial 90 85 5,7% 358 336 6,6%
Industrial 58 56 3,1% 228 225 1,3%
Comercial 44 42 5,0% 170 163 4,8%

QOutros 101 98 3,8%

CPFL Jaguari

Residencial 23 21 6,1% 89 84 6,1%
Industrial 101 110 -8,2% 394 406 -3,0%
Comercial 14 12 11,7% 51 49 5,0%

Qutros 10 10 -3,1%

CPFL Mococa

Residencial 19 18 6,3% 75 71 5,5%
Industrial 17 17 -4, 7% 67 68 -1,6%
Comercial 9 8 6,9% 33 31 5,5%

Outros 16 15 8,3%

CPFL Leste Paulista

Residencial 25 24 5,0% 100 95 5,8%
Industrial 20 21 -5,4% 75 83 -10,1%
Comercial 12 11 6,1% 46 44 3,7%
Outros 31 28 12,9% 107 14,1%

CPFL Sul Paulista

Residencial 36 35 4,4% 146 138 5,6%
Industrial 84 73 16,3% 303 229 32,1%
Comercial 15 14 8,7% 59 60 -2,8%
Outros 23 23 2,7% 93 90 3,6%
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13.14) Vendas no Mercado Cativo por Distribuidora (em GWh)

CPFL Paulista

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

Residencial
Industrial
Comercial
QOutros

Residencial
Industrial
Comercial
Qutros

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

Residencial
Industrial
Comercial
Outros

Residencial

Industrial
Comercial
Outros

2.362 2.230
1.074 1.061
1.403 1.308
1.088 1.036

CPFL Piratininga

998 953
589 592
557 518

270 265

623 582
437 436
356 335

678 633

CPFL Santa Cruz

90 85
47 45
44 42

101 98

CPFL Jaguari

23 21
85 83
14 12

10 10

CPFL Mococa

19 18
10 10
9 8

16 15

5,9% 9.192 8.620 6,6%
1,2% 4.142 4.244 -2,4%
7,3% 5.323 5.016 6,1%

5,0% 4.196 3.960 6,0%

4,7% 4.036 3.807 6,0%
-0,5% 2.265 2.318 -2,3%
7,7% 2.158 1.990 8,4%

1,6% 1.073 1.054 1,8%

7,0% 2.505 2.276 10,1%
0,1% 1.692 1.741 -2,8%
6,2% 1.391 1.298 7,2%
7,1% 2.699 2.478 8,9%

5,7% 358 336 6,6%
4,0% 183 179 2,0%
5,0% 170 163 4,6%

3,8%

6,1% 89 84 6,1%
3,0% 323 306 5,6%
11,7% 51 49 5,0%

-3,1%

6,3% 75 71 5,5%
-3,3% 40 41 -2,6%
6,9% 33 31 5,5%

8,3%

CPFL Leste Paulista

25 24
7 7
12 11

31 28

CPFL Sul Paulista

36 35
23 20
15 14

23 23

5,0% 100 95 5,8%
7,1% 27 28 -0,6%
6,1% 46 44 3,7%

12,9% 107 14,1%

4,4% 146 138 5,6%
13,9% 84 82 3,3%
8,7% 59 56 5,0%

2,7%
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