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Prezados Senhores,

A Administracdo da Lupatech S.A. (‘Companhia’) apresenta o Relatério da Administracdo e as Informagdes
Consolidadas da Companhia referentes ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2012 (4T12) e a0 ano de 2012,
preparados em conformidade com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards (IAS) e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Recomenda-se a leitura deste material em
conjunto com as Notas Explicativas as Informagées Anuais Consolidadas.

PERFIL DA COMPANHIA E DESCRIGAO DOS NEGOCIOS

Somos um dos principais fornecedores brasileiros de produtos e servigos de alto valor agregado com foco no setor de
petréleo e gés. Nossos negécios estdo atualmente organizados em dois segmentos: Produtos e Servigos, e contamos
com 4.366 colaboradores. O segmento Produtos oferece, principalmente para o setor de petrdleo e gas, cabos para
ancoragem de plataformas de producéo, valvulas, equipamentos para completacao de pocos e compressores para gas
natural veicular. O segmento Servigos oferece servigos de workover ', interveng&o em pogos, revestimentos e inspegéo
de tubulagdes.

" Workover: termo utilizado para descrever operagbes em um pogo de petrdleo para limpar, reparar e manter o pogo
com o propdsito de aumento e/ou restabelecimento da produgéo.

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO AOS ACIONISTAS E AGENTES DO MERCADO DE CAPITAIS

Prezados acionistas e agentes do mercado de capitais, apresentamos os resultados do trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2012 (4T12) da Lupatech S.A.

Desempenho Operacional

Durante o trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2012 (4T12) a Receita Liquida Consolidada da Companhia
cresceu 8% em comparago com o trimestre anterior (3T12), atingindo R$185,2 milhdes. Na Unidade de Negécios de
Produtos a receita liquida cresceu 7%, como resultado do bom desempenho das divisdes de Valvulas Industriais,
Cabos de Ancoragem e Outros Produtos, sobretudo por maior volume de vendas. J4 a diviséo de Valvulas Oil & Gas foi
negativamente impactada por atrasos na inspeco e liberagéo de valvulas destinadas a alguns importantes projetos no
Brasil. Viale destacar que, conforme o planejado, finalizamos em dezembro a integracao das operagdes da MNA e da
Tecval, duas das nossas mais importantes fabricantes de valvulas para dleo e gas no Brasil, em um Unico site, em Nova
Odessa-SP. Este projeto tem especial significado para a Companhia, pois permitird importantes ganhos de eficiéncia e
de sinergia nas operagdes destas fabricas. Na Unidade de Negdcios de Servigos a receita liquida cresceu 9% em
relagdo ao trimestre anterior, como resultado do bom desempenho das divisdes de Oilfield Services no Brasil e na
Colémbia. J4 a divisdo de Tubular Services & Coating apresentou forte queda de receita no trimestre por conta da
reducéo de demanda de mercado especialmente nos servicos de inspecao e manutencao de tubulares, bem como a
divisdo de Outros Servicos também apresentou queda por menor volume de vendas. Vale destacar que a entrada dos
recursos finais oriundos do processo de aumento de capital nos permitiu realizar novos investimentos em novos
contratos de servigos no Brasil, entre os quais se destacam Chave Hidraulica, Slickline e Lifting Frames. O Lucro Bruto
Consolidado no 4T12 apresentou redugéo de 30% em comparagao ao do 3T12, atingindo R$22,3 milhdes, fruto do
aumento dos custos na Unidade de Negdcios Servios devido a atrasos na mobilizagéo de investimentos e no inicio da
execugdo de novos contratos, o que fez com que as operagdes brasileiras operassem em nivel de atividade abaixo da
ideal para as suas estruturas. A Margem Bruta Total foi de 12% no 4T12, contra 19% no trimestre anterior. As Despesas
com Vendas no 4T12 apresentaram crescimento de R$20,6 milhdes ou 117% em comparagéo ao 3T12 em especial
pelo reconhecimento de multas e pela constituicéo de perdas com clientes, no total de R$10,0 milhdes, relacionadas a
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vendas de equipamentos de compressores de gas para clientes no Iré. J& as Despesas Administrativas cresceram 6%
no 4712 em relagdo ao trimestre anterior, fruto da incorporagdo da San Antonio Brasil, que no trimestre anterior
impactou nossos resultados em apenas 2 meses (agosto e setembro). Por fim, os Honorarios dos Administradores no
4T12 apresentaram queda de 36% em comparagao ao 3T12. Como resultado, observou-se queda no EBITDA Ajustado
Consolidado das atividades continuadas no 4T12 em comparagéo ao 3T12, que atingiu R$9,0 milhdes negativo. A
Margem EBITDA Consolidada das atividades continuadas foi de -5% no 4T12 versus 3% no 3T12. O Resultado
Financeiro Liquido apresentou queda de 29% no 4T12, resultando em despesas de R$35,5 milhdes versus R$49,7
milhdes no 3T12. Esta variagéo é justificada principalmente pelas menores despesas com juros e com o derivativo
embutido das debéntures (no caixa). Excluindo-se os efeitos da Variagédo Cambial, o Resultado Financeiro Liquido no
4T12 decresceu 24% em comparacdo ao 3712, passando de uma despesa de R$46,8 milhdes para uma despesa de
R$35,4 milhdes. Por sua vez, tivemos Outras Despesas Operacionais de R$228,8 milhdes no 4T12 contra Outras
Receitas Operacionais de R$6,8 milhdes no 3T12. Tal fato deve-se ao reconhecimento de provisdo para perdas com
impairment sobre &gios no total de R$182,2 milhdes, provisao para perdas por nao recuperabilidade de impostos no
total de R$8,3 milhdes e por baixa de ativos relacionados ao projeto de Light Workover no total de R$23,4 milhGes. Por
fim, o Resultado Liquido Consolidado do 4T12 foi um prejuizo de R$296,1 milhdes, valor 416% superior ao prejuizo de
R$57,4 milhGes do trimestre anterior.

Backlog

Nossa carteira de pedidos firmes (backlog) em 31 de dezembro de 2012 ficou em R$1.595 milhdes. A realizagdo deste
backlog esta levemente concentrada no curto prazo (até 1 ano) , sendo que para os préximos 12 meses estao previstos
R$897 milhdes a serem convertidos em faturamento, e o restante, R$698 milhdes, acima de 12 meses. A maior parte
deste backlog tem origem em contratos ligados a Unidade de Negécios de Servigos.
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“LWO: contratos de Light Workover

Processo de Recapitalizagdo

Em 07 de novembro de 2012 a Companhia divulgou ao mercado, por meio de Comunicado ao Mercado, a liquidagac
do leilao de sobras do seu aumento de capital ocorrido em 01 de novembro de 2012. Neste processo a PETROS e a
BNDESPAR adquiriram no Leildo 28.751.878 acdes ordindrias, perfazendo o montante total de R$115,0 milhdes,
sendo que R$ 90,0 milhdes foi liquidado em dinheiro e R$ 25,0 milhdes foi liquidado pela BNDESPAR mediante
utilizacdo de créditos oriundos de parte das debéntures de sua titularidade emitidas na 2* Emissdo de Debéntures
Conversiveis em Acbes da Espécie com Garantia Flutuante para Colocacdo Privada da Companhia. Com isso,
verificou-se no &mbito do Aumento de Capital a subscricéo de 93.921.661 agdes ordinarias, perfazendo o valor total de
R$375,7 milhdes. Por fim, tendo em vista que o montante atingido no processo de aumento de capital foi superior ac
montante minimo estipulado pela Companhia, em 10 de dezembro de 2012 Assembleia Geral Extraordindria procedeu
a homologacao parcial do aumento de capital, concluindo mais esta importante etapa na reestruturagdo da Companhia
iniciada em 2011.

CONSIDERAGOES FINAIS

Nossa Administracdo deseja reafirmar seu compromisso de longo prazo com clientes, acionistas, credores,
colaboradores e com o mercado de capitais. Os Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes (Deloitte), que examinam as demonstracdes financeiras desde 2008, prestaram servicos a
Lupatech S.A. relacionados & auditoria das demonstragdes financeiras. Estdo disponiveis no site
www.lupatech.com.br/ti os comentarios sobre o desempenho consolidado dos negécios da Companhia. Nossa
Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula compromisséria
constante do nosso Estatuto Social.

Caxias do Sul, 28 de marco de 2013

Balancos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 (Em milhares de reais - R$)

Demonstracées do Resultado para o Exercicio de 2012 e de 2011
(Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) Passivo e Patrimonio Liquido Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Ativo Explicativa 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011  (Passivo a Descoberto) Explicativa 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP.
Circulante Circulante explicativa _31/12/2012  31/12/2011 311212012  31112/2011
Caixa e equivalentes de caixa 4 18.975 8.690 10.404 33.506 24,055 58.465  Fornecedores 26.246 39.177 21.329 108340 74.666 48.466  Receita Operacional Liquida 24 213317 221.536 619.691 542.154
Titulos e valores mobiliérios 4 1.502 1.909 - 1.502 1.909 - Empréstimos e financiamentos 124 169496  167.207 14.891 332934  299.04 51.466 Custo dos Produtos Vendidos 171.482) _(164.069 509.576) _(384.541
Contas a receber de clientes 5 64.865 82.402 43.345 195.282 183.547 123.624 Debéntures 13 391.607 367.702 28.462 391.607 367.702 28.462 Lucro Bruto 41.835 57.467 110.115 157.613
Estoques 6 70.800 77.933 64.978 191.763 173573 160.038 Bonus perpétuos - juros a pagar 128 - - - 14.182 12.318 10548 Receitas (Despesas) Operacionais
Impostos a recuperar 7 13417 8804 12646 51649 89425 39605 |nstrumentos financeiros derivativos 20 - - 2.063 2,100 - 2053 Comvendas (28009)  (29.710) (83144)  (65.307)
Outras contas a receber 8 19.383 1.916 2.888 47511 8.709 16247 Salgrios, provisdes Gerais e administrativas (23.920)  (26.620) (70.414)  (63.628)
Instrumentos financeiros derivativos 20 - - 3.069 - - 3.069 ibuich i Remuneragao dos administradores 14 (4.550)  (4.229) (4.550)  (4.229)
contribuicdes sociais 9.014 8.421 8.789 45.597 22.193 22.983 T P
Empresas ligadas 14 14918 1.022 1523 - - - Comissoes a pagar 2126 1.059 1156 2391 1362 1234 Resultado de equivaléncia patrimonial 9 (273234)  (32.005) 1 24
Despesas antecipadas 2.3%6 4410 167 2,825 6.531 5618 Impostos a recolher 8690 5.484 5010 38,045 25,162 20,827 Outras rece_ngs, despesas_ operacionais 27 75.716; 4.282 254.336, 22.380;
Ativos classffcados como manidos Adiantamento de ciientes 8766 5999 88 1598 a2 4054 e (Preizo) Operacionalantes do . w8 2310
para venda 3.t - 32838 - - 5340 = Partcipagdes no resultado 3 855 2066 72 235 5819 6821 pouitado Finaaouiro (Gease)  (93m9) Gz %
el do alho cieulante 6246 220014 199020 524088 _ 490889 _ AOBSE  Empresss ligadas 14 26918 65895 1033 - - - Receftas financeiras % 62 367% o764 40959
Depasitos Judiciais 17.1 685 2768 2680 52604 29 2ge  ouvasobrvactes Smio 78 iaded 186 TS 18033 Despesas financeiras 26 (146.307)  (166.867) (185135 (185.273)
Titulos e valores mobilidrios 4 6.000 _ _ 6.000 3 21944 Contas a pagar por aquisiao Variagao cambial, liquida 26 (43.566) _ (46.988) (45.496) _ (54.204)
Impostos a recuperar 1 0'732 19.369 18024 53'207 2767 22' 084 de investimentos 11.754 20.518 27.021 12.758 23.883 36.178  Prejuizo antes do Imposto de Renda
: : - : : - Passivos diretamente associados e da Contribuicéo Social (546.815)  (216.458) (523.195)  (196.208)
Impots@g qe_renda el diferid 15 24,466 35371 30687 12648 a ativos mantidos para venda 311 - - - - 12.349 - Imposto de Renda e Contribuicdo Social
E?;rgszfﬁ;azfga fleridos yR— : i - : " Total do passivo circulante 660.943 _ 690.913 _ 133.150 _ 998.395 _ 864738 _ 248.125 Correntes 15 (2.076) - (11.441) (8871
. R - - - ~ Néo Cil Diferidt 15 30.408; 9.166, 39.389, 10.222
Outras contas a receber 8 254 16 707 13567 3ges  7qey NeoCirculante Preuiss das Oneracées Continuad Sra900 e Sl Gises,
Investimentos Empréstimos e financiamentos 12A 8.752 43.449 95.325 66.051 90.263 155,944  Frejuizo das Operacoes Continuadas __(579299) _(225.624) _  (574.025) _(215301)
: Debéntures 13 - ~ 309543 - - 329543 Lucro (Prejuizo) das OperagGes Descontinuadas 312 18.600 _ (15.708) 13.668 _ (26.610)
Investimentos em corlroladas Bonus perpétuos 128 - - - 561963 515038 456391 PrejuizodoExercicio das Operages
e coligadas 9 449906 573034 622779 194 163 189 sto de renda e Continuadas e Descontinuadas (560.699) _(241.332) (560.357) _(241.911)
Outros investimentos 9.2 28.777 26.208 26.208 28777 40.096 26.208 P tribuica ial diferid 15 5.040 _ _ 47571 _ _ Prejuizo Atribuivel A:
Imobilizado 10 114132 131341 159250 643273 339418 352731 |n°1°" ’: “'Car" s"lf]'ar fleridos I T 2668 2602 2720 4207 549 PrOPretérios da controladora (560.699)  (241.332) (560.699)  (241.332)
Intangivel Prﬁii;os ;arzcroisczs rbutarios ’ ’ : ) - ’ Participagdes nio controladoras - - 342 (579)
Agio na aquisicéo de investimentos 1 115.414 197.972 197.972 289.296 494,050 499.164 ‘ e ’ Prejuizo Liquido por Agdo
Outros intangiveis 11 16.859 18.929 15350 _ 21026 _ 24003 _ 21715 ‘rabahistaseciveis 7 1.704 1474 2801 130.550 5455 34T procedentes das operacbes continuadas e descontinuadas
Total do ativo ndo circulante 832780 994103 1.078341 1.107.964 958072 _ 996881  Cmpresasligadas 14504233 474577 423491 - - = Bésico por ago 25 (975870)  (5,08549) (975275)  (5,09769)
Proviséo para passivo @ Diluido por agao 25 (975870)  (5,08549) (9,75275)  (5,09769)
descoberto em comrol_a(‘ia_s 1 47.824 38.378 33.571 - - = Procedentes das operagdes continuadas
Cont_as apagar por aquisicao Bésico por acao 25 (10,08242)  (4,75448) (9,99063)  (4,53695)
de investimentos 16 - 7.978 14135 - 7978 14.655  Diluido por agao 25 (10,08242)  (4,75448) (9,99063)  (4,53695)
Outras obrigacdes 1.080 1.108 253 8.502 5.016 4.340 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Total do passivo nao circulante 570.881 _ 569.632 _ 901.751 _ 823.357 _ 627.957 _ 971.069 — —
Patriménio Liquido Demonstracao do Resultado Abrangente para o Exercicio de 2012 e de 2011
(Passivo a Descoberto) (Em milhares de reais - R$)
Capital social 19 740229 312717 312703 740229 312717 312703 Nota Controladora (BR GAAP) _Consolidado (IFRS e BR GAAP)
OIPQ(')SS outorg:_adaf o 19 13.487 12.904 15.505 13.487 12.904 15.505 explicativa _ 3171212012 31/2/2011 _ 31/2/2012 31/12/2011
Ajustes de avaliagao patrimonial 19 (56.372)  (52606) ~ (67.637)  (66372)  (52606)  (67.637) Pprejuizo Liquido do Exercicio (560.699)  (241.332) (560.357)  (241.911)
Acdes em tesouraria 19 - (118) (118) - (118) (118)  Qutros R do
Prejuizos acumulados 890.142) (319.325)  (77.993) (890.142) (319.325) _ (77.993) Variagao cambial sobre investimentos no exterior 9 (3.766) 14.907 (3.766) 14.907
Atribuido a participacéo Ganhos nao realizados em hedge de fluxo de caixa 19D - 124 - 124
dos acionistas controladores (192.798) (46.428) 182460  (192.798)  (46.428) 182.460 Resultado Abrangente Total do Exercicio 564.465) _(226.301 564.123) _(226.880)
Participacéo dos acionistas Total do Resultado Abrangente Atribuido A:
nao-controladores - - - 3.048 2.694 1.893  Participagdo dos acionistas controladores (564.465)  (226.301) (564.465)  (226.301)
Total do patriménio liquido Participagéo dos acionistas nao-controladores - - 342 (579)
(Passivo a descoberto) (192.798) _ (46.428) _ 182.460 _(189.750) 43.734) 184.353 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
Total do Passivo e Patriménio Liquido 2 iva - Mé :
Total do Ativo 1039026 1214117 1217361 1632002 1448961 1403547 (Passivo a Descoberto) 1030.0% 1214117 1217361 1632.002 1448961 1.403547 DenI\Eonstr'a?oez dg: 1F2| uxgs g:ﬁa:;a '\.'I'ﬁt°d°d|"d"e.t° R
As notas explicativas so parte integrante das demonstracdes financeiras para os Exercicios de ede (Em milhares de reais - R$)
= = —— —— — = = = Nota Controladora (BR GAAP) Ci lidado (IFRS e BR GAAP)
Demonstracdo das Mutacoes do Patrimonio Liquido/DMPL para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais - R$) exgncat?v: 3f ,1 2',‘;312 @ 3111212011 °"§‘:,'1;,2812 & 311122011
Nota Capital Reservas de Capital, Acdesem  Prejuizos Ajustes de Avaliagdo Total da Participagéo Participacéo das acionistas Totaldo  Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
explicativa _Social Opgdes 0ulogadas Tesouraria Acumulados Patrimonial __ dos Controladores néo controladores  Patriménio Liquido  Préjuizo do periodo das operacdes
Saldos Reapresentados em 31 de D de 2009 311525 11.002 - ) (53.078) 264,680 - 264680  continuadas e desconfinuadas (560899 (241.352) (60367) - (2411)
Aumento de capital 19 1478 _ ” N 1178 _ 1178  Depreciagdo e amortizagao 10e11 12.599 15.521 40.244 35.940
O0Go f P d hecid 19E ’ 4503 4'503 4' 503 Deségio na incorporagéo 9.1 (8.182) - (8.182) -
peoes outorgadas reconnecioas - - - - - - " - Provis&o para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 10 11 65.680 19.331 191.423 35.080
Prejuizo liquido do exercicio - - - (73.224) - (73.224) 64 (73.160) Equivaléncia patrimonial 9 273234 32.005 ) (241)
Variagao cambial sgbre in\_/estimentos no exterior ) 9 - - - - (14.435) (14.435) - (14.435)  Custo do imobilizado baixado ou vendido 751 688 12.783 1207
Ganhos (Perdas) nao realizados em hedge de fluxo de caixa 20 - - - (124) (124) - (124)  Perda (Ganho) na alienagéo de investimento (18.680) - (18.680) -
Aquisicao de agdes em tesouraria - - (118) - - (118) - (118)  Encargos financeiros e variagao cambial sobre
Participaco dos acionistas nao-controladores - - - - - - 1.829 1.829 financiamentos, debéntures e operagbes de derivativos 181.464 181.845 210.123 199.304
Saldos em 31 de Dezembro de 2010 312.703 15.505 (118) (77.993) (67.637) 182.460 1.893 184.353  Despesa (Reversao) com opcdes outorgadas 22 583 (2.601) 583 (2.601)
Saldos em 01 de Janeiro de 2011 312.703 15505 (118) (77.993) (67.637) 182.460 1.893 184.353  Imposto de renda e contribuigéo social diferido 30.408 9850 38.782 11.961
Aumento de capital 19 14 _ _ _ _ 14 _ 14 Provisdo para perda em]lmpostos a recuperar 8.349 - 8.349 -
Opgdes outorgadas reconhecidas 19E - (2.601) - - - (2.601) - (2.601) Eféegg%@ gqttlslgzcceor:]ctlrzﬂzizstoques 6 zggg 2367 1;;(2); 2401
Prejuizo liquido do exercicio - - - (241.332) - (241.332) (579) (241.91)  paiva de investimento 92 o _ 21 j739 _
Variag&o cambial sgbre inyesﬂmentos no exterior ) 9 - - - - 14.907 14.907 - 14907 provisao para devedores duvidosos 5 2301 1.078 11.718 1.081
Ganhos (Perdas) nao realizados em hedge de fluxo de caixa 20 - - - - 124 124 - 124 (Aumento) redugao nos ativos operacionais
Participagéo dos acionistas néo-controladores - - - - - - 1.380 1.380 Contas a receber de clientes 8.172 (27.480) 25.926 (65.818)
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 312.717 12.904 (118) (319.325) (52.606) (46.428) 2.694 (43.734)  Estoques 3443 (11.894) (17.487) (27.021)
Aumento de capital 19 427512 - - (10.000) - 417,512 - 417512 Impostos a recuperar (4.295) 497 (16.662) (177)
Opgdes outorgadas reconhecidas 19E - 583 118 (118) - 583 - 583 Outrosativos ) . 7.366 (1.945) 23.582 20.502
Prejuizo liquido do exercicio - - - (560.699) - (560.699) 342 (560.357)  Aumento (redugao) nos passivos operacionais:
Variagao cambial sobre investimentos no exterior 9 - - - - (3.766) (3.766) 12 (3.754) m;rjges(t::ggrfjco\her (83'517;% qggg (183;585075) 3‘;3%
Saldos em 31 de Dezembro de 2012 740.229 13.487 - (890.142 (56.372 (192.798 3.048 (189.750 s ’ . - p
= — - = ’ Qutras obrigacdes e contas a pagar (11.172) 2.864 (45.789) (1.988)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras c ai)_(a_ Liquido Gera d 0P ?' as (Aplicado nas)
Demonstracées do Valor Adicionado para os Exercicios de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais - R$) Aftvidades Operacionais ' —(5.982) 4 (76.722) 9872
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP! Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)  Custo de aquisigdo de investimentos, liquido de
explicativa _31/12/2012 31/12/2011 _ 31/12/2012 31112/2011 explicativa _31/12/2012 311122011 _ 31/12/2012 311212011 caixa adquirido por aquisico de investimento 9e16 - - 2.387 -
Receitas i strib i Integralizagéo de capital em controladas e
Valor Adicionado Total a Distribuir (160.985) __203.530 150.181 430.637 PP
Vendas de mercadorias, produtos e servicos (inclui PI) 24 275.802 325.352 733.110 723340 . = = T pagamento por aquisicao de investimentos 16 (135.115) (21.639) (21.901) (33.147)
Receita na venda de investimentos 31 91.000 _ 91.000 _ Distribuigéo do Valor Adicionado 160.985) _ 203.530 _  150.181 _  430.637 m_plicaq_éozjresgate de a;:jlicaqéot_ﬁnagceria restrita 4 (5585;:8) (1.909) (ssssgfg 20.032
: . ienagdo de operagoes descontinuadas ) - . -
(grLl;\;eiasséroec?::i it o lidacio 2422 5.550 18.759 6.932  Pessoal: 58.072 70.333 247.700 200.045 Aquisicao de imobilizado 10 (3.102) (4.532) (113.759) (61.787)
1590 para creclo de lquicag Remuneragéo direta 45002 54507 192,167 153741 Adigdes ao intangivel 1 (1963  (7.660) (2.146) (9471
duvidosa - reversdo (constituicao) 5 (2.301) (1.078) (11.718) (1.081) _ _ _
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Outras despesas _ (13.074) _ (20.163) 85.890 M i » ) ’ ! Pagamento de financiamentos (152.278) (50.672) (303.254) (126.051)
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Valor Adici ido em P Outras _ _ _ _  eEquivalentes de Caixa de Controladas no Exterior - - 42 62
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011

1. Contexto operacional: A Lupatech S.A. (‘Companhia’) e suas controladas e associadas (conjuntamente o “Grupo”) € um grupo
composto por 32 unidades que possui, atualmente, dois segmentos de negécios: Produtos e Servigos e conta com 4.366 colaboradores.
A Companhia é uma sociedade andnima com sede em Caxias do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, e estd registrada na bolsa de valores
de S&o Paulo (‘BOVESPA"). No Segmento de Produtos, a Companhia oferece principalmente para o setor de petrdleo e gés, cabos para
ancoragem de plataformas de produgao, valvulas, equipamentos para completacéo de pocos, sensores de fibra éptica e compressores para
gés natural veicular. A Companhia possui posico de lideranca no Mercosul na produgéo e comercializagao de Vélvulas industriais, princi-
palmente para as indlstrias quimica, farmacéutica, papel e celulose, alimenticia, construgdo civil e de maquinas e equipamentos.
No Segmento de Servigos, a Companhia oferece servigos de "workover', intervencao em pocos, revestimentos e inspecéo de tubulagdes.
A Petrobras é o principal cliente da Companhia e representa aproximadamente 44,70% da receita liquida total da Companhia em 2012 (45%
em 2011). Ambos segmentos de atuagdo da Companhia (Produtos e Servigos) sao afetados por receitas oriundas da Petrobras.
Com a aquisicéo pela Lupatech da Holding San Antonio Brasil (SAl), descrita na nota 1.2, a Companhia passa a aumentar significativamen-
te seu escopo de atuagao em servicos para petréleo e gés. As operagdes das companhias controladas pela Holding San Antonio Brasil
estdo divididas em duas linhas de servicos: (i) sondas de perfuragdo e “workover’, e (i) servicos de intervencdo e de pogos.
As operacdes exercidas pela controlada SAI séo executadas principalmente para a Petrobras, por meio de contratos de prestacao de servi-
COS que rep! aproximad 99% do fe ) desta controlada. Os contratos de prestacao de servicos séo de longo prazo,
com média de vencimento em 2015. 1.1. Reorganizacao societaria: A Companhia teve como estratégia nos tltimos anos aumentar sua
operagdo/participacdo de ofertas de produtos ao setor de petrdleo e gas, especialmente nas fases de desenvolvimento e manutengao da
infraestrutura de producao. Para tal fim, foram levantados recursos no mercado financeiro de capitais, os quais foram aplicados na aquisicao
de 17 negdcios que contribuiram para a diversificacéo do portfdlio de produtos e servigos. Concomitantemente as aquisi¢des, foram investi-
dos recursos no aumento de capacidade instalada e modernizagéo de alguns dos parques industriais, na expectativa que essa capacidade
fosse ocupada a partir de 2009. Com a crise financeira ocorrida durante 0 segundo semestre de 2008, os anos seguintes foram marcados
por grande concentragao de investimentos na fase de exploragéo de petrdleo e gés, que diferente das fases de desenvolvimento e manuten-
cdo da infraestrutura de producéo, nao utilizam produtos e servicos como originalmente estimados pela Companhia e com a estrutura das
plantas, e com isso, 0s negdcios da Companhia operaram com baixo nivel de utilizagao de capacidade, o que consequentemente, aliado a
um nivel alto de alavancagem, deteriorou os indicadores operacionais e a situacdo patrimonial. Em 2011 foi dada continuidade ao processo
de reorganizacdo societéria do Grupo, iniciado em 2008, onde algumas controladas foram incorporadas pelas suas controladoras,
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sendo transformadas em filiais. A reestruturacéo teve por objetivo a simplificagao da estrutura societaria do Grupo bem como a redugéo de
custos e despesas operacionais. As operacdes realizadas em 2011 foram: a) Incorporagao em 2011 da Valmicro Ind. Com. Valvulas Ltda.
pela Lupatech S.A.; b) Em 25 de marco de 2011, conforme Instrumento Particular de Alteracéo do Contrato Social foi aprovada a reducéo
de capital da controlada Lupatech Equipamentos e Servicos para Petrdleo Ltda. no montante de R$78.815, mediante a entrega a Lupatech
S.A. de 61.004.398 agdes de emissao da Luxxon Participacdes S.A. no valor de R$78.815. Sem gerar efeito nas demonstragdes financeiras
consolidadas. Em relacao a reestruturacéo de ativos, os processos foram finalizados conforme esperado. Em 02 de janeiro de 2012, foi re-
alizada a venda da Steelinject, uma das unidades do segmento de Produtos, para a Polimetal Participagdes S.A.. O valor da venda foi de
R$14.000 por 100% desta unidade, com exclusao da divida financeira no montante de R$1.800, sendo apurado um ganho na alienacéo de
R$3.563. Em 02 de abril de 2012, foi concluida a venda da unidade Microinox - Fundigéo de Preciso e Usinagem Ltda., unidade do seg-
mento de Produtos, para a Empresa Hidro Jet Equipamentos Hidréulicos Ltda.. O valor da venda foi de R$32.000 por 100% dessa unidade,
com excluso da divida financeira no montante de R$8.700. Em 01 de outubro de 2012, foi assinado o contrato de venda de 100% da Me-
tallirgica Ipé, unidade do segmento de Produtos, com a Duratex S.A. O montante negociado foi de R$45.000, dos quais foram deduzidos
R$530 relativo a custas para obtengao de documentacéo e retidos R$7.500 depositados em conta bancaria “Escrow Account', para garantia
quanto a pagamento de eventuais passivos indenizaveis. 1.2. Processo de recapitalizacao: Em 05 de Abril de 2012, a Companhia celebrou
com BNDES Participacdes S.A. (BNDESPAR), Fundagao Petrobras de Seguridade Social (Petros), GP Investments Ltd. (GP) e San Antonio
International (SAI), um Acordo de Investimento com o objetivo de fortalecimento da estrutura de capital e aceleracéo do plano de negécio
em servicos de petréleo e gas. O Acordo de Investimento regulou as seguintes operacdes, descritas de forma suméria: (i) A realizaco, pela
Companhia, de aumento de capital por subscricao privada, no montante de até R$700.000, mediante a emisséo de 175.000.000 de novas
agdes ordinérias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, a0 prego de emissao de R$4,00 por agao ordinaria, o qual foi fixado
levando-se em consideracao a cotagio média ponderada das agdes ordindrias de emissdo da Companhia nos tltimos 20 pregdes anteriores
a0 dia 26 de dezembro de 2011, com desdgio de 18,8% sobre esse valor, nos termos do inciso Il do §1° do artigo 170 da Lei 6.404/76,
conforme alterada; (i) Subscricéo e integralizacéo pela BNDESPAR e PETROS do aumento de capital, no montante total conjunto de até
R$300.000, observados determinados termos e condicdes previstos no Acordo de Investimento. ABNDESPAR poderia subscrever o aumen-
to de capital com a utilizago de créditos oriundos das debéntures conversiveis de emissdo da Companhia, desde que a Companhia obti-
vesse, no aumento de capital, em moeda corrente, o equivalente ao montante minimo, ou seja, R$350.000; (iii) Mediante cesséo do direito
de preferéncia pela Lupapar, subscricdo e integralizacao pela Oil Field Services (OFS), do Aumento de Capital, em dinheiro, no valor de

R$50.000; (iv) Incorporacao, pela Lupatech, da Holding San Antonio Brasil, aumentando significativamente seu escopo de atuagéo em
servicos para petroleo e gas; (v) A eleicao de novos membros para o Conselho de Administragao da Companhia, que trabalharé em conjun-
to com a Diretoria Executiva no fortalecimento do modelo de gestéo da Companhia resultante. Em 04 de maio de 2012, foi realizada Assem-
bleia Geral Extraordindria que aprovou as matérias relacionadas ao aumento de capital, alteracdes estatutérias e eleicao de novo Conselho
de Administracdo. Em 09 de Agosto de 2012, através da Assembleia Geral Extraordinaria da Lupatech foi aprovada a incorporacéo das
operagdes da San Antonio Brasil pela Companhia. De acordo com a incorporagdo aprovada nos termos do acordo de investimento, a Oi
Field Services recebeu 12.500.000 novas agdes que somadas as agdes subscritas no aumento de capital, totalizam 25.000.000 de acdes
de emissdo da Lupatech. A combinagéo dos negdcios da Companhia com os negdcios da Holding San Antonio Brasil permitir4 a ampliaca
das linhas de servigos de intervencao da Lupatech, que deverd se consolidar como a maior companhia brasileira de servigos da cadeia de
petroleo e gés, com portfolio equivalente em amplitude ao das “Big Four” (quatro maiores empresas internacionais) do setor. Além disso, a
Companhia acelerara seu desenvolvimento em servigos no Brasil incorporando contratos jé ativos. Durante o periodo de exercicio dos direi-
tos de preferéncia na subscrigéo de novas agdes da Companhia, cujo término ocorreu em 06 de junho de 2012, foram subscritas 65.169.069
acdes, ao prego de R$4,00 por acao, totalizando um aumento de capital de no valor de R$260.676. Deste total, a GP, por meio da Oil Field
Services Holdco LLC, subscreveu o montante equivalente a R$50.000. A BNDESPAR e a Petros subscreveram o montante equivalente
totalidade dos seus direitos, por sua vez proporcional as suas respectivas participaces aciondrias na Companhia, o que corresponde a
R$80.099 e R$104.893, respectivamente. A subscricao realizada por outros investidores corresponde a R$25.686, onde os custos da tran-
sagao totalizam R$9.635. De acordo com o estabelecido na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 04 de maio de 2012, as sobras
de agdes ndo subscritas foram oferecidas para rateio na forma do disposto no artigo 171, paragrafo 7°, “b”, da Lei 6.404/76. Em 7 de novem:-
bro de 2012, foi realizado a liquidaco do leildo de sobras de agdes néo subscritas no &mbito do aumento de capital, onde a Petros e a
BNDESPAR adquiriram 28.751.878 agdes ordindrias, perfazendo o montante total de R$115.007, sendo que R$90.007 foi liquidado em di-
nheiro e R$25.000 foi liquidado pela BNDESPAR mediante a utilizagdo de créditos oriundos de partes das debéntures de sua titularidade
emitidas na 2° Emisséo de Debéntures Conversiveis em Acdes da espécie com garantia flutuante para colocagao privada da Companhia
Com isso, foi verificado a subscriao de 93.921.661 ades ordinarias, perfazendo o valor total de R$375.687, montante este, superior ao
montante minimo do aumento de capital estipulado pela Companhia. Em 10 de dezembro de 2012 a Companhia convocou Assembleia
Geral Extraordinéria para homologacéo do aumento do capital social da Companhia no valor de R$11.460 dentro do limite do capital auto-
rizado. Houve a conversdo de 10.894 Debéntures em acdes de emisséo da Companhia durante o processo de aumento de capital aprovade
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na assembleia geral extraordindria realizada em 4 de maio de 2012, o qual foi homologado parcialmente nesta data, e também aprovado o
cancelamento de 21.600 acdes ordinarias mantidas em tesouraria, nos termos do inciso X do artigo 23 do Estatuto Social da Companhia.
Com a efetivacao desta conversao, bem como do cancelamento das agdes em tesouraria, o capital social da Companhia passou para de
R$740.229, dividido em 157.003.138 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia, onde a
dedugéo referente aos custos da transagao com aumento de capital totalizou R$9.635. Com isto, dé-se mais um passo importante no pro-
cesso de reestruturacao financeira e organizacional da Lupatech, dando origem & maior empresa brasileira de produtos e servigos para o
setor de petroleo e gas, com cerca de quatro mil e quinhentos colaboradores. A Companhia entra em nova fase de agdes e processos que
visam, além da captura de sinergias e melhorias de eficiéncias na operacao, também tem por objetivo completar o processo de reestrutura-
¢do financeira, o qual foi iniciado com o processo de capitalizagao realizado neste ano. Neste sentido é importante destacar que existem
aces em curso focadas na racionalizagao das estruturas, integracdes fisicas de operagdes, com consequente reducdo de custos, bem
como a adequacdo da estrutura corporativa, resultando em maior competitividade para os negdcios. O processo de desinvestimento de
ativos “non-core” continuam em avaliacdo e podem representar importantes reforcos de caixa e melhoria de liquidez para a Companhia. Na
gestao do endividamento bancério a Companhia vem trabalhando junto s instituigdes financeiras o processo de renovagao e alongamento
de seus vencimentos de curto prazo. Além da expectativa de melhoria na geracéo de caixa com os ganhos de sinergias, desinvestimentos
e reducdo de despesas e custos, como ditos anteriormente, espera-se efetivar o alongamento destas dividas de forma a reforcar sua posi-
¢do financeira. Outro ponto importante tem sido a prorrogagao no venamento dos juros das debéntures, os quais tém sido aprovados pela
Assembleia Geral de Debenturistas. 2. A a0 das d 2.1. Base de A As demonstracdes
financeiras foram aprovadas e autonzadas para publicagéo pela Admmlstragao da Companhia em 27 de man;o de 2013. As demonstragoes
financeiras da Companhia compreendem: * As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com o as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP; e * As demonstragdes financeiras consolidadas preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (‘IFRS”) emitidas pelo International Accounting Standards BOARD - IASB
e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS e BR GAAP. As praticas contébeis adotadas no Brasil
compreendem aquelas incluidas na legislagao societaria brasileira e os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovados pela CVM. As demonstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagéo dos
investimentos em controladas, em empreendimentos controlados em comunto e collgadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de
acordo com a legislagao brasileira vigente. Desta forma, essas dem o individuais no s&o consideradas como estando
conforme as IFRSs, que exigem a avaliag@o desses investimentos nas demonstragdes separadas pelo seu valor justo ou pelo custo. As
demais praticas contabeis séo consistentes com as IFRS. Como néo existe diferenca entre o patriménio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas demonstracdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com
as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio liquido e resultado da controladora, constantes nas demonstracdes fi-
nanceiras individuais preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas de-
monstragdes financeiras individuais e consolidadas em um tnico conjunto, lado a lado. 2.1.1. Reap! a das d oes finan-
ceiras anteriormente divulgadas: a) F a0 dos patrimoniais (individual e L em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010: Conforme o CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, os impostos federais devidos ou recuperaveis com o mesmo
agente, devem apresentar o saldo no balanco pelo montante liquido - ou ativo ou passivo. Em atendimento a essa norma, a Companhia esté
reapresentando as cifras referentes ao saldo de imposto de renda diferido, ativo e passivo que constaram dos balancos patrimoniais (indivi-
dual e consolidado) levantados em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IRFS e BR GAAP)

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IRFS e BR GAAP)

Saldos origi- Saldos origi-
nalmente Saldos nalmente Saldos reclas-
apresentados Reclassi- reclassificados apresentados Reclassi- sificados em

em 31/12/2011 _ficacbes em 31/12/2011 em 31/12/2011 ficacdes  31/12/2011

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Correntes - (8.871) - (8.871)
Diferidos _ (9.850) 850 68 (9.166) (10.906) 684) (10.222)
Prejuizo das Operacdes Continuadas 1236 009) _ (10.385) 225.624] (231.438) _ (16.137) (215.301)
Prejuizo das Operacoes Descontinuadas (5.323)  10.385 (15.708) (10.473)  16.137 (26.610)
Prejuizo do Periodo das Operagoes

Continuadas e D (241.332) - (241.332) (241.911) - (241.911)
Prejuizo Atribuivel A:
Proprietarios da controladora (241.332) - (241.332) (241.332) - (241.332)
Participacdes néo controladoras - - - (579) - (579)

2.2. Base de elaboracao: As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados
instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir. O custo histérico geral-
mente é baseado no valor justo das contraprestacdes pagas em troca de ativos. 2.2.1. Base de consolidacao e investimentos em
controladas: As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Lupatech S.A. e suas controladas.
2.2.1.1. Empresas controladas: Controladas s&o todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser conduzidas pelo
Grupo e nas quais ha uma participago aciondria de mais da metade dos direitos de voto. As controladas sao integralmente consolidadas
a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa, ou
quando o investimento € classificado como “mantido para venda”, caso em que é contabilizado de acordo com IFRS - Ativos Nao Correntes
Mantidos para Venda e Operagdes Descontinuadas (equivalente ao CPC 31). O método de contabilizagao de compra é usado para conta-
bilizar a aquisicéo de controladas pelo Grupo. O custo de uma aquisicdo € mensurado com base no valor justo dos ativos ofertados,
dos instrumentos em agdes de capital emitidas e dos passivos incorridos ou assumidos na data da aquisicao. Os ativos identificaveis ad-
quiridos, as contingéncias e os passivos assumidos em uma combinag&o de negdcios sao inicialmente mensurados pelo seu valor justo na
data de aquisicdo. O excedente do custo de aquisicao que ultrapassar o valor justo da participagdo do Grupo nos ativos liquidos identificé-
veis é registrado como dgio. Se o custo da aquisigao for menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controladora adquirida, a diferen-
ca é reconhecida como ganho na demonstragéo dos resultados do exercicio em que ocorre a aquisicao. As operagdes entre as empresas
do Grupo, bem como os saldos e 0s ganhos néo realizados nessas operacdes, foram eliminados. As politicas contabeis das controladas
foram, quando aplicavel, ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas contabeis adotadas pelo Grupo. Em 2012 a Companhia
realizou: * Venda da totalidade da participacéo societaria nas controladas diretas Steelinject Injecéo de Acos Ltda. e Microinox - Fundicdo
de Precisdo e usinagem Ltda., unidades do segmento de Produtos, conforme mencionado na nota explicativa n° 1; » Constituicao em 01 de
setembro de 2012, de uma nova empresa Industria Metaltrgica Jacarei, onde foram aportados os ativos classificados como mantidos para
venda e passivos diretamente associados a ativos mantidos para venda da unidade Metaltrgica Ipé, de acordo com contrato de compra e
venda assinado em 01 de outubro de 2012, com a empresa Duratex, conforme mencionado na nota explicativa n° 31; « Aquisicao de 100%
da Holding San Antonio Brasil S.A., que detém, direta e indiretamente, 100% do capital social da San Antonio Internacional do Brasil Ser-
vigos de Petréleo Ltda., Sotep Sociedade Técnica de Perfuragao S.A., Lochness Participacdes S.A. e Prest Perfuragdes Ltda., conforme

transacéo prevista objeto de “hedge’ resulta no reconhecimento de um ativo ou passivo néo financeiro, 0s ganhos e as perdas anteriormen-
te reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio sao transferidos para a mensuragao inicial do custo desse
ativo ou passivo. A contabilizacéo de ‘hedge”é descontinuada quando o Grupo cancela a relacéo de ‘hedge’, o instrumento de ‘hedge
vence ou € vendido, rescindido ou executado, ou nao se qualifica mais como contabilizagéo de *hedge”. Quaisquer ganhos ou perdas re-
conhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patrimonio naquela data permanecem no patrimdnio e s&o reconhecidos
quando a transacéo prevista for finalmente reconhecida no resultado. Quando n&o se espera mais que a transagao prevista ocorra, os
ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patriménio séo reconhecidos imediatamente no resultado. A nota explicativa n° 20 traz
mais detalhes sobre o valor justo dos instrumentos derivativos utilizados para fins de ‘hedge”. Derivativos embutidos: Quando a Compa-
nhia se torna parte de instrumento hibrido (combinado) que contém um ou mais derivativos embutidos, a Companhia avalia se 0s mesmos
devem ser separados do contrato principal e, no caso daqueles para os quais se exija essa separagao, sao avaliados pelo valor justo no
reconhecimento inicial e posteriormente pelo valor justo por meio do resultado. 3.5. Ajuste a valor presente: Sobre as transacdes que dao
origem a um ativo, passivo, receita ou despesa ou outra mutag@o do patriménio liquido cuja contrapartida é um ativo ou um passivo nac
circulante, recebiveis ou exigiveis, ou de curto prazo quando houver efeito relevante, é reconhecido ajuste a valor presente com base em
taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagdes do mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ative
e do passivo em suas datas originais. O ajuste a valor presente é apresentado como conta retificadora dos recebiveis e exigiveis e é alo-
cado ao resultado como receitas ou despesas financeiras pelo regime de competéncia, pelo método da taxa efetiva de juros. 3.6. Contas
areceber de clientes: Sao demonstradas pelos valores nominais dos titulos, acrescidos de variagdo cambial e ajustados a valor presente
até a data do balango, quando aplicével. A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é reconhecida, quando necessério, com base
na andlise da carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela Administragao para cobrir as eventuais perdas estimadas na
realizacéo dos créditos. 3.7. Estoques: Sao avaliados ao custo médio das compras ou de produgéo, tendo em conta o método de absorgao
total de custos industriais, inferior aos valores de realizagéo. As provisdes para estoque de baixa rotatividade ou obsoletos séo constituidas
quando consideradas necessarias pela Administragéo. 3.8. Intangiveis: a) Agio: O 4gio resultante de uma combinag&o de negdcios é
demonstrado ao custo na data da combinacéo do negécio (ver item 3.1), liquido da perda acumulada no valor recuperével, se houver
Conforme ICPC 9, 0 dgio de aquisicdes de controladas fundamentado em rentabilidade futura é registrado nas demonstracées financeiras
individuais (controladora) como ‘“investimentos” e nas demonstragdes financeiras consolidadas como “ativo intangivel”. A parcela funda-
mentada em mais valia de ativo imobilizado é classificada, no balanco da controladora, como “investimentos” e no consolidado ao saldo do
correspondente ativo. O agio é testado anualmente, ou em um periodo menor, quando houver indicativo de deteriorizagao do investimento,
para verificar provaveis perdas (‘impairment’). O dgio é alocado nas unidades geradoras de caixa (UGCs) para fins de teste de
“impairment”. A alocacdo ¢ feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os Grupos Unidades Geradoras de Caixa que devem se
beneficiar da combmagao de negdcios da qual o agio se originou, devidamente segregada, de acordo com o segmento operacional
b) e de produtos e p As licencas de softwares adquiridas sao capitalizadas com base nos custos
incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados. Esses custos sao amortizados durante
sua vida dtil estimada em 5 anos. A amortizagao destes valores é alocada, principalmente, na linha de custo dos produtos vendidos, na
demonstragéo do resultado. Os custos associados ao desenvolvimento, manutengéo ou ao aprimoramento de novos produtos e processos,
que apresentem objetivamente a geragao de beneficios econdmicos futuros através da formagao de nova receita ou pela reducéo de
custos, s ativados em conta especifica e amortizados pela vida util definida na qual os beneficios a serem gerados foram estimados
3.9. Imobilizado: E registrado ao custo de aquisicao ou fabricagéo. A depreciacao é calculada pelo método linear, que leva em considera-
a0 a vida (til econdmica estimada dos bens. Os encargos financeiros incorridos sobre os valores de empréstimos e financiamentos apli-
cados no imobilizado em construcéo e instalacéo séo capitalizados no custo das obras durante a fase de construao e amortizados a
partir do inicio das operagdes do ativo. 3.10. Proviséo para reducao ao valor | dos ativos (“I "): Na data de cada
demonstracéo financeira anual, a Companhia analisa se existem evidéncias de que o valor contébil de um ativo ndo seré recuperado. Caso
se identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. Uma perda por ‘impairment”é reconhecida pelo valor ac
qual o valor contdbil do ativo excede seu valor recuperével. Este Gltimo é o maior valor entre o valor justo de um ativo menos os custos de
venda e o valor em uso. Independentemente da existéncia de indicacao de nao recuperagao de seu valor contabil, saldos de &gio origina-
dos da combinacao de negdcios e ativos intangiveis com vida Uil indefinida tém sua recuperaco testada pelo menos uma vez por ano
3.11. Empréstimos, financiamentos e debéntures: Empréstimos, financiamentos e debéntures (parcela referente ao instrumento de df-
vida) sdo demonstrados pelo custo amortizado. Sdo demonstrados pelo valor captado, liquido dos custos de transagao incorridos e sao
subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva. Os custos incorridos diretamente relacio-
nados a transagdes de emissdo de titulos e dividas foram alocados, em conta redutora do correspondente passivo circulante e no circu-
lante. Esses custos sdo apropriados ao resultado pelo periodo do financiamento como complemento do custo de captagao, ajustando,
assim, a taxa de juros efetiva da operagéo. 3.12. Imposto de renda e contribui¢ao social correntes e diferidos: Os impostos sao reco-
nhecidos na demonstracao do resultado, exceto na proporgao em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patrimé-
nio liquido, caso em que o imposto também é reconhecido no patriménio liquido. Os encargos de imposto de renda e de contribuicéo social
corrente sao calculados com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balango dos paises em
que o Grupo atua e gera resultados tributaveis. Os impostos diferidos foram mensurados considerando as aliquotas vigentes para 0 impos-
to de renda e contribuicao social sobre as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa de contribuiao social, na extenséo em
que sua realizagao seja provavel e incluem apenas as empresas tributadas pelo lucro real. Os ativos e passivos fiscais diferidos séo com-
pensados, caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados
pela mesma autoridade tributria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao. Os impostos diferidos ativos reconhecidos sobre prejuizos
fiscais, bases negativas de contribuic@o social e diferencas temporarias esto suportados por projecdes de resultados tributéveis, com
base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos drgaos da Administracéo da Companhia. Estes estudos consideram
o histérico de rentabilidade da Companhia e a perspectiva de manutencéo da lucratividade, permitindo uma estimativa de recuperagao dos
créditos em anos futuros. Os demais créditos, que tém por base diferengas temporarias, principalmente provisao para passivos tributarios,
bem como sobre provisao para perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua realizagéo e também leva em consideragéo a
expectativa de lucros tributéveis futuros. Os impostos diferidos ativos nao séo registrados quando nao hé evidéncias firmes sobre sua rea-
lizagdo. 3.13. Beneficios a empregados e administradores: a) Remuneracao com base em agdes: A Companhia oferece a determina-
dos empregados e executivos plano de remuneragao com base em agdes, liquidados com acdes, segundo os quais a Companhia recebe
0s servigos como contraprestacao por instrumentos de patriménio liquido (opcdes) da sua propria emissao. O valor justo dos servicos do
empregado, recebidos em troca da outorga de opgdes, é calculado na data da outorga e reconhecido como despesa durante o periodo ac
qual o direito é adquirido. O valor total a ser debitado ¢ determinado mediante a referéncia ao valor justo das opgdes outorgadas. As con-
dicdes de aquisicéo de direitos que nao sao do mercado estao incluidas nas premissas sobre a quantidade de opgdes cujos direitos devem
ser adquiridos. O valor total da despesa é reconhecido durante o periodo no qual o direito é adquirido; periodo durante o qual as condicdes
especificas de aquisicao de direitos devem ser atendidas. Na data do balanco, a Administracdo revisa suas estimativas da quantidade de

opcdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condicdes de aquisicao de direitos que ndo sdo de mercado. O impacto da revi
530 das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na demonstragéo do resultado, com um ajuste correspondente no patriménio, na
conta “Reserva de Capital - Opgdes Ot das’. b) Participacdo nos A Companhia reconhece um passivo e uma despesa
de participacdo nos resultados com base nos Planos de Participagdo nos Resultados e Plano de Remuneracéo Varidvel, que leva em
conta metas individualizadas e corporativas. 3.14. Provisdes: Uma provisao é reconhecida no balango quando a Companhia e suas con-
troladas possuem uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado e é provavel que um recurso econdmico seja
requerido para saldar a obrigagdo. As provises para riscos tributarios, trabalhistas e civeis sao registradas tendo como base as melhores
estimativas do risco envolvido (Nota explicativa n® 17). Quando alguns ou todos os beneficios econémicos requeridos para a liquidacéo de
uma provisao séo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhecido se, e somente se, 0 reembolso for virtualmen-
te certo e 0 valor puder ser mensurado de forma confidvel. 3.15. Demais direitos e obrigacdes: Sao demonstrados pelos valores de rea-
lizagéo (ativos) e pelos valores reconhecidos ou caIcuIavels acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes
monetarias incorridas (passivos). 3.16. Estimativas e j beis criticos: O processo de elaboragao das demonstrages
financeiras envolve a utilizagéo de estimativas contabe|s por parte da Administracao. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a provisdo para perdas de ativos financeiros, a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e intangivel e a andlise de
sua recuperacao nas operaces (teste de “impairment’), recuperacdo de imposto de renda diferido ativo, andlise do risco de crédito para
determinacdo da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa, andlise dos demais riscos para determinacdo de outras provisdes, inclu-
sive para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis, e avaliacdo dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balanco
A liquidacdo das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes daqueles registrados nas demonstra-
ces financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Companhia revisa periodicamente suas estimativas e pre-
missas. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as va-
ridveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentdrios referentes a cada pratica contébil critica descrita a seguir
a) Imposto de renda diferido: O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada data das demonstragdes financeiras e
reduzido pelo montante que nao seja mais realizével através de estimativa de lucros tributveis futuros. E calculado usando as aliquotas

Saldos origi- mencionado na nota explicativa n°9.2.2.1.2. Emp em conj Controladas em conjunto s&o todas as entidades cujas
gi Saldos )
nalmente Saldos  originalmente Saldos reclas- polltlgas financeiras e op.era.cmnals podem ser condundgs pelo~ Grupo, em conjunto com gutro(s) aglqmstg(s) normalmente pperados
apresentados Reclassi- reclassificados apresentados Reclassi-  sificados em através de acordos de acionistas. As controladas em conjunto s&o consolidadas na propor¢ao da participagao do Grupo a partir da data
em 31/12/2011 ficagées _em 31/12/2011 em 31/12/2011 ficagées  31/12/2011  emque o controle compartilhado ¢ verificado para o Grupo e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle compartilhado
Ativo cessa. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as participacdes em entidades controladas em conjunto séo reconhe-
Nao Circulante cidas através do método de equivaléncia patrimonial. A Companhia possui participacéo indireta nas seguintes empresas controladas em
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 50.262 _ 34.796 24.466 84.945  54.258 30.687  conjunto: Luxxon Participacdes S.A., Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/ GNV Ltda., Compressores Panamericanos S.R.L., Delta
Total do ativo néo circulante 1.028.899  34.796 994.103 1.012.330 _ 54.258 958.072  Compresion S.R.L., Sinergés GNV do Brasil Ltda., Aspro Servicos Ltda., e Aspro Instalagdes e Montagem Ltda. Em 07 de maio de 2012,
Total do Ativo 1.248.913 _ 34.796 1214117 1.503.219 _ 54.258 _ 1.448.961 foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas, 0 aumento de capital social da UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A.,
PQSSWP no valor de R$12.000, mediante emissao de 12.000.000 novas acdes ordinarias. Seu capital social passou de R$6.000 para R$18.000
Nlﬁpg;:ggfr?:daecontribuiqéo . 7% 34796 1058 54258 correspondente ao montante de 18.000.000 agdes ordinérias. A Lupatech passou a deter a partir dessa integralizagao o total de 3.600.000
f16a eLontr! S0 05 : : — - - —  agdes ordindrias, alterando seu percentual, que era de 56,25% para 20% de participacdo na Companhia. Com isso, a classificacdo da
lg::: gg g:::'izg gaPoatrimﬁnio Liquido 604.428 _ 34.796 569.632 682215 54258 627957 pprficinacdo nessa empresa estd registrada como a conta de outros investimentos e néo mais como empresa de controle compartihado.
: Participacao indireta %
Idos origi- Idos origi- A g ) .
sa ?127ngen%e Saldos reclas- sa i:Tn?er%e Saldos reclas-  Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/GNV Ltda. Brasil 4371 43,15 43,15
apresentados Reclassi- sificados em apresentados Reclassi-  sificados em  Compressores Panamericanos S.R.L. Argentina 4371 43,15 43,15
em 31/12/2010 _ficacdes 01/01/2011 em 31/12/2010 ficacdes 01/01/2011  Delta Compresion S.R.L. Argentina 43,71 43,15 43,15
ﬁthOc et Aspro Servigos Centro Ltda. Brasil 43,71 4315 4315
a0 Circulante Sinergas GNV do Brasil Ltda. Brasil 43,71 43,15 43,15
Impostode renda contribuio socildifsido 59695 _ 24.34 35.371 84375 M.727 42608 e i g Fos st de Tibatoa SA. Brasil - 8625 %59
Total do ativo ndo 1102665 24324 1078341 1008608 41727 996881 ) 0o rpcipacs " tual detico pelo Grupo Lupatech. As demonsirages financeiras condensadas de 31 de dezemb
Total do Ativo 1241685  24.324 1217.361 1445274 41727 1403547 S participagdes representam o percentual detido pelo Grupo Lupatech. As demonstrages financeiras condensadas de 31 de dezembro
Passivo _— = dg 2012, 201b 1ede2010 das ‘emprels;ds com controle compartiihado, as quais foram consolidadas proporcionalmente, estao demonstradas
Néo Circulante abaixo com base nos seus valores integrais:
Impostode rendae contribuigao social diferidos 24324 24304 - 41727 _ 41727 - 2012
Total do passivo no circulante 926.075 _ 24.324 901.751 1.012.796 _ 41.727 971.069 Aspro do Bra-
Total do Passivo e Patriménio Liquido Luxxon sil Sistemas de Compressores Delta Aspro
(Passivo a Descoberto) 1201685 _ 24.324 1.217.361 _ 1445274 _ 41.727 1.403.547 Parthlsp:- hress me/ F canes C SL”H dSInBergaf SLW c ?er\ftcgs
b) R 40 da d @o do resultado (i e lidado) para o icio de de 2011: Tendoem coesSA.  GNVLtda.  SLHR. S.L.K. dobrasilltda. CentroLida.
vistaa e><|slen0|a de operagbes descontinuadas em 2012 a Companhia esté reapresentando a demonstrago de resultado do ano anterior  AtvO
(2011) para classificar separadamente o resultado das operagdes descontinuadas (Nota explicativa n° 31). Circulante 456 25.794 426 113484 74% 12914
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IRFS e BR GAAP) Néo circulante 64.120 44.306 3032 12979 17.368 2517
Saldos origi- Saldos origi- 'Fr,otal‘do ativo 64.576 70100 3458 126.463 24.864 15.431
nalmente Saldos nalmente Saldos reclas-  Fassivo
los Reclassi- reclassifi los Reclassi- sificadosem Circulante 1.022 13.588 82 79.819 2.041 1.860
em 31/12/2011 ficacdes _em 31/12/2011 em 31/12/2011 ficagoes 31/12/2011  Nao circulante 9.244 38.693 - 4210 665 52
Receita Operacional Liquida 253.385  31.849 221.536 574.003  31.849 542.154  Patrimonio liquido 54.310 17.819 3.376 42434 22.158 13.519
Custo dos Produtos Vendid (185.735) _ (21.666) (164.069) (406.207) _(21.666) (384.541)  Total do passivo 64.576 70.100 3.458 126.463 24.864 15.431
Lucro Bruto o 67.650  10.183 57.467 167.796  10.183 157.613  Demonstragao do resultado
ggrc“e:}::d(aD:SPesas) Operacionais ces) (3240 @) 6857 (5240 @ Receita liquida de vendas - 17.364 183 77.248 7.358 19.449
Gerais e administrativas (28465  (1.845) (26.620) (@473 (1845  (eogeg ClSlodasvendas = (12810) (65.495) 6272) __(1.645)
Remuneraco dos administradores 4.229) - (4.229) (4.229) - (422g) Lucrobrio 4554 183 1175 2085 17.804
Resultado o equivaléncia patrimonial : B ’ ’ _ ’ Despesas com vendas e administrativas (301) (5.817) (158) (18.026) (3.063) (14.075)
quivaléncia patrimonial (32.005) (32.005) 241 241 Outras (d i o 05,542 83796 7 0047 692 M
Outras receitas, despesas operacionais (18.845) _ (14.563) (4.282) (42.695) (20.315) (22.380) Rgsﬁfa(doezze:g;)‘l:gﬁ'cgsp‘ﬁﬁ::g'ri;f's ( 1( = 297)) ((35- ! 97§ o @ 32)
Lucro (Prejuizo) Operacional - : = = =
antes(do lResu)Itago Financeiro (48.844)  (9.465) (39.379) (12.907) (15.217) 2310 Lucro (prejuizo) antes do resultado
Resultado Financeiro F{flnaﬁce:,jlrof‘e dos impostos (127. ; gg) (12(2?22; (218 £§ 8 [1) gg; (2(2:: 3.753
Receitas financeiras 36.831 35 36.796 40.994 35 40.959  Resultado financeiro ___(686) . :
Despesas financeiras (167.208)  (319) (166.887) (185.592)  (319) (185.273)  Lucro (prejuizo) antes dos impostos (127.826) (126.420) (10)  (11.258) (310) 3.803
Variacdo cambial, liquida (46.940) 48 (46.988) (54.156) 48 (54.204)  Provis&o para imposto de renda
Prejuizo antes do Imposto de Renda e contribuic@o social - 3.321 4 2.050 - (2.206)
¢ da Contribuigao Social (226.159)  (9.701) (216.458) (211.661) (15.453) (196.208)  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (127.826) (123.099) 6) (9.208) (310) 1.597
2011
Luxxon Aspro do Brasil Sistemas de Compressores Delta Sinergas GNV  Aspro Servicos Aspro Instalagdes Unifit - Unidade de Fios
Participacdes S.A. Compressao p/GNV Ltda. Panamericanos S.R.L. Compresion S.R.L. do Brasil Ltda. Centro Ltda. e Montagem Ltda. Industriais de Timbatiba S.A.
Ativo
Circulante 758 16.038 332 107.661 6.055 12.812 5915 8.635
Nao circulante 180.393 151.032 3275 10.547 21.388 2.387 54 8.546
Total do ativo 181.151 167.070 3.607 118.208 27.443 15.199 5.969 17.180 fiscals
Passivo "
Circulante 4,688 35.728 60 63.837 2819 2.406 5.005 10.332
Nao circulante 5.387 12.343 - 4583 2.156 54 - 6.935
Patriménio liquido 171.076 118.999 3.547 49.788 22.468 12.739 964 (87)
Total do passivo 181.151 167.070 3.607 118.208 27.443 15.199 5.969 17.180
Demonstracao do resultado
Receita liquida de vendas - 18.796 179 92.957 7911 17.704 5.167 -
Custo das vendas - (14.052) - (68.531) (6.115) (1.517) (3.943) -
Lucro bruto - 4.744 179 24.426 1.796 16.187 1.224 -
Despesas com vendas e administrativas (627) (3.776) (191) (17.729) (2.801) (10.231) (428) (1.269)
Outras (despesas) receitas operacionais - (169) - (1.109) (97) (1.324) - -
Resultado da equivaléncia patrimonial (475) 3.930 - 370 - - - -
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e dos impostos (1.102) 4729 (12) 5.958 (1.102) 4632 796 (1.269)
Resultado financeiro (30) (6.131) (26) (2.490) 44 112 (86) (373)
Lucro (prejuizo) antes dos impostos (1.132) (1.402) (38) 3.468 (1.058) 4.744 710 (1.642)
Provisdo para imposto de renda e contribuicdo social - 1.518 13 (1.397) - (2.006) - -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (1.132) 116 (25) 2.071 (1.058) 2.738 710 (1.642)
01/01/2011
Luxxon Aspro do Brasil Sistemas de Compressores Delta Sinergds GNV Aspro Servicos Unifit - Unidade de Fios
Participacdes S.A. Compressao p/GNV Ltda. Panamericanos S.R.L. Compresion S.R.L. do Brasil Ltda. Centro Ltda. Industriais de Timbatba S.A.
Ativo
Circulante 91 27.521 250 105.339 5.456 10.549 4179
Nao circulante 180.269 146.557 3.243 8.290 23.054 2.666 5.788
Total do ativo 180.360 174.078 3.493 113.629 28.510 13.215 9.967
Passivo
Circulante 890 22.542 55 52.374 2974 2.643 8.476
Nao circulante 5.387 34.406 - 3.087 2010 54 25
Patrimonio liquido 174.083 117.130 3.438 58.168 23.526 10.518 1.466
Total do passivo 180.360 174.078 3493 113.629 28510 13.215 9.967
Demonstracéo do resultado
Receita liquida de vendas - 30.489 198 134.477 6.960 2.866 -
Custo das vendas - (22.550) - (92.713) (7.454) (1.213) -
Lucro (prejuizo) bruto - 7.939 198 41.764 (494) 1.653 -
Despesas com vendas e administrativas (194) (4.827) (262) (18.922) (2.390) (1.002) -
Outras (despesas) receitas operacionais - (904) - 34 3673 (24) -
Resultado da equivaléncia patrimonial 16.524 14.306 - - - - -
Lucro (prejuizo) antes do resultado financeiro e dos impostos 16.330 16.514 (64) 22.876 789 627 -
Resultado financeiro (89) (708) (33) (1.137) 275 (14) -
Lucro (prejuizo) antes dos impostos 16.241 15.806 (97) 21.739 1.064 613 -
Provis&o para imposto de renda e contribui¢do social - (1.282) 34 (7.656) - (310) -
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 16.241 14.524 (63) 14.083 1.064 303 -

2.2.1.3. Empresas coligadas: Uma coligada é uma entidade na qual a Companhia exerce influéncia significativa, através da participacéo
nas decisoes relativas as suas politicas financeiras e operacionais, mas que nao detém controle conjunto sobre essas politicas. Os inves-
timentos em empresas coligadas encontram-se registrados pelo método da equwalenma patnmoma\ Adlcwonalmente as participagdes fi-
nanceiras poderao ser a|ustadas pelo reconhemmento de perdas por recuperagéo do i ) ( ’).2.2.1.4.Emp in-

g idadas: As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as informagdes contébeis da
Lupatech S.A. e suas controladas diretas e indiretas  controladas em conjunto, conforme demonstrado a seguir:

Participacéo direta e indireta (%)
31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011

Participacdes diretas

Valmicro Ind. e Com. de Valvulas Ltda. - (Brasil) (****) - - 100,00
Steelinject Injecéo de Acos Ltda. - (Brasil) (*) - 100,00 100,00
Microinox Fundicéo de Precisao e Usinagem Ltda. - (Brasil) (*) - 73,74 -
Mipel Ind. e Com. de Vélvulas Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Lupatech - Equipamentos de Servicos para Petréleo Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Lupatech Finance Limited - (llhas Cayman) 100,00 100,00 100,00
Lupatech Il Finance Limited - (llhas Cayman) 100,00 100,00 100,00
Industria Y Tecnologia En Aceros S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Recu S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Valvulas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Norpatagonica S.R.L. - (Argentina) 96,58 96,58 96,58
Luxxon Participagdes S.A. - (Brasil) 4371 43,15 -
Lupatech OFS Codperatief U.A. - (Holanda) (******) 100,00 100,00 100,00
Lupatech Netherlands CoGperatief U.A. - (Holanda) (******) 2,24 2,67 37,50
San Antonio Brasil S.A. - (Brasil) () 100,00 - -
UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbadba S.A. - (Brasil) (***) - 56,25 96,59
Participacdes indiretas

Microinox Fundicéo de Precisao e Usinagem Ltda. - (Brasil) (*) - 26,26 -
Industria Y Tecnologia Em Aceros S.A. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Recu S.A. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Valvulas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Esferomatic S.A. - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Valvulas W. San Luiz - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Jefferson Sudamericana S.A. - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. - (USA) 100,00 100,00 100,00
Valjeff, S.A. de C.V. - (México) 100,00 100,00 100,00
Jefferson Solenoidbras Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Luxxon Participacdes S.A. - (Brasil) - - 43,15
Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/GNV Ltda. - (Brasil) 4371 43,15 43,15
Aspro Servigos Centro Ltda. - (Brasil) 43,71 4315 43,15
Compressores Panamericanos S.R.L. - (Argentina) 4371 43,15 43,15
Delta Compresion S.R.L. - (Argentina) 4371 43,15 43,15
Sinergas GNV do Brasil Ltda. - (Brasil) 4371 43,15 43,15
Norpatagénica S.R.L. - (Argentina) 342 342 342
Hydrocarbon Services - (Colémbia) (*****) 100,00 100,00 100,00
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) (*****) 97,76 97,33 62,50
Lupatech OFS S.A.S. - (Coldmbia) (*****) 100,00 100,00 100,00
Lochness Participades S.A. - (Brasil) (**) 100,00 - -
San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda. - (Brasil) (**) 100,00 - -
Sotep Sociedade Técnica de Perfuragdes S.A. - (Brasil) - (**) 100,00 - -
Prest Perfuragdes Ltda. - (Brasil) (**) 100,00 - -
Itacau Agenciamentos Maritimos Ltda. - (Brasil) (**) 100,00 - -
Matep S.A. Maquinas e Equipamentos - (Brasil) (**) 100,00 - -
Amper Amazonas Perfuracdes Ltda. - (Brasil) (**) 100,00 - -
UNAP International Ltd. - (llhas Cayman) (**) 100,00 - -

(*) Empresa vendida em 2012.

(**) Empresa Incorporada em 2012.

(***) Empresa com alterago de participacdo de investimento para 20% em 30/09/12, sendo reclassificada como empresa coligada em
30/09/2012.

(****) Empresa incorporada em 2011.

(*****) Empresa adquirida em 2010.

(******) Empresa constituida em 2010.

3. Principais praticas contabeis: O resumo das principais politicas contabeis adotadas pelo Grupo € como segue: 3.1. Combinagdes de
negdcios: As aquisicdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de compra. A contrapartida transferida em uma combinagéo de
negdcios é mensurada pelo valor justo, que € calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos para o Grupo, dos passivos
incorridos pelo Grupo na data de aquisi¢do para os antigos controladores da adquirida e das participacdes emitidas pelo Grupo em troca
do controle da adquirida. Os custos relacionados a aquisicao sao geralmente reconhecidos no resultado, quando incorridos. Na data de
aquisicdo, os ativos adquiridos e os passivos assumidos identificéveis so reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicéo, exceto por:
« ativos ou passivos fiscais diferidos e ativos e passivos relacionados a acordos de beneficios com empregados séo reconhecidos e men-
surados de acordo com a IAS 12 - Impostos sobre a Renda e IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos CPC 32 e CPC 33),
respectivamente; ¢ passivos ou instrumentos de patriménio relacionados a acordos de pagamento baseado em agdes da adquirida
ou acordos de pagamento baseado em agdes de Grupo celebrados em substituicao aos acordos de pagamento baseado em agdes da
adquirida sao mensurados de acordo com a IFRS 2 - Pagamento Baseado em Acdes (equivalentes ao CPC 10(R1)) na data de aquisicao;
e * ativos (ou grupos para alienacdo) classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ativos Nao Correntes Mantidos para
Venda e Operacdes Descontinuadas (equivalente ao CPC 31) sdo mensurados conforme essa Norma. O dgio é mensurado como 0 exces-
so da soma da contrapartida transferida, do valor das participagdes nao controladoras na adquirida e do valor justo da participagéo do
adquirente anteriormente detida na adquirida (se houver) sobre os valores liquidos na data de aquisicao dos ativos adquiridos e passivos
assumidos identificaveis. Se, apés a avaliacao, os valores liquidos dos ativos adquiridos e passivos assumidos identificéveis na data de
aquisicao forem superiores a soma da contrapartida transferida, do valor das participagdes néo controladoras na adquirida e do valor justo
da participacao do adquirente anteriormente detida na adquirida (se houver), o excesso € reconhecido imediatamente no resultado como
ganho. Quando uma combinagdo de negdcios é realizada em etapas, a participacdo anteriormente detida pelo Grupo na adquirida é
remensurada pelo valor justo na data de aquisiao (ou seja, na data em que o Grupo adquire o controle) e o correspondente ganho ou
perda, se houver, é reconhecido no resultado. Se a contabilizagao inicial de uma combinacéo de negécios estiver incompleta no encerra-
mento do periodo no qual essa combinagao ocorreu, o Grupo registra os valores provisérios dos itens cuja contabilizagao estiver incom-
pleta. Esses valores provisrios s&o ajustados durante o periodo de mensuragéo (que ndo podera ser superior a um ano a partir da data
de aquisico), ou ativos e passivos adicionais sao reconhecidos para refletir as novas informacdes obtidas relacionadas a fatos e circuns-
téncias existentes na data de aquisicdo que, se conhecidos, teriam afetado os valores reconhecidos naquela data. 3.2. Caixa e equivalen-
tes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancérios e aplicacdes financeiras, de liquidez imediata e risco
insignificante de mudanca de valor. As aplicages financeiras estao registradas pelos valores nominais acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balanco, que néo superam o valor de mercado, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras.
3.3.Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e valores mobilidrios séo classificados nas seguintes categorias: titulos mantidos até o ven-
cimento, titulos disponiveis para venda e titulos para negociagdo ao valor justo reconhecido com contrapartida no resultado (titulos para
negociacéo). A classificagao depende do propésito para o qual o investimento foi adquirido. Quando o propésito da aquisicao do investi-
mento ¢ a aplicagao de recursos para obter ganhos de curto prazo, estes séo classificados como titulos para negociacéo; quando a inten-
cao é efetuar aplicacdo de recursos para manter as aplicagdes até o vencimento, estes so classificados como titulos mantidos até o
vencimento, desde que a Administrago tenha a intengéo e possua condigdes financeiras de manter a aplicagéo financeira até seu venci-
mento. Quando a intengao, no momento de efetuar a aplicagéo, ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicacdes sao classificadas como ti-
tulos disponiveis para venda. Quando aplicével, os custos incrementais diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo financeiro séo
adicionados ao montante originalmente reconhecido, exceto pelos titulos para negociacao, os quais séo registrados pelo valor justo com
contrapartida no resultado. Os titulos e valores mobilidrios mantidos até o vencimento sao mensurados pelo custo amortizado acrescido
por juros, corregao monetdria, variacdo cambial, menos perdas do valor recupervel, quando aplicaveis incorridos até a data das demons-
trages financeiras. Os titulos e valores mobiliarios classificados como titulos para negociagao sdo mensurados pelo seu valor justo.
Os juros, correcao monetdria e variacdo cambial, quando aplicavel, assim como as variacdes decorrentes da avaliacdo ao valor justo, sdo
reconhecidos no resultado quando incorridos. Os titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda sao mensurados pelo seu valor justo.
Os juros, correcdo monetéria e variagao cambial, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. As variagdes decor-
rentes da avaliacéo ao valor justo, com a excegao de perdas do valor recuperavel, séo reconhecidas em outros resultados abrangentes
quando incorridas. Os ganhos e perdas acumulados registrados no Patrimdnio Liquido s&o reclassificados para o resultado do exercicio no
momento em que essas aplicacdes sao realizadas em caixa ou consideradas ndo recuperdveis. 3.4. Instrumentos financeiros derivati-
vos: A Companhia valoriza os instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo na data de contratagéo e sdo posteriormente
remensurados pelo valor justo no encerramento das demonstragdes financeiras. Eventuais ganhos ou perdas séo reconhecidos no resul-
tado imediatamente, a menos que o derivativo seja designado e efetivo como instrumento de ‘hedge”; nesse caso, 0 momento do reconhe-
cimento no resultado depende da natureza da relaco de ‘hedge”. Contabilizacdo de “hedge”: Tendo em vista a Companhia fazer uso de
derivativos, designados como ‘hedge” de fluxo de caixa com o objetivo de protecéo (‘hedge’), para risco nas variagGes das taxas de
cambio em compromissos firmes, é adotada a pratica contabil de contabilizacdo de instrumentos de protecdo (*hedge accounting’).
No inicio da relagéo de ‘hedge”, a Companhia documenta a relagéo entre o instrumento de ‘hedge” e o item objeto de ‘hedge”com seus
objetivos na gestao de riscos e sua estratégia para assumir determinadas operacdes de ‘hedge”. Adicionalmente, no inicio do *hedge”e de
maneira continuada, o Grupo documenta se o instrumento de ‘hedge” usado em uma relagéo de ‘hedge”é altamente efetivo na compen-
sacao das mudancas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de ‘hedge’, atribuivel ao risco sujeito a “hedge”. A parte efetiva das
mudangas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como ‘hedge”de fluxo de caixa é reconhecida em outros resulta-
dos abrangentes e acumulada na rubrica “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”. Os ganhos ou as perdas relacionados a parte inefetiva sao
reconhecidos imediatamente no resultado na rubrica “Receitas (Despesas) Financeiras”. Os valores anteriormente reconhecidos em outros
resultados abrangentes e acumulados no patriménio so reclassificados para o resultado no periodo em que o item objeto de “hedge”
é reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstracao do resultado em que tal item é reconhecido. Entretanto, quando uma

is a0 lucro tributével nos anos em que essas diferengas temporérias deverdo ser realizadas. O lucro tributavel futuro pode
ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definicdo da necessidade de registrar, e o montante a ser registrado, do
ativo fiscal. Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social estao suportados por projecdes de
resultados tributaveis, com base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos drgéos da Administragao do Grupo. Estes
estudos consideram o histérico de rentabilidade da Companhia e de suas controladas e a perspectiva de manutencéo da lucratividade,
permitindo uma estimativa de recuperacao dos créditos em anos futuros. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporarias,
principalmente proviséo para passivos tributrios, bem como sobre provisao para perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de
sua realizacéo, levando também em consideragao as projeces de resultados tributéveis futuros. b) Valor de mercado de instrumentos
financeiros derivativos néo cotados: A Companhia identificou instrumentos financeiros derivativos “embutidos” relativos a emissao de
debéntures, que envolvem compromissos de resgate antecipado e conversao mandatéria das debéntures, nas condicdes descritas na nota
explicativa n® 13. Esses instrumentos financeiros derivativos “embutidos” estao registrados no balango patrimonial da Companhia na conta
“Debéntures”, e a determinacéo desse valor justo envolve uma série de estimativas que podem ter impacto significativo no resultado final
do célculo. A Companhia contrata especialistas externos para auxiliar na avaliagéo de valor justo de derivativos, particularmente quando
esta avaliagdo requer alta qualificagéo técnica. A avaliacao destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios que, em alguns
casos, incluem estimativas de prego de exercicio, prazo de conversao, taxa de juros, volatilidade da ag&o, expectativa de distribuicao de
dividendos, etc. O modelo utilizado de precificacéo e avaliagéo destes instrumentos derivativos foi 0 método de simulagao Monte Carlo
O valor de mercado reconhecido em suas demonstragdes financeiras pode néo necessariamente representar o montante de caixa que a
Companhia receberia ou pagaria, conforme apropriado, se a Companhia liquidasse as transagdes na data do balango. ¢) Vida util de ati-
vos de longa duracao: A Companhia reconhece a depreciacéo e/ou amortizagao de seus ativos de longa duragéo com base em vida (it
estimada, e refletem significativamente a vida econdmica de ativos de longa duragao. Entretanto, as vidas Uteis reais podem variar com
base na atualizacéo tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis de ativos de longa duracéo também afetam os testes de recuperagao do
custo dos ativos de longa duragao, quando necessério. d) Valorizagéo de ativos adquiridos e p em S
de negdcios: Em 2012 e em anos anteriores, conforme descrito na nota explicativa n° 9, foram realizadas algumas combinagdes de ne-
gécios. De acordo com o IFRS 3, aplicado para as aquisicdes ocorridas apds a data de transicdo para o IFRS, os custos da entidade ad-
quirida devem ser alocados aos ativos adquiridos e passivos assumidos, baseado nos seus valores justos estimados na data de aquisicao
Qualquer diferenca a maior entre o custo da entidade adquirida e o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos é registrada
como agio. A Companhia exerce julgamentos significativos no processo de identificagdo de ativos e passivos tangiveis e intangiveis, ava-
liando tais ativos e passivos e na determinagdo da sua vida Util remanescente. Geralmente sdo contratados especialistas externos de
avaliago para auxiliar na avaliagao de ativos e passivos, particularmente quando esta avaliagéo requer alta qualificacéo técnica. A avalia-
¢ao destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios que podem incluir estimativas de fluxos de caixa futuros descontados
pelas taxas apropriadas. O uso das premissas utilizadas para avaliacéo incluem estimativas de fluxos de caixa descontados ou taxas de
descontos e podem resultar em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. A Companhia ndo acredita que
existam indicativos de uma alteracao material nas estimativas e premissas usadas para completar a alocagéo do custo de compra e estimar
0 valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos. Entretanto, se os atuais resultados néo forem consistentes com as estimativas e
premissas usadas, a Companhia pode estar exposta a efeitos relevantes em suas demonstragdes financeiras. e) Teste de redugéo do
valor recuperavel de ativos de vida longa: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade dos ativos de vida longa, especial-
mente imobilizado, &gio e outros ativos intangiveis. Na data de cada demonstragao financeira, a Companhia realiza uma andlise para de-
terminar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa ndo sera recuperavel. Se tal evidéncia ¢ identificada, o montante
recuperavel dos ativos ¢ estimado pela Companhia. O montante recuperével de um ativo é determinado pelo maior entre: (a) seu valor
justo menos custos estimados de venda e (b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos fluxos de caixa descontados
(antes dos impostos) derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Nao importando se existe ou ndo algum indicativo
de que o valor de um ativo possa nao ser recuperado, 0s saldos do 4gio oriundos de combinagdes de negécios e ativos intangiveis com
vida til indefinida s&o testados para fins de mensuracao da recuperabilidade pelo menos uma vez ao ano, ou periodo menor quando
existem circunstancias que requeiram anlises por periodo menor que o anual. Quando o valor residual de um ativo excede seu montante
recuperavel, a Companhia reconhece uma redugao no saldo contabil destes ativos. Se 0 montante recuperavel do ativo néo puder ser
determinado individualmente, o montante recuperével dos segmentos de negdcio para o qual o ativo pertence ¢ analisado. Exceto para
uma perda de recuperabilidade do &gio, uma reversao de perda por recuperabilidade de ativos é permitida. A reversao nestas circunstén-
cias é limitada a0 montante do saldo da proviséo para perda do correspondente ativo. A recuperabilidade do &gio ¢ avaliada com base na
andlise e identificacdo de fatos e circunsténcias que podem resultar na necessidade de se antecipar o teste realizado anualmente. Se al-
gum fato ou circunstancia indicar que a recuperabilidade do agio esta afetada, entao o teste é antecipado. A Companhia realizou novos
testes de recuperabilidade de gios para todas as suas unidades geradoras de caixa, as quais representam o nivel mais baixo no qual o
4gio é monitorado pela Administrag&o e é baseado em projecdes de expectativas de fluxo de caixas descontados e que levam em consi-
deragdo as seguintes premissas: custo de capital, taxa de crescimento e ajustes usados para fins de perpetuidade do fluxo de caixa, me-
todologia para determinacdo do capital de giro e previsdes econdmico financeiras de longo prazo. Os testes realizados identificaram
necessidade de reconhecimento de perdas por recuperabilidade de &gios, bem como para outros ativos com vida dtil indefinida, conforme
anota explicativa n° 11. O processo de revisao da recuperabilidade é subjetivo e requer julgamentos significativos através da realizagao de
andlises. A avaliagdo das unidades geradoras de caixa da Companhia, baseada em fluxos de caixa projetados, pode ser negativamente
|mpactada se a recuperaco da economia e das taxas de crescimento acontecerem em uma velocidade inferior a prevista. f) Pagamentos

emp de combinagéo de neg Alguns contratos de aquisicéo de participagao em controladas preveem uma
parcela do prego de aquisicao como sendo varidvel ou contingente. O pagamento é atrelado ao atingimento de metas pré-definidas, nor-
malmente atreladas a geracao de Lajida - Lucro antes de juros, impostos, depreciagéo e amortizagao, (equivalente a sigla “EBITDA” em
inglés). Anuaimente, a Companhia atualiza as projecdes de resultados das empresas adquiridas, cuja cléusula de pagamento contingente
¢ aplicavel, para o periodo de cobertura da performance e avalia a expectativa de tal performance ser atingida e, consequentemente, se o
pagamento complementar pela aquisicdo seré devido. Para as aquisicdes anteriores a data de alcance do IFRS 3 revisado e do CPC 15,
uma provisao, em contrapartida ao agio, é reconhecida no montante estimado a ser pago de custo adicional de aquisicao, descontado a
valor presente, quando for provével que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagao. Com a adogéo da verséo revisada
do IFRS 3 e do CPC 15 - Combinacao de Negécios a partir de 2009, a contabilizacdo da provisao para pagamentos adicionais referentes
a novas aquisicdes é determinada com base na mensuracao dos mesmos ao valor justo na data da aquisicao da participacéo e as varia-
coes das mensuracdes subsequentes registradas no resultado. 3.17. Demonstracao do resultado: As receitas e despesas sao registra-
das pelo regime de competéncia. A receita da venda é reconhecida no momento da entrega fisica dos bens e servicos, transferéncia de
propriedade e quando todas as seguintes condicdes tiverem sido satisfeitas: a) o cliente assume os riscos e beneficios significativos de-
correntes da propriedade dos bens; b) o Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gesto dos bens vendidos em grau de normal-
mente associado & propriedade nem controle efetivo sobre tais bens; ¢) o valor da receita pode ser mensurado com confiabilidade; d) o
recebimento de contas a receber é provével; e) os custos incorridos ou a incorrer referentes s transacées possam ser medidos com se-
guranca. Na unidade industrial da Lupatech CSL o critério adotado para reconhecimento da receita de vendas e respectivos custos € o
método conhecido como “Porcentagem de Concluséo (POC)” devido as caracteristicas de atividade e comercializagao dos produtos, as
quais apresentam tempo médio de produgéo superior a periodicidade na qual as informagdes contébeis sao divulgadas (trimestral). Neste
critério, o reconhecimento da receita e os respectivos custos de produgéo sao feitos com base no estagio de produgao. As especificagdes
técnicas dos produtos s@o determinadas pelo cliente e especificos para cada um dos projetos, sendo o processo de producéo supervisio-
nado diretamente pelo cliente ou pelos 6rgaos certificadores por eles indicados. A Companhia optou por apresentar o demonstrativo do
resultado por funcéo. 3.18. Converséo de saldos em moeda a) Moeda fi | e de ap As demonstragoes
financeiras de cada controlada utilizadas como base para avaliag@o dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial sdo prepa-
radas usando-se a moeda funcional de cada entidade. A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente econdmico primério
em que ela opera. Ao definir a moeda funcional de cada uma de suas subsididrias, a Administracao considerou qual a moeda que influen-
cia significativamente o preco de venda de seus produtos e servicos, e a moeda na qual a maior parte do custo dos seus insumos de
produgao € pago ou incorrido. As demonstragdes financeiras sao apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagao
da Lupatech S.A.b)Ti e saldos: As transagdes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda funcional usando-se a taxa
de cambio vigente na data da transagéo. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos ativos e passivos, em
moeda estrangeira, no encerramento do exercicio, e a converséo dos valores das transagdes, sao reconhecidos na demonstragao do re-
sultado. ¢) Empresas do Grupo: Os resultados e a posi¢ao financeira de todas as empresas do Grupo utilizadas como base para avaliagac
dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, que tém a moeda funcional diferente da moeda de apresentacéo,
sao convertidos pela moeda de apresentagéo conforme abaixo: i) Os saldos ativos e passivos sdo convertidos a taxa de cdmbio vigente
na data de encerramento do balanco; i) As contas de resultado s&o convertidas pela cotagéo média mensal do cambio; iii) Os saldos de
4gios por expectativa de rentabilidade futura originados da aquisicao de entidades no exterior, realizada apds a adogéo dos CPCs/IFRS, e
quaisquer ajustes de valor justo nos valores contabeis de ativos e passivos originados da aquisi¢ao dessa entidade no exterior sao tratados
como ativos e passivos de entidade no exterior. Desse modo, eles s&o expressos na moeda funcional da respectiva entidade adquirida no
exterior e sdo convertidos pela taxa de cambio de fechamento na data do respectivo balanco; e iv) Todas as diferencas resultantes de
conversao de taxas de cambio sao reconhecidas no Patriménio Liquido, na Demonstracao dos Resultados Abrangentes, na linha “Ajustes
Acumulados de Conversao”, subconta do grupo “Ajustes de Avaliacdo Patrimonial”. 3.19. Lucro (prejuizo) por agéo: O lucro (prejuizo)
basico por agdo é calculado mediante a divisao do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade média ponde-
rada da quantidade de agdes ordindrias em circulacdo durante o exercicio. O lucro (prejuizo) por acéo diluido € calculado ajustando-se a
média ponderada da quantidade de acdes ordinérias em circulagdo supondo a conversdo de todas as agdes ordinarias potenciais que
provocariam diluic&o. 3.20. em Nas demonstragdes financeiras da controladora, os investi-
mentos em controladas sdo avaliados pelo método de equwvalenma patrimonial e o resultado dessa avaliagdo tem como contrapartida uma
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por acdo ou quando indicado)

conta de resultado operacional, com excecao das variacdes cambiais sobre investimentos no exterior (controladas que possuem operagéo
propria), as quais o registradas em conta especifica do patriménio liquido, para serem reconhecidas em receitas e despesas quando da
venda ou baixa do investimento. Conforme ICPC 9, o agio pago por expectativa de rentabilidade futura (“goodwil’), representado pela di-
ferenca positiva entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido proporcional adquirido do valor justo dos ativos e passivos da
entidade adquirida é registrado nas demonstracdes financeiras individuais (controladora) como ‘investimentos”. 3.21. Relatrio por seg-
mento: O relatério por segmentos operacionais é apresentado de modo consistente com o relatério interno fornecido para as tomadas de
decisdes operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacao de recursos e pela avaliacdo de desem-
penho dos segmentos operacionais, ¢ a Diretoria Executiva. As tomadas das decisdes estratégicas do Grupo sao de responsabilidade do
Conselho de Ac 40. 3.22, D a0 do Valor A (“DVA”): Essa demonstracao tem por finalidade evidenciar a ri-
queza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e € apresentada pela Companhia, conforme requerido pela
legislacdo societaria brasileira, como parte de suas demonstracdes financeiras individuais e como informagao suplementar as demonstra-
cdes financeiras consolidadas, pois ndo é uma demonstracao prevista e nem obrigatoria conforme as IFRSs. A DVA foi preparada com
base em informacdes obtidas dos registros contébeis que servem de base de preparago das demonstragdes financeiras e seguindo as
disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia,
representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas e os efeitos da
provisao para créditos de liquidacao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de materiais, energia
e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e recuperacéo de valores ativos, e
a depreciacao e amortizacdo) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas financeiras e ou-
tras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a distribuicdo da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuicdes, remuneracéo
de capitais de terceiros e remuneragao de capitais propnos 3.23. Normas, interpretacdes e alteragdes de normas existentes que
ainda néo estao em vigor e ndo foram pela Com 0 CPC emitiu novos pronunciamentos listados
abaixo, porém com vigéncias a partir de 2013: ¢ CPC 36 (RS)/IFHS 10 - Demonstracdes consolidadas; * CPC 19 (R2)/IFRS 11 - Negécios
em conjunto; « CPC 45/IFRS 12 - Divulgagdo de participagao em outras sociedades; ¢ CPC 46/IFRS 13 - Mensuragdes ao valor justo;
* CPC 33 (R1)/Alteragdes a IAS 19 - Beneficios a empregados; * CPC 18 (R2)/Alteracdes a IAS 28 - Investimento em coligadas com con-
trole compartilhado; » CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracdes financeiras separadas. Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes
IFRS emitidas pelo IASB ainda n&o entraram em vigor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, sendo essas: * IFRS 9 - Instru-
mentos Financeiros; * Alteracdes a IFRS 7 - Instrumentos financeiros: Divulgagdes; * Alteracdes do IAS 32 - Ativos financeiros;  IFRIC 20
- Custo de remocéo na fase de produco de uma mina. O CPC ainda néo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados,
mas existe expectativa de que o faca antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adog&o antecipada dos pronunciamentos do IFRS
esta condicionada a aprovacéo prévia em ato normativo do Conselho Federal de Contabilidade e pela Comisséo de Valores Mobilirios -
CVM. A Companhia no estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas demonstragdes financeiras, por nao ter base ou
informagdes sobre seu contetido. No entanto, a Administragao da Companhia espera que a adogéo da IFRS 11 tenha um efeito relevante
sobre as demonstracdes financeiras a serem reportadas com relagéo aos ativos, passivos e contas de resultado das investidas com con-
trole compartilhado que deixardo de ser consolidadas de forma proporcional, mantendo apenas a avaliacéo do investimento pelo método
da equivaléncia patrimonial. No entanto, nao é possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que seja efetuada reviséo detalhada.
4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios restritos: Caixa e Equivalentes de Caixa: Os saldos de caixa e equi-
valentes de caixa estdo compostos como segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Caixa e bancos
No Brasil 2.679 8.690 2.731 9.641 8.383 9.391
No Exterior - - - 6.800  11.638  23.226
2.679 8.690 2.731 16.441 20.021 32,617
Equivalentes de caixa
Certificado de depdsito bancério 16.237 - 7.673 17.006 839 8.555
Renda fixa 59 - - 59 3.195 -
Operagdes compromissadas lastreadas em debéntures - - - - - 17.293
16.296 - 7.673  17.065 4034 25848
Caixa e equivalentes de caixa 18.975 8.690 10.404 33.506 24.055 58.465

Os valores de equivalentes de caixa sao referentes a aplicacdes de liquidez imediata e com risco insignificante de modificagdo do valor e
referem-se a recursos aplicados em renda fixa e certificados de depdsito bancario. As taxas de remuneragao das aplicagdes financeiras de
certificado de depdsito bancério tém como pardmetro o Certificado de Depdsito Interbancério - CDI. Titulos e valores mobilidrios -
restrito: Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possui R$1.502, registrado como “Titulos e valores mobilidrios - restritos” no ativo
circulante, e R$6.000 no ativo nao circulante referente a depdsito de garantia a pagamento de eventuais passivos indenizaveis, conforme
clausula contratual de compra e venda da unidade Metallrgica Ipé para Duratex, denominado “Escrow Account’, aplicado ao CDB. Em 31
de dezembro de 2011, a Companhia possuia R$1.909, referente a depdsito de garantia para pagamento de fornecedores sobre o qual
incidia remuneracao equivalente a 100,8% do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI. O saldo de R$21.944 em 31 de dezembro de
2010 classificados na conta “Titulos e valores mobilidrios - restrito” no ativo nao circulante, refere-se a depdsito garantia para pagamento
de performance em aquisicao de empresa e sobre o qual incide remuneracéo equivalente a 102% do Certificado de Depdsito Interbancério
- CDI. As metas contratuais de performance para pagamento de adicional de custo de aquisicao ndo foram atingidas de forma que estes
recursos foram liberados a favor do Grupo. Devido & existéncia de litigio judicial debatendo o direito & liberacao, tal valor néo foi liberado no
prazo original estabelecido em contrato. No segundo trimestre de 2011 foi expedida pela Camara Arbitral deciso favoravel a8 Companhia,
liberando no més de agosto 2011 o resgate do saldo de titulos e valores mobilidrios no valor de R$23.620. 5. Contas a receber de

clientes:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Mercado nacional 57646  49.822 41266 173.833  126.937  104.000
Mercado externo 11.916 34912 2973 36389 50.768 _ 21.804
69.562 84734 44239 210222 186705 125804
Menos: ajuste a valor presente (412) (348) - (412) (348) (448)
Menos: provis&o para créditos de liquidagao duvidosa 4.285 (1.984) 894)  (14.528)  (2.810)  (1.732)
64.865 _ 82.402 43345 _ 195282 _ 183547 _ 123624

Os valores a receber de clientes decorrentes de vendas sem incidéncia de juros futuros e cujo efeito do desconto por taxas de juros de
mercado estima-se seja relevante, foram objeto de ajuste a valor presente reconhecido no resultado em contrapartida da conta de clientes.
A realizagao do ajuste a valor presente ocorre no resultado financeiro, conforme apropriagao por competéncia. A composicéo da carteira

de clientes por vencimentos ¢ conforme segue:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31112/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

Metalurgica Controladora (BR GAAP)
_Mipel _Itasa Recu Worcester LESP Luxxon Finance Financell Norpatagonica _LNC _LOFS _Unifit _SABR Jacarei Microinox 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Dados dos investimentos
Quantidade de acdes ou cotas
Acdes ordindrias (mil) - 1730 3.000 120 - - - - - - - 18.000 279.224 - -
Cotas do capital social (mil) 18.717 - - - 292225 171.453 50 1 604 - - - - - -
Percentual de participagao 100 9% 9 95 100 4371 100,00 100 96,58 224 100 20 100 - -
Patriménio liquido (passivo a descoberto) 24997 11.728 619 55178  97.015 66.607 (47.824) 2 1.174 37.053 40.396 - 75.849 - -
Resultado no periodo 1390 2411 86 9.304 (177.618) (56.714) (6.512) - (439)  (341) (4.145)  (164) (33.701) 164 (4.121)
Lucros néo realizados (563)  (144) - - - - - - - - - - - - -
Fair value dos ativos e passivos SABR - - - - - - - - - - - - (62.718) B -
Movimentacéo dos investimentos
Saldo inicial no periodo 23005 9287 528 45734  276.888  81.305 - 1 1.544 477 32.463 - - - - 471.231 517.926 532.361
Aumento/subscricao de capital - - - - - 5784 - - - 612 552 2775 - 12.460 10.299 37.452 49.311 57.465
Futuro aumento de capital - - - - - - - - - - - - 78282 - - 78.282 - -
Ganho sobre variagao percentual de participagdes - - - - - - - - - - - 412 - - - 412 - -
Reducao de capital com entrega de acdes - - - - - - - - - - - - - - - - (1.404) -
Aquisicao de participacdo - - - - - - - - - - - - 48182 - - 48.182 - -
Transferéncia para outros investimentos - - - - - - - - - - - (2.569) - - - (2.569) - -
Resultado de equivaléncia patrimonial 1429 2432 162 9.305 (177.676) (55.622)  (9.495) - (336) (265) (3.323)  (569) (33.697) 164 (5.743)  (273.234)  (32.005) 25.661
Reclassificacdo do passivo a descoberto - - - - - - 9495 - - - - (49) - - - 9.446 4.807 (405)
Ajuste de avaliagao patrimonial - (721) (102) (2.620)  (2.197) (2.358 - - (74) 6 5734 - (1.354) - (3.681) 14719 (14.035)
Dividendos e juros s/capital préprio - - - - - - - - - - - - - - - - (4.355) (1.632)
Movimento por desinvestimento - - - - - - - - - - - - - (12.624) (1.282) (13.906) (31.117) -
Movimento por incorporagao - - - - - - - - - - - - - - - - (30.500) (81.489)
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos - - - - - - - - - - - - (3.274) (3.274) (16.151) -
Saldo final no periodo 24434 10998 _588 52. 419 97, 015 29.114 - 1 1.134 _ 830 40.3% - 91413 - - _ 348341 471.231 517.926

A razao social das controladas e coligadas ¢ a seguinte: Mipel -

Mipel Ind. Com. Valvulas Ltda.; Itasa - Industria Y Tecnologia En Aceros S.A.; Recu - Recu S.A.; Worcester - Valvulas Worcester de Argentina S.A.; LESP - Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda.

Luxxon - Luxxon ParticipacGes S.A.; Finance - Lupatech Finance Limited; Finance Il - Lupatech Il Finance Limited; Norpatagdnica - Norpatagénica S.R.L.; LOFS - Lupatech OFS Codperatief U.A.; LNC - Lupatech Netherlands Codperatief U.A.; Unifit - Unifit Unidade de Fios Indus-

triais de Timbauba S.A., Metaltrgica Jacarei - IndUstria Metalirgica Jacaref Ltda. e SABR - San Antonio Brasil S.A.

Nas demonstrades financeiras individuais, a participagdo sobre o valor do passivo a descoberto da controlada Lupatech Finance Limited no montante de R$47.824, em 31 de dezembro de 2012, (R$38.378 em 31 de dezembro de 2011, sendo R$38.329 da controlada Lupatech
Finance Limited e R$49 da coligada Unifit Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A.) esta apresentado no passivo néo circulante como proviséo para passivo a descoberto em controladas.

A seguir ap s as demonstrage: de 2010, 2011 e de 2012 condensadas das empresas coligada, com a participacéo Efeito da avaliagioa  Valor justo
indireta através da Aspro do Brasil de 8,7%: Valor dos livros valor justo na aquisicio
Aspro Carwal Aspro Instalacdes * - Empréstimos e financiamentos (116.444) - (116.444)
) 311212012 311212011 01/01/2011 _ 01/01/2011 Impostos a pagar (14.842) - (14.842)
A?'VO Imposto de renda e contribuicao social diferido (39.476) - (39.476)
Circulante 2.862 2810 12812 3207 salarios e encargos sociais (27.585) 2173 (25.412)
Nao Circulante 151 165 2.387 283 Outras contas a pagar (12.010) (2.077) (14.087)
Total do ativo _ 3013 __ 2975 _ 15199 3490  Ativos e passivos liquidos incorporados 110.899 (62.718) 48.182
Passivo Desagio incorrido na incorporagao - - (8.182)
Circulante 824 778 2406 3886 Ppreco total da incorporagéo (62.718) 40.000
Nao‘Clnrcq\ar)te. 1 2 54 630 total de contraprestacdo de R$40.000 mensurados de acordo com o CPC 15 (IFRS 3R) para combinagao de negdcios foi baseado
Patrimanio liquido 2188 2177 12.739 (459) 1o valor de mercado das agdes da Lupatech em 9 de agosto de 2012. O valor justo estimado do patrimnio liquido foi de R$48.182,
'[I')otal do passivo | 3.013 2.975 15199 3490 que resultou em uma compra vantajosa de R$8.182 (R$5.400 liquido da constituicdo do imposto de renda diferido passivo) registrado no
emonstragdo do resuitado resultado do exercicio em outras receitas operacionais (vide nota explicativa n° 27). O valor da contraprestago transferida foi apurado
Receita liquida de vendas 1.458 3.135 17.704 3504 im0 seque:
Echs:g grem":”das (5;417) “ 11353 (116511877) (2'956:8 Nimero de agdes entregues como pagamento pela aquisicdo das Sociedades San Antonio (em milhares) 12500
Despesas operacionais (650) _ (2777) _ (11.555) (1.391)  Stplado pelo prego de mercado das agoes da Lupatech () o
Iéucro"ar(}te? do resultado financeiro e dos impostos (22977) (7(%; 4??5 (841) (=) Prego de mercado das agdes no fechamento do pregéo da BMSFBOVESPA da Lupatech em 9 de agosto de 2012.
esulado financeiro O resultado da empresa apds a aquisico e até 31 de dezembro de 2012 foi um prejuizo liquido de R$20.169.9.2. Outros investimentos:
Lucro antes dos impostos 270 (807) 4744 (840 A movi 50 de outros i 15 & Como seque:
Provis&o para imposto de renda e contribuicdo social (162) (319) (2.006) (405, 9 c la T
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 108 (1.126) 2738 (1.245 (BRGAAP) (I FRS ¢ BR GAAP)
(‘) Empresaincorporada em 2014 , Saldos em 01 janeiro de 2011 26.208 26.208
O resultado da equivaléncia patrimonial ¢ composto como segue: Investimento na empresa EIDE Marine Seni AS — 13.888
Controlad (- .
Saldos em 31 dezembro de 2011 26.208 40.096
7 /121251ZGA§71212011 7 A;Eg&“s?ﬁgzon Investimento na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. 2.569 2569
Em controladas Coraosd) 200 - - Investimento na empresa EIDE Marine Semi AS - 7.851
Em colicadas indireta - Asoro Canval e - 1 241 Baixa de investimento na empresa EIDE Marine Semi AS - (21.739)
9 P (373230) [32.005) 1 41 Saldos em 31 dezembro de 2012 28.777 28.777
v = naempi Vlclnay Marine S.L.: Em 11 de novembro de 2010, a Companh|a adquiriu 6,77% do capital da Vicinay Marine

* Aquisicao da empresa San Antonio Brasil S.A.: Em 09 de agosto de 2012 foi efetivada a aquisicdo da San Antonio Brasil S.A. pela
Lupatech S.A., aumentando significativamente seu escopo de atuacdo em servigos para petréleo e gas. A Holding San Antonio Brasil de-
tém, direta ou indiretamente, 100% do capital social da San Antonio Internacional do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., Sotep Sociedade
Técnica de Perfuragdo S.A., Lochness ParticipagGes S.A. e Prest Perfuragdes Ltda., as quais passam a ser controladas pela Companhia,
nos termos do “Protocolo de Incorporacéo e Instrumento de Justificacéo de Incorporag@o da San Antonio Brasil S.A. pela Lupatech S.A”,
celebrado em 12 de julho de 2012 pelas administracdes da Companhia e da Holding San Antonio Brasil, aprovado na data de 09 de agos-
to de 2012. Conforme determinado no acordo de investimento, a incorporacéo foi realizada no montante de R$50.000 correspondente a
emissao de 12.500.000 agdes, sendo igualmente aprovada em Assembleia Geral Extraordindria realizada pela Holding San Antonio Brasil,
permitindo a integracéo de ativos e operagdes das companhias. A San Antonio Brasil S.A. foi constituida em 28 de fevereiro de 2012 sob a
razao social de Teremesha Empreendimentos e Participacdes S.A., uma sociedade anonima de capital fechado com sede na cidade de
Séo Paulo. Em 30 de abril de 2012 sua razao social foi alterada para a atual. A San Antonio Brasil S.A. é subsididria integral da Oil Field
Services HoldCo LLC que, por sua vez, é controlada pela San Antonio Internacional Ltd. (“SAI"). A San Antonio S.A. possui o controle di-
reto da Lochness Participagdes S.A. e indireto das companhias Sotep - Sociedade Técnica de Perfuragdo S.A., Prest Perfuracdes Ltda., e
San Antonio Internacional do Brasil de Servigos de Petréleo Ltda. e de suas correspondentes controladas Amper Amazonas Perfuragdes
Ltda., ltacau Agenciamentos Maritimos Ltda., Matep S.A. Maquinas e equipamentos e Unap Internacional Ltd.. Essa situagdo representa
a detencéo de controle de todo 0 segmento de operagdes da San Antonio no Brasil. Tais subsidiarias tém como atividade principal a pres-
tagao de servicos técnicos de prospeccao e exploragao de pogos de petrdleo, gas e dgua, os quais sao executados principaimente para a
Petréleo Brasileiro S.A. (‘Petrobras”), por meio de contratos de prestagéo de servigos que representam aproximadamente 99% do fatura-
mento de suas controladas. Atividades das empresas: * Matep S.A. Maquinas e Equipamentos (‘Matep”) tem como objetivo social a repre-
sentagdo de fabricantes de equipamentos e maquinas petroliferas, importagao, exportagéo e vendas de equipamentos petroliferos e pode,
adicionalmente, prestar servicos de assisténcia técnica e administrativa. « Amper Amazonas Perfuracdes Ltda. (‘Amper”) tem como objeto
social a prestacdo de servicos de perfuracao de pogos de petrdleo, gas natural e 4gua. * Itacau Agenciamentos Maritimos Ltda. (“ltacau”)
tem como objeto social a prestagao de servigos de supervisdo, navegago maritima, por conta de terceiros; de assisténcia técnica, de
apoio e de consultoria, em terra e no mar, de plataformas, de navios e de equipamentos néuticos. * Prest Perfuragdes Ltda. (‘Prest’) é uma

A vencer 49054 56994 33149 141594 121812  93.116
Vencidos até 30 dias 5584 13555 4531 13827 28008 15573
Vencidos de 31 a 90 dias 4577 7.451 1.526 13.381 12.901 5.088
Vencidos de 91 a 180 dias 3438 2925 3.251 7477 8.790 7.743
Vencidos h& mais de 180 dias 6.909 3.809 1.782 23592 15.194 4.284
Valores retidos pela PETROBRAS (*) - - - 10.351 - -

69562 _ 84.734 _ 44239 _ 210.222 _ 186.705 _ 125.804

(*) Tratam-se de retengdes contratuais feitas pela Petréleo Brasileiro S.A. sobre o faturamento, cujos valores serdo pagos & Companhia no
término da prestacao de servicos, previstos para ocorrerem durante o exercicio de 2013.

A exposicdo maxima ao risco de crédito da Companhia é o valor das contas a receber mencionadas acima. O valor do risco de eventuais
perdas encontra-se apresentado como provisao para créditos de liquidacao duvidosa. O risco de crédito das contas a receber advém da
possibilidade da Companhia ndo receber valores decorrentes de operacdes de vendas. Para atenuar esse risco, a Companhia adota como
pratica a analise detalhada da situag&o patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhando

empresa de responsabilidade limitada com sede na cidade de Mossor, no Rio Grande do Norte. A Prest tem como atividade principal a
prestacéo de servicos técnicos de prospeccdo e desenvolvimento de pocos de petrdleo, gas e dgua, os quais sao executados principal-
mente para a Petréleo Brasileiro S.A. - PETROBRAS. ¢ Unap Internacional Ltd. (‘Unap”) é uma subsidiaria integral domiciliada nas Ilhas
Cayman com atividade de assisténcia técnica de perfuragéo, por meio do fornecimento de méo de obra técnica especializada. * Sotep -
Sociedade Técnica de Perfuragéo S.A. (“Sotep”) é uma sociedade anonima com sede na cidade de Catu, na Bahia. A Sotep tem como
atividade principal a prestacao de servicos técnicos de prospecco e desenvolvimento de pogos de petrdleo, gas e agua, os quais sdo
executados principalmente para a Petréleo Brasileiro S.A. (‘PETROBRAS’), por meio de contratos de prestacéo de servicos. ® Lochness
Participagdes S.A. (‘Lochness”) é uma sociedade anonima com sede na cidade de S&o Paulo - SP. A Lochness tem como objeto social a

S L.A. O saldo deste investimento é de R$26.118. A Companhia j& posswa parceria comercial com Vicinay Marine S.L. desde marco de
2008. Com a aquisicao a Companhia pretende fortalecer, através do maior grau de acesso a estrutura comercial da Vicinay Marine, sua
estratégia de internacionalizagao e assim busca ampliar a presenga em mercados estratégicos, ndo somente para cabos de ancoragem,
mas também para a gama de equipamentos e servicos voltados para a cadeia produtiva de petrdleo e gas. O pagamento no valor de EUR
12.535 mil ocorreré durante um prazo de 3 (trés) anos, distribuido em 4 parcelas com intervalo de 11 (onze) meses entre cada uma, sendo
que a primeira parcela foi paga em novembro de 2010, no valor de EUR 3.134 mil. Em 2012 houve pagamento no montante de R$14.721.
Consideradas determinadas condicdes contratuais, a Companhia possui a opcao de venda de referida participagao para a Vicinay, apos
transcorrido 5 anos do investimento, pelo valor de aquisico, remunerado a 10% a.a. * Investimento na empresa EIDE Marine Semi AS:
Empresa localizada na Noruega, cujo o saldo de investimento foi realizado no montante de R$21.739 representando 22% do seu capita
social, com objetivo a apoiar a execugao dos contratos de prestagao de servicos especializados offshore relacionados a intervencéo e re-
cuperacdo de pocos e af ) de plataformas semisut is, Light Workover, os quais sao detidos pela Companhia com a Petro-
bras. Em 02 de Abril de 2012 os contratos de afretamento de ‘“light workover”foram cancelados, em comum acordo entre a Companhia e
a Petroleo Brasileiro S.A. e sem quaisquer 6nus para ambas as partes. Por meio de notificagéo efetuada em 8 de fevereiro de 2012, a Lu-
patech rescindiu 0 Memorando de Entendimentos celebrado em 27 de junho de 2011 que tratava da formacao da *joint venture”por motivos
de violagao imputéveis a EIDE Marine Semi AS, requerendo o direito da Companhia a recompra das suas acdes por parte da EIDE Marine
Semi AS, restituindo o valor pago pela Lupatech. Em 31 de dezembro de 2012 foi constituida proviséo para perdas eventuais reconhecida
nas demonstragdes financeiras no montante total do valor de investimento de R$21.739, em fungao dos pontos de divergéncia objeto de
negociacdo entre as partes com vista & sua resolucao. * Investimento na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatiba
S.A.: Em 04 de outubro de 2010, a Companhia constituiu junto com Unimetal Participacdes Ltda. e Empresa Téxtil Integrada de Timbatba
S.A., a empresa Unifit, situada na cidade de Timbauba - PE, com o objetivo de garantir o fornecimento de fios de poliéster para cabos de
ancoragem e possuir o controle e apontamento das diretrizes sobre o setor de pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias do seg-
mento. A Unifit encontra-se em fase pré-operacional, teve inicio das obras em outubro de 2010 e expectativa de que o empreendimento
entre em operagao a partir de 2013. A Lupatech tornou-se acionista, mediante subscricdo de 3.375.000 novas agdes, no valor de R$3.375.
Até 31 de dezembro de 2011, a Lupatech integralizou R$1.416 de um capital total integralizado de R$1.466 da controlada, apurando uma
participacdo temporaria de 96,59%, onde tal investimento é gerido por acordo de acionistas que previa participacéo final da Companhia
em 56,23%. Em 07 de maio de 2012, foi deliberado em Assembleia Geral de Acionistas, 0 aumento de capital social da companhia UNIFIT
- Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A., no valor de R$12.000, mediante emissao de 12.000.000 novas agdes ordinarias. Seu ca-
pital social passou de R$6.000 para R$18.000 correspondente ao montante de 18.000.000 agdes ordinarias. A Lupatech passou a deter a
partir dessa integralizacdo o total de 3.600.000 acdes ordindrias, alterando seu percentual, que era de 56,25% para 20% de participacao
na Companhia. Com isso, a classificacéo da participacéo nessa empresa esta registrada como a conta de outros investimentos e nao mais
como empresa de controle compartilhado. 10. Imobilizado:

o X S - N e participagdo em outras sociedades civis ou comerciais, como sécia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades comerciais Taxas [ Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
permanentemente o seu saldo devedor. A proviso para riscos de crédito foi calculada com base na andlise de riscos dos créditos, que nacionais ou estrangeiras. » San Antonio Internacional do Brasil Servicos de Petrdleo Ltda. (“Saib’) é uma sociedade limitada, sediada no de depreciagdo _31/12/2012 _31/12/2011 _01/01/2011 _31/12/2012 _31/12/2011 _01/01/2011
contempla o histérico de perdas, a situagéo individual dos clientes, a situagéo do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais - municipio de Macaé - RJ, que presta servigos técnicos e especializados na perfuragéo e completagéo de pogos de petroleo efou gés na- % a0 ano liquido liquido liquido liquido liquido liquido
para os débitos e a avaliagao dos consultores juridicos, e é considerada suficiente, por parte de sua Administrago para cobrir eventuais tural e outros servicos de exploragao e produgéo. Em seu objeto social é prevista, inclusive, a prestacéo de servios de assisténcia técnica  Terrenos - 12.336 13.588 14.120 24.283 25.069 24738
perdas sobre s valores a receber. A proviséo para créditos de liquidagao duvidosa teve a seguinte movimentagéo: e de administrac&o nos ramos a que se dedica, bem como a participacéo em quaisquer outras sociedades como sdcia, acionista ou quo-  Prédios e construcoes 2% 37.336 40.666 46.589 101.557 106.147 98.543
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) fista. O processo de mensuragéo a valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos foi concluido. Na data da aquisicao, foi efetuada Magquinas e equipamentos 9% 46.544 55.495 72.335 378.756 139.269 164.523
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 avaliagao inicial do valor justo dos ativos e passivos assumidos, e estes ativos e passivos estao descritos abaixo: Moldes e matrizes 15% 2.796 3.038 5.097 3.357 3515 6.604
Saldo do inicio de exercicio 1.984 894 184 2810 1732 2447 Efeito da avaliacdo a Valor justo  Instalagdes industriais 5% 9.353 11.032 12.175 13.819 15.191 15.556
Constituicao 2869 1.071 31 12.039 1.168 458 Valor dos livros valor justo  naaquisicdo  Moveis e utensilios 9% 2.302 2727 2.846 5.673 4.997 5.640
Baixa por perda (564) - (381) (267) (92 (476)  Caixa e equivalentes de caixa 1.378 - 1,378 Equipamentos para
Recuperagao (4 - (63) (59) (11) (441)  Contas a receber de clientes 35.106 - 35.106  processamento de dados 14% 1.123 1.469 1.797 3.901 3.020 3519
Efeito de converséo de balango - - - 5 13 (169) Estoques 14.999 - 14.999  Benfeitorias 2% 289 961 841 4105 4.657 5.092
Saldo de empresas incorporadas/adquiridas - 19 1123 - - 48  Impostos a recuperar 35.583 (1.122) 34.461  Veiculos 19% 458 516 408 6.896 2.357 2422
Variagdo participagéo controlada em conjunto - - - - - (135)  Outras contas a receber 25.300 (508) 24792 Vasilhames - 4 - - 20 19 22
Saldo no final do exercicio 4285 1.984 894 _ 14528 2810 __ 1732 Depdsitos judiciais 49.001 - 49001 Adiantamentos para aquisigao
Qualidagie do cré“t‘iito Qas contas a receber de clientes: A qualidade dos créditos de contas a receber de clientes que nao estao vencidos gg?:!'czﬁ;es (24695918422) (438;3:8) (24%0032(1? Irggblirlri]fgggeastm andamento B 159; 18 45 2;32 g;ggg zggég zlggg
ou deteriorados (‘impaired) pode ser avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédto (se houver) ou as informacdes - pyoyisao para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis (55.270) (60.305)  (115575) Total 114182 _ 131341 _ 159250 _ 643273 _ 339418 _ 352731
histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Abaixo esté apresentada a abertura dos créditos conforme cl ) in- -
terna do Grupo: A movimentacéo de imobilizado é como segue:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) Controladora (BR GAAP)
31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 Prédiose  Maquinas equipamentos  Instalacdes industriais Méveis e Juif
Grupo 1 4.048 5.685 17.271 7.493 42.720 17.271  Custo do imobilizado bruto Terrenos  construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios  processamento de dados  em andamento Outros Total
Grupo 2 46.025 61.419 19.835 137.628 124.375 92.029  Saldo em 01 de janeiro de 2011 14.120 53.745 136.585 18.439 4.476 4.296 2.896 1.203 235.760
Grupo 3 13.186 14.556 6.239 43448 14.864 13227 Adicdes 308 47 2.208 884 236 285 9 131 4532
Grupo 4 1.606 742 - 6.713 1.588 1.097  Integralizagéo de capital Microinox (595) (8.342) (35.353) (3.472) (320) (43) (1.008) (130) (49.261)
64865 _ 82402 43.345 195.282 183.547 123.624  Baixas (245) - (1.178) - (40) (75) (50) (110) (1.698)
Legenda: * Grupo 1 - Novos Clientes (menos de 6 meses de relacionamento com o Grupo). ¢ Grupo 2 - Clientes existentes (mais de 6 Saldo em 31 de dezembro de 2011 13.588 45.874 102.262 15.851 4.352 4.463 1.849 1.094 189.333
meses) sem histdrico de inadimpléncia. * Grupo 3 - Clientes existentes (mais de 6 meses) com algum histérico de inadimpléncia. Toda Adicoes - 41 2.796 150 48 231 (204) 40 3.102
inadimpléncia foi recuperada. * Grupo 4 - Clientes existentes (mais de 6 meses) com algum histérico de inadimpléncia. Toda ou parte da Ativos vendidos (1.252) (3.618) (10.889) (2.811) (239) (272) (54) (75) (19.210)
inadimpléncia o foi recuperada. Baixas - - (77) - (17) (23) - - __(m
6. Estoques: Saldo em 31 de dezembro de 2012 12.336 42.297 94,092 13.190 4144 4.399 1.591 1.059 173.108
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) _ __ i Congrgladora (BR'GAAP) _ _
311212012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011 - Prédios e ! juipamen industriais  Moveis e uif
Produtos prontos 17008 17447 12299 29330 27875 21570 Depreciacdo acumulada Terrenos  construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios  processamento de dados  em andamento _Outros Total
Mercadorias para revenda 929 1.102 _ 17.095 12,915 13.768 Sa!d9 em 01 de janeiro de 2011 - (7.156) 59.153] (5.423) (1.630) (2.499) - 649) (76.510]
Produtos em elaboragao 20562 22688 19430 50428 50813 44433 Adicdes o - (1.189) (9.040) (843) (393) (617) - (94 (12.176)
Matéria-prima e materiais auxiliares 38021 38726 33249 107.397  84.192  80.267 Integralizacao de capital Microinox - 2,690 24.464 1.916 310 61 - 120 29.561
Perdas com obsolescéncia de estoques (5.720) _ (2.030) - (12487) (2222 - Baixas - 447 - 492 88 61 - _ 4 _ 143
Total 70800 _ 77.933 _ 64.978 _ 191.763 _ 173.573 _ 160.038 Saldoem 31 de dezembro de 2011 - (5.208) (43.729) (3.858)  _ (1.625) (2994 - (578  (57.992)
O valor das perdas com obsolescéncia de estoques e ajuste ao valor de mercado reconhecidos no resultado totalizaram R$3.690 na con- ﬁgicées o - (gs(?z (74257012) (700) (348) (506) - (94) (9435071)
i . IVOS venaidos - X - - - - - X
troladora (R$2.367 em 2011) e R$4.127 no consolidado (R$2.401 erg 02[(1)t1r ; : aedrr; r2ao1 Bzh7élz\n::stos a ::e::szlriad:do FRS ¢ BR GAAP Trqnsferéncia de afvos para venda B 1186 1604 1010 14 219 B - 4298
311212012 31/42/2011 01/01/2011 31A2/2012 311212011 01/01/2011 Baixas - - 52 = 17 5 - = 74
ICMS a recuperar 19322 19316 16622 29654 28284 25002 Saldoem 31 de dezembro de 2012 - (4.961) (44.752) (3.548) (1.842) (3.276) - _(507) (58.976)
P! a recuperar 1.781 2704 8681 8826 8400  13.186 _ _ _ ____ Controladora (BR GAAP) _ _
PIS a recuperar 1.009 696 457 2378 1271 721 Prédiose  Maquinas equipamentos  InstalagGes industriais Méveis Equipamentos Imobilizado
Cofins a recuperar 4782 2630 2107 11.773 5580 3525 Imobilizado liquido Terrenos  construcdes e moldes e matrizes ebenfeitorias e utensilios  processamento de dados  em andamento Outros Total
Antecipagdo de IRPJ - - 122 6.929 3.439 3209 Saldo em 01 de janeiro de 2011 14.120 46.589 77432 13.016 2.846 1.797 2.896 554 159.250
Antecipagéo de CSLL - 40 m 1 60 122 Saldo em 31 de dezembro de 2011 13588 40.666 58.533 11.993 2.721 1.469 1.849 516 131.341
IRF a recuperar 416 718 1530 15.686 2387 2407 Saldo em 31 de dezembro de 2012 12.336 37.336 49.340 9.642 2.302 1.123 1.591 462 114.132
IRPJ a recuperar 1.167 1.116 165 19.419 5.925 5738 Consolidado (IFRS e BR GAAP)
CSLL a recuperar 842 1.033 944 9.056 2.855 3483 Prédiose  Maquinas equipamentos  Instalagdes industriais Méveis e Equipamentos Imobilizado
INSS a recuperar 3.238 2 2 7.314 2.362 3080 Custo do imobilizado bruto Terrenos  construcdes e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios  processamento de dados  em andamento Outros Total
1SS a recuperar 1 8 - 46 101 21 Saldo em 01 de janeiro de 2011 24.738 109.673 280.285 28918 9.381 8.696 24.822 7.208 493.721
Provis&o para néo recuperabilidade de impostos (8.349) - - (8.349) - - Adicdes 1.069 17.170 29.702 2.736 476 762 2.126 7.746 61.787
Outros - - - 2123 1228 1175 Baixas (245) - (1.236) (318) (54) (152) (50) (454) (2.509)
Total 24209 _ 28.263 _ 30.670 _ 104.856 _ 61.892 _ 61.889 Baixa pela ndo recuperabilidade (340) (3.760) (17.245) (881) (149) (50) (192) (70) (22.687)
Circulante 13477 8894 12646 51649 39125  39.605 FEfeito da conversio de controladas no exterior 103 184 840 50 44 37 - 51 1.309
Nao circulante 10.732 19.369 18.024 53.207 22.767 22.284  Ativos vendidos 256 (6.450) (57.723) (3.092) (798) (471) (141) 403 69.334)
A origem dos créditos acima relacionados é a seguinte: * COFINS, PIS e IP| a recuperar - decorrem, basicamente, de créditos sobre com-  Saldo em 31 de dezembro de 2011 25.069 116.817 234.623 27.413 8.900 8.822 26.565 14.078 462.287
pras de matérias-primas utilizadas em produtos exportados e venda de produtos tributados a aliquota zero. A realizacao destes créditos  Adicoes ul 18 28.250 2113 168 1.358 59.289 22.570 113.759
tem sido efetuada através de compensago com outros tributos federais. * Imposto de renda e contribuigao social a recuperar - sdo decor- Imobilizado de empresa adquirida 309 3.001 288.667 705 3499 2455 14.567 19.580 332.783
rentes de impostos sobre o lucro, pagos a maior ao longo de anos anteriores, ou na forma de antecipagao no exercicio corrente, e de im-  Ativos vendidos (1.251) (3.619) (1.541) (2812) (242) (255) (151) (40 (1911)
postos retidos na fonte sobre operagdes financeiras e servicos prestados por terceiros. A Companhia presta servigos & Petrobras, empresa ga!xas ans biidade de i - (1.604) (?%? (1.386) (131) (123) (6.244) (282) “?‘Zgg)
estatal que efetua retencdes de impostos sobre o faturamento. Estes impostos vém sendo compensados com impostos a pagar apurados E?e{ﬁi gs:nggﬁgecgu;i)tjiazal (; Oa © de ativos B B 1 2) - B B 7 45 B (1 7 45)
de‘mesma natgreza. . ICMS - refere-se a créditos sobrg aguisigﬁes de i‘ngu_mos uti\izados na_lgbricagéo de prodljtos cuja venda esle'? sUlel Efeito da converség) de controladas no exterior 156 (150) 5.849 67) @1 9 @71) 1118 6.013
ta & base de calculo reduzida de ICMS, bem como a créditos sobre aguisigdes de insumos utilizados na fabricagao de produtos destinados - viariagéio participagao controladas em conjunto 7 44 348 22 2 6 (24.575) 7 (24.139)
a exportagao. Acdes vém sendo tomadas para utilizar esses créditos fiscais acumulados, sendo as principais: * Reestruturagao societéria  Saldo em 31 de dezembro de 2012 24,283 114.507 541.752 25.988 12,165 12,272 69.323 57.031 857.321
das operacdes através da incorporagao e transformagao em filiais; * Estratégia e logistica de aquisicao de insumos; * Utilizagao do progra- Consolidado (IFRS e BR GAAP)
ma de ‘drawback”; e * Estudos especificos de investimentos podendo incluir a utilizagéo de parte dos créditos; * No exercicio de 2012, a Prédiose  Mag Ui Instal industriais Mdveis e Equif Imobilizad
Companhia reconheceu provisao no valor de R$8.349 referente a créditos de ICMS sem expectativa de realizagéo. 8. Outras contas a Depreciacéo acgmul_ada Terrenos  construcdes € moldes e matrizes e benfeitorias utensilios ~ processamento de dados  em andamento Qutros Total
receber: 8.1. Outras contas a receber - Circulante: Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possui o saldo registrado como outras  Saldo em 01 de janeiro de 2011 - (11.130) (109.158) (8.270) (3.741) (8:177) - (3514 (140.990)
contas a receber no aivo circulante no montante de R$19.383 (R$1.916 em 2011 e R$2.888 em 2010) na controladora e R$47.511 Adicdes - (3.191) (24.173) (1.576) (786) (1.104) - (533)  (31.363)
(R$8.709 em 2011 e R$16.247 em 2010) no consolidado, onde o saldo & composto conforme abaixo: ga!xas an bildad B B ?ig 143 2 8 B 20 1‘1‘33
Controladora (BR GAAP) _Consolidado (IFRS e BR GAAP) ~ 2Xa Peia nao recuperaolicace ‘ - " N - z - -
311212012 31122011 01/01/2011 311212012 311212011 01/01/2011 ~ Clcit0 98 conversdo de controladas no exterior - 4 705 64 @) ’ - 33 1.029
Contas a receber referente a venda da unidade Microinox 16344 - - 24747 - - Reclassificacdo de ativos mantidos para venda - 3.610 39.759 2172 615 389 - 344 46.889
Adiantamento a fornecedores 1201 639 2162 11848 453  gsgg Saidoem 31 dedezembrode 2011 - (10670) (91.839) (7.565) (3.909) (5:802) - (8050 (122869
Adiantamento de viagem 3 3 3 n 21 67 Adicdes B - (2.787) (28.286) (1.564) (873) (1.088) - (1.747) (36.345)
Adiantamento a funcionarios 442 343 391 1.439 1.381 21472 Imloblhzadolde empresa adquirida B (1.270) (48.478) (75) (1.949) (1.798) - (14072 (67.642)
Contas a receber relacionadas a venda de imovel - - - 30% - ~ Alivos vendidos - 1.267 7813 1072 132 a1 - 1% 10691
Outras contas  receber 1393 931 303 6417 2771 5425 Baixas - 488 1502 4“4 66 81 - 202 2.383
Total 19.383 1.916 2,888 47511 8709 16.247 FEfeito da conversdo de controladas no exterior - 31 (183) 36 39 20 - (18) (75)
Em 31 de dezembro 2012, a Companhia possui contas a receber referente a venda da unidade Microinox, no montante de R$16.344 na  Variacao participagao controladas em conjunto y ©) (168) (12) (4) 5 - R )]
controladora e R$24.747 no consolidado. A compradora vem trabalhando firmemente para obtencéo de linha de crédito de R$ 25.000. 8.2. Saldo em 31 de dezembro de 2012 = (12.950) (159,639 Conslzltlc"g: do IF:(=le . gggé;\ ) 8371 = 18532 214.048
Outras cpnta§ a receber - Nao circulante: Em 31 de dezembro 2012 a Companhia possui 0 saldo registrado como outras contas a rece- Prédiose  Maquinas equipamentos _ Instalagaes ingtdustrliai s Moveis e Equipamentos Imobilizado
ber no ativo nao circulante no montante de R$2.544 (R$16 em 2011 e R§707 em 2010) na controladora e R$13.587 (R$3.923 em 2011 € mopilizado liquido Terrenos  construces e moldes e matrizes e benfeitorias utensilios  processamento de dados  em andamento _Outros Total
R$7.184 em 2010) no consolidado, onde o saldo é composto conforme abaixo: ) Saldo em 01 de janeiro de 2011 24738 98543 171127 20648 5.640 3519 24.822 3694 352731
___Controladora (BR GAAP) ___Consolidado (IFRS e BR GAAP) ggido em 31 de dezembro de 2011 25.069 106.147 142.784 19.848 4.997 3,020 26565 10988 339418
) ) 31/12/2012 31122011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011  gido em 31 de dezembro de 2012 24,283 101.557 382113 17.924 5,673 3.901 69323 38499 643273
Mutuos a receber da Unifit 1.945 - - 1.945 - - —
Contas a receber de San Antonio International - - - 8.787 - - imobili i i i 4 . i = el & .
Outras contas a receber 599 " 07 2855 3923 7168 0 valor dos bens do ativo imobilizado vinculados a garantias de passivos em 31 de dezembro de 2012 e.c.omo seque: A movimentagéo do intangivel é como segue:
Total 250 16 707 13587 3923 7d84 _ _ Imobilizado . . Controladora (BR GAAP)
Em 31 de dezembro 20122 G i i cot ber de San Antonio International relacionadas & venda de ativo imobiizado n Passivo Garantido Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) . . Agios naaq I e D
m e dezembro a Lompannia possul cotas a receber de van Antonio International relacionadas a venaa de ativo Imooilizadao no Tributario (Execugﬁes ﬂscais) 11.498 11.498 MM de investimentos outras Ilcen;as de novos EI‘OdlﬂOS Total
montante de R$ 8.787, onde a parte desse montante serd compensada com valores relacionados aos servigos prestados pela San Antonlo Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 3322 109.344 Saldos em 01 de janeiro de 2011 197.972 11.981 10903  220.856
International e o valor residual ser4 compensado no decorrer dos préximos trés anos. 9. I 9.1.1 em Total 14.820 120842 Adicdes - 2184 5476 7.660
das e coligadas: is: i i i vei AQuil Baixa - - 123 123
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS ¢ BR GAAP A\rrt-:ndmmentos~ mercantis: Em 31 Qe dezgmbro de 2012, a cpntrolada San. Antonio Brasil S.A. possui veiculos e méquinas arrendadas Integralizagio B (1749) (2(.106; (3(855%
4(;31 1212012 3111212011 01/01/2011 31/12/2012 311212011 01 /4Lo1 /2017 €M uma operacao de arrendamento financeiro, conforme mencionado abaixo: Saldos em 31 de dezembro de 2011 197.972 12.416 14150 224538
Em controladas 348341 471231 517.926 - - —  Custo - arrendamentos financeiros capitalizados 3.682 Adigoes _ 141 1822 1.963
Em coligadas - - - 194 163 139 Depreciagéo acumulada 3481)  Baixa - (659) (49 (708)
Total em controladas e coligadas 348341 471231 517.926 194 163 139 201 Perdas pela ndo recuperabilidade do agio (65.680) - - (65.680)
Agio na aquisigéo dos investimentos (Nota n° 11) 101.565 _ 101.803 _ 104.853 - - - Em 31 de dezembro de 2012, a controlada Hydrocarbon Services SAS possui compromisso de aquisigao de bens que se encontram em  Ativos vendidos (16.878) (1.862) (711) (19.451)
Total —449.906 _573.034 622779 194 163 139 a4 go progugao através de arendamento mercantilfinanceiro no montante de R$1.023 (R$1.169 em 31 de dezembro de 2011). O reco-  Saldos em 31 de dezembro de 2012 115.414 10.036 15212 _140.662
dA movimentagao do saldo de 4gio registrado na aguisigao dos investimentos nas demonstragoes individuais, incluida no grupo  phecimento inicial destes contratos de arrendamento como ativos e passivos ocorreré na data a partir da qual a controlada passard a poder Tgosa Controladorae(BR G:\AP)
e investimentos, é como segue: T ; ; fveis:
g Controladora (BR GAAP) exercer o seu direito de usar os ativos arrendados (comego do prazo do arrendamento mercantil). 11. Inlang.lvels. Amortizagéio acumulada "~ deinvestimentos outras licencas _de novos produtos Total
Agio liquido na aquisico de investimentos Taxa ponderada Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)  Saldos em 01 de janeiro de 2011 - (5.730) (1.804) _ (7.534)
Agios liquidos de amortizacao 31/1 ?12(_)12 311 ?12(_)11 01/01/2(_)11 311 ?12(_)12 311 ?12(_)11 01/0]/2(_)11 Adigdes _ (1.457) (1.888)  (3.345)
Saldos em 01 de janeiro de 2011 104853 o % a0 ano liquido liquido liquido liquido liquido liquido Integralizagio - 2.066 1176 3.042
Efeito de conversdo 130 Agios na aquisicao de investimentos (*) - 115414 197972 197.972 289296  494.050  499.164 Saldos em 31 de dezembro de 2011 - (5.121) (2516) _ (7.637)
Perdas pela no recuperabilidade do agio (3.180)  Softwares e outras licenas 20% 5.081 7.295 6.251 5.908 8.909 7914 Adicoes - (1272 (1508)  (2777)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 101.803 Desenvolvimento de novos produtos 20% 11.778 11.634 9.099 15.118 15.094 13.801  Baixa - 35 - 35
Perdas pela nao recuperabilidade do dgio (23) Total 132273 _ 216901 _ 213322 _ 310.322 _ 518058 _ 520.879 Ativos vendidos - 1.403 587 _ 1.990
Saldos em 31 de dezembro de 2012 101.565  (*) Na Controladora representa o saldo do 4gio das controladas incorporadas. Saldos em 31 de dezembro de 2012 - (4.955) (3.434) _ (8.389)
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por acdo ou quando indicado)

Controladora (BR GAAP)

Agios na aq| e D i de
de investimentos outras licencas novos produtos
97.972 .251 .099

97.972 .295 11.634

15.414 .081 11.778
Consolldado (IFRS eBR GAAP)
D

Intangiveis liquidos

Saldos em 01 de janeiro de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2011
Saldos em 31 de dezembro de 2012

Agios na

Custo do intangivel bruto de investimentos outras Ilcengas de novos produtos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 502.400 14.569 18.813 535.782
Adicoes 3.052 5.102 4.369 12,523
Baixa - - (123) (123)
Efeito da converséo de controladas no exterior 4.442 76 35 4.553
Perdas pela néo recuperabilidade do agio (12.608) - - (12.608)
Ativos vendidos - (4.208) (3.857) _ (8.065)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 497.286 15.539 19.237 532062
Adices - 318 1.828 2.146
Baixa - (1.014) (49)  (1.083)
Efeito da conversdo de controladas no exterior 2114 (36) - 2078
Perdas pela néo recuperabilidade do agio (189.990) - - (189.990)
Ativos vendidos (16.878) (1.705) (711) _(19.294)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 292,532 13.102 20.305 _325.939
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aquisica e D i
Amortizagdo acumulada de investimentos outras licencas _de novos produtos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 (3.236) (7.492) (4.175) _(14.903)
Adigdes - (1.930) (2.647)  (4577)
Efeito da converséo de controladas no exterior - (17) (5) (22)
Reclassificagao de ativos mantidos para venda - 2.809 2.684 5.493
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (3.236) (6.630) (4.143) _(14.009)
Adicdes - (2.184) (1.715)  (3.899)
Baixa - 35 84 119
Ativos vendidos - 1.585 587 2172
Saldos em 31 de dezembro de 2012 (3.236) (7.194) (5.187) _(15.617)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aquisica e D i
Intangiveis liquidos de investimentos outras licencas _de novos produtos Total
Saldos em 01 de janeiro de 2011 499.164 .077 14.638 _520.879
Saldos em 31 de dezembro de 2011 494.050 .909 15.094 _518.053
Saldos em 31 de dezembro de 2012 289.296 .908 15.118 _310.322

a) D de novos p Refere-se aos custos com desenvolvimento de novos produtos, processos e equipamentos,
realizados, principalmente, pelo Centro de Pesquisa e Desenvolvimento da Lupatech (CPDL). A amortizago destes projetos, cujo prazo
ndo supera 5 anos, é feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos. b) Softwares e outras licencas:
Inclui todos os sistemas de processamento de dados e licencas de uso, 0s quais sao registrados pelo custo de aquisicao e amortizados de
forma linear. A amortizagdo de softwares € feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos e despesas
operacionais, pelo prazo de 5 anos. ¢) Agios na aquisicdo de investimentos: Os agios sao alocados as unidades geradoras de caixa
para 0s quais podem ser identificados nos fluxos de caixa das Unidades Geradoras de Caixa - “UGC". O valor recuperével de uma UGC é
determinado com base em célculos do valor em uso. Esses célculos usam projecdes de fluxo de caixa, antes do calculo do imposto de
renda e da contribuicdo social, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela Administracéo. O saldo do gio néo é amortizado,
sendo sujeito a testes de “impairment” anualmente ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Em dezembro de 2012, a
Companhia avaliou a recuperabilidade do &gio dos seus segmentos. As premissas utilizadas para determinar o valor justo pelo método do
fluxo de caixa descontado para teste do"impairment”incluem: projeces de fluxo de caixa com base nas estimativas da Administracéo para
fluxos de caixa futuros, taxas de desconto e taxas de crescimento para determinacéo de perpetuidade. Adicionalmente, a perpetuidade foi
calculada considerando a estabilizacdo das margens operacionais, niveis de capital de giro e investimentos. A taxa de crescimento da
perpetuidade considerada foi de 1% a 3% a.a. para os segmentos de Produtos e Servicos. N&o foram consideradas as taxas de inflagéo
na projecao. As taxas de desconto utilizadas foram elaboradas levando em consideragao informagdes de mercado disponiveis na data do
teste. A taxa de desconto utilizada foi de 12,50% a.a., com base no custo de capital ponderado do Grupo e do segmento de negécio a que
pertence considerando o cendrio de encerramento do ano de 2012, sem considerar a inflagdo e ajustado, quando necessario, para refletir
as avaliagdes de mercado aos riscos especificos do ativo. Os testes realizados para todos os segmentos em dezembro 2012 apresentaram
perda pela no recuperabilidade do agio, reconhecida nas demonstracdes financeiras na controladora em R$65.680 alocados na unidade
Tecval em R$55.680 e na unidade Cordoaria Sdo Leopoldo em R$10.000. No consolidado a perda pela no recuperabilidade de gio, re-
conhecida nas demonstracdes financeiras foi de R$189.990 alocados nas unidades: Lupatech Equipamentos de Servigos para Petrdleo -
Unidade Tubular em R$14.599, na Lupatech - Equipamentos de servicos para petroleo R$59.227, na Lupatech Equipamentos de Servigos
para Petroleo - Unidade Oil Tools R$9.149, na Norpatagdnica R$389, na Unidade Tecval R$55.680, na Unidade Sinergas Gés Natural
R$7.564, na Unidade Aspro R$32.442, na Unidade Cordoaria Sao Leopoldo R$10.000 e na unidade Jefferson R$940 (Em dezembro de
2011 na Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo - Unidade Monitoring Systems em R$9.884 e Norpatagdnica em R$3.293).
Cabe destacar que eventos ou mudancas significativas no panorama podem levar a perdas significativas por recuperabilidade de &gio.
Como principais riscos podemos destacar eventual deterioracéo do mercado sidertrgico, queda significativa na demanda dos setores au-
tomotivos e construcao, paralisacdo de atividades de plantas industriais da Companhia ou mudancas relevantes na economia ou mercado
financeiro que acarretem um aumento de percepcao de risco de redugao de liquidez e capacidade de refinanciamento. Segue abaixo um
resumo da alocagao do saldo do &gio por nivel de Unidade Geradora de Caixa:
Agios na aquisicao de investimentos
Investimentos (Nota n® 9) Intangivel

do de passivo néo circulante para o passivo circulante nesta data-base. A controlada indireta em conjunto Aspro do Brasil possui ‘covenants”
financeiros atrelados a contrato de empréstimo, os quais relacionam a necessidade de manutencéo de (a) Liquidez Corrente minima de 1,2;
(b) Divida/Patriménio Liquido até 1,5x e (c) Geragao de Caixa Operacional minima de 1,3x o servico da divida. Em 31 de dezembro de 2011
e de 2012, a controlada indireta em conjunto Aspro do Brasil ndo atendeu aos “covenants” mencionados acima, reclassificando o valor total
do empréstimo para o passivo circulante. Em 31 de dezembro de 2012, o saldo do referido empréstimo é de R$11.606 classificado no pas-
sivo circulante (R$11.641 em 31 de dezembro de 2011 classificado no passivo circulante e R$34.555 em 31 de dezembro de 2010, sendo
R$7.602 registrado no passivo circulante e R$26.953 registrado no passivo nao circulante). Referida controlada indireta esté em processo
de renegociacdo de suas dividas financeiras junto aos credores visando reperfilar os prazos para pagamento, alongando os vencimentos. O
processo encontra-se em fase final de negociagéo. A controlada indireta HS-Hydrocarbon Services SAS possui “‘covenants” financeiros
atrelados a contrato de leasing com Bancolombia, que relacionam a necessidade de manutengéo de (a) EBITDA 3x maior que despesa de
juros paga (b) Divida/EBITDA até 3x. Em 31 de dezembro de 2011 e 2012, a controlada indireta HS-Hydrocarbon Services SAS nao atendeu
aos “covenants”. Em 31 de dezembro de 2012 o montante total do referido empréstimo é de R$6.903, registrado no passivo circulante
(R$1.837 em 31 de dezembro de 2011 e zero em 31 de dezembro de 2010). b) Banus perpétuo: Em 11 de julho de 2007 e 30 de junho de
2008, através de sua controlada no exterior Lupatech Finance Limited foram concluidas ofertas no exterior de bonus perpétuo sénior remu-
nerado em 9,875% a.a. (8,8% a.a. taxa efetiva) no valor de US$200 milhdes e US$75 milhdes, respectivamente. Os juros da remuneragéo
dos bdnus perpétuos sdo pagos trimestraimente. Em 2012 houve pagamento de juros da renumeracao dos bonus perpétuos no montante
de R$53.852. Estas operacdes estao garantidas por avais prestados pela Companhia e suas controladas. Caso haja interesse da Compa-
nhia, os Bonus Perpétuos poderao ser resgatados, na paridade do seu valor de face, trimestralmente, a partir de julho de 2012. Os Bonus
Perpétuos nao possuem data de vencimento para o valor do principal, mas podem tornar-se exigiveis em situacdes especificas, conforme
definidas nos termos dos Bonus Perpétuos, caso haja o descumprimento das obrigacdes definidas no contrato. Na presente data, a Compa-
nhia cumpre integralmente com suas obrigagdes relativas aos Bonus Perpétuos. Os bonus néo foram, nem seréo registrados perante a
Comisséo de Valores Mobilidrios do Brasil, nem sob o U.S. Securities Act of 1933, ou 0 Securities Act. Os bnus foram oferecidos apenas a
investidores institucionais qualificados sob a Regra 144A e para pessoas ndo americanas fora dos Estados Unidos, exceto nas jurisdigoes
em que tal oferta ou venda seja proibida, de acordo com o U.S. Securities Regulation S. Os bonus estéo listados na Bolsa de Luxemburgo.
Os recursos obtidos com a oferta foram utilizados para financiar o plano de investimento da Companhia. 13. Debéntures: Objetivando a
obtengao de captacao de recursos para a aquisicao de empresas, fortalecimento da estrutura de capital e capital de giro, modernizacéo e
ampliacéo da capacidade produtiva e investimentos sociais, 0 Conselho de Administracéo aprovou, em 13 de maio de 2009, e em assem-
bleia geral extraordindria (AGE) os acionistas ratificaram a emisséo de 320.000 (trezentos e vinte mil) debéntures, em série tnica, para co-
locacéo privada, sendo considerada para todos os efeitos legais a data de emissao das debéntures 15 de abril de 2009. As debéntures
conversiveis em agdes ordinarias, com garantia flutuante, e valor nominal unitario de R$1, com prazo de vencimento de nove anos, no
montante total de até R$320.000, sdo remuneradas com base na variagao do IPCA + 6,50% ao ano. As debéntures poderdo ser convertidas
em acdes ordindrias de emissao da Companhia, a exclusivo critério dos debenturistas, a qualquer tempo a partir do encerramento do 2° ano
contado da data de emiss@o. A remunerac&o serd paga anualmente, sempre no dia 15 de abril, ocorrido o primeiro pagamento em 15 de
abril de 2010 e, os pagamentos subsequentes, todo dia 15 de abril dos anos seguintes, sendo os juros remuneratdrios devidos até 15 de
abril de 2018. Em 15 de abril de 2011, foi efetuado o pagamento da remuneragéo anual (IPCA + 6,50% a.a.) no montante de R$44.529.
Em 30 de abril de 2012, foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da sua 2* Emisséo de Debéntures Conversiveis em agdes, da
espécie com garantia flutuante, aprovando a postergacéo para 120 dias do pagamento dos juros anuais destes titulos que deveria ocorrer
no dia 15 de abril de 2012 e néo exigéncia, pelos debenturistas, durante 0 novo prazo de cura, dos encargos financeiros estabelecidos nas
clausulas, tnica e exclusivamente em relacdo ao pagamento da parcela anual dos juros remuneratdrios das debéntures devida em 15 de
abril de 2012. Em Assembleia Geral de Debenturistas, realizada em 13 de Agosto de 2012, foi deliberada a postergacao do pagamento dos
juros anuais destes titulos por 90 dias corridos adicionais contados do dia 14 de agosto de 2012, data em que ocorreria referido pagamento
conforme deliberac@o da AGD de 30 de abril de 2012. A postergacao do pagamento dos juros anuais em 90 dias adicionais nao acarretou
qualquer 6nus e visou alinhar este fluxo de pagamento a concluséo do processo de capitalizacéo da Companhia. Em Assembleia Geral de
Debenturistas realizada em 21 de margo de 2013 foi deliberado e aprovado: a prorrogacéo para pagamento da parcela anual de juros remu-
neratérios das Debéntures até 15 de abril de 2013; a ndo exigéncia, pelos debenturistas, durante o periodo de prorrogagao, dos encargos
financeiros em relagéo ao pagamento da parcela anual dos juros remuneratdrios das Debéntures e a ndo cobranca pelos debenturistas de
remuneragéo adicional em razdo do aumento do prazo. Em nao ocorrendo a conversao em acdes, as debéntures serdo amortizadas em 5
parcelas, a contar da data de emisséo, sendo (i) a primeira, na proporgéo de 5% do valor principal, em 15 de abril de 2014; (ii) a segunda,
na proporgao de 10% do valor principal, em 15 de abril de 2015; (iii) a terceira, na propor¢ao de 35% do valor principal, em 15 de abril de
2016; (iv) a quarta, na proporgao de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2017, (v) a quinta, na proporcéo de 15% do valor principal, em
15 de abril de 2018. Caso todas ou parte das debéntures ndo sejam convertidas em agdes e sem que a condicao de resgate antecipado seja
atingida, as mesmas fardo jus a prémio de ndo conversao equivalente a R$423,75 (quatrocentos e vinte e trés reais e setenta e cinco cen-
tavos) por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal, atualizados pelo IPCA. O prémio de vencimento, adicionado & remuneragéo de
IPCA +6,5% ao ano, amplia a remuneracao anual para IPCA + 10% ao ano. De acordo com o Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular
de Escritura da 2* emissao de Debéntures de 05 de agosto de 2011, a Companhia podera resgatar antecipadamente as debéntures a partir
de 15 de abril de 2011, pelo valor de R$38,72 considerando que o valor de referéncia para determinar o preco de convers&o a partir de se-
gundo ano passou a ser fixo em 40% (anteriormente era um percentual que variava ano a ano). Em conformidade com o disposto no Instru-
mento Particular de Escritura da 2* Emissao de Debéntures Conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Flutuante, para Colocagao
Privada da Lupatech S.A., fica assegurado aos titulares de debéntures conversiveis da 2 emissdo de debéntures conversiveis em acdes,
da espécie com garantia flutuante, para colocagéo privada, da Companhia, emitidas em 26 de maio de 2009, a possibilidade de realizar a
conversdo das Debéntures por eles detidas utilizando o prego de emissao de R$4,00 por agdo. Os compromissos de resgate antecipado,
conversdo das debéntures em agdes e resgate sem conversao foram identificados pela Administragdo da Companhia como componentes
contratuais que tém a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido. Desta forma, os mesmos foram separados do
contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado. Em 31 de
dezembro de 2011 e em 31 de dezembro de 2012, o valor justo do derivativo embutido foi avaliado em R$359,83 e R$486,35, respectiva-
mente, por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal. A variagao do valor justo do derivativo embutido no exercicio de 2012 totalizou
a perda de R$23.022 (receita de R$17.894 no exercicio de 2011), registrado no resultado financeiro do periodo. As principais caracteristicas
das debéntures so as seguintes:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

UGCs 31122012 31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Segmento Produtos
Unidade ltasa 16.146 16.146 16.146 16.588 16.588 16.588
Carbonox e Valmicro (Grupo de Unidades) 6.065 6.065 6.065 6.065 6.065 6.065
Unidade Metallrgical Ipé - 16.878 16.878 - 16.878 16.878
Unidade Worcester 79.354 79.355 79.355 82.703 82.943 82.943
Unidade Jefferson - - - 26.789 28.586 27.409
Unidade Cordoaria Sao Leopoldo 115414 125414 126414 115414 125414 125.414
Lupatech - Equipamentos de servicos
para petréleo - Unidade Oil Tools - - - - 9.149 9.149
Unidade Aspro - - - - 32.442 29.684
Unidade Tecval - 55.680 55.680 - 55.680 55.680
Lupatech - Equipamentos de servicos
para petréleo - Unidade Monitoring System - - - - - 9.315
Unidade Sinergas Gas Natural - - - - 7.564 7.564
Segmento Servicos
Lupatech - Equipamentos de servicos para petrdleo - - - - 59.227 59.546
Lupatech - Equipamentos de servicos
para petroleo - Unidade Tubular Services - - - - 14.599 14.599
Lupatech - Equipamentos de servicos
para petréleo - Unidade Fiberware - - - 20.948 20.948 17.897
Unidade Norpatagonica - 237 3.287 - 389 3403
Unidade HydroCarbon Services - - - 20.789 17.578 17.030
Total 216.979 _ 299.775 _ 302.825 _ 289.296 _ 494.050 _ 499.164
Investimento 101.565 101.803 104.853 - - -
Intangivel 115414 197.972  197.972  289.296  494.050  499.164

0 4gio alocado ao grupo de unidades Carbonox e Valmicro nao é relevante no comparativo com o valor contabil total dos agios, motivo pelo
qual néo estao sendo apresentadas informagdes individuais destas UGCs. Algumas aquisicdes possuem clausulas de preco contingente
e bonus adicionais com base em metas de EBITDA de cada empresa adquirida. O valor total do pagamento adicional, caso as metas sejam
atingidas é como segue:

Série 1° Emissao
Data de emissao 15/04/2009
Data de vencimento final 15/04/2018
Quantidade emitida 320.000
Quantidade convertida 35.908
Quantidade em 31 de Dezembro de 2012 284.092
Valor unitério R$ 1

Em 20 de maio de 2011 o capital social da Companhia foi aumentado em R$14 em decorréncia da converséo de 14 (quatorze) debéntures
em 252 (duzentas e cinquenta e duas) novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, & razo de 18 (dezoito) acdes
mais R$0,043424 relativos a fragao de agdes para cada Debénture convertida. Em 10 de dezembro de 2012, foi homologado aprovagao do
aumento de capital da Companhia em R$36.460 em decorréncia da conversdo de 35.894 (trinta e cinco mil, oitocentos e noventa e quatro)
debéntures em 9.115.122 (nove milhdes, cento e quinze mil, cento e vinte e duas) novas acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem
valor nominal, & razdo de 263 ades mais R$31,90 relativos & fracéo de agdes.

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)

o dne012 3142011 01012011
Instrumento de divida - debéntures 188.781 225.639 196.176
Derivativo embutido 138.168 115.146 133.367
Juros + IPCA sobre debéntures 64.658 26.917 28.462
Total 391.607 367.702 358.005
Circulante 391.607 367.702 28.462
Nao circulante - - 329.543
Total 391.607 367.702 358.005

As debéntures estao sujeitas a célculo de “covenants’ financeiros, a) [Divida Liquida (-) Bonus Perpetuo]/EBITDA igual ou menor que 4,5
em 2011 e 3,5 desde 2010 até o vencimento, b) EBITDA/Receita Operacwonal Liquida: igual ou maior que 20% (vinte por cento) ¢, ¢) Indi-
ce de Liquidez Corrente (ativo circulante/passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro e meio). Os “covenants’ séo apurados
anualmente, no dia 31 de dezembro de cada ano, medidos com base nos Ultimos 12 (doze) meses da operagéo. No 2° trimestre de 2011,
a Companhia concluiu as negociacdes junto aos credores para assinatura do Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura
da 2° emiss&o de Debéntures, as quais determinaram que os “covenants” relacionados a esta obrigagéo nao seriam exigidos até a data de
31 de dezembro de 2011, devendo o periodo de apuracdo voltar a ser anual. Adicionalmente, foi negociado que o indicador [Divida liquida
() Bonus Perpétuo)/Ebitda devera ser igual ou menor que 4,5 em 2011 & igual ou menor que 3,5 de 2012 a 2017. A execucéo deste adita-
mento apresentou custo para a Companhia de R$ 3.760, contabilizado no resultado do exercicio de 2011. Em 31 de dezembro de 2011 e
de 2012, a Companhia nao cumpriu com clausulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo do principal das Debéntures Conversi-
veis reclassificado para o passivo circulante naquelas data-bases. Em assembleia Geral de Debenturistas realizada em 21 de marco de
2013 foi deliberado e aprovado a néo exigéncia do cumprimento pela Companhia, em 31 de dezembro de 2012, das obrigagdes especiais
(“covenants’) até 15 de abril de 2013. 14. Partes relacionadas: 14.1. Controladora: Os saldos e as transacdes entre a Companhia e suas
controladas, que s&o suas partes relacionadas, foram eliminados na consolidacao. Os detalhes a respeito das transacdes entre a contro-

Empresa Valor do pagamento L L
- - " ladora e suas controladas estao apresentados a seguir:
Lupal_ech - Equipamentos de Servicos para Petrdleo Ltda.[* 50% para 2_009 a 2012 que exceder valor de EBITDA acordado entre as Controladora (BR GAAP)
- Monitoring Systems partes corrigido pelo IGPM. Wipel Lupatech Norpata-
Lupatech OFS Codperatief U.A. * 30% de participagdo na empresa a ser concedido caso atingidas Aspro SABR _ Sul _Finance Unifit ltasa _LESP Worcester _gonica 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
cléusulas de retorno de investimento previsto em contrato. Ativo
Sinergas Gés Natural S.A. + Adicional de 5% de participagdo na empresa a ser concedido caso| Duplicatas a receber - - M - - - 123 183 - 743% 9 39
’ atingida clusula de EgITDApprGevista em cgntrato Oulras Contas a Receber  — 55 809 - - - 6618 - - T4 927 1.484
- - — — Mutuos e emp! - - - 87.731 - - 87.731 - -
Fiberware Equipamentos Servicos para Industria Ltda. |+ 35% do lucro liquido a ser gerado em 2011. Total 101.583 153 — 102649 1022 1523
Em 31 de Dezembro de 2011, foi reconhecido no passivo o valor complementar ao custo original, de aquisicdo por atingimento de perfor-  Passivo
mance na empresa Fiberware Equipamentos e Servigos para Industria Ltda., no montante de R$2.781. Para as demais empresas cujos Duplicatas a pagar 4 - 2887 - -1 3 - - 4.353 5.244 1.226
contratos possuem clausulas de pagamentos contingentes, conforme acima mencionado, considerando que as metas de EBITDA néo fo- Outras contas a pagar - - 368 L 152 - - 571 1.399 73
ram afingidas, nenhuma obrigacao adicional de pagamento foi registrada. Tais pagamentos adicionais contingentes serdo registrados como  Muluos e empréstimos -~ - 693 526583 - - = = - _ 526207 533829  432.527
complemento do valor do agio (empresas adquiridas em periodo amenor a data de vwgenma do CPC 15/IFRS 3 - Revisado), quando for T013| 44 - 3898 525583 _ -1.123 _ 156 - - _ 531151 _ 540.472 _ 433.826
considerado provavel que se tornem uma obrigaco devida. 12. Empi e honus pery a) Emp e do
financiamentos: Controladora (BR GAAP) Vendas de produtos 4 - 5 - - - 4804 182 176 5.225 680 1.096
Taxas de 3111212012 31/12/2011 01/01/2011 Compras de produtos - - 8.35 - -219 - - - 10.555 14745 4.064
juros ~ Circu- Néo cir- Circu- Nio cir- Circu- Nao cir- Receitas financeiras - - - - 43 - 243 - - 2474 257 1.142
Descricdo Indexador ponderada _lante culante _ Total lante culante Total _lante culante Total Despesas financeiras - - 5 50516 - - 1458 - - 52030 51809  47.688
Moeda nacional Variagao Cambial - - - #4119 - - - - - 41199  (53.147) (49.615)
Capital de giro/expansao CDI 5,17%a.a. 139.995 -139.995 84.355 - 84.355 - - — Acontroladora possui contrato de repasse de recursos a controlada no exterior Lupatech Finace Limited, por intermédio do Deutsche Bank
Capital de giro/expanséo TILP 2,73%a.a. 25.623 - 25623 13433 28.940 42.373 11.868 34.459 46.327 S.A.no montante de US$208.425, e também, de forma direta através de contrato de mituo com as unidades MNA em US$14.625 e Cor-
Capital de giro/expanséo FIXO 4,50%a.a. - - - 50276 - 50276 276 50.000 50.276 doaria S&o Leopoldo em US$34.125, com prazo de vencimentos em 2019, sujeito a taxa de juros ponderada de 11,10% a.a., pagos trimes-
Financiamento para tralmente.
aquisicéo de imobilizado TILP 649%aa. 435 487 922 1.031 997 2028 1575 897 2472 Controladora (BR GAAP)
Financiamento para Data Garantia ~ Montante Saldo
aquisicao de imobilizado FIXO 450%aa 157 190 347 155 346 501 216 1257 1473 transacdo Duracdo  Taxade juros e sequro envolvido RS existente US$ 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Financiamento para Mutuos ativos
aquisicdo de imobilizado CDI 13,95% a.a. - - - - - - 4 - 41 Moeda nacional
Financiamento para Contrato 1 jun-12 1ano 105% do DI-Cetip N/A 98.957 - 81.731 - -
pesquisa e desenvolvimento TILP 460%aa. 2266 8075 10.341 2136 13.086 15222 915 8712 9.627 98.957 - 87.731 - -
Titulos Descontados - 920%aa __ 935 - 935 15790 - _15.790 - Mituos passivos
169.411  8.752 178.163 167.176 43.369 210.545 14.891 95. 325 110. 216 Moeda nacional
Moeda estrangeira i Contrato 1 abr-11 1ano 105% do DI-Cetip N/A 79.554 - - 45,536 -
Capital de giro/expanséo DOLAR 7,06% a.a. 85 85 31 80 111 - - - Contrato 2 ju-11 - 1ano 105% do DI-Cetip N/A 3.645 - - 1.330 -
85 85 31 80 111 Contrato 3 abr-12 1ano 105% do DI-Cetip N/A 660 - 694 - -
169.496 _ 8.752 178.248 167.207 _43.449 210.656 14. 891 95. 325 110.. 216 83.859 - 694 46.866 -
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Moeda g
Taxas de 3111212012 31/12/2011 01/01/2011 Contrato 1 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 28.025 14625  29.886 28.801 25.576
juros  Circu- Nao cir- Circu- Néo cir- Circu- Néo cir- Contrato 2 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 65.391 34.125 69.734 67.202 59.677
Descricao Indexador ponderada lante culante  Total lante culante  Total lante culante Total Contrato 3 mai-09 11 anos 12% a.a. N/A 40.736 20.066  41.004 37.639 33.433
Moeda nacional Contrato 4 mai-09 11 anos 12% a.a. N/A 117.249 58.139  118.806  109.056 96.870
Capital de giro/expanséo CDI 6,74% a.a. 226.247 37.317 263.564 152.348  5.970 158.318 - - - Contrato 5 jul-09 11 anos 12% a.a. N/A 50.618 26.754 54.672 50.185 44,577
Capital de giro/expanséo TILP 5,62%a.a. 45.429 - 45429 23428 54370 77.798 25.833 73.094 98.927 Contrato 6 set-09 11 anos 10,1% a.a. N/A 134.378 76.831  157.003 144119  128.015
Capital de giro/expanséo FIXO 11,15% aa. 6.183 986 7.169 56.031 3.901 59.932 4.830 50.000 54.830 Contrato 7 out-09 11 anos 10% a.a. N/A 46.231 26.635 54.428 49.961 44.379
Financiamento para 482.628 257175 525533 _ 486.963 _ 432.527
aquisicéo de imobilizado TILP 7,72% a.a. 573 631 1204 1.181 1.072 2253 2251 1.383 3.634 566.487 257.175 _ 526.227 _ 533.829 _ 432527
Financiamento para As transagdes sao praticadas de acordo com as condicdes pactuadas entre as partes. a) Avais concedidos: As operacdes com partes
aquisicao de imobilizado CDI 13,95% a.a. - - - - - - 4 - 41 relacionadas nao possuem garantias atreladas a operagao, resumindo-se a transagoes comerciais ordindrias (compra e venda de insu-
Financiamento para mos), as quais ndo estao lastreadas em garantias, assim como operagdes de mtuos com empresas do Grupo, as quais também nao
aquisigao de imobilizado FIXO 450%aa. 455 562 1017 156 1239 1395 238 2148 2386 apresentam garantias na sua composicio. b) Condigdes de pregos e encargos: Os contratos de miituos entre as empresas no Brasil so
Financiamento para atualizados monetariamente pela taxa mensal DI-Cetip de captacdo no mercado. A compra e venda de produtos sao efetuadas conforme
pesquisa e desenvolvimento TILP 460%aa. 2266 8075 10.341 2136 13086 15222 915 8712 9627 condigdes determinadas entre as partes, com desconto de pregos que varia em média até 10%. 14.2. Pessoal chave da Administragéo:
Titulos Descontados - 920%aa 935 - 935 16583 - 16583 - - - 5)Remuneracdoda Administragdo: A Lupatech S.A. pagou a seus administradores, em salarios e remuneragdo fixa, um total de R$4.550
Moeda estrangeira 282.088 47.571 329.659 251.833 79.638 331.471 34.108 135. 337 169. 445 no exercicio de 2012 (R$4.229 no exercicio de 2011), tendo sido aprovado o valor limite de R$5.371 para o exercicio compreendido entre
Hoeda estrangeira ‘ abril de 2012 e marco de 2013, em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 04 de maio de 2012. 14.3. Empréstimos e debéntures com
Capital de giro/expanséo DOLAR 3'05[7{;’) :r'i' 806 - 806 309 798 1107 220 839 1059 ,eionistas: Conforme apresentado na nota explicativa 12, a Companhia possui linhas de financiamento FINEM do BNDES, na modalidade
. . - 5 " direta, cujo saldo em 31 de dezembro de 2012 é de R$46.174. Adicionalmente, parte representativa das debéntures conversiveis emitidas
8:9:22: g: g::g;:ipggzgg ggtﬁg gggé’ g':' 1 ggg : 1 ggg 1 gi? : 1 gi% 3 ?g? 1 57; 1 gig em 2009, conforme apresentado na nota explicativa 13, foram adquiridas pelo BNDES. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia possuiu
Capital de giro/expanséo DOLAR 5’420/" a.a. 8A279 290 8A569 19.635 5 19.637 81774 e 8‘774 0 saldo de contas a pagar para GP Investments Ltd. registrado no ativo circulante, no montante de R$12.331, zero em 31 de dezembro de
P giro/expansa % e o : ’ ’ ’ ’ 2011 € 2010. 14.4. Outras partes relacionadas: a) Contrato de prestacéo de servigos: Em 2 de novembro de 2010, foi assinado con-
Capital de giro/expansdo DOLAR 24,25% a.a. - - " PO I B B "~ trato com aditamento em 14 de janeiro de 2011 de prestagao de servigos com as empresas Pelca Consltoria e Participagdes Lida. e
Capital de girolexpansao ~ PESOARS 18.30%aa. 11.864 8559 20423 916 2170 3086 - - = BB Enorsee L i e b : dp o s P ; ‘?U i Un
Capital de girolexpansio  PESO COP 1050% a.a. 16961 7706 24667 6931 6251 13182 4248 924 5172 BB Enterprises tda. para planejamento, gerenciamento, controle e implementagao do projeto de construgdo da fabrica de Unifit - Uni-
Capital de girolexpansdo  UMBNDS 590 886%aa. 772 1212 1984 _ _ _ _ _ _ dade de Fios Inq_ustrlals de Timbadba S.f\. no vallor.de R$550 e R$794, respectivamente. Esta_s empresas fazem parte qo facordo deinves-
Financiamento para timentos da Unifit. b) Contrato de cesséo de direitos de uso: Refere-se a contrato de cessao de direitos de uso de imdvel, em favor da
aquisigao de imobilizado DOLAR 554%aa. - - —~ 7156 _ 7456 35 6323 6.358 Companhia, com empresa cuja participagdo aciondria é detida por executivos da Companhia. Referido contrato, no montante total de
Financiamento para R$4.471, foi firmado em fevereiro de 2010. Esse contrato encerrou-se em margo de 2012, tendo sido efetuados pagamentos durante o
aquisicio de imobilizado  PESOARS  17%a.a. - - - - - - 8 - g exercicio de 2012 no montante de R$364 (R$1.452 no exercicio de 2011). 15. Imposto de renda e contribuigao social: Para as empresas
Financiamento para sediadas no Brasil, dependendo da situacéo de cada empresa, se tributadas pelo lucro real, a provisao para imposto de renda é calculada
aquisico de imobilizado  PESOARS ~ 5%aa. e contabilizada a aliquota de 15% sobre o lucro tributével, mais adicional de 10%, e a contribuicdo social & aliquota de 9%, calculada e

Em 2011 a Companhia contratou linhas de financiamento através do Programa PROGREDIR, onde 0 montante, em 31 de dezembro de
2012, é de R$64.309 (R$96.790 em 31 de dezembro de 2011). Este programa é um instrumento que visa facilitar a oferta de crédito em
volume e condicdes que favoregam a ampliacéo da base e o crescimento sustentavel da cadeia de fornecedores da Petrobras, e destina-se
a todos os seus fornecedores, diretos e indiretos. As linhas de financiamento seréo garantidas por recebiveis ainda nao performados de
contratos firmados entre a Lupatech e a Petrobras, e serdo amortizadas na medida em que os contratos forem executados. Os recursos
destinaram-se para investimentos de capital da Lupatech bem como liquidagéo de obrigacdes financeiras. Os vencimentos das parcelas
néo circulantes dos financiamentos estao assim distribuidos:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Vencimento 311 2/2012 31/12/2011  01/01/2011 31/ 2/2012 31/12/2011  01/01/2011
2012 61.306 86.643
2013 - 14. 323 11.844 - 37. 250 24.817
2014 983 13.790 11.723 43.590 26.499 24.208
2015 1.468 8.954 7.251 12.488 15.604 15.687
2016 2.239 2270 1.130 4618 3.745 2.384
2017 2216 2.243 1.130 3.023 2.866 1.264
2018 a 2023 1.846 1.869 941 2.332 4.299 941
8.752 43.449 95.325 66.051 90. 263 155.944

As garantias dos empréstimos e financiamentos foram concedidas conforme segue: C lad lidad
(BR GAAP) FRS e BR GAAP)

Moeda nacional Garantia Valor da garantia _Valor da garantia
Capital de giro/expanséo Hipoteca/Edificagdes - 73.124
Capital de giro/expanséo Contratos firmados com clientes 150.420 294.010
Financiamento para aquisicao de imobilizado Aval das empresas - 47.700
Financiamento para aquisicdo de imobilizado Proprio bem financiado 3.322 19.004
Financiamento incentivo a pesquisa e tecnologia Fianga bancéria 15.606 19.807
169.348 453.645

Moeda Estrangeira

Capital de Giro/expansao Préprio bem financiado - 16.516
Financiamento incentivo a pesquisa e tecnologia Hipoteca/Edificagdes - 700
- 17.216
169.348 470.861

Sobre alguns contratos de financiamento, captados junto a0 BNDES no montante de R$46.174, a Companhia e suas controladas estao
sujeitas ao atendimento de certas clausulas financeiras restritivas (‘covenants financeiros”), as quais estéo atreladas a manutencao de in-
dices de: a) Divida Liquida/EBITDA: igual ou menor que 3,5 (trés e meio), b) EBITDA/Receita Operacional Liquida: igual ou maior que 20%
(vinte por cento); e, ¢) Indice de Liquidez Corrente (ativo circulante/passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro e meio); todos
medidos com base nos Gltimos 12 meses de operagdo. Em 30 de junho de 2011, a Companhia néo cumpriu com cléusulas financeiras
mencionadas acima. Para liberar a Companhia da situacéo de “defaulf’, a Administragao concluiu, em 30 de junho de 2011, as negociacdes
para obtengao de “waiver” junto ao credor visando a concessao de prazo adicional, até 30 de junho de 2012, para cumprimento das obriga-
coes de desempenho financeiro. Adicionalmente foi negociada a alteraéo de taxa de juros incidentes sobre os contratos de financiamentos,
as quais tiveram aumento equivalente a 1,26 pontos percentuais ao ano a partir da data da concesséo do “waiver’. Em 31 de dezembro de
2012, a Companhia ndo cumpriu com cléusulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo dos contratos junto ao BNDES reclassifica-

contabilizada sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislacéo fiscal. As empresas tributadas com base no lucro
presumido calculam o imposto de renda a aliquota de 15%, mais adicional de 10%, e contribuicéo social a aliquota de 9%, sobre um lucro
estimado de 8% a 32% para imposto de renda e 12% para contribuiao social aplicados sobre o faturamento bruto de vendas e servicos
das controladas, observadas as normas fiscais em vigor. As operagdes das subsidiarias localizadas na Argentina sdo tributadas & aliquota
de 35% sobre o lucro ajustado para fins fiscais. A operagao da subsidiaria localizada na Colombia é tributada & aliquota de 33% sobre o
lucro ajustado para fins fiscais. a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 311212011  01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011  01/01/2011
Provis&o para riscos tributarios, trabalhistas e civeis - - 3.139 2.355 1.267
Variaco cambial tributada pelo regime de caixa - - - 1.017 (1.441) (2.159)
AVP - Ajuste valor presente - - - - - 440
Prejuizos fiscais 43.018 43.258 43.893 123.328 58.972 59.452
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa - - - - - 205
Provis&o para perdas em estoques - - - 3.646 1.319 1.674
Base negativa da CSLL 15.893 16.004 15.802 20.473 21.087 20.966
QOutras provisdes indedutiveis - - - - 167
Deséagio em combinacéo de negdcios (2. 782) - - (5.137) (2.324) (2.324)
Valor justo do ativo fixo (1.317) (1.437) - (7.551) (7.759) (8.717)
Amortizacdo de gio para fins fiscais (44. 980) (33.359) (24.324) (57.246) 41 .262) (27.775)
IR diferido sobre passivo da SABR sobre custo atribuido - - (37.897) -
Diferimento de despesas bonus perpétuo - - - - (260) (548)
Proviséo IR/CSLL diferidos sem previsao
de recuperagao no momento (15.774) - - _ (91.343) - -
Imposto de renda e contribuicéo social
diferidos - no circulante (5.942) 24.466 35.371 (47.571) 30.687 42.648

Em 31 de dezembro de 2012, a controladora e consolidado possuem prejuizos fiscais e diferencas temporarias, no valor de R$389.992
passiveis de compensagéo com lucros tributaveis futuros para os quais néo foi reconhecido crédito fiscal diferido devido ao fato de ndo
haver no momento, seguranca suficiente quanto & sua recuperagéo. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo de imposto de renda e contribui-
¢do social diferidos passivo é R$5.942 na Controladora e R$47.571 no Consolidado. A movimentag&o do imposto de renda e contribuigao

social diferidos é como segue:
Controladora (BR GAAP)
Saldo em Adicoes/ Saldo em Adicoes/ Saldo em
01/01/2011 Reallzagoes constituicdes 31/12/2011 Reallzagoes constituicdes 31/12/2012

Prejuizos fiscais 43.893 (564) - 43329 (311) - 43018
Base negativa da CSLL 15.802 202 - 16.004 (111) - 15893
Deségio em combinagéo de negdcios - - - - - (2782)  (2.782)
Valor justo do ativo fixo - - (1.437)  (1.437) 120 - (1317)
Parcela dedutivel do &gio

amortizado BRGAAP (24.324) 3336 (12.442)  (33.430) - (11.550)  (44.980)
Provisao IR/CSLL diferidos sem

previsao de recuperagao no momento - - - - - (15.774) _ (15.774)
Imposto de renda e contribuicéo

social diferidos - nao circulante 35.371 2.974 (13.879) __ 24.466 (302) (30.106) __ (5.942)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Saldo em Adicoes/ Saldo em Adicoes/ Saldo em
01/01/2011 Realizagdes constituicoes 31/12/2011 Realizacdes constituicoes 31/12/2012

Provisdo para riscos tributarios,

trabalhistas e civeis 1.267 - 1.088 2.355 - 784 3.139
Variacao cambial tributada

pelo regime de caixa 204 (2.653) 1.008  (1.441) 2458 1.017
AVP - Ajuste valor presente 440 (440) - - - - -
Prejuizos fiscais 59.452 (696) 216 58.972 (1.628) 65.984  123.328
Provisdo para créditos de

liquidacao duvidosa 205 (205) - - - - -
Proviséo para perdas em

estoques e outros 1.841 (522) - 1.319 - 2.327 3.646
Base negativa da CSLL 20.966 - 121 21.087 (614) - 20473
Desagio amortizado (2.324) - - (2.324) - (2.813)  (5.137)
Valor justo do ativo fixo (8.717) 958 - (7.759) 208 - (7.551)
Amortizacao de agio para fins fiscais (27.775) 472 (13.959)  (41.262) - (15.984)  (57.246)
Variacao cambial tributadas

pelo regime de caixa (2.363) 2653 (290) - - - -
Diferimento de despesas bonus perpétuo (548) 288 - (260) 260 - -
IR diferido sobre passivo da

SABR sobre custo atribuido - - - - - (37.897)  (37.897)
Provisao IR/CSLL diferidos sem

previsao de recuperagao no momento - - - - - (91.343)  (91.343)
Imposto de renda e contribuicao

social diferidos - nao circulante 42.648 145) 11.816) __30.687 (1.774) (76.484) _ (47.571)

b) Conciliagéo da despesa de imposto de renda e contribuicao social:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

311212012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo antes dos impostos das operacdes continuadas (546.815)  (216.458) (523.195) (196.208)
Prejuizo antes dos impostos das operacdes descontinuadas 18.600 (15.024) 13.711 (26.610)
(528.215)  (231.482) (509.484) (222.818)
Adicéo e exclusoes
Equivaléncia patrimonial 273234 32.005 (1) (241)
Lucros no exterior - 10.965 - 15.270
Efeito do lucro de controladas tributadas pelo lucro presumido - - (1.015) 356
Diferenca de aliquota contribuicdo social e imposto de renda
1% nas controladas sediadas no exterior - - (571) 446
Efeito de variagéo e resultado financeiro de controladas
no exterior que nao afetam o lucro tributario - - 2.983 4253
Despesa com opgdes outorgadas 583 (2.601) 583 (2.601)
Créditos Fiscais sobre saldo de prejuizos de controladas
no exterior ndo recuperaveis - - 18.925 11.279
Proviséo perdas pela nao recuperabilidade de ativos 65.680 3.180 191.423 13.177
Juros indedutiveis 50.510 39.766 50.510 39.766
Outros 3.509 16.791 13.235 38.932
Base de calculo (134.699)  (131.376) (233.412) (102.181)
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social pela aliquota fiscal combinada 45.798 44.668 79.360 34.741
Provisdo IR/CS diferidos sem previsdo de recuperacdo no momento (78.282) (53.834) (130.190) (53.834)
Imposto de renda e contribuicao social 32.484) 9.166; (50.830 19.093
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (30.408) (9.166) (39.389) (10.222)
Imposto de renda e contribuicao social correntes (2.076) - (11.441) (8.871)

16. Contas a pagar por aquisicao de investimentos: Em setembro de 2010 foi adquirida participacéo na Vicinay Marine S.L., cujo prazo
de pagamento é de 3 (trés) anos, distribuidos em 4 (quatro) parcelas com intervalo de 11 (onze) meses entre cada uma, sendo que a
primeira parcela foi paga em novembro de 2010. O saldo existente a pagar em 31 de dezembro de 2012 é de R$11.660 (R$23.935 em 31

de dezembro de 2011).
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Aquisicao Aquisicao a A a0 Aquisicao Aquisica
Vicinay Marine Norpaiagénica _Total |c|nay Marme orpatagomca Fiberware Aspro _Total
Aquisicdo 11.660 11.660 - - 11.660
Performance - 94 94 - 94 261 743 1.098
11.660 94 11.754 11.660 9% 261 743 12.758
Circulante 11.660 94 11.754 11.660 94 261 743 12.758
A movimentagéo da conta é conforme a seguir:
Controlad Lo
(BR GAAP) (I FRs e BR GAAP)
Saldo em 01 de janeiro de 2011 41.156 50.833
Novas aquisicdes no exercicio de 2011
Performance Fiberware (16.000) 2.781
Pagamentos no exercicio de 2011
Aquisicao Fiberware - (3.788)
Aquisicao Aspro - (1.231)
Aquisicao Hydrocarbon Services SAS - (3.803)
Performance CSL - (16.000)
Juros e Variacao Cambial Aquisicao Vicinay Marine 2872 2.873
Juros e Variacao Cambial Aquisicao Aspro - (272)
Juros e Variagdo Cambial Aquisicdo CSL 468 468
Saldo em 31 de dezembro de 2011 28.496 31.861
Pagamentos no exercicio de 2012
Aquisicéo Vicinay Marine (14.721) (14.721)
Performance CSL (4.660) (4.660)
Performance Fiberware - (2.520)
Juros e Variacao Cambial Aquisicao Vicinay Marine 2446 2446
Juros e Variacdo Cambial Aquisicdo Aspro - 159
Juros e Variagao Cambial Aquisicdo CSL 193 193
Saldo em 31 de dezembro de 2012 11.754 12.758

: 17.1. Provisao para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis: A Companhia, por
mtermedlo de seus advogados, vem discutindo algumas questdes de natureza tributéria, trabalhista e civil na esfera judicial. A prowsao
para riscos tributarios, trabalhistas e civeis foi apurada pela Administraco com base em informagdes disponiveis e suportadas pela opiniao
de seus advogados quanto a expectativa de desfecho, em montante considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis

que venham a ocorrer em fungéo de decisdes judiciais desfavoraveis.
Controladora (BR GAAP)
Expectativa de perda

Possivel Provavel
Tributdrios (i)
ICMS - Imposto s/Circulagao de Mercadorias e Servicos (i.1) 7.332 -
CSLL - Contribuicéo Social s/Lucro liquido (i.2) 154 -
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica (i.3) 18.012 -
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i.4) 1.487 -
IPI - Imposto s/Produtos Industrializados (i.5) 2.369 -
PIS - Programa de Integragao Social (i.6) 346 403
COFINS - Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (i.7) 606 -
1SS - Imposto sobre Servicos (i.8) 90 -
Qutras provises tributérias (i.9) 122 148
30518 551
Trabalhistas (ii) 1.989 87
Civeis (iii) 8.316 282
Total em 31 de dezembro de 2012 0.823 .70:
Total em 31 de dezembro de 2011 33.187 A7
Total em 01 de janeiro de 2011 __ 31663 .80
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Expectativa de perda
Contingéncias Contingéncias
passivas possiveis passivas provisionadas
Contin- Ajuste
géncias combinacao
provaveis de negdcio Total de
assumi- processos contin-
Contingéncias dasna  passivos géncias
passivas  combi-  possiveis passivas
Lupatech San Antonio provaveis nagdode conforme  provi-
S.A. _Brasil S.A.  Total Lupatech S.A. negécio (a) CPC 15 (a) sionadas
Tributdrios (i)
ICMS - Imposto s/Circulacdo
de Mercadorias e Servicos (i1)  10.098 - 10.098 1.492 - - 1492
CSLL - Contribuicéo Social s/Lucro liquido (i.2) 396 2487 2.883 - 363 - 363
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica (i.3)  18.012 7.884 25.896 1.317 - - 1317
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i4)  1.487 50.461 51.948 - 38.572 - 38572
IPI - Imposto s/Produtos Industrializados ~ (i.5)  4.217 1.183  5.400 - - - -
PIS - Programa de Integragéo Social (i.6) 346 412 758 403 3 - 406
COFINS - Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (i.7) 606 1458  2.064 - 1.227 - 1227
1SS - Imposto sobre Servigos (i.8) 90 1.026 1.116 - 160 - 160
CIDE - Contribuicao de Intervengéo
no Dominio Econdmico (i.9) - 1279 12719 - - - -
Qutras provisdes tributérias (i.10) 178 - 178 303 464 28.000  28.767
35.430 66.190 101.620 3515 40.789 28000 72.304
Trabalhistas (ii) 4.390 15.615 20.005 2.401 19.881 31.138  53.420
Civeis (iii) 8.944 653 _ 9.597 1.592 2.067 1.167 _ 4.826
Total em 31 de dezembro de 2012 48.764 82.458 131.222 7.508 62.737 60.305 _130.550
Total em 31 de dezembro de 2011 31 455

Total em 01 de janeiro de 2011 _ 1347 7.347

Estes valores abrangem a totalidade das empresas do Grupo no Brasil e no Exterior e incluem valores em discussao judicial e administra-

tiva bem como situagdes incorridas onde, mesmo sem a existéncia de langamentos ou questionamento formal por parte das autoridades,
possam ensejar riscos de perdas futuras. A provisdo para recursos envolvidos nas demandas judiciais nos montantes acima expostos
(R$1.704 na controladora e R$130.550 no consolidado em 31 de dezembro de 2012 e R$1.474 na controladora e R$5.455 no consolidado
em 31 de dezembro de 2011) e referentes as esferas abaixo elencadas leva em conta a probabilidade de perda provavel, sendo esta
configurada quando uma saida de beneficios econdmicos é presumivel diante da matéria discutida, dos julgamentos havidos em cada
demanda e do entendlmento Jurlsprudenmal de cada caso. As demandas com probabilidade de perda possivel estéo excluidas da provisao.
(a) Contingéncia de resy da C idas em combinagéo de negdcios: Quadro resumo das principais con-

tingéncias:

Processos contingentes passivos San Antonio Brasil S.A.
Ajuste combinacéo de negdcio
processos passivos possiveis

Possivel conforme CPC15(a) Provavel

Tribu-  Traba- Tribu-  Traba- Tribu-  Traba-

tarios Ihistas Civeis tarios lhistas Civeis _Total tarios Ihistas Civeis _Total
MATEP 37 39 180 76 305 - 381 - 590 - 590
PREST 1458  3.538 13 5949 11.461 334 17.744 - 3342 276 3.618
SAIB 63310 1.152 9 15319 2911 625 18.855 39.562 2484 1.345 43.391
SOTEP 974 10.865 451 5.803 16.461 208 22472 1.227 13.465 446 15.138
AMPER
ITACAU

A Companhia assumiu as contlngenmas da San Antonio Brasﬂ S. A como comblnagao de negomo das suas empresas, como demonstrado
no quadro acima. Conforme CPC 15 - Combinagao de Negdcios foram assumidas na combinagao de negécios, além das contingéncias
provaveis, as contingéncias possiveis a valor justo. Ativos de indenizagéo: A Companhia tem direito a ser ressarcida ao limite de R$50.000
referente a prejuizos que venham incorrer na San Antonio Brasil S.A. decorrentes de eventuais contingéncias nao conhecidas, conforme
cldusula de garantia prevista no Acordo de Investimento. Contingéncias nao conhecidas no momento da transagao podem resultar que esta
garantia seja acionada no futuro. A transacéo foi firmada recentemente e a Companhia néo possui conhecimento de nenhum evento ou
circunstancia que indique o néo cumprimento da clausula de garantia, no caso de ser acionada. As demandas judiciais so divididas em
trés esferas, sendo elas: (i) Provisdes tributdrias: Discussdes envolvendo tributos na esfera estadual e federal, dentre estes IRPJ, PIS,
COFINS, INSS, ICMS e IPI. Existem processos em todas as fases processuals desde a |nstan0|a |n|0|a\ até as Cortes Superiores, STJ e
STF. Os principais processos e valores sdo conforme abaixo: Pi jos como de perda possivel -

Lupatech S.A.: (i.1) Refere-se a Auto de Infragao e Imposicao de Multa, lavrado pela SEFAZ/SP contra a empresa Lupatech S.A. - Tecval,
em face do ndo pagamento de ICMS, da ndo emissdo de notas fiscais e da emissdo de notas fiscais sem a correspondente saida da
mercadoria do estabelecimento, no montante de R$6.352, sujeito a perda possivel. Atualmente, aguarda-se julgamento do Mandado de
Seguranca com Pedido Liminar, impetrado com o intuito de reabrir o prazo processual administrativo do processo, possibilitando recorrer
da decisao proferida, de modo a impedir a inscri¢do em divida ativa. Auto de Infragao de ICMS lavrado contra a Lupatech - Equipamentos
e Servicos para Petroleo Ltda., objetivando a cobranga de multa no valor de R$ 2.725, por deixar de apresentar, no prazo regulamentar, o
arquivo magnético relativo aos registros fiscais das operagdes e prestacoes efetuadas em determinados periodos. Atualmente, aguarda-
mos julgamento de Recurso Voluntério. Auto de Infracdo e Imposicdo de Multa pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sao Paulo, lavra-
do em funcdo do ndo pagamento de ICMS, contra a unidade MNA Americana Ltda. por emisséo de notas fiscais como “néo tributado” re-
ferente a operagdes tributadas, e também, por se creditado indevidamente de ICMS por meio de escrituracéo de notas fiscais referente a
entrada de mercadorias no estabelecimento, adquiridas de contribuintes do Simples Nacional. O processo € sujeito a perda possivel,
conforme consultores legais, com valor total de R$968. Atualmente, aguardamos julgamento de recursos. Execugéo Fiscal ajuizada contra
a Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petréleo Ltda. - Oil Tools Simdes Filho, em funcéo (i) da utilizagao indevida de crédito fiscal de
ICMS em valor superior destacado em documentacao fiscal; (ii) do nao recolhimento de ICMS decorrente da diferenca entre as aliquotas
internas e interestaduais, nas aquisicdes de mercadorias adquiridas de outras unidades da Federagéo e destinadas a consumo do estabe-
lecimento; e (iii) da entrada de mercadoria no estabelecimento sujeita a tributagao sem o devido registro na escrita fiscal. Atualmente,
aguardamos intimac&o da nomeagéo apresentada dos bens passiveis de penhora para a oposicéo de Embargos de Devedor. Processo
sujeito & perda possivel no valor atualizado de R$41. Auto de Langamento pela Secretaria da Receita Estadual contra a Transversétil Sul
Assessoria e Transportes Sociedade Ltda., em face do transporte de mercadorias oriundas da Lupatech S.A. - Unidade CSL, com docu-
mentag&o inidénea por ndo destacar a aliquota nem o ICMS devido no inicio da prestacéo de servico. O referido Auto de Lancamento foi
impugnado e, atualmente, aguarda-se pelo julgamento. O Processo € suieito a perda Possivel de perda e tem valor atualizado em R$12.
(i.2) Manifesto de Inconformidade da Receita Federal do Brasil em Curitiba contra Aspro do Brasil Sistema de Compress&o para GNV
LTDA., referente a ressarcimento/compensacéo de saldo negativo de CSLL referente a 2006. Processo sujeito a perda possivel de R$242
Auto de Infracdo da Delegacia da Receita Federal em S.J. dos Campos x Metalirgica Ipé Ltda., referente a CSLL de competéncia de 06/98,
09/98 e 12/98. Processo sujeito a perda possivel, porém aderiu ao parcelamento do REFIS. Em 24/11/11, o processo foi encaminhado para
o setor DRF-CXL-RS, sendo esse o Ultimo andamento. Valor da autuacéo de R$154. (i.3) Auto de infragéo e imposic&o e multa, Lavrado
pela Delegacia da Receita Federal do Brasil contra Lupatech S.A. com o objetivo de cobranga de débitos a titulo de IRPJ e CSLL apurados
nos anos calendérios de 2009 e 2010, sob a alegacéo de que a Tecval efetuou deducéo fiscal indevida de &gio pago pela TCV, quando da
aquisicdo do controle da prépria Tecval. Atualmente o processo encontra-se aguardando decisdo de 1% insténcia administrativa. Valor su-
jeito a perda possivel (tendendo a remoto) de R$10.192. Execucdo Fiscal da Unido Federal contra a Lupatech S.A., decorrente do proces-
s0 administrativo a qual versa sobre alegago de omisséo de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorre-
ta pela Receita Federal. O auto de infracdo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se logrou éxito,
sendo excluidas as exigéncias tributarias bem como a alegagéo de omisséo. Tal decisao foi confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O
processo é sujeito a classificagéo de perda possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado de R$7.148. Atualmente, o proces-
50 aguarda julgamento de embargo apresentado para restaurar a decisao que negou seguimento ao Recurso Extraordinario interposto
pela Unido por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancrio. Auto de Infragéo da Delegacia da Receita Federal em S.J.
dos Campos contra Metallirgica Ipé Ltda., e tem como objeto IRPJ de competéncia de 06/98, 09/98 e 12/98. Valor da autuacéo de R$425,
sujeito a perda possivel, porém a empresa aderiu ao parcelamento de REFIS. Em 27/04/2011 o processo foi encaminhado para o setor
DRF-CXL-RS, sendo esse o iltimo andamento do processo. Execugao Fiscal Estadual da Fazenda Nacional x Metaltirgica Ipé Ltda., tendo
como objeto IRPJ do periodo de 10/02. Valor da causa atualizada de R$189, sujeita a perda possivel. Em 22/03/2012 os autos aguardam
sobrestamento, sendo esse o Ultimo andamento. Auto de Infracéo da Delegacia da Receita Federal em S.J. dos Campos x Metaldrgica Ipé
Ltda., que tem por objeto DCTF. Processo sujeito a perda possivel, porém a empresa aderiu ao parcelamento do REFIS, no valor de R$58.
Em 27/04/2011 o processo foi destinado para o setor DRF-CXL-RS, sendo esse o Ultimo andamento do processo. (i.4) Notificagéo Fiscal
de Lancamento de Débito contra unidade MNA Americana, visando a cobranca relativo a débitos de contribuicao previdencidria, incidentes
sobre a remuneragao de segurados caracterizados como empregados no periodo em que prestaram servicos como microempresarios,
correspondente ao periodo de janeiro de 1996 a junho de 2003. Processo sujeito a perda possivel de R$1.188. Atualmente, aguarda julga-
mento do Recurso Especial. Notificaéo Fiscal de Lancamento de Débito, contra unidade MNA Americana, visando a cobranga de débito
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correspondente ao periodo de 07/1997 a 11/1997 e 13/1997, decorrente da glosa de compensacdes efetuada com crédito de contribuicdes
recolhidas sobre o pro labore e autonomos no periodo de 04 a 09/94. Em marco de 2010, foi provido por unanimidade, o Recurso Volunta-
rio apresentado pela empresa, e, atualmente aguarda-se pela ciéncia do Procurador da Fazenda acerca do Acérdéo. Processo sujeito a
perda possivel de R$280. Auto de Infragao, contra unidade MNA Americana, visando & cobranca de débito langado sob o fundamento de
que a empresa deixou de exibir documento ou livro relacionados com as contribuigdes de empregados a fim de comprovar a condicéo de
estagiarios. Atualmente, aguarda-se pela ciéncia do acérddo. Processo sujeito a perda possivel de R$19. (i.5) Execucao Fiscal contra a
Lupatech S.A. decorrente do processo administrativo a qual versa sobre alegagao de omissao de receita, tendo por fundamento documen-
tos obtidos de forma ilicita e incorreta pela Receita Federal. O auto de infragao originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia
administrativa onde se logrou éxito, sendo excluidas as exigéncias tributérias bem como a alegacéo de omissao. Tal deciséo foi confirmada
pelo Conselho de Contribuintes. O processo é suieito a classificacao de perda possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado
de R$2.369. Atualmente, o processo aguarda julgamento de Embargos de Declaragao com efeitos infringentes para modificar Decisao,
tendo em vista o erro material existente na Decisdo embargada e, por consequéncia, restaurar a Decisao que negou seguimento ao Re-
curso Extraordindrio interposto pela Unido por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancério. Manifestos de Inconformi-
dade decorrentes a Processos Administrativos pelo ressarcimento/compensagao de IPI na Aspro do Brasil Sistemas de Compressao para
GNV Ltda., referentes aos periodos: terceiro e quarto trimestres de 2005; primeiro, segundo, terceiro e quarto trimestre de 2006; primeiro,
segundo, terceiro e quarto trimestre de 2007; e segundo e terceiro trimestre de 2008, totalizando o montante de R$1.848, classificado como
de perda possivel pelos consultores legais. (i.6) Auto de infracéo sobre créditos PIS, de competéncia de 03/97 a 06/97 e 01/98, 02/98, 07/98
a 12/98, da unidade Metallirgica Ipé Ltda. Processo sujeito a perda possivel de R$346 e, em 24/04/2011 foi destinado ao DRF-CXL-RS
para providéncias, sendo esse seu Ultimo andamento. (i.7) Execuc@o Fiscal da Fazenda Nacional contra Metallrgica Ipé, referente a co-
branca de COFINS, de periodo de apuragéo de 01/12/1999 e PIS de periodo de apuragéo 01/07/1999 a 01/12/1999. Processo sujeito &
perda possivel de R$492, porém, a empresa aderiu ao parcelamento de REFIS. Auto de Infragdo da Delegacia da Receita Federal em S.J.
dos Campos contra Metallirgica Ipé Ltda., referente a COFINS de periodo de apuracéo de novembro/94 até dezembro/96, e PIS do perio-
do de maio/96 a dezembro/96. Processo sujeito a perda possivel de R$114, porém a empresa aderiu ao parcelamento do REFIS. (i.8)
Notificacao de Débito da Prefeitura Municipal de Nova Odessa contra Unidade MNA Nova Odessa, lavrada em fungéo do nao recolhimen-
to de ISS retencao na fonte, referente as Notas Fiscais de Servicos Tomados de Terceiros, Série A, durante o periodo de junho de 2009 a
dezembro de 2011. Processo sujeito a perda possivel de R$90 e atualmente aguarda a apreciagdo da Impugnagao apresentada em
02/05/2012. Processos contingentes classificados como de perda possivel - San Antonio Brasil S.A.: (i.2) Processo administrativo
da Receita Federal do Brasil contra San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda., referente a tributos federais, classifica-
dos como perda possivel no montante total de R$2.487 onde aguardam andamento. (1.3) Auto de Infracdo objetivando a cobranca de IRRF
relativo as competéncias de outubro/1997 a dezembro/1997 contra a San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Lida., de
R$3.319, sujeito a perda possivel. Em 22/12/2010 os autos foram remetidos ao Arquivo Geral-SAMF/RJ, sendo esta a (ltima atualizacéo.
Trata-se de Execucdo Fiscal objetivando a cobranga de IRPJ relativo a 1998, contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Pe-
tréleo Ltda., de R$3.287, sujeito a perda possivel. Em 26/06/2012 o processo foi recebido na 8* Turma do TRF da 1 Regido, sendo esta a
(iltima atualizag&o. Auto de Infragéo objetivando a cobranca de IRRF relativo &s competéncias de abril/1998 a dezembro/1998 contra a San
Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda.. Processo sujeito a perda possivel de R$643. Em 01/06/2011 os autos foram
remetidos ao Arquivo Geral da SAMF-RJ. Auto de Infragéo contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., objeti-
vando cobranga de IRPJ relacionado (i) a suposto lucro inflaciondrio de 2004 e 2005; bem como (i) compensagéo supostamente indevida
de prejuizos fiscais de 2005. Processo sujeito a perda possivel de R$365. Em 09/10/12, foi negado provimento ao Recurso Voluntario.
Nessa mesma data, os autos foram remetidos para a Equipe de Arrecadacéo e Cobranga (DRF-Macaé-RJ). Aguardando intimacao da
empresa. Execucéo Fiscal contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., objetivando a cobranca de IRPJ relativo
a 1998. Processo sujeito a perda possivel de R$233. Em 11/03/2010, os autos foram remetidos ao Servigo de Divida Ativa da Unido-
PFN-BA, sendo esta sua Ultima atualizacdo. Execucao Fiscal contra a MATEP S.A. Maquinas e Equipamentos, referente a cobranca do
IRPJ relativo ao periodo de setembro/2003 e da CSLL pertinente & competéncia novembro/2002. Ultimo andamento dado foi a Protocoli-
zacdo da peticao indicando bem & penhora, com vistas & garantia do débito fiscal. Valor atualizado de R$37. (i.4) Trata-se de processo
administrativo para cobranca de contribuicdes supostamente devidas ao INSS, contra a San Antonio International do Brasil Servios de
Petrdleo Ltda., no valor de R$30.716, sujeito a perda possivel. A exigibilidade deste débito foi suspensa em razao de decisao proferida no
Mandado de Seguranga n° 2004.33.00.016130-1, que foi posteriormente reformada, em agosto de 2007. Por conta disso, 0 INSS provavel-
mente voltard a cobrar este débito. Trata-se de débitos supostamente confessados em GFIP, mas ndo recolhido pela empresa San Antonio
International do Brasil Servicos de Petrdleo Ltda. Processos de perda possivel que somam R$16.172. Débitos de INSS ajuizados por
Execugdo Fiscal, no total atualizado de R$3.161 sujeito a perda possivel contra a empresa San Antonio International do Brasil Servigos de
Petréleo Ltda. Em fevereiro de 2009, fomos informados pela Receita Federal de que este débito estd com sua exigibilidade suspensa.
Trata-se de Auto de Infrag&o contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., lavrado para cobranca de supostas
contribuicdes devidas ao INSS. Processo sujeito a perda possivel de R$412. Em 24/03/2010, os autos foram remetidos ao Conselho Admi-

nistrativo de Recursos Fiscais-MF/DF, sendo essa sua tltima atualizagdo. (i.5) Execugdo Fiscal ajuizada em face da UME e de seus antigos
scios (dentre eles a SAl) para cobranca de IPI e para cobranca de multa pela ndo apresentacéo de DIPI. O processo é classificado como
de perda possivel no valor de R$1.183 e encontra-se aguardando expedicao de oficio. (i.6) Execucao Fiscal contra AMPER Amazonas
PerfuracGes Ltda. para cobranca de contribuicdo previdencidria referente ao periodo compreendido entre janeiro/86 e maio/1987. Em
04/09/2012, os autos foram requisitados para juntada de peticdo, sendo essa Lltima atualizag@o. Processo sujeito a perda possivel de
R$412. (1.7) Execucdo Fiscal ajuizada para a cobranca de valores a titulo de COFINS e PIS, consubstanciados em CDAs, oriundas dos
processos administrativos. As Gltimas atualizagdes do processo ocorreram em 07/09/12, onde a empresa opds Embargos de Declaragéo
contra 0 acdrdao que negou provimento ao Agravo de Instrumento anterior interposto. Processo sujeito a perda possivel de R$1.458. (i.8)
Processo Administrativo da Prefeitura de Entre Rios contra Sotep - Sociedade Técnica de Perfuracdo S.A., para cobranca de débitos de
1SS incidentes sobre a prestacao de servicos de engenharia de petréleo a Petrobras, no periodo compreendido entre janeiro de 2005 e
dezembro de 2009, e cobranga dos acréscimos moratdrios (multa de mora, juros e corregao monetéria) pertinentes a parte incontroversa
dos débitos relativos & NLF n® 002/2010. Processo sujeito a perda possivel de R$780. Cobranga de débitos pelo Municipio de Alto do Ro-
drigues do Rio Grande do Norte contra Sotep - Sociedade Técnica de Perfurag@o S.A., referente a consubstanciados na Certidao de Divida
Ativa n° 161-1/2009. Processo sujeito a perda possivel de R$194 onde sua tltima atualizagao foi Protocolagéo de petigéo de juntada para
regularizacao da representacao processual em 17/08/2012. Auto de Infrago objetivando a cobranca de ISS da San Antonio International
do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., relativo as competéncias compreendidas entre o periodo de outubro/2004 a novembro/2004. Proces-
so de perda possivel de R$52. (i.9) Processo Administrativo Fiscal da Secretaria da Receita Federal do Brasil contra San Antonio Interna-

tional do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., para cobranca de debnos da CIDE incidente sobre remessas para o exterior. Processo sujeito
a perda possivel de R$1.279. P como de perda provével - Lupatech S.A.: (i.1) Refere-se a multa
por ndo cumprimento de obrigagdes acessérias do Estado do Rio de Janeiro, no valor total de R$1.291, estando 0 mesmo em discussao
na esfera administrativa. Trata-se de Execugao Fiscal do Estado do Rio de Janeiro contra a Aspro do Brasil Sistemas de Compressao para
GNV Ltda., ajuizada para exigir o pagamento de ICMS oriundo de Processo Administrativo Fiscal n® E-34-000.056.371/2003. Processo

ganho ou perda somente em caso de alienagao ou baixa do investimento. Também s&o considerados nesta rubrica os ganhos e perdas nao
realizados em operacdes de cobertura “hedge” de fluxo de caixa. e) Opgdes outorgadas: A Companhia registra nesta rubrica o efeito do
reconhecimento do valor justo das opcdes de compra de acdes a que alguns executivos tém direito, conforme mencionado na nota explica-
tiva n° 22. 20. Instrumentos financeiros: 20.1. Gestéo de risco financeiro: Fatores de risco financeiro: As atividades da Companhia a
expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros
de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de gestéo de risco global do Grupo se concentra na
imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo, através do
uso de instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposigdes. A gestéo de risco é realizada pela tesouraria central, segundo
os principios estabelecidos, exceto para as controladas em conjunto, as quais sdo compartilhadas com os demais acionistas controladores.
A tesouraria do Grupo identifica e avalia a posicdo da Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperag@o com as unidades
operacionais do Grupo. O Conselho de Administrago estabelece principios para a gestdo de risco global, bem como para reas especificas,
como risco cambial, risco de taxa de juros, uso de instrumentos financeiros derivativos e nao-derivativos. a) Risco cambial: A Companhia
atua internacionalmente e esté exposta ao risco cambial decorrente de exposigdes de algumas moedas, principalmente com relacéo ao
ddlar dos Estados Unidos e ao Peso Argentino. O risco cambial decorre de operacdes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhe-
cidos e investi s liquidos em op no exterior. A Administragao estabeleceu principios de gestao de risco cambial que exigem que
a Companhia administre seu risco cambial em relagao & sua moeda funcional. Para administrar seu risco cambial decorrente de operagdes
comerciais a Companhia busca equilibrar a sua balanca comercial entre compras e vendas em moedas diferentes da moeda funcional. Nas
operacdes de captacdes de recursos através de dividas sem previsao de vencimento (bonus perpétuo), nao foram utilizados instrumentos
de proteco cambial haja vista ndo haver fluxo de liquidagdes de principal envolvido, portanto sem efeito relevante no caixa. A exposicao
contébil e patrimonial a estas oscilacdes permanecem nas demonstracdes financeiras. A Companhia tem certos investimentos em opera-
cdes no exterior, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco cambial. Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, a Companhia e suas con-
troladas possufam ativos e passivos denominados em Délares Norte-Americanos e Pesos Argentinos conforme tabelas abaixo:
Valores em US$ mil

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/12/2012  31/12/2011 01/01/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
Caixa e equivalentes de caixa 8 17 1 1.958 537 5912
Contas a receber 8.700 6.673 677 22.383 21.440 13.463
QOutros ativos 418 - B 54.006 12.656 9.664
Empréstimos (42) (61)  (2639)  (10453)  (22219)  (18.426)
Bonus perpétuo - - - (281.940) (281.137)  (280.242)
Partes relacionadas - Mituos passivos (257.175)  (259.605)  (259.591) - - -
Outros passivos 860 (1.628 241 27.053 3.894) (3.970
Exposicao liquida em Ddlar (248.951) _(254.604) _(261.783) _(241.099) _(272.617) _(273.599)

Em 31 de dezembro de 2012, a cotagéo do délar norte-americano (“ddlar’) em relagao ao Real era US$1,00 = R$2,0435 (US$1,00 =
R$1,8758 em 31 de dezembro de 2011). Se a moeda “Real” se desvalorizar 10% em relagao ao délar oficial de encerramento do exercicio,
sendo mantidas todas as demais varidveis, o impacto no resultado é uma perda de aproximadamente R$50.873 na controladora e

R$49.269 no consolidado.
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Valores em Peso ARS mil

ltens 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
Caixa e equivalentes de caixa 9.162 14.107 20.676
Clientes 68.233 50.506 28.507
Estoques 98.749 90.406 68.858
Imobilizado 38.669 33.992 37.480
Intangiveis 15.881 16.799 13.733
Fornecedores (59.263) (49.367) (31.166)
Instituicdes financeiras (49.469) (9.470) (2.472)
Adiantamento de clientes 27.234 6.664 3.667,
Exposico liquida em Pesos 94.728 140.309 131.949

Em 31 de dezembro de 2012, a cotacdo do Peso argentino (‘Peso ARS”) em relagéo ao Real era $1,00 = R$0,4160 ($1,00 = R$0,4360 em
31 de dezembro de 2011). Se a moeda “Real” se desvalorizar 10% em relagdo ao Peso argentino oficial de encerramento do exercicio,
sendo mantidas todas as demais variaveis, o impacto no resultado, apos o calculo do imposto de renda e da contribuicao social, € um
ganho de aproximadamente R$3.941 no consolidado. Operacdes com iros derivativos: O objetivo das operagdes
de derivativos contratadas pela Companhia esta sempre relacionado a eliminacao dos riscos de mercado e também a gerenciamento da
volatilidade dos fluxos financeiros do Grupo. De acordo com as normas do Grupo, o resultado financeiro da Companhia dever ser oriundo
da geracéo de caixa do seu negécio e nao de ganhos no mercado financeiro. A utilizag@o de derivativos contratados pela Companhia deve
ser apenas para proteger eventuais exposicdes que a Companhia possa ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta, sem impac-
tos com fins especulativos. O monitoramento do impacto das operagdes com instrumentos derivativos é analisado mensalmente e todos
0s ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos financeiros derivativos estéo reconhecidos pelo seu valor justo nas demonstracdes fi-
nanceiras consolidadas da Companhia. O critério de determinacéo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é baseado na
utilizagao das curvas de mercado de cada derivativo (MTM), trazidas a valor presente, na data de apuracdo. “Hedge” de fluxo de caixa:
Em julho de 2011, a Companhia liquidou os contratos de compra de NDFs ("Non Deliverable Forwards") qualificados como “Hedge” de
Fluxo de Caixa ("Cash Flow Hedge'). Estas operacdes tiveram como objetivo a protecao de exposicao cambial do ddlar americano para a
moeda local, referente ao pagamento de juros de bonus perpétuo, realizado trimestralmente. N&o ha contratos de derivativo em aberto em
31 de dezembro de 2012. “Swap” de taxa de cambio: A Companhia possui contratos de swap de taxa de cambio como forma de garantir
a administragéo de riscos cambiais contra a variagao cambial existente em contrato de divida.

Posicao ativa Posicéo passiva Valor liquido
Swap de taxa de cambio - hedge ao valor justo 21.480 23.580 2.100
A demonstragdo deste instrumento financeiro derivativo esté contabilizada pelo valor liquido no balango em 31 de dezembro de 2012, pois
a Companhia possui a |nten@ao de compensa-los e Ilqmda los pelo valor Ilqwdo Analise de sensibilidade das varlagoes na moeda
estrangeira, das variagdes na taxa de juros e dos riscos com ivos. Conforme api ) nas notas
explicativas n° 20.1, a Companhia est exposta a riscos de flutuagao de taxa de juros e a moedas estrangeiras (dlferentes da sua moeda
funcional, 0 “Real’), principalmente ao délar norte-americano, em seus empréstimos, financiamentos e bonus perpétuo. A andlise leva em
consideragéo 3 cenarios de flutuacao nestas variaveis. Na definicdo dos cendrios utilizados a Administracéo acredita que as seguintes

sujeito a perda provavel de R$201. (i.3) A controlada em conjunto Delta Compresion Ltd. é ré em processo no qual a Administragao Fede-
ral de Ingressos Publicos (Argentina) questiona a apuragéo do Imposto de Renda dos anos de 2002 e 2003. O processo € considerado
como provavel perda e tem valor atualizado de R$1.317, estando o mesmo em discussdo na esfera judicial, em primeira instancia. (i.6)
Refere-se a discussao envolvendo PIS semestralidade na unidade Metalirgica Ipé, no valor total de R$403. Processos contingentes
classificados como de perda provavel - San Antonio Brasil S.A.: (i.2) Refere-se a Processo administrativos de CSLL que somam
R$363 na unidade San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda. que de acordo com noificagao encaminhada em 18 de
outubro de 2010, o débito estd incluido no REFIS 2009. (i.4) Trata-se de Auto de Infracao lavrado para cobranca de supostas contribuicdes
devidas ao INSS contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., no montante de R$37.803 sujeitos a perda pro-
vavel, vinculado ao depdsito judicial. Em 05/02/2010, os autos foram remetidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais-MF/DF.
Medida Cautelar ajuizada pela San Antonio International do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., no montante de R$769, contestando a LC
84/96 (contribuicéo calculada sobre a remuneragao paga a Contribuintes Individuais) e requerendo autorizagao para efetuar depdsitos ju-
diciais. (i.6) Processo administrativo de PIS da unidade San Antonio International do Brasil Servigos de Petroleo Ltda., que de acordo com
notificacdo encaminhada em 18/10/2010, o débito foi incluido no REFIS 2009. Valor atualizado do processo provavel de perda de R$3. (i.7)
Refere-se aos créditos de PIS e COFINS incidentes sobre determinados gastos ocorridos até o exercicio de 2008, na Unidade Sotep So-
ciedade Técnica de Perfuracdes S.A., que nao atingiam plenamente, sob o ponto de vista tributério a condi¢o de insumo na prestacéo de
servico. Valor atualizado classificado como perda provavel de R$1.227. (i.8) Auto de Infracéo objetivando a cobranca de ISS relativo as
competéncias compreendidas entre o periodo de janeiro de 2001 a janeiro de 2003, na unidade San Antonio International do Brasil Servi-
cos de Petréleo Ltda. O valor atualizado € de R$160 e encontra-se aguardando decisao. (i.10) Trata-se de requerimento formulado pela San
Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda., para incluir certos trailers e tanques d'agua no regime do REPETRO. Em
19/01/2012 foi certificado o transito em julgado da referida decisao. Os autos foram remetidos a Vara de origem em 22/03/2012.Em
24/04/12 o juiz na 1° Vara Federal do DF determinou a intimacéo do INSS para proceder a execugdo do julgado no prazo de 10 dias.
Aguardando o arquivamento do feito. Em 20/07/12 os autos foram remetidos para a Se¢ao Judicidria do Estado da Bahia. Valor do proces-
so atualizado de R$360. Processo Administrativo Fiscal contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., de cobran-
¢a de multa por descumprimento das regras do REPETRO de R$104. Causa sujeita a perda provével. (ii) Provisdes trabalhistas: A
Companhia e suas controladas séo partes em agdes judiciais de natureza trabalhista referente a discussdes que envolvem, principalmen-
te, reclamagdes de horas-extras, insalubridade e periculosidade, entre outros. Nenhuma das agdes se refere a valores individualmente
significativos. (iii) Provisoes civeis: As principais discussdes nesta rea estdo relacionadas a: (iii.1) Embargos na Arrematacéo de imével
adquirido pela Companhia em 2007 por alegacéo de aquisicao por prego vil. O valor da causa é de R$8.315 e sua classificagao de risco
de perda é possivel, (iii.2) Acao ordinaria de obrigagao movido por Weatherford Indiistria e Comércio Ltda. e Weus Holding INC na qual
alegam apropriacdo indevida de desenhos técnicos confidenciais de sua propriedade. O processo possui classificacdo de risco de perda
como provavel e valor de causa aproximado de R$1.288, e estd em fase de recurso de apelagao no Tribunal de Justica do Estado do Rio
de Janeiro. jii.3) Acéo de Regresso Perdas e Danos, onde o autor requer o reembolso dos valores bloqueados nos autos da reclamagéo
trabalhista ajuizada por Bergson Rosa contra San Antonio International do Brasil Servicos de Petrdleo Ltda., a Autora, UNAP Internacional
Ltda., Delba Maritima Navegacéo Ltda. e Cia. Batsco Ltda. O processo é sujeito a perda provével de valor atualizado em R$1.036. Memorial
de alegages finais protocolado em 28/08/12, aguardando-se julgamento do processo. (iii.4) Adicionalmente a Companhia possui a agéo
ordinaria de cobranca movida pelo Banco Industrial Comercial S.A., em face do inadimplemento de pagamento de Cédula de Crédito
Bancario devida pela empresa Morro Grande Administragdo e Assessoria Ltda., a qual ofereceu como garantia de referida divida o penhor
cedular dos direitos creditdrios provenientes da performance no resultado da Lupatech Equipamentos para Petréleo Ltda. Tendo em vista
que os resultados apresentados pela Lupatech Equipamentos para Petréleo Ltda. ndo atingiram os limites definidos em contrato para pa-
gamento de performance, nenhum pagamento adicional é verificado. O processo tem classificacao de risco para a Companhia como remo-
ta e monta o valor atualizado de R$14.794. A movimentacéo do saldo da proviséo, em 31 de dezembro de 2012, € conforme segue:

Controladora (BR GAAP)

Tributdrio Trabalhista Civeis _Total

Total em 01 de janeiro de 2011 2577 195 29 2.801
Adicdes liquidas no periodo 16 533 251 800
Baixas liquidas no periodo 2.043 84 - (2127
Saldo em 31 de dezembro de 2011 550 644 280 1474
Adicdes liquidas no periodo 1 737 17 755
Baixas liquidas no periodo - 510 15, 525
Saldo em 31 de dezembro de 2012 551 871 282 _1.704

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Contingéncias Passivas - Contingéncias Passivas -
Lupatech S.A. San Antonio Brasil S.A.

Tributario Trabalhista Civeis _Total Tributdrio Trabalhista Civeis Total Total

Total em 01 de janeiro de 2011 5.590 1.704 53 _7.347 - - - 7.347
Adicdes liquidas no periodo 335 739 274 1.348 - - - - 1348
Baixas liquidas no periodo 2.566 650 24) (3.240 - - - - _(3.240
Saldo em 31 de de 2011 3.359 1.793 _ 303 5455 5.455
Saldo inicial - Incorporacdo SABR - - _ 69 058 47 092 2, 670 118, 820 118.820
Adigdes liquidas no periodo 307 2150 150 1. 310 3 767 2779 6.550 782 10.111 13.878
Baixas liquidas no periodo 1.542) 1.714) _ (3.048] (2623) (218) (5.889) (7.603)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2401 7. 592 7.508 _ 68.789 51.019 3234 123.042 130.550

17.2. Ativos contingentes:
Probabilidade de ganho provével
Controladora _Consolidado (IFRS e BR GAAP)

(BR GAAP) _ Lupatech SABR Total
Tributarios 2.740 3.839 1455 5294
Civeis 829 381 3608 _ 7421
Total em 31 de dezembro de 2012 3.569 7.65. 5063 _12.7
Total em 31 de dezembro de 2011 5411 9.76! - .7/
Total em 01 de janeiro de 2011 875 1.53 - .53

Tributarios - discussao envolvendo obtencéo de direitos tributdrios na esfera municipal, estadual e federal. A Companhia nao registrou
contabilmente os ganhos contingentes, pois somente os contabiliza apés o transito em julgado das acdes ou pelo efetivo ingresso dos re-
cursos. 17.3. Depositos judiciais: A Companhia apresenta os seguintes saldos de depdsitos judiciais, em 31 de dezembro de 2012, que
estéo atrelados aos passivos contingentes:
Depésitos judiciais
Controladora _Consolidado (IFRS e BR GAAP)

(BR GAA 1 Lupatech SABR (* Total
Contingéncias tributarias 359 39.217  39.576
Contingéncias trabalhistas 488 1.024 11.397 12421
Contingéncias civeis 177 257 350 607
Total em 31 de dezembro de 2012 685 1.640 50.964 _52.604

() Refere-se aos saldos atualizados em 31 de dezembro de 2012 dos depdsitos judiciais identificados na combinacéo de negécio com a

San Antonio Brasil S.A. Os depdsitos judiciais referentes as contingéncias tributarias descritas no item Processos contingentes classifica-

dos como de perda provavel - San Antonio Brasil S.A. (i.4) foram convertidos em renda em favor da Unido Federal e aguardam o processo
de alocagéo aos débitos correspondentes. 18. Impostos a recolher - Nao Circulante:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31122012 3112/2011 01/11/2011 3112/2012 31/12/2011 01/11/2011

Parcelamento REFIS 990 2.668 2632 1.184 2.668 2.632
Outros impostos 356 - 7.536 1.539 217
_ 1346 _ 2668 668 2.632 8.720 4.207 2.849

Refere-se aos impostos INSS, IRPJ, CSLL, COFINS, PIS, FGTS entre outros os quais em Outubro de 2009 foram incluidos no programa
de parcelamento de débitos tributérios administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e pelo Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS, de acordo com a Lei n° 11.941/09, como segue:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31122012 3112/2011 01/11/2011 31/12/2012 31/12/2011 01/11/2011

Parcelamento INSS REFIS 2.776 2.891 2.856 2.776 2.891 2.856
Parcelamento IRPJ REFIS 3.672 3.672 3.672 3672 3.672 3672
Parcelamento CSLL REFIS 1.329 1.329 1.329 1.329 1.329 1.329
Parcelamento COFINS REFIS 643 642 643 643 642 642
Parcelamento PIS REFIS - - - - - -
Parcelamento FGTS REFIS - - - - - -
Atualizagdo monetéria 1.461 1.461 1.461 1.461 1.461 1.461
Outros 675 9 (5) 8.049 1.530 213
10.556 9.986 9.956 17.930 11.525 10.173

Depdsitos judiciais vinculados a parcelamento REFIS (9.210) (7.318) (7.324) (9.210) (7.318) (7.324)
1.346 2.668 2.632 8.720 4.207 2.849

As condigbes mais vantajosas para amortizagao da divida, entre elas, beneficios de reducao de multas, juros e encargos legais, foram
fatores determinantes para a ades&o ao Programa. O total do ajuste de redugéo de encargos foi de R$2.973 em 2009, registrado na rubri-

ca outras receitas operacionais. Com o ingresso no Programa de Parcelamento, a Companhia ird quitar parte dos débitos até entdo venci-
dos com transformagéo em pagamento definitivo de valores depositados judicialmente que se encontram vinculados & agéo judicial no
montante de R$9.210 e parte parcelada em 120 meses. Atualmente, o recolhimento mensal é de aproximadamente R$0,4. O programa
estabeleceu ainda, como condicdo de permanéncia no mesmo, que os pagamentos dos impostos federais sejam efetuados em dia. A ex-
clusdo da Companhia do Programa de Parcelamento implicara exigibilidade imediata da totalidade da divida inscrita ainda néo paga. Para
os tributos e contnbuwoes existentes junto a Secretana da Receita Federal - SRF o débito estd legalmente garantido na agdo judicial do
comento. 19. Patriménio liquido (p: ad to): a) Capital social: O capital social atual integralizado é composto apenas por
acdes ordindrias, com 100% de dlreno de “Tag Along’:

Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Quantidade de Acdes Capital Social
Mil RS

Saldo em 01 de janeiro de 2011 47.738 312,703
Debéntures convertidas em acdes 025 14
Saldo em 31 de dezembro de 2011 47.738 312717
Acdes emitidas e integralizadas 100.150 391.052
Debéntures convertidas em acdes 9.115 36.460
Saldo em 31 de dezembro de 2012 157.003 740.229

Em 09 de agosto de 2012, foi aprovada a incorporacéo da San Antonio Brasil S.A. pela Companhia, resultando em um aumento de capital
no montante de R$50.000, mediante a emissao de 12.500.000 acdes ordinarias, passando para R$362.717 o capital social da Companhia,
totalmente subscrito e integralizado, dividido em 60.237.955 agdes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal. A inte-
gralizaco de capital referente a incorporagdo da San Antonio Brasil S.A. no montante de R$40.000 e conversao das debéntures no mon-
tante de R$36.460 sao as transacdes que ndo envolvem caixa e equivalente de caixa.
Numero de acdes entregues como pagamento pela aquisi¢ao das Sociedades San Antonio (em milhares) 12.500

A diferenga no montante de R$10.000, observado entre o valor atribuido ao aumento de capital e o valor de mercado das agoes da Lupa-

tech em 09 de agosto de 2012 atribuido & contraprestagao transferida na combinacéo de negdcios (vide nota explicativa n° 9), foi registra-

do a titulo de ajuste contabil em conta de prejuizo acumulado no patriménio liquido. Em 10 de dezembro de 2012, em assembleia geral
extraordinaria, ocorreu homologacéo parcial do aumento de capital da Companhia, conforme aprovado em assembleia geral extraordindria
realizada em 4 de maio de 2012, tendo decorrido os prazos legais para o exercicio do direito de preferéncia e demais direitos conferidos
aos acionistas, onde o Capital Social da Companhia passou de R$738.403 para R$749.864, liquido de custos com subscrigdes no mon-
tante de R$740.229, dividido em 157.003 agdes ordinarias, nominativas. Dentre estas novas agdes integralizadas, 9.115 agdes no montan-
te de R$36.460, foram oriundas de conversao de 35.894 debéntures. Do montante de aumento de capital foram deduzidos R$9.635 refe-
rente aos custos com subscricoes de agdes e outras despesas incorridas com o aumento de capital da Companhia. b) Acdes em
Tesouraria: Conforme RCA realizada em 10 de dezembro de 2012, foi aprovado o cancelamento das 21.600 acdes ordindrias mantidas
em tesouraria, nos termos do inciso X do artigo 23 do Estatuto Social da Companhia. Estas acdes estavam registradas na rubrica agoes
em tesouraria, ao valor unitario de R$5,45 por lote de mil agdes, com base no valor nominal, no total de R$118. ¢) Dividendos: Aos acio-
nistas é assegurada, anualmente, a distribuicao de dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado nos
termos da legislacdo societaria. d) Ajustes de avaliagéo patrimonial: A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variagdes cam-
biais sobre os investimentos em controladas no exterior e sobre os &gios originados em aquisicdes de investimentos no exterior, cuja moeda
funcional segue aquela a que a operacdo no exterior estd sujeita. O efeito acumulado serd revertido para o resultado do exercicio como

possam ser realizadas, com suas respecti probabllldades contudo cabe salientar que estas premlssas a0 exercicios de
|u|gamemo efetuado pela Administragao e que podem gerar variacdes significativas em relagéo aos resultados reais apurados em funcao
das condicdes de mercado, que ndo podem ser estimadas com seguranga nesta data para o perfil completo das estimativas. Conforme
determinado pela CVM, por meio da Instrugéo 475 a Administracéo da Companhia apresenta a analise de sensibilidade, considerando:
Cendrio de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relagéo ao real (RS) provavel estimada pela Administra-
¢ao: Taxa de juros para o ano de 2013: Aumento para 10%; US$: 2,00. Cendrio de taxa de juros e paridade do ddlar norte-americano
(US$) em relagao ao real (R$) possivel, com deteriorizagao de 25% (vinte e cinco por cento) na variavel de risco considerada como
provavel: Taxa de juros para 0 ano de 2013: Aumento para 12,5%; US$: 2,50. Cendrio de taxa de juros e paridade do délar norte-ame-
ricano (US$) em relacéo ao real (R$) remota, com deteriorizacao de 50% (cinquenta por cento), na variavel de risco considerada
como provavel: Taxa de juros para 0 ano de 2013: Aumento para 15%; USS$: 3,00. O impacto apresentado na tabela abaixo refere-se ao
periodo de 1 ano de projegdo:

Cenario conforme definicdo acima
Controladora (BR GAAP)  Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Operacéo Risco Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
Empréstimos e financiamentos e bonus perpétuo Alta de taxa de juros  1.535  1.919  2.303 2525 3156 3787
Empréstimos e financiamentos e bonus perpétuo Alta

do dolar - - - (15.100) 158.467 332.034
Swap de taxa de cdmbio Baixa do dolar - - 1778 7210 12.642
Contratos mutuos Alta do délar 0 268.029 -

Total (ganho) perda 1065 129. 9 270.332 1079 168.8
ii) Risco do fluxo de caixa ou valor |usto associado com taxa de juros: O risco de taxa de juros do Grupo decorre de emprestlmos de
longo prazo. Os empréstimos captados as taxas variaveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos do
Grupo as taxas varidveis eram principalmente mantidos em “Reais”. Para minimizar possiveis impactos advindos dessas oscilagdes, a
Companhia adota as praticas de diversificacdo, alternando a contratago de suas dividas, visando adequé-las ao mercado. O Grupo ana-
lisa sua exposicao a taxa de juros de forma dinamica. Sao simulados diversos cenérios levando em consideragéo refinanciamento, renova-
cao de posicdes existentes, financiamento e “hedge” alternativos. Com base nestes cendrios o Grupo define uma mudanca razoével na
taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada simulacéo é usada a mesma mudanca na taxa de juros para todas as moe-
das. Os cenérios s&o elaborados somente para os passivos que representem as principais posicdes com juros. Com base nas simulagdes
realizadas, considerando o perfil do endividamento do Grupo em 31 de dezembro de 2012, 0 impacto sobre o resultado, depois do calculo
do imposto de renda e da contribuicdo social, com uma variacdo em torno de 0,25 pontos percentuais nas taxas de juros varidveis, consi-
derando que todas as demais varidveis fossem mantidas constantes, corresponderia um aumento/redugéo aproximado de R$4.124 no ano
da despesa com juros. A simulacéo é feita trimestralmente para verificar se o potencial méximo de prejuizo est dentro do limite determi-
nado pela Administracdo. iii) Risco de crédito: O risco de crédito ¢ administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e
equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e instituigdes financeiras, bem como de exposicdes de
crédito a clientes. Para bancos e instituigdes financeiras sao aceitos titulos de entidades classificadas pela Administragao da Companhia
como de primeira linha. Os limites de riscos individuais séo determinados com base em classificagdes internas ou externas de acordo com
limites estabelecidos pela Administracao. A utilizacao de limites de crédito € monitorada regularmente e registrada quando aplicavel provi-
sdo para créditos de liquidagdo duvidosa. A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos
de vendas por segmento de negécios e limites individuais de posicao, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em suas contas a receber. Nossas receitas apresentam maior concentracéo envolvendo o cliente Petrobras, direta e in-
diretamente, o qual respondeu no ano de 2012 a 44,70% (45% no ano de 2011) das receitas totais da Companhia e suas controladas. iv)
Risco de liquidez: A gestao prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobilidrios suficientes, disponibilidades
de captag@o por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da natureza diné-
mica dos negdcios do Grupo, a tesouraria mantém flexibilidade na captagdo mediante a manutencao de linhas de crédito compromissadas.
A Administracao monitora o nivel de liquidez do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado, que compreende linhas de créditos ndo
utilizadas, caixa e equivalentes de caixa. Geralmente, isso é realizado em nivel corporativo do Grupo, de acordo com a pratica e os limites
estabelecidos pelo Grupo. Esses limites variam por localidade para levar em consideracao a liquidez do mercado em que a Companhia
atua. Além disso, os principios de gestao de liquidez do Grupo envolve a projecao de fluxos de caixa nas principais moedas e a conside-
ragao do nivel de ativos liquidos necessarios para alcangar essas projecdes, o monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimo-
nial em relacdo as exigéncias reguladoras internas e externas e a manutencao de planos de financiamento de divida. 20.2. Gestéo de
risco de capital: Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital s&o os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para
oferecer retorno aos acionistas e credores, além de manter uma estrutura de capital ideal para maximizar seu custo médio ponderado. O
Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida pelo capital total. A di-
vida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no
balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de dividas sem previsao de vencimento (bonus perpétuo), do caixa e equivalentes
de caixa e dos titulos e valores mobilidrios. O capital total é apurado através da soma do capital social, conforme demonstrado no balanco
patrimonial consolidado, com a divida liquida. 20.3. Estimativa do valor justo: O valor justo dos ativos e passivos financeiros, que apre-
sentam termos e condicdes padréo e sao negociados em mercados ativos, € determinado com base nos pregos observados nesses mer-
cados (inclui bonus perpétuos). O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excegao dos instrumentos derivativos) é deter-
minado de acordo com modelos de precificacéo que utilizam como base os fluxos de caixa estimados descontados, a partir dos precos de
instrumentos semelhantes praticados nas transagdes realizadas em um mercado corrente observavel. O valor justo dos instrumentos de-
rivativos € calculado utilizando pregos cotados. Quando esses pregos néo estao disponiveis, é usada a andlise do fluxo de caixa descon-
tado por meio da curva de rendimento, aplicével de acordo com a duragéo dos instrumentos para os derivativos sem opgdes. Para os de-
rivativos contendo opcdes séo utilizados modelos de precificacéo de opgdes. Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da
Companhia estéo descritos a seguir, bem como os critérios para sua valorizagéo/avaliagéo: a) Caixa, equi de caixa e titulos e
valores mobilidrios - restrito: Os saldos em caixa e equivalentes de caixa e em titulos e valores mobilidrios tém seus valores similares
aos saldos contabeis, considerando o giro e liquidez que apresentam. O quadro abaixo apresenta esta comparagéo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP.

Itens Saldo contabil Valor de mercado Saldo contabil Valor de mercado
Caixa e equivalentes de caixa 18.975 18.975 33.506 33.506
Titulos e valores mobilidrios 7.502 7.502 7.502 7.502

b) Empréstimos e financiamentos: O valor estimado de mercado foi calculado com base no valor presente do desembolso futuro de
caixa, usando taxas de juros que estao disponiveis @ Companhia e a avaliagéo indica que os valores de mercado, em relacéo aos saldos

contabeis, sdo conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP,
Itens Saldo contabil Valor de mercado Saldo contabil Valor de mercado
Empréstimos e financiamentos 178.248 174.874 398.249 389.570
¢) Bonus perpétuo: O valor estimado de mercado foi calculado com base na cotagéo do titulo no mercado, na data de 31 de dezembro de
2012. Esta avaliacdo indica que os valores de mercado, em relacdo aos saldos contabeis, sao conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP,
Itens Saldo contabil Valor de mercado Saldo contabil Valor de mercado
Bonus perpétuo - - 576.145 227.692
d) Debéntures: A Administracéo da Companhia identificou os compromissos de resgate antecipado de debéntures, conversao das debén-
tures em agdes e resgate sem converséo como componentes contratuais que tém a caracteristica de um derivativo embutido. Desta forma,
0s mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo
por meio do resultado. A avaliacéo destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas
de preco de exercicio, prazo de conversao, taxa de juros, volatilidade da acéo, expectativa de distribuicdo de dividendos, etc. O modelo
utilizado de precificacao e avaliacéo destes instrumentos derivativos foi 0 método de simulagao Monte Carlo. Em 31 de dezembro de 2011
€ 2012, 0 valor do derivativo embutido foi avaliado em R$359,83 e R$486,35, respectivamente, por cada mil debéntures de R$1 de valor
nominal. A variago do valor justo do derivativo embutido no exercicio de 2012 totalizou R$23.022, registrada no resultado financeiro do
exercicio. Ja o valor do instrumento de divida da debénture esté apresentado ao valor contabil uma vez que nao h& um volume significativo
de transacdes num mercado secundario, de forma a caracterizar uma avaliac@o de mercado. Mensuragao do valor justo: O IAS 39 define
0 valor justo como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (preco de saida) no principal ou o
mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo numa transagao normal entre participantes do mercado na data de mensuracéo. O IFRS
7 também estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informagdes quando da mensuragéo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de informagdes observaveis e minimizar o uso de informagGes néo-observéveis. O IFRS descre-
ve os trés niveis de informacdes que devem ser utilizadas na mensuracao ao valor justo: Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos. Nivel 2 - Outras informagdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os precos
cotados (néo ajustados) séo para ativos e passivos similares, em mercados nao ativos, ou outras informagées que estao disponiveis ou
que podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e
passivos. Nivel 3 - Informagdes indisponiveis em funcéo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para defi-
nigéo do valor justo dos ativos e passivos. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantinha derivativos embutidos em contrato de
debéntures e operagdes de “hedge’” de protecdo cambial, cuja mensuracao ao valor justo é requerida em bases recorrentes, sendo utiliza-
do o Nivel 3 de informacao (Registros ndo Observaveis) para sua mensuragao.

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Opcdes de Opcdes de

Contratos  aquisicéo de Contratos  aquisicéo de

Debéntures NDFs acoes -Vicinay Debéntures Swap NDFs acdes - Vicinay

Derivativo embutido em 01/01/2011 133.367 2.053 3.069 133.367 - 2.053 3.069

Variacao do valor justo (18.221) (2.053) (3.069) (18.221) _ - (2.053) (3.069)

Derivativo embutido em 31/12/2011 115.146 - - 115.146 - - -
Instrumento financeiro derivativo na

incorporacéo SABR - - - - 2.806 - -

Variagéo do valor justo 23.022 - - 23.022 6 - -

Derivativo embutido em 31/12/2012 __ 138.168 - - 138.168 0 - -

20.4. Instrumentos financeiros por categoria: Sintese dos instrumentos financeiros por categori

Controladora (BR GAAP)
31/12/2012

Empréstimos e recebiveis Mantidos até o vencimento Total

Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 1.502 1.502
Contas a receber de clientes 64.865 - 64.865
Caixa e equivalentes de caixa 18.975 - 18.975
Partes relacionadas 14.918 - 14.918
Total 98.758 1.502 __100.260

Controladora (BR GAAP)
31/12/2012
Passivos a valor justo com ganhos e  Passivos financeiros
perdas reconhecidas no resultado  ao custo amortizado Total
Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos - 178248  178.248
Debéntures (Instrumentos de divida) - 253439 253439
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 138.168 - 138.168
Fornecedores - 26.246 26.246
Partes relacionadas - 531.151 _531.151
Total 138168 _ 980.084 1.127.252
— Controladora(SRGAAP)
31/12/2011

Empréstimos e recebiveis Mantidos até o vencimento Total

Ativos, conforme balanco patrimonial
Instrumento financeiro derivativo - 1.909 1.909
Contas a receber de clientes 82.402 - 82.402
Caixa e equivalentes de caixa 8.690 - 8.690
Partes relacionadas 1.022 - 1.022
Total 92.114 1.909 94.023

Controladora (BR GAAP)
31/12/2011

Passivos a valor justo com ganhos e  Passivos financeiros

perdas reconhecidas no resultado ao custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 210.656  210.656
Debéntures (Instrumentos de divida) - 252.556  252.556
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 115.146 - 115146
Fornecedores - 39.177 39.177
Partes relacionadas - 540.472 _540.472
Total 115.146 1.042.861 1.158.007
T Controladora(BRGAAP)
01/01/2011
Empréstimos e recebiveis Mantidos até o vencimento Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Instrumento financeiro derivativo - 3.069 3.069
Contas a receber de clientes 43.345 - 43345
Caixa e equivalentes de caixa 10.404 - 10404
Partes relacionadas 1.523 - 1.523
Total 55.272 3069 _ 58.341
Controladora (BR GAAP)
01/01/2011
Passivos a valor justo Passivos a valor justo com
com ganhos e perdas  ganhos e perdas reconhecidas Passivos financeiros
reconhecidas no resultado no patriménio liquido  ao custo amortizado _ Total
Passivos, conforme balanco
patrimonial
Empréstimos - - 110.216 110.216
Debéntures (Instrumentos de divida) - - 224.638 224.638
Instrumento financeiro derivativo
- debéntures 133.367 - - 133.367
Perdas nao realizadas
com derivativos 1.929 124 - 2053
Fornecedores - - 21.329  21.329
Partes relacionadas - - 433.826 433.826
Total 135.296 124 790.009 925.429
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
3112/2012
Empréstimos e recebiveis Mantidos até o vencimento Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 7.502 7.502
Contas a receber de clientes 195.282 - 195282
Caixa e equivalentes de caixa 33.506 - _ 33506
Total 228.788 7.502 _236.290
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
3112/2012
Passivos a valor justo com ganhos e  Passivos financeiros
__perdas reconhecidas no resultado  ao custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 398.985  398.985
Bonus perpétuo - 576.145  576.145
Debéntures (Instrumentos de divida) - 253439  253.439
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 138.168 - 138.168
Instrumento financeiro derivativo - Swap 2.100 - 2.100
Fornecedores - 108.340 _ 108.340
Total 140268 _  1.336.909 1477477
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2011
Empréstimos e recebiveis Mantidos até o vencimento _ Total
Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobilirios - 1912 1.912
Contas a receber de clientes 183.547 - 183.547
Caixa e equivalentes de caixa 24.055 - _24.055
Total 207.602 1.912 209514
Consolidado ( FRS e BR GAAP)
31/12/2011
Passivos a valor justo com ganhos e  Passivos financeiros
perdas reconhecidas no resultado  ao custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 389.304  389.304
Bdnus perpétuo - 527.356  527.356
Debéntures (Instrumentos de divida) - 252.556  252.556
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 115.146 - 115146
Fornecedores - 74.666 74.666
Total 115.146 1.243.882 1.359.028
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
01/01/2011
Empréstimos  Mantidos até  Ativos a valor justo com ganhos e
Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 21.944 - 21.944
Instrumento financeiro derivativo - - 3.069  3.069
Contas a receber de clientes 123.624 - - 123624
Caixa e equivalentes de caixa 58.465 - 58465
Total _ 182.089 21. 44 3.069 207.102
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
01/01/2011
Passivos a valor justo  Passivos a valor justo com Passivos
com ganhos e perdas ganhos e perdas reconhecidas  financeiros ao
reconhecidas no resultado no patriménio liquido custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - - 207.410  207.410
Bonus perpétuo - - 466.939  466.939
Debéntures (Instrumentos de divida) - - 224,638 224.638
Instrumento financeiro derivativo -
debéntures 133.367 - - 133367
Perdas nao realizadas com derivativos 1.929 124 - 2053
Fornecedores = = 48.466 _ 48.466
Total 135.296 124 947.453 1.082.873

21. Cobertura de seguros: E principio da Companhia, manter cobertura de seguros para bens do ativo imobilizado e estoques sujeitos
a riscos, na modalidade “Compreensivo Empresarial”. Também possui cobertura de seguros de responsabilidade civil geral, bem como
dos administradores da Companhia. No segmento de petréleo possui cobertura sobre transporte nacional e riscos em equipamentos
de petréleo.

Importancia
Finalidade de sequro segurada
- Seguro compreensivo empresarial R$ 383.484
- Seguro de responsabilidade civil geral R$ 66.274
- Seguro de responsabilidade de administradores D&O R$ 71.274
- Seguro de risco politico R$ 84.411

22. Plano de opcao de compra de acdes - “stock option”: Com o fim de estimular a expansao da Companhia e o atendimento das
metas empresariais estabelecidas, possibilitando a Companhia obter e manter os servicos de seus executivos em alto nivel e promover o
bom desempenho da Companhia e os interesses dos acionistas mediante comprometimento de longo prazo por parte dos administradores,
na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 19 de abril de 2006 decidiu-se pela aprovagéo do Plano de Outorga de Opgdes de Com-
pra de Agdes (Plano). A Companhia oferece a determinados empregados e executivos plano de remuneragéo com base em agdes, liqui-
dados com acdes, segundo os quais a Companhia recebe os servicos como contraprestacao por instrumentos de patrimnio liquido
opgoes) da sua propria emisséo. O Conselho de Administragao definiu as pessoas elegiveis aos programas dentro do estabelecido no
Plano, entre as quais os beneficidrios, o nimero de acdes que terdo direito a subscrever com o exercicio da opcao e a forma de pagamen-
to das acdes. A outorga de opcdes, nos termos do Plano, representara em cada ano, o méximo de 5% (cinco por cento) do total de agdes
do capital da Companhia na data da concessao, acrescidas das agoes exi caso todas as opgdes de subscricao de agdes
oferecidas nos termos do Plano fossem exercidas. As acdes distribuidas terdo os mesmos direitos das demaiis j& constantes do capita
social. Cada opgao exercida confere ao beneficidrio o direito de subscrever uma agéo do capital social da Companhia. A obtengéo do direi-
to ao exercicio da opgao dar-se-4 em parcelas constantes e anuais durante 5 (cinco) anos, ou seja, 20% (vinte por cento) ao final do pri
meiro ano e a partir dai 20% (vinte por cento) a cada aniversério. O beneficidrio podera diferir por até um ano a opcéo pelo exercicio da
compra de cada parcela anual, de modo que cada parcela podera ser exercida em até 2 anos contados da obtengao do direito de exercicio
da opgao. Desta forma, a Ultima parcela poderé ser exercida em até 7 (sete) anos contados da data do contrato de opgao. O prego de
exercicio seré atualizado monetariamente pela variagdo do IGPM-FGV, acrescido de 6% (seis por cento) a0 ano, calculado “pro rata tem:
poris” por dias Uteis até a data da efetiva subscricao. Na eventualidade de o beneficiario retirar-se da Companhia por sua Unica e exclusiva
vontade ou por iniciativa da Companhia, com justa causa, restaréo automaticamente extintas todas as opgdes que lhe tenham sido conce-
didas que ainda ndo sejam, na ocasido, opcoes que ja possam ser exercidas. A Companhia ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou nac
formalizada (“constructive obligation”) de recomprar ou liquidar as opgdes em dinheiro. O beneficidrio poderd exercer a opcéo mediante
pagamento a vista, ou prorrogar o seu exercicio pelo prazo de até um ano e acumular o pagamento relativo ao seu exercicio com o paga-
mento das opcdes que tiver direito de exercer no ano seguinte. Os programas emitidos e suas respectivas aprovacdes sdo conforme
abaixo: Primeiro Programa: Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 20 de julho de 2006, foi aprovado o Primeiro Progra-
ma de Outorga de Opcdes. Segundo Programa: O Segundo Programa de Outorga de Opgdes foi aprovado em reunido de Conselho de
Administracéo realizada no dia 19 de abril de 2007. Terceiro Programa: O Terceiro Programa de Outorga de Opgdes foi aprovado em
reunido de Conselho de Administragéo realizada no dia 16 de janeiro de 2009. Aditivo ao Primeiro e Segundo Programas (“Quarto
Programa”): Em 30 de abril de 2009, o Conselho de Administracao aprovou o aumento da quantidade de opgdes e de agdes de emissao
da Companhia a serem emitidas no &mbito de 1° e do 2° programas de outorga de opgdes de compra de agdes (‘Quarto Programa”), em
até 477.000 (quatrocentas e setenta e sete mil) novas acdes ordinarias de emissao da Companhia sendo 414.000 agdes referentes ac
Primeiro Programa e 63.000 agdes referentes ao Segundo Programa. O niimero de agdes objeto do Quarto Programa serd calculado de
acordo com a valorizacao das acdes frente ao IBOVESPA, no periodo de 31 de dezembro de 2008 a 31 de dezembro de 2012. Findo ta
periodo, apurar-se-a, com base no percentual de valorizacéo, o nimero de agdes objeto da nova opcao que poderao ser subscritas/adqui-
ridas pelo beneficidrio, limitado em até 477.000 agdes observado que (i) se a valorizacao das agdes no periodo de 31 de dezembro de 2008
a 31 de dezembro de 2012 for inferior a 70% (setenta por cento) da valorizacdo do IBOVESPA no mesmo periodo, o beneficidrio nao po-
derd exercer nenhuma opgéo do Quarto Programa; (ii) se o percentual de valorizagéo das agdes for igual ou superior a 70% (setenta por
cento) e até 180% (cento e oitenta por cento) & valorizagao do IBOVESPA no mesmo periodo, serd atribuida ao beneficidrio a quantidade
de referéncia de agdes prevista no contrato, multiplicada pelo percentual de valorizacdo das agdes; e (iii) se o percentual de valorizagac
das acdes for superior a 180% (cento e oitenta por cento), limitar-se-a 180% da quantidade de referéncia de acdes prevista no contrato. A
opcao podera ser exercida sobre a totalidade ou sobre uma parte das acdes durante o periodo de exercicio da opgao. O periodo de exer-
cicio da opgao serd 01 de janeiro de 2013 a 31 de marco de 2013. O preco de aquisico por agao objeto da nova opgéo serd 0 mesmo das
acdes relativas ao Primeiro Programa e ao Segundo Programa, conforme a alocacéo de cada beneficiario. Movimentacéo dos progra-
mas: As variagdes na quantidade de opgdes de compra de agdes em circulagao e seus correspondentes pregos médios ponderados do
exercicio, por Programa, estdo apresentados a seguir:

Exercicio de 2012 Exercicio de 2011 01/01/2011
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
Primeiro Programa acdoemR$ Opgoes acdoemR$ Opgdes _ acdoemR$ Opcdes
No inicio do periodo 22,14 36.980 19,93  124.546 16,21 198.913
Prescritas (34.159) - (54.267) - (4.669)
Perdidas - (2.821) - (33.299) - -
Exercidas - - - - - (69.698)
No final do periodo - - 22,14 36.980 19,93 124.546
Exercicio de 2012 Exercicio de 2011 01/01/2011
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
Segundo Programa acdoemR$ Opcdes _acdoemR$ Opcdes _ acdoemR$ Opcdes
No inicio do periodo 47,80  35.603 43,02 227.464 35,00 322.142
Prescritas - (31.403) ~ (141.590) - (94.678)
Perdidas - (4200) - (50.271) - -
Exercidas - - - - - -
No final do periodo - - 47,80  35.603 43,02 227.464
Exercicio de 2012 Exercicio de 2011 01/01/2011
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
Terceiro Programa acdloemR$ Opcdes _acdoemRS Opgdes _ acdoem R$ Opcoes
No inicio do periodo 47,80  75.460 43,02 272.000 3500  307.000
Prescritas - (42.500) - (151.800) - -
Perdidas - (6.000) - (44.740) - (35.000)
No final do periodo 54,40  26.960 47,80  75.460 43,02 272,000
Exercicio de 2012 Exercicio de 2011 01/01/2011
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
Quarto Programa acdoemR$ Opcdes _acdoemR$ Opcdes _ acdoemR$ _ Opcdes
No inicio do periodo 22,14 252.000 22,98  477.000 18,69  477.000
Prescritas (252.000) - - - -
Perdidas - - - (225.000) - -
No final do periodo - - 22,14 252,000 22,98  477.000
Exercicio de 2012 Exercicio de 2011 01/01/2011
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
Consolidado acdoemR$ Opcdes _acdoemR$ Opcdes _acdoemR$ _Opcdes
No inicio do periodo 29,26  400.042 31,73 1.101.010 26,17 1.305.055
Prescritas (360.062) - (347.657) - (99.347)
Perdidas - (13.020) - (353.311) - (35.000)
Exercidas - - - - - (69.698)
No final do periodo 54,40  26.960 29,26  400.042 31,73 1.101.010

)
Em 31 de dezembro de 2012 havia 26.609 opcdes em circulacdo (400.042 em 31 de Dezembro de 2011). No exercicio de 2012 foram
prescritas 360.062 acdes pelo nao exercicio e foram perdidas 13.020 acées por desligamento.

As opcdes de compra de acdes, em circulacdo, no final do exercicio tém datas de vencimento e pregos de exercicio conforme apresentado
no quadro seguinte. Adicionalmente, o valor justo médio ponderado das opgdes concedidas, determinado com base no modelo de avalia-
¢80 “Black-Scholes” (exceto Quarto Programa cujo modelo de avaliacdo foi Monte Carlo em fungao de estar atrelado a condicdes de
mercado), era conforme quadro abaixo:

Preco médio de  Preco justo das opgdes na Acoes

Data de vencimento exercicio por acdo em R§ data da outorgaem R$  31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
2011 35,93 10,44 - - _ 458.344
Primeiro programa 22,14 12,23 - - 124,546
Segundo programa 47,80 12,47 - - 170.598
Terceiro programa 47,80 5,30 - - 163.200
2012 47,80 10,34 - _ 121.082 _ 111.266
Primeiro programa (*) 47,80 10,34 - 36.980 -
Segundo programa (*) 47,80 13,31 - 35.603 56.866
Terceiro programa (*) 47,80 6,97 - 48.499 54.400
2013 2447 16,26 26.960 _ 278.960 _ 531.400
Terceiro programa (*) 47,80 835 26.960 26.960 54.400
Quarto programa (*) 22,14 17,28 - _ 252,000 477.000

26.960 _ 400.042 _1.101.010

(*) O prego de exercicio serd acrescido de IGPM-FGV + 6% a.a.



LU P AT ECH S. A. B ——

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e de 2011 (Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por acdo ou quando indicado)

Os dados significativos incluidos no modelo foram:

Programas
Primeiro  Segundo _Terceiro _ Quarto
Prego médio ponderado da acéo 21,40 33,35 23,42 27,56
Vida esperada da opcao 5 anos 5 anos 5anos 4 anos
Taxa de juros anual sem risco (*) Taxa Selic Taxa Selic Taxa Selic Taxa Selic
Volatilidade 2838%  3605%  57,86%  57,86%

(*) Conforme projecéo do Banco Central do Brasil. Preco de exercicio: prego definido no Programa aprovado pelo Conselho de Administra-
¢ao corrigido por 6% a.a. adicionado da projegéo do IGPM-FGV para os periodos de exercicios. A volatilidade foi mensurada pelo desvio
padrao de retornos de agdes considerando o histérico de cotacdes didrias da Companhia desde sua abertura de capital bem como ponde-
racéo com comportamento de acdes de empresas no mesmo segmento, neste mesmo periodo. O percentual de diluicdo de participacdo a
que, eventualmente, estao submetidos os atuais acionistas em caso de exercicio de todas as opcoes é de 1,76%. Em 31 de dezembro de
2012 0 saldo de reserva de opgdes outorgadas é R$13.487 (R$12.904 em 31 de dezembro de 2011). O efeito no resultado no exercicio de
2012 com o referido programa foi uma despesa de R$583 (reversdo de despesa de R$2.600 no exercicio de 2011). 23. Participagéo de
empregados e administradores nos lucros e resultados: Em conformidade com o programa de participacao nos resultados devidamen-
te homologado junto a0 sindicato, foi registrado o montante de R$2.048 e R$5.202 controladora e consolidado respectivamente, referente
a participago nos resultados do exercicio de 2012 (R$2.439 e R$7.160 controladora e consolidado respectivamente no exercicio 2011). O
programa de participacao de empregados e administradores é baseado em metas operacionais e financeiras, individuais e corporativas,
previamente estabelecidas as quais séo apuradas ao final do exercicio para verificacao da parcela de atendimento das mesmas e conse-

quente distribuicéo dos valores devidos.
Controladora (BR GAAP) _ Consolidado (IFRS e BR GAAP)

27. Outras receitas e despesas operacionais:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Itens 31/12/2012  31/12/2011 31/12/201 31/12/2011
Proviséo (Recuperacao) perdas processos judiciais (1.188) 1.241 (6.746 (1.051)
Receitas (Despesas) com op¢des de acdes (583) 2.600 (583 2.600
Provisao perdas pela nao recuperabilidade de ativos (65.680) (3.180) (191.423 (13.177)
Perdas com obsolescéncia de estoques e ajuste ao valor de mercado (3.690 (2.367) (4.168 (2.401)
Multas com fornecedores - Contrato Light Workover - - (7.290 -
Baixa de ativos - Contrato Light Workover - - (30.413 -
Deségio aquisi¢ao de investimento 8.182 - 8.182 -
Despesas com aquisicao de novos investimentos e integracao (1.876) - (6.343 (5.405)
PIS/COFINS sobre outras receitas (1.056) - (1.830, (80)
Perdas pela ndo recuperabilidade de impostos (8.349) - (8.349 -
Outros (1.476) (2.576) (5.373 (2.866)
Total (75.716) (4.282) (254.336) (22.380)

Conforme mencionado na nota explicativa n° 9, em 02 de abril de 2012 foi anunciado a0 mercado a rescisao dos contratos de prestagao
de servigos especializados offshore relacionados a intervencéo e recuperagao de pocos e afretamento de plataformas semi-submersiveis
(“Light Workover'). Em 31 de marco de 2012 foram provisionadas as provveis multas a serem pagas aos fornecedores de contrato Light
Workover no montante de R$13.051, registradas como outras contas a pagar no passivo circulante. Durante 2012 a Companhia renegociou
os valores de multas com os fornecedores e registrou a reversdo da provisdo no montante de R$5.732. Em 31 de dezembro de 2012 o
saldo de multas provaveis a ser pagas aos fornecedores de contrato “Light Workover” registrado como outras contas a pagar no passivo

31/12/2012  31/12/2011 31/12/2012 3111212011

Custo dos produtos e servicos vendidos 1.246 1.066 4578 2.981
Despesas com vendas 256 237 548 820
Despesas administrativas 546 1.136 1.594 3.359
2.048 2439 6.720 7.160

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de participacdes de empregados e administradores nos resultados, registrado no passivo circulante,
totalizou R$85 na controladora (R$2.066 em 31 de dezembro de 2011) e R$2.357 no consolidado (R$5.819 em 31 de dezembro de 2011).

24. Demonstracéo da receita liquida:
Controladora (BR GAAP) _ Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012  31/12/2011 31112/2012 31/12/2011
Receita bruta de vendas e/ou servigos
No Brasil 198366  172.776 613.230 485.334
No exterior 48.425 79.316 76.000 119.085
246.791 252.092 689.230 604.419
Deducdes da receita bruta
Impostos incidentes sobre vendas 33.474 30.556) 69.539 62.265
Receita liquida de vendas e/ou servicos 213317 _ 221.536 619.691 542.154

25. Prejuizo por acdo: a) Basico: O prejuizo basico por acéo é calculado mediante a divisao do prejuizo atribuivel aos acionistas contro-
ladores da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas durante o periodo.
Controladora (BR GAAP!

ltens 31122012 31/12/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operacdes em continuidade (579.299)  (225.624)
Quantidade média ponderada de acées ordindrias emitidas (milhares) 57.456 47.455
Prejuizo basico por agao de operagdes em continuidade - R$ (10,08) (4,75)

Controladora (BR GAAP)

ltens 31122012 31/12/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operacdes em continuidade
e descontinuadas (560.699)  (241.332)
Quantidade média ponderada de acées ordindrias emitidas (milhares) 57.456 47.455
Prejuizo basico por acdo de operacoes em continuidade e descontinuadas - R$ (9.76) 5.09)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
ltens 31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade (574.025) (215.301)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 57.456 47.455

(9.99) (4.54)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Prejuizo bésico por agao de operagdes em continuidade - R$

¢ de R$37. A baixa de ativos de contrato Light Workover registrada durante o exercicio de 2012 é de R$30.413. Em 31 de de-
zembro de 2012 a Companhia registrou perdas pela nao recuperabilidade de ativos no montante de R$65.680 na controladora (R$3.180
em 31 de dezembro de 2011) e R$191.423 no consolidado (R$13.177 em 31 de dezembro de 2011), conforme mencionado na nota expli-
cativa n° 11. 28. Despesas por natureza:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS

Itens 31122012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Depreciagao e amortizagao (12.103) (12.377) (38.353) (28.069)
Despesas com pessoal (60.868) (70.564) (260.561) (196.477)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (120.126)  (114.077) (281.925) (223.862)
Comissdes (7.174) (9.912) (10.641) (13.025)
Fretes (3.917) (4.039) (6.190) (5.721)
Servicos de consultoria juridica e tributaria (5.712) (1.445) (7.210) (2.471)
Despesas com viagens (2.104) (2.008) (5.406) (4.409)
Perdas de contingéncias (1.480) (786) (7.113) (841)
Provisdo perdas pela nao recuperabilidade de ativos (65.680) - (191.423) (13.177)
Valor residual na baixa de imobilizado (1) (389) (8.071) (992
Baixa de ativos - Contrato Light Workover - - (30.413) -
Multa com Fornecedores - Contrato “Light Workover’ - - (7.290) -
Multas contratuais (4.388) - (16.519) -
Perdas pela ndo recuperabilidade de impostos (8.349) - (8.349) -
Perdas com obsolescéncia de estoques (3.690) (2.367) (4.127) (2.401)
Remuneracéo dos administradores (4.550) (4.229) (4.550) (4.229)
Outras despesas (12.973) (10.139) (51.543) (48.970)
Classificados como:
Custos dos produtos vendidos (171.482)  (164.069) (509.576) (384.541)
Despesas com vendas (28.009) (29.710) (83.144) (65.307)
Despesas gerais e administrativas (23.920) (26.620) (70.414) (63.628)
Remuneragéo dos administradores (4.550) (4.229) (4.550) (4.229)
Outras despesas operacionais 85.164 (7.704) (272.000) (26.939)
313.125 232.332) (939.684 544.644

29. Informagdes por segmento de negdcio e regido geografica: Até terceiro trimestre de 2011 a Administragao da Companhia efetuava
a andlise do negacio, segmentando-o sob a perspectiva de mercado de aplicagao dos produtos, nos trés segmentos de negécios: Energy
Products, Flow Control e Metalurgia, e também, sob a ética geogréfica. Nos tltimos anos a Companhia teve como estratégia aumentar sua
participacao de ofertas de produtos ao setor de petréleo e gés, especialmente nas fases de desenvolvimento e manutencao da infraestru-
tura de produgao e tornar-se lider no fornecimento de produtos e servigos para o setor de petroleo e gés. Em virtude do processo de rees-

ltens 31/12/2012 3111212011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagées em continuidade

e descontinuadas (560.357) (241.911)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas (milhares) 57.456 47.455
Prejuizo basico por agdo de operacoes em continuidade e descontinuadas - R$ 9,75 (510

b) Diluido: O prejuizo diluido por acao é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordinérias em circulacao,
para presumir a conversdo de todas as agdes ordinarias potenciais diluidas. Para as opgdes de compra de agdes é feito um célculo para
determinar a quantidade de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o prego médio anual de mercado
da acdo da Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subscricdo vinculados as opgdes de compra de agdes em circulagéo.
As opgoes a titulo de pagamentos baseados em agdes séo diluiveis quando resultarem na emissao de agdes por valor inferior ao preco
médio de mercado das acdes durante o periodo menos o prego de emissao ajustado pelo valor justo dos servios a serem fornecidos a

Companhia no futuro de acordo com a opgdo de compra da agdo.
Controladora (BR GAAP)

ltens 31/12/2012 3111212011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operacdes em continuidade (579.299) (225.624)
Quantidade média ponderada de acées ordindrias emitidas (milhares) 57.456 47.455

(10,08) (4.75)
Controladora (BR GAAP)

Prejuizo basico por agdo de operacoes em continuidade - R$

ltens 31/12/2012 3111212011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes

em continuidade e descontinuadas (560.699) (241.332)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 57.456 47.455

Prejuizo basico por acéo de operacoes em continuidade e descontinuadas - R$

(9.76) (5,09)
Consolidado (IFRS e BR GAAP,

ltens 31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operacdes em continuidade (574.025) (215.301)
Quantidade média ponderada de acdes ordinarias emitidas (milhares) 57.456 47.455

(9.99) (4.54)
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Prejuizo basico por agao de operacoes em continuidade - R$

ltens 31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de

operagdes em continuidade e descontinuadas (560.357) (241.911)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 57.456 47.455

Prejuizo bésico por acao de operacoes em continuidade e descontinuadas - R$ (9.75) 5.10)
As debéntures conversiveis em agdes (nota explicativa n° 13) nao estéo sendo apresentadas no calculo do resultado por agéo diluido nos
periodos de 2011 e de 2012, porque sao antidiluidoras para estes periodos. No segundo trimestre de 2012 houve a subscricdo de
65.169.783 acdes, ao prego de R$4,00, consideradas no célculo do resultado por aco diluido, apresentado acima. 26. Resultado

financeiro:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
ltens 31/12/2012  31/12/2011 31112/2012  31/12/2011
Receitas Financeiras

Rendas de aplicacGes financeiras 3.460 852 3.851 2114
Rendimentos de contratos de mutuo 2474 257 - -
Ajuste a valor presente 105 - 105 616
Derivativo embutido - debéntures - 25.822 - 25.822
Outras receitas financeiras 613 9.865 5.808 12.407
Total receitas financeiras 6.652 36.796 9.764 40.959
Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (25.746) (19.726) (49.582)  (34.926)
Juros sobre bonus perpétuos - - (53.852)  (46.851)
Juros + IPCA e prémio sobre debéntures (39.971) (76.220) (39.953)  (76.220)
Ajuste a valor presente (168) - (878) -
Derivativo embutido - debéntures (23.022) (7.601) (23.022) (7.601)
Juros de contratos de mituo (52.030) (51.809) - -
Perdas com hedge e derivativos - (1.992) (2.100) (1.992)
Instrumento derivativo financeiro - Opgdes de aquisicéo de agdes - (3.379) - (3.379)
Despesas bancarias, |OF e outros (5.370) (6.160) (15.748) _ (14.304)
Total das despesas financeiras 146.307] 166.887 185.135 185.273]
Variacdo cambial ativa 73.162 90.826 83.608 97.662
Variagao cambial passiva (116.728)  (137.814) (129.104)  (151.866)

Variagao cambial liquida

43.566 46.988 45.496 54.204

a0 da Companhia e desinvestimentos de alguns ativos non-core para a Companhia, realizados no Gltimo trimestre de 2011, a Ad-
ministracdo da Companhia redefiniu os segmentos operacionais do Grupo, com base nos relatérios utilizados para a tomada de decisdes
estratégicas, revisados pelo Conselho de Administracéo. A Administracdo da Companhia definiu que os mercados de atuacéo estao seg-
mentados nas linhas de Produtos e Servigos, mesma composicao apresentada na nota explicativa n° 1. Geograficamente, a Administra-
¢ao considera o desempenho dos mercados brasileiros, argentinos e outros. A distribuicéo por regido é considerada levando em conside-
racao a localizacdo das empresas do Grupo e ndo a localizagao do cliente. Tendo em vista a forte ligacdo com a drea de Petréleo e Gas
no Brasil e na Argentina, através de suas subsididrias localizadas naquele pais, o foco de andlise geografica se relaciona diretamente com
esta composicao. A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados € oriunda, principalmente: a) Produtos: cabos de ancoragem
de plataformas em &guas profundas, vélvulas manuais e automatizadas para uso em aplicacéo, exploracéo, producao, transporte e refino
de petréleo e cadeia de hidrocarbonetos, equipamentos de completaco de pogos de petrdleo, revestimentos de tubos de perfuragéo e
produg&o, compressores para GNV, sensores por fibra dtica e locagéo de kits de compresséo de gas, produgéo e comercializagao de
valvulas industriais, principalmente para as industrias quimicas, farmacéutica, papel e celulose, alimenticia, construgao civil e de maquinas
e equipamentos, desenvolvimento e producao de pecas, partes complexas e subconjuntos direcionados principaimente para a indUstria
automotiva mundial através dos processos de fundigao de precisao e inje¢do de aco e na fundicao de pecas em ligas metélicas com alta
resisténcia a corrosdo, voltadas para os setores de vélvulas industriais e bombas, principalmente para aplicagdes nos processos para a
industria de petrdleo e gas. b) Servigos: aluguel de equipamentos, servigos “offshore”. As vendas entre os segmentos foram realizadas
como vendas entre partes independentes. A receita de partes externas informadas & Diretoria-Executiva foi mensurada de maneira condi-
zente com aquela apresentada na demonstrago do resultado. Os valores fornecidos & Diretoria-Executiva com relago ao total do ativo
&0 consistentes com os saldos registrados nas demonstragdes financeiras. Esses ativos séo alocados com base nas operagdes do seg-

As informagdes por regido geogréfica é conforme segue:

Consolidado
Brasil Argentina Outros (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Receita Liquida de Vendas 524.844 379173 64.737  124.566 30.110 38415  619.691  542.154
Custo dos produtos vendidos (431.064) (273.474)  (51.516)  (78.173)  (26.996)  (32.894) (509.576) (384.541)
Lucro Bruto 93.780 _ 105.699  13.221 46.393 3.114 5521 _ 110115 _ 157.613
Despesas de vendas (50.717) ~ (45.186)  (27.071) (17.864)  (5.356)  (2.257) (83.144)  (65.307)
Despesas administrativas (37.445)  (45.685) (26.159)  (10.918)  (6.810)  (7.025)  (70.414)  (63.628)
Remuneracdo dos administradores ~ (3.854) (2.958 (475) (972) (221) (299) (4.550)  (4.229)
Equivaléncia patrimonial - - 1 24 - - 1 4
Qutras receitas
(despesas), liquidas (291.798)  (9.810) 40444  (5.139)  (2982)  (7431) (254336) (22.380)
Lucro operacional antes
do resultado financeiro 290.034) 2.060 (39) 11.741 _ (12.255) _ (11.491) (302.328) 2310
Receitas financeiras (*) - - - - - - 9.764 40.959
Despesas financeiras (*) - - - - - - (185.135) (185.273)
Variagao cambial, liquida (*) - - - - - - (45.496) (54.204)
Prejuizo antes do imposto de
renda e da contribuiéo social - - - - - - (523.195) (196.208)
Imposto de renda e contribuicao
social corrente (*) - - - - - - (1441) (8.871)
Imposto de renda e contribuicao
social diferido (*) - - - - - - (39.389) (10.222)
Lucro (prejuizo) do exercicio das
operacdes descontinuadas - - - - - - 13.668 _ (26.610)
Prejuizo do exercicio das
operagdes em continuidade
__e descontinuadas - - - - - - _(560.357) _(241.911)
Consolidado
Brasil Argentina Outros (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Ativos identificéveis (1 1.118.479 _ 872.006 _ 216.817 _ 296.456 89.174 68.552 1.424.470 1.237.014
Passivos identificaveis (2] _429.960 _ 403.157 14.663 38.944 32.702 20.081 _ 507.325 _ 462.182
Consolidado
Brasil Argentina Outros (IFRS e BR GAAP)

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011
Depreciacao e amortizacao (35.027) _ (25.152) 1.327) (1.849) (1.999) (1.068)  (38.353)  (28.069)
Aquisicéo de imobilizado 91222 29728 7.775 6.014 14762 26045 113759 _ 61.787
1- Ativos identificéveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, “Goodwill", Impostos a recuperar e Aplicagdo Restrita
2- Passivos ldentificveis: Fornecedores e Empréstimos
(*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagoes.
T oes que nao lvem caixa ou equi de caixa:

31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011

o

o .
BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Transacdo 3111212012 31/12/2011  31/12/2012  31/12/2011
Integralizacao de capital 4377 - - -
Reducéo de capital com entrega de acdes - 78.815 - -
Contas a pagar por aquisicao de investimentos - - - 2.781
Financiamentos vinculados a aquisicao de imobilizado - - 24.563 -
Dividendos a receber - 1.659 - -
Aumento de capital com converséo de debéntures - 14 - 14
Juros capitalizados - - (745) 94
Ativos classificados como mantidos para venda - 32.838 - 41.091
Contas a receber por alienacéo de investimentos 15.597 - 24.000 -
Ativos identificados e passivos assumidos

da incorporagéo da San Antonio Brasil S.A. 47.613 - 47.613 -
Integralizagao de capital referente a incorporagéo da San Antonio Brasil S.A. 40.000 - 40.000 -
Conversdo das debéntures 36.460 - 36.460 -

31. Ativos e passivos mantidos para venda: Em 02 de janeiro de 2012, foi realizada a venda da Steelinject Injec@o de Acos Ltda., uni-
dade do segmento de Produtos, para a Forjas Taurus S.A. no valor total de R$14.000. Em 02 de abril de 2012, foi realizada a venda da
unidade Microinox - Fundicao de Precisdo e Usinagem Ltda., unidade do segmento de Produtos, para a Empresa Hidro Jet Equipamentos
Hidréulicos Ltda.. A venda foi de R$32.000 por 100% dessa unidade, com exclusdo da divida financeira no montante de R$8.700. Em 31
de dezembro de 2012 o saldo a receber totaliza R$24.000, registrado como outras contas a receber no ativo circulante. Em virtude do
montante da venda dos ativos da Microinox, os testes realizados na unidade identificaram perda pela néo recuperabilidade para ativo
imobilizado no montante de R$25.177, sendo R$21.903 reconhecidos em 2011 e R$3.274 no trimestre findo em 31 de marco de 2012
Em 01 de outubro de 2012, foi realizada a venda de 100% das operacdes da Metalirgica Ipé, unidade do segmento de Produtos, para a
empresa Duratex S.A., permanecendo a marca Mipel sob propriedade da Lupatech, concedido a Duratex o direito de uso, exclusivamente
para a linha de valvulas de bronze pelo prazo de 2 anos. O montante negociado foi de R$45.000, dos quais foram deduzidos R$530
relativo a custas para obtengao de documentagéo e retidos R$7.500 mediante a depdsito em conta bancéria de garantia “Escrow Account’
para garantia quanto a pagamento de eventuais passivos indenizéveis. A venda das unidades Steelinject, Microinox e Metalirgica Ipé,
pertencentes ao segmento de Produtos, & parte do processo que visa focar a Companhia como a empresa brasileira fornecedora de pro-
dutos e servicos para a cadeia de petroleo e gas. 31.1. Ativos e passivos mantidos para venda: Os ativos e passivos das unidades
Steelinject, Microinox e Metalurgica Ipé mantidos para venda em 31 de dezembro de 2011 estdo apresentado a seguir:
Controladora (BR GAAP,

mento e no local fisico do ativo. Os valores fornecidos a Diretoria-Executiva com relacéo ao total do passivo sao consistentes com os saldos . 31/12/2011
registrados nas demonstracdes financeiras. Esses passivos so alocados com base nas operacdes do segmento. As receitas da Compa- ~ Ativos mantidos para venda
nhia apresentam maior concentragéo envolvendo o cliente Petrobras, diretamente e indiretamente, o qual respondeu no exercicio de 2012 Agio na aquisicao de investimentos 32.838
por aproximadamente 44,70% das receitas totais da Companhia e suas controladas (45% em 2011). As informagGes por segmento é . 3.2338
conforme segue: Consolidado Consolidado
Consolidado (IFRS e BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Produtos Servios (IFRS e BR GAAP) _ _ 31122011 ) 31/12/2011
3171212012 31A2/2011 31/2/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Ativos mantidos para venda Passivos mantidos para venda
Receita Liquida de vendas 390.064  391.665  220.627 150489 619691  542.154  Contasareceber de clientes 14.032 Fornecedores o 7.693
Custo dos produtos vendidos (290.606)  (272.113)  (218.970)  (112.428)  (509.576) ~(384.541) ~ Estoques 13.159  Salérios, provisbes e contribuigoes sociais 3.001
Lucro Bruto 99.458  119.552 10.657 38.061 110115  157.613  Impostos a recuperar 769 Comissoes a pagar 130
Despesas de vendas (66.129)  (56.108)  (17.015) (9.199) ~ (83.144) ~ (65.307)  Outras contas a receber 454 Impostos a recoher 1.015
Despesas administrativas (36717)  (40.354)  (33.697)  (23.274)  (70.414)  (63.628)  Despesas antecipadas 8 Adiantamento de clientes 46
Remuneragéo dos administradores (2864)  (3055)  (1686)  (1.174)  (4550)  (4.229) Imobilizado 22:446  Participaces no resultado 331
Equivaléncia patrimonial 1 241 - - 1 241 Intangiveis 2,572 Qutras obrigacdes 43
Outras receitas (despesas), liquidas (146.351) 7446 (107.985)  (29.826) (254.336)  (22.380) ___ 53440 12349
Lucro (prejuizo) operacional 31.2. Resultado das operagdes descontinuadas: Andlise do resultado de operagdes descontinuadas e o resultado reconhecido na
_antes do resultado financeiro (152.602) 27.722 (149.726) _ (25.412) _(302.328) 2310 remensuragéo de Grupo de ativos mantidos para venda estao apresentados a seguir:
Receitas financeiras (*) - - - - 9.764 40.959 Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Despesas financeiras (*) - - - - (185.135)  (185.273) 31122012 31/12/2011 31112/2012 31112/2011
Variacdo cambial, liquida (*) - - - - (45.496)  (54.204) Receita Operacional Liquida 22.748 59.707 35.072 99.167
Prejuizo antes do imposto de renda Custo dos Produtos Vendidos (15.081) (50.901) (29.083) 89.794)
e da contribuicao social - - - - (523.195) (196.208) Lucro (Prejuizo) Bruto 7.667 8.806 5.989 9.373
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (*) - - - - (11441) (8.871) Receitas (Despesas) Operacionais
Imposto de renda e contribuicdo social diferido (*) - - - - (39.389)  (10.222) Com vendas (1.973) (5.327) (2.983) (8.285)
Prejuizo do exercicio das operacdes descontinuadas - - - - 13.668 _ (26.610) Gerais e administrativas (1.697) (2.960) (2.784) (5.185)
Prejuizo do exercicio das operacdes Outras receitas, despesas operacionais 15.152 (14.968) 14.100 (21.034)
em continuidade e descontinuadas - - - - _(560.357) _(241.911) Lucro (Prejuizo) Operacional antes do Resultado Fi 19.149 (14.449) 14.322 (25.131)
C lidad Resultado Fi i
Produtos Servicos (IFRS e BR GAAP) Receitas financeiras 16 239 31 553
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Despesas financeiras (600) (862) (668) (1.771)
Ativos identificéveis (1 715.469 873.288 709.001 363.726 1.424.470 1.237.014 Variagdo cambial, liquida 35 48 26 423
Passivos identificaveis (2 184.700 275.343 322,625 186.839 507.325 462.182  Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de Renda e da Contribuicdo Social ~ 18.600 (15.024) 13.711 (25.926)
Consolidado Imposto de Renda e Contribuicao Social
Produtos Servicos (IFRS e BR GAAP) Correntes - (43) -
31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2012 31/12/2011 Diferidos - 684) - 684
Depreciagao e amortizaco (16.858) _ (18.254) _ (21.495) (9.815) _ (38.353) _ (28.069) Lucro (Prejuizo) das Operagdes Descontinuadas 18.600 (15.708) 13.668 (26.610)

Aquisicdo de imobilizado 36.517 27.368 71.242 34419 113.759 61.787
1- Ativos identificveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, “Goodwill’, Impostos a recuperar e Aplicacéo Restrita.
2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstimos.

(*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagdes.

31.3. Fluxos de caixa das operagoes descontinuadas: O fluxo de caixa dos ativos mantidos para venda esté apresentado a seguir:
3111212012 31/12/2011
(13.131) 3192
(134) (908)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstragcoes Financeiras

Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstracdes Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugao CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com o relatério dos
auditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2012.

Financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2012.
Caxias do Sul, 28 de margo de 2013

Ricardo Doebeli Joao Raful

Thiago Piovesan Ricardo Doebeli

Caxias do Sul, 28 de margo de 2013

Joao Raful Thiago Piovesan

Parecer do Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal de Lupatech S.A., em cumprimento as disposicdes legais e estatutdrias, examinou o Relatério da Administrago e as Demonstracdes Financeiras, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.
Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o Relatério dos auditores independentes sobre as Demonstracdes Financeiras, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, datado de 28 de marco de 2013, bem como as informagdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, concluiu que os referidos documentos estédo em condicdes

de serem apreciados e aprovados pela Assembleia Geral Ordindria de Acionistas.

Amoreti Franco Gibbon

Caxias do Sul, 28 de marco de 2013
Joaquim Dias de Castro

Pedro Americo Herbst

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano - Conselheiro
Caio Marcelo de Medeiros Melo - Conselheiro
Carlos Fernando Costa - Conselheiro Independente

Conselho de Administracao
Ronaldo labrudi Pereira - Presidente do Conselho de Administragéo e Conselheiro Independente

Celso Fernando Lucchesi- Conselheiro Independente
José Coutinho Barbosa - Conselheiro Independente

Nestor Perini - Conselheiro
Osvaldo Schirmer - Conselheiro Independente
Wilson Santarosa - Conselheiro

Amoreti Franco Gibbon - Conselheiro Fiscal

Conselho Fiscal
Claudio Barbosa da Rocha - Conselheiro Fiscal

Pedro Americo Herbst - Conselheiro Fiscal

Ricardo Doebeli - Diretor Presidente

Diretoria Estatutaria
Jodo Raful - Diretor de Recursos Humanos

Thiago Piovesan - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Contador
Leonardo Isoton - CRC RS-090059/0-0

Acionistas e Administradores da

Lupatech S.A.

Caxias do Sul - RS

Introducéo

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, da Lupatech S.A. (“Companhia”), identificadas
como Companhia e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagées do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demontragées financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentacdo das demonstragbes
financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragbes financeiras
consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores
e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras
do auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a
elaboragéo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficcia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administrago, bem como a avaliagéo da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Lupatech S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho
de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstracdes financeiras consolidadas
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira consolidada da Lupatech S.A.em 31 de dezembro de 2012,
o0 desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela
data, de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board - ASB e as préticas contébeis adotadas no Brasil.
Enfases
Sem ressalvar nossa opiniao, chamamos a atencéo para o fato que a Companhia tem gerado prejuizos recorrentes e
crescimento do nivel de endividamento. Essas condi¢des, juntamente com outros assuntos, indicam a existéncia de
incerteza significativa que pode levantar duvida quanto & capacidade de continuidade operacional da Companhia.

Conforme descrito na Nota Explicativa 1, a Administragdo da Companhia tem implementado reestruturagbes das
operagOes com vistas a melhoria da performance, estrutura de financiamento e liquidez. A continuidade normal dos
negécios da Companhia depende do sucesso de sua Administragéo na implementagéo das medidas descritas na nota
explicativa 1.
Conforme descrito na nota explicativa 2.1, as demonstracdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com
as préticas contabeis adotadas no Brasil. No caso da Lupatech S.A. essas préticas diferem do IFRS, aplicével as
demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere & avaliagéo dos investimentos em controladas,
coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria
custo ou valor justo. Nossa opinido ndo contém ressalva a respeito desse assunto.
Outros assuntos
Demonstragéo do valor adicionado
Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja
apresentacdo é requerida pela legislacdo societdria brasileira para companhias abertas, e como informagéo
suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo dequadamente apresentadas,
em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 28 de marco de 2013
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°2SP 011.609/0-8 F-RS
Marcelo de Figueiredo Seixas
Contador - CRC n° 1PR 045.179/0-9/S/RS
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