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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 109.304.516
Preferenciais 78.872.822
Total 188.177.338

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 617.962 626.082
1.01 Ativo Circulante 158.985 164.515
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 30.562 81.262
1.01.02 AplicagBes Financeiras 39 34
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 39 34
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 39 34
1.01.03 Contas a Receber 121.955 61.761
1.01.03.01 Clientes 121.955 61.761
1.01.06 Tributos a Recuperar 5.556 20.658
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 5.556 20.658
1.01.07 Despesas Antecipadas 350 511
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 523 289
1.01.08.03 Outros 523 289
1.02 Ativo Nao Circulante 458.977 461.567
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 20.854 20.713
1.02.01.02 Aplicagbes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 347 297
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 347 297
1.02.01.06 Tributos Diferidos 6.851 6.789
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 6.851 6.789
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 8.284 8.284
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 8.284 8.284
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 5.372 5.343
1.02.01.09.03 Depdsitos judiciais 3.329 3.300
1.02.01.09.07 Outros investimentos 2.043 2.043
1.02.03 Imobilizado 435.597 438.301
1.02.03.01 Imobilizado em Operagéo 427.170 430.626
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 8.427 7.675
1.02.04 Intangivel 2.526 2.553
1.02.04.01 Intangiveis 2.526 2.553
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 2.454 2.473
1.02.04.01.02 Direito de uso software 72 80

PAGINA: 2 de 46



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 617.962 626.082
2.01 Passivo Circulante 64.679 100.876
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 4.089 3.016
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 4.089 3.016
2.01.02 Fornecedores 17.080 8.435
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 17.080 8.435
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 17.155 68.080
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 17.108 68.033
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 15.646 66.324
2.01.03.01.02 PIS e COFINS a pagar 1.093 1.335
2.01.03.01.03 INSS a pagar 327 332
2.01.03.01.04 Outros 42 42
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 47 47
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 9.240 3.803
2.01.04.02 Debéntures 9.240 3.803
2.01.05 Outras Obrigactes 4.707 5.350
2.01.05.02 Outros 4.707 5.350
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 1.374 1.374
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 1.400 2.133
2.01.05.02.05 Uso do bem publico 1.670 1.670
2.01.05.02.06 Outras contas a pagar 263 173
2.01.06 Provisdes 12.408 12.192
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 3.625 3.525
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 7 8
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3.321 3.233
2.01.06.01.04 Provisdes Civeis 297 284
2.01.06.02 Outras Provisbes 8.783 8.667
2.01.06.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacédo 8.783 8.667
2.02 Passivo Néo Circulante 214.313 214.776
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 199.837 199.798
2.02.01.02 Debéntures 199.837 199.798
2.02.02 Outras Obrigacgtes 13.528 14.030
2.02.02.02 Outros 13.528 14.030
2.02.02.02.03 Uso do bem publico 12.185 11.883
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 1.254 1.980
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 89 167
2.02.04 Provisdes 948 948
2.02.04.02 Outras Provisbes 948 948
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 948 948
2.03 Patriménio Liquido 338.970 310.430
2.03.01 Capital Social Realizado 25.000 25.000
2.03.02 Reservas de Capital 80.174 80.174
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporacéo 18.182 18.182
2.03.02.07 Reserva de incentivo fiscal 61.992 61.992
2.03.04 Reservas de Lucros 205.256 205.256
2.03.04.01 Reserva Legal 21.000 21.000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 139.192 139.192
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 45.064 45.064
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 28.540 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 85.972 76.933
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -35.272 -40.974
3.03 Resultado Bruto 50.700 35.959
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.101 -5.109
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.101 -5.109
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 47.599 30.850
3.06 Resultado Financeiro -4.052 -1.651
3.06.01 Receitas Financeiras 2.668 3.124
3.06.02 Despesas Financeiras -6.720 -4.775
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 43.547 29.199
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -15.007 -10.019
3.08.01 Corrente -15.372 -10.026
3.08.02 Diferido 365 7
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 28.540 19.180
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 28.540 19.180
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 1,14000 0,18000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 28.540 19.180

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 28.540 19.180
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -49.893 39.904
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 53.024 36.175
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 43.547 29.199
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 3.483 3.145
6.01.01.04 Variagbes Monetarias e Cambiais e Juros de Longo Prazo, 5.879 4.005
Liquidas
6.01.01.06 Provisdo (Reversao) para Contingéncias Civeis, Fiscais e 115 -174
Trabalhistas
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -102.917 3.729
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes e Outros -60.194 -76
6.01.02.03 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recuperar 14.122 -12.125
6.01.02.06 Depositos Judiciais -29 10
6.01.02.07 Despesas Pagas Antecipadamente 161 91
6.01.02.09 Outros Ativos -234 3.740
6.01.02.10 Fornecedores 8.645 16.319
6.01.02.11 Salarios e Encargos a Pagar 1.073 534
6.01.02.14 Taxas Regulamentares -1.459 -1.361
6.01.02.15 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher -65.014 -3.444
6.01.02.19 Outros Passivos 12 41
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -807 -3.289
6.02.02 No Imobilizado -752 -692
6.02.03 Titulos e Valores Mobiliarios -55 -2.504
6.02.04 No Intangivel 0 -93
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -50.700 36.615
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 81.262 172.366
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 30.562 208.981
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 25.000 80.174 205.256 0 0 310.430
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 25.000 80.174 205.256 0 0 310.430
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 28.540 0 28.540
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 28.540 0 28.540
5.07 Saldos Finais 25.000 80.174 205.256 28.540 0 338.970
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Versdo: 1

Patrimonio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 105.000 80.174 213.340 0 0 398.514
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 105.000 80.174 213.340 0 0 398.514
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 19.180 0 19.180
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 19.180 0 19.180
5.07 Saldos Finais 105.000 80.174 213.340 19.180 0 417.694
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 90.324 80.653
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 90.324 80.653
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -26.830 -37.092
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -26.830 -37.092
7.03 Valor Adicionado Bruto 63.494 43.561
7.04 Retengdes -3.483 -3.145
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -3.483 -3.145
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 60.011 40.416
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 2.668 3.124
7.06.02 Receitas Financeiras 2.668 3.124
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 62.679 43.540
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 62.679 43.540
7.08.01 Pessoal 4.880 3.431
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 3.636 2.442
7.08.01.02 Beneficios 812 635
7.08.01.03 F.G.T.S. 208 227
7.08.01.04 QOutros 224 127
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 22.367 15.809
7.08.02.01 Federais 22.367 15.809
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 6.892 5.120
7.08.03.01 Juros 6.720 4.775
7.08.03.02  Aluguéis 172 345
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 28.540 19.180
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 28.540 19.180
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

;1 itapebi

Grupo Neoenergia

Comentario de Desempenho

1. INFORMACOES GERAIS

A ltapebi Geracdo de Energia S/A é uma empresa de capital aberto que opera a Usina Hidrelétrica (UHE) de ltapebi,
localizada no rio Jequitinhonha, divisa dos estados da Bahia e de Minas Gerais.

A UHE Itapebi conta com 03 (trés) unidades geradoras de poténcias iguais e opera a fio d’agua. As turbinas hidraulicas
sdo tipo Francis e a barragem ¢é do tipo enrocamento com face de concreto. A energia assegurada da usina é de 214,3
MW médios. A ANEEL, através do Despacho N° 3.095 de 4 de outubro de 2012, registrou uma nova Poténcia Instalada
para a UHE Itapebi passando de 450MW para 462,011 MW.

Em dezembro de 2013, a Termopernambuco iniciou o processo de aquisicdo de 58% da Itapebi Geracéo de Energia S/A,
sua Coligada no Grupo Neoenergia, com a aquisicdo das a¢6es do BB - Banco de Investimentos S/A (19%), da PREVI —
Caixa de Previdéncia do Banco do Brasil (16,4%) e da Iberdrola Energia S/A (22,6%). O processo foi finalizado em
fevereiro de 2014, conforme o fato relevante publicado em 12 de fevereiro de 2014. A base acionaria da Itapebi, ap6s o
processo, ficou composta pela Neoenergia e Termopernambuco respectivamente com 42% e 58%.

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

A UHE ltapebi apresentou indices de disponibilidade e confiabilidade acumulado nos trés primeiros meses de 96,71% e
96,73 %, respectivamente. A geracao de energia totalizou 357.707,85 MWh, que corresponde a 19,05% da garantia fisica.

3. INVESTIMENTOS

Neste primeiro trimestre a Itapebi efetuou investimentos de R$ 752 mil, destacando-se R$ 314 mil com recuperacao
asfaltica e alargamento do acostamento, R$ 224 mil com o levantamento topografico e R$ 11 mil com a compra de um
transformador trifasico para a usina.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

P . . Variagdo

Dados Econémico-Financeiros 1T14/1T13
Receita Operacional Bruta (R$ Mil) 80.653 90.324 12,0%
Receita Operacional Liquida (R$ Mil) 76.933 85.972 11, 7%
EBITDA (R$ Mil) 33.995 51.082 50,3%
Resultado do Servigo - EBIT (R$ Mil) 30.850 47.599 54,3%

Resultado Financeiro (R$ Mil) - Exceto JSCP -1.651 -4 .052 -145,4%
Lucro Liquido (R$ Mil) 19.180 28.540 48,8%
Ativo Total (R$ Mil) 747.159 617.962 -17,3%
Investimentos (R$ Mil) 785 752 -4,2%
Divida Bruta (R$ Mil) 205.989 209.077 1,5%

Divida Liquida (R$ Mil) * -10.117 178.129 1860, 7%
Patrimonio Liquido (R$ Mil) 417.694 338.970 -18,8%

Indicadores Econémico-Financeiros

Margem EBITDA 44,19% 59,42% 15,2 p.p.
Margem EBIT 40,10% 55,37% 15,3 p.p.
Margem Liquida 24,93% 33,20% 8,3 p.p.
Divida Liquida/EBITDA** -0,05 0,71 6,17%
indice de Endividamento Liquido -2,48% 34,45% 36,9 p.p.

* Divida liquida de disponibilidades, aplicacdes financeiras e titulos e valores mobiliarios
** EBITDA 12 meses

p.p - pontos percentuais

4.1. Resultado do Trimestre

Demonstracdo de Resultado - R$ mil

Receita Bruta 80.653 90.324 12,0%
Dedugbes da Receita Bruta -3.720 -4.352 17,0%
Receita Liquida 76.933 85.972 11,7%
Custos de bens e/ou seni¢os vendidos -40.974 -35.272 -13,9%
Resultado Bruto 35.959 50.700 41,0%
Despesas com vendas/gerais e administrativas -5.109 -3.101 -39,3%
Resultado do Servigo 30.850 47.599 54,3%
(-) Amortizacao / Depreciacao 3.145 3.483 10,7%
EBITDA 33.995 51.082 50,3%
Resultado financeiro -1.651 -4.052 145,4%
Lucro/Prejuizo antes dos impostos 29.199 43.547 49,1%
IRPJ e CSLL -10.019 -15.007 49,8%
Lucro (Prejuizo ) liquido 19.180 28.540 48,8%
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ITR -

Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

4.1.1.Receita Operacional Bruta

Receita Bruta- R$ mil 1713 1714

Fornecimento de Energia Elétrica 80.653 87.007 8%
Energla Elérica Curto Prazo - CCEE/MRE 3 317

A ltapebi apresentou no primeiro trimestre de 2014, uma a Receita Bruta de R$ 90,3 milhdes um aumento de R$
9,7 milhées quando comparado ao primeiro trimestre de 2013, que foi de R$ 80,7 milh6es. Esse aumentou foi
impactado, principalmente pelo reajuste do contrato de fornecimento de energia de 8,0%.

4.1.2.Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Operacionais - R$ mil Vari acao
Custos e despesas nao-gerenciaveis: 35.839 25.960 27, 6%
Energia elétrica comprada para revenda 26.870 17.393 -35,3%
Encargos de uso do sistema de transmisséao/distribuicéo 7.780 6.525 -16,1%
Taxa de Fiscalizacdo de Senico de Energia Elétrica - TFSEE 222 216 -2,7%
Compensacéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH 967 1.826 88,8%
Custos e despesas gerenciaveis: 10.244 12.413 21,2%
Pessoal e administradores 4.097 5.716 39,5%
Material 83 118 42,2%
Combustivel para producao de energia 2.112 2.294 8,6%
Senigos de terceiros 3.145 3.483 10,7%
Amortizacéo / Depreciacéo -98 0 -
Outros 905 802 -11,4%
Total 46.083 38.373 -16,7%

Conforme demonstrado no quadro acima os custos e despesas operacionais sofreram uma reducdo de R$ 7.610
mil, quando comparado ao mesmo periodo de 2013, impactado, principalmente, pela redugdo na compra de
energia para revenda, que foi maior em 2013, visto que no ano em questdo a Companhia gerou menos energia.

4.1.3.Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro - R$ mil 1T13 1T14

Renda de aplicacbes financeiras 3.075 2.639 -14,2%
Encargos, variacdo cambial, monetaria e swap (liqui  dos) -3.862 -5.731 -48,4%
—11 1%

Outras receitas (despesis) financeiras liquidas

No primeiro trimestre de 2014, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro negativo de R$ 4,05 milhdes,
representando um aumento de R$ 2,4 milhdes quando comparado ao mesmo periodo de 2013. O principal fator
para a variagdo do Resultado Financeiro foi a elevagdo dos Juros da divida devido ao aumento de 3,34 p.p. no CDI

médio em relagdo ao primeiro trimestre do ano passado.

3
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A Verséo : 1

Comentério do Desempenho

5. ENDIVIDAMENTO

A Itapebi possui somente uma divida, a sua 32 emissdo de debéntures que foi realizada em 2011 em apenas uma série
gue conta com o aval da Neoenergia, no valor de R$ 200.000 mil. O custo desta emisséo foi de 111% do CDI, sua
amortizacao tera inicio em 2015 e vencimento em 2017. O saldo devedor desta emissdo em 31/03/2014 é de R$ 209.077
mil.

A divida bruta da Companhia passou de R$ 205.989 mil em 31 de marco de 2013 para R$ 209.077 mil em 31 de margo de
2014, portanto, um acréscimo de 1,5%.

A divida liquida da Itapebi (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicag6es financeiras e titulos e valores
mobiliarios) encerrou o primeiro trimestre de 2014 com R$ 178.129 mil enquanto o trimestre anterior fechou com R$ -
10.117 mil. Este acréscimo na divida liquida ocorreu principalmente em funcdo da reducdo de 85,7% do caixa e
equivalentes de caixa que passou de R$ 216.606 mil em 31 de marco de 2013 para R$ 30.948 em 31 de marco de 2014.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de -0,05 em 31 de marco de 2013 para 0,71 em 31 de marco de
2014. A seguir é apresentado grafico com o cronograma de vencimento da divida e a respectiva segregacao entre
amortizacdo do principal e dos juros.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ mil)

2014 2015 2016 2017

M Principal M Juros

4
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S/A

Notas Explicativas

Versdo: 1
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/14 31/12/13
ATIVO
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 3 30.562 81.262
Contas a receber de clientes e demais contas lzerece 4 121.955 61.761
Titulos e valores mobiliarios 5 39 34
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 5.556 20.658
Despesas pagas antecipadamente 350 511
Outros ativos circulantes 523 289
TOTAL DO CIRCULANTE 158.985 164.515
NAO CIRCULANTE
Titulos e valores mobiliarios 5 347 297
Impostos e contribuigcdes sociais diferidos 7 6.851 6.789
Dep6sitos judiciais 8 3.329 3.300
Outros ativos néo circulantes 8.284 8.284
Investimentos 2.043 2.043
Imobilizado 9 435.597 438.301
Intangivel 10 2.526 2.553
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 458.977 461.567
TOTAL DO ATIVO 617.962 626.082

As notas explicativas da administracao sao partegrante das demonstragées intermediérias.
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 31/03/14 31/12/13
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 11 17.080 8.435
Debéntures 12 9.240 3.803
Salarios e encargos a pagar 4.089 3.016
Taxas regulamentares 13 1.400 2.133
Impostos e contribuicdes a recolher 14 17.155 68.080
Dividendos e juros sobre capital proprio 1.374 1.374
Provisbes 15 12.408 12.192
Concesséao do servigo publico (Uso do Bem Publico) 1.670 1.670
Outros passivos circulantes 263 173
TOTAL DO CIRCULANTE 64.679 100.876
NAO CIRCULANTE
Debéntures 12 199.837 199.798
Taxas regulamentares 13 1.254 1.980
Provisbes 15 948 948
Concessao do servigo publico (Uso do Bem Publico) 12.185 11.883
Outros passivos nao circulantes 89 167
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 214.313 214.776
PATRIMONIO LIQUIDO 16
Capital social 25.000 25.000
Reservas de capital 80.174 80.174
Reservas de lucro 160.192 160.192
Proposta de distribuicdo de dividendos adicional 45.064 45.064
Lucro/Prejuizo acumulado 28.540 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 338.970 310.430
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 617.962 626.082

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO

(Em milhares de reais)

Versdo: 1

Nota
RECEITA LIQUIDA 17
CUSTOS DOS SERVICOS 18
LUCRO BRUTO
Despesas gerais e administrativas 18
LUCRO OPERACIONAL
Receitas financeiras
Despesas financeiras
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL
Imposto de renda e contribui¢éo social 7
Corrente
Diferido

Amortizacao 4gio e reversdo PMIPL

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

LUCRO LiQUIDO DO PERIODO POR ACAO - R$

A companhia ndo possui outros resultados abrangente

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.

Periodo de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
85.972 76.933
(35.272) (40.974)
50.700 35.959
(3.101) (5.109)
47.599 30.850
2.668 3.124
(6.720) (4.775)
43.547 29.199
(15.007) (10.019)
(15.069) (9.723)
365 7
(303) (303)
28.540 19.180
1,14 0,18
4
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.

DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA

Periodos findos em 31 de marco
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Lucro liquido do periodo (antes dos impostos)
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS

Depreciacdo e amortizagao

Encargos de dividas e atualizag6es monetagasnbiais

Proviséo (revers&o) para contingéncias citfieiais e trabalhistas

(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros
IR e CSLL a Recuperar
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IRl&.C
Depésitos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos

AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores
Salarios e encargos a pagar
Taxas regulamentares
Imposto de renda (IR) e Contribui¢cdo Social sdliero Liquido (CSLL) pagos
Impostos e Contribui¢cdes a recolher, exceto IRIE.CS
Outros passivos

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Aquisicdo de imobilizado

Aquisicéo de intangivel

Aplicacéo (resgate) emtitulos e valores mobilgrio

GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DEINVE ~ STIMENTO

AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Caixa e equivalentes no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes no final do exercicio

VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA

31/03/14 31/03/13
43,547 29.199
3.483 3.145
5.879 4.005
115 (174)
53.024 36.175
(60.194) (76)
14.122 (17.130)
- 5.005
(29) 10
161 91
(234) 3.740
(46.174) (8.360)
8.645 16.319
1.073 534
(1.459) (1.361)
(6.220) (5.619)
(58.794) 2.175
12 4
(56.743) 12.089
(49.893) 39.904
(752) (692)
- (93)
(55) (2.504)
(807) (3.289)
(50.700) 36.615
81.262 172.366
30.562 208.981
(50.700) 36.615

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 31 de marco
(Em milhares de reais)

31/03/14 31/03/13
Receitas
Vendas de energia, servigos e outros 90.324 80.653
90.324 80.653
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (17.393) (26.870)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissao .544)(6 (7.781)
Materiais, servicos de terceiros e outros (2.893 (2.441)
(26.830) (37.092)
Valor adicionado bruto 63.494 43.561
Depreciagdo e amortizagdo (3.483) (3.145)
Valor adicionado liquido 60.011 40.416
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 2.668 3.124
2.668 3.124
Valor adicionado total a distribuir 62.679 43.540
Distribug&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 2.344 1.661
Encargos sociais (exceto INSS) 208 227
Entidade de previdéncia privada 163 167
Auxilio alimentagéo 214 172
Convénio assistencial e outros beneficios 127 93
Provisao para férias e 13° salario 446 437
Plano de saude 308 203
Indenizagdes trabalhistas 39 24
Participacdo nos resultado 684 334
Administradores 162 10
Outros 185 103
Subtotal 4.880 3.431
Impostos, taxas e contribuigGes
INSS (sobre folha de pagamento) 836 665
PIS/COFINS sobre faturamento 3.463 2.951
Imposto de renda e contribuigdo social 15.007 10.019
Obrigag6es intra-setoriais 2911 1.958
QOutros 150 216
Subtotal 22.367 15.809
Remuneracgé&o de Capitais de Terceiros
Juros e variagbes cambiais 6.720 4,775
Aluguéis 172 345
Subtotal 6.892 5.120
Remuneragao de Capitais Proprios
Lucro / Prejuizos 28.540 19.180
Subtotal 28.540 19.180
Valor adicionado distribuido 62.679 43.540

As notas explicativas da administracdo sao partegrante das demonstracdes intermediarias.
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

1. INFORMAGCOES GERAIS

A Companhia foi constituida através de Ata de Asdeéia Geral Extraordinaria de 21 de janeiro de
1999, com a denominacéo social de ITAPEBI GERACADHENERGIA S.A. (“ITAPEBI").

A ITAPEBI é uma empresa do Grupo Neoenergia, detarda concesséo federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, tendenfido junto a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL o Contrato de Concessao de UsBata Publico, em 28 de maio de 1999, para
exploracéo da referida area.

A Companbhia iniciou as operacdes por intermédiadonamento de sud furbina, no més de
fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em ofdiera2? turbina. Desde junho de 2003, com o
acionamento da 32 turbina, a Companhia passouraropem o total de sua capacidade instalada,
que é de 450 MW. A poténcia assegurada do aproweitep hidrelétrico até entdo era de 419 MW
correspondente a energia assegurada de 1.721.34andwW

Em maio de 2006, a ANEEL emitiu Parecer Técnicd368/2006, concluindo favoravelmente pela
emissdo de Termo Aditivo ao Contrato de Conces$ag87n999 ANEEL — AHE ITAPEBI,
visando estender o volume da energia asseguratl@2ie 340 MW/ano para 1.877.268 MW/ano.

A Companhia possui assegurados através de conttat@®mpra e venda mercantil de energia
elétrica, os fornecimentos de volumes anuais degienede 1.721.340 MW/h até o exercicio de

2017, e 155.928 MWh/ano até o exercicio de 201& aatompanhia de Eletricidade do Estado da
Bahia - COELBA.

Em 04 de outubro de 2012, a AGENCIA NACIONAL DE ERGIA ELETRICA — ANEEL —
decidiu registrar a Poténcia Instalada de 462.0¥Jeka Poténcia Liquida de 460.532 kW da UHE
Itapebi, outorgada nos termos do Decreto s/n°® dae08bril de 1999 e do Contrato de Concessao
para Geracgéo de Energia Elétrica n® 37/1999.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS

2.1. Declaracdo de conformidade

A demonstracao contabil intermediaria da Compargiaiva ao periodo findo em 31 de marcgo de
2014 foi elaborada e esta apresentada de acorddC&@n21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria,
que inclui as disposicdes da Lei das SociedadesApdes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - C€MComité de Pronunciamentos Contabeis —
CPC em conformidade com IAS 34 — Interim finanoisfiew.

2.2. Base de preparagéo
As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandwmacdo contabil intermediaria sdo as

mesmas descritas na nota explicativa n° 02 das mgragdes contabeis do exercicio findo em 31
de dezembro de 2013 e, portanto, devem ser lidaajunto.
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Notas Explicativas

ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

Adicionalmente a demonstracdo contébil intermegdi&@ontempla os requerimentos minimos de
divulgacéo estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — Demags Intermediarias (IAS 34), bem como
outras informacdes consideradas relevantes.,

A Administracdo da Companhia autorizou a concluddi@laboracdo das demonstracdes contabeis
intermediarias em 14 de maio de 2014, as quais egfiressas em milhares de reais, arredondadas
ao milhar mais préximo, exceto quando indicado.

3. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

Ref. 31/03/14 31/12/13
Caixa e Depoésitos bancéarios a vista 152 137
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:
Fundos de investimento (a) 30.410 81.125
30.562 81.262

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, degbiancarios a vista e aplicacdes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valteesusto acrescidos dos rendimentos auferidos
até as datas dos balancos, que ndo excedem olsejust ou de realizacao.

As aplicac¢des financeiras sao formadas, principalejepor Fundos de Investimentos restritos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidagi® © menor nivel de risco, podendo conter
diversos ativos tais como: titulos de renda fixtylds publicos, operacfes compromissadas,
debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aglicado convertidos em cotas com atualizagédo
diaria e o calculo do saldo do cotista é feito iplittando o nimero de cotas adquiridas pelo valor
da cota no dia.

(a) A variacdo é explicada principalmente pela compeacdiditos de recebiveis conforme

mencionado no item (c) da nota 4.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

Ref. 31/03/14 31/12/13
Titulos a receber 29.955 58.945
Partes relacionadas (Nota 19) (a) 29.955 58.945
Comercializacao de energia na CCEE (b) - 2.816
QOutros créditos (c) 92.000 -
Total 121.955 61.761
Circulante 121.955 61.761

(a) Referem-se substancialmente ao fornecimento degianelétrica para a COELBA, e foram
recebidos em 07 de abril de 2014.

Versdo: 1
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

O contrato bilateral de compra e venda de enemiaa& COELBA possui vigéncia até 15 de
abril de 2017, e estabelece o fornecimento anuahdegia de 1.721.340 MW/h. A atualizacao
se da pela variacdo da IGP-M, adicionado a jurd6@.m. e multa de 2%.

De acordo com o contrato de compra e venda de iardogPPA — AHE Irapé, a Companhia
possui assegurado o fornecimento de volumes adeaenergia de 155.928 MWr/h, junto a
COELBA, com vigéncia até 31 de outubro de 2016tualizacdo da-se pela variagcdo do IGP-
M.

(b) Os valores referem-se a comercializacdo no merdadourto prazo de energia elétrica. As
transacdes foram registradas com base nas infoamaigponibilizadas pela CCEE.

(c) Refere-se a contrato de subcessdo de direitostdniedj por meio do qual a Neoenergia
transferiu para a Companhia o montante de R$ 92réfente a valores a receber da
ELETROBRAS e tem vencimento no fim do contrato gaesncerra em 15 de margo de 2015
ou até o integral cumprimento do mesmo. O valo@& seevidamente atualizado pela
remuneracao correspondente a 102% do CDI.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacdo \encimento Indexador 31/03/14 1/12313

) 01/06/2014
Banco do Brasil @ Fundo BB Polo 20/04/2017 col 386 331

Total 386 331

Circulante 39 34
Né&o circulante 347 297

(a) Correspondente a ativos do Fundo BB Polo, que pasguiazo para resgate acima de 90 dias,
sendo o primeiro vencimento em junho de 2014 dimdlem abril de 2017.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/14 31/12/13

Circulante

Imposto de renda - IR @) 2.622 12.991
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL @) 838 5.571
Programa de integracgéo social - PIS (b) 2.088 2.089
Contribuigdo para o financiamento da seguridad@b0COFINS (b) 3 2
Qutros 5 5
Total 5.556 20.658

(@) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdoi@d€SLL) antecipados correspondem
aos montantes recolhidos quando das apuracdettidsumensais, nos termos do artigo 2° da
Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além uizsipacSes de aplicacdes financeiras,
retencdo de 6rgdos publicos e retencdo na forgeerdé a servigcos prestados. A reducao é
explicada pela compensacgédo destas antecipacdegsceatores totais a pagar referente ao ano
de 2013.

10
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

(b) Correspondente ao alargamento da base de célcAldCempanhia impetrou mandado de
seguranca com pedido de Liminar, em 21 de julh@@i, em curso no Tribunal Regional
Federal — 12, Regido, arguindo a inconstitucioadidda Lei n°. 9.718/98 que incluiu na base
de calculo do PIS e da COFINS as receitas derivdeagperacdes financeiras. A matéria foi
julgada pelo STF resultando na declaracéo de itibacionalidade do alargamento da base de
célculo. Exaurido a fase recursal sem éxito pagaanio Federal, a Companhia, com base na
opinido dos seus consultores juridicos, entende guescuperacdo desses tributos é
praticamente certa, e, observando as exigénci@etideracdo CVM n° 489, que aprovou a
NPC 22 do Conselho Federal da Contabilidade, peagedo més de setembro de 2010 o
registro contabil do indébito tributario, que sesnpensado com outros tributos federais apés
homologacédo da Receita Federal do Brasil.

7. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERI DOS

Ref. 31/03/14 31/12/13
Imposto de renda e contribuicdo social @ 1.636 1.271
Diferido ativo 8.484 8.164
Diferido passivo (6.848) (6.893)
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL (b) 5.215 5.518
Total 6.851 6.789

(@) Imposto de renda e contribuicado

A Companhia registrou os tributos e contribuic@asass diferidos sobre as diferengas temporarias,
cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momentoeddizacdo dos valores que deram origem as
bases de célculo.

Os efeitos financeiros desses tributos e contri@s@correrdo no momento da realizacdo. O IR é
calculado a aliquota de 15%, considerando o aditwa10%, e a CSLL esta constituida a aliquota

de 9%.
Ativo
31/03/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido calculo diferido
Imposto de renda
Diferengas temporarias 5.146 1.287 4.074 1.019
5.146 1.287 4.074 1.019
Contribuigdo Social
Diferengas temporarias 3.873 349 2.801 252
3.873 349 2.801 252
Total 1.636 1.271
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ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 31 de margo de 2014
(Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

A base de calculo das diferengas temporarias é @stampomo segue:

31/03/14 31/12/13
Ativo IR CSLL IR CSLL

Provisao juridicas 3.624 3.624 3.523 3.523
Provisdo PLR 2.210 2.210 1.526 1.526
Depreciagdo indedutivel (provisédo para contingénaiabientais) 5.511 5511 5.460 5.460
Ajustes RTT

Uso do bem publico 11111 11111 10.809 10.809

Diferenca de amortizagéo de diferido 1.560 1.560 1.756 1.756

Outros ajustes de RTT 1.273 - 1.273 -
Total Ativo 25.289 24.016 24.347 23.074

Passivo (-)

Ajustes RTT

Ajuste da quota anual de amortizagéo (18.584) (18.584) (18.697) (18.697)

Uso do bem publico (1.559) (1.559) (1.576) (1.576)
Total Passivo (20.143) (20.143) (20.273) (20.273)
Total Liquido 5.146 3.873 4.074 2.801

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena sragfo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pelo CPC 32 e corresponchs melhores estimativas da
Administracéo sobre a evolucao futura da Compaabkia mercado em que a mesma opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreay@nas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributaveispebas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlacdo imediaitre o lucro liquido da Companhia e o

resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativaitilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdi@€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliagédo da (recedsp)eba dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacéo das aliquéitagi®em 31 de mar¢o de 2014 e 2013.
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Periodo acumulado de trés meses findos em
31/03/14 31/03/13

Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigdmusocial 43.547 543 29.199 29.199
Amortizagdo do agio e reversdo da PMIPL (303) (303) (303) (303)
Ajustes decorrentes do R @) 23 23 (1.54! (27.
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdocedapids ajuste R1 43.48( 43.48( 27.35. 28.62:
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliqudtalegislaca 10.87 3.91 6.83 2.57
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefisio periodo:
(+) Adicoe:
Outras adi¢des 149 56 73 26
149 56 73 26
(-) Exclusdes
Reverséao da PMI (13 @ 14 (5
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT (%] - (@]
Outras exclusd (1 (¢ (1 [d
(152) (52) (160) (58)
Imposto de renda e contribuic&o social no pel 10.867 3.91% 6.75. 2.54¢
Diferido de diferenca temporaria de RTT (59) (21) 394 27
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 10.808 3.896 7.145 2571
Corrente 11.076 3.993 7.147 2576
Recolhidos e Pagos 1.483 824 4,024 1.595
A pagar 8.613 3.169 2932 981
Compensados e deduzidos 980 - 191 -
Diferido (268) (97) @ (5)
10.808 3.896 7.145 2571

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n° 449/2008, de 03 de dezener®008, convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributario de TransicAoggem como objetivo neutralizar os impactos
dos novos métodos e critérios contabeis introdszpida Lei n° 11.638/07, na apuracdo das bases
de célculos de tributos federais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB292009 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaedso® Juridica (IRPJ), de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opc¢éo pela ado¢do do RTDeckracado de Informagdes Econbmico-
Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) anoddmie 2008 e adicionalmente em 30 de
novembro de 2009 efetuou a elaboragéo do ContistalFContabil de Transicdo (FCONT) criado
pela Instrucdo Normativa n® 949/2009 da Receit@ifeedo Brasil.

Avaliacdo dos impactos da Medida Proviséria 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medvdoviséria (MP) n® 627 que revoga o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz oufesvidéncias, dentre elas: (i) alteracdes no
Decreto-Lei n® 1.598/77 que trata do imposto delaetas pessoas juridicas, bem como altera a
legislacao pertinente a contribuicdo social sobhecm liquido; (ii) estabelece que a modificacédo
ou a ado¢do de métodos e critérios contdbeis, par de atos administrativos emitidos com base
em competéncia atribuida em lei comercial, quars@jasteriores a publicacdo desta MP, néo tera
implicacdo na apuracdo dos tributos federais aeé lgutributaria regule a matéria; (iii) inclui
tratamento especifico sobre potencial tributacadudes ou dividendos; (iv) inclui disposicGes
sobre o calculo de juros sobre capital préprioatui consideragdes sobre investimentos avaliados
pelo método de equivaléncia patrimonial.

As disposicfes previstas na MP tém vigéncia arpdet2015. A sua adocao antecipada para 2014
13
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pode eliminar potenciais efeitos tributarios, esdem®nte relacionados com pagamento de

dividendos e juros sobre capital proprio, efetivategpagos até a data de publicacdo desta MP,
bem como resultados de equivaléncia patrimoniaCompanhia elaborou estudo dos possiveis
efeitos que poderiam advir da aplicacdo dessa mofraa e concluiu que a sua adocao antecipada,
ou néo, resultaria em ajustes, especialmente oeladds com juros sobre capital préprio, ndo

relevantes nas Demonstracbes Financeiras da Comp@nAdministracdo aguarda a evolucao e

tratativas das emendas ao texto da referida Me@lidgiséria para que possa decidir sobre sua
adocdo antecipada dentro dos prazos estabelecidda peferida norma tributéria.

(b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da controladora

O agio tem como fundamento econdmico a perspedévasultados durante o prazo de exploracéo
da permisséo/autorizacao.

Tendo em vista que o fundamento econ6mico do &dia faquisicdo do direito de autorizacao
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinea 8 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracdeslirztidas pela Instrucdo CVM n° 285, de 31 de
julho de 1998, a Companhia mantém o registro cdr{téduido da provisdo entre o valor do agio e
o beneficio fiscal respectivo) no ativo.

Em 11 de dezembro de 2006, por meio de reunidootselho de Administracdo e da Assembléia
Geral Extraordinaria da ITAPEBI realizada em 27deembro de 2006, foi aprovada a conclusao
do processo de reestruturacdo societaria a fimmadaferir para a ITAPEBI o beneficio fiscal do
agio de R$ 53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. naisigfio das acdes da ITAPEBI
pertencentes a COELBA, em novembro de 2004.

Para tanto, em reunido do Conselho de AdministrdeASEOENERGIA S.A. realizada em 10 de

novembro de 2006 foi aprovado aumento de capitaatéedade de propdsito especifico (SPE)
Guaraniana Participacdes S/A integralizado por nuEiocontribuicdo com as acdes e 0 agio
referentes ao investimento da NEOENERGIA S.A. maREBI, na data base de 31 de outubro de
2006. O processo foi concluido com a incorporagéla prAPEBI de sua entdo controladora, e
respectivamente do agio e da provisdo para maradeda integridade do patriménio liquido

(PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instri@dbl n° 349, de 06 de marcgo de 2001.

Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@mdaira e patrimonial da Companhia nas

demonstracdes contabeis, o valor do agio, liquagbvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado reldmco patrimonial no ativo ndo circulante, com

base na expectativa de realizacao do beneficial fisc

Os registros contabeis mantidos para fins societéei fiscais da Sociedade apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado,igioypara manutencédo do patriménio liquido e
amortizacdo, reversao e crédito fiscal correspdedenujos saldos em 31 de marcgo de 2014 e 31
de dezembro de 2013 sé@o de R$ 5.215 e R$ 5.51&ctespnente. Este saldo ser4 amortizado até o
final do periodo de concesséo.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estao classificados neste grupo os depositos aisli@cursais a disposicdo do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei:

14
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31/03/14 31/12/13
Trabalhistas 1.651 1.651
Civeis 1.606 1.577
Fiscais 72 72
Total 3.329 3.300
9. IMOBILIZADO
31/03/14 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciacao
de depreciacédo amortizacdo Valor Valor
(%) Custo acumulada Liquido Liquido
Em senico
Terrenos 10.433 - 10.433 10.433
Reservatorios, barragens e adutoras 2,33% 286.304  (68.365) 217.939 219.418
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 3,55% 222.419 (87.251) 135.168 136.294
Maquinas e equipamentos 4,06% 97.404 (34.575) 62.829 63.642
Veiculos 14,3% 990 (437) 553 583
Mdveis e utensilios 6,3% 596 (348) 248 256
618.146 (190.976) 427.170 430.626
Em curso
Reservatorios, barragens e adutoras 155 155 155
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 3.605 3.605 3.075
Maquinas e equipamentos 3.799 3.799 3.788
Veiculos 194 194 -
Mdveis e utensilios 655 655 655
Outros 19 19 2
8.427 8.427 7.675
Total 626.573 (190.976) 435.597 438.301
A movimentag&o do saldo do imobilizado esta dermmadata seguir:
Em servico Em curso
Depreciagdo Valor
Custo acumulada liguido Custo Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 617.989 (174.339) 443.650 5.609 449.259
Adicdes - - - 2.687 2.687
Baixas (464) 377 (87) - (87)
Depreciacao - (13.558) (13.558) - (13.558)
Transferéncias 621 - 621 (621) -
Saldo em 31 de dezembro de 2013 618.146  (187.520) 430.626 7.675 438.301
Adicdes - - - 752 752
Depreciacdo - (3.456) (3.456) (3.456)
Saldo em 31 de marco de 2014 618.146  (190.976) 427.170 8.427 435.597

A depreciacdo acumulada é calculada a taxas qaenlevn consideracéo a vida util efetiva dos
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bens, definida pela ANEEL.

Decorrido o prazo de vigéncia da concessao e dewargtual prorrogacdo, os bens e instalacdes
realizados para a geracdo independente de endégiigeee vinculados a concesséo passaréo a
integrar o patrimbénio da Unido, mediante indenipadé@s investimentos realizados, conforme
Contrato de Concesséo de Geragédo N° 37/99 — ANEEL.

10. INTANGIVEL

Por atividade, o intangivel esta constituido daisgg forma:

31/03/2014 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagéo Amortizacéo Valor Valor
(%) Custo acumulada liguido liguido
Em senico
Direito de uso da concessao 3% 2.806 1.317) 1.489 1.508
Direito de uso de software 20% 258 (186) 72 80
3.064 (1.503) 1.561 1.588
Em curso
Direito de uso de software 965 965 965
965 965 965
Total 4.029 (1.503) 2.526 2.553

Em 28 de maio de 1999, a Companhia (Concessionéglaprou o contrato de concessdo de
geragdo n® 37/99, com o intuito de regular a eagliw, pela Concessionéaria, do potencial de
energia hidraulica localizado no Rio Jequitinhonha, Municipio de Itapebi, Estado da Babhia,
denominado aproveitamento Hidrelétrico Itapebi, gmténcia instalada minima de 450 MW, cuja
concesséo foi outorgada pelo Decreto de 08 de@#1i999, publicado no Diario Oficial da Unido
de 09 de abril de 1999. Como retribuicdo pela gatalda concessdo objeto desse contrato, a
Companhia pagara a Unido, ao longo do prazo densigéde 35 anos e enquanto estiver na
exploracéo do aproveitamento hidrelétrico, parcelamsais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 477, do 6° ao 35° ano desssaAw, inclusive, contados da data de
assinatura deste contrato, sendo este montantzatizeanualmente pelo IGP-M.

De acordo com o0 OCPC 05, para os contratos emejeatsnde que o direito e a correspondente
obrigacdo nascem para o concessionario simultameanggiando da assinatura do contrato de
concessdo (autorizagdo), o ativo intangivel é alwénte (no termo de posse) mensurado pelo
custo. No caso de outorga fixa, 0 custo correspuadios valores ja despendidos e a despender no
futuro devem ser reconhecidos a valor presentdomor dispositivos do Pronunciamento Técnico
CPC 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se tratandmutigga variavel, por exemplo, com base na
receita do periodo, seu montante deve ser regist@uo despesa do periodo concomitantemente a
receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros doitdirde uso de bem publico, os quais foram

descontados ao custo médio ponderado de capit@i¢hted Average Cost Of CapitaWACC”)

na data de inicio da concessao. O ativo intangiel sendo amortizado de forma linear ao longo
da vida util econdbmica da concessédo, enquantosivpaatualizado ao valor presente, acrescido da
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taxa de desconto mais a inflagdo do periodo, @lptosem 31 de margo de 2014 é de R$ 13.855
(R$ 13.553 em 31 de dezembro de 2013).

11. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 31 de marco de 2014 e 8ezkmbro de 2013 é como segue:

Fornecedores Ref. 31/03/14 31/12/13

Energia elétrica: 11.616 1.472
Terceiros (@) 10.979 962
Partes relacionadas (Nota 19) 637 510
Encargos de uso da rede 2.679 2.418
Terceiros 2.673 2412
Partes relacionadas (Nota 19) 6 6
Materiais e servicos 2.785 4.545
Terceiros 2.727 3.907
Partes relacionadas (Nota 19) 58 638
Total 17.080 8.435
Circulante 17.080 8.435

(a) O saldo em 31 de marco de 2014 refere-se a compeaatgia de fevereiro e marco de 2014,
cuja liquidacao financeira ha CCEE estdo previptra 28 de abril de 2014 e 10 de maio de
2014 respectivamente. O saldo em 31 de dezemh20 1 refere-se a compra de energia de
dezembro, cuja liquidagéo financeira na CCEE ocoera 05 de fevereiro de 2014.

12. DEBENTURES E ENCARGOS

31/03/14 31/12/13
Encargos Principal
Quantidade
de titulos
Debéntures Série emitidos Remuneracéo Taxa efetiva Circulante Nao Girtel Total Total
3 Emissédo 3a. 20.000 111% CDl a.a. 111% CDI 9.398 200.000 209.398 203.961

(-) Custos de transacgéo (158) (163) (321) (360)
9.240 199.837 209.077 203.601

Total 9.240 199.837 209.077 203.601

Em 20 de abril de 2011 a Companhia concluiu a ggerale captacdo de recursos no mercado
nacional por meio da 3% emisséo de debéntures,ombante de R$ 200.000 mil, com prazo de 6
anos sendo 4 anos de caréncia para amortizacadmbipal, e juros pagos semestralmente com
custo de 111% do CDI. Foram emitidas 20.000 debéntsimples, ndo conversiveis em acdes. Os
recursos foram destinados para a melhora do perfiivida da Companhia.

A 32 emissdo de debéntures foi destinada exclugintema investidores qualificados, conforme
definidos na Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de tagds 2004, conforme alterada, e observado o
disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 476, ressiivo disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da
Instrucdo CVM 476.

As debéntures foram registradas (i) para distr@migo mercado primario através do SDT —
Médulo de Distribuicdo de Titulos, e (ii) para neggdo em mercado secundario através do SND —
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Moédulo Nacional de Debéntures, ambos administradoperacionalizados pela CETIP, sendo a
custddia eletrbnica das debéntures e a liquidagaondeira realizadas através da CETIP.

Os recursos captados através da 32 emissao detwelséserdo destinados ao ajuste do perfil de
dividas da Companhia.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omies:

31/03/14 31/12/13
Debéntures Custos 'To.tal Debéntures Custos 'To.tal
transacgao liquido transagdo liquido
2015 80.000 (111) 79.889 80.000 (81) 79.919
2016 80.000 (50) 79.950 80.000 (81) 79.919
2017 40.000 2) 39.998 40.000 (40) 39.960
Total 200.000 (163) 199.837 200.000 (202) 199.798

A mutacdo das debéntures, as quais estdo denomieadaoeda nacional, é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total

Saldo em 01 de janeiro de 2013 2.673 199.640 202.313

Encargos 17.544 - 17.544

AmortizagBes e pagamentos de juros (16.414) - (16.414)

(-) Custos de transacéao - 158 158
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.803 199.798 203.601

Encargos 5.437 - 5.437

(-) Custos de transacéo - 39 39
Saldo em 31 de margo de 2014 9.240 199.837 209.077

Condic¢0es restritivas financeiras ¢ovenants)

Conforme Escritura da 3° emisséo de debénturedesirtgmos clausulas restritivas que requerem a
manutencao de determinados indices financeirospemémetros pré estabelecidos, como segue:

» 3° Emissédo de debéntures Simples - Relacdo divéigada/EBTIDA menor que 3,0 (trés) e
Relacdo EBTIDA/Resultado Financeiro maior que 2g)do

Nas demonstracdes financeiras encerradas em 3hi@e e 2014 e 31 de dezembro de 2013, a
Companhia atingiu todos os indices requeridos atrdgimente.

Para a operacao acima foi dada em garantia anglffida Neoenergia.
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13. TAXAS REGULAMENTARES

31/03/14 31/12/13

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Te@gico - FNDCT 218 236
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 1.253 1.981
Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de Energiaié#é— TFSEE 72 74
Compensacao Financeira pela utilizacdo de Recigbigos - CFURH 1.002 1.704
Ministério de Minas e Energia - MME 109 118
Total 2.654 4.113
Circulante 1.400 2.133
N&o circulante 1.254 1.980
14. IMPOSTOS E CONTRIBUICC)ES A RECOLHER

Ref. 31/03/14 31/12/13
Circulante
Imposto de renda - IR @) 11.083 48.353
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL (@) 3.993 17.410
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 47 47
Programa de integracao social - PIS 195 238
Contribuigdo para o financiamento da seguridad@bsoCOFINS 898 1.097
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 327 332
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 42 42
Impostos e contribuigbes retidos na fonte 570 561
Total 17.155 68.080

(@) Referem-se aos valores provisionados de IRPJ e GSphgar no decorrer do periodo. A
reducéo é explicada pela compensacao das anteefpded®013 com os valores totais a pagar
do mesmo exercicio conforme mencionado na nota 6.

15. PROVISOES PASSIVAS

As provisdes constituidas para contingéncias pas&istado compostas como segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.233 284 8 9.615 13.140
Constituicdo - - - 221 221
Baixas/reversao - - @ (105) (106)
Atualizacdo 88 13 - - 101
Saldo em 31 de margo de 2014 3.321 297 7 9.731 13.356

A Administracdo da Companhia, consubstanciada ma&mpde seus consultores juridicos quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas aislicentende que as provisdes constituidas
registradas no balanc¢o séo suficientes para qutoaveis perdas com tais causas.
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Licenca Ambiental

Valor BExpectativa Valor provisionado
Contingéncia Ambiental Ref. atualizado Instancia delper 31/03/14 31/12/13
Licenca Ambiental (@) 9.731 13,22 32 Provavel 9.731 9.615
271 13,2232 Possivel - -
Total 10.002 9.731 9.615

(@) A administracdo da Companhia firmou, em 21 de ndwende 2002, acordo com o autor da
acao popular, impetrada em setembro de 2002, eodostituto Brasileiro do Meio Ambiente e
dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMA, visandfnid a compensacdo adicional de
impacto sécio-ambientais decorrentes da implantagdempreendimento denominado Usina
Hidroelétrica de Itapebi. As deliberacGes contidasacordo compreendem, dentre outras:
elaboracdo de estudos, regularizacédo fundiariaudiamdes, elaboracdo de plano de manejo e
protecdo. Esse acordo foi valorizado em R$ 8.0g@esionado no balanco de 31 de dezembro
de 2002. Adicionalmente, foi adicionado o valorRik 12.868, como condicionante da licenga
de operacdo do Instituto Brasileiro do Meio AmbientIBAMA, a Companhia desenvolveu
novos projetos definindo medidas ambientais congiérias da exploracdo do potencial
hidrelétrico relacionadas a aquisicdo de terrasesa®ria ambiental, assessoria juridica,
administracdo do meio ambiente, incluindo consgéda monitoramento e protecdo ambiental.
Atualmente o valor da contingéncia é de R$ 9.73/4ddea realizagdo dos projetos ambientais
relacionados a esta provisao.

Contingéncias Fiscais

Contingéncias Fiscais Valor BExpectativa Valor provisionado

Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
IRPJ / CSLL/ PIS / COFINS (b) 42.067 13,22e 3R Possivel - -
IRPJ / CSLL - AGIO (c) 32.259 13,22 32 Possivel
IRRF (d) 7.532 13,22 32 Possivel
Qutras 19 12,22 e 32 Possivel
Total 81.877

(b) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensaB&EDCOMP) ndo homologadas no valor
de R$ 31.252 e Imposto sobre excesso de JSCPidordscoutros encargos, do ano calendario
de 2004 no valor de R$ 10.815.

(c) Em 29 de dezembro de 2011 a ltapebi recebeu autofrdgdo decorrente da ndo adicdo da
despesa de agio contabilizada no periodo de 2@06@nas bases de calculo do IRPJ e CSLL.
A Companhia apresentara impugnacdo, pois entendeegse agio, por ser derivado da
expectativa de rentabilidade futura, é dedutivedmaracio desses tributos.

(d) Encargos moratérios sobre IRRF néo retido sobré J&@Qo a Neoenergia (2007 a 2010).
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Contingéncias Civeis

Contingéncias Civeis Valor Expectativa Valor provisionado

Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Indenizagéo por perdas (e) 50.551 13,22 3? Possivel - -
Outras (f) 297 13,22 e 32 Provavel 297 284
Outras (g9) 101 13,22 e 32 Possivel - -
Total 50.949 297 284

(e) Requerimento de diversas indeniza¢6es por dancgisremateriais.

(H Acéao de Execucdo que visa o recebimento de honsradvocaticios em razao da prestacdo de
servicos.

(g) Acéo declaratdria no valor de R$ 18 com obrigag@dager, restituicdo de indébito e dano
material com pedido de tutela antecipada referantalores apurados de estoque pesqueiro e
acdo declaratéria de nulidade de testamentos eglécios juridicos, reivindicacdo de frutos,
lucros cessantes, juros legais, perdas e danogalizatdo monetéaria no valor de R$ 83.

Contingéncias Trabalhistas

L . Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias Trabalhistas Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Ex-empregados da Companhia (1) 2134 13,223 Provavel 2.134 2.076

(i) 1.167 13,22 32 Possivel - -
Ex-empregados de Empreiteiras (i) 719 13,2232 Provavel 719 698
(i) 402 13,22 e 32 Possivel - -
Empregados (i) 468 13,22 32 Provavel 468 459
Total 4.890 3.321 3.233

(h) Trata-se de reclamacdes trabalhistas de funcianaea-funcionarios ou ex-funcionarios
terceirizados que pleiteiam diversas verbas tridiath

Resolucdo CNPE n° 03/2013

As empresas de geragdo e comercializacdo do Grepenérgia, por meio das associa¢des ao qual
participam, ajuizaram acdes judiciais visando geunsido dos efeitos da Resolugdo CNPE n°
03/2013, que instituiu, dentre outras disposic@ieza nova forma rateio dos custos de despacho
térmico adicional, para garantia de suprimento g&t@mo, passando a ser rateado entre todos os
agentes do mercado de energia elétrica. Estessanstwrporam os chamados Encargos de Servico
do Sistema — ESS.

Entre maio/2013 e junho/2013 foram concedidas km&a no ambito das acdes ordinarias ajuizadas
pelas Associacdes representantes dos agentesag@a@e comercializacdo, tornando sem efeito o
disposto nos artigos 2° e 3° da Resolucdo CNPE3(#0D3, impedindo o rateio dos custos
supracitados pelos agentes representados nastiespassociagdes.

Em sintese, as teses defendidas nas agfes judibraisgem a inversdo do 6nus da utilizagdo do
Sistema, que conduz o produtor e/ou comercializadcar com tais custos em desacordo com as
leis e normativos aplicaveis ao Setor Elétrico, lbmmmo a ofensa ao principio da reserva legal, e
usurpacdo de competéncia do Congresso Nacionakpag@io de subsidio sem a edicao de Lei e
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sem a previsdo de compensacédo econdmico-financeira

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assepsidecos da Companhia e das controladas
classificaram o risco de perda como possivel, ragiglo qual ndo se constitui provisdo. O valor da
contingéncia na Companhia é de R$ 3.662.

16. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

A composicdo do capital social realizado por cladseacdes e principais acionistas em e 31 de
marco de 2014 e 31 de dezembro de 2013 é a seguinte

2014 2013
Acdes Ordinarias (em milhares) Acdes Ordinariasrdhares)
Acionistas Unica % Unica %
Neoenergia S.A. 10.500 42,00% 10.500 42,00%
Termopernambuco S.A. 14.500 58,00% 8.850 35,40%
Iberdrola S.A. - 0,00% 5.650 22,60%
Total 25.000 100,00% 25.000 100,00%

Em 11 de fevereiro de 2014 foi assinado o contlatcompra e venda de a¢des referente a venda
da participacdo da Iberdrola Energia S.A. na Itap8bracdo de Energia S.A., sendo a
Termopernambuco S.A. a compradora, possuindo a¢émidno total de participacdo acionaria de
58%, conforme publicado em fato relevante no dide fevereiro de 2014.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacao da reservaabsfe@gio como resultado da reestruturacéao
societéria da sociedade, que gerou o reconhecindentwédito fiscal diretamente no patrimdnio.
(vide nota explicativa n°® 7).

17. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findos em

Ref. 31/03/14 31/03/13
Fornecimento de energia @) 87.007 80.653
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE 3.317 -
Total receita bruta 90.324 80.653
(-) Deducgbes da receita bruta (b) (4.352) (3.720)
Total receita operacional liquida 85.972 76.933
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(a) Fornecimento de Energia

A Composicédo do fornecimento de energia elétriaséguinte:

Periodo acumulado de trés meses findos em

N° de consumidores

faturados (*) MWh (*) R$ mil
31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13
Suprimento 2 436.102 463.102 87.007 80.653
Total 2 436.102 463.102 87.007 80.653

(*) Nao auditado

O aumento na receita de fornecimento de energia-sievao reajuste de 8,1% no prego dos contratos de

energia conforme mencionado na nota 4.

(b) Deducdes da receita bruta

Periodo de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
IMPOSTOS:
PIS (620) (525)
COFINS (2.863) (2.426)
ENCARGOS SETORIAIS:
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (869) (769)
Total (4.352) (3.720)

18. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a semgigesicao por natureza de gasto:

Periodo acumulado de trés meses findos em

31/03/14 31/03/13
Custos dos Despesas gerais e

Custo / Despesas _Ref. servicos administrativas Total Total
Pessoal (4577) (796) (5.373) (3.920)
Administradores (154) 8) (162) (10)
Entidade de previdéncia privada - (181) (181) (167)
Material (73) (45) (118) (83)
Servigos de terceiros (805) (1.489) (2.294) (2.112)
Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica—TFSEE (216) - (216) (222)
Compensagéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH 26(1.8 - (1.826) (967)
Energia elétrica comprada para revenda (@) (17.393) - (17.393) (26.870)
Encargos de uso de rede (6.525) - (6.525) (7.780)
Depreciacdo e amortizagdo (3.396) 87) (3.483) (3.145)
Arrendamentos e aluguéis (©)] (169) 172) (345)
Tributos ®) (142) (150) (215)
Outros (296) (184) (480) (345)
Total custos / despesas (35.272) (3.101) (38.373) (46.083)

(@) A variacdo entre os dois periodos é explicada pelr necessidade de compra de energia em 2013
devido a baixa geracdo de energia naquele perf@dolume de compra no 1° trimestre de 2014
foi de 33.365,25 Mwh (74.600,08 Mwh no 1° trimestee2013).
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19. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
. z ~ .. .
A Companhia mantém operacdes comerciais com pafmsonadas pertencentes ao mesmo grupo
P . o .
econdmico, cujos saldos e natureza das transasBEsdemonstrados a seguir:
31/03/2014 31/03/2014 31/03/2013 31/12/2013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Nao Nao Nao Nao
_Ref. _Resultado _ Circulante _circulante Total Circulante _ _ circulante Total Resultado _ Circulante _ circulante Total Circulante _ _ circulante Total
Controladas
NEOENERGIA S.A (74) - 292 292 (211) - 686 541 1227
COELBA 86.971 29.955 29.955 3.637 3.637 80.460 58.944 58.944 13 2597 2,610
CELPE 134 936 936 116 116 587 587
COSERN 11 11 1.709 1.709 9 9 1.004 1.004
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A 212 212 212 212 182 182 182 182
TERMOPERNAMBUCO S/A 24 24 223 223 24 24 2.664 2.664
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A (370) - 30 30 - 237 237
BAGUARI | GERACAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. 1.932 1.932 195 195 1.932 1.932 96 9%
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A. 2.127 2.127 119 119 2.127 2.127 59 59
GERAGAO ClII S.A. 1.951 1.951 104 104 1.951 1.951 61 61
RIO PCH I S.A. - 192 192 - 96 9%
BAHIA PCH | S.A, 201 201 - 102 102
SE NARANDIBA S.A @ 1 87 88 @ - 1 1
GERAGAO CEU AZUL S.A. - - - 5 5
NC ENERGIA S.A. (1.827) 1.236 1.236 637 212 849 (8.707) 1.236 1.236 510 152 662
NEOENERGIA SERVICOS LTDA - 55 55 - 30 30
AFLUENTE GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. 34 34 - 10 10
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A. (16) 6 285 201 (244) - 5 143 148
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA 280 280 - 166 166
CAPUAVA ENERGY LTDA. 133 133 - 68 68
POTIGUAR SUL TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. - - 5 5
84.682 29.966 7.616 37.582 2.353 7.227 9.580 71.296 58.944. 7.577 66.521 1214 8.813 10.027
Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA 828 828 - 387 387
BELO MONTE PARTICIPACOES SA. - 10 10 - 6 6
BAHIA GERAGAO DE ENERGIA S.A. 520 520 - 520 520 -
PCH ALTO RIO GRANDE S.A. 495 495 - 495 495 -
COMPANHIA HIDRELETRICA TELESPIRES - 12 12 - 3.063 3.063
TELES PIRES PARTICIPAGOES 2113 2113 - 7 7
FE PARTICIPAGOES S/A - - 34 34
FORGA EOLICA DO BRASIL SIA - - 25 25
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 50 50 - 24 24
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 70 70 - 62 62
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 109 109 - 64 64
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A a4 a4 - 9 9
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A 56 56 - 11 1
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 68 68 - 40 40
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 85 85 - 71 7
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A 50 50 - 19 19
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A 78 78 - 36 36
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A 73 73 - 4 a4
- 1.015 1.015 - 3.646 3.646 - 1.015 1.015 - 3.902 3.902
Controladore s
Previ - Caixa de Prev. dos Func. do Banco do Brasil 237 237
Iberdrola Energia S.A. (58) 58 58 (96) 281 604 885
BB - Banco de Investimentos S.A. 240 240
(58) - - 58 - 58 (96) - - 758 604 1.362
84.624 29.966 8.631 38.507 2.411 10.873 13.284 71.200 58.944 8.592 67.536 1.972 13319 15.201
31/03/201- 31/03/201- 31/03/201 31/12/201
Ativo Passivc Ativo Passivc
N&o NZo N&o N&o
_Ref. _Resultado _ Circulante _ circulante Total Circulante _ _ circulante Total Resultado _ Circulante _circulante Total Circulante  _circulante Total
Receita 87.007 80.521
Fornecimento de energia elétrica (a) 87.007 80.521
Despesa (2.383) (9.321)
Energia elétrica comprada para revenda (b.1) ().827 (8.707)
Encargos de uso do sistema de transmiss&o (b.2) ) (18 (23)
Servigos de terceiros (b.3) (538) (591)
Ativo 29.966 8.631 38.597 58.953 8.583 67.536
Titulos e valores mobiiarios 11 347 358 9 298 307
Contas a receber de clientes e outros (a) 29.955 29.955 58.944 58.944
Outros ativos (c) 8.284 8.284 8.285 8.285
Passivo 2411 10.873 13.284 3.805 11.486 15.291
Fornecedore (b) 701 701 1.35: - 1.351
Dividendos e juros sobre capital proprio - 1.374 1.374
Outros passivos - 70 13 83
Debéntures 1.710 10.873 12.583 1.004 11.473 12.477
84.624 29.966 8.631 38.597 2411 10.873 13.284 71.200 58.953 17.166 67.536 3.805 22972 15.291
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As principais condi¢8es relacionadas aos negodime partes relacionadas estdo descritas a segulir:

a) COELBA — Contratos bilaterais n°. 4600007239 e 880059, de compra e venda de energia
elétrica, com vigéncia até 15 de abril de 2017 wembro de 2016, respectivamente, corrigido
anualmente pela variacdo do IGPM.

b) Referem-se aos itens relacionados abaixo:

b.1) NC Energia - Contrato de compra e venda deginelétrica, corrigido pela variacdo do
IGP-M, juros de 1% a.a e multa de 2%.

b.2) Afluente Transmissdo — Uso de rede — Contlatprestacdo de servigos de transmissao,
entre Coelba, Afluente e 0 ONS — Operador Nacidadistema Elétrico.

b.3) Neoenergia O & M — Refere-se ao servigo der&@yd® e Manutengdo da UHE Itapebi;
c) Refere-se ao pessoal alocado nos projetos pago$T#dPEBI.
A remuneracao total dos administradores em 31 deame 2014 foi de R$ 162 (R$ 10 em 31 de
marco de 2013), a qual é considerada beneficioud® prazo. A Companhia mantém ainda
beneficios legais de mercado para rescisdoes deatumtle trabalho.
20. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19ndeembro de 2009, que aprovou 0S
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Congpafetuou uma avaliacdo de seus

instrumentos financeiros.

Consideracoes gerais e Politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compaségaie o proposto na Politica Financeira do
Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admini&iataholding Dentre os objetivos dispostos
na Politica estdo: protecdo de 100% da divida emadmcestrangeira, o financiamento dos
investimentos da Companhia com Bancos de Fomedotgamento de prazos, desconcentracdo de
vencimentos e diversificacdo de instrumentos firans. Além dessa Politica a empresa monitora
seus riscos através de uma gestdo de controleadstque tem como objetivo 0 monitoramento
continuo das operacgdes contratadas, proporcionaadir controle das operacdes realizadas pelas
empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Palitica Financeira, a aigifio de derivativos tem como propdsito Unico e
especifico de protecdo com relacdo a eventuaisexjgs de moedas ou taxas de juros.

Com relacéo as aplicacBes financeiras, a Compadgae a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliagdo éralendo risco de crédito ao qual a empresa pode
estar exposta. De acordo com essa politica, a&seldgs instituicdes financeiras considera a
reputacdo das instituicbes no mercado e as operagie realizadas ou mantidas apenas com
emissores que possueating considerado estavel ou muito estavel.
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Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atrdeégoliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvig@m a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestéo do capital consiste em estabelecer nileiglavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divdaysto de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicdo da estrutura aieneapital.

N&o houve altera¢cBes dos objetivos, politicas oagssos durante o periodo findo em 31 de marco
de 2014.

Em 31 de marco de 2014, os principais instrumeinaaceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sdo valores caaside como mantidos para negociacao e por
isso classificados como mensurados a valor justone@®@ do resultado.

» Titulos e valores mobiliarios — Representam osdsn@stritos compostos por papéis com prazo
para resgate acima de 90 dias, considerados comtidog para negociacdo e classificados
como mensurados a valor justo por meio do resultado

» Contas a receber de clientes e outros — decornataaiente das operacdes da Companhia, séo
classificados como recebiveis, e estdo registrgddes seus valores originais, sujeitos a
provisao para perdas e ajuste a valor presentadquaplicavel.

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€ompanhia e sdo classificados como
passivos financeiros mensurados pelo custo amdatiza

e Debéntures

O principal propésito desse instrumento financéigerar recursos para financiar os programas de
expansdo da Companhia e eventualmente gerenciacassidades de seus fluxos de caixa no curto
prazo.

v’ Debéntures em moeda nacional — sdo classificadus passivos financeiros ndo mensurados
ao valor justo e estdo contabilizados pelos selmregm contratuais (custo amortizado), e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaaca fins de divulgacdo, as debéntures
tiveram seus valores justos calculados com bas¢aras de mercado secundario da propria
divida ou divida equivalente, divulgadas pela ANBINMendo utilizado como projecao dos seus
indicadores as curvas da BM&F em vigor na dataalarigo.

Valor Justo
O Valor justo de um instrumento financeiro é o raote pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, cormide o ndo favorecimento das partes

envolvidas.

A Administracdo da Companhia entende que valoojdst contas a receber e fornecedores, por
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possuir a maior parte dos seus vencimentos no ptato, ja esta refletido em seu valor contabil.
Assim como para os titulos e valores mobiliariassificados como mantidos até o vencimento.
Nesse caso a companhia entende que o seu valorgsinilar ao valor contabil registrado, pois
estes tém taxas de juros indexadas a curva DI @epdnterfinanceiros) que reflete as variagdes
das condi¢Bes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e madssrao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidois casos, essas operagfes foram fechadas com
bancos de fomento ou agentes repassadores de $inbsisiadas. Essas operacdes sao bilaterais e
ndo possuem mercado ativo nem outra fonte sinuliar condicdes comparaveis as ja apresentadas
gue possam ser parametro a determinacéo de seussvalstos. Dessa forma, o Grupo entende que
os valores contabeis refletem o valor justo daagi.

Para o direito de uso de bem publico, o custo spamrdente aos valores ja despendidos e a
despender no futuro foram reconhecidos a valoreptese descontados ao custo médio ponderado
de capital (Weighted Average Cost Of Capital WACC") na data de inicio da concessdo. O
passivo atualizado ao valor presente, acrescidaxdade desconto mais a inflagdo do periodo.

Os ativos financeiros classificados como mensuradasdor justo estdo, em sua maioria, aplicados
em fundos restritos, dessa forma o valor justo edtétido no valor da cota do fundo. Assets
possuem suas metodologias de marcacdo a mercadmndonmidade com o Cédigo Anbima de
Regulacao e Melhores praticas.

A mensuracdo contabil da indenizacdo e dos redsldeeorrente da concesséo é feita mediante a
aplicacéo de critérios regulatérios contratuasgails. Para esses ativos ndo existe mercado ativo,
uma vez que todas as caracteristicas contratuais resletidas nos valores contabilizados, o Grupo
entende que o valor contabil registrado refletsenss valores justos.

O quadro a seguir apresenta o valore contabilte s instrumentos financeiros da Companhia
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 2@E3jfeiados pelas categorias de instrumentos
financeiros, conforme disposto na CPC 38:

31/03/14 31/12/13
Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebibeis 121.955 121.955 61.761 61.761
Contas a receber de clientes e outros 121.955 121.955 61.761 61.761

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 3048 30.948 81.593 81.593
Caixa e equivalentes de caixa 30.562 30.562 81.262 81.262
Titulos e valores mobiliarios 386 386 331 331

Passiwo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 240.012 240.012 225.589 225.589
Fornecedores 17.080 17.080 8.435 8.435
Debéntures 209.077 209.077 203.601 203.601
Concesséao do Servigco Publico (Uso do Bem Publico) 3.855% 13.855 13.553 13.553
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Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finameelassificados como mensurados a valor justo
por meio do resultado, de acordo com o nivel desmragdo de cada um, considerando a seguinte
classificacdo, conforme previsto na CPC 40:

Nivel 1 — Mercado Ativo: Pre¢o cotado (sem ajustes)mercado;

Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além catsdos em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacdes e direitos, direta (comag@s) ou indiretamente (derivados dos precos); e

Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificagdo presente em mercado.

31/03/14

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Mantidos para negociagéo
Caixa e equivalentes de caixa 152 30.410 - 30.562
Titulos e valores mobiliarios - 386 - 386
152 30.796 - 30.948

Fatores de Risco

* Riscos financeiros

v’ Risco de taxas de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhiaa incorrer em perdas por conta de
flutuagbes nas taxas de juros ou outros indexaddeeglivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiansecaptados no mercado. As debéntures emitidas
pela Companhia sdo atreladas ao CDI, que é coad@ertaxa de juros do mercado. Ainda assim,
a Companhia monitora continuamente as taxas de pleomercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacio de protecia comsco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de marco de 2014, ePbsafinanceiras atreladas ao CDI, bem

como debéntures atreladas ao CDI. A andlise débdetele demonstra os impactos no resultado

da Companhia de uma possivel mudanca nas taxasode fnantendo-se todas as outras variaveis
constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que a@adgrreconhecida no resultado da Companhia
no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cendpi@sentados abaixo:

Operagédo Indexador Risco ;:?I,aozg Saldo s:i:;c; Cenério (Il) Ce(lrl1|)ar|o
ATIVOS FINANCHROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 2,4% 30.796 748 561 374
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 2,4% 209.077 ABB 6.848 8.218
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Para o célculo dos valores no cenario provavel acioram projetados os encargos e rendimentos
para o periodo seguinte, considerando os saldegaxas de cambio vigentes ao final do periodo.
No cenario Il esta projecdo foi majorada em 25% eenario 1ll em 50% em relacdo ao cenario

provavel.

Para os rendimentos das aplicac6es financeiras,cdoisiderada a projecdo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cenério provavel, ueducdo de 25% no CDI projetado para
o cenério Il e uma reducédo de 50% para o cendrio Il

v’ Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possdmlé da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é contrplattavés de um planejamento criterioso dos
recursos necessarios as atividades operacionagxecacao do plano de investimentos, bem como
das fontes para obtencdo desses recursos. O patmanenitoramento do fluxo de caixa da
empresa, através de projecGes de curto e longm,pmarmite a identificacdo de eventuais
necessidades de captagéo de recursos, com a @meieedecessaria para a estrutura¢éo e escolha
das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia bustestantemente a mitigacdo do risco de

liquidez, tendo como principais pontos o alongamelet prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentragdo de vencimentos, diversificagdnairimentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicag@sscéiras para os recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia,@objetivo de preservar a liquidez e mitigar o
risco de crédito (atribuido aating das instituicdes financeiras). As aplicacdes dmamhia sédo
concentradas em fundos restritos para as empregasigo, e tém como diretriz alocar ao maximo
0S recursos em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de mar¢o 2014 a Companhia mantinha um tetalpticagbes no curto prazo de R$ 30.410
em fundos restritos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fludescaixa das obrigagbes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneesder outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.

31/03/14

Valor Fluxo de caixa
Contabil contratual total Até 3 mese 201¢ 201¢€ 2017

Passivos financeiros nao derivativos:
Debéntures 209.077 251.156 10.718 103.725 93.961 42.752
Fornecedores 17.080 17.080 8.540 8.540 - -

» Riscos operacionais
v’ Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia viicarrer em perdas resultantes da dificuldade de
converter em caixa seus ativos financeiros.
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Para os ativos financeiros oriundos da principaidstde realizada pela Companhia que é o de
geracao de energia, existem limitagcdes impostas gabiente regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e adraiiisis, dentre eles, politicas de cobranca e
mitigacdo dos riscos de crédito de seus partiozant

Para os demais ativos financeiros classificadosocomixa e equivalentes e titulos e valores
mobiliarios a companhia segue as disposicdes diéicBotle Crédito do Grupo que tem como
objetivo a mitigacdo do risco de crédito atravégligarsificagdo junto as instituigcbes financeiras,
centralizando as aplicacfes em instituicdes degmrariinha. As aplicacbes da Companhia sao
concentradas em fundos restritos para as empresasigo Neoenergia, e tém como diretriz alocar
a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria de crétbs obtidos

De uma forma geral, por questfes econdmicas olatégas, nao sdo tomadas garantias fisicas ou
financeiras dos créditos obtidos nas atividades dimm Companhia, o Contas a receber de clientes e
outros.

Sua principal exposicao de risco de crédito é dautia possibilidade da empresa vir a incorrer em
perdas resultantes da dificuldade de recebimentealtzes faturados. Para reduzir esse tipo de
risco e para auxiliar no gerenciamento do riscinddimpléncia, a Companhia monitora as contas
a receber realizando diversas ac¢des de cobran@a dikso, os clientes da Companhia tém firmado
um Contrato de Constituicdo de Garantia de Paganeehitel Cumprimento das Obrigacdes.

A seguir demonstramos a exposi¢ao total de créditidla em ativos financeiros da Companhia. Os
montantes estdo demonstrados em sua integraligadeaensiderar nenhum saldo de provisdo de
reducdo para recuperabilidade do ativo.

31/03/14 31/12/13
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 30.562 81.262
Titulos e valores mobiliarios 386 331
Empréstimos e recebiweis
Contas a receber de clientes e outros 121.955 61.761

v’ Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui debéntures com clausulas reasrijue, em geral, requerem a manutencao de
indices econdmico-financeiros em determinados ®ivdicovenants” financeiros). O
descumprimento dessas restricdes pode implicareacimento antecipado da divida.

v/ Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantemente pela geragdo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, dur@sagio Umida, reduzira o volume de agua nos
reservatorios dessas usinas, trazendo como comsegu@ aumento no custo da aquisicdo de

energia no mercado de curto prazo e na elevacdovaloses de Encargos de Sistema em
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decorréncia do despacho das usinas termelétricanalsituacdo extrema podera ser adotado um
programa de racionamento, que implicaria em redugioeceita. No entanto, considerando os

niveis atuais dos reservatorios, as usinas térrdisgsniveis e as Ultimas simulacdes efetuadas, o
Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS naeéppara o proximo ano um novo programa de

racionamento.

* % %
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisao

de informagdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Itapebi Geragao de Energia S.A.
Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Itapebi Geracédo de Energia S.A. ("Itapebi" ou "Companhia™), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstracfes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 (R1) - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as
informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagdo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informagbes Trimestrais - ITR e
considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 14 de maio de 2014
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
Guilherme Naves Valle

Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" RJ
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