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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas: De acordo com as disposicoes legais e estatutarias, temos o prazer de submeter a apreciagdo de Vossas Senhorias as Demonstracdes Financeiras em 31 de marco de 2014. A Diretoria coloca-se a disposicdo dos Senhores Acionistas para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que

eventualmente considerem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE MARGO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)

A Diretoria

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)

Ativos Nota 2014 2013 | Passivos Nota 2014 2013
Ativo circulante Passivo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 101 90 | Fornecedores 31 30 Nota 2014 2013
Aplicagdes financeiras 6 — 17.417 | Salarios, encargos e contribui¢des sociais 2 — Receitas liquidas 15 2312 11.714
Contas a receber de clientes 7 11.990 10.492 [ Impostos e contribuicdes a recolher 203 143  Custo das vendas 16 - (1.131)
Impostos e contribuigbes a recuperar 393 21 | Adiantamento de clientes 11 571 — Lucro bruto 2.312 10.583
Outras contas a receber 30 23 | Dividendos a pagar 12 788 2.578 Despesas administrativas 16 (539) (624)
Total do ativo circulante 12.514 28.043 | Outras contas a pagar 12 14  Outras receitas - 45
Total do passivo circulante 1.607 _2.765 Outras despesas (24) (25)
Ativo nao circulante Passivo nao circulante Resultado antes das receitas (despesas)
Operagdes de mutuo 12 36.302 19.380 | Passivo fiscal diferido 44 44 financeiras liquidas 1.749 _9.979
Terrenos e iméveis a comercializar 8 1.889 1.889 | Total do passivo nao circulante 44 44  Receitas financeiras 17 _2.304 _1.696
Propriedade para investimento 9 3.877 3.900 | Patriménio liquido Financeiras liquidas 2.304 _1.696
Total do ativo nao circulante 42.068 25.169 | Capital social 21.127 21.127 Resultado antes dos impostos 4.053 11.675
Reserva legal 2.148 1.982 Imposto de renda e contribuigao social corrente 18 (737) (820)
Reserva de retencéo de lucros 28.083 25.721  Lucro liquido do exercicio 3.316 10.855
Reservas de reavaliagao 1.573 _1.573 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras
Total do patriménio liquido 13 52.931 50.403
Total dos passivos 1.651 DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS ABRANGENTES
Total dos ativos 54582 53.212 | Total dos passivos e patrimdnio liquido 54582 53.212 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras o - 2014 2013
DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2014 E 2013 ;ucrc: liquido do exercicio 3212 %
(Em milhares de Reais) esultado abrangente total . ) o = -
5 5 ~ L As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
Capital social Reserva legal Reserva de retencéo de lucros Reserva de reavaliagdo Lucros acumulados _ Total
Em 2012 21.127 1.440 17.986 1.573 - 42126 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
Lucro liquido do exercicio - - - - 10.855 10.855 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2014 E 2013 (Em milhares de Reais)
Destinagao do lucro: 2014 2013
Reserva legal - 542 - - (542) ~  Lucro liquido do exercicio 3.316 10.855
Dividendos propostos - - 2.578 - (2.578) —  Ajustado por:
Dividendos minimos obrigatérios - - (2.578) - — (2.578) Baixa de iméveis a comercializar - 1131
Retencéao de lucro - 7.735 - (7.735) —  Depreciagéo 23 24
Em 2013 21127 1.982 25.721 1.573 — 50403 Variagbes nos ativos e passivos
Lucro liquido do exercicio - - - - 3.316  3.316  Diminuigdo/(aumento) do contas a receber de clientes (1.498) 4.520
Destinago do lucro: (Aumento) em impostos e contribuigdes a recuperar (372) 2
Reserva legal o - 166 - - (166) = (Aumento)/diminuigo em outras contas a receber @) 27
Dividendos minimos obrigatorios - - = - (788)  (788) Aumento/(diminuigio) em fornecedores 1 7
Retencao de lucro - = 2.362 = (2.362) —  Aumento de saldrios, encargos e contribuiges sociais 2 -
Em 2014 21.127 2.148 28.083 1.573 — 52931 Aumento em impostos e contribuicdes a recolher 797 797
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras Aumento em outras contas a pagar (2) -
= = 7 Imposto de renda e contribuigao social pagos (737) (757)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - EXERQICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2014 E 2013 Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1523 16.602
(Emimithares de|feais) Dividendos pagos - (3.574)
1. Contexto operacional razoavel e consistente. Uma perda por redug@o ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do  Empréstimos com partes relacionadas (18.929) 2.480
A Companhia tem sede na capital do estado de Sao Paulo, tem como objeto social a administragao por  ativo ou sua UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas de valor s&o reconhecidas no resultado do - Caixa liquido usado nas atividades de financiamentos (18.929) (1.094)
conta propria ou de terceiros, de bens moveis e imoveis, podendo comprar e vender, arrendar e dar em  exercicio. Para os ativos que apresentam perdas de valor recuperavel, que tenham sido reconhecidos em  (pecréscimo) acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa (17.406) 15.508
arrendamento, receber e dar em parceria, alugar e locar méveis, iméveis e equipamentos em geral e a  exercicios anteriores, novas avaliagbes so feitas a cada data de apresentacéo das demonstracGes pemonstragéo da variagéo em caixa e equivalentes de caixa _ =
participag@o em outras sociedades. financeiras, para quaisquer indicagbes de que a perda tenha aumentado, diminuido ou n@o mais exista. N final do exercicio 101 17.507
2.Base de p~reparagéo‘ . . ) ) ) Uma perda de \{alor é revertida caso tenh_a havido uma mudqnga nas estimativas usadas para qeterminar No inicio do exercicio 17.507 1:999
a. D cdo de confor As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de o valor recuperavel. Uma perda por redugéo ao valor recuperdvel é revertida somente na condi¢do em que (Decréscimo) acréscimo liquido em caixa e equivalentes de caixa (17.406) 15.508

acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de
Contabilidade - CFC e demais aspectos da legislacdo aplicavel emanada da legislagdo societdria.
A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Diretoria em 13 de junho de 2014.
b. Base de mensuracao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico
com excegao dos instrumentos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado reconhecidos
nos balangos patrimoniais. ¢. Moeda funcional e moeda de apresentacdo: Essas demonstragdes
financeiras s&o apresentadas em Reais, que € a moeda funcional da Companhia. Todas as informacées
financeiras apresentadas em Reais foram arredondadas para o milhar mais proxmo exceto quando
indicado de outra forma. d. Uso de i 0: A preparagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com os pronunC|amentos contabels emitidos pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) e IFRS, respectivamente, exige que a Administrag&o utilize julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo
revistas de forma continua. Revisdes com relagdo a estimativas contabeis séo reconhecidas no exercicio
em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre
julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos significativos
sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas: ¢ Nota explicativa n® 9 - Propriedade para investimento; e ¢ Nota explicativa n° 14 -
Arrendamento mercantil operacional.

3. Principais politicas contabeis

As politicas contébeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios
apresentados nestas demonstragdes financeiras em consonancia com os pronunciamentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), exceto nos casos indicados em contrério.
a. Instrumentos financeiros: (i) Ativos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece os
empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros
(incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) séo reconhecidos inicialmente na
data da negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais do
instrumento. A Companhia deixa de reconhecer um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo na qual substancialmente todos os
riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao transferidos. Eventual participagcdo que seja
criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos, s@o reconhecidos como um ativo
ou passivo separado. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado
no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. A Companhia tem os seguintes ativos financeiros nao derivativos: ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda. Ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado: Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo ou seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores
justos de acordo com a gestao de riscos e a estratégia de investimentos documentadas pela Companhia.
Os custos da transagdo, apés o reconhecimento inicial, sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado sdo mensurados pelo
valor justo, e mudangas no valor justo desse ativo sdo reconhecidas no resultado do exercicio.
Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis s&o ativos financeiros com pagamentos fixos ou
determinaveis que nao sejam cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos iniciaimente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, os
emprestimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel. Os empréstimos e recebiveis
compreendem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes, outros recebiveis e partes
relacionadas. (i) Passivos financeiros ndo derivativos: A Companhia reconhece inicialmente titulos de
divida emitidos e passivos subordinados na data em que sao originados. Todos 0s outros passivos
financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos
inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicdes contratuais
do instrumento. A Companhia deixa de reconhecer um passivo financeiro quando tem suas obrigacoes
contratuais retiradas, canceladas ou expiradas. Os ativos e passivos financeiros sdo compensados e o
valor liquido é apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o
direito legal de compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e quitar o passivo simultaneamente. Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado por meio do método dos juros efetivos.
(iii) Capital social: Agoes ordinarias séo classificadas como patrimoénio liquido. A Companhia ndo possui
agoes preferenciais. Os dividendos obrigatérios, conforme definido em estatuto social, sdo reconhecidos
como passivo. Os dividendos adicionais propostos devem ser aprovados pelo Conselho de Administragédo
da Companhia e sdo reconhecidos no patriménio liquido, se deliberados antes do final do exercicio.
b. Terrenos e imdveis a comercializar: Sao avaliados ao custo de aquisi¢do ou construgéo. O valor
realizavel liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzido dos custos
estimados de conclusao e despesas de vendas. ¢. Propriedade para ii o: Propriedade para
investimento é a propriedade mantida para auferir receita de aluguel ou para valorizagao de capital ou
para ambos, mas nao para venda no curso normal dos negdcios, utilizagdo na produgao ou fornecimento
de produtos ou servigos ou para propésitos administrativos. A propriedade para investimento é mensurada
pelo custo histérico no reconhecimento inicial e subsequentemente, quando relevante, ao valor justo,
sendo que quaisquer alteragdes no valor justo sdo reconhecidas no resultado. O custo inclui a despesa
que é diretamente atribuivel a aquisicao de uma propriedade para investimento. O custo da propriedade
para investimento construida pelo proprietario inclui os custos de material e méao de obra direta,
qualquer custo diretamente atribuido para colocar essa propriedade para investimento em condicéo de
uso conforme o seu propdsito e os juros capitalizados dos empréstimos. d. Ativos arrendados:
Os arrendamentos mercantis s@o arrendamentos operacionais. A propriedade para investimento mantida
sob um arrendamento operacional é reconhecida no balango patrimonial pelo seu custo histérico.
e. Redugao ao valor 1 dvel (Impairment): (i) Ativos financeiros (incluindo recebiveis): Um ativo
financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentagéo
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem
perda no seu valor recuperdvel se houver evidéncia de que tenha ocorrido um evento de perda apds o
reconhecimento inicial do ativo, e que o evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os
ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do
devedor, a renegociagdo do valor devido & Companhia sobre condigdes de que a Companhia ndo
consideraria em outras transagoes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara em processo de
faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um investimento em
instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo &
evidéncia objetiva de perda por redugao ao valor recuperavel. Ativos financeiros mensurados pelo custo
amortizado: A Companhia considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos séo avaliados
quanto a perda de valor. Todos os recebiveis individualmente significativos identificados como néo tendo
sofrido perda de valor individualmente s@o entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de
valor que tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Ativos que nao sédo individualmente
importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos
com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda por reducao ao valor recuperavel de forma
coletiva a Companhia utiliza tendéncias histéricas de probabilidade de inadimpléncia, do prazo de
recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da administracao
quanto as premissas se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado &
calculada como a diferenga entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s&o reconhecidas no resultado do exercicio
e refletidas em uma conta de provis&o contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam
sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminuigdo na
perda de valor é revertida e registrada no resultado. As provisdes para perdas estimadas dos recebiveis
advindos da carteira comercial de clientes a receber sdo reconhecidas no resultado do exercicio por meio
da rubrica “Despesas de Vendas” como Provisdo Estimada para Créditos de Liquidacdo Duvidosa
(PECLD) em cada exercicio de avaliagdo do valor recuperavel, conforme IAS39/CPC 38 - “Instrumentos
Financeiros Reconhecimento e Mensuragao”. (i) Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos ativos
nao financeiros da Companhia, que ndo sejam estoques sao revistos a cada data de apresentacao para
apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagéo, entdo o valor recuperavel
do ativo é estimado. O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor
em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados s&@o descontados aos seus valores presentes por meio da taxa de desconto antes de impostos
que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do capital e os riscos
especificos do ativo. Para testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente
sd0 agrupados ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sdo em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de
caixa ou UGC”). Os ativos corporativos da Companhia ndo geram entradas de caixa individualmente.
Caso haja a indicagdo de que um ativo corporativo demonstre uma reducao no valor recuperavel o valor
recuperavel é alocado para a UGC ou grupo de UGCs a qual o ativo corporativo pertence numa base
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Examinamos as demonstracdes financeiras da Imocop Empreendimentos e Participagdes S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2014 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contébeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragao sobre as demonstragées financeiras

A administracdo da Companhia é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes
financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

o valor contdbil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de deprecia¢do ou
amortizagdo, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. f. Receita operacional: A receita
operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagao
recebida ou a receber. A receita operacional é reconhecida quando: (i) os riscos e beneficios mais
significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador; (i) for provavel que
os beneficios econémicos financeiros fluirdo para a Companhia; (iii) os custos associados e a possivel
devolugdo de mercadorias possam ser estimados de maneira confidvel; (iv) ndo haja envolvimento
continuo com os bens vendidos; e (v) o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira
confiavel. Caso seja provavel que descontos sejam concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira
confidvel, entdo esse desconto é reconhecido como uma redugéo da receita operacional conforme as
vendas sao reconhecidas. A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado com base no
estagio de conclusao do servigo na data de apresentacao das demonstragoes financeiras. O estagio de
concluséo é avaliado por referéncia ao periodo de arrendamento dos bens. g. Receitas financeiras:
As receitas financeiras compreendem, substancialmente, juros recebidos de clientes. A receita de juros é
reconhecida no resultado, por meio do método dos juros efetivos. h. Imposto de renda e contribuicao
social: As aliquotas aplicaveis conforme legislacéo do lucro presumido sao de 15% acrescida do adicional
de 10% sobre a receita bruta excedente de R$ 20 mensais para o imposto de renda e de 9% da receita
bruta para contribui¢ao social.

4. Determinacao do valor justo

Diversas politicas e divulgagdes contébeis da Companhia requerem a determinagéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores justos tém sido apurados
para propésitos de mensuragao e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as
informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na apuragao dos valores justos sao divulgadas nas
notas especificas aquele ativo ou passivo. (i) Contas a receber de clientes: O valor justo de contas a
receber e outros créditos é estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela
taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentacao. (i) Passivos financeiros ndo derivativos:
O valor justo, que é determinado para fins de divulgagéo, é calculado baseando-se no valor presente do
principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentagdo das demonstragdes financeiras. (iij) Propriedade para investimento: O valor justo da
propriedade para investimento, para fins de custo atribuido, foi baseado na abordagem de mercado e nas
abordagens de custos por meio de pregos de mercado cotados na data de transicdo para ativos
semelhantes, quando disponiveis, e custo de reposicao quando apropriado.

5. Caixa e equivalentes de caixa 2014 2013
Depésitos a vista 101 90
Total 101 90

6. Aplicacoes financeiras

Os saldos de aplicagdes financeiras sdo representados por titulos de renda varidvel, remunerados
substancialmente a 90,84% da variagédo de CDI - Certificado de Depdsito Interbancario em 31 de marco
de 2013, possuindo liquidez didria e a possibilidade de resgate imediato, sem multa ou perda de
rendimento. Para mais informacdes sobre a exposi¢cdo da Companhia a riscos de taxa de juros, moeda
estrangeira e liquidez, veja Nota Explicativa n® 10.

7. Contas a receber de clientes Nota 2014 2013
Circulante

Clientes no pais 949 367
Partes Relacionadas 12 11.041 10.125
Total 11.990 10.492

A exposicdo da Companhia a riscos de crédito, bem como as médias das idades dos saldos, risco de
moeda e perdas por redugdo no valor recuperavel relacionadas as contas a receber de clientes, sdo
divulgadas na Nota Explicativa n® 10.

8.Terrenos e iméveis a comercializar

Natureza dos imdveis Enderego 2014 2013
Terreno Rua Gomes Serpa, 137 - RJ 112 112
Terreno Rua Gomes Serpa, 149 - RJ 118 118
Depésito fechado Rua Conselheiro Mairink, 304 - RJ 772 772
Depésito fechado Rua Rubiao Junior - Mooca - SP 887 887
1.889 1.889
9. Propriedade para investimento
Custo Terrenos Construcdes e Benfeitorias  Total
Saldo em 2013 3.380 591 3.971
Saldo em 2014 3.380 591 3.971
Depreciacao
Saldo em 2013 - (71) (71)
Depreciagoes do exercicio - (23) (23)
Saldo em 2014 - (94) (94)
Valor liquido contabil
Em 2013 3.380 520 3.900
Em 2014 3.380 497 3.877
A Companhia possui os seguintes imdveis mantidos como propriedade para investimento: Estacao

Experimental em Camamu - BA; Centro de Tecnologia em Piracicaba - SP; e Fazenda em Paulinia - SP,
por meio de arrendamento mercantil operacional. O prazo deste arrendamento é de cinco anos/safra.
Renovagdes subsequentes podem ocorrer, caso as partes cheguem a um acordo. Nenhum aluguel
contingente é cobrado.

Os imoéveis sé@o depreciados linearmente e possuem vida util média de 25 anos.

10. Instrumentos financeiros

Gerenci o de risco fil iro: Visao geral: A Companhia esta exposta aos riscos de crédito,
liquidez e operacional. Esses riscos sdo permanentemente monitorados, visando mitigé-los. Essa nota
apresenta informagdes sobre a exposicdo da Companhia a cada um dos riscos supramencionados. Os
objetivos da Companhia, politicas e processos para a mensuragdo e gerenciamento de risco, e o
gerenciamento de capital. Divulgagdes quantitativas adicionais sao incluidas ao longo dessa
demonstracao financeira. Risco de crédito: E o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um
cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigacées contratuais,
que surgem principalmente dos recebiveis da Companhia de clientes e em titulos de investimento.
Risco de liquidez: Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ird encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigagbes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com
pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administragao de
liquidez é de garantir liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao vencerem, sob condicdes
normais e de estresse, sem causar perdas ou risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. Risco
operacional: Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma
variedade de causas associadas aos processos de negoécios, pessoal, tecnologia e infraestrutura da
Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento
empresarial. O objetivo da Companhia é monitorar os potenciais riscos operacionais visando mitigar ao
méaximo a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputacéo e continuidade de seus negdcios,
buscando assim, a eficacia de custos evitando procedimentos de controle que néo séo eficazes. Gestdo
de capital: A politica da Administracao é manter uma base de capital suficiente para manter a confianca
do investidor, credor e mercado. O principal objetivo é o desenvolvimento futuro de negdcios.
Classificacao de instrumentos financeiros:

2014 _ 2013
Instrumento financeiro designados pelo valor justo por meio do resultado
Depésitos a vista 101 90
Aplicacdes financeiras - 17.417
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 11.990 10.492
Operagdes de mutuo 36.302 19.380
Outras contas a receber 30 23
Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores 31 30
Outras contas a pagar 12 14
Valor justo
Valor justo versus valor contabil
2014 2013
Valor  Valor Valor  Valor
contabil _justo contdbil _justo
Instrumentos financeiros designados pelo
valor justo por meio do resultado
Ativos:
Depésito a vista 101 101 90 90
Aplicagdes financeiras - - 17.417 17.417
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes 11.990 11.990 10.492 10.492
Operagbdes de muatuo 36.302 36.302 19.380 19.380
Outras contas a receber 30 30 23 23
Passivos mantidos pelo custo amortizado
Fornecedores 31 31 30 30
Outras contas a pagar 12 12 14 14
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com
base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras
estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obteng@o de evidéncia a
respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da
adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados
no balango patrimonial, sdo os seguintes: Hierarquia de valor justo: A tabela a seguir fornece uma
analise dos instrumentos financeiros que sdo mensurados pelo valor justo apds o reconhecimento
inicial, agrupados nos Niveis 1 a 3 com base no grau observavel do valor justo: * Mensuragées de valor
justo de Nivel 1: sdo obtidas de precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos ou
passivos idénticos; » Mensuragoes de valor justo de Nivel 2: sdo obtidas por meio de outras variaveis
além dos precos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo ou passivo diretamente
(ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, com base em pregos); e * Mensuragoes de valor
justo de Nivel 3: sdo as obtidas por meio de técnicas de avaliagdo que incluem varidveis para o ativo
ou passivo, mas que ndo tém como base os dados observaveis de mercado (dados nédo observaveis).
Nao ha instrumentos financeiros agrupados neste nivel.

2014
Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Depésitos a vista 101 -
2013
Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Depésitos a vista 90 -
Aplicacao financeira - 17.417
11. Adiantamento de clientes
2014 2013
Clientes Ml 571 -
Total 571 -
12. Partes relacionadas
2014 2013
Ativo circulante
Venda Imdveis
Copersucar S.A. (nota explicativa 07) (@) 11.041 10.125
Ativo néo circulante
Mutuos |
Cooperativa de Prod. de Cana-de-Acucar, Aglcar e Alcool do Est. de Sao Paulo (b) 36.302 19.380
Passivo circulante
Dividendos .
Cooperativa de Prod. de Cana-de-Agucar, Agucar e Alcool do Est. de Sao Paulo 547  1.790
Arrepar Participagoes S.A. 241 788
(c) 788 _2.578

Operagdes com partes relacionadas séo transagdes realizadas entre a Companhia e Controladora e
suas subsididrias diretas e indiretas ou demais partes relacionadas, e referem-se basicamente a:
Valores ativos - (a) Valores a receber por alienagdo de iméveis; (b) Contratos de mutuos com
controladora com taxa de juros contratadas entre as partes; e Valores passivos - (c) Dividendos a pagar.
13. Patrimonio liquido

a. Capital social: O capital social subscrito da Companhia esta representado por 246.871.690 em
31 de margo de 2014 e 2013 agBes ordindrias nominativas, sem valor nominal, pertencente aos
seguintes acionistas:

N° acbes %

Arrepar Participagdes S/A 75.490.085 30,58
Cooperativa de Produtores de Cana de Aclcar,

Acucar e Alcool do Estado de S&o Paulo 171.381.605 69,42

246.871.690 100,00

b. Reservas de reavaliacdo: Decorrem de bens destinados & venda, cujo imposto de renda e
contribuicao social diferidos estdo destacados no passivo nao circulante. c. Reserva legal: E constituida
a razéo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei
n°6.404/76, até o limite de 20% do capital social. d. Reserva de retencéo de lucros: O saldo em 31 de
margo de 2014 esta a disposicao da Assembleia Geral dos Acionistas para destinacao. e. Dividendos:
O estatuto social determina a distribuicdo de dividendo limitado a 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustado na forma do art. 202 da Lei 6.404/76. Os dividendos foram calculados conforme segue:

2014 _ 2013
Lucro liquido do exercicio 3.316 10.855
(-) Reserva legal (166) 542
Lucro liquido ajustado 3.150 10.318
Porcentagem sobre o lucro liquido ajustado 25% 25%
Dividendos minimos obrigatérios 788 _2.578

14. Arrendamento mercantil operacional
A Companhia arrenda sua propriedade para investimento mantida sob arrendamento operacional.
Os pagamentos minimos futuros sob arrendamentos séo os seguintes:

2014 2013
Até um ano 754 2.420
Acima de um ano - Até cinco anos - 788
Total 754 3.208

A Companhia reconheceu no exercicio de 2014 a receita de aluguel de R$ 2.399 (R$ 2.358 em 2013).

15. Receitas liquidas 2014 2013
Venda de bens - 9.442
Receita de locagao 2312 _2.272

2312 11.714

Abaixo, a conciliagdo entre as receitas brutas e as receitas apresentadas na demonstragdo de resultado
do exercicio:

2014 _ 2013
Receita bruta 2.399 12.158
Menos:
Impostos sobre venda - (358)
Impostos sobre locacdo (87) (86)
2312 11.714
16. Despesas por natureza 2014 2013
Baixa de iméveis alienados - (1.131)
Impostos e taxas (26) (48)
Servicos de Vigilancia (159) (179)
Servicos Asses. Adm. e Engenharia 153 116
Despesas diversas (201) (281)
(689) (1.755
Classificados como:
Custo das vendas - (1.131)
Despesas Administrativas (539) (624)
(5639) (1.755
17. Financeiras liquidas 2014 2013
Receitas financeiras
Rendimentos com aplicagdes financeiras 1.371 705
Juros sobre partes relacionadas 916 990
Outras receitas financeiras 17 1
2.304 1.696
Financeiras liquidas 2.304 1.696

18. Despesa com imposto de renda e contribuicao social
O imposto de renda e a contribuigdo social sobre o lucro foram calculados pelo regime de lucro
presumido, gerando as despesas conforme demonstrado a seguir:

2014 2013
Base Presumida Tributo Base Presumida Tributo
IRPJ 2.229 533 2.368 568
CSLL 2.266 204 2.800 252
Total 737 820

A Lei 12.973, publicada em 13 de maio de 2014, introduziu alteragdes relevantes as regras tributarias
federais. Os dispositivos da referida Lei entrardo em vigor obrigatoriamente a partir do ano-calendario
2015, sendo dada a opgao de aplicagdo antecipada de seus dispositivos a partir do ano-calendario
2014. A Administragdo da Companhia esta analisando eventuais impactos decorrentes de mencionada Lei.
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administragdo, bem como a avaliagdo da apresentagdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Imocop Empreendimentos e
Participagdes S.A. em 31 de margo de 2014, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 13 de junho de 2014

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Fernando Rogério Liani
Contador CRC 1SP229193/0-2




