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RELATÓRIODAADMINISTRAÇÃO
Senhoresacionistas: ApresentamosoRelatório daAdministraçãoeasDemonstraçõesFinanceiras daValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoe IdentificaçãoS.A. relativasaosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013, acompanhadosdoparecer dosAuditores Independentes.ComentáriosdaAdministração:Dirigimo-nosaosnossosacionistas ea todososagentesdomercadoparaprestar
contasecomentar os resultadosdoexercício social doanode2014.Paraomercadobrasileiro, oanode2014 ficoumarcadoporumprocessoeleitoral turbulento, expectativasdebaixocrescimentoeconômico, enfraquecimentodenossamoedacorrenteperanteaodólar, alta dospreçose taxas internasalémdeuma fugadecapitais paraoutras fronteirasemergentes.Mesmodiantedessasadversidades, nosmostramoscapacitadosemapre-
sentarmaisumanodecrescimentoemnossasoperações, atravésdacontinuabuscaporeficiênciaoperacional, diversificaçãogeográficadas receitasesempreoferecendosoluçõessegurasquemelhor seadequemasdemandasdenossosclientes.Nosmostramosassertivosaoentrar nomercadoamericanoao final de2012.Ao longode2013, passamosporum longoprocessode investimentos, reestruturaçãoeadequaçõesbuscandoes-
pelhar nossosprodutoseserviçoshoje oferecidosnoBrasil. Jáem2014, produzimos33milhõesdecartões comchip, oquenospossibilitoumelhorar nossasmargensea rentabilidadedasoperações.Vencemosnossoprimeiro contratoparaemissãodecarteirasdemotorista paraumEstadoamericanoeem2015 iniciaremosa fornecerSIMCardsparaessemercado.Atravésdeaquisiçõesenovasparcerias tecnológicas,mantemosnossa
estratégiadenos tornarmosum fornecedor “one-stopshop” dentrodosseguimentosemqueatuamos.Alinhadoaestesprincípios, anunciamosem janeirode2015aaquisiçãodosativosdaCardCells, o quenospossibilitaráentrar nomercadodecartõesprépagosbandeiradosnosEUA. Jásomoshoje, capazesdeoferecer soluçõessegurasparapagamentosatravésdesmartphonesque, eventualmente, serãodemandadospelomercado.
Vemospela frenteumanodesafiador porémcomoportunidadesdecrescimento.AsoperaçõesnosEUA irãosebeneficiar damigraçãoparaoscartões comchip, possibilitandoummaior crescimentoparaMeiosdePagamento.Comocontrato deSãoPaulo já implementado, usufruiremosdeumaumentodeReceitaporémcommargensmenores.Omercadoglobal deTelecompassapor umprocessodeconsolidaçãoebuscamossempre
ser umdosprincipais fornecedoresparaasoperadoras.MantemosnossasexpectativaseesperamosmaisumanodecrescimentoparaCertificadoraDigital, consolidandonossapresençanestemercado.Mantendoocompromissocomosacionistasdebuscarumaestruturadecapital eficiente, semcomprometer os resultados futuros, pagamosem2014R$59,0milhõesemdividendose jurossobrecapital próprio, oequivalenteàR$1,05014
poração, emvaloresbrutos.Maisumavez, agradecemosaconfiançadepositadoemnossocorpoexecutivoe,mantemosnossocompromisso juntoaosacionistasdecontinuarmossempre trabalhandonabuscapelapela criaçãodevalor paraaCompanhiaeseusacionistas.AAdministração.SidneyLevy -PresidentedoConselhodeAdministração; JoséRobertoMauro -DiretorPresidente.RELACIONAMENTOCOMOSAUDITORES IN-
DEPEDENTES:ApolíticadaCompanhia comrelaçãoaosauditores independentesnaprestaçãodeserviçosnão relacionadosàauditoriadasdemonstrações financeiras fundamenta-seemprincípiosquepreservamasua independência.Essesprincípiosbaseiam-seno fatodequeoauditor nãodeveauditar seupróprio trabalho, nemexercer funçõesgerenciais, advogarpor seuclienteouprestar quaisquer serviçosquepossamser considera-
dos restritos segundoasnormasvigentes. ADeloitteToucheTohmatsuAuditores Independentes foi contratadapelaCompanhiaparaaprestaçãodeserviçosdeauditoria externa relacionadosaosexamesdasdemonstrações financeirasdaCompanhiaedesuascontroladas referentesaoexercício de2014.Nossosauditores independentesprestaramserviçosprofissionais relativosà revisãodo ImpostodeRendaeconsultoriasnasempresas
dogruposituadasnoBrasil e nosEstadosUnidos, novalor deR$56,R$465mil representando10%e133%, respectivamente, dovalor total doshonorários referentesaoserviçodeauditoria externa.GOVERNANÇACORPORATIVA:ACompanhiaadotaumaposturaética, responsável e transparentenaadministraçãodosnegóciosebuscaaperfeiçoar seupadrãodegovernançacorporativadeacordocomasmelhorespráticasdemercado
comoobjetivodepreservarodireitodosacionistas, pormeiodeum tratamentoequitativo, claroeaberto.Paramelhor ilustrar asboaspráticasadotadas, aCompanhiapossui exclusivamenteaçõesordinárias listadasnaBolsadeValores,MercadoriaseFuturos (BM&FBOVESPA), possui umConselhodeAdministraçãocomsetemembrossendocincodeles independentesesegueo regulamentodoNovoMercadodaBM&FBOVESPA.ONovo
Mercadoéumsegmentode listagemdaBM&FBOVESPAdestinadoànegociaçãodeaçõesemitidaspor empresasquesecomprometem, voluntariamente, comaadoçãodaspráticasdegovernançacorporativaedivulgaçãode informaçõesadicionaisemrelaçãoaoqueéexigidopela legislaçãovigente.RESPONSABILIDADESOCIOAMBIENTAL:ACompanhia criouumsistemadegestãopróprio combaseemnormasqueestabelecem
asboaspráticasdequalidadeesustentabilidadecomoa ISO9001, ISO27001,ResponsabilidadeSocial, ISO14001eOHSAS18001possuindoumaestratégia denegócio pautadaem temas relacionadosaodesenvolvimento sustentável sendoomais importante deles, o tratamentoéticodestinadoàs relaçõesde trabalho comseuscolaboradores.AValidmantémoSistemadeGestãodeResponsabilidadeSocial emquatrounidadesdesua
operação, sistemaessequeasseguraquenossacompanhiautilizamatéria primade fontes controladasede florestasmanejadasde formaecologicamenteadequada, socialmente justaeeconomicamente viável na fabricaçãodeprodutos certificados.Adotaumapolíticade responsabilidadeambiental queabrangeo tratamentodeefluentes, omonitoramentodeemissãodegaseseadestinaçãocorretade resíduos industriais e implementae
incentiva seuscolaboradoresemváriosprojetosquepromovemobem-estar social, adisseminaçãodaculturabrasileiraedesenvolvimentoeducacional decriançase jovenspeloBrasil, tais como:ProjetoHorizontecomaONGLuarqueatendeem tornode16adolescentesporanoemsituaçãodevulnerabilidadesocial alémdeempregar180 jovensaprendizesemnossasunidades, oCircuitoCineCurtaque levouamagiadocinemaamaisde
15.000criançaseadolescentes, em7escolasdoRJ, oPalcoPortátil que tornao teatroacessível, levandoemumpalco itinerante, espetáculoparacercade5.000estudantes, alémdepatrocínio cultural aos filmeQueridoEmbaixadoreRock inRio, ambosaindaemestágiodeprodução, entreoutros.ADERÊNCIAACÂMARADEARBITRAGEM:ACompanhia, seusAcionistas,AdministradoresemembrosdoConselhoobrigam-sea resolver,
pormeiodearbitragem, todaequalquerdisputaoucontrovérsiaquepossasurgir entreeles, relacionada, ouoriunda, emespecial, daaplicação, validade, eficácia, interpretação, violaçãoeseusefeitosdasdisposiçõescontidasnoContratodeParticipaçãonoNovoMercado, noRegulamentodeListagemdoNovoMercado, noEstatutoSocial, nosacordosdeacionistasarquivadosnasededaCompanhia, naLei dasSociedadesporAções, nas
normaseditadaspeloConselhoMonetárioNacional, peloRelatório daAdministraçãoBancoCentral doBrasil oupelaCVM,nos regulamentosdaBM&FBOVESPA,nasdemaisnormasaplicáveisao funcionamentodomercadodecapitais emgeral, nasCláusulasCompromissóriasenoRegulamentodeArbitragemdaCâmaradeArbitragemdoMercado, conduzidaemconformidadecomesteúltimoRegulamento.AGRADECIMENTOS:Re-
conhecendoqueos resultadosalcançadospelaValidS.A. em2014são frutosdoesforço, empenho, apoioeprofissionalismode todosquedealguma formaestão relacionadosaonossonegócio, aCompanhiagostaria deagradecer a todososcolaboradores, acionistas,membrosdoConselhodeAdministração, clientese fornecedores.

Balançospatrimoniais levantadosem31dedezembrode2014,de2013e01de janeirode2013 (Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

Ativo 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

Ativo circulante
(Reapre-
sentado)

(Reapre-
sentado)

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 108.102 90.048 30.758 181.066 152.203 115.779
Contas a receber de clientes (Nota 5) 105.526 106.090 89.991 269.411 233.568 167.158
Provisão para perdas sobre crédito (Nota 5) (538) (189) (593) (4.991) (1.439) (1.158)
Créditos compartes relacionadas (Nota 16) 309 1.962 3 - - -
Impostos a recuperar (Nota 6) 4.621 12.547 3.955 14.911 19.548 7.893
Estoques (Nota 7) 63.291 74.714 72.218 127.478 118.058 99.834
Dividendos a receber (Nota 16) - - 25.057 1.344 1.188 1.094
Outras contas a receber 11.108 17.585 14.096 16.703 23.030 21.562
Aplicações financeiras – caixa restrito - - 2.661 - - 2.661
Despesas antecipadas 1.296 1.381 1.444 8.812 7.846 4.313

Total do ativo circulante 293.715 304.138 239.590 614.734 554.002 419.136
Ativo não circulante
Realizável a longoprazo 107.862 66.949 138.882 74.140 62.743 144.923

Contas a receber de clientes 4.100 - - 4.100 - -
Depósitos judiciais (Nota 8) 25.338 24.453 16.300 29.286 28.494 19.801
Impostos a recuperar (Nota 6) 13.300 5.140 5.140 13.397 5.237 5.237
Impostode rendaecontribuiçãosocial diferidos (Nota9) 6.049 6.532 3.824 24.902 26.476 14.690
Outras contas a receber 413 1.276 4.733 2.455 2.536 4.932
Créditos compartes relacionadas (Nota 16) 58.662 29.548 8.622 - - -
Aplicações financeiras – caixa restrito - - 100.263 - - 100.263

Investimentos (Nota 10) 336.029 326.431 297.003 22.502 38.003 38.154
Imobilizado (Nota 11) 220.943 198.782 199.951 367.129 337.013 335.576
Intangível (Nota 10) 17.544 11.420 7.655 217.709 181.195 158.079
Total do ativo não circulante 682.378 603.582 643.491 681.480 618.954 676.732
Total do ativo 976.093 907.720 883.081 1.296.214 1.172.956 1.095.868

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013 31/12/2014 31/12/2013 01/01/2013

Passivo circulante
Fornecedores 24.923 31.000 29.116 61.992 64.028 55.681
Débitos compartes relacionadas (Nota 16) 47 36 130 - - -
Empréstimos, financiamentos, debêntures e leasing a
pagar (Nota 12) 79.509 4.222 138.654 121.565 18.928 138.967
Salários, provisões e encargos sociais a recolher 38.272 28.930 33.977 62.786 48.179 47.260
Impostos, taxas e contribuições a recolher (Nota 14) 6.640 5.434 5.750 21.242 17.073 12.556
Parcelamento de débitos fiscais - - - - - 467
Dividendos e juros sobre capital próprio a pagar 15.731 10.563 - 15.731 10.563 -
Contas a pagar-aquisição de empresas (Nota 10) - - - - 6.826 -
Derivativos - - 3 - - 3
Outras contas a pagar 4.977 4.970 2.087 16.522 25.628 16.403

Total do passivo circulante 170.099 85.155 209.717 299.838 191.225 271.337
Passivo não circulante

Fornecedores - - - - 1.621 147
Empréstimos, financiamentos, debêntures e leasing a
pagar (Nota 12) 202.259 270.057 151.667 357.584 393.164 263.799
Provisões (Nota 15) 13.174 9.038 8.473 19.272 12.682 12.628
Impostode rendaecontribuição social diferidos (Nota9) - - - 24.897 26.757 29.823
Derivativos - - 593 - - 593
Outras contas a pagar - - 182 4.062 4.037 5.092

Total do passivo não circulante 215.433 279.095 160.915 405.815 438.261 312.082
Patrimônio líquido (Nota 17)

Capital social 360.000 360.000 360.000 360.000 360.000 360.000
Ações em tesouraria (2.682) (2.991) (4.346) (2.682) (2.991) (4.346)
Reservas de capital 8.164 7.902 6.670 8.164 7.902 6.670
Reservas de lucros 201.197 157.568 130.611 201.197 157.568 130.611
Ajustes acumulados de conversão 13.644 13.039 1.028 13.644 13.039 1.028
Proposta de distribuição de dividendo adicional 10.238 7.952 18.486 10.238 7.952 18.486

Total do patrimônio líquido 590.561 543.470 512.449 590.561 543.470 512.449
Total do passivo e patrimônio líquido 976.093 907.720 883.081 1.296.214 1.172.956 1.095.868

Demonstraçãodoresultadodosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013
(Emmilharesdereais, excetoquandomencionadodeoutra forma)

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Receita de vendas líquida (Nota 24) 633.894 598.027 1.296.056 1.174.992
Custos dasmercadorias e serviços (Nota 25) (504.084) (486.047) (939.273) (873.026)
Lucro bruto 129.810 111.980 356.783 301.966
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas (Nota 25) (45.642) (36.925) (95.772) (84.961)
Despesas administrativas (Nota 25) (35.494) (32.715) (61.391) (48.754)
Outras receitas (despesas) operacionais, líquidas (870) (3.212) (14.699) (37.476)
Resultado de equivalência patrimonial (Nota 10) 78.993 59.907 (11.893) 2.343
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 126.797 99.035 173.028 133.118
Receitas financeiras (Nota 26) 26.333 31.512 24.663 25.995
Despesas financeiras (Nota 26) (42.304) (38.454) (48.114) (38.887)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 110.826 92.093 149.577 120.226
Imposto de renda e contribuição social correntes (Nota 20) (201) (3.074) (39.721) (43.351)
Imposto de renda e contribuição social diferidos (Nota 20) (483) 2.708 286 14.852
Lucro líquido do exercício 110.142 91.727 110.142 91.727
Resultado por ação básico e diluído (emReais) 1,9807 1,6499 1,9807 1,6499

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstraçãodoresultadoabrangentedosexercíciosfindosem31dedezembrode2014ede2013(Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Lucro líquido doperíodo 110.142 91.727 110.142 91.727
Outros resultados abrangentes
Itensquepoderãoser reclassificadossubsequentementeparaademonstraçãodo resultado:

Diferenças cambiais sobre conversão de investimentos no exterior 605 12.011 605 12.011
Total do resultado abrangente do período 110.747 103.738 110.747 103.738

Asnotasexplicativassãoparte integrantedasdemonstrações financeiras.

Demonstraçãodasmutaçõesdopatrimônio líquido (ControladoraeConsolidado)paraosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013 (Emmilharesdereais,excetoquandomencionadodeoutra forma)
Reservasdecapital Reservasdelucros

Capital
social

Açõesem
tesouraria

Opçãodeoutorga
reconhecida

Ganhonavendade
açõesemtesouraria

Reserva
legal

Reservapara
investimento

Ajustesacumulados
deconversão

Lucros
acumulados Total

Propostadedistribuição
dedividendoadicional Total

Saldos em31de dezembro de 2013 360.000 (2.991) 6.111 1.791 33.309 124.259 13.039 - 535.518 7.952 543.470
Pagamentodedividendosadicionaispropostos (valorbrutodeR$0,14303poração) - - - - - - - - - (7.952) (7.952)
Açõesemtesouraria - 309 - 262 - - - - 571 - 571
Outros resultadosabrangentes -diferençascambiaissobre investimentonoexterior (Nota10) - - - - - - 605 - 605 - 605
LucroLíquidodoexercício - - - - - - - 110.142 110.142 - 110.142
Destinaçãodo lucro líquidodoexercício:
Constituiçãoda reserva legal - - - - 5.507 - - (5.507) - - -
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,11718poração) - - - - - - - (6.516) (6.516) - (6.516)
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,15250poração) - - - - - - - (8.481) (8.481) - (8.481)
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,19600poração) - - - - - - - (10.900) (10.900) - (10.900)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valorbrutodeR$0,10588poração) - - - - - - - (5.887) (5.887) - (5.887)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valorbrutodeR$0,19156poração) - - - - - - - (10.653) (10.653) - (10.653)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valorbrutodeR$0,1500poração) - - - - - - - (8.342) (8.342) - (8.342)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valorbrutodeR$0,098823poração) - - - - - - - (5.496) (5.496) - (5.496)
Dividendosadicionaispropostos - - - - - - - (10.238) (10.238) 10.238 -
Constituiçãode reservapara investimento - - - - - 38.122 - (38.122) - - -
Saldos em31de dezembro de 2014 360.000 (2.682) 6.111 2.053 38.816 162.381 13.644 - 580.323 10.238 590.561
Saldos em31de dezembro de 2012 360.000 (4.346) 6.111 559 28.723 101.888 1.028 - 493.963 18.486 512.449
Pagamentodedividendosadicionaispropostos (valorbrutodeR$0,33251poração) - - - - - - - - - (18.486) (18.486)
Vendadeaçõesemtesouraria - 1.355 - 1.232 - - - - 2.587 - 2.587
Outros resultadosabrangentes -diferençascambiaissobre investimentonoexterior (Nota11) - - - - - - 12.011 - 12.011 - 12.011
Lucro líquidodoexercício - - - - - - - 91.727 91.727 - 91.727
Destinaçãodo lucrodoexercício:
Constituiçãode reserva legal - - - - 4.586 - - (4.586) - - -
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,1000poração) - - - - - - - (5.559) (5.559) - (5.559)
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,1865poração) - - - - - - - (10.369) (10.369) - (10.369)
Pagamentodedividendos (valorbrutodeR$0,1900poração) - - - - - - - (10.563) (10.563) - (10.563)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valorbrutodeR$0,2240poração) - - - - - - - (12.438) (12.438) - (12.438)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valordeR$0,2117poração) - - - - - - - (11.773) (11.773) - (11.773)
Pagamentode jurossobrecapital próprio (valordeR$0,1100poração) - - - - - - - (6.116) (6.116) - (6.116)
Dividendosadicionaispropostos - - - - - - - (7.952) (7.952) 7.952 -
Constituiçãode reservapara investimento - - - - - 22.371 - (22.371) - - -
Saldos em31de dezembro de 2013 360.000 (2.991) 6.111 1.791 33.309 124.259 13.039 - 535.518 7.952 543.470

Asnotasexplicativassãoparte integrantedasdemonstrações financeiras.

Demonstraçãodovaloradicionadodosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013 (Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Receitas 725.840 687.977 1.425.962 1.298.165

Vendas demercadorias e serviços, líquidas de devoluções 725.650 687.244 1.418.602 1.293.520
Outras receitas 539 330 9.866 4.889
Provisão para perdas sobre créditos (349) 403 (2.506) (244)

Insumos adquiridos de terceiros (276.619) (273.908) (580.452) (561.160)
Custos dasmercadorias e serviços (244.908) (241.910) (496.852) (462.106)
Materiais, energia, serviços de terceiros e outros (31.711) (31.998) (83.600) (99.054)

Valor adicionado bruto 449.221 414.069 845.510 737.005
Depreciação e amortização (37.906) (28.787) (63.967) (51.016)
Valor adicionado líquido produzido pelaCompanhia 411.315 385.282 781.543 685.989
Valor adicionado recebido em transferência
Resultado de equivalência patrimonial 78.993 59.907 (11.893) 2.343
Receitas financeiras 26.333 31.512 24.663 25.995
Valor adicionado total a distribuir 516.641 476.701 794.313 714.327
Distribuição do valor adicionado 516.641 476.701 794.313 714.327
Pessoal e encargos (exceto INSS) 212.313 199.301 379.610 344.452

Remuneração direta 151.004 141.227 297.182 267.667
Benefícios 49.346 43.369 66.209 58.017
FGTS 11.963 14.705 16.219 18.768

Impostos, taxas e contribuições 123.988 120.527 210.441 193.741
Federais 98.117 93.345 172.361 156.993
Estaduais 7.492 10.461 12.826 13.790
Municipais 18.379 16.721 25.254 22.958

Remuneração de capitais de terceiros 70.198 65.146 94.120 84.407
Juros 42.304 38.454 48.114 38.887
Aluguéis 27.894 26.692 46.006 45.520

Remuneração de capitais próprios 110.142 91.727 110.142 91.727
Juros sobre capital próprio 30.378 30.327 30.378 30.327
Dividendos 36.135 34.444 36.135 34.444
Lucro retido 43.629 26.956 43.629 26.956

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações financeiras.

Demonstraçãodosfluxosdecaixadosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013 (Emmilharesdereais)
Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Fluxo de caixa das atividades operacionais 106.818 80.991 251.931 162.508
Lucro líquido do exercício 110.142 91.727 110.142 91.727
Ajustes por

Depreciação 33.965 25.481 58.845 46.916
Baixa de ativos 462 1.949 10.653 8.212
Amortização 3.941 3.306 5.122 4.100
Provisões 4.136 565 6.590 54
Provisão para perdas sobre créditos 349 (403) 2.506 244
Provisões para obsolescência - - 6.849 2.167
Imposto de renda e contribuição social diferidos 483 (2.708) (286) (14.852)
Equivalência patrimonial (78.993) (59.907) 11.893 (2.343)
Juros sobre debêntures, empréstimos e financiamentos 28.074 26.792 35.358 32.094
Derivativos - (5.916) - (5.916)
Variação cambial de adiantamentos e leasing 4.259 105 4.259 105

Variações nos ativos e passivos (7.600) (58.007) (27.934) (69.317)
Contas a receber de clientes (1.883) (18.059) (32.244) (52.025)
Impostos a recuperar (234) (8.592) (3.629) (11.623)
Estoques 11.406 (2.497) (6.642) (12.301)
Depósitos judiciais (885) (8.153) (792) (8.690)
Outras contas a receber (21.689) (21.500) 11.274 38
Fornecedores (5.442) 869 (6.701) 5.333
Salários, provisões e encargos sociais a recolher 9.913 (2.460) 14.033 1.765
Impostos, taxas e contribuições a recolher 1.206 4.267 39.404 40.289
Outras contas a pagar 8 2.701 (7.412) 3.644
Pagamento de IR eCSLL - (4.583) (35.225) (35.747)

Caixa líquido gerado pelas atividades operacionais 99.218 22.984 223.997 93.191
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisição de imobilizado (47.871) (26.481) (78.023) (51.234)
Aquisição de investimentos e intangível (10.043) (7.362) (45.583) (6.346)
Dividendos e juros sobre capital próprio recebidos 70.000 69.585 3.452 2.400
Liberação de caixa restrito - 102.924 - 102.924
Liquidação de derivativos - 5.320 - 5.320
Aquisição daScreenCheckmenos caixa líquido adquirido - - - (10.268)
Liquidação da contraprestação contingente ScreenCheck - - (6.394) -

Caixa líquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento 12.086 143.986 (126.548) 42.796
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos (33.513) (34.414) (33.513) (34.414)
Juros sobre capital próprio pagos (25.547) (30.327) (25.547) (30.327)
Pagamento de leasing (6.808) (2.183) (7.392) (2.183)
Emissão de debêntures - 250.000 - 250.000
Pagamento de debêntures - (266.000) - (266.000)
Pagamento de juros sobre debêntures (27.382) (24.756) (27.382) (24.756)
Captação de financiamentos - - 5.000 9.500
Pagamento de juros sobre financiamentos - - (1.656) (1.275)
Pagamento de financiamentos - - (1.656) -
Captação de empréstimos - - 46.802 -
Pagamento de empréstimos - - (16.851) -
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (3.869) (3.011)

Caixa líquido (consumido) pelas atividades de financiamento (93.250) (107.680) (66.064) (102.466)
Ajuste acumulado de conversão - - (2.522) 2.903
Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa 18.054 59.290 28.863 36.424
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
No início do período 90.048 30.758 152.203 115.779
No fim do período 108.102 90.048 181.066 152.203
Aumento (redução) do caixa e equivalentes de caixa 18.054 59.290 28.863 36.424

Asnotasexplicativassãoparte integrantedasdemonstrações financeiras.

NotasexplicativasàsDemonstraçõesFinanceiras paraosexercícios findosem31dedezembrode2014e2013 (Emmilharesdereais,excetoquando indicadodeoutra forma)
1. InformaçõessobreaCompanhia:AValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoe IdentificaçãoS.A. (“Valid” ou “Com-
panhia”), comsedenaAvenidaPresidenteWilson, nº 231 - 16º andar -Rio de Janeiro, atua noBrasil desde1993, quandoaAmericanBanknote
CorporationadquiriuasubsidiáriabrasileiradaThomasdeLaRue,umaempresadeserviçosgráficosdesegurançaqueatuavanomercadobrasileiro
háquase50anos. ACompanhia tempor objeto social, principalmente a indústria gráfica emgeral, incluindo impressos de segurança, bilhetes e
sistemasde loteriaemgeral, inclusiveeletrônica, indústriadecartõesplásticos,magnéticose indutivosecodificaçãodecartõesedesenvolvimento,
implantação eexecuçãodeprojetos degerenciamento eletrônico dedocumentos. ACompanhia atende tanto a clientes do setor privadoquanto
do setor público, oferecendoprodutos e serviços que incluemcaracterísticas, processose tecnologias antifraudeequedificultama falsificação.A
Companhia tementre seusprincipais clientes grandes instituições financeiras, empresas de telecomunicações, bemcomogovernosestaduais e
agênciaspúblicas.Osprodutosoferecidos incluemcartõesdecréditoededébito, cartões telefônicospré-pagose indutivos, carteirasdehabilitação,
impressosdesegurança,carteirasde identidadeeprocessamentoeemissãodedocumentoscom impressosdesegurançaeprevençãoa fraudes,
logísticadedocumentosegestãodesuprimentodeprodutosgráficos, smart cards, selos, contactless cards, certificadosdigitais, cheques, extratos
bancáriosecontasdeserviçosdeutilidadepública.Em12deabril de2006,aCompanhiaobteveo registrodecompanhiaaberta juntoàComissão
deValoresMobiliários (“CVM”), passandoa integrar oNovoMercadodaBolsadeValoresdoEstadodeSãoPaulo -BM&FBOVESPA.Em8de
outubrode2010,aCompanhia tevesuadenominaçãosocial alteradade “AmericanBanknoteS.A.” para “ValidSoluçõeseServiçosdeSegurança
emMeiosdePagamentoe IdentificaçãoS.A.”.AAdministraçãodaCompanhiaautorizouaconclusãodestasdemonstrações financeirasem03de
marçode2015.2.Políticascontábeis :Asdemonstrações financeiras, individuaiseconsolidadas, foramelaboradascombaseemdiversasbasesde
avaliaçãoutilizadasnasestimativascontábeis.Asestimativascontábeisenvolvidasnapreparaçãodasdemonstrações financeiras forambaseadasem
fatoresobjetivosesubjetivos, combaseno julgamentodaAdministraçãoparadeterminaçãodovaloradequadoaser registradonasdemonstrações
financeiras. Itenssignificativossujeitosaessasestimativasepremissas incluemaseleçãodevidasúteisdoativo imobilizadoedesuarecuperabilidade
nasoperações,avaliaçãodosativos financeirospelovalor justoepelométododeajusteavalorpresente,análisedoriscodecréditoparadeterminação
daprovisãoparadevedoresduvidosos,assimcomodaanálisedosdemais riscosparadeterminaçãodeoutrasprovisões, inclusiveparacontingências.
A liquidaçãodas transaçõesenvolvendoessasestimativaspoderá resultar emvaloresdivergentesdos registradosnasdemonstrações financeiras
devidoaotratamentoprobabilístico inerenteaoprocessodeestimativa.ACompanhiarevisasuasestimativasepremissaspelomenosanualmente. As
demonstrações financeirasdaCompanhiacompreendemasdemonstrações financeiras individuaisdacontroladora, identificadascomoControladorae
asdemonstrações financeirasconsolidadas, identificadascomoConsolidadospreparadasdeacordocomaspráticascontábeisadotadasnoBrasil e
comasNormasInternacionaisdeRelatórioFinanceiro (“IFRSs”)emitidaspelo InternationalAccountingStandardsBoard– IASB.Aspráticascontábeis
adotadasnoBrasil compreendemaquelas incluídas na legislação societária brasileira e os pronunciamentos, as orientaçõeseas interpretações
técnicasemitidaspeloComitêdePronunciamentosContábeis -CPCeaprovadaspeloConselhoFederaldeContabilidade-CFCepelaComissãode
ValoresMobiliários -CVM.Asprincipaispráticascontábeisaplicadasnapreparaçãodestasdemonstrações financeirasestãodivulgadasaseguir: 2.1
Basedeconsolidação:Asdemonstrações financeirasconsolidadas incluemasoperaçõesdaCompanhiaedesuascontroladasdiretase indiretas
(coletivamentedenominadas “Grupo”), cujaparticipaçãopercentualnadatadosbalançoséassimresumida:

%departicipação
31/12/2014 31/12/2013

ValidParticipaçõesLtda. (“ValidPar”) 100 100
InterprintLtda. (“Interprint”) 100 100
ValidCertificadoraDigital Ltda. (“Certificadora”) (ii)100 (ii)100
ValidSolucionesTecnológicas (“ValidEspanha”) 100 100
ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A. (“ValidArgentina”) (i)100 (i)100
TrustAdministraçãoeParticipaçõesLtda. (“Trust”) 100 100
ValidUSA, Inc. (“ValidUSA”) (iii)100 (iii)100
ScreenCheckNorthAmerica,LLC(“ScreenCheck”) (iii)100 -
ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A.S. (“ValidColombia”) (iii)100 -
Solpyr InvestmentS.A. (“ValidUruguai”) (ii)100 -
ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A.deC.V. (“ValidMéxico”) (ii)100 -
(i) Participaçãodiretae indireta. (ii) Participação indiretaatravésda Interprint (iii) Participação indiretaatravésdaValidEspanha. Ascontroladassão
integralmenteconsolidadasapartir dadatanaqualaCompanhiaobtémocontrole,econtinuamaserconsolidadasatéadataemqueessecontrole
deixedeexistir.Asdemonstrações financeirasdascontroladassãoelaboradasparaomesmoperíododedivulgaçãoqueodacontroladora,utilizando
políticascontábeisconsistentes.Todosossaldos intragrupo, receitasedespesaseganhoseperdasnãorealizados,oriundosdetransações intragrupo
sãoeliminadosporcompletonas informaçõesconsolidadas.2.2Combinaçãodenegócios:Combinaçõesdenegóciossãocontabilizadasutilizando
ométododeaquisição.Ocustodeumaaquisiçãoémensuradopelasomadacontraprestação transferida,avaliadacombasenovalor justonadata
deaquisição,eovalordequalquerparticipaçãodenãocontroladoresnaadquirida.Paracadacombinaçãodenegócio,aadquirentedevemensurara
participaçãodenãocontroladoresnaadquiridapelovalor justooucombasenasuaparticipaçãonosativos líquidos identificadosnaadquirida.Custos
diretamenteatribuíveisàaquisiçãodevemsercontabilizadoscomodespesaquando incorridos.Aoadquirirumnegócio,aCompanhiaavaliaosativos
adquiridosepassivosassumidoscomoobjetivodeclassificá-losealocá-losdeacordocomos termoscontratuais,ascircunstânciaseconômicaseas
condiçõespertinentesnadatadeaquisição. Inicialmente,oágioémensuradocomosendooexcedentedacontraprestaçãotransferidaemrelaçãoaos
ativos líquidosadquiridos(ativos identificáveisadquiridos, líquidosdospassivosassumidos)e,casoseja inferior,é registradoumganhoporcompravan-
tajosanoresultado,nadatadeaquisição. Apóso reconhecimento inicial, oágioémensuradopelocusto,deduzidodequaisquerperdasacumuladas
dovalor recuperável.Para finsdetestedovalor recuperável,oágioadquiridoemumacombinaçãodenegóciosé,apartirdadatadeaquisição,alocado
acadaumadasunidadesgeradorasdecaixadaCompanhiaqueseesperaquesejambeneficiadaspelassinergiasdacombinação.2.3 Investimento
emcoligada:Acontroladadireta InterprintdetémparticipaçãonacoligadaMultidisplayComércioeServiçosTecnológicosS.A. (“Multidisplay”)eeste
investimentoé contabilizadopelométododaequivalência patrimonial. Umacoligadaéumaentidadesobreaqual aCompanhia exerça influência
significativasemacontrolar.Combasenométododaequivalênciapatrimonial,o investimentonacoligadaémensuradopelopercentualdeparticipação
detidodacoligadamultiplicadopeloseupatrimônio líquido.Ademonstraçãodo resultado refleteaparceladetidapelaCompanhianos resultadosdas
operaçõesdacoligada,comoresultadodeequivalênciapatrimonial.Quandoumamudança fordiretamente reconhecidanopatrimôniodacoligada,a
Companhia reconhecerásuaparcelanasvariaçõesocorridasedivulgaráesse fato,quandoaplicável, nademonstraçãodasmutaçõesdopatrimônio
líquido.Osganhoseperdasnãorealizados, resultantesde transaçõesentreaCompanhiaeacoligada,sãoeliminadosdeacordocomaparticipação
detidanacoligada.Asdemonstrações financeirasdacoligadasãoelaboradasparaomesmoperíododedivulgaçãoqueaValid.Quandonecessário,
sãoefetuadosajustesparaqueaspolíticascontábeisestejamdeacordocomaquelasadotadaspelaCompanhia.Apósaaplicaçãodométododa
equivalência patrimonial, aCompanhia determina seénecessário reconhecer perdaadicional do valor recuperável sobre o investimentoemsua
coligada.ACompanhiadetermina,emcadadatade fechamentodobalançopatrimonial, seháevidênciaobjetivadequeo investimentonacoligada
sofreuperdapor reduçãoaovalor recuperável. Seassim for, aCompanhia calculaomontantedaperdapor reduçãoaovalor recuperável comoa
diferençaentreovalor recuperável dacoligadaeovalor contábil e reconheceomontantenademonstraçãodo resultado.Quandoocorrerperdade
influênciasignificativasobreacoligada,aCompanhiaavaliae reconheceo investimentonestemomentoavalor justo.Será reconhecidano resultado
qualquerdiferençaentreovalor contábil dacoligadanomomentodaperdade influênciasignificativaeovalor justodo investimento remanescentee
resultadosdavenda.2.4Conversãodemoedaestrangeira:Asdemonstrações financeiras individuaiseconsolidadas, sãoapresentadasemreais
(R$),queéamoeda funcionaldacontroladora.CadaentidadedoGrupodeterminasuaprópriamoedafuncional,enaquelascujasmoedas funcionais
sãodiferentedoreal,asdemonstrações financeirassão traduzidasparaoreal,ativosepassivospela taxa finaleo resultadopela taxamédia,emcon-
formidadecomoquedispõeoPronunciamentoTécnicoCPC02(R2).a)Transaçõesesaldos:Transaçõesemmoedaestrangeirasãoconvertidas
paraamoeda funcional daCompanhiapelas taxasdecâmbionasdatasdas transaçõeseatualizadospelas taxasdecâmbiodadatados reportes.
Osganhoseasperdas resultantesdaatualizaçãodessesativosepassivosverificadosentrea taxadecâmbiovigentenadatada transaçãoou início
dosexercícioseosencerramentosdosexercíciossão reconhecidoscomoreceitasoudespesas financeirasno resultado. b)EmpresasdoGrupo:
Moedas funcionaisdecadacontroladadoGrupo:

EmpresadoGrupo Moedafuncional
ValidPar Real
Interprint Real
Certificadora Real
ValidEspanha Euro
ValidArgentina PesoArgentino
Trust Real
ValidUSA Dólar
ScreenCheck Dólar
ValidColômbia PesoColombiano
ValidUruguai PesoUruguaio
ValidMéxico PesoMexicano
Osativosepassivosdascontroladascommoeda funcionaldiferentedo “Real” sãoconvertidospara reaispela taxadecâmbiodadatadobalanço,e
ascorrespondentesdemonstraçõesdo resultadosãoconvertidaspela taxadecâmbiomédiadomêsdas transações.Asdiferençascambiais resul-
tantesdareferidaconversãosãocontabilizadasseparadamentenopatrimônio líquido.Casoocorravendadeumadessascontroladas,ovalordiferido
acumulado reconhecidonopatrimônio líquido, referenteaessacontrolada, é reconhecidonademonstraçãodo resultado.Eventual ágionacompra
deumacontroladacommoeda funcional diferentedo “Real” apartir de1ºde janeirode2009eeventuaisajustesavalor justodosvalorescontábeis
dosativosepassivos resultantesdaaquisiçãosão tratadoscomoativosepassivosdessacontroladaeconvertidosnadatado fechamento.Asdife-
rençascambiais resultantesdaconversãodoágio sãocontabilizadas tambémnopatrimônio líquido.2.5Reconhecimentoda receita:Areceita é
reconhecidanaextensãoemque for provável quebenefícioseconômicos serãogeradosparaoGrupoequandopossa sermensuradade forma
confiável. A receitaémensuradacombasenovalor justodacontraprestação recebida, excluindodescontos, abatimentose impostosouencargos
sobre vendas.OGrupoavalia as transaçõesde receita deacordo comos critérios específicos para determinar seestá atuando comoagente ou
principale,ao final, concluiuqueestáatuandocomoprincipalemtodososseuscontratosdereceita.Oscritériosespecíficos,aseguir,devemtambém
sersatisfeitosantesdoreconhecimentoda receita:Vendadeprodutos:Areceitadevendadeprodutoséreconhecidaquandoos riscosebenefícios
significativosdapropriedadedosprodutos forem transferidosaocomprador, oquegeralmenteocorrenasuaentrega.Receitade juros:As receitas
edespesasde jurossão reconhecidaspelométododa taxaefetivade jurosna rubricade receitas/despesas financeiras.2.6 Impostos: Impostode
rendaecontribuiçãosocial–correntes:Ativosepassivos tributárioscorrentesdoúltimoexercícioedeanosanterioressãomensuradosaovalor
recuperável esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As alíquotas de imposto e as leis tributárias usadas para calcular omontante são
aquelasqueestãoemvigorousubstancialmenteemvigornadatadobalançonospaísesemqueaCompanhiaoperaegera receita tributável. Im-
postoderendaecontribuiçãosocial -diferidos: Impostodiferidoégeradopordiferenças temporáriasnadatadobalançoentreasbases fiscaisde
ativosepassivoseseusvalores contábeis. Impostosdiferidosativossão reconhecidospara todasasdiferenças temporáriasdedutíveis, créditose
perdas tributáriosnãoutilizados,naextensãoemquesejaprovávelqueo lucro tributávelestejadisponívelparaqueasdiferenças temporáriasdedutí-
veispossamser realizadas.Ovalor contábil dos impostosdiferidosativosé revisadoemcadadatadobalançoebaixadonaextensãoemquenão
sejamaisprovável que lucros tributáveisestarãodisponíveisparapermitir queo impostodiferidoativovenhaaserutilizado. Impostosdiferidosativos
epassivossãomensuradosà taxade impostoqueéesperadadeseraplicávelnoanoemqueoativoserárealizadoouopassivo liquidado,combase
nas taxasde imposto (e lei tributária)promulgadasevigentesnadatadobalanço. Impostosdiferidosativosepassivossãoapresentados líquidosse
existeumdireito legal oucontratualparacompensaroativo fiscal contraopassivo fiscal eos impostosdiferidossão relacionadosàmesmaentidade
tributadaesujeitosàmesmaautoridade tributária.ConformeprevistonaLeinº11.941/09,aCompanhiaadotaoRegimeTributáriodeTransição(RTT)
deapuraçãodo lucro real, demodoqueasmodificaçõesnoscritériosde reconhecimentode receitas, custosedespesascomputadosnaapuração
do lucro líquidodoexercícionão têmefeitospara finsdeapuraçãodo lucro realdapessoa jurídicasujeitaaoRTT,devendoserconsiderados,para fins
tributários,osmétodosecritérioscontábeisvigentesem31dedezembrode2007.Em11denovembrode2013, foipublicadaaMedidaProvisórianº
627/13 (MP),que revogaoRTTe trazoutrasprovidências, dentreelas: (i) alteraçõesnoDecreto-Lei nº1.598/77,que tratado impostode rendadas
pessoas jurídicas,bemcomoalteraa legislaçãopertinenteàcontribuiçãosocial sobreo lucro líquido; (ii) estabelecequeamodificaçãoouaadoçãode
métodosecritérioscontábeis,pormeiodeatosadministrativosemitidoscombaseemcompetênciaatribuídaemlei comercial, quesejamposteriores
àpublicaçãodestaMP,não terá implicaçãonaapuraçãodos tributos federais atéque lei tributária reguleamatéria; (iii) inclui tratamentoespecífico
sobrepotencial tributaçãode lucrosoudividendos; (iv) incluidisposiçõessobreocálculode jurossobrecapitalpróprio;e (v) inclui consideraçõessobre
investimentosavaliadospelométododeequivalênciapatrimonial.Em14demaiode2014, foipublicadanoDiárioOficialdaUniãoaconversãodaMP
naLeinº12.973.SancionadapeloExecutivoFederal, anormamantémospreceitos tributáriosexistentesnaMP627,principalmentenoquediz res-
peitoàadoçãoantecipadadaextinçãodoRTTaindaem2014,quepermanececomoopcional, porémsemqualquervinculaçãoaeventospassados
dedistribuiçãode lucros,avaliaçãode investimentospelométododaequivalênciapatrimoniale jurossobrecapitalpróprio,nãoexistindo,desta forma,
efeitos tributáriosparaaquelesquenãoaderiremàopçãoapresentada.ACompanhiaanalisouospossíveisefeitosdaaplicaçãodasdisposiçõesda
lei nº12.973eoptoupelanãoadoçãoda referida lei em2014.Desta formaasdemonstrações financeirasde31dedezembrode2014,assimcomo
asdemonstrações financeirasde31dedezembrode2013nãoforamimpactadaspelasdisposiçõesdareferida lei. Impostosobrevendas:Receitas,
despesaseativossão reconhecidos líquidosdos impostos,exceto: •Quandoos impostos incorridosnacompradebensouserviçosnão foremrecu-
peráveis juntoàsautoridades fiscais, hipóteseemqueo impostoé reconhecidocomopartedocustodeaquisiçãodoativooudo itemdedespesa,
conformeocaso; •Quandoosvaloresa receber eapagar foremapresentados juntos comovalor dos impostos; e •Ovalor líquidodos impostos
recuperável ouapagar, é incluídocomocomponentedos valoresa receberouapagar nobalançopatrimonial.2.7 Instrumentos financeiros: a)

Ativos financeiros:Reconhecimento inicialemensuração:Ativos financeirossãoclassificadoscomoativos financeirosavalor justopormeiodo
resultado, empréstimose recebíveis, investimentosmantidosatéovencimentoeativos financeirosdisponíveisparavenda, conformeasituação.A
Companhiadeterminaaclassificaçãodosseusativos financeirosnomomentodoseu reconhecimento inicial, quandoelese tornapartedasdisposi-
çõescontratuaisdo instrumento.Ativos financeirossãoreconhecidos inicialmenteaovalor justo,acrescidos,nocasode investimentosnãodesignados
avalor justopormeiodoresultado,doscustosde transaçãoquesejamdiretamenteatribuíveisàaquisiçãodoativo financeiro.Osativos financeirosdo
Grupo incluemcaixaeequivalentesdecaixaclassificadoscomovalor justopormeioderesultado,contasareceberdeclientesedividendosareceber.
Mensuraçãosubsequente:Amensuraçãosubsequentedeativos financeirosdependedasuaclassificação,quepodeserdaseguinte forma:Ativos
financeirosavalor justopormeiodo resultado:Ativos financeirosavalor justopormeiodo resultado incluemativos financeirosmantidospara
negociaçãoeativos financeirosdesignadosno reconhecimento inicial a valor justopormeiodo resultado.Ativos financeirossãoclassificadoscomo
mantidosparanegociação se foremadquiridos comoobjetivo de vendanocurto prazo.Ativos financeiros a valor justo pormeio do resultado são
apresentadosnobalançopatrimonialavalor justo,comoscorrespondentesganhosouperdasreconhecidosnademonstraçãodoresultado.Emprés-
timoserecebíveis:Empréstimose recebíveissãoativos financeirosnãoderivativos, compagamentos fixosoudetermináveis, nãocotadosemum
mercadoativo.Apósamensuração inicial, essesativos financeirossãocontabilizadosaocustoamortizado,utilizandoométodode jurosefetivos (taxa
de jurosefetiva),menoseventual perdapor reduçãoaovalor recuperável.Ocustoamortizadoécalculado levandoemconsideraçãoqualquerdes-
contoou “prêmio” naaquisiçãoe taxasoucustos incorridos.Aamortizaçãodométodode jurosefetivosé incluídana linhade receita financeira na
demonstraçãode resultado.Asperdaspor reduçãoaovalor recuperável são reconhecidascomodespesa financeiranademonstraçãodo resultado.
Investimentosmantidosatéovencimento:Ativos financeirosnãoderivativos compagamentos fixosoudetermináveis e vencimentos fixos são
classificadoscomomantidosatéovencimentoquandoaCompanhia tivermanifestado intençãoecapacidade financeiraparamantê-losatéovenci-
mento.Apósaavaliação inicial, os investimentosmantidosatéovencimentosãoavaliadosaocustoamortizadoutilizandoométododa taxade juros
efetiva,menosperdaspor reduçãoaovalor recuperável.Ativos financeirosdisponíveisparavenda:Osativos financeirosdisponíveisparavenda
sãoaquelesativos financeirosnãoderivativosquenãosãoclassificadoscomo: (a)empréstimose recebíveis, (b) investimentosmantidosatéovenci-
mentoou(c)ativos financeirospelovalor justopormeiodoresultado.Apósmensuração inicial,ativos financeirosdisponíveisparavendasãomantidos
avalor justo, comganhoseperdasnão realizados reconhecidosdiretamentedentrodosoutros resultadosabrangentesatéabaixado investimento,
comexceçãodasperdaspor reduçãoaovalor recuperável, dos juroscalculadosutilizandoométodode jurosefetivosedosganhosouperdascom
variaçãocambial sobreativosmonetáriosquesão reconhecidosdiretamenteno resultadodoperíodo.Quandoo investimentoébaixadoouquando
for determinadaperdapor reduçãoao valor recuperável, os ganhosouasperdas cumulativos anteriormente reconhecidos emoutros resultados
abrangentesdevemser reconhecidosnoresultado.Baixadosativosfinanceiros:Umativo financeiro (ou,quando forocaso,umapartedeumativo
financeirooupartedeumgrupodeativos financeirossemelhantes)ébaixadoquando:•Osdireitosde receber fluxosdecaixadoativoexpirarem; •O
Grupo transferir osseusdireitosde receber fluxosdecaixadoativoouassumirumaobrigaçãodepagar integralmenteos fluxosdecaixa recebidos,
semdemorasignificativa,aumterceiropor forçadeumacordode“repasse”;e (i)OGrupo transferir substancialmente todosos riscosebenefíciosdo
ativo, ou (ii) oGruponão transferir nemreter substancialmente todosos riscosebenefícios relativosaoativo,mas transferir o controle sobreoativo.
QuandooGrupo tiver transferidoseusdireitosdereceber fluxosdecaixadeumativoou tiverexecutadoumacordoderepasse,enão tiver transferido
ou retidosubstancialmente todosos riscosebenefícios relativosaoativo, umativoé reconhecidonaextensãodoenvolvimentocontínuodoGrupo
comoativo.Nessecaso,oGrupo tambémreconheceumpassivoassociado.Oativo transferidoeopassivoassociadosãomensuradoscombase
nosdireitoseobrigaçõesqueoGrupomantiver.Oenvolvimentocontínuona formadeumagarantiasobreoativo transferidoémensuradopelovalor
contábil original doativooupelamáximacontraprestaçãoquepuderserexigidadaCompanhia, dosdoisomenor.b)Passivos financeiros:Reco-
nhecimento inicial emensuração:Passivos financeirossãoclassificadoscomopassivos financeirosavalor justopormeiodo resultadoououtros
passivos, conformeocaso.OGrupodeterminaaclassificaçãodosseuspassivos financeirosnomomentodoseu reconhecimento inicial.Passivos
financeirossão inicialmente reconhecidosavalor justoe,nocasodeempréstimose financiamentos,sãoacrescidosdocustoda transaçãodiretamen-
te relacionado.Ospassivos financeirosdoGrupo incluemcontasapagara fornecedores,empréstimose financiamentosedebêntures, classificados
comooutrospassivos.Mensuraçãosubsequente:Amensuraçãodospassivos financeirosdependedasuaclassificação,quepodeserdaseguin-
te forma:Passivos financeirosaovalor justopormeiodo resultado:Passivos financeirosavalor justopormeiodo resultado incluempassivos
financeirosparanegociaçãoepassivos financeirosdesignadosnoreconhecimento inicialavalor justopormeiodoresultado.Passivos financeirossão
classificadoscomomantidosparanegociaçãoquando foremadquiridoscomoobjetivodevendanocurtoprazo.Ganhoseperdasdepassivospara
negociaçãosãoreconhecidosnademonstraçãodoresultado.OGruponãoapresentounenhumpassivo financeiroavalor justopormeiodoresultado
em31dedezembrode2014ede2013, excetopeloderivativo liquidadoem5deagostode2013.Outrospassivos:Após reconhecimento inicial,
empréstimos, financiamentosedebênturessujeitosa jurossãomensuradossubsequentementepelocustoamortizado,utilizandoométododa taxa
de jurosefetivos.Ganhoseperdassão reconhecidosnademonstraçãodo resultado.Baixadepassivos financeiros:Umpassivo financeiroébai-
xadoquandoaobrigação for revogada, canceladaouexpirar.Quandoumpassivo financeiroexistente for substituídoporoutrodomesmomutuante
comtermossubstancialmentediferentes, ouos termosdeumpassivoexistente foremsignificativamentealterados,essasubstituiçãooualteraçãoé
tratadacomobaixadopassivooriginale reconhecimentodeumnovopassivo,sendoadiferençanoscorrespondentesvalorescontábeis reconhecida
nademonstraçãodo resultado.c) Instrumentos financeirosderivativos:Os instrumentos financeirosderivativosquandocontratadospeloGrupo
tema finalidadede reduzir a exposiçãode riscodemercadodecorrente das variaçõesnas taxasdecâmbiodadívidaemmoedaestrangeira.Os
derivativossão inicialmente reconhecidosaovalor justo.Alteraçõesnovalor justodequalquerumdesses instrumentosderivativossão reconhecidas
diretamenteno resultado.ACompanhiaesuascontroladasnão fizeramusodacontabilidadede“hedge” (“hedgeaccounting”)nosperíodosapresen-
tados.OGrupo liquidouseus instrumentos financeirosderivativosem5deagostode2013.d)Valor justode instrumentos financeiros:Ovalor
justode instrumentos financeirosativamentenegociadosemmercados financeirosorganizadosédeterminadocombasenospreçosdecompraco-
tadosnomercadono fechamentodosnegóciosnadatadobalanço,semdeduçãodoscustosde transação.Ovalor justode instrumentos financeiros
paraosquaisnãohajamercadoativoédeterminadoutilizando técnicasdeavaliação.Essas técnicaspodemincluir ousode transações recentesde
mercado (com isençãode interesses referênciaaovalor justo correntedeoutro instrumentosimilar) análisede fluxodecaixadescontadoououtros
modelos deavaliação.2.8Ajuste avalor presentedeativosepassivos:Osativos epassivosmonetários sãoatualizadosmonetariamente e,
portanto,estãoajustadospeloseuvalorpresente.Para finsderegistroedeterminaçãoderelevância,oajusteavalorpresenteécalculado levandoem
consideraçãoos fluxosdecaixacontratuaisea taxade jurosexplícita, eemcertoscasos implícita, dos respectivosativosepassivos.Combasenas
análisesefetuadasenamelhor estimativadaAdministração, aCompanhia concluiu queoajusteavalor presentedeativosepassivosmonetários
circulantesé irrelevanteemrelaçãoàsdemonstrações financeiras tomadasemconjuntoe,dessa forma,nãoregistrounenhumajuste. 2.9Açõesem
tesouraria: Instrumentospatrimoniaisprópriosquesãoadquiridossão reconhecidosaocustoededuzidosdopatrimônio líquido.Nenhumganhoou
perdaéreconhecidonademonstraçãodoresultadonacompra,venda,emissãooucancelamentodos instrumentospatrimoniaisprópriosdaCompa-
nhia.Qualquerdiferençaentreovalor contábil eacontraprestação recebidaoua receberé reconhecidaemoutras reservasdecapital, nopatrimônio
líquido. 2.10Caixaeequivalentesdecaixa:Osequivalentesdecaixasãomantidoscomafinalidadedeatenderacompromissosdecaixadecurto
prazo,enãopara investimentoououtros fins.OGrupoconsideracomoequivalentesdecaixaasaplicações financeirasdeconversibilidade imediata
emummontanteconhecidodecaixaesujeitasaum insignificante riscodemudançadevalor.Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualificacomoequivalentedecaixaquando temvencimentodecurtoprazo,porexemplo, trêsmesesoumenos,acontardadatadacontratação. 2.11
Estoques:Osestoques sãoavaliadosao custo ou valor líquido realizável, dos dois omenor.Os custos incorridospara levar cadaprodutoà sua
atual localizaçãoecondiçãosãocontabilizadosdaseguinte forma: •Matériasprimas -custodeaquisição,deacordocomocustomédio. •Produtos
emprocesso -custodosmateriaisdiretos,mãodeobraeumaparcelaproporcional dasdespesasgerais indiretasde fabricaçãocombasenacapa-
cidadeoperacional normal,masexcluindocustosdeempréstimos.Ovalor realizável líquido correspondeaopreçodevendanocursonormal dos
negócios,menososcustosestimadosdeconclusãoeoscustosestimadosnecessáriosparaa realizaçãodavenda.2.12 Imobilizado:Os itensque
compõemoativo imobilizadodoGruposãoapresentadosaocusto, líquidodedepreciaçãoacumuladae/ouperdasacumuladaspor reduçãoaovalor
recuperável, se forocaso.Quandopartessignificativasdoativo imobilizadosãosubstituídas, oGrupo reconheceessaspartescomoativo individual
comvidaútil edepreciaçãoespecífica.Todososdemaiscustosde reparosemanutençãosão reconhecidosnademonstraçãodo resultado,quando
incorridos.Ovalor residualeavidaútil estimadadosbenssão revisadoseajustados, senecessário, nadatadeencerramentodoexercício.Adepre-
ciaçãoécalculadade forma linear ao longodavidaútil doativoea taxasanuaismédiasponderadasdosexercícios findosem31dedezembrode
2014ede2013que levamemconsideraçãoavidaútil estimadadosbenssão,comosegue: •Edificações–4%. •Máquinaseequipamentos–9,6%.
•Móveis e utensílios – 10,1%. • Veículos – 20%. •Equipamento deprocessamento dedados –20%.Um itemde imobilizadoébaixadoquando
vendidoouquandonenhumbenefício econômico futuro for esperadodoseuusoouvenda.Eventual ganhoouperda resultantedabaixadoativo
(calculadocomosendoadiferençaentreovalor líquidodavendaeovalor contábil doativo) são incluídosnademonstraçãodo resultadodoperíodo
emqueoativo tiversidobaixado.Ovalor residualevidaútil dosativoseosmétodosdedepreciaçãosãorevistosnoencerramentodecadaexercício,
e ajustados de formaprospectiva, quandoaplicável.2.13 Intangível:Ativos intangíveis adquiridos separadamente sãomensuradosao custo no
momentodoseureconhecimento inicial.Ocustodeativos intangíveisadquiridosemumacombinaçãodenegócioscorrespondeaovalor justonadata
daaquisição.Apóso reconhecimento inicial, osativos intangíveissãoapresentadosaocusto,menosamortizaçãoacumuladaeperdasacumuladas
devalor recuperável. A vidaútil deativo intangível éavaliadacomodefinidaou indefinida.Ativos intangíveis comvidadefinida sãoamortizadosao
longodavidaútil econômicaeavaliadosemrelaçãoàperdapor reduçãoaovalor recuperável semprequehouver indicaçãodeperdadevaloreco-
nômicodoativo.Operíodoeométododeamortizaçãoparaumativo intangível comvidadefinidasão revisadosnomínimoao finaldecadaexercício
social.Mudançasnavidaútil estimadaounoconsumoesperadodosbenefícioseconômicos futurosdessesativossãocontabilizadaspormeiode
mudançasnoperíodooumétododeamortização, conformeocaso, sendo tratadas comomudançasdeestimativas contábeis. Aamortizaçãode
ativos intangíveiscomvidadefinidaéreconhecidanademonstraçãodoresultadonacategoriadedespesaconsistentecomautilizaçãodoativo intan-
gível.Ativos intangíveiscomvidaútil indefinidanãosãoamortizados,massão testadosanualmenteemrelaçãoaperdaspor reduçãoaovalor recu-
perável, individualmenteounonível daunidadegeradoradecaixa. Ganhoseperdas resultantesdabaixadeumativo intangível sãomensurados
comoadiferençaentreovalor líquidoobtidodavendaeovalorcontábil doativo,sendoreconhecidosnademonstraçãodoresultadonomomentoda
baixadoativo.2.14Perdaporreduçãoaovalorrecuperáveldeativosnãofinanceiros:AAdministraçãorevisaanualmenteovalorcontábil líquido
dosativoscomoobjetivodeavaliareventosoumudançasnascircunstânciaseconômicas,operacionaisou tecnológicasquepossamindicardeterio-
raçãoouperdadeseuvalor recuperável.Sendo taisevidências identificadaseovalorcontábil líquidoexcederovalor recuperável, éconstituídaprovi-
sãoparadesvalorizaçãoajustandoovalorcontábil líquidoaovalor recuperável.Ovalor recuperáveldeumativooudedeterminadaunidadegeradora
decaixaédefinidocomosendoomaior entreovalor emusoeovalor líquidodevenda.Naestimativadovalor emusodoativo, os fluxosdecaixa
futurosestimadossãodescontadosaoseuvalorpresente,utilizandouma taxadedescontoantesdos impostosque reflitaocustomédioponderado
de capital para a indústria emque opera a unidade geradora de caixa. 2.15Empréstimos, financiamentos edebêntures:Asobrigações da
Companhiasãoatualizadaspelas taxasefetivasde juros, incorridosatéasdatasdosbalanços, deacordocomos termosdoscontratos financeiros,
deduzidasdoscustosde transações incorridosnacaptaçãodos recursos.2.16Arrendamento:OGrupocomoarrendatário:Acaracterizaçãode
umcontratocomoarrendamentomercantil estábaseadaemaspectossubstantivos relativosaousodeumativoouativosespecíficosou,ainda,ao
direitodeusodeumdeterminadoativo, nadatado iníciodasuaexecução.Arrendamentosmercantis financeirosque transferemaoGrupobasica-
mente todosos riscosebenefícios relativosàpropriedadedo itemarrendadosãocapitalizadosno iníciodoarrendamentomercantil pelovalor justodo
bemarrendadoou, se inferior, pelo valor presente dospagamentosmínimosdearrendamentomercantil. Sobre o custo sãoacrescidos, quando
aplicável,oscustos iniciaisdiretos incorridosna transação.Ospagamentosdearrendamentomercantil financeirosãoalocadosaencargos financeiros
e reduçãodepassivodearrendamentomercantil financeiro, de formaaobter taxade juros constante sobreosaldo remanescentedopassivo.Os
encargos financeiros são reconhecidosnademonstraçãodo resultado.Osbensarrendados sãodepreciadosao longodasuavidaútil. Contudo,
quandonãohouver razoávelcertezadequeoGrupoobteráapropriedadeao finaldoprazodoarrendamentomercantil, oativoédepreciadoao longo
dasuavidaútil estimadaounoprazodoarrendamentomercantil, dosdoisomenor.Ospagamentos referentesaosarrendamentosoperacionaissão
reconhecidoscomodespesapelométodo linearpeloperíododevigênciadocontrato, excetoquandooutrabasesistemáticaémais representativa
para refletir omomentoemqueosbenefícioseconômicosdoativoarrendadosãoconsumidos.Ospagamentoscontingentesoriundosdearrenda-
mentooperacional são reconhecidoscomodespesanoperíodoemquesão incorridos.2.17Provisões:Geral:Provisõessãoreconhecidasquando
oGrupo temumaobrigaçãopresente (legaloupresumida)quepossaserestimadademaneiraconfiávelcomoconsequênciadeumeventopassado,
esejaprovávelque recursoseconômicossejamrequeridospara liquidaraobrigação.Adespesa relativaàconstituiçãodequalquerprovisãoéapre-
sentadanademonstraçãodo resultado, líquidadequalquer reembolso.Provisõespara riscos tributários,cíveise trabalhistas:OGrupoéparte
emdiversosprocessos judiciais eadministrativos.Provisões sãoconstituídaspara todasas contingências referentes aprocessosparaosquais é
provávelqueumasaídaderecursosseja feitapara liquidaracontingência/obrigaçãoeumaestimativa razoávelpossaser feita.Aavaliaçãodaproba-
bilidadedeperda inclui aavaliaçãodasevidênciasdisponíveis, ahierarquiadas leis, as jurisprudênciasdisponíveis, asdecisõesmais recentesnos
tribunais e sua relevâncianoordenamento jurídico, bemcomoaavaliaçãodosadvogadosexternos.Asprovisõessão revisadaseajustadaspara
levar emconta alteraçõesnas circunstâncias, tais comoprazodeprescriçãoaplicável, conclusõesde inspeções fiscais ouexposiçõesadicionais
identificadascombaseemnovosassuntosoudecisõesde tribunais.2.18Participaçãonosresultados:ACompanhiamantémprogramadeparti-
cipaçãodosempregadosnos resultadose registra,mensalmente,umaprovisãoem funçãodasmetasdivulgadasaosseuscolaboradoresealcan-
çadasaté aquela data, quandoaplicável, estando tais valores registrados comodespesasoperacionais e custo dasmercadoriase serviços. 2.19
Demonstraçõesdos fluxosdecaixaedovaloradicionado:Asdemonstraçõesdos fluxosdecaixa forampreparadaseestãoapresentadasde

acordocomaDeliberaçãoCVMnº641,de7deoutubrode2010,queaprovouoPronunciamentoTécnicoCPC03(R2) -DemonstraçãodosFluxos
deCaixa (“CPC03”), enquantoqueasdemonstraçõesdovalor adicionado forampreparadaseestãoapresentadasdeacordocomaDeliberação
CVMnº 557, de12denovembrode2008, queaprovouoPronunciamentoTécnicoCPC09 -DemonstraçãodoValorAdicionado (“CPC09”). A
Companhiaclassificanademonstraçãodo fluxodecaixaos jurossobreempréstimos, financiamentosedebênturespagoscomoatividadede finan-
ciamentoeosdividendos recebidoscomoatividadede investimentoporentenderqueos juros representamcustosparaobtençãodeseus recursos
financeiroseosdividendos representamretornodeseus investimentos. 2.20Apresentaçãode informaçãoporsegmentos:As informaçõespor
segmentosoperacionaissãoapresentadasdemodoconsistentecomorelatório interno fornecidoparaoprincipal tomadordedecisõesdaCompanhia.
Oprincipal tomadordedecisões, responsávelpelaalocaçãode recursosepelaavaliaçãodedesempenhodossegmentosoperacionais, éoConse-
lhodeAdministração, responsável inclusivepela tomadadasdecisõesestratégicasdaCompanhia.ACompanhianãopossuiusazonalidadeemsuas
operações,noentanto, historicamenteapresentaumcrescimentoao longodosmesesdoexercício. 2.21Novospronunciamentoscontábeis: a)
Normas, interpretaçõesnovasealteraçõesdenormasexistentesqueestãoemvigordesde1ºde janeirode2014: • IAS32/CPC39– Instru-
mentosFinanceiros:Divulgações–CompensaçõesdeAtivosePassivos–Aalteração trazesclarecimentosadicionais àorientaçãodeaplicação
contidano IAS32,sobreasexigênciasparacompensarativos financeirosepassivos financeirosnobalançopatrimonial.AAdministraçãonão identi-
ficou impactosdecorrentesdessaalteraçãodanormaexistente. • IFRIC21 -Taxações–Nova interpretaçãoqueorienta sobrequando reconhecer
umpassivoparaumataxa impostapelogoverno, tantoparaas taxasquesãocontabilizadasdeacordocomoIAS37Provisões,PassivosContingen-
teseAtivosContingenteseaquelesnosquaisosvaloreseoperíododa taxaçãosãoclaros.AAdministraçãonão identificou impactosdecorrentes
dessanovanorma.• IAS36–Impairment deativos(CPC01)–AalteraçãoàIAS36adicionaorientaçõessobreadivulgaçãodevalores recuperáveis
deativosnão financeiros.AAdministraçãonão identificou impactosdecorrentesdessaalteraçãodanormaexistente. • IAS39– Instrumentos financei-
ros– reconhecimentoemensuração (CPC38) –Aalteraçãoadicionaorientaçõesesclarecendoquenãohánecessidadededescontinuar “hedge
accounting”seo instrumentoderivativo for renovado,desdequecertoscritériossejamatingidos.AAdministraçãonão identificou impactosdecorrentes
dessaalteraçãodanormaexistente. • IFRS10, IFRS12e IAS27 -Asalteraçõesà IFRS10definemumaentidadede investimentoeexigemquea
entidadequereportaequeseenquadranadefiniçãodeumaentidadede investimentonãoconsolidesuascontroladas,mas,emvezdisso,mensure
suas controladaspelo valor justo atravésdo resultadoemsuasdemonstrações financeiras consolidadaseseparadas.Para se caracterizar como
entidadede investimento,umaentidadeque reportadeve: Obter recursosdeumoumais investidorescomoobjetivodeprestar-lhesserviçosprofis-
sionaisdegestãode investimentos. Comprometer-secomseu(s) investidor(es)dequeseuobjetosocial éo investimentode recursossomentepara
obter retornossobreavalorizaçãodocapitalea receitade investimento,ouosdois. Mensurareavaliarodesempenhodesubstancialmente todosos
seus investimentoscombasenovalor justo.Foramfeitasalteraçõesdecorrentesà IFRS12eà IAS27para introduzirnovasexigênciasdedivulgação
para entidadesde investimento. • IAS27–Alteraçãonanormapara inclusãodaopçãode contabilização de investimentos emsubsidiárias, joint
ventureseassociadaspelométododaequivalênciapatrimonial nasdemonstrações financeirasseparadas.Alteraçãodo IAS27 temadoçãoobriga-
tóriaparaperíodosanuais iniciadosemouapós1°de janeirode2016comadoçãoantecipadapermitida.Para refletir taisalteraçõesefetuadaspelo
IASB,ospronunciamentosCPC18,CPC35eCPC37 foramrevisadospeloComitêdePronunciamentosContábeiseesta revisãoaprovadapela
CVMemdezembrode2014.Caberessaltarque taisalteraçõesnosreferidospronunciamentoscontábeisnãoproduziramnenhumefeitonasdemons-
trações financeiras individuaisdaCompanhia referentesaosexercícios findosem31dedezembrode2014ede2013, considerandoquenoBrasil
essaprática jáerautilizada,pordeterminaçãoda legislaçãosocietáriavigente.AAdministraçãonão identificou impactosdecorrentesdessasalterações
dasnormasexistentes.b)Novasnormas, interpretaçõesealteraçõesdenormasexistentesqueaindanãoestãovigentesem31dedezem-
brode2014:Emvigorparaperíodosanuais iniciadosemouapós1ºde julhode2014: • IAS19/CPC33–BenefíciosaEmpregados–Alteraçãopara
esclarecer os requisitos relacionadosa contribuições dosempregadosoude terceiros queestão ligadosao serviço e comodeve ser atribuídoao
tempodeserviço. •Melhoriasanuaisdosciclos2010a2012e2011a2013–Pequenasalteraçõesnospronunciamentosexistentes. Emvigorpara
períodosanuais iniciadosemouapós1ºde janeirode2016: • IFRS14–RegulatoryDeferralAccounts–Novanormaaplicável apenasparaasenti-
dadesqueestãoemitindosuaprimeirademonstraçãoanualemIFRSepermite, comalgumas limitações,queaentidademantenhaapráticacontábil
doGAAPanterior comrelaçãoàscontas regulatórias, naadoção inicial edemonstrações financeirasdeanossubsequentes. • IFRS11–Alteração
trata da contabilizaçãopara aquisições departicipaçõesemoperaçõesemconjunto (joint operations). Requer umadquirente departicipaçãode
operaçãoemconjunto,ondeaatividadesejaumnegócio, conformedefinidono IFRS3,apliqueosprincípioscontábeisdo IFRS3eoutrasnormas,
excetoquandoexistir umconflitocomoqueditao IFRS11edivulgueas informações requeridaspelo IFRS3eoutrospronunciamentossobrecom-
binaçõesdenegócios.Aplicável tantoparaaquisição inicial departicipaçãoemoperaçãoemconjuntocomoparaaquisiçãodeparticipaçãoadicional,
nesteúltimocaso,o investimentomantidoanteriormentenãoé remensuradocomefeitoprospectivo. • IAS16e IAS38–Alteraçõesnessespronun-
ciamentosparaclarificar osmétodosdedepreciaçãoeamortizaçãoaceitos. • IAS16e IAS41–Alteraçõesnessespronunciamentospara incluir o
conceitode “bearerplants”noescopodo IAS16,permitindoque taisativossejamcontabilizadoscomo imobilizadoemensuradosdepoisdo reconhe-
cimento inicialpelocustoou reavaliaçãodeacordocomoqueditao IAS16. • IFRS10e IAS28–Alteraçãonasnormasparaesclarecero tratamento
davendaoucontribuiçãodeativosentreuminvestidoresuaassociadaou jointventure,cujasexigênciassãoaplicáveis independentementeda forma
jurídicadaoperação. • IAS1–Alteraçãonanormaparaendereçarpotenciais impedimentos identificadosnoexercíciode julgamentonapreparação
dasdemonstrações financeiras.Talalteraçãoesclarecequeoconceitodematerialidadedeveserconsideradotantopara finsdas informaçõesaserem
divulgadas, sejamelas requeridasounão,quantonaordenaçãodasnotasexplicativasenousodecritériosdeagregação. • IFRS10, IFRS12e IAS
28–Alteraçãopara tratardequestõesespecíficassugeridasnocontextodaaplicaçãodaexceçãodeconsolidaçãoparaentidadesde investimento.
Emvigorparaperíodosanuais iniciadosemouapós1ºde julhode2016:MelhoriasAnuaisdosciclos2012–2014–Pequenasalteraçõesnospro-
nunciamentosexistentes.Emvigorparaperíodos iniciadosemouapós1ºde janeirode2017: • IFRS15–Revenue fromContractswithCustomers
–define5passossimplesparaseremaplicadoaoscontratos firmadoscomclientespara finsde reconhecimentode receitaedivulgação.Substituirá
ospronunciamentosatualmenteemvigorsobreoassunto (IAS18e IAS11)e interpretaçõessobreo tema(IFRIC13, IFRIC15e IFRIC18).Emvigor
paraperíodosanuais iniciadosemouapós1ºde janeirode2018: • IFRS9 - InstrumentosFinanceiros–Novanormaque introduznovasexigências
paraaclassificação,mensuração, impairment, hedgeaccountingedesreconhecimentodeativosepassivos financeiros. OGrupopretendeadotar
taisnormasquandoasmesmasentrarememvigor.OGrupoestáanalisandoos impactosdessasnormaseatéapresentedatanão foi identificado
nenhumimpacto relevantesobreassuasdemonstrações financeiras.
2.22Reclassificaçãodossaldos Consolidado
comparativos 31/12/2013 31/12/2013
Ativo (Publicado) Reclassificações (Reapresentado)
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 152.203 - 152.203
Contas a receber de clientes 233.568 - 233.568
Provisão para perdas sobre crédito (1.439) - (1.439)
Impostos a recuperar 19.548 - 19.548
Estoques 118.058 - 118.058
Dividendos a receber 1.188 - 1.188
Outras contas a receber 23.030 - 23.030
Despesas antecipadas 7.846 - 7.846

Total do ativo circulante 554.002 - 554.002
Ativo não circulante
Realizável a longoprazo 62.743 - 62.743

Depósitos judiciais 28.494 - 28.494
Impostos a recuperar 5.237 - 5.237
Imposto de renda e contribuição social diferidos 26.476 - 26.476
Outras contas a receber 2.536 - 2.536

Investimentos 24.048 13.955 38.003
Imobilizado 337.013 - 337.013
Intangível 195.150 (13.955) 181.195
Total do ativo não circulante 618.954 - 618.954
Total do ativo 1.172.956 - 1.172.956



Valid Soluções e Serviços de Segurança em Meios de Pagamento e Identificação S.A.
CNPJ/MF 33.113.309/0001-47 - NIRE 33.3.0027799-4

Consolidado
31/12/2012 Reclassificações 31/12/2012

Ativo (Publicado) (Reapresentado)
Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa 115.779 - 115.779
Contas a receber de clientes 167.158 - 167.158
Provisão para perdas sobre crédito (1.158) - (1.158)
Créditos compartes relacionadas - - -
Impostos a recuperar 7.893 - 7.893
Estoques 99.834 - 99.834
Dividendos a receber 1.094 - 1.094
Outras contas a receber 21.562 - 21.562
Aplicações financeiras – caixa restrito 2.661 - 2.661
Despesas antecipadas 4.313 - 4.313

Total do ativo circulante 419.136 - 419.136
Ativo não circulante
Realizável a longoprazo 144.923 - 144.923

Depósitos judiciais 19.801 - 19.801
Impostos a recuperar 5.237 - 5.237
Imposto de renda e contribuição social diferidos 14.690 - 14.690
Outras contas a receber 4.932 - 4.932

Crédito compartes relacionadas - - -
Aplicações financeiras – caixa restrito 100.263 - 100.263
Investimentos 24.199 13.955 38.154
Imobilizado 335.576 - 335.576
Intangível 172.034 (13.955) 158.079
Total do ativo não circulante 676.732 - 676.732
Total do ativo 1.095.868 - 1.095.868
AAdministração reavaliouocritériodeapresentaçãodoágio relativoao investimentonaempresa investidaMultidisplaynademonstraçãodoBalanço
PatrimonialConsolidado, resultandoemumareclassificaçãorelativaa31dedezembrode2013ea31dedezembrode2012para finsdecomparabili-
dade.3.Julgamentos,estimativasepremissascontábeissignificativas:Julgamentos:Apreparaçãodasdemonstrações financeiras, individuais
econsolidadas,daCompanhia requerqueaAdministração faça julgamentoseestimativaseadotepremissasqueafetamaaplicaçãodeprincípios
contábeisosvaloresapresentadosde receitas, despesas, ativosepassivos, nasdemonstrações financeiras.Contudo,devidoà incerteza relativaa
essaspremissaseestimativasos resultados reaispodemdivergir.Estimativasepremissas:Asprincipaispremissaseestimativasquepossuem
riscosignificativoderesultaremumajustematerialdentrodopróximoexercíciosãodiscutidasaseguir.Perdaporreduçãoaovalor recuperávelde
ativosnãofinanceiros:Umaperdapor reduçãoaovalor recuperávelexistequandoovalorcontábildeumativoouunidadegeradoradecaixaexcede
oseuvalor recuperável,oqualéomaiorentreovalor justomenoscustosdevendaeovaloremuso.Ocálculodovalor justomenoscustosdevendas
ébaseadoem informaçõesdisponíveisde transaçõesdevendadeativossimilaresoupreçosdemercadomenoscustosadicionaisparadescartar
oativo.Ocálculodovalor emusoébaseadonomodelode fluxodecaixadescontado.Os fluxosdecaixaderivamdoorçamentoparaospróximos
cincoanosenão incluematividadesdereorganizaçãocomasquaisoGrupoaindanão tenhasecomprometidoou investimentos futurossignificativos
quemelhorarãoabasedeativosdaunidadegeradoradecaixaobjetode teste.Ovalor recuperávelésensívelà taxadedescontoutilizadanométodo
de fluxodecaixadescontado,bemcomoaos recebimentosdecaixa futurosesperadoseà taxadecrescimentoutilizadapara finsdeextrapolação.
Impostos:Existem incertezas com relaçãoà interpretaçãode regulamentos tributários complexos eao valor e épocados resultados tributáveis
futuros.Dadoanaturezade longoprazoeacomplexidadedos instrumentoscontratuaisexistentes,diferençasentreosresultadosreaiseaspremissas
adotadas,ou futurasmudançasnessaspremissas,poderiamexigir ajustes futurosna receitaedespesade impostos já registrada.OGrupoconstitui
provisões, combaseemestimativascabíveis, experiênciadeauditorias fiscaisanteriorese interpretaçõesdivergentesdos regulamentos tributários
pelaentidade tributável epelaautoridade fiscal responsável. Impostode rendadiferidoativoé reconhecidonaextensãoemquesejaprovável que
haja lucro tributáveldisponívelparapermitir autilizaçãodos referidosprejuízos. JulgamentosignificativodaAdministraçãoérequeridoparadeterminar
o valor do imposto de rendadiferidoativoquepodeser reconhecido, combasenoprazoprovável e nível de lucros tributáveis futuros, juntamente
comestratégiasdeplanejamento fiscal futuras. Provisõesparariscostributários,cíveise trabalhistas:OGruporeconheceprovisãoparacausas
tributárias, cíveise trabalhistasquandoaprobabilidadedeperdaéconsideradaprovável.Aavaliaçãodaprobabilidadedeperda incluiaavaliaçãodas
evidênciasdisponíveis,ahierarquiadas leis,as jurisprudênciasdisponíveis,asdecisõesmais recentesnos tribunaisesuarelevâncianoordenamento
jurídico,bemcomoaavaliaçãodosadvogadosexternos.Asprovisõessão revisadaseajustadaspara levaremcontaalteraçõesnascircunstâncias,
tais comoprazodeprescriçãoaplicável, conclusõesde inspeções fiscais ouexposiçõesadicionais identificadas combaseemnovosassuntosou
decisõesde tribunais.Provisãoparacréditosde liquidaçãoduvidosa:Aprovisãoparacréditosde liquidaçãoduvidosaéconstituídaemmontante
consideradosuficientepelaAdministraçãopara fazer faceàseventuaisperdasnarealizaçãodascontasareceber, levandoemconsideraçãoasperdas
históricaseumaavaliação individualdossaldosa recebercomriscosde realização.Vidasúteisdosbensdo imobilizadoe intangível:Conforme
descritonaNota2.13,aAdministração revisaavidaútil estimadadosbensdo imobilizadoanualmente,aoencerramentodecadaexercício.Em31de
dezembrode2014,aAdministraçãoconcluiuqueasvidasúteisdosbensdo imobilizadoe intangíveleramadequadas,nãosendorequeridosajustes.
Provisãoparaparticipaçãonos lucros:Aparticipaçãonos lucrose resultadospagaaoscolaboradores (incluindopessoal chave) ébaseadana
realizaçãodemétricasdedesempenho financeirasedequalidade,bemcomoosobjetivos individuaisdoscolaboradores,determinadosanualmente.
Esta provisãoé constituídamensalmente, sendo recalculadaao final doexercício combasenamelhor estimativa dasmetas atingidas, conforme
estabelecidonoprocessoorçamentário anual. ValorJustode InstrumentosFinanceiros:Quandoovalor justodeativosepassivos financeiros
apresentadosnobalançopatrimonialnãopuderserobtidodemercadosativos,esteédeterminadoutilizandotécnicasdeavaliação, incluindoométodo
de fluxodecaixadescontado.Osdadosparaessesmétodossebaseiamnaquelespraticadosnomercado,quandopossível, contudo,quando isso
não for viável, umdeterminadonível de julgamentoé requeridoparaestabelecer o valor justo.O julgamento inclui considerações sobreos dados
utilizadoscomo,porexemplo, riscode liquidez, riscodecréditoevolatilidade.Mudançasnaspremissassobreesses fatorespoderiamafetarovalor
justoapresentadodos instrumentos financeiros.
4.Caixaeequivalentesdecaixa: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Caixa e bancos 7.725 5.486 36.155 34.015
Equivalentes de caixa 100.377 84.562 144.911 118.188
Total 108.102 90.048 181.066 152.203
Os equivalentes de caixa referem-se a aplicações financeiras mantidas em diversas instituições financeiras, com liquidez imediata, portanto,
podendo ser resgatadas a qualquer tempo, com habilidade de pronta conversão em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante
de perda de seu valor. Essas aplicações financeiras compreendemCertificado de Depósito Bancário – CDB e operações compromissadas
com lastro em debêntures, com garantia de recompra e são remuneradas com base em percentuais da variação doCertificado deDepósito
Interbancário - CDI e, portanto, já estão reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida do resultado.
5. Contas a receber de clientes: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Contas a receber de clientes 109.626 106.090 273.511 233.568
Provisão para perdas sobre créditos (538) (189) (4.991) (1.439)
Total 109.088 105.901 268.520 232.129
Total circulante: 105.526 105.901 269.411 232.129
Total não circulante: 4.100 - 4.100 -
Emde31dedezembrode2014,aCompanhiapossui ovalordeR$4.100na rubrica “contasa receber” noativonãocirculante referenteaserviços
prestados enão recebidos até esta data, devido a retençõespromovidas unilateralmente por umcliente daCompanhia noâmbito dos contratos
administrativos firmadosentreaspartes.ACompanhiaestábuscandoorecebimentodestemontante judicialmenteeoentendimentodaCompanhia,
comosuportedosassessores legaisexternosqueauxiliamno referidoprocesso judicial, édeque tais retençõessão,de fato, ilegaiseque,portanto
espera receberosvalores retidosemdata futura,nãohavendonessadatanecessidadedeconstituiçãodeperdaporcréditode liquidaçãoduvidosa.
Em31dedezembrode2014e2013,acomposiçãodosaldodecontasa receberpor idadedevencimentoestádemonstradaaseguir:

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

A vencer 74.460 65.139 193.731 148.626
Vencidos
Até 30 dias 23.955 25.476 42.803 42.633
De 31 à 60 dias 3.064 5.127 6.994 13.126
De 61 à 90 dias 2.247 2.100 4.048 9.193
De 91 à 120 dias 603 705 5.264 3.704
De 121 à 150 dias 436 1.530 1.661 6.472
De 151 à 180 dias 210 1.213 436 1.534
De 181 à 210 dias 806 396 6.707 500
De 211 à 365 dias 847 1.363 3.750 2.600
Hámais de 365 dias 2.998 3.041 8.117 5.180
Total vencidos 35.166 40.951 79.780 84.942
Total 109.626 106.090 273.511 233.568
ACompanhia nãoapresenta amovimentaçãodaprovisãoparaperdas sobre crédito por considerar seumontante emovimentação imateriais. A
Companhiaanalisaossaldosdecontasa recebervencidosde forma individualizadaecombasenohistóricode recebimentoseentende,queem31
dedezembrode2014e2013,osmontantesprovisionadossãosuficientesparacobrir eventuaisperdas.
6. Impostos a recuperar: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
IR a recuperar 1.926 6.975 10.604 12.733
CSLL a recuperar 194 993 200 998
ICMSa recuperar 1 704 895 1.459
IPI a recuperar 13.300 8.723 13.887 9.112
Impostos federais retidosporclientes 2.500 291 2.565 325
Outros - 1 157 158
Total 17.921 17.687 28.308 24.785
Total circulante 4.621 12.547 14.911 19.548
Total não circulante 13.300 5.140 13.397 5.237
Total 17.921 17.687 28.308 24.785
A Companhia tem expectativa de realizar seus créditos de IPI a recuperar através de compensação com outros tributos federais e pedido
de restituição junto às autoridades fiscais, portanto, a Administração entende que os saldos apresentados em 31 de dezembro de 2014 são
realizáveis. Em2014, aCompanhia entrou comumpedido de restituição dos créditos de IPI no valor deR$8.296 eestá aguardandoposição
do órgão federal. Os saldos de IR e CSLL a recuperar referem-se, principalmente, a IR sobre aplicações financeiras e antecipações de IR
eCSLL realizadas.
7. Estoques: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Matéria prima 29.968 41.680 73.595 72.126
Produtos emprocesso 21.743 25.438 40.420 35.728
Peças emateriais de reposição 3.487 3.115 4.114 3.798

55.198 70.233 118.129 111.652
Adiantamentos a fornecedores 8.093 4.481 9.349 6.406
Total 63.291 74.714 127.478 118.058
8. Depósitos judiciais: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Trabalhistas 10.378 9.217 14.326 13.258
Tributários 8.062 8.339 8.062 8.339
Cíveis, comerciais e outros 6.898 6.897 6.898 6.897
Total 25.338 24.453 29.286 28.494
Em29demaiode2012aCompanhiaefetuoudepósito judicial referenteaoautode infraçãonº4003960-2novalordeR$7.009.Esteautode infração
refere-seadivergênciasencontradasnoarquivodigitalEFD(SpedFiscal) noperíodocompreendidoentre janeirode2009edezembrode2010.Em
8de fevereirode2013aCompanhiaefetuoudepósito judicial referenteaoprocessonº2008.34.00.029636-4novalordeR$6.646.Esteprocesso,de
naturezacível, possuiexpectativadeperdapossível, temcomoparteaAgênciaNacionaldeTelecomunicações–ANATELe temcomoobjetoobter
asuspensãodeexigibilidadedemulta impostapelamesmaàCompanhianoprocessoadministrativonº53.508.009981/2004,porsupostaprodução
decartão indutivocomnúmerodecertificadovencido.9. Impostoderendaecontribuiçãosocialdiferidos:Osprincipaiscomponentesdo imposto
de rendaedacontribuiçãosocial diferidosativoepassivoesuamovimentaçãoestãoapresentadosaseguir:

Controladora
31/12/2013 ReconhecidonoresultadoIR/CSLLdiferido 31/12/2014

Impostos diferido ativos com relação a:
Provisões 3.073 1.406 4.479
Comissõesapagar 629 118 747
Provisãopara fretes 184 (7) 177
Provisãoparaobsolescênciado imobilizado 1.419 - 1.419
Provisãopara royalties 1.624 (1.204) 420
Provisãoparahonoráriosadvocatícios 584 (60) 524
ProvisãoparaPLR 1.278 1.145 2.423
Outrasadições temporárias 1.978 (458) 1.520
Total imposto diferido ativo 10.769 940 11.709
Impostosdiferidopassivoscomrelaçãoa:
Diferença depreciação –CPC27 (4.237) (1.423) (5.660)
Total imposto diferido passivo (4.237) (1.423) (5.660)
Total imposto diferido 6.532 (483) 6.049

Consolidado
31/12/2013 ReconhecidonoresultadoIR/CSLLdiferido 31/12/2014

Impostos diferido ativos com relação a:
Provisões 3.451 2.688 6.139
Efeito fiscaldacontraprestaçãocontingente 6.626 - 6.626
Comissõesapagar 842 196 1.038
Prejuízo fiscalebasenegativadeCSLL 18.269 (2.019) 16.250
Provisãopara fretes 218 (20) 198
Provisãoparaobsolescênciado imobilizado 1.419 2.550 3.969
Provisãopara royalties 1.631 (1.200) 431
Provisãoparahonoráriosadvocatícios 584 (60) 524
ProvisãoparaPLR 1.678 1.247 2.925
Outrasadições temporárias 3.875 (529) 3.346
Total imposto diferido ativo 38.593 2.853 41.446
Impostosdiferidopassivoscomrelaçãoa:
Amortização fiscal do ágio dedutível (34.297) (993) (35.290)
Diferença depreciação –CPC27 (4.577) (1.574) (6.151)
Total imposto diferido passivo (38.874) (2.567) (41.441)
Total imposto diferido (281) 286 5
Asoutrasadições temporáriassãocompostas,principalmente,porprovisões referentesadespesas incorridascomserviçosprestadospor terceiros.
Oágiopagonaaquisiçãoda Interprintesuassubsidiárias, suportadopelaexpectativade rentabilidade futura,nãoépassíveldeamortizaçãopara fins
contábeisdesde1ºde janeirode2009.Entretanto,omesmocontinuaaseramortizadopara fins fiscaiscombasenoRegimeTributáriodeTransição
(“RTT”) instituídopelaLeinº11.941/09.Desta forma,aCompanhiaconstituiu impostode rendaecontribuiçãosocial diferidospassivospeladiferença
temporária tributável.ACompanhia tambémconstituiu impostode rendaecontribuiçãosocial diferidospassivossobreasdiferençasentreoencargo
dedepreciaçãoapuradoconsiderandoa legislação tributáriaeoencargodedepreciação registradoemsuacontabilidadesocietária (considerando
avidaútil dobem).ACompanhiaefetuou, para fins dedemonstração, a compensaçãodosativosepassivos fiscais diferidosquando referentes a
mesmaempresa jurídicadaseguinte forma:

31/12/2014
Compensação Valid Interprint ValidUSA Outras Total
Impostos diferidos ativos 11.709 10.884 13.055 5.798 41.446
Impostos diferidos passivos (5.660) (35.781) - - (41.441)
Total, líquidos 6.049 (24.897) 13.055 5.798 5
Total ativos fiscais 6.049 - 13.055 5.798 24.902
Total passivos fiscais - (24.897) - - (24.897)

31/12/2013
Compensação Valid Interprint ValidUSA Outras Total
Impostos diferidos ativos 10.769 7.880 13.791 6.153 38.593
Impostos diferidos passivos (4.237) (34.637) - - (38.874)
Total, líquidos 6.532 (26.757) 13.791 6.153 (281)
Total ativos fiscais 6.532 - 13.791 6.153 26.476
Total passivos fiscais - (26.757) - - (26.757)
A seguir estão apresentados os prazos de expectativa de realização dos ativos de tributos diferidos:

Controladora Consolidado
2015 5.287 14.439
2016 6.422 16.071
2017 - 4.336
2018 - 6.626
Total 11.709 41.472
Para fundamentaroscréditos fiscaisdecorrentedediferenças temporáriasedeprejuízos fiscaisebasenegativadecontribuiçãosocial, aCompanhia
atualizou, jáconsiderandoas realizaçõesatédezembrode2014,oestudo técnicodeviabilidade,oqualestábaseadonasprojeçõeselaboradasem
2014.Oestudodeviabilidade indicaa recuperaçãodosaldoematé04anos.
10. Investimentose intangível: Investimentos:Amovimentaçãodossaldosde investimentosparaoexercício findoem31dedezembrode2014
estádemonstradacomosegue:

Controladora

Investimento
Saldosem
31/12/2013

Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos

Saldosem
31/12/2014

Investidas
Valid Par 883 - - 54 - 937
Interprint 215.451 - (65) 51.170 (67.000) 199.556
Valid Espanha 37.609 - 2.016 16.692 - 56.317
Valid Argentina 12.898 - (724) 8.098 - 20.272
Trust 10.906 - - 2.979 (3.000) 10.885

277.747 - 1.227 78.993 (70.000) 287.967
Ágio

Valid Espanha 39.696 - 6 - - 39.702
Valid Argentina 5.339 - (628) - - 4.711
Trust 3.649 - - - - 3.649

48.684 - (622) - - 48.062
Total 326.431 - 605 78.993 (70.000) 336.029

Consolidado

Investimento
Saldoem31/12/2013

(Reapresentado)
Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos

Saldoem
31/12/2014

Multidisplay 20.310 - - 5.800 (3.608) 22.502
Incard 17.693 - - (17.693) - -
Total 38.003 - - (11.893) (3.608) 22.502
Amovimentação dos saldos de investimentos para o período findo em31 de dezembro de 2013 está demonstrada como segue:

Controladora

Investimento
Saldosem
31/12/2012

Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos

Saldosem
31/12/2013

Investidas
Valid Par 847 - 99 (63) - 883
Interprint 204.744 - (120) 50.827 (40.000) 215.451
Valid Espanha 26.528 - 8.126 2.955 - 37.609
Valid Argentina 9.463 1.583 (1.836) 3.688 - 12.898
TranstexChile 26 (72) 46 - - -
Trust 12.406 - - 2.500 (4.000) 10.906

254.014 1.511 6.315 59.907 (44.000) 277.747
Ágio

Valid Espanha 33.161 - 6.535 - - 39.696
Valid Argentina 6.179 - (840) - - 5.339
Trust 3.649 - - - - 3.649

42.989 - 5.695 - - 48.684
Total 297.003 1.511 12.010 59.907 (44.000) 326.431

Consolidado

Investimento
Saldoem
31/12/2012

Adições
(baixas)

Variação
cambial

Equivalência
patrimonial

Dividendos
distribuídos

Saldoem
31/12/2013

(Reapresentado) (Reapresentado)
Multidisplay 18.553 - - 4.251 (2.494) 20.310
Incard 19.601 - - (1.908) - 17.693
Total 38.154 - - 2.343 (2.494) 38.003
As principais informações sobre as controladas e controladas em conjunto podem ser resumidas da seguinte forma:

31dedezembrode2014

Controladas e controladas emconjunto
Totaldos

ativos
Totaldos
passivos

Resultadodo
exercício

Patrimônio
líquido

Quantidadedeações/
quotas(lotedemil)

%de
participação

Valid Par 954 17 54 937 1.031 100
Interprint 251.367 51.811 51.170 199.556 227.500 100
Incard 35.099 19.290 (21.618) 15.809 - (****)50
Certificadora 51.521 30.165 7.867 21.356 20.000 (**)100
Valid Espanha 126.988 70.671 16.691 56.317 164 100
Valid Argentina 43.588 22.384 8.471 21.204 19.025 (*)100
Trust 13.130 2.245 2.979 10.885 17.500 100
Valid USA 247.343 232.197 1.975 15.146 100 (***)100
ScreenCheck 13.835 2.375 281 11.460 - (***)100
ValidMéxico 1.797 - - 1.797 17.464 (**)100
Valid Colômbia 861 79 255 782 487 (***)100
Valid Uruguai 12 - - 12 20 (**)100
(*)Participaçãodiretae indireta. (**)Participação indiretaatravésda Interprint. (***)Participação indiretaatravésdaValidEspanha (****)Controladaem
conjunto indiretaatravésda Interprint. (videnotaexplicativan°10 f)a)TrustAdministraçãoeParticipaçõesLtda.:Emsetembrode2006,aCom-
panhiaconcluiupormeiodacelebraçãodeContratodeCessãodeQuotas,aaquisiçãode100%dasquotasdaTrustAdministraçãoeParticipações
Ltda., empresaque temcomoprincipaisprodutososbilhetesde loterias instantâneasecartões telefônicosempapel.AaquisiçãodaTrust tevecomo
objetivo a ampliação doportfólio de produtos e serviços daValid, bemcomoumamaior penetração nomercado comoum todo.Ovalor total da
operação totalizouR$10.825.Comoparteda transação, foi reconhecidopelaCompanhiaumágionomontante total deR$6.633,naqual foi tomado
comobaseasdemonstrações financeiras levantadasem31deagostode2006.Oágioestá fundamentadonaexpectativade rentabilidade futurae
foiamortizado linearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,apartir de1ºde janeirode2009esteativo
intangível deixoudeseramortizadoepassouasersomentesubmetidoa testesde recuperaçãodeacordocomoCPC01 (R1) -ReduçãoaoValor
RecuperáveldeAtivos (“CPC01”).b)ValidParticipaçõesLtda.:AValidParticipaçõesLtda.cuja razãosocialanterioreraABnoteParticipaçõesLtda.,
foi criadaem3deagostode2007,e temcomoobjetosocial aparticipaçãonocapital social deoutrassociedades.AValidPardetémcincoporcento
docapital social daTranstexChileedetinhacincoporcentodocapital daValidArgentinaque foi transferidaparaa InterprintLtda.Aaquisiçãodas re-
feridasempresasocorreuem30deagostode2007,pelovalor total deUS$525mil (US$519mil –ValidArgentinaeUS$6mil - TranstexChile).A
ValidParpertence integralmenteàValid.c)ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A.:AAssembléia
GeralExtraordinária realizadaem30deagostode2007aprovouaaquisiçãodenoventaecincopor centodocapital social daValidArgentinacuja
razãosocialanterioreraTranstexS.A..EstacontroladaéumaempresacomsedeemBuenosAires,Argentina,e lídernacomercializaçãodecartões
bancáriosnomercadoargentino, alémdeexportar seusprodutosparaoutrospaísesdaAméricaLatina, comoPeru,Bolívia,Uruguai eParaguai.O
valor total daoperação foi deUS$9.861mil.Comoparteda transação, foi reconhecidopelaCompanhiaumágionomontante total deR$12.698,na
qual foi tomadocomobaseasdemonstrações financeiras levantadasemagostode2007.Oágioestá fundamentadonaexpectativade rentabilidade
futurae foi amortizado linearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,apartir de1ºde janeirode2009
este ativo intangível deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperação de acordo comoCPC01.d)CSB
TranstexChileS.A.:AAssembléiaGeralExtraordinária realizadaem30deagostode2007,aprovouaaquisiçãodenoventaecincoporcentodas
açõesdocapital social daTranstexChile,empresacomsedeemSantiago,Chile.Ovalor total daoperação totalizouUS$114mil.No4º trimestrede
2013aTranstexChile encerrou suasatividades. e) Interprint Ltda.:A Interprint Ltda. é umaempresaqueatuaprovendosoluções completasde
pagamentose identificaçãoparaos segmentos financeiros, de telecomunicaçõesedegoverno.Seuportfólio deprodutos inclui cartões indutivos,
pré-pagos, talõesdecheques, carteirasdehabilitação, carteirasde identidade, soluçõesdebiometria (AFIS)e impressãoeletrônica, entreoutros.A
antigacontroladorada Interprint,PravenParticipaçõesLtda. (“Praven”),emfunçãodeumprocessodereestruturaçãosocietária, foi incorporadaem1º
de fevereirode2006,de forma reversapelacontrolada Interprint, aqualmantevesua razãosocial.Emdecorrênciadesseprocesso,aPraven foi ex-
tintaeseupatrimôniopassoua integraropatrimôniodesuasucessora Interprint.Oágiodecorrenteda incorporação reversaestá fundamentadona
expectativade rentabilidade futurae foi amortizado linearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08, a
partir de1ºde janeirode2009esteativo intangível deixoudeseramortizadoepassouaser somentesubmetidoa testesde recuperaçãodeacordo
comoCPC01. Em12demaiode2008, aUnicert Brasil Ltda. (“Unicert”), controlada integral daValid, adquiriu 76%departicipaçãona Interprint,
mediantepagamentoemdinheiro,nomontantedeR$179.150.Em29demaiode2008,aValidconferiua totalidadedassuasquotas, representativas
de24%departicipaçãona Interprint, aocapital social desuacontroladaUnicert, que jádetinha76%departicipaçãona Interprint.Assim,aValidque
detinha100%departicipaçãonaUnicertpassouadeter100%departicipaçãona Interprintatravésdeumaúnicacontrolada.Em30demaiode2008,
aUnicert foi incorporadapelasuasubsidiária Interprint,pormeiode incorporaçãoreversa.Oaumentodecapital social, decorrenteda incorporação, foi
subscritoemnomedossóciosdaUnicert em trocadasparticipaçõesextintasnaquelaempresa.Emrazãoda incorporação, aValidpassouadeter
diretamente100%docapital socialda Interprint.Oágio totalpagonaaquisiçãoda Interprint totalizouR$146.706,sendoR$47.235relativoamaisvalia
dosativoseR$99.471 relativoà rentabilidade futura.Oágiodecorrentedamais valiadosativos foi devidamentealocadoaosseus respectivosbens
noativo imobilizado, constanteno laudodeavaliação,eéamortizadodeacordocomavidaútil remanescentedomesmo.Oágiodecorrenteda ren-
tabilidade futura foi amortizado linearmenteaté31dedezembrode2008.DeacordocomaDeliberaçãodaCVMnº553/08,apartir de1ºde janeiro
de2009esteativo intangíveldeixoudeseramortizadoepassouasersomentesubmetidoa testesde recuperaçãodeacordocomoCPC01.Em31
deoutubrode2009,aTecnoformasfoi incorporadapela Interprint. f) IncarddoBrasilLtda.:OinvestimentonaIncard,detidopelaCompanhiaatravés
dasuasubsidiária Interprint, refere-seauma joint venturecomaIncardS.A., cujamatriz localiza-senaSuíça,sendoestaempresaaresponsávelpelo
fornecimentodoschipsparaaproduçãodesmart cardseprodutoscorrelatos.Em27demarçode2013,acontrolada Interprint resolveudenunciaro
JointVentureAgreement, firmadoem3deabril de2002comaempresa IncardS.A.,pelo fatodomesmonãoviralcançandoospropósitosneleesta-
belecidos. Desdeentãoosacionistasda Incardvêmdiscutindoaspróximasaçõesaseremtomadase,combasenasdiscussõeseexpectativasmais
recentes,aValidatravésdesuasubsidiária Interprint constituiuem31dedezembrode2014,umaprovisãodovalordo investimentona Incarddevido
à incertezana realizaçãodomesmonadatadasdemonstrações financeiras. g)MultidisplayComércioeServiçosTecnológicosS.A.:Em2de
agostode2010oConselhodeAdministraçãodaCompanhiaaprovouaaquisiçãode30%dasaçõesdaMultidisplayComércioeServiçosTecnoló-
gicosS.A. (“Multidisplay”)esuasubsidiáriaM4ProdutoseServiçosS.A.pelovalordeR$15.332pagosemdinheiro, sendoapuradoumágionovalor
totaldeR$13.955. Em1ºdesetembrode2013, foi pagoa títulodeearn-out, após teremsidoatingidasasmetaspactuadasnocontratodecomprae
venda, omontantedeR$19.488, oqual foi registradona rubricade “Outrasdespesasoperacionais” nademonstraçãodo resultado. AMultidisplay
possuioknow-howeexpertisenodesenvolvimentodeserviçoseprodutosdemobilidade,visandoaampliaçãodoseuportfóliodeserviçosparaSIM

Cards.h)ValidSolucionesTecnológicasS.A.:AAssembleiaGeralExtraordináriarealizadaem5defevereirode2010,aprovouaaquisiçãode100%
docapitalsocialdaValidSolucionesTecnológicasS.A.cuja razãosocialanterioreraMicroelectronicaEspañolaS.A.U.,empresacomsedeemMadrid,
Espanha.AValidEspanhaatuana fabricação,desenvolvimentoevendasdecartões inteligentes (Simcards)paraoperadorasde telefoniacelular.A
aquisição foi realizadapelomontante totaldeR$38.852,sendoapuradoumágionovalor totaldeR$31.414relativoarentabilidade futuracombaseem
laudodeavaliaçãoefetuadoporempresaespecializada. i)ValidCertificadoraDigitalLtda.:AValidCertificadoraDigitalLtda. (“Certificadora”) foicons-
tituídaem20de junhode2011,conformecontratosocial,epassouaoperaremsetembrode2011comoobjetivoprincipaldeemitir certificadosdigitais
taiscomoe-CPF,e-CNPJeNF-e.A Interprintpossui100%deseucapital socialque totalizaR$20.000apósaumentodecapitaldeR$5.000realizado
em8demarçode2012. AControladoraValidS.A.,concedeucartadefiançaemnomedasuacontroladaValidCertificadoranomontantedeR$20.000,
a fimdegarantiraexecuçãocontratual referenteàsobrigaçõesdoscritérioseprocedimentosparacredenciamentodasentidades integrantesda ICP-
-Brasil. j)ValidUSA, Inc.:AValidUSA, Inc. (“ValidUSA”) foi constituídaem15deabril de2012naPennsylvania,EstadosUnidos, conformecontrato
social.AValidEspanhapossui100%deseucapitalsocial.Em6denovembrode2012,aValidUSAobteveaaprovaçãopeloTribunaldeFalênciados
EstadosUnidos (DistritoNortede Illinois)doseuacordoparaaaquisiçãodesubstancialmente todososativosoperacionaisdaVmark, Inc., empresa
sediadaemIllinois,EstadosUnidosdaAmérica,ealgumasdesuasafiliadas,sendoelas:VersatileCardTechnology(VCT),Qualteq,Inc.(d/b/aVCT–New
Jersey, Inc.),CreativeAutomation(CAC),UniqueMailingServices(UMS),GlobalCardServices(GCS),uniqueEmbossingServices(UES),Automated
Presort (API),FulfillmentExcellence(FXI),UniqueDataServices(USD)eVeluchamy,LLC(emconjunto“Vmark”).OvalordaaquisiçãofoideUS$49.452
mil (R$104.216nadatadaaquisição). k)ValidSecureSolutionsLLC.:OConselhodeAdministração,emreuniãorealizadaem25demaiode2012,
aprovouaaquisiçãode100%docapitalsocialdaPPISecureSolutionsLLC(“PPI”),empresacomsedenaPennsylvania,EstadosUnidos.Emsetem-
brode2012aempresatevesuarazãosocialalteradaparaValidSecureSolutions,LLC(“ValidSolutions”).AValidSolutionsatuanaáreadeatendimen-
toacontingênciasnaáreademeiosdepagamento(“disaster recovery”).Aaquisição foi realizadaatravésdaValidUSAemdinheiro,pelomontante total
deR$2.548,sendoapuradoumganhonacompravantajosanovalor totaldeR$965,reconhecidocomoreceitanarubrica“Outrasreceitasoperacionais”
nademonstraçãodoresultado. Emabril de2014aValidSolutionsencerrousuasatividades tendosido incorporadapelaValidUSA. l)ScreenCheck
NorthAmerica,LLC.:OConselhodeAdministração,emreuniãorealizadaem16deagostode2013,aprovouaaquisição,atravésdesuasubsidiária
ValidUSA,de100%docapitalsocialdasociedadelimitadaScreenCheckNorthAmerica,LLC(“ScreenCheck”),empresacomsedeemIndiana,Estados
Unidos.AScreenCheckéfornecedoradesoluçõesparaomercadodesistemasdeidentificaçãoamericanoepossuioworkflowdeacordocomasregras
doAAMVeadaptáveladiferentesprojetosqueenvolvamaáreade identificação.Opreçodecompra foideUS$7.576mil (equivalenteaR$17.262na
datadaaquisição), tendosidoUS$4.662mil (equivalenteaR$10.621nadatadaaquisição)pagosàvista,somadosaumacontraprestaçãocontingen-
te,calculadacombaseemumaestruturadeearn-out,cujovalor justonadatadaaquisiçãoeradeUS$2.914mil (equivalenteaR$6.641naqueladata),
classificadonopassivonarubrica“contasapagar–aquisiçãodeempresas”,sendoopagamentocondicionadoaoatingimentodemetaspactuadasno
contratodeaquisição.Ovalordacontraprestaçãocontingenteera indexadoaoDólar,e foipagoem15de julhode2014nomontantedeUS$2.881mil
(equivalenteaR$6.394nadatadopagamento).Oágio reconhecidonestaaquisição foideR$8.968.m)ValidSolucionesyServiciosdeSeguridad
enMediosdePagoeIdentificaciónS.A.S.:Emabrilde2014aCompanhiaadquiriu,atravésdesuasubsidiáriaValidEspanha,aempresaatualmen-
tedenominadaValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificacionS.A.S(“ValidColômbia”)pelomontantedeUS$500(em
dólares)comsedeemBogotá,Colômbia.Estaempresaatuarácomoumbureauxcomercial visandoexpansãodenegóciosnaAméricadoSul.Con-
siderandoqueamesmanadatadaaquisiçãonãopossuíaoperações,opronunciamento técnicoCPC15, IFRS3nãoseaplicapornãoconstituir um
negócio.n)ValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoeIdentificaciónS.A. (antigaSolpyr InvestmentS.A.):Emsetembro
de2014aCompanhiaadquiriu,atravésdesuasubsidiária Interprint,aValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoeIdentificaciónS.A.
(“ValidUruguai”)pelomontantedeUS$4.530(emdólares)comsedeemMontevidéu,Uruguai.Estaempresaatuaránaáreadeserviçosdepersonali-
zaçãodecartõesmagnéticoscomchipecartões inteligentesemgeralvisandoexpansãodenegóciosnaAméricadoSul.Considerandoqueamesma
nadatadaaquisiçãonãopossuíaoperações,opronunciamento técnicoCPC15, IFRS3nãoseaplicapornãoconstituirumnegócio.o)ValidSolucio-
nesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoe IdentificaciónS.A.deC.V.:Emsetembrode2014aCompanhiaconstituiu, atravésdesua
subsidiária Interprint,aValidSolucionesyServiciosdeSeguridadenMediosdePagoeIdentificaciónS.A.deC.V. (“ValidMéxico”)comsedenaCidade
doMéxico(DistritoFederal).Estaempresaatuaránaáreadeserviçosdecartões inteligentesemgeraleaindanãoestáoperacional.Em07deoutubro
de2014, foiaprovadoemreuniãodossóciosoaumentodecapitalnovalordeU$S746.065mil. Intangível:Amovimentaçãodossaldosde intangível
paraoperíododenovemeses findoem31dedezembrode2014estádemonstradacomosegue:

Controladora
Intangível Saldoem31/12/2013 Adições(baixas) Amortização Transferências Saldoem31/12/2014

Vida útil definida
Software 11.420 10.065 (3.941) - 17.544

Total 11.420 10.065 (3.941) - 17.544
Consolidado

Intangível
Saldosem31/12/2013

(Reapresentado)
Adições
(baixas) Amortização

Variação
Cambial Transferências

Saldosem
31/12/2014

Vida útil definida
Software 16.500 45.583 (10.915) 1.203 - 52.371

Marcas e patentes 1.759 - - - - 1.759
Vida útil indefinida

Licença certificação digital 500 - - - - 500
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - - - 85.962
Valid Espanha 39.696 - - 7 - 39.703
Praven (*) 6.731 - - - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - - - 11.099
Valid Argentina 5.620 - - (661) - 4.959
Trust 3.649 - - - - 3.649
Vmark 459 - - 62 - 521
ScreenCheck 9.220 - - 1.235 - 10.455

Total 181.195 45.583 (10.915) 1.846 - 217.709
(*)Ossaldosse referemàssubsidiáriasda Interprint, osquais correspondemaoságiosapuradosanteriormenteàaquisiçãoda Interprint pelaCom-
panhia.Osativos intangíveiscomvidaútil definidasão representadospordireitosdeutilizaçãodesoftware, sendoamortizados linearmenteà taxade
20%aoanocombasenavidaútil estimadaouprazode licença.Amovimentaçãodossaldosde intangívelparaoexercício findoem31dedezembro
de2013estádemonstradacomosegue:

Controladora
Intangível Saldoem31/12/2012 Adições(baixas) Amortização Transferências Saldoem31/12/2013

Vida útil definida
Software 7.655 5.930 (3.306) 1.141 11.420

Total 7.655 5.930 (3.306) 1.141 11.420
Consolidado

Intangível
Saldosem
31/12/2012

Adições
(baixas)

Aquisiçãode
controlada Amortização

Variação
Cambial

Trans-
ferências

Saldosem
31/12/2013

(Reapresentado) (Reapresentado)
Vida útil definida

Software 8.312 6.348 4.466 (4.100) 333 1.141 16.500
Marcas e patentes 1.759 - - - - - 1.759
Vida útil indefinida

Licença certificação digital 500 - - - - - 500
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - - - - 85.962
Valid Espanha 33.161 - - - 6.535 - 39.696
Praven (*) 6.731 - - - - - 6.731
Tecnoformas (*) 11.099 - - - - - 11.099
Valid Argentina 6.505 - - - (885) - 5.620
Trust 3.649 - - - - - 3.649
Vmark 401 - - - 58 - 459
ScreenCheck - - 8.968 - 252 - 9.220

Total 158.079 6.348 13.434 (4.100) 6.293 1.141 181.195

11. Imobilizado Controladora

Terrenos Edificações
Máquinase

equipamentos Leasing1 Móveiseutensílios Veículos
Equipamentosdeprocessamento

dedados
Benfeitoriasemimóveis

deterceiros
Imobilizadoem

andamento
Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxa anual de depreciação - 4% 9,6% 16,7% 10,1% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em31/12/2013 3.732 78.101 180.674 25.863 11.795 2.637 102.735 10.490 6.577 2.201 424.805
Adições - 59 12.253 9.346 2.276 247 27.533 - 4.779 13.739 70.232
Baixas - - (4.843) - (43) (99) (3.343) - - (13.639) (21.967)
Transferências - 2.931 - - 39 - 2.138 - (5.108) - -
Saldos em31/12/2014 3.732 81.091 188.084 35.209 14.067 2.785 129.063 10.490 6.248 2.301 473.070
Depreciação
Saldos em31/12/2013 - (23.406) (102.505) (3.047) (6.842) (861) (83.586) (5.776) - - (226.023)
Adições - (3.024) (11.148) (8.205) (923) (529) (9.937) (204) - - (33.970)
Baixas - - 4.511 - 41 76 3.238 - - - 7.866
Transferências - - - - 32 - (32) - - - -
Saldos em31/12/2014 - (26.430) (109.142) (11.252) (7.692) (1.314) (90.317) (5.980) - - (252.127)
Valor residual líquido
em31/12/2013 3.732 54.695 78.169 22.816 4.953 1.776 19.149 4.714 6.577 2.201 198.782
em31/12/2014 3.732 54.661 78.942 23.957 6.375 1.471 38.746 4.510 6.248 2.301 220.943
1 Leasing demáquinas e equipamentos de processamento de dados.

Consolidado

Terrenos Edificações
Máquinase

equipamentos Leasing1 Móveiseutensílios Veículos
Equipamentosdeprocessamento

dedados
Benfeitoriasemimóveisde

terceiros
Imobilizadoem

andamento
Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxa anual de depreciação - 4% 9,6% 16,7% 10,1% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em31/12/2013 7.684 114.580 362.719 25.863 17.242 3.896 151.369 14.028 9.285 8.074 714.740
Adições - 78 16.339 9.346 2.974 550 20.091 426 35.802 15.223 100.829
Baixas - - (17.899) - (246) (859) (3.420) (144) (782) (13.877) (37.227)
Ajuste cambial 465 736 6.383 - 212 51 1.355 1.949 3.175 - 14.326
Transferências - 2.931 9.570 - 669 - 5.851 21.382 (34.544) (5.859) -
Provisão para obsolescência - - (7.500) - - - - - - - (7.500)
Reversão de provisão para obsolescência - - 651 - - - - - - - 651
Saldos em31/12/2014 8.149 118.325 370.263 35.209 20.851 3.638 175.246 37.641 12.936 3.561 785.819
Depreciação
Saldos em31/12/2013 - (42.281) (199.898) (3.047) (9.531) (1.421) (114.592) (6.957) - - (377.727)
Adições - (4.422) (26.019) (8.205) (1.422) (797) (10.090) (1.013) - - (51.968)
Baixas - 1 8.715 - 55 623 3.303 - - - 12.697
Ajuste cambial - (125) (1.369) - (12) (55) (174) 43 - - (1.692)
Transferências - - - - 32 - (32) - - - -
Saldos em31/12/2014 - (46.827) (218.571) (11.252) (10.878) (1.650) (121.585) (7.927) - - (418.690)
Valor residual líquido
em31/12/2013 7.684 72.299 162.821 22.816 7.711 2.475 36.777 7.071 9.285 8.074 337.013
em31/12/2014 8.149 71.498 151.692 23.957 9.973 1.988 53.661 29.714 12.936 3.561 367.129
1 Leasingdemáquinaseequipamentosdeprocessamentodedados.Paraumconjuntodeativosdemesmaclassificação, comuma faixadevidaútilmuitoextensa,avidaútil apresentada refleteamédiaponderadadestesativos. Em31dedezembrode2014,aCompanhiapossuíadeterminadas
máquinaseequipamentosqueestavamvinculadasagarantiasdeações trabalhistas,novalordecustoaproximadodeR$3.895 (R$3.895em31dedezembrode2013).

Controladora

Terrenos Edificações Máquinaseequipamentos
Leasingdemáquinase

equipamentos
Móveise
utensílios Veículos

Equipamentosdeprocessamento
dedados

Benfeitoriasemimóveisde
terceiros

Imobilizadoem
andamento

Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxa anual de depreciação - 4% 9,6% 16,7% 10,1% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em31/12/2012 3.732 71.102 177.672 27.417 10.723 2.466 94.578 10.490 6.876 933 405.989
Adições - 467 6.203 - 814 724 8.566 - 9.360 11.103 37.237
Baixas - - (4.023) (1.554) (6) (553) (157) - - (9.835) (16.128)
Transferências - 6.532 822 - 264 - (252) - (9.659) - (2.293)
Saldos em31/12/2013 3.732 78.101 180.674 25.863 11.795 2.637 102.735 10.490 6.577 2.201 424.805
Depreciação
Saldos em31/12/2012 - (20.559) (96.362) - (6.109) (606) (76.829) (5.573) - - (206.038)
Adições - (2.847) (10.028) (3.047) (735) (626) (7.995) (203) - - (25.481)
Baixas - - 3.885 - 2 371 86 - - - 4.344
Transferências - - - - - - 1.152 - - - 1.152
Saldos em31/12/2013 - (23.406) (102.505) (3.047) (6.842) (861) (83.586) (5.776) - - (226.023)
Valor residual líquido
em31/12/2012 3.732 50.543 81.310 27.417 4.614 1.860 17.749 4.917 6.876 933 199.951
em31/12/2013 3.732 54.695 78.169 22.816 4.953 1.776 19.149 4.714 6.577 2.201 198.782

Consolidado

Terrenos Edificações Máquinaseequipamentos
Leasingdemáquinase

equipamentos
Móveise
utensílios Veículos

Equipamentosdeprocessamento
dedados

Benfeitoriasemimóveisde
terceiros

Imobilizadoem
andamento

Adiantamentoa
fornecedores Total

Taxa anual de depreciação - 4% 9,6% 16,7% 10,1% 20% 20% - - - -
Custo
Saldos em31/12/2012 7.073 104.726 357.438 27.417 14.380 3.626 134.370 11.991 7.315 933 669.269
(Reapresentado)
Adições - 683 9.986 - 2.598 862 15.735 2.059 13.071 17.156 62.150
Aquisição de controladas 183 1.591 - - 114 - - - - - 1.888
Baixas - - (10.965) (1.554) (375) (704) (232) (8) - (10.052) (23.890)
Ajuste cambial 428 (189) 7.692 - 141 112 1.576 (14) - 37 9.783
Transferências - 7.769 735 - 384 - (80) - (11.101) - (2.293)
Provisãoparaobsolescência - - (2.167) - - - - - - - (2.167)
Saldos em31/12/2013 7.684 114.580 362.719 25.863 17.242 3.896 151.369 14.028 9.285 8.074 714.740
Depreciação
Saldos em31/12/2012 - (37.843) (176.836) - (8.420) (948) (102.934) (6.712) - - (333.693)
(Reapresentado)
Adições - (4.158) (25.046) (3.047) (1.061) (943) (12.264) (397) - - (46.916)
Baixas - - 4.968 - 9 520 129 - - - 5.626
Ajuste cambial - (280) (2.999) - (56) (50) (663) 152 - - (3.896)
Transferências - - 15 - (3) - 1.140 - - - 1.152
Saldos em31/12/2013 - (42.281) (199.898) (3.047) (9.531) (1.421) (114.592) (6.957) - - (377.727)
Valor residual líquido
em31/12/2012 7.073 66.883 180.602 27.417 5.960 2.678 31.436 5.279 7.315 933 335.576
em31/12/2013 7.684 72.299 162.821 22.816 7.711 2.475 36.777 7.071 9.285 8.074 337.013
12.Empréstimos, financiamentos, debênturese leasingapagar:Asprincipais informaçõesdosempréstimos, financiamentos, debênturese
leasingapagarpelaCompanhiaesuascontroladaspodemser resumidasdaseguinte forma:
Descrição Empréstimos(a) Empréstimos(a) Empréstimos(a) Financiamentos(b)
Tomador ValidUSA ValidUSA ValidUSA ValidCertificadora
Valor total US$52.500mil US$10.000mil US$10.000mil R$29.875
DatadeVencimento Nov/18 Abril/19 Outubro/2019 Setembro/18
Remuneração 2,64%a.a. Libor+2,70%a.a. Libor+2,65%a.a. TJLP+1,5%a.a
Garantia - - ValidS.A. FiançaBancária

Amortizaçãodoprincipal
Semestrais
(apartir deNov/14)

Semestrais
(apartir deAbr/16)

Trimestral
(apartirDez/15)

Trimestrais
(apartir deOut/14)

Pagamentode juros
Semestrais
(apartir deMaio/13)

Semestrais
(apartir deOut/14)

Trimestral
(apartirDez/14) Trimestrais

Descrição LeasingaPagar(c) LeasingaPagar(c) LeasingaPagar(c)
Tomador Valid S.A. Valid S.A. Valid USA
Valor total R$ 25.863 R$ 9.346 US$ 1.005mil
Data deVencimento Novembro/2018 Fevereiro/2016 Março/2018
Remuneração 10,85%a.a. IPC – Fipe 1,09%a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos Equipamentos
Amortização do principal Mensais Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais Mensais
Debêntures(d) 4ªemissão-30/04/2013
Aprovação da oferta pública Reunião doConselho deAdministração em25/02/2013
Quantidade 25.000 debêntures simples não conversíveis emações
Valor nominal unitário R$ 10.000
Valor total R$ 250.000.000
Espécie e série Espécie quirografária de série única
Data deVencimento 30 de abril de 2018
Remuneração Taxamédia DI + spread (de 0,71%a.a.)
Garantia Semgarantia real
Amortização do principal 4 parcelas anuais a partir do 2º ano
Pagamento de juros Semestral, a partir da data de emissão
“Rating” da emissão pelaMoody’s Aa3 br (Escala Nacional Brasileira –NSR)

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Debêntures 254.914 254.222 254.914 254.222
Leasing 26.854 20.057 28.942 20.057
Financiamentos - - 24.913 21.556
Empréstimos (Valid USA) - - 170.291 116.142
Conta garantida Valid Argentina - - 89 115
Total 281.768 274.279 479.149 412.092
Circulante 79.509 4.222 121.565 18.928
NãoCirculante 202.259 270.057 357.584 393.164
Total 281.768 274.279 479.149 412.092
Descriçãodasprincipais captaçõesepagamentosdeempréstimos, financiamentosearrendamentos: a)Empréstimos:Em26denovembrode
2012, atravésdasubsidiáriaValidUSA,oGrupocaptouoempréstimo juntoaoDeutscheBankS.A. paraaquisiçãodosativosdaempresaVmark,
localizadanosEstadosUnidosdaAmérica.ACompanhiaemrelaçãoaesseempréstimoapresentavaumaaplicaçãofinanceira–caixarestrito,naqual
eradadoemgarantia.A liberaçãodestaaplicaçãoestavacondicionadaàsamortizaçõesdoempréstimoadquiridopelaValidUSA. Em31 de julho
de2013aValidS.AesuacontroladaValidUSA,assinaramoaditamentoaocontrato deempréstimoegarantiascelebrado juntoaoDeustcheBank
S.A. liberandoem5deagostode2013,onumeráriodadoemgarantiaqueestavaalocadoanteriormentenogrupodeaplicações financeiras–caixa
restrito,sendoR$102.265referenteaoprincipalaplicadoeR$5.056referentearendimentosauferidose liquidandooscontratosdeSwapcambialcuja
liberaçãogerouumaentradadecaixanaValidS.A.no totaldeR$5.320, líquidosde impostoderenda.Comocontrapartidaas liberações,acontrolada
ValidUSAincorporouàdívidacomoDeutschBankS.A.namesmadata,umataxadeajustede riscodeempréstimonomontante totaldeUS$3.500
aumentandoovalordoprincipal deUS$49.000paraUS$52.500,mantendoporém,ocronogramadepagamentoseefetuandoumajustena taxa
efetivadocontrato, sendoomesmoamortizadopeloprazocontratual.Em29deabril de2014, atravésdasubsidiáriaValidUSA,oGrupocaptouo
empréstimo juntoao ItauBBA International plc. nomontantedeUS$10.000mil paraarcar comoscustosde reestruturaçãodaempresa.Em31de

outubrode2014,atravésdasubsidiáriaValidUSA,oGrupocontratouuma linhadecréditodeUS$20.000mil juntoaoHSBCBankUSA.Desta linha,
foi realizadaem31deoutubroacaptaçãodeUS$10.000mil, sendoaproximadamenteUS$3.000mil parahonrarcompromissoscomaquisiçãode
ativos imobilizadoseUS$7.000mil paracapital degiro.AControladoraégarantidoradoempréstimo.Em31dedezembrode2014,ossaldosdos
empréstimos registradosnoGrupoestãoassimresumidos:

Consolidado
Empréstimos 31/12/2014 31/12/2013
Principal 169.856 115.854
Juros 435 288
Total 170.291 116.142
Total circulante 34.741 13.191
Total não circulante 135.550 102.951
Total 170.291 116.142
b)Financiamentos:Em11desetembrode2012,atravésdasubsidiária indiretaValidCertificadora,oGrupocaptouo financiamento juntoaoBanco
Nacional doDesenvolvimentoEconômicoSocial (“BNDES”) paradesenvolvimentoda infraestrutura tecnológicaeoperacional.Ovalor da linhade
créditocontratadaédeR$29.875, tendosido liberadoomontantedeR$26.500até31dedezembrode2014.Noexercíciode2014forampagos juros
remuneratóriosnovalor total deR$1.656 referentesaeste financiamento.Em31dedezembrode2014,ossaldosdos financiamentos registrados
noGrupoestãoassimresumidos:

Consolidado
Financiamentos 31/12/2014 31/12/2013
Principal 24.844 21.500
Juros 69 56
Total 24.913 21.556
Total circulante 6.695 1.400
Total não circulante 18.218 20.156
Total 24.913 21.556
c)Leasingapagar:ACompanhiapossuiarrendamentodealgunsequipamentosde impressãoutilizadosna fabricaçãoouprestaçãodosserviços,
classificados comoarrendamentos financeiros.Oprazomédio desses arrendamentos éde6anos. ACompanhia possui opçãode compra dos
benspelo valor descontadodosvaloresmensaispagosatéo términodoprazodearrendamento.AsobrigaçõesdoGrupoassumidaspormeiode
arrendamentos financeirosestãogarantidaspelo títulodoarrendadordosativosarrendados.ConformeprevistoemcontratoaCompanhia realizou
adiantamentosdeparcelasnomontantedeR$20.451oqual passouaserdescontadodesde janeirode2014econtinuarásendodescontadonas
prestações futuras,estandoasmesmasatreladasaodólar, sendopartedestasprestações referenteaopagamentodamáquinaeparte referenteao
serviçodeoperaçãodamáquina.Aparceladoadiantamento referenteàaquisiçãodamáquinaestáapresentada líquidana rubricade “Empréstimos,
financiamentos,debênturese leasingapagar”eaparcela referenteàoperaçãodamáquinanarubrica “Outrascontasareceber”.Em31dedezembro
de2014osaldodoadiantamentoemabertoédeR$12.087, sendoR$3.147na rubricade “Empréstimos, financiamentos, debênturese leasinga
pagar”eR$8.940narubrica“Outrascontasareceber”.ACompanhia firmoucontratoclassificadocomoleasing financeironomontantedepagamentos
mínimosdeR$9.346comvigênciade24mesesapartirdemarçode2014referenteaequipamentosdeprocessamentodedadosondeosbenssão
revertidossemcusto,ao finaldocontrato,aoarrendatário.AValidUSAfirmoucontratoclassificadocomoleasing financeironomontantedeUS$1.005
mil comvigênciade48mesesapartir deabril de2014 referenteaequipamentosdeprocessamentodedados.Duranteoexercíciode2014, foram
efetuadospagamentosnomontantedeUS$220mil.Abaixodemonstramosospagamentosmínimos futurosapagar, líquidosdosadiantamentos
sobreosarrendamentos financeirosem31dedezembrode2014.

Controladora
Até1ano 1a5anos Maisde5anos Total

Pagamentomínimo de leasing 15.242 14.759 - 30.001
Adiantamento (3.147) - - (3.147)
Total de pagamentosmínimos líquidos 12.095 14.759 - 26.854

Consolidado
Até1ano 1a5anos Maisde5anos Total

Pagamentomínimo de leasing 15.773 16.316 - 32.089
Adiantamento (3.147) - - (3.147)
Total de pagamentosmínimos líquidos 12.626 16.316 - 28.942
d) Debêntures:Em31 de dezembro de 2014 os saldos a pagar das debêntures bem como seus respectivos juros calculados combase nas
condiçõesdefinidascontratualmente,estãodemonstradoscomosegue:



Valid Soluções e Serviços de Segurança em Meios de Pagamento e Identificação S.A.
CNPJ/MF 33.113.309/0001-47 - NIRE 33.3.0027799-4

Debêntures Controladoraeconsolidado
31/12/2014 31/12/2013

Circulante
Principal – 4ª emissão 62.500 -
Juros – 4ª emissão 4.914 4.222

67.414 4.222
Não circulante
Principal – 4ª emissão 187.500 250.000

187.500 250.000
Total 254.914 254.222
Asdebênturespreveemamanutençãodedeterminadoscovenants, paraosquaisaCompanhiacumpriuadequadamenteascláusulascontratuais
na data-basede 31dedezembro de2014. Adicionalmente divulgamosabaixo o cronogramade vencimento dos empréstimos, financiamentos,
debênturese leasingapagar:

Controladora Consolidado
2015 79.509 121.565
2016 68.522 119.131
2017 67.743 118.354
2018 65.994 112.027
2019 - 8.072
Total 281.768 479.149
13.Operaçõesdearrendamentooperacional:a)Contratosdearrendamento:Oscontratosdearrendamentodemáquinaseequipamentosede
imóveisclassificadoscomoarrendamentosoperacionais têmprazosdeduraçãoentre trêsedezanos.Oscontratosválidospormaisdecincoanos
contêmcláusulasde revisãodovalordemercadodoaluguelacadacincoanos.OGruponão temaopçãodeadquirir osbensarrendadosdepoisde
expiradooprazodeduraçãodoarrendamento.
b) Pagamentos reconhecidos no resultado Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Pagamentos de arrendamento operacional 11.712 10.057 12.027 10.057
c)Compromissodearrendamentooperacionalnãocancelável Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Até umano 8.332 7.592 8.332 7.592
De uma cinco anos 9.255 7.172 9.255 7.172
ACompanhia não possui passivos reconhecidos em relação a contratos onerosos de arrendamento operacional.
14. Impostos, taxas e contribuições a recolher Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
IR a recolher 1.240 1.123 12.941 10.758
CSLL a recolher - - 818 648
ICMSa recolher 14 141 14 143
IPI a recolher - - 103 96
ISS a recolher 1.845 1.511 2.381 1.831
COFINS a recolher 2.863 2.061 4.024 2.805
PIS a recolher 622 447 874 609
Outros 56 151 87 183
Total 6.640 5.434 21.242 17.073
15.Provisões:ACompanhiaesuascontroladassãoparte integrantesemprocessos judiciaisdenatureza tributária,cível, trabalhistaeoutros,surgidos
nocursonormal dos seusnegócioseestãodiscutindoessasquestões, tantonaesferaadministrativaquanto judicial, asquais sãoamparadaspor
depósitos judiciais, quando aplicáveis. As provisões para as eventuais perdas decorrentes desses processos são estimadas e atualizadas pela
Administração,amparadapelaopiniãodeseusconsultores jurídicos.Em31dedezembrode2014,aprovisão registradaemrelaçãoàquelascausas
consideradascomoperdasprováveis,apresentaaseguintecomposiçãoemovimentação:

Controladora
Saldosem31/12/2013 Adições Baixas Saldosem31/12/2014

Trabalhistas 7.728 8.382 (4.341) 11.769
Tributárias 8 10 (8) 10
Cíveis, comerciais e outros 1.302 229 (136) 1.395
Total 9.038 8.621 (4.485) 13.174

Consolidado
Saldosem31/12/2013 Adições Baixas Saldosem31/12/2014

Trabalhistas 11.353 12.614 (6.192) 17.775
Tributárias 8 102 (8) 102
Cíveis, comerciais e outros 1.321 235 (161) 1.395
Total 12.682 12.951 (6.361) 19.272
Em31 de dezembro de 2013, a provisão registrada em relação àquelas causas consideradas como perdas prováveis, apresenta a seguinte
composição emovimentação:

Controladora
Saldosem31/12/2012 Adições Baixas Saldosem31/12/2013

Trabalhistas 7.819 11.756 (11.847) 7.728
Tributárias - 8 - 8
Cíveis, comerciais e outros 654 682 (34) 1.302
Total 8.473 12.446 (11.881) 9.038

Consolidado
Saldosem31/12/2012 Adições Baixas Saldosem31/12/2013

(Reapresentado)
Trabalhistas 9.783 15.176 (13.606) 11.353
Tributárias 2.191 8 (2.191) 8
Cíveis, comerciais e outros 654 701 (34) 1.321
Total 12.628 15.885 (15.831) 12.682
a)Provisões:NaopiniãodaAdministração,baseadoemseusconsultores jurídicos,asprincipaiscontingênciasclassificadascomexpectativadeperda
provávele,portanto, reconhecidasasrespectivasprovisõesnasdemonstraçõesfinanceirasestãoresumidasabaixo: •Cíveis:Principalmentediscussões
sobrequestõescontratuaisdiversasondepodemosdestacarcomomais relevanteoprocessodaEmpresaMetropolitanadeTransportesUrbanosde
SãoPaulo–EMTU/SPnomontanteaproximadodeR$770em31dedezembrode2014(R$764em31dedezembrode2013). •Trabalhistas:Envolve
umnúmeropulverizadodereclamaçõestrabalhistas,amaioria relativosahorasextraordinárias, reconhecimentodevínculoempregatício, insalubridade,
periculosidade,equiparaçãosalarialebenefícios relacionadosaoFGTSeINSS.Asreclamaçõesmais relevantesdizemrespeitoaequiparaçãosalarial
novaloragregadodeaproximadamenteR$3.588eapagamentodebenefíciosdiversosnovaloragregadodeaproximadamenteR$2.551em31de
dezembrode2014 (R$2.157em31dedezembrode2013). •Tributárias:Envolvemcumprimentodeobrigações fiscais relativasaórgãosFederais
nãohavendonenhummontante relevante individualmente. b)Causascomprobabilidadedeperdapossível:ACompanhia discute naesfera
judicial, açõesparaasquaisexisteaexpectativadeperdapossível eentendequeparaestasnãohánecessidadede reconhecimentodeprovisão
correspondente,vistoqueexisteembasamento jurídicoparaoposicionamentodaCompanhia.Estascausasestãodistribuídasdaseguinte forma:

Controladora
31/12/2014 31/12/2013

Trabalhistas 28.584 19.073
Tributários 88.399 67.286
Cíveis, comerciais e outros 35.163 26.988
Total 152.146 113.347

Consolidado
31/12/2014 31/12/2013

Trabalhistas 36.253 20.220
Tributários 112.932 95.540
Cíveis, comerciais e outros 80.947 45.572
Total 230.132 161.332
NaopiniãodaAdministração,baseadoemseusconsultores jurídicos,asprincipaiscontingênciasclassificadascomexpectativadeperdapossívelestão
resumidasabaixo: •Processostributários: i) ImpostossobreProdutosIndustrializados(“IPI”):ACompanhiapossuiautosdeinfração lavradospor
autoridades fiscaisdevidoaosupostoenquadramentoequivocadodeclassificaçãodebensnatabeladeIPIgerandodébitode imposto.Eaindapossui
autosde infraçãoreferentesaglosadecréditos relativosao IPIemrazãodonãorecolhimentodocreditamentodo imposto realizadopelaCompanhiae
posteriorutilizaçãoparacompensaçãocomdébitosdomesmo imposto.Emrelaçãoaosautosde infraçãosupostamentedevidosaoenquadramento
equivocadodeclassificaçõesdebensnatabeladeIPIeemrelaçãoaonãorecolhimentodocreditamentodo imposto,aAdministraçãodaCompanhia,
amparadanaopiniãodeseusconsultores jurídicos,consideraaperdacomopossívele,comoconsequência,nãoforamconstituídasprovisões.Ovalor
atualizadoem31dedezembrode2014destesprocessosmontamaproximadamenteR$32.776eR$14.590,respectivamente(R$30.428eR$14.356
respectivamenteem31dedezembrode2013). ii)Autodeinfração–Arquivoseletrônicosfiscais:AFazendadoEstadodeSãoPaulo lavroucontra
acontroladoraautode infração,nomontanteatualizadodeR$7.125, referenteamultaporsupostoserrosdepreenchimentodearquivoseletrônicos
fiscais. iii)Execuçãofiscal ICMS–SãoPaulo:AFazendadoEstadodeSãoPaulo lavroucontraacontroladaInterprintautode infraçãonomontante
atualizadodeaproximadamenteR$3.908em31dedezembrode2014 (R$3.163em31dedezembrode2013), referenteacobrançadesuposto
débitode ICMSrelativoadiferençasderecolhimentodeste impostopordivergênciadebasedecálculo, relativoavendadecartões indutivos. iv) INSS:
OInstitutoNacionaldoSeguroSocial– INSSestácobrandocrédito tributáriodacontroladoranomontanteatualizadodeR$9.977em31dedezembro
de2014(R$8.237em31dedezembrode2013).v) IRPJeCSLL:AReceitaFederal lavroucontraacontroladaInterprintautode infraçãonomontante
atualizadodeaproximadamenteR$22.391, referentesuposta irregularidadedeamortizaçãodeágio registradonaescrituraçãocontábildamesma. vi)
Processoscíveis,comerciaiseoutros: •Açãocívelajuizadacontraacontroladora, cujoautoréoex-representantecomercial dacontroladora,que
buscaindenizaçãoemvirtudederescisãocontratualepagamentodecomissões.Ovaloratualizadodaaçãoem31dedezembrode2014atribuídopelo
ex-representanteédeR$21.426(R$19.508em31dedezembrode2013). •Açãocívelajuizadacontraacontroladorarequerendonulidadedecontrato
celebradocomclienterelacionadoaosegmentodetelecomunicações,ovaloratualizadodaaçãoatribuídopeladevoluçãodosmontantesrecebidoséde
R$6.983.•AçãocívelajuizadacontraacontroladaInterprint, requerendoaveriguaçõeseressarcimentoemcontratocelebradocomclienterelacionadoao
segmentode identificação,ovaloratualizadodaaçãoem31dedezembrode2014atribuídopeladevoluçãodosmontantes recebidosédeR$22.348
(R$18.540em31dedezembrode2013).AAdministraçãodaCompanhia,amparadanaopiniãodeseusconsultores jurídicos,consideraaperdacomo
possívele, comoconsequência,não foramconstituídasprovisõesparaosprocessosacima listados. •Processostrabalhistas:ACompanhiapossui
diversosprocessospulverizadosde reclamações trabalhistas, amaioria relativosahorasextraordinárias, reconhecimentodevinculoempregatício,
insalubridade, periculosidade,equiparaçãosalarial ebenefícios relacionadosaoFGTSe INSS.A reclamaçãopossível demaior representatividade
refere-seaumprocessomovidoporumex-representantecomercialqueefetuaopedidodereconhecimentodevinculoempregaticioepagamentodos
beneficiosedireitos trabalhistasnomontantedeR$14.402em31dedezembrode2014(R$12.647em31dedezembrode2013).AAdministraçãoda
Companhia,amparadanaopiniãodeseusconsultores jurídicos,consideraaperdacomopossívele,consequentemente,nãoconstituiuprovisõespara
estesprocessos.ACompanhiaesuascontroladaspossuemcontratosdecartasde fiançabancáriadadasemgarantiaparagarantir compromissos
emprocessos judiciais.Ovaloratualizadode fiançascontratadasem31dedezembrode2014correspondeaR$9.912nacontroladoraeR$21.946
noconsolidado (R$10.956nacontroladoraeR$14.512noconsolidadoem31dedezembrode2013).Osencargosdecomissãodessescontratos
possuemtaxascontratadasde2,5%a3,0%a.a. registradosnademonstraçãodoresultado,mensalmente.
16. Transações compartes relacionadas Controladora

31/12/2014 31/12/2013
Circulante

Contas a receber
Interprint - 8
Valid Argentina - 6
Valid USA 309 -

Outras contas a receber
Valid Argentina –mútuo (b) - 1.948

Total Ativo circulante 309 1.948
NãoCirculante

Outras contas a receber
Valid Argentina –mútuo (a) 2.355 -
Valid Espanha –mútuo (b) 56.307 29.548

Total Ativo não circulante 58.662 29.548
Circulante

Fornecedores
Valid Certificadora (1) (2)
Trust (46) (34)

Total Passivo circulante (47) (36)
Característicasdasprincipais transaçõesentreparte relacionadas: (a)Em6de julhode2011,acontroladaValidArgentina firmoucontratodemútuo
comaValid nomontante de atéUS$ 2.000mil. AValid Argentina (mutuária) se comprometeu a restituir a Valid (mutuante) a quantiamutuada,
acrescidade juros remuneratóriosde5%aoano(evariaçãocambial), osquais incidirãodadatadecada transferênciaatéadatadoefetivopagamen-
tododébito.Em julhode2013 foi capitalizadopartedomontantemutuadonovalordeUS$711mil (R$1.583nadatadacapitalização).Apósadita-
mentoscontratuais,oprazodemútuopossuivencimentoem30de junhode2015. (b)Em26desetembrode2012,acontroladaValidEspanhafirmou
contratodemútuocomaValidnomontantedeatéUS$5.000mil, contratoesteque foi aditadoem21demaiode2013aumentandoestemontante
paraatéUS$10.000mil enovamenteaditadoem8deagostoaumentandoestemontanteparaatéUS$20.000mil comvencimentoem01deabril
de2015.AValidEspanha (mutuária) se comprometea restituir aValid (mutuante) aquantiamutuada, acrescidade juros remuneratóriosmensais
equivalentes a taxa referencial doSistemaEspecial deLiquidaçãoeCustódia paraos títulos federais –SELIC, osquais incidirãodadatade cada
transferênciaatéadatadoefetivopagamentododébito.Até31dedezembrode2014 jáhaviasido remetidoomontante totalatualizadodeR$56.312
(R$29.548em31dezembrode2013) Asprincipais transaçõesentrepartes relacionadasquerepresentamresultadodaControladora: •Acontrolada
Interprint compraalguns insumosdiretamentedaValid.Aproduçãoé feitadeacordocomasnecessidadesdaempresa,nãoexistindocontrato firma-
dodeproduçãomínima.Em31dedezembrode2014aoperação totalizouomontantedeR$255mil reconhecidocomoreceitanaControladora (R$
108mil em31dedezembrode2013). •AControladoracompraalguns impressospersonalizadose fotolitosdiretamentedaTrust.Aproduçãoé feita
deacordocomasnecessidadesdaempresa,nãoexistindocontrato firmadodeproduçãomínima.Em31dedezembrode2014aoperação totalizou
omontantedeR$478mil reconhecidocomoreceitanacontrolada (R$118milem31dedezembrode2013). •AcontroladaValidArgentinacompra
alguns insumosdiretamentedaValid.Aproduçãoé feitadeacordocomasnecessidadesdaempresa,nãoexistindocontrato firmadodeprodução
mínima.Em31dedezembrode2014aoperação totalizouomontantedeR$145mil reconhecidocomoreceitanaControladora (R$7milem31de
dezembrode2013). •AControladoracompraalguns impressospersonalizadose fotolitosdiretamentedacontrolada Interprint.Aproduçãoé feitade
acordocomasnecessidadesdaempresa,nãoexistindocontrato firmadodeproduçãomínima.Em31dedezembrode2014aoperação totalizouo
montantedeR$186mil reconhecidocomoreceitanacontrolada (R$71mil em31dedezembrode2013).Transaçõespatrimoniaisentreparte rela-
cionadasque impactaramoConsolidado: •Em31dedezembrode2013acoligada indiretaMultidisplay registroudividendosapagarà controlada
InterprintnomontantedeR$749e jurossobrecapitalpróprioapagarnomontantedeR$439 totalizandoassim,umsaldopassivodaMultidisplaycom
aInterprintdeR$1.188. •Emabril de2014aMultidisplayaprovoudistribuiçãodedividendosadicionaisnomontantedeR$2.263 relativosaoexercí-
ciode2013. •Em15deabrilde2014foi recebidoovalordeR$1.539referenteadividendoseovalordeR$373referentea jurossobrecapitalpróprio,
o restantedosdividendosnomontantedeR$1.539 foi recebidoem29de julhode2014. •Emdezembrode2014aMultidisplayaprovouadistribuição
dedividendose jurossobreocapitalpróprioparaa InterprintnomontantedeR$857mileR$487mil respectivamente . •Em11de fevereirode2014
acontroladaValidUSAfirmouumcontratodemútuocomaValidEspanhanomontantedeUSD2.500mil.AValidUSA(mutuária)secomprometeu
a restituir aValidEspanha (mutuante)aquantiamutuadaacrescidade juros remuneratóriosde3,5%a.a.Oprazodemútuopossui vencimentoem
11de fevereirode2015. •Em25denovembrode2014acontroladaValidUSA firmouumcontratodemútuocomaValidEspanhanomontantede
USD4.500mil.AValidUSA(mutuária)secomprometeua restituiraValidEspanha(mutuante)aquantiamutuadaacrescidade juros remuneratórios
de3,5%a.a.Oprazodemútuopossui vencimentoem25denovembrode2017Transaçõespatrimoniaisentreparte relacionadasquenão impacta-
ramaControladoraeConsolidado:Em31dedezembrode2014,ValidEspanhapossui comaValidArgentina, emseuativo, contasa receberno
montantedeR$991ecomaValidUSAcontasa recebernomontantedeR$271.Tendoemvistaquese tratade transaçõesentrecontroladasda
Companhia,asmesmasnãotemefeitonacontroladoraenoconsolidado.Em31dedezembrode2014,ValidArgentinapossuicomaValidEspanha,
emseuativo, contasa recebernomontantedeR$7.Tendoemvistaquese tratade transaçõesentre controladasdaCompanhia, asmesmasnão
têmefeitonacontroladoraenoconsolidado.Em31dedezembrode2014,ValidUSApossui comValidEspanha,emseuativoumcontasa receber
nomontantedeR$16,noentanto, tendoemvistaquese tratade transaçõesentrecontroladasdaCompanhia,asmesmasnão temefeitonacontro-
ladoraenoconsolidado. As transaçõescomosAdministradoresestãodivulgadasnaNota21.17.Patrimônio líquido-a)Capitalsocial:Em31de
dezembrode2014 (31dedezembrode2013)ocapital subscritodaCompanhiaeradeR$360.000,divididoem55.750.000açõesordinárias,nomi-
nativas,escrituraisesemvalornominal.ACompanhiaestáautorizadaaaumentaroseucapital socialatéo limitede100.000.000deaçõesordinárias,
incluídasasaçõesordinárias jáemitidas.b)Reservadecapital:Opçõesdeoutorgasreconhecidas:Emfunçãodoprogramadeopçãodecompra
deações finalizadoem2012, aCompanhiapossui constituída reservadecapital paraasopçõesdeaçõesoutorgadasnomontantedeR$6.111.
ConformediretrizesdoCPC10(R1) -PagamentoBaseadoemAções (“CPC10”), ovalor justodasopções foi determinadonadatadaoutorgae foi
totalmente reconhecidopeloperíododeaquisiçãododireito (vestingperiod).Ganhonavendadeaçõesemtesouraria:ACompanhianoexercício
findoem31dedezembrode2014, realizouopagamentodeparteda remuneraçãodeadministradores comasaçõesem tesouraria eobteveum
ganhodeR$262 (R$1.232em31dedezembrode2013), classificadocomoreservadecapital, nopatrimônio líquido.c)Reservasde lucros:Re-
serva legal:Éconstituídamedianteaapropriaçãoao finaldoexercíciode5%do lucro líquidodoexercício,emconformidadecomoartigo193daLei
dasSociedadesporAções.Reservapara investimento:Édestinadaàaplicaçãoem investimentosprevistosemorçamentodecapital, emconfor-
midadecomoartigo196daLeidasSociedadesporAções.A reservapara investimentoéconstituídacombasenos lucros remanescentesapósas
destinaçõespara reserva legaledividendosesubmetidaparaaprovaçãoemAssembléiaGeralOrdinária.ACompanhiasubmeteueaprovou,em24
deabrilde2014,ovalordeR$22.371eaconstituiçãoreferenteaoexercíciode2014novalordeR$38.316serásubmetidaaaprovação. d)Dividen-
dose jurossobrecapitalpróprio:OConselhodeAdministraçãodaCompanhiaaprovouemreunião realizadaem26dedezembrode2013paga-
mentodedividendos intermediáriosnomontantedeR$10.563pagosem31de janeirode2014.AAdministraçãodaCompanhiaaprovouemreunião
doConselhodeAdministraçãode21de janeirode2014opagamentodeJurossobreCapitalPróprio,nomontantebrutodeR$5.887,equivalenteao
valorbrutodeR$0,105882353 (emReais)poraçãoosquais forampagosem31de janeirode2014.AAdministraçãopropôscomopartedoencer-
ramentodasdemonstrações financeiras relativasaoexercício findoem31dedezembrode2013,adestinaçãoadicionaldeR$7.952comodividendos
doexercíciode2013,na formaprevistanoEstatutoSocialdaCompanhiaaqual foiaprovadaem24deabril de2014emAssembleiaGeralOrdinária
epagaem09demaiode2014. AAdministraçãodaCompanhiaaprovouemreuniãodoConselhodeAdministraçãode11de junhode2014opa-
gamentodeJurossobreCapitalPróprio,nomontantebrutodeR$10.653,equivalenteaovalorbrutodeR$0,191557631(emReais)poraçãoosquais
forampagosem4deagostode2014,aprovouemreuniãodoConselhodeAdministraçãode15de julhode2014opagamentodedividendos inter-
mediários, nomontantedeR$6.516,equivalenteaovalordeR$0,117176013 (emReais) poraçãoosquais tambémforampagosem4deagosto
de2014,aprovouemreunião realizadaem21deoutubrode2014opagamentodedividendos intermediáriosomontantedeR$8.481equivalente
aovalorR$0,152500000 (emReais) por açãoosquais forampagosem07denovembrode2014, aprovouopagamentode juros sobreocapital
próprionomontantedeR$8.342equivalenteaovalorR$0,150000000 (emReais)poração,ondeopagamentoocorreunodia07denovembrode
2014.Em11dedezembrode2014,aprovouopagamentodedividendos intermediáriosnomontantedeR$10.900e jurossobreocapitalprópriono
montantedeR$5.496pagosem09de janeirode2015,equivalentesaosvaloresR$0,196000000 (emReais) eR$0,098823000 (emReais), res-
pectivamente.AdicionalmenteaAdministraçãopropôscomopartedoencerramentodasdemonstrações financeiras relativasaoexercício findoem
31dedezembrode2014,adestinaçãoadicionaldeR$10.238comodividendosadicionaisdoexercíciode2014,na formaprevistanoEstatutoSocial
daCompanhia. Os jurossobrecapital própriosãocalculadoscombasenavariaçãodaTaxadeJurosaLongoPrazo (“TJLP”)nos termosdaLeinº
9.249/95, sendocontabilizadosemdespesas financeirasconforme requeridopela legislação fiscal.Paraefeitodeapresentaçãodasdemonstrações
financeiras,os jurossobrecapital própriosão revertidosdedespesas financeiraseapresentadoscomoreduçãode lucrosacumuladosnopatrimônio
líquido.Os juros sobre capital próprio estão sujeitos à retençãode impostode rendana fonte de15%,exceto paraosacionistas imunese isentos,

conformeestabelecidonaLeinº9.249/95.Oestatutosocial daCompanhiaestabeleceumdividendomínimode25%calculadosobreo lucro líquido
anual, ajustadona formaprevistapeloartigo202daLeinº6.404/76. Deacordocoma InterpretaçãoTécnica ICPC08 -ContabilizaçãodaProposta
dePagamentodeDividendos (“ICPC08”), osdividendosmínimosobrigatóriossão reconhecidoscomopassivonoperíodoaeles relacionado, inde-
pendentementedequandosãodeclarados,eosdividendosexcedentesaindanãodeclarados,destinadosem linhaespecial nademonstraçãodas
mutaçõesdopatrimônio líquido.AAdministraçãodaCompanhiaestápropondoàAssembleiaGeraldeAcionistas,destinaromontantedo lucro líqui-
dodoexercício findoem31dedezembrode2014,conformesegue:

31/12/2014
Lucro líquido do exercício 110.142
Constituição de reserva legal (5.507)
Dividendos intermediários pagos/ a pagar referentes ao exercício de 2014 (25.897)
Juros sobre capital próprio intermediários pagos referentes ao exercício de 2014 (30.378)
Dividendos adicionais propostos (10.238)
Destinação do lucro remanescente para reserva para investimento 38.122
Em31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os dividendos foram calculados da seguinte forma:

Controladora
31/12/2014 31/12/2013

Lucro líquido do exercício 110.142 91.727
Apropriação à reserva legal (5.507) (4.586)
Lucro líquido ajustado 104.635 87.141
(x) dividendosmínimos obrigatórios 25% 25%
Dividendosmínimosobrigatórios 26.159 21.785
Dividendos pagos/a pagar (anteriormente declarados) 25.897 26.491
Juros sobre capital próprio pagos (bruto) 30.378 30.327

56.275 56.818
Dividendos adicionais propostos pela Administração 10.238 7.952
Total de dividendos e juros sobre o capital próprio propostos/pagos/ a pagar 66.513 64.770
e)Açõesemtesouraria:Desde janeirode2008,aCompanhia temaprovado,atravésdeseuConselhodeAdministração,programasde recompra
deaçõesordináriasdeemissãodaprópriaCompanhiaparapermanênciaemtesouraria,paraposterioralienaçãoe/oupara fazer frenteàsobrigações
decorrentesdosprogramasde remuneraçãodeseusadministradores.Considerandoque taisquantidadesdeaçõessempreestãoabaixodo limite
máximo,oConselhodeAdministraçãopode reveraqualquer tempoaquantidadeoraautorizada, complementandoo limite legal permitidode10%
do total deaçõesemcirculação.EstasaçõesserãoadquiridascomrecursosdocaixadaCompanhia.Aevoluçãodosprogramasde recomprapode
serdemonstradacomosegue:
Datadaaprovação Quantidademáximaaseradquirida %dasaçõesemcirculação Datadotérmino

04/01/2008 2.000.000 ações 6,04% 02/01/2009
30/12/2008 1.537.900 ações 4,50% 29/12/2009
19/05/2010 1.000.000 ações 1,94% 19/05/2011
02/06/2011 1.133.000 ações 2,00% 01/06/2012
20/08/2013 2.000.000 ações 3,60% 19/08/2014

Em31 de dezembro de 2014, aCompanhiamantém137.134 ações ordinárias em tesouraria (153.734 ações em31 de dezembro de 2013),
cujo customédio ponderado de aquisição, assim como customínimo e customáximo, estão demonstrados a seguir:

CustodeAquisição(emreais)
Tipo Mínimo Máximo Médioponderado

Ação ordinária 16,10 20,79 18,97
Baseado na última cotação demercado disponível em 31 de dezembro de 2014, o valor das ações em tesouraria é de R$ 5.814, cujo custo
médio ponderado, assim como customínimo e customáximo do período, estão demonstrados a seguir:

Preço(emreais)
Tipo Mínimo Máximo Médioponderado Últimacotação

Ação ordinária 38,10 44,95 41,53 42,40
f)Outrosresultadosabrangentes-ajusteacumuladodeconversão:EmconformidadecomodispostopelaDeliberaçãoCVMnº640,de7deou-
tubrode2010,queaprovouoPronunciamentoTécnicoCPC02(R2) -EfeitosdasMudançasnasTaxasdeCâmbioeConversãodeDemonstrações
Financeiras (“CPC02”), quedeterminaqueosajustesdasvariaçõescambiaisde investimentosnoexterior sejamreconhecidosnopatrimônio líquido
daControladora,aCompanhiaconstituiua rubricadeajusteacumuladodeconversão,decorrentedaconversãodasdemonstrações financeirasde
suascontroladasnoexterior,ValidArgentina,ValidEspanha,ValidUSA,ValidSolutions,ScreenCheck,ValidColômbiaeValidUruguaiedaconversão
dos respectivoságio.Em31dedezembrode2014, o saldodesta rubricaera credor emR$13.644 (credor emR$13.039em31dedezembrode
2013). 18.Resultadoporação:EmatendimentoàDeliberaçãoCVMnº636,de6deagostode2010,queaprovouoCPC41-ResultadoporAção
(“CPC41”),aCompanhiaapresentaabaixoosdadosderesultadoeaçõesutilizadosnocálculodobásicoediluídoporaçãoparaosexercícios findos
em31dedezembrode2014ede2013.

31/12/2014 31/12/2013
Lucro líquido atribuível a detentores de ações ordinárias da controladora 110.142 91.727
Média ponderada da quantidade de ações ordinárias para o resultado por ação (em lotes demil) 55.607 55.579
Resultado por ação – resultado básico e diluído por ação (emReais) 1,9807 1,6504
Ocálculo básico de resultado por ação é feito através da divisão do lucro líquido do período, atribuído aos detentores de ações ordinárias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ações ordinárias disponíveis durante o período. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o
resultadobásicoediluídoporaçãodaCompanhiasãoequivalentes,considerandoqueoGruponãopossuinenhuminvestimentocompotencial
dilutivo.Amédiaponderadadaquantidadedeaçõesordináriasutilizadasnocálculo correspondeaquantidadedeaçõesemcirculaçãomédia
dos exercícios apresentados. Não houve outras transações envolvendo ações ordinárias entre a data do balanço patrimonial e a data de
conclusão destas demonstrações financeiras. 19. Informações por segmento: Para fins de administração, a Companhia é dividida em
unidades de negócios, com base nos produtos e serviços, com quatro segmentos operacionais sujeitos à divulgação de informações: a)
Meios de pagamento:O segmento de meios de pagamento é composto principalmente por cartões que são usados diariamente em uma
amplagamadeaplicações,comopagamentos, identificação,personalizaçãoearmazenamento, recuperaçãoe transmissãoseguradedados
e “gift cards”. Eles estão presentes emsetores que vão de planos de saúde a serviços públicos online, sendo utilizados commaior frequência
no setor de serviços financeiros. Adicionalmente, este segmento também possui em sua composição documentos de segurança, cujos
principais produtos são talões de cheque, vouchers, tickets e ingressos. b) Sistema de identificação:O segmento de identificação oferece
soluções físicas e eletrônicas, como: captação, armazenamento e administração de dados, impressos de segurança, reconhecimento e
impressão digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referência cruzada entre um banco de dados e
os dados contidos no documento ou mídia portátil, como papel, plástico ou até mesmo meio de comunicação eletrônico para verificar sua
autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificação são carteiras de identidade, carteiras de habilitação e selos para documentos
notariais.c)Telecomunicações:Osegmentode telecomunicaçõesoferecedesdesoluções simples comoas “raspadinhas”,muito utilizadas
em celulares pré-pago até cartões inteligentes com tecnologia de ponta. É composto, principalmente, por cartões inteligentesGSMutilizados
em telefonia móvel, cartões indutivos utilizados em telefones públicos e soluções de pagamentos móveis tais como bilhetes de transporte
público e micro pagamentos. d) Certificação digital: O segmento de certificação digital oferece produtos, serviços, consultoria e tecnologia
para emissão, aplicação e uso de certificados digitais globais, privados e qualificados pelo governo brasileiro, tais como e-CPF, e-CNPJ,
NF-e, CT-e, SSL, credenciais essenciais às atividades profissionais de pessoas físicas e jurídicas em transações eletrônicas, aferindo a elas,
autenticidade, integridade, privacidade e validade jurídica. Complementamos o nosso portfólio com serviços de credenciamento e operação
de Autoridades Certificadoras e de Registro, bem como tecnologia para assinatura digital, criptografia, carimbo do tempo, certificados de
atributos e serviços de comunicação com armazenamento e controle de evidências digitais. A Administração monitora separadamente
os resultados operacionais das unidades de negócio, para poder tomar decisões sobre alocação de recursos e avaliar o desempenho. O
desempenho dos segmentos é avaliado principalmente com base no EBITDA e lucro operacional. As principais informações sobre lucro,
ativos e passivos por segmento de negócio podem ser resumidas a seguir:

31/12/2014
Meiosde

pagamento Identificação Telecom
Certificação

digital
Ajustese

eliminações Consolidado
Receitas
Clientes 696.301 376.569 185.106 38.080 - 1.296.056
Intersegmento 503 264 10.434 30 (11.231) -
Total das receitas 696.804 376.833 195.540 38.110 (11.231) 1.296.056
Custos e despesas (653.595) (259.473) (163.438) (31.161) 11.231 (1.096.436)
Outras despesas operacionais, líquidas - - - - - (14.699)
Resultado de equivalência patrimonial - - (11.893) - - (11.893)
Despesas financeiras, líquidas - - - - - (23.451)
Impostode rendaecontribuiçãosocial sobreo lucro - - - - - (39.435)
Lucro líquido do exercício - - - - - 110.142

31/12/2014
Ativos operacionais 457.927 168.309 107.014 26.086 (309) 759.027
Clientes (circulante) 122.106 63.018 68.056 11.549 (309) 264.420
Estoques 101.309 9.030 14.233 2.906 - 127.478
Imobilizado 234.512 96.261 24.725 11.631 - 367.129
Passivos operacionais 38.376 9.156 13.532 1.237 (309) 61.992
Fornecedores (circulante) 38.376 9.156 13.532 1.237 (309) 61.992

31/12/2013
Meiosde

pagamento Identificação Telecom
Certificação

digital
Ajustese

eliminações Consolidado
Receitas
Clientes 590.161 351.187 204.216 29.428 - 1.174.992
Intersegmento 216 108 2.982 12 (3.318) -
Total das receitas 590.377 351.295 207.198 29.440 (3.318) 1.174.992
Custos e despesas (583.096) (224.307) (175.714) (26.942) 3.318 (1.006.741)
Outras despesas operacionais, líquidas - - - - - (37.476)
Resultado de equivalência patrimonial - - 2.343 - - 2.343
Despesas financeiras, líquidas - - - - - (12.892)
Impostode rendaecontribuiçãosocial sobreo lucro - - - - - (28.499)
Lucro líquido do exercício - - - - - 91.727

31/12/2013
Ativos operacionais 346.618 135.612 182.669 22.315 (14) 687.200
Clientes (circulante) 74.555 54.503 95.730 7.355 (14) 232.129
Estoques 77.606 8.253 29.348 2.851 - 118.058
Imobilizado 194.457 72.856 57.591 12.109 - 337.013
Passivos operacionais 30.639 12.568 20.106 729 (14) 64.028
Fornecedores (circulante) 30.639 12.568 20.106 729 (14) 64.028
As rubricas “outras despesasoperacionais líquidas”, “despesas financeiras líquidas” e “impostode rendaecontribuiçãosocial sobreo lucro” estão
apresentadasnoquadroacimade formanãosegmentada,poisaCompanhiaentendequeestas rubricasnãoestão ligadasdiretamenteanenhum
segmentooperacional. Informaçõesgeográficas:OGrupooperanasseguintesáreasgeográficas:Brasil (paísdedomicílio),Espanha,Argentina,
EUA,Colômbia,UruguaieMéxico.Pornãoseremrelevantes,as receitaseativosnãocirculantesprovenientesdeoperaçõesempaísesestrangeiros,
excetoEUAeEspanha,estãosendodivulgadasemconjuntoaseguir:

Receitas Ativosnãocirculantes(*)
Informações geográficas 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
No país sede da entidade –Brasil 830.974 793.961 464.657 476.559
NosEstadosUnidos daAmérica 306.560 246.310 121.083 92.237
NaEspanha 85.630 86.505 61.872 19.859
Nos demais países estrangeiros 72.892 48.216 8.966 3.823
Total 1.296.056 1.174.992 656.578 592.478
(*) Não contempla tributos diferidos. Informações sobre os principais clientes: Em consonância com o CPC 22 - Informações por
Segmento (“CPC 22”), a Administração da Valid informa que não existe nenhuma transação com um único cliente externo que represente
10% oumais da receita total da Companhia.
20. Conciliação da despesa tributária com as alíquotas oficiais: Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 110.826 92.093 149.577 120.226
Alíquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuição social pela alíquota fiscal combinada 37.681 31.312 50.856 40.877
Exclusões

Equivalência patrimonial (26.857) (20.368) 4.044 (797)
Juros sobre capital próprio (10.329) (10.311) (10.329) (10.311)
Diferença de alíquota – lucro presumido - - (495) (148)
Diferença de alíquota de empresas no exterior - - (389) (196)
Benefício fiscal da controlada Valid Espanha - - (3.094) -

Outras adições / exclusões 189 (267) (1.158) (926)
Imposto de renda e contribuição social debitados ao resultado do período 684 366 39.435 28.499
Alíquota efetiva 0,62% 0,40% 26,36% 23,70%
Imposto de renda e contribuição social correntes 201 3.074 39.721 43.351
Imposto de renda e contribuição social diferidos 483 (2.708) (286) (14.852)

684 366 39.435 28.499
21.Remuneraçãodosadministradores:Aremuneraçãodosadministradoreseconselheiros, registradanasrubricasdedespesasgeraiseadminis-
trativasecustodebense/ouserviçosvendidosduranteoexercício findoem31dedezembrode2014,naControladoraeConsolidadofoideR$10.905
(R$8.458em31dedezembrode2013),aqualéconsideradacomobenefíciodecurtoprazo.Em31dedezembrode2014,aCompanhianãopossui
outrosbenefíciosconcedidosaseusadministradores.22. Instrumentosfinanceirosegestãoderisco:OGrupoefetuouavaliaçãodeseusativose
passivos financeirosemrelaçãoaosvaloresdemercado,pormeiode informaçõesdisponíveisemetodologiasdeavaliaçãoapropriadas.Entretanto,a
interpretaçãodosdadosdemercadoeaseleçãodemétodosdeavaliaçãorequeremconsiderável julgamentoeestimativasparasecalcularovalorde
realizaçãomaisadequado.Comoconsequência,asestimativasapresentadasnãoindicam,necessariamente,osmontantesquepoderãoserrealizados
nomercadocorrente.Ousodediferenteshipótesesdemercadoe/oumetodologiaspode terumefeito relevantenosvaloresderealizaçãoestimados.
Osprincipaispassivos financeirosdoGruporeferem-seàsdebêntures,empréstimosefinanciamentos,obrigaçõescomfornecedores,dividendosejuros
sobreocapital próprioapagar.Oprincipal propósitodasdebêntureseempréstimos foi acaptaçãode recursosparaasoperaçõesdaCompanhiae
suascontroladasecombinaçõesdenegócios,enquantoqueasobrigaçõescomfornecedoreseoutrascontasapagar resultamdiretamentedassuas
operações.Osprincipaisativos financeirosdoGrupoconsistememcaixaeequivalentesdecaixa,contasareceberdeclientes,edividendosareceber,
queresultamdiretamentedesuasoperações. Mensuraçãodovalor justo:Ovalor justodosativosepassivos financeirosé incluídonovalorpeloqual
o instrumentopoderiaser trocadoemumatransaçãocorrenteentrepartesdispostasanegociar,enãoemumavendaouliquidaçãoforçada.Ovalor justo
docaixaeequivalentesdecaixa,contasareceber, fornecedoresedividendosseaproximamdeseurespectivovalorcontábilemgrandepartedevidoao
vencimentonocurtoprazodesses instrumentos.Opassivo financeiro representadopelasdebêntures,empréstimose financiamentosdaCompanhia
seencontra classificadocomooutrospassivosesãomensuradospelo custoamortizado. Em31dedezembrode2014aCompanhianãopossui
derivativosemaberto.Osvalorescontábeisevalores justosdos instrumentosfinanceirosdaCompanhiaem31dedezembrode2014sãocomosegue:

Controladora Consolidado
Classificação Contábil Valor justo Contábil Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 108.102 108.102 181.066 181.066
Contas a receber Empréstimos e recebíveis 109.626 109.626 273.511 273.511
Dividendos a receber Empréstimos e recebíveis - - 1.344 1.344
Fornecedores Outros passivos 24.923 24.923 61.992 61.992
Empréstimos, financiamentos, debêntures Outros passivos 254.914 254.144 450.208 456.649
Os valores contábeis e demercado dos instrumentos financeiros daCompanhia em31 de dezembro de 2013 são como segue:

Controladora Consolidado
Classificação Contábil Valor justo Contábil Valor justo

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 90.048 90.048 152.203 152.203
Contas a receber Empréstimos e recebíveis 106.090 106.090 233.568 233.568
Dividendos a receber Empréstimos e recebíveis - - 1.188 1.188
Fornecedores Outros passivos 31.000 31.000 65.649 65.649
Empréstimos, financiamentos, debêntures Outros passivos 256.231 - 386.199 -
Hierarquiadovalor justo:OCPC46/ IFRS7definevalor justocomoovalor/preçoqueseria recebidonavendadeumativooupagonatransferência
deumpassivoemumatransaçãoordináriaentreparticipantesdeummercadonadatadesuamensuração.Anormaesclarecequeovalor justodeve
ser fundamentadonaspremissasqueosparticipantesdeummercadoutilizamquandoatribuemumvalor/preçoaumativooupassivoeestabelece
umahierarquiaquepriorizaa informaçãoutilizadaparadesenvolveressaspremissas.Ahierarquiadovalor justoatribuimaiorpesoàs informaçõesde
mercadodisponíveis(ouseja,dadosobserváveis)emenorpesoàs informaçõesrelacionadasadadossemtransparência(ouseja,dadosinobserváveis).
Adicionalmente,anormarequerqueaempresaconsidere todososaspectosderiscosdenãodesempenho(“nonperformancerisk”), incluindoopróprio
créditodaCompanhia,aomensurarovalor justodeumpassivo.OCPC46/ IFRS7estabeleceumahierarquiadetrêsníveisaserutilizadaaomensurar
edivulgarovalor justo.Uminstrumentodecategorizaçãonahierarquiadovalor justobaseia-senomenornívelde“input” significativoparasuamensu-
ração.Abaixoestádemonstradaumadescriçãodostrêsníveisdehierarquia: Nível1—Os“inputs”sãodeterminadoscombasenospreçospraticados
emummercadoativoparaativosoupassivos idênticosnadatadamensuração.Adicionalmente,aCompanhiadeveterpossibilidadedenegociarnesse
mercadoativoeopreçopraticadonãopodeserajustadopelaCompanhia.Nível2—Os“inputs”sãooutrosquenãosejampreçospraticadosconforme
determinadopeloNível1quesãoobserváveisparaoativooupassivo,diretaou indiretamente.Os“inputs”doNível2 incluempreçospraticadosemum
mercadoativoparaativosoupassivossimilares,preçospraticadosemummercado inativoparaativosoupassivos idênticos;ou“inputs”quesãoobser-
váveisouquepossamcorroborarnaobservaçãodedadosdeummercadoporcorrelaçãooudeoutrasformasparasubstancialmentetodapartedoativo
oupassivo.Nível3—Os“inputs” inobserváveissãoaquelesprovenientesdepoucaounenhumaatividadedemercado.Esses“inputs” representamas
melhoresestimativasdaAdministraçãodaCompanhiadecomoosparticipantesdemercadopoderiamatribuir valor/preçoaessesativosoupassivos.
Geralmente,osativosepassivosdeNível3sãomensuradosutilizandomodelosdeprecificação, fluxodecaixadescontados,oumetodologiassimilares
quedemandamumsignificativo julgamentoouestimativa.DeacordocomoCPC46/ IFRS7,aCompanhiamensuraseusequivalentesdecaixapelo
seuvalor justo.OsequivalentesdecaixasãoclassificadoscomoNível1,poissãomensuradosutilizandopreçosdemercadoparainstrumentossimilares.
A tabelaabaixodemonstrade formaresumidaosativosepassivosregistradosavalor justoem31dedezembrode2014e31dedezembrode2013:

Controladora

Descrição 31/12/2014
Valordemercadopara
ativosidênticos(Nível1)

Outrosimpactossignificati-
vosobserváveis(Nível2)

Outrosimpactossignificativos
nãoobserváveis(Nível3)

Ativo
Caixaeequivalentesdecaixa 108.102 - -
Total dos ativos 108.102 - -

Controladora

Descrição 31/12/2013
Valordemercadopara
ativosidênticos(Nível1)

Outrosimpactossignificati-
vosobserváveis(Nível2)

Outrosimpactossignificativos
nãoobserváveis(Nível3)

Ativo
Caixaeequivalentesdecaixa 90.048 - -
Total dos ativos 90.048 - -

Consolidado

Descrição 31/12/2014
Valordemercadopara
ativosidênticos(Nível1)

Outrosimpactossignificati-
vosobserváveis(Nível2)

Outrosimpactossignificativos
nãoobserváveis(Nível3)

Ativo
Caixaeequivalentesdecaixa 181.066 - -
Total dos ativos 181.066 - -

Consolidado

Descrição 31/12/2013
Valordemercadopara
ativosidênticos(Nível1)

Outrosimpactossignificati-
vosobserváveis(Nível2)

Outrosimpactossignificativos
nãoobserváveis(Nível3)

Ativo
Caixaeequivalentesdecaixa 152.203 - -
Total dos ativos 152.203 - -
ACompanhiaestáexpostaa riscodemercado, riscodecréditoe riscode liquidez, osquais são tempestivamentemonitoradospelaAdministração.
Estes riscos significativosdemercadoqueafetamosnegóciosdoGrupopodemser assim resumidos:Riscodemercado:Oriscodemercadoé
o riscodequeovalor justo dos fluxosdecaixa futuros deum instrumento financeiro flutuedevidoa variaçõesnospreçosdemercado.Ospreços
demercadoenglobamdois tiposde risco: (i) riscode taxade juros; e (ii) risco cambial. •Riscode taxade juros:O riscode taxade juroséo riscode
queovalor justodos fluxosdecaixa futurosdeum instrumento financeiro flutuedevidoavariaçõesnas taxasde jurosdemercado.Os resultadosda
Companhiaesuascontroladasestãosuscetíveis a variaçõesdas taxasde juros incidentes sobreasaplicações financeirasedebêntures, osquais
estãoatreladosaoCDI.ACompanhia estimaqueo incrementode25%e50%nas taxasde juros, respectivamentepoderia produzir um impacto
nosmontantesdeR$7.019eR$14.037nasdespesas financeiras, combasenossaldosde31dedezembrode2014. •Riscodecâmbio:O risco
decâmbioéo riscodequeovalor justodos fluxosdecaixa futurosdeum instrumento financeiro flutuedevidoavariaçõesnas taxasdecâmbio.A
exposiçãodoGrupoao riscodevariaçõesnas taxasdecâmbio refere-se, principalmente,àsatividadesoperacionaisdoGrupo (quando receitasou
despesassãodenominadasemumamoedadiferentedamoeda funcional)eaos investimentos líquidosdaCompanhiaemcontroladasnoexterior.A
Companhiapossuicontroladasnoexterior,eestimaqueumadesvalorizaçãodoRealperantesuasrespectivasmoedasresultariaem31dedezembro
de2014emumareduçãonopatrimônio líquidoconformeabaixo:

31/12/2014
Moeda 25% 50%
PesoArgentino 5.201 10.602
PesoColombiano 196 391
PesoMexicano 449 898
PesoUruguaio 3 6
Euro 14.079 28.158
Dólar 6.651 13.302
ACompanhiapossui contasapagarcomfornecedoresdeequipamentosematéria-primaemmoedaestrangeira,de formaqueseus resultadossão
suscetíveisavariaçõesemdecorrênciademudançasnastaxasdecâmbiodoDólaredoEuro.ACompanhiaestimaqueumapossíveldesvalorização
doReal frenteaoDólareaoEurode25%e50%, resultaria respectivamente,em31dedezembrode2014emumimpactonasdespesas financeiras
novalor deR$1.066eR$2.134.Contratosde“crosscurrencyswap” (“plainvanilla”):US$/R$:ACompanhia contratouoperaçõesde “swap”
cambial no exercício de2013, para proteger os pagamentos dasdívidas contratadasemdólar.Nestes contratos, aCompanhia possuía posição
passivaemdólar acrescidade taxapré-fixada (variaçãododólar+ taxade2,24%a.a.) eposiçãoativaempercentual de100%doCDIemreais.O
principal riscodeperdasnapontapassivadestes instrumentosestavanavariaçãocambial doDólar. Em31de julhode2013, foi assinadoaditivo
aocontrato, que liberouosnumeráriosdadosemgarantiaaoempréstimopelaValidS.A.queestavamalocadosem30de junhode2013nogrupo
deaplicações financeiras–caixa restrito eadicionalmente, os contratosdeSwapcambialmencionadoacima, foram liquidadosegeraramnadata
de5deagostode2013umaentradadecaixanaValidS.Ano totalR$5.320, líquidosde impostode renda. Riscodecrédito:Oriscodecréditoé
o riscodacontrapartedeumnegócionãocumprir umaobrigaçãoprevistaemum instrumento financeirooucontratocomocliente, oque levariaao
prejuízo financeiro.OGrupoestáexpostoao riscodecréditoemsuasatividadesoperacionais (principalmentecomrelaçãoascontasa receber)ede
financiamento, incluindodepósitosembancose instituições financeiras, transaçõescambiaiseoutros instrumentos financeiros. •Contasa receber:As
contasa recebersãoconcentradassubstancialmenteemgrandes instituições financeiras,empresasde telecomunicaçõesecomoGovernoFederal,
quepor se tratar da reputaçãoesolidezde tais clientes, aAdministraçãonãoesperaenfrentar dificuldadesde realizaçãodos créditos a receber, e
consideraqueoriscodecréditoestásubstancialmentecobertopelaprovisãoparadevedoresduvidosos(Nota5). •Depósitosembancose instituições
financeiras: TodasasoperaçõesdaCompanhiaedesuas controladas são realizadas combancosde reconhecida liquidez, oqueminimiza seus
riscos.Riscode liquidez:Oriscode liquidezconsistenapossibilidadedoGruponão ter recursossuficientesparacumprir comseuscompromissos
em funçãodasdiferentesmoedaseprazosde liquidaçãodeseusdireitos eobrigações.Ocontrole da liquidezedo fluxodecaixadaCompanhia
esuascontroladassãomonitoradosdiariamentepelaAdministração, demodoagarantir queageraçãooperacional decaixaecaptaçãopréviade
recursos, quandonecessária, sejamsuficientesparaamanutençãodoseucronogramadecompromissos, nãogerando riscosde liquidezparao
Grupo.Osquadrosabaixodemonstramanálisedosvencimentosparaospassivos financeirosemabertoem31dedezembrode2014deacordo
comoqueditaoparágrafo39doCPC40(R1):

Controladora
Até 1mês De1a 3meses De 3mesesa1ano De1anoa5anos Maisde5anos Total

Fornecedores 24.923 - - - - 24.923
Empréstimos, financiamentosedebêntures 1.639 3.275 62.500 187.500 - 254.914
Dividendos e juros sobre o capital próprio
apagar 15.731 - - - - 15.731
Total 42.293 3.275 62.500 187.500 - 295.568

Consolidado
Até1mês De1a3meses De3mesesa1ano De1anoa5anos Maisde5anos Total

Fornecedores 61.992 - - - - 61.992
Empréstimos, financiamentosedebêntures 2.156 3.995 102.788 341.269 - 450.208
Dividendos e juros sobre o capital próprio
apagar 15.731 - - - - 15.731
Total 79.879 3.995 102.788 341.269 - 527.931
Osquadrosabaixodemonstramanálisedoprazodevencimentoparaosativos financeirosemabertoem31dedezembrode2014:

Controladora
Até1mês De1a3meses De3mesesa1ano De1anoa5anos Maisde5anos Total

Caixaeequivalentesdecaixa 7.725 100.377 - - - 108.102
Contasa receberdeclientes 98.415 5.311 1.800 4.100 - 109.626
Total 106.140 105.688 1.800 4.100 - 217.728

Consolidado
Até1mês De1a3meses De3mesesa1ano De1anoa5anos Maisde5anos Total

Caixaeequivalentesdecaixa 36.155 144.911 - - - 181.066
Contasa receberdeclientes 236.532 11.043 21.836 4.100 - 273.511
Total 272.687 155.954 21.836 4.100 - 454.576
Análisedesensibilidade:ADeliberaçãoCVMnº550,de17deoutubrode2008,dispõequeascompanhiasabertasdevemdivulgar,emnotaespe-
cífica, informaçõesqualitativasequantitativassobre todososseus instrumentos financeiros,bemcomosobreadivulgaçãodoquadrodemonstrativo
deanálisedesensibilidade.Deuma formageral, o principal riscoatreladoaos instrumentos financeirosdaCompanhiaestáatreladoàvariaçãodo
CertificadodeDepósito Interbancário -CDI,principalmentenoquediz respeitoàsobrigaçõescomasdebênturesemitidaseasaplicações financeiras
eàvariaçãodaTJLPnoquediz respeito ao financiamentodetidopelaCertificadora.Osencargos financeirospraticadosnasdebênturesemitidas
pelaCompanhia são representadospela taxamédiaDI, acrescidode jurosaoano,enquantoqueasaplicações financeiras são remuneradascom
basenavariaçãodoCDIeo financiamentodetidopelaCertificadoraé indexadopelaTJLP.Adicionalmente, aCompanhiapossui saldodecontas
apagar a fornecedoresatreladosaoDólar eEuro.Noentanto, considerandoqueosprazosdevencimentodesses títulos são inferioresa30dias,
umaanálisede sensibilidadenãoestá sendoapresentadapelaCompanhiapor entender quenãogeraria nenhumbenefício.Coma finalidadede
verificarasensibilidadedo indexadornasaplicações financeirasmantidaspelaCompanhiaem31dedezembrode2014, foramdefinidos trêscenários
diferentes.Combaseemprojeçõesdivulgadaspor instituições financeiras, foiobtidaaprojeçãodoCDIparaospróximos12meses,de12,96%,sendo
estedefinido comocenário provável. Apartir deste cenário, foramcalculadasvariaçõesde25%e50%do indexador, representandoascondições
correspondentesacenáriosdistintos.Paracadacenário foi calculadaa receita financeirabrutaauferidapelasaplicações financeiras,não levandoem
consideraçãoa incidênciade tributossobreosrendimentos.Adatabaseutilizadadasaplicações financeiras foiosaldoemabertoem31dedezembro
de2014,projetandoumanoeverificandoasensibilidadedoCDIemcadacenário.

Controladora
Operação Saldoem31/12/2014 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII

Aplicações financeiras 100.377 CDI 12,96% 9,72% 6,48%
Receita financeira bruta 13.009 9.757 6.504

Consolidado
Operação Saldoem31/12/2014 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII

Aplicações financeiras 144.911 CDI 12,96% 9,72% 6,48%
Receita financeira bruta 18.780 14.085 9.390
Amesmaanálise foi realizadaparaosaldocorrespondenteàsobrigaçõesdaCompanhiacomasdebênturesem31dedezembrode2014.Foram
acrescidosos jurosde0,71%aoanonaprojeçãodoCDIparaospróximos12meses, alcançandoo indexadorde13,67%paraaquartaemissão,
sendoestecenárioconsideradocomocenárioprovável.Apartirdestecenário, foramcalculadasvariaçõesde25%e50%do indexador, representando
ascondições correspondentesacenáriosdistintos.Para cadacenário foi calculadaadespesa financeirabruta incidente sobreasobrigações, não
tendosido levadoemconsideraçãoo fluxodevencimentodasparcelasavencer programadasparaospróximos12meses.Adatabaseutilizada
paraasdebêntures foi osaldoemabertoem31dedezembrode2014,projetandoumanoeverificandoasensibilidadedoCDIemcadacenário.

Operação Saldosem31/12/2014 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII
Debêntures – 4ª emissão 254.914 CDI +0,71% 13,67% 17,09% 20,51%
Despesa financeira bruta 34.847 43.565 52.283
Amesmaanálise foi realizada para o saldo correspondente as obrigações daCertificadora como financiamento em31de dezembro de 2014.
Foi consideradaa taxade5%comoTJLPprojetadae, a partir desse cenário provável, foramcalculadas variaçõesde25%e50%do indexador,
representandoascondiçõescorrespondentesacenáriosdistintos.

Operação Saldosem31/12/2014 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII
Financiamento BNDES 24.913 TJLP 5,00% 6,25% 7,50%
Despesa financeira bruta 1.246 1.557 1.868
Amesmaanálise foi realizadapara o saldo correspondente as obrigaçõesdaValidUSAcomosempréstimosem31dedezembrode2014. Foi
considerada1,08%comoLiborprojetadae,apartir dessecenárioprovável, foramcalculadasvariaçõesde25%e50%do indexador, representando
ascondiçõescorrespondentesacenáriosdistintos.

Operação Saldosem31/12/2014 Risco Cenárioprovável CenárioII CenárioIII
Empréstimos Valid USA 170.291 Libor 1,08% 1,35% 1,62%
Despesa financeira bruta 1.839 2.299 2.759
23.Seguros:ACompanhiaadotaapolíticadecontratarsegurosemmontantesconsideradossuficientespelasuaAdministraçãoparacobrireventuais
sinistrosemsuasplantas industriais, considerandoanaturezadesuaatividadeeos riscosenvolvidosemsuasoperações.Em31dedezembrode
2014,aCompanhiapossuíaasseguintesprincipaisapólicesdesegurocontratadascomterceiros:
Modalidade Importânciasegurada
Responsabilidade civil R$ 42.836
Riscos operacionais R$ 776.754
Riscos diversos R$ 14.011
Veículos R$ 3.964
D&O -Responsabilidade civil executivos R$ 25.000
E&O -Responsabilidade profissional R$ 279.620
Fidelidade eCrime R$ 18.281
Transporte demercadorias-importação/exportação US$ 4.395mil
24. Receita de vendas líquida Controladora Consolidado

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Receita bruta de vendas e serviços 735.332 710.221 1.431.590 1.321.158
Impostos sobre vendas (91.756) (89.217) (122.546) (118.528)
Devoluções sobre vendas (9.682) (22.977) (12.988) (27.638)
Receita de vendas líquida 633.894 598.027 1.296.056 1.174.992
25.Despesaspor natureza:ACompanhia optou por apresentar a demonstração do resultado por função.Odetalhamento das despesas por
naturezaestáapresentadoaseguir:

Controladora Consolidado
Despesa por natureza 31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Mão de obra 151.004 141.227 297.182 267.667
Benefícios a empregados 49.346 43.369 66.209 58.017
Impostos e taxas 43.511 45.665 64.679 65.498
Aluguel 27.894 26.692 46.003 45.520
Depreciação e amortização 37.906 28.787 61.616 48.658
Material de consumo/Matéria prima 156.181 149.650 332.397 287.996
Serviços de terceiros 22.934 23.268 53.204 55.415
Manutenção 12.265 13.058 24.381 23.958
Utilidades e serviços 34.327 32.382 69.333 62.264
Comissões sobre vendas 11.762 10.983 24.615 24.412
Frete sobre vendas 11.306 12.373 23.886 30.232
Gerais e outros 26.784 28.233 32.931 37.104

585.220 555.687 1.096.436 1.006.741
Classificados como
Custos dasmercadorias e serviços 504.084 486.047 939.273 873.026
Despesas com vendas 45.642 36.925 95.772 84.961
Despesas administrativas 35.494 32.715 61.391 48.754

585.220 555.687 1.096.436 1.006.741
26. Receitas e despesas financeiras Controladora Consolidado

30/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013
Receitas financeiras
Aplicação financeira 5.733 17.712 16.829 21.803
Atualizações contas a receber/mútuo 18.431 12.559 2.992 2.025
Variaçãomonetária 2.022 453 3.475 495
Outros 147 788 1.367 1.672

26.333 31.512 24.663 25.995
Despesas financeiras
Juros sobre debêntures e empréstimos (28.074) (26.794) (36.396) (33.272)
Juros e variação cambial (12.449) (9.701) (7.608) (2.313)
Despesas bancárias (1.377) (1.190) (2.330) (2.091)
Outros (404) (769) (1.780) (1.211)

(42.304) (38.454) (48.114) (38.887)
Total líquido (15.971) (6.942) (23.451) (12.892)
27.Divulgaçõesadicionaisademonstraçãodofluxodecaixa:a)Transaçõesnãocaixa

Controladora Consolidado
31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Dividendos declarados e não recebidos - - 1.344 1.188
Imobilizado e intangível adquirido e não pago 2.005 2.607 2.237 2.654
Ações em tesouraria resgatadas para liquidação de passivo 571 2.587 571 2.587
Contraprestaçãocontingente referenteàaquisiçãodaScreenChecknão liquidado - - 6.641
28.EventosSubsequentes: •AAdministraçãodaCompanhiaaprovouemreuniãodoConselhodeAdministraçãode11dedezembrode2014o
pagamentodedividendos intermediários,nomontantedeR$10.900,equivalenteaovalordeR$0,196000000(emReais)poraçãoeopagamentode
jurossobreocapitalpróprio,combasenobalançopatrimonial levantadoem31dedezembrode2013,nomontantebrutodeR$5.496,equivalenteao
valordeR$0,098823529(emReais)poração,osquais forampagosem9de janeirode2015. •AAdministraçãodaCompanhiaaprovouemreunião
doConselhodeAdministraçãode30de janeirode2015,umaaquisiçãodenegócioatravésdaaquisiçãodesubstancialmente todososativosdaCard
CellsLLCeassunçãodedeterminadospassivosdestaempresaatravésdasuasubsidiáriaValidUSApelovalor deUS$8.394mil (equivalenteR$
22.297nadatadeaquisição).EstabelecidaemSaintPaul,Minnesota,nosEstadosUnidosdaAmérica,aCardCellsLLCofereceserviçosdesecure
fulfilment (controle egestãodosestoques) aosmercadosdecartõespré-pagosdesegurança, gift cardse cartões recarregáveis emgeral. Segue
abaixode formapreliminarovalor justodosativosepassivos líquidosadquiridos:
Ativo CardCells,LLC(30/01/2015)
Circulante 911
Contas a receber de clientes 316
Estoques 587
Despesas antecipadas 8
Não circulante 19.876
Imobilizado 15.225
Intangível 4.444
Outros ativos não circulantes 207
Passivo (1.743)
Fornecedores (1.408)
Outras contas a pagar (335)
Ágio na aquisiçãoCardsCells, LLC 3.253
Preço de aquisição 22.297
DeclaraçãodosDiretoresdaCompanhiasobreasDemonstraçõesFinanceiras:Emconformidadecomo incisoVI doartigo25da Instrução
CVMnº480,de07dedezembrode2009,aDiretoriadaCompanhiadeclaraqueexaminou,discutiu, revisoueconcordoucomtodasas informações
contidasnasDemonstraçõesFinanceiras referentesaoexercício findoem31dedezembrode2014.DeclaraçãodosDiretoresdaCompanhia
sobreoParecerdosAuditores Independentes:Emconformidadecomo incisoVdoartigo25da InstruçãoCVMnº480,de07dedezembrode
2009,aDiretoriadaCompanhiadeclaraqueexaminou,discutiu, revisoueconcordoucomaopiniãodeseusauditores independentes referenciadano
relatóriodosauditores independentessobreasDemonstraçõesFinanceirasdaCompanhia, referentesaoexercício findoem31dedezembrode2014.

DIRETORIA:JoséRobertoMauro–DiretorPresidente;CarlosAffonsoSeigneurd’Albuquerque–DiretorFinanceiroedeRelaçõescominvestidores;
ZênioRimesdeAlmeida–Diretorde Identificação;SalvadorG.CabreraAguilar–DiretordeTelecom
CONSELHODEADMINISTRAÇÃO:SidneyLevy–Presidente;MarcílioMarquesMoreira–Vice-PresidenteeConselheiro Independente;Antônio
BatistaCouryJr. –Conselheiro Independente;BrunoConstantinoAlexandredosSantos–Conselheiro Independente;GuilhermeAffonsoFerreira–
Conselheiro Independente;LuizMaurícioLeuzinger–Conselheiro;ClaudioAlmeidaPrado–Conselheiro Independente.
CONTADOR:DomingoJoséAnteloGonzalez–CRC-RJ51.066-1

RELATÓRIODOSAUDITORESINDEPENDENTESSOBREASDEMONSTRAÇÕESFINANCEIRAS
AosAcionistas,ConselheiroseDiretoresdaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoe IdentificaçãoS.A.RiodeJaneiro -
RJ:Examinamosasdemonstrações financeiras individuaiseconsolidadasdaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosdePagamentoe
IdentificaçãoS.A. (“Companhia”), identificadascomoControladoraeConsolidado, respectivamente,quecompreendemobalançopatrimonial em31
dedezembrode2014eas respectivasdemonstraçõesdo resultado, do resultadoabrangente, dasmutaçõesdopatrimônio líquidoedos fluxosde
caixa,paraoexercício findonaqueladata,assimcomooresumodasprincipaispráticascontábeisedemaisnotasexplicativas.Responsabilidadeda
administraçãosobreasdemonstrações financeiras:AadministraçãodaCompanhiaé responsávelpelaelaboraçãoeadequadaapresentação
dessasdemonstrações financeiras individuaiseconsolidadasdeacordocomaspráticascontábeisadotadasnoBrasil edeacordocomasnormas
internacionaisde relatório financeiro (IFRS),emitidaspelo InternationalAccountingStandardsBoard (IASB),assimcomopeloscontroles internosque
eladeterminoucomonecessáriosparapermitir aelaboraçãodessasdemonstrações financeiras livresdedistorção relevante, independentementese
causadapor fraudeouerro.Responsabilidadedosauditores independentes:Nossaresponsabilidadeéadeexpressarumaopiniãosobreessas
demonstrações financeirascombaseemnossaauditoria,conduzidadeacordocomasnormasbrasileirase internacionaisdeauditoria.Essasnormas
requeremocumprimentodeexigênciaséticaspelosauditoresequeaauditoriasejaplanejadaeexecutadacomoobjetivodeobtersegurançarazoável
dequeasdemonstrações financeirasestão livresdedistorção relevante.Umaauditoria envolveaexecuçãodeprocedimentos selecionadospara

obtençãodeevidênciaarespeitodosvaloresedivulgaçõesapresentadosnasdemonstrações financeiras.Osprocedimentosselecionadosdependem
do julgamentodoauditor, incluindoaavaliaçãodos riscosdedistorção relevantenasdemonstrações financeiras, independentemente secausada
por fraudeouerro.Nessaavaliação de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboraçãoeadequadaapresentação
dasdemonstrações financeirasdaCompanhiaparaplanejar osprocedimentosdeauditoriaquesãoapropriadosnascircunstâncias,masnãopara
finsdeexpressar umaopiniãosobreaeficácia desses controles internosdaCompanhia.Umaauditoria inclui, também,aavaliaçãodaadequação
daspráticascontábeisutilizadasea razoabilidadedasestimativascontábeis feitaspelaadministração, bemcomoaavaliaçãodaapresentaçãodas
demonstrações financeiras tomadasemconjunto.Acreditamosqueaevidênciadeauditoriaobtidaésuficienteeapropriadapara fundamentarnossa
opinião. Opinião:Emnossaopinião, asdemonstrações financeiras individuais e consolidadasacima referidasapresentamadequadamente, em
todososaspectos relevantes, aposiçãopatrimonial e financeira, individual e consolidadadaValidSoluçõeseServiçosdeSegurançaemMeiosde
Pagamentoe IdentificaçãoS.A.em31dedezembrode2014,odesempenho individualeconsolidadodesuasoperaçõeseosseusrespectivos fluxos
decaixaparaoexercício findonaquela data, deacordocomaspráticas contábeis adotadasnoBrasil e comasnormas internacionais de relatório
financeiro (IFRS)emitidaspelo InternationalAccountingStandardsBoard (IASB).Ênfase:Reapresentaçãodosvalorescorrespondentes referentes
aoexercício findoem31dedezembrode2013: Conformemencionadonanotaexplicativanº 2.22, emdecorrênciada reclassificaçãodescrita na

referidanota explicativa, os valores correspondentesaobalançopatrimonial consolidadoem31dedezembrode2013, apresentadospara finsde
comparação, foramajustadoseestãosendo reapresentadoscomoprevistonoCPC23 -PolíticasContábeis,MudançasdeEstimativaeRetificação
deErroea IAS8-AccountingPolicies,Changes inAccountingEstimatesandErrorseCPC26(R1) -ApresentaçãodasDemonstraçõesContábeise
aIAS1-PresentationofFinancialStatements.Nossaopiniãonãocontémmodificaçãorelacionadaaesseassunto.Outrosassuntos:Demonstrações
dovaloradicionado:Examinamos, também,asdemonstrações individualeconsolidadadovaloradicionado(DVA), referentesaoexercício findoem31
dedezembrode2014,elaboradassoba responsabilidadedaadministraçãodaCompanhia, cujaapresentaçãoé requeridapela legislaçãosocietária
brasileiraparacompanhiasabertasecomo informaçãosuplementarpelas IFRS,quenão requeremaapresentaçãodaDVA.Essasdemonstrações
foramsubmetidasaosmesmosprocedimentosdeauditoriadescritosanteriormentee,emnossaopinião, estãoadequadamenteapresentadas, em
todososseusaspectos relevantes,emrelaçãoàsdemonstrações financeiras tomadasemconjunto.

RiodeJaneiro,4demarçode2015.
DELOITTETOUCHETOHMATSU PauloRobertoMarquesGarrucho
Auditores Independentes Contador
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