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Valid Solugoes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagao S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores acionistas: Apresentamos o Relatério da Administracao e as Demonstragdes Financeiras da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, acompanhados do parecer dos Auditores Independentes. Comentarios da Administragao: Dirigimo-nos aos nossos acionistas e a todos os agentes do mercado para prestar
contas e comentar os resultados do exercicio social do ano de 2014. Para o mercado brasileiro, 0 ano de 2014 ficou marcado por um processo eleitoral turbulento, expectativas de baixo crescimento econdmico, enfraquecimento de nossa moeda comente perante ao délar, alta dos pregos e taxas intemas além de uma fuga de capitais para outras fronteiras emergentes. Mesmo diante dessas adversidades, nos mostramos capacitados em apre-
sentar mais um ano de crescimento em nossas operagdes, através da continua busca por eficiéncia operacional, diversificago geografica das receitas e sempre oferecendo solugdes seguras que melhor se adequem as demandas de nossos clientes. Nos mostramos assertivos ao entrar no mercado americano ao final de 2012. Ao longo de 2013, passamos por um longo processo de investimentos, reestruturagéo e adequagdes buscando es-
pelhar nossos produtos e servigos hoje oferecidos no Brasil. J& em 2014, produzimos 33 milhdes de cartdes com chip, o que nos possibilitou melhorar nossas margens e a rentabilidade das operagdes. Viencemos nosso primeiro contrato para emiss&o de carteiras de motorista para um Estado americano e em 2015 iniciaremos a fomecer SIM Cards para esse mercado. Através de aquisigdes e novas parcerias tecnoldgicas, mantemos nossa
estratégia de nos tomarmos um fomecedor “one-stop shop” dentro dos seguimentos em que afuamos. Alinhado a estes principios, anunciamos em janeiro de 2015 a aquisicéo dos ativos da Card Cells, 0 que nos possibilitara entrar no mercado de cartdes pré pagos bandeirados nos EUA. Ja somos hoje, capazes de oferecer solugdes seguras para pagamentos através de smartphones que, eventualmente, serdo demandados pelo mercado.
Vemos pela frente um ano desafiador porém com oportunidades de crescimento. As operagdes nos EUA irdo se beneficiar da migrag@o para os cartdes com chip, possibilitando um maior crescimento para Meios de Pagamento. Com o contrato de Sao Paulo j& implementado, usufruiremos de um aumento de Receita porém com margens menores. O mercado global de Telecom passa por um processo de consolidagé&o e buscamos sempre
serum dos principais fomecedores para as operadoras. Mantemos nossas expectativas e esperamos mais um ano de crescimento para Certificadora Digital, consolidando nossa presenga neste mercado. Mantendo o compromisso com os acionistas de buscar uma estrutura de capital eficiente, sem comprometer os resuitados futuros, pagamos em 2014 R$ 59,0 milhdes em dividendos e juros sobre capital proprio, o equivalente a R$ 1,05014
por agdo, em valores brutos. Mais uma vez, agradecemos a confianca depositado em nosso corpo executivo e, mantemos nosso compromisso junto aos acionistas de continuarmos sempre trabalhando na busca pela pela criagéo de valor para a Companhia e seus acionistas. A Administraggo. Sidney Levy - Presidente do Conselho de Administragéo; José Roberto Mauro - Diretor Presidente. RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES IN-
DEPEDENTES: A poliica da Companhia com relagéo aos auditores independentes na prestagao de servigos ndo relacionados & auditoria das demonstragdes financeiras fundamenta-se em principios que preservam a sua independéncia. Esses principios baseiam-se no fato de que o auditor néo deve auditar seu proprio frabalho, nem exercer fungdes gerenciais, advogar por seu cliente ou prestar quaisquer servigos que possam ser considera-

dos restritos segundo as nomas vigentes. A Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes foi contratada pela Companhia para a prestagéo de servigos de auditoria extema relacionados aos exames das demonstragdes

financeiras da Companhia e de suas controladas referentes ao exercicio de 2014. Nossos auditores independentes prestaram servigos profissionais relativos & revisao do Imposto de Renda e consultorias nas empresas

do grupo situadas no Brasil e nos Estados Unidos, no valor de R$ 56, R$ 465 mil representando 10% e 133%, respectivamente, do valor total dos honorarios referentes ao servigo de auditoria extema. GOVERNANGA CORPORATIVA: A Companhia adota uma postura ética, responsavel e transparente na administragdo dos negacios e busca aperfeicoar seu padréo de govemanca corporativa de acordo com as melhores praticas de mercado
com o objetivo de preservar o direito dos acionistas, por meio de um tratamento equitativo, claro e aberto. Para melhor ilustrar as boas praticas adotadas, a Companhia possui exclusivamente agdes ordindrias listadas na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBOVESPA), possti um Conselho de Administragdo com sete membros sendo cinco deles independentes e segue o regulamento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA. O Novo

Mercado é um segmento de listagem da BM&FBOVESPA destinado a negociagao de agde:

s emitidas por empresas que se comprometem, voluntariamente, com a adogéo das praticas de govemanga corporativa e divulgagao de informagdes adicionais em relagéo ao que € exigido pela legislagdo vigente. RESPONSABILIDADE SOCIO AMBIENTAL: A Companhia criou um sistema de gestéo préprio com base em nomas que estabelecem

q

as boas praticas de qualidade e sustentabilidade como a 1SO9001, IS027001, Responsabiidade Social, ISO14001 e OHSAS18001 possuindo uma estratégia de negdcio pautada em temas relacionados ao desenvolvimento sustentével sendo o mais importante deles, o tratamento ético destinado as relages de trabalho com seus colaboradores. A Valid mantém o Sistema de Gestao de Responsabiidade Social em quatro unidades de sua
operacao, sistema esse que assegura que nossa companhia utiliza matéria prima de fontes controladas e de florestas manejadas de forma ecologicamente adequada, socialmente justa e economicamente vidvel na fabricagéo de produtos certificados. Adota uma politica de responsabilidade ambiental que abrange o tratamento de efluentes, o monitoramento de emiss&o de gases e a destinagdo correta de residuos industriais e implementa e
incentiva seus colaboradores em varios projetos que promovem o bem-estar social, a disseminagéo da cultura brasileira e desenvolvimento educacional de criangas e jovens pelo Brasil, tais como: Projeto Horizonte com a ONG Luar que atende em tomo de 16 adolescentes por ano em situagéo de vulnerabilidade social além de empregar 180 jovens aprendizes em nossas unidades, o Circuito Cine Curta que levou a magia do cinema a mais de
15.000 criangas e adolescentes, em 7 escolas do RJ, 0 Palco Portétil que toma o teatro acessivel, levando em um palco itinerante, espetaculo para cerca de 5.000 estudantes, além de patrocinio cultural aos fime Querido Embaixador e Rock in Rio, ambos ainda em estégio de produgéo, entre outros. ADERENCIA A CAMARA DE ARBITRAGEM: A Companhia, seus Acionistas, Administradores e membros do Conselho obrigam-se a resolver,
por meio de arbiragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada, ou oriunda, em especial, da aplicagao, validade, eficécia, interpretagéo, violagao e seus efeitos das disposiges contidas no Contrato de Participagdo no Novo Mercado, no Regulamento de Listagem do Novo Mercado, no Estatuto Social, nos acordos de acionistas arquivados na sede da Companhia, na Lei das Sociedades por Agdes, nas

nomas editadas pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Relatério da Administrag&o Banco Central do Brasil ou pela CVM, nos regulamentos da BM&FBOVESPA, nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, nas Cléusulas Compromissérias e no Regulamento de Arbitragem da Camara de Arbitragem do Mercado, conduzida em conformidade com este itimo Regulamento. AGRADECIMENTOS: Re-
conhecendo que os resultados alcangados pela Valid S.A. em 2014 s&o frutos do esforgo, empenho, apoio e profissionalismo de todos que de alguma forma estao relacionados ao nosso negécio, a Companhia gostaria de agradecer a todos os colaboradores, acionistas, membros do Conselho de Administragéo, clientes e fomecedores.

Balancos patrimoniais levantados em 31 de dezembro de 2014, de 2013 e 01 de janeiro de 2013 (Em milhares de reais) D do do resultado dos findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013
Controladora Consolidado Controladora Consolidado (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma) _

Ativo 31112/2014 311212013 0100112013 3111212014 3112/2013 01/01/2013 3111212014 311122013 01/01/2013 31/12/2014 31/1212013 01/01/2013 Controladora Consolidado
(Reapre _(Reapre- | Passivo circulante ) 31/1 2/2014 3122013 3122014 __ 3171272013
Ativo circulante sentado)  sentado) Fomecedores 24923 31000 20116 61992  64.028 55681 | Receita de vendas liquida (Nota 24) 598.027 1.296.056 1.174.992

Cai . . Débitos com partes relacionadas (Nota 16) 47 36 130 B - - | Custos das mercadorias e servigos (Nota 25) 4&) (486.047) 939.273 873.026)
aixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 108102  90.048 30758  181.066 152203  115.779 o . N .

: Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a Lucro bruto 129810 111.980 356.783 301.966

Contas a receber de dientes (Nofa 5) 105526 106090 89991 269411 233568 16748 | oo (Nota2) ' 79509 422 138654 121565 18928 138967 | Receitas (despesas) operacionais

Proviséo para perdas sobre credto (Nota 5) (538 (189) (593)  (4991)  (1439)  (1.158) Salérios, provisGes e encargos sociais a recoher 38272 28930 33977 62786 48179  47.260 | Despesas com vendas (Nota 25) (45.642) (36.925) (95.772) (84.961)

Créditos com partes relacionadas (Nota 16) 309 1.962 3 - - - Impostos, taxas e contribuigdes a recolher (Nota 14) 6.640 5434 5750 21242 17.073 12556 | Despesas administrativas (Nota 25) ) (35.494) (32.715) (61.391) (48.754)

Impostos a recuperar (Nota 6) 4621 12547 3955 14911 19.548 7.893 Parcelamento de débitos fiscais - - - - - 467 | Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (870) (3212 (14.699) (37.476)

Estoques (Nota 7) 63291 74714 72218 127478 118058 9983 Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 15.731 10.563 - 15731 10.563 - | Resultado de equivaléncia patrimonial (Nota 10) 78993 59.907 11893) 2343

Dividendos a receber (Nota 16) N _ 25,057 1344 1188 1,094 Contas a pagar-aquisicao de empresas (Nota 10) - - - - 6.826 - | Lucro antes das receitas e despesas financeiras 126 797 99.035 173.028 133 118

Outras contas a receb 1108 17585 1409 16703 23030 21562  Dervalvos : - 3 : : Receitas financeras (Nota 26) 31512 24663

urasconiasarecever : : - : - ; Outras contas a pagar 4977 4970 2087 _ 16522 25628 16403 | Despesas financeiras (Nota 26) 42 304 38454 48.114 38 ss

Aplicaes financeiras — caixa restito - oo 268 : © 2661} Total do passivo circulante 170,099 85155 200717 __299.838 191225 __ 271337 antes dos impostos sobre o lucro 110,826 92093 149577 120226

Despesas antecipadas 1.296 1.381 1444 8812 7.846 4313 | Passivo nao circulante Imposto de renda e contribuicéo social correntes (Nota 20) (201) (3.074) (39.721) (43.351)
Total do ativo circulante 293715 304138 _ 239500 _ 614.734 _ 554002 _ 419.136 Fomecedores - - - 1.621 147 | Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 20) (483) 2.708 2 14.852

Ativo néo circulante Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a Lucro liquido do exercicio . 110.142 91.727 110.142 91.727
Realizavel a longo prazo 107862 66949 138882 74140 62743 _ 144923 pagar (Nota 12) 202259 270057 151667 357584 39364 263799 | Resultado poragiobésicoediluido(emReais) 19807 16499 1,9807 16499
i Provisdes (Nota 15) 13174 9038 8473 19272 12682 12628 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Contas areceber de cientes 4100 : - 40 X “1 Impostoderenda e conrbigéo social dfercos (Noia 9 24897 26757 2082

Depdsitos judiciais (Nota 8) 25338 24453 16300 20286 28494  19.801 g a8 coiua socal dlen os (Nota ) : i 58 -1 o5 Demonstracéio do resuitado abrangente dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de reais

Impostos a recuperar (Nota 6) 13.300 5.140 5.140 13.397 5237 5237 Outras contas a pagar R _ 182 4.062 4037 5002 ___Controladora___ _Consolidado __

Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (Nota 9) 6049 6532 3824 24902 26476 14690 : Total do passivo ndo circulante 215433 279095 160915 405815 438261 312082 - i 311212014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013

Outras contas a receber M3 1216 4733 2455 253 4932 Patrimonio liquido (Nota 17) pucro liquido do gg;%‘é‘e’mes Moz 9t7r Moz 9Ty

di i - - - Capital social 360.000  360.000 360.000 360.000 360.000  360.000 = ; x

Cer'toﬁ oo;in parte§ relauopadas (Nota 16) 56662 20548 1ogg§§ 10026 Aggles esr%ut:scuraﬁa (2682) 2991)  (4346) (2682  (2991) 4.346) Itens que poderdo ser redlassficados subsequentemente para a demonstragéo do resultado:

AQ icagbes financeiras — caixa restrito N - - - - 263 Reservas de capital 8,164 7902 6670 8164 7902 6670 Diferenas cambiais sobre converséo de investimentos no exterior _ 605 12011 605__ 12011
Investimentos (Nofa 10) 09 2643 W03 250 VOB Ws i RIS 01197 15758 130611 201197 157568 13061 | Total doresuitado abrangente do periodo 0747103738 _ 110747 103738
Imobilizado (Nota 11) 220943 198782 199951 367129  337.013 335576 Ajustes acumulados de converso 13644 13.039 1028 13644 13039 1028 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

Intangivel (Nota 10) 17544 11420 7655 217709 181195 158079 Proposta de distribuico de dividendo adicional 10.238 7952 18486 10238 7952 18486 Demonstracio dos fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 ¢ de 2013 (Em milhares de reais
Total do ativo ndo circulante 682378 603582 643491 681480 _ 618954  676.732 i Total do patriménio liquido 590.561 543470 _ 512449 .561 3470 _ 512449 Controladora Consolidado
Total do ativo 976.093 _ 907.720 _ 883.081 1.296.214 1.172.956 _1.095.868 : Total do passivo e patriménio liquido 976.093  907.720 _ 883.081 _1.296.214 _1.172.956 _ 1.095.868

Reservas de capital

__Reservasdelucros

Capital Agdesem Opgdodeoutorga Ganhonavendade Reserva Reservapara Ajustesacumulados Lucros Proposta de distribuicdo

social _ tesouraria___reconhecida _ _acdesemtesouraria___legal _ investimento de conversao acumulados _Total _ dedividendoadicional __ Total
Saldos em 31 de dezembro de 2013 360.000 (2.991) 1.791 _ 33.309 309 124.259 13.039 - 535,51 7.952 470
Pagamento de dividendos adicionais propostos (valor bruto de R$ 0,14303 por agdo) - - - - - - - (7.952)  (7.952)
Agdes em tesouraria - 309 - 262 - - - -5 - 571
Qutros resuitados abrangentes - diferencas cambiais sobre investimento no exterior (Nota 10) - - - - - - 605 605 - 605
Lucro Liquido do exercicio - - - - - - - 110142 110.142 - 110142
Destinagdo do lucro liquido do exercicio:
Constituigdo da reserva legal - - 5507 - - (5.507) - - -
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,11718 por agdo) - - - - - (6.516) (6.516) - (6516)
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,15250 por agdo) - - - - - (8.481) (8.481) - (8481)
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,19600 por agdo) - - - - - (10.900) (10.900) - (10.900)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor bruto de R$ 0,10588 por agao) - - - - - (5.887) (5.887) - (5.887)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor bruto de R$ 0,19156 por agao) - - - - - (10.653) (10.653) - (10.653)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor bruto de R$ 0,1500 por aggo) - - - - - (8.342) (8.342) - (8342
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor bruto de R$ 0,098823 por aggo) - - - - - (5:496) (5.496) - (549)
Dividendos adicionais propostos - - - - - (10.238) (10.238) 10.238 -
Constiuigéo de reserva para investimento - - 38.122) - -
Saldos em 31 de dezembro de 2014 6.111 38.816 13.644 - 10.238
Saldos em 31 de dezembro de 2012 6.111 1.028 - 18.486
Pagamento de dividendos adicionais propostos (valor bruto de R$ 0,33251 por agdo) - - - - - - - (18.486)
Venda de agdes em tesouraria - 1232 - - - 2 587 -
Qutros resuitados abrangentes - diferencas cambiais sobre investimento no exterior (Nota 11) - - - - - - 12011 2011 -
Lucro liquido do exercicio - - - - - - - 91. 727 91 721 -
Destinagéo do lucro do exercicio:
Constituigo de reserva legal - - - - 4586 - - 586) - - -
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,1000 por agao) - - - - - - - (5.559) (5.559) - (5559)
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,1865 por agao) - - - - - - - (10.369) (10.369) - (10.369)
Pagamento de dividendos (valor bruto de R$ 0,1900 por agao) - - - - - - - (10.563) (10.563) - (10.563)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor bruto de R$ 0,2240 por agéo) - - - - - - - (12.438) (12.438) - (12438)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor de R$ 0,2117 por agdo) - - - - - - - (11.773) (11.773) - (11.773)
Pagamento de juros sobre capital proprio (valor de R$ 0,1100 por agdo) - - - - - - - (6.116) (6.116) - (6.116)
Dividendos adicionais propostos - - - - - - - (7.952) (7.952) 7952 -
Constituigo de reserva para investimento - - - - 22.3711 - (22.371) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 360.000 (2.991) 6.111 1.791 _ 33.309 124.259 13.039 - 535518 7.952 _543.470

As notas explicafivas sao parte infegrante das demonstragdes financeiras.

1. Informagdes sobre a Companhia: A Valid Solugdes e Servicos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo SA.
panhia’), com sede na Avenida Presidente Wilson, n° 231 - 16° andar - Rio de Janeiro, atua no Brasil desde 1993, quando a American Banknote
Corporation adquiriu a subsidiéria brasieira da Thomas de La Rue, uma empresa de servigos gréficos de seguranca que atuava no mercado brasieiro
ha quase 50 anos. A Companhia tem por objeto social, principalmente a indUstria gréfica em geral, incluindo impressos de seguranca, bilhetes e
sistemas de loteria em geral, inclusive eletrdnica, indUstria de cartdes plésticos, magnéticos e indutivos e codificagdo de cartdes e desenvolvimento,
implantagéo e execugao de projetos de gerenciamento eletrdnico de documentos. A Companhia atende tanto a clientes do setor privado quanto
do setor publico, oferecendo produtos e servigos que incluem caracteristicas, processos e tecnologias antifraude e que dificuttam a falsificaggo. A
Companhia tem entre seus principais clientes grandes instituigdes financeiras, empresas de telecomunicagdes, bem como govemos estaduais e
agéncias publicas. Os produtos oferecidos incluem cartdes de crédito e de débito, cartdes telefonicos pré-pagos e indutivos, carteiras de habilitagéo,
impressos de seguranca, carteiras de identidade e processamento e emissdo de documentos com impressos de seguranga e prevencéo a fraudes,
logistica de documentos e gestéo de suprimento de produtos gréficos, smart cards, selos, contactless cards, certificados digitais, cheques, extratos
bancérios e contas de servicos de utiidade puiblica. Em 12 de abril de 2006, a Companhia obteve o registro de companhia aberta junto & Comisséo
de Valores Mobilidrios (‘CVM'), passando a integrar o Novo Mercado da Bolsa de Valores do Estado de Séo Paulo - BM&FBOVESPA. Em 8 de
outubro de 2010, a Companhia teve sua denominagdo social alterada de “American Banknote S.A.” para “Valid Solugdes e Servigos de Seguranca
em Meios de Pagamento e Identificagéo S.A.". A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdo destas demonstragdes financeiras em 03 de
marco de 2015. 2. Politicas contabeis : As demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas, foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliaggo utiizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstragdes financeiras foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragéo para determinago do valor adequado a ser registrado nas demonstragoes
financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas inciuem a selegdo de vidas Uteis do afivo imobilizado e de sua recuperabilidade
nas operagdes, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo
da provis&o para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.
Aliquidagéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras
devido a0 fratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas € premissas pelo menos anualmente. As
demonstragdes financeiras da Companhia compreendem as demonstragdes financeiras individuais da controladora, identificadas como Controladora
as demonstragdes financeiras consolidadas, identificadas como Consolidados preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasi e
comas Normas Intemacionais de Relatdrio Financeiro (‘IFRSs”) emitidas pelo Intemational Accounting Standards Board — IASB. As préticas contabeis
adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societéria brasileira e os pronunciamentos, as orientagdes e as interpretagdes
técnicas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis - CPC e aprovadas pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC e pela Comissdo de
Valores Mobiidrios - CVM. As principais préficas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstragdes financeiras estéo divuigadas a seguir: 2.1
Base de consolidagao: As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as operages da Companhia e de suas controladas diretas e indiretas
(coletivamente denominadas “Grupo”), cuja participagao percentual na data dos balangos é assim resumida:

% de participacao

311212014 __ 311121201

Valid Participagdes Ltda. (*Valid Par’) 100 100
Interprint Ltda. (‘Interprint’) 100 100
Valid Certiicadora Digital Ltda. (‘Certificadora’) (i) 100 (i) 100
Valid Soluciones Tecnoldgicas (‘Valid Espanha’) 100 100
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A. (*Valid Argentina”) (i) 100 (i)100
Trust Administragdo e Participagdes Ltda. (‘Trust’) 100 100
Valid USA, Inc. (Valid USA") (i) 100 (iii) 100
ScreenCheck North America, LLC (‘ScreenCheck’) (ii) 100 -
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.S. (*Valid Colombia”) (ii)) 100 -
Solpyr Investment SA. (*Valid Uruguai’) (ii) 100 -
Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.de C.V. (Valid México”) (ii) 100

(i) Participago direta e indireta. (ii) Participacéo indireta através da Interprint (i) Participacéo indireta através da Valid Espanha. As controladas séo
integralmente consolidadas a partir da data na qual a Companhia obtém o controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle
deixe de existir. As demonstragdes financeiras das confroladas s&o elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgagéo que o da controladora, utiizando
polficas contébeis consistentes. Todos os saldos infragrupo, receitas € despesas e ganhos e perdas néo realizados, oriundos de transagdes infragrupo
530 eliminados por completo nas informagdes consolidadas. 2.2 CombinagZo de negdcios: Combinagdes de negcios sdo contabilizadas utiizando
ométodo de aquisicio. O custo de uma aquisicdo é mensurado pela soma da contraprestagéo transferida, avaliada com base no valor justo na data
de aquisicéo, € o valor de qualquer participagao de ndo controladores na adquirida. Para cada combinagéo de negécio, a adquirente deve mensurara
participaggo de néo controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participagéo nos ativos liquidos identificados na adquirida. Custos
diretamente atribuiveis a aquisicio devem ser contabilizados como despesa quando incorridos. Ao adquirir um negcio, a Companhia avalia os ativos
adaquiridos e passivos assumidos com o objetivo de diassific-4os e alocaHos de acordo com os temos contratuais, as circunsténcias economicas e as
pertinentes na data de aquisicéo. Iniciaimente, 0 gio & mensurado como sendo o excedente da contraprestagéo transferida em relagéo aos

ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis adquiridos, liquidos dos passivos assumidos) e, caso sefa inferior, € regisrado um ganho por compra van-
tajosa no resuitado, na data de aquisigio. Apds o reconhedimento inicial, 0 4gio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas
do valor recuperavel. Para fins de teste do valor recuperavel, 0 4gio adquirido em uma combinagéo de negécios €, a partr da data de aquisicdo, alocado |
acada uma das unidades geradoras de caixa da Companhia que se espera que sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéo. 2.3 Investimento
em coligada: A controlada direta Interprint detém participagao na coligada Multdisplay Comércio e Servigos Tecnologicos S.A. (‘Multidisplay’) e este
investimento é contabilizado pelo método da equivaléncia patrimonial. Uma coligada é uma entidade sobre a qual a Companhia exerca influéncia
significativa sem a controlar. Com base no método da equivaléncia patrimonial, o investimento na coligada & mensurado pelo percentual de participacéo
detido da coligada multiplicado pelo seu patrimanio liquido. A demonstragéo do resultado reflete a parcela defida pela Companhia nos resultados das
operagdes da coligada, como resultado de equivaléncia patrimonial. Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patriménio da coligada, a
Companhia reconhecerd sua parcela nas variagdes ocorridas e divulgara esse fato, quando aplicavel, na demonstragéo das mutagdes do patrimdnio
liquido. Os ganhos e perdas ndo realizados, resultantes de fransagdes entre a Companhia e a coligada, séo eliminados de acordo com a participagdo
defida na coligada. As demonstragdes financeiras da coligada séo elaboradas para 0 mesmo periodo de divulgagao que a Valid. Quando necessério,
s30 efefuados ajustes para que as politicas contabeis estejam de acordo com aquelas adotadas pela Companhia. Apds a aplicagédo do método da
equivaléncia patrimonial, a Companhia determina se € necessario reconhecer perda adicional do valor recuperével sobre o investimento em sua
coligada. A Companhia determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se ha evidéncia objefiva de que o investimento na coligada
sofreu perda por redugéo ao valor recuperavel. Se assim for, a Companhia calcula 0 montante da perda por redugéo ao valor recuperavel como a
diferenca entre o valor recuperavel da coligada e o valor contabil e reconhece o montante na demonstragzo do resultado. Quando ocorrer perda de
influéncia significativa sobre a coligada, a Companhia avalia e reconhece o investimento neste momento a valor justo. Sera reconhecida no resuttado
qualquer diferenga entre o valor contabil da coligada no momento da perda de influéncia significativa e o valor justo do investimento remanescente e
resuitados da venda. 24 Convers&o de moeda estrangeira: As demonstragSes financeiras individuais e consolidadas, séo apresentadas em reais
(R$) que é amoeda funcional da controladora. Cada enfidade do Grupo determina sua pripria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais
ferente do real, as demonstrages financeiras sao traduzidas para o real, ativos e passivos pela taxa final e o resultado pela taxa média, em con-
fmnldade com o que dispde o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2). a) Transagdes e saldos: Transagdes em moeda estrangeira séo convertidas
para amoeda funcional da Companhia pelas taxas de cdmbio nas datas das transagdes e atualizados pelas taxas de cAmbio da data dos reportes.
Os ganhos e as perdas resultantes da atualizagéo desses afivos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transagéo ou inicio
dos exercicios e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resuttado. b) Empresas do Grupo:
Moedas funcionais de cada controlada do Grupo: i

Empresa do Grupo Moeda funcional H
Valid Par Real :
Interprint Real
Certficadora Real
Valid Espanha Euro
Valid Argentina Peso Argentino
Trust Real
Valid USA Dolar
ScreenCheck Délar
Valid Colombia Peso Colombiano
Valid Uruguai Peso Uruguaio
Valid México Peso Mexicano

Os ativos e passivos das confroladas com moeda funcional diferente do “‘Real” sao convertidos para reais pela taxa de cdmbio da data do balano,
as comespondentes demonstragdes do resultado s&o convertidas pela taxa de cambio média do més das transagdes. As diferencas cambiais resul- 1
tantes da referida convers&o sdo contabilizadas separadamente no patriménio liquido. Caso ocorra venda de uma dessas controladas, o valor diferido
acumulado reconhecido no patriménio liquido, referente a essa controlada, é reconhecido na demonstragéo do resultado. Eventual &gio na compra
de uma controlada com moeda funcional diferente do “Real” a partir de 1° de janeiro de 2009 e eventuais ajustes a valor justo dos valores contabeis
dos ativos e passivos resultantes da aquisigao s2o tratados como ativos e passivos dessa controlada e convertidos na data do fechamento. As dife-
rencas cambiais resultantes da conversdo do &gio sdo contabilizadas também no patriménio liquido. 2.5 Reconhecimento da receita: A receita é
reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para o Grupo e quando possa ser mensurada de forma
confivel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestagéo recebida, exciuindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos
sobre vendas. O Grupo avalia as transagdes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se esté atuando como agente ou
principal e, a0 final, concluiu que esta atuando como principal em todos 0s seus contratos de receita. Os critérios especificos, a seguir, devem também
ser safisfeitos antes do reconhecimento da receita: Veenda de produtos: A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios
significativos da pmpnedade dos produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre na sua entrega. Receita de juros: As receita
e despesas de juros s&o reconhecidas pelo método da taxa efetiva de juros na rubrica de reoaTasldespesas financeiras. 2.6 Impostos Impostode !
renda e contribuigao social - correntes: Afivos e passivos tributarios correntes do Ulimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor
recuperavel esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributérias usadas para calcular o montante sdo
aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango nos paises em que a Companhia opera e gera recetta tributével. Im-
posto de renda e contribuicao social - diferidos: Imposto diferido € gerado por diferencas temporérias na data do balanco entre as bases fiscais de
ativos e passivos e seus valores contabeis. Impostos diferidos ativos s&o reconhecidos para todas as diferengas temporérias dedutiveis, créditos e
perdas trbutarios néo utiizados, na extenséo em que seja provavel que o lucro tributével esteja disponive! para que as diferencas temporarias deduti-
veis possam ser realizadas. O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que ndo
seja mais provavel que lucros tributéveis estardo disponiveis para pemitir que o imposto diferido afivo venha a ser utiizado. Impostos diferidos ativos
€ passivos s30 mensurados a taxa de imposto que € esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo seré realizado ou o passivo liquidado, com base
nas taxas de imposto (e lei tibutaria) promuigadas e vigentes na data do balango. Impostos diferidos ativos e passivos sdo apresentados liquidos se
existe um direito legal ou contratual para compensar o afivo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo relacionados & mesma entidade
tributada e sujeitos a mesma autoridade tributéria. Conforme previsto na Lei n® 11.941/09, a Companhia adota o Regime Tributério de Transicdo (RTT)
de apurag@o do lucro real, de modo que as modificagdes nos critérios de reconhecimento de receitas, custos e despesas computados na apuragéo
do lucro liquido do exercicio ndo tém efeitos para fins de apuragao do lucro real da pessoa juridica sujeita a0 RTT, devendo ser considerados, para fins
tributrios, 0s métodos e critérios contébeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Provisoria n®
627/13 (MP), que revoga o RTT e fraz outras providéncias, dentre elas: (i) alterages no Decreto-Lei n° 1.598/77, que trata do imposto de renda das
pessoas juridicas, bem como altera a legislagéo pertinente a contribuigio social sobre o lucro liquido; (i) estabelece que a modificagéo ou a adogéo de
métodos e critérios contabeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores
& publicaggo desta MP, ndo tera implicagéo na apuragéo dos tributos federais até que lei tributéria regule a matéria; (i inclui tratamento especifico
sobre potencial tributagéo de Iucros ou dividendos; (jv) inclui disposigdes sobre o calculo de juros sobre capital proprio; e (v) inclui consideragdes sobre
investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. Em 14 de maio de 2014, foi publicada no Diério Oficial da Unido a conversao da MP
na Lein®12.973. Sancionada pelo Executivo Federal, a norma mantém os preceitos tributdrios existentes na MP 627, principalmente no que diz res-
peito a adogdo antecipada da extingo do RTT ainda em 2014, que permanece como opcional, porém sem qualquer vinculagdo a eventos passados
de distribuicdo de lucros, avaliagdo de investimentos pelo método da equivaléncia patrimonial e juros sobre capital proprio, ndo existindo, desta forma,
efeitos tributérios para aqueles que n&o aderirem & opgéo apresentada. A Companhia analisou os possiveis efeitos da aplicagdo das disposigdes da
lein®12.973 e optou pela ndo adogao da referida lei em 2014. Desta forma as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2014, assim como
as demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013 ndo foram impactadas pelas disposigdes da referida lei. Imposto sobre vendas: Receitas,
despesas e afivos s&o reconhecidos liquidos dos impostos, exceto: + Quando os impostos incorridos na compra de bens ou servigos ndo forem recu-
peraveis junto as autoridades fiscais, hiptese em que o imposto é reconhecido como parte do custo de aquisigéo do ativo ou do item de despesa,
conforme 0 caso; * Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos; e + O valor ||qum dos impostos

Financeiras para os exercicios ﬁndos em 31 de dezembro de 2014 e 2013 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Al

1 baixa do afivo. 214 Perda por redugéo ao valor

Ativos financeiros: Reconhecimento inicial e mensuragzo: Afivos financeiros sdo classfficados como afivos financeiros a valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento e afivos financeiros disponiveis para venda, conforme a situagdo. A
Companhia determina a dlassficagéo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial, quando ele se toma parte das dispos
¢des contratuais do instrumento. Ativos financeiros s&o reconhecidos inicialmente a0 valor justo, acrescidos, no caso de investimentos ndo designados
avalorjusto por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a aquisigao do ativo financeiro. Os ativos financeiros do
Grupo incluem caixa e equivalentes de caixa classificados como valor justo por meio de resultado, contas a receber de clientes e dividendos a receber.
Mensuragéo subsequente: A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classficagao, que pode ser da seguinte forma: Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado: Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para
negociagdo e aivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros séo classificados como
mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Afivos financeiros a valor justo por meio do resultado séo
apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os comespondentes ganhos ou perdas reconhecidos na demonstragéo do resuttado. Emprés-
timos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis so ativos financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Apds a mensuraggo inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados ao custo amortizado, utiizando o método de juros efefivos (taxa
de juros efetiva), menos eventual perda por redugéo ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragéo qualquer des-
conto ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incoridos. A amortizagéo do método de juros efefivos € incluida na linha de receita financeira na
demonstragéo de resultado. As perdas por redugéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira na demonstragéo do resultado.
Investimentos mantidos até o vencimento: Afivos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis e vencimentos fixos sdo
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia fiver manifestado intencéo e capacidade financeira para manté-os até o venck
mento. Apds a avaliagdo inicial, 0s investimentos mantidos até o vencimento sao avaliados ao custo amortizado uiizando 0 método da taxa de juros

+ efetiva, menos perdas por reduggo ao valor recuperavel. Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda

30 aqueles afivos financeiros ndo derivativos que ndo sao dlassificados como: (a) empréstimos e recebiveis, (b) investimentos mantidos até o venci-
mento ou (c) ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado. Apds mensuragéo inicial, ativos financeiros disponiveis para venda séo mantidos
avalor justo, com ganhos e perdas néo realizados reconhecidos diretamente dentro dos outros resultados abrangentes até a baixa do investimento,
com excego das perdas por reducdo ao valor recuperavel, dos juros calculados utiiizando o método de juros efefivos e dos ganhos ou perdas com
variagdo cambial sobre ativos monetarios que séo reconhecidos diretamente no resultado do periodo. Quando o investimento ¢ baixado ou quando
for determinada perda por redug@o ao valor recupervel, 0s ganhos ou as perdas cumulativos anteriormente reconhecidos em outros resultados
abrangentes devem ser reconhecidos no resultado. Baixa dos ativos financeiros: Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo
financeiro ou parte de um grupo de ativos financeiros semelhantes) é baixado quando: * Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem; « O
Grupo transferir os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumir uma obrigagéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos,
sem demora significativa, a um terceiro por forga de um acordo de ‘repasse’; e (i) O Grupo transferir substancialmente todos os riscos e beneficios do
ativo, ou (ii) o Grupo ndo fransferir nem reter substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferir o controle sobre o afivo.
Quando o Grupo tiver transferido seus direitos de receber fluxos de caixa de um afivo ou fiver executado um acordo de repasse, e néo fiver transferido
ou refido substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao afivo, um aivo é reconhecido na extenséo do envolvimento continuo do Grupo
com o aivo. Nesse caso, 0 Grupo também reconhece um passivo associado. O ativo transferido o passivo associado sdo mensurados com base
nos direitos e obrigacdes que o Grupo mantiver. O envolvimento continuo na forma de uma garantia sobre o afivo ransferido € mensurado pelo valor
contabil original do afivo ou pela méxima contraprestagéo que puder ser exigida da Companhia, dos dois 0 menor. b) Passivos financeiros: Reco-
nhecimento inicial e mensuragao: Passivos financeiros s&o classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resuttado ou outros
passivos, conforme o caso. O Grupo determina a classificagéo dos seus passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial. Passivos
financeiros sdo iniciaimente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, s acrescidos do custo da transago diretamen-
te relacionado. Os passivos financeiros do Grupo incluem contas a pagar a fomecedores, empréstimos e financiamentos e debéntures, classificados
como outros passivos. Mensuragéo subsequente: A mensuragdo dos passivos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguin-
te foma: Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos
financeiros para negociagéo e passivos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Passivos financeiros sao
classfficados como mantidos para negociagéo quando forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ganhos e perdas de passivos para
negociagdo sao reconhecidos na demonstragéo do resultado. O Grupo néo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, exceto pelo derivativo liquidado em 5 de agosto de 2013. Qutros passivos: Apos reconhecimento inicial,
empréstimos, financiamentos e debéntures sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente pelo custo amortizado, utlizando 0 método da taxa
de juros efetivos. Ganhos e perdas s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado. Baixa de passivos financeiros: Um passivo financeiro é bai-
xado quando a obrigagéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante
com termos substancialmente diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicéo ou alteragdo &
tratada como baixa do passivo original € reoonheamento de umrnovo passwvo sendo a diferenca nos comespondentes valores contabeis reconhecida
na demonstragdo do resultado. c) i Os instrumentos financeiros derivativos quando contratados pelo Grupo
tem a finalidade de reduzir a exposicao de risco de mercado decorrente das variagdes nas taxas de cambio da divida em moeda estrangeira. Os
lerivativos sdo inicialmente reconhecidos ao valor justo. Alteragdes no valor justo de qualquer um desses instrumentos derivativos séo reconhecidas
diretamente no resultado. A Companhia e suas controladas ndo fizeram uso da contabilidade de “hedge” (‘hedge accounting”) nos periodos apresen-
tados. O Grupo liquidou seus instrumentos financeiros derivativos em 5 de agosto de 2013. d) Valor justo de instrumentos financeiros: O valor
justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra co-
tados no mercado no fechamento dos negdcios na data do balango, sem deduggo dos custos de ransagéo. O valor justo de instrumentos financeiros
para os quais ndo haja mercado afivo € determinado utiizando técnicas de avaliagéo. Essas técnicas podem incluir o uso de transagdes recentes de
mercado (com isengo de interesses referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar) analise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliagéo. 2.8 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos monetarios sdo atualizados monetariamente e,
portanto, estéo ajustados pelo seu valor presente. Para fins de registro e determinagéo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em
consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respecivos ativos e passivos. Com base nas
andlises efetuadas e na melhor estimativa da Administracéo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios
circulantes € imelevante em relagio as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto e, dessa forma, no registrou nenhum ajuste. 2.9 Agoes em
tesouraria: Instrumentos pafrimoniais préprios que s&o adquiridos sdo reconhecidos ao custo e deduzidos do patriménio liquido. Nenhum ganho ou
perda é reconhecido na demonstraggo do resuttado na compra, venda, emiss&o ou cancelamento dos instrumentos patrimoniais proprios da Compa-
nhia. Qualquer diferenca entre o valor contabil e a contraprestagéo recebida ou a receber € reconhecida em outras reservas de capital, no patrimonio
liquido. 2.10 Caixa e equivalentes de caixa: Os equivalentes de caixa s3o mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto
prazo, € néo para investimento ou outros fins. O Grupo considera como equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata
em um montante conhecido de caixa e sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se
qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo, rés meses ou menos, a contar da data da contratagéo. 2.11
Estoques: Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois o menor. Os custos incorridos para levar cada produto a sua
atual localizagdo e condigdo séo contabilizados da seguinte forma: « Matérias primas - custo de aquisicéo, de acordo com o custo médio. « Produtos
em processo - custo dos materiais diretos, m&o de obra e uma parcela proporcional das despesas gerais indiretas de fabricagéo com base na capa-
cidade operacional normal, mas excluindo custos de empréstimos. O valor realizave! liquido comesponde ao prego de venda no curso normal dos
legdcios, menos os custos estimados de concluséo e os custos estimados necessarios para a realizagdo da venda. 2.12 Imobilizado: Os itens que
compdem o ativo imobilizado do Grupo s&o apresentados ao custo, liquido de depreciagdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugéo ao valor
recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado s&o substituidas, 0 Grupo reconhece essas partes como afivo individual
com vida Ut e depreciacdo especfica. Todos os demais custos de reparos e manutengéo s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando
incomidos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens séo revisados e ajustados, se necessario, na data de enceramento do exercicio. A depre-
ciaggo € calculada de forma linear ao longo da vida Uil do ativo e a taxas anuais médias ponderadas dos exercicios findos em 31 de dezembro de
2014 e de 2013 que levam em consideragdo a vida Ut estimada dos bens séo, como segue: * Edificagdes —4%. « Méquinas e equipamentos —9,6%.
*Moveis e utensilios — 10,1%. « Veiculos — 20%. « Equipamento de processamento de dados — 20%. Um item de imobilizado é baixado quando
vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do afivo
(calculado como sendo a diferenca entre o valor liquido da venda e o valor contabil do afivo) s&o incluidos na demonstragéo do resultado do periodo

1 emqueo ativo fiver sido baixado. O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciacdo séo revistos no encerramento de cada exercicio,

e ajustados de forma prospectiva, quando aplicavel. 2.13 Intangivel: Ativos intangiveis adquiridos separadamente s&o mensurados ao custo no
momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos em uma combinagao de negdcios comesponde ao valor justo na data
da aquisicao. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s3o apresentados ao custo, menos amortizagdo acumulada e perdas acumuladas
de valor recuperavel. A vida il de ativo intangivel € avaliada como definida ou indefinida. Ativos intangiveis com vida definida s&o amortizados ao
longo da vida Util econdmica e avaliados em relagéo & perda por redugéo ao valor recuperavel sempre que houver indicagéo de perda de valor eco-
némico do ativo. O periodo e 0 método de amortizag&o para um ativo intangivel com vida definida s&o revisados no minimo ao final de cada exercicio
social. Mudancas na vida Uil estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos futuros desses ativos séo contabiizadas por meio de
mudangas no periodo ou método de amortizagZo, conforme o caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contébeis. A amortizagéo de
afivos intangiveis com vida definida € reconhecida na demonstragéo do resuitado na categoria de despesa consistente com a utiizagdo do afivo intan-
givel. Afivos intangiveis com vida Uit indefinida néo séo amortizados, mas sdo testados anualmente em relagéo a perdas por redugéo ao valor recu-
peravel, individualmente ou no nivel da unidade geradora de caixa. Ganhos e perdas resuttantes da baixa de um afivo intangivel sdo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstragdo do resuttado no momento da
avel de ativos nao fi iros: A AdministragZo revisa anualmente o valor contdbil liquido
jos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunsténcias econdmicas, operacionais ou tecnologicas que possam indicar deterio-
ragao ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, € constituida provi-
30 para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora
de caixa é definido como sendo 0 maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa
futuros estimados s&o descontados ao seu valor presente, utiizando uma taxa de desconto antes dos impostos que refiita o custo médio ponderado
de capital para a indUstria em que opera a unidade geradora de caixa. 2.15 Empréstimos, financiamentos e debéntures: As obrigages da
Companhia s2o atualizadas pelas taxas efetivas de juros, incorridos até as datas dos balangos, de acordo com os termos dos contratos financeiros,
deduzidas dos custos de transagdes incorridos na captago dos recursos. 2.16 Arrendamento: O Grupo como arrendatério: A caracterizago de
um contrato como amendamento mercanti esta baseada em aspectos substantivos relativos ao uso de um ativo ou ativos especificos ou, ainda, 20
direito de uso de um determinado ativo, na data do inicio da sua execugdo. Arendamentos mercantis financeiros que fransferem ao Grupo basica-
mente todos os riscos e beneficios relativos a propriedade do item amendado séo capitalizados no inicio do arendamento mercanti pelo valor justo do
bem arrendado ou, se inferior, pelo valor presente dos pagamentos minimos de amendamento mercantil. Sobre o custo s&o acrescidos, quando
aplicvel, 0s custos iniciais diretos incoridos na transagéo. Os pagamentos de amendamento mercantil financeiro sao alocados a encargos financeiros
e redugdo de passivo de amendamento mercantil financeiro, de forma a obter taxa de juros constante sobre o saldo remanescente do passivo. Os
encargos financeiros s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os bens amendados s&o depreciados ao longo da sua vida til. Contudo,
quando néo houver razodvel certeza de que o Grupo obtera a propriedade ao final do prazo do amendamento mercanti, 0 ativo é depreciado ao longo
da sua vida Ut estimada ou no prazo do amendamento mercanti, dos dois 0 menor. Os pagamentos referentes aos amendamentos operacionais sdo
reconhecidos como despesa pelo método linear pelo periodo de vigéncia do contrato, exceto quando outra base sistematica & mais representativa
para reflefir o momento em que os beneficios econdmicos do afivo amendado s&o consumidos. Os pagamentos contingentes oriundos de arrenda-
mento operacional s3o reconhecidos como despesa no periodo em que séo incomidos. 2.17 Provisdes: Geral: Provisdes séo reconhecidas quando
0 Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou presumida) que possa ser estimada de maneira confidvel como consequéncia de um evento passado,
€ seja provavel que recursos econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagdo. A despesa relativa & consfituicdo de qualquer provisdo € apre-
sentada na demonstraggo do resultado, liquida de qualquer reembolso. Provises para riscos tributarios, civeis e trabalhistas: O Grupo é parte
em diversos processos judiciais € administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias referentes a processos para os quais &
provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncialobrigacdo e uma estimativa razodvel possa ser feita. A avaliagéo da proba-
bilidade de perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados extemos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para
levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais. 2.18 Participagéo nos resultados: A Companhia mantém programa de parti-
cipagéo dos empregados nos resultados e registra, mensalmente, uma proviséo em fungéo das metas divuigadas aos seus colaboradores e alcan-
gadas até aquela data, quando aplicvel, estando tais valores registrados como despesas operacionais e custo das mercadorias e servigos. 2.19

des dos fluxos de caixa e do valor adicionado: As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de

recuperavel ou a pagar,  incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no balano patrimonial. 2.7 a)

31112/2014 _31112/2013 _31/12/2014 _31/112/2013
10 —_ 162508

Fluxo de caixa das atividades operacionais 6.818 ___80.991 __ 251931

Lucro liquido do exercicio 110.142 91.727 110.142 91.727
Ajustes por

Depreciagéo 33.965 25481 58.845 46.916

Baixa de ativos 462 1.949 10653 8212

Amortizagéo 3941 3.306 5122 4.100

Provisdes 4136 565 6.590 54

Provis&o para perdas sobre créditos 349 (403) 2506 244

Provisdes para obsolescéncia - - 6.849 2167

Imposto de renda e contribuigo social diferidos 483 (2.708) (286) (14.852)

Equivaléncia patrimonial (78.993)  (59.907) 11.893 (2.343)

Juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 28074 26.792 35.358 32094

Derivativos - (5. 916) - (5.916)

Variagéo cambial de adiantamentos e leasing 4259 105 4259
Variagdes nos ativos e passivos 74 600 58 00 27. 934 69 31

Contas a receber de clientes (1.883) 059) (32.244) 52.025)

Impostos a recuperar (234) (8 592) (3 629) (11.623)

Estoques 11406 (2497) (6.642) (12.301)

Depositos judiciais (885) (8.153) (792) (8.690)

Outras contas a receber (21.689)  (21.500) 11.274 38

Fomecedores (5.442) 869 (6.701) 5333

Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 9913 (2.460) 14.033 1.765

Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 1.206 4.267 39404 40289

Outras contas a pagar 8 2701 (7412)

Pagamento de IR e CSLL (4.583) 35.225 35 74
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 99.218 22984 223997 93191
Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisigéo de imobilizado (47.871)  (26481)  (78.023) (51.234)

Aquisicdo de investimentos e intangivel (10.043) (7.362) (45.583) (6.346)

Dividendos e juros sobre capital proprio recebidos 70.000 69.585 3452 2400

Liberagdo de caixa restrito - 102.924 - 102.924

Liquidagéo de derivativos - 5320 - 5.320

Aquisicao da ScreenCheck menos caixa liquido adquirido - - - (10.268)

Liquidacéo da contraprestagdo contingente ScreenCheck - - 6.394; -
Caixa liquido gerado (consumido) pelas atividades de investimento 12.086 143986 _ (126.548) 42.7%
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Dividendos pagos (33513)  (34414)  (33513) 34.414)

Juros sobre capital proprio pagos (25.547)  (30.327) (25.547) (30.327)

Pagamento de leasing (6.808) (2.183) (7. .392) (2.183)

Emisséo de debéntures - 250.000 250.000

Pagamento de debéntures - (266.000) (266.000)

Pagamento de juros sobre debéntures (27.382)  (24.756) (27 382) (24.756)

Captagéo de financiamentos - - 9.500

Pagamento de juros sobre financiamentos (1 .656) (1.275)

Pagamento de financiamentos - (1.656) -

Captagédo de empréstimos - 46.802 -

Pagamento de empréstimos - (16.851) -

Pagamento de juros sobre empresumos -

Caixa liquido ({ ) pelas (93250 250 —_(107.680) 66 064 102 46
Ajuste acumulado de conversao

Aumento (redugéo) do caixa e equivalentes de caixa 18 054 — 59290 290 28 863 36 424
Saldos do caixa e equivalentes de caixa

No inicio do periodo 90.048 30758 152203 115.779
No fim do periodo 108102 90.048 _ 181.066 152.203
Aumento (redugéo) do caixa e equwalentes de caixa — 18054 59.290 __ 28863 36.424

As notas explicativas 3o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Demonstracao do valor adicionado dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013 (Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31122014 3171212013 __31/12/2014 ___31/12/2013
Receitas 725840 687.977 1.425.962 1.298.165
Vendas de mercadorias e servicos, liquidas de devolugdes 725,650 687.244 1418602 1.293.520
Outras receitas 539 330 9.866 4889
Proviséo para perdas sobre créditos (349) 403 (2.506) (244)
Insumos adquiridos de terceiros (276.619) 273.908 580.452 (561.160)
Custos das mercadorias e servigos (244.908) (241.910) (496.852) (462.106)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 31.711) (31.998) (83600 (99.054
Valor adicionado bruto 449.221 414069 845510 737.005
Depreciagéo e amortizagao 37906) ____(28.787) ___(63.967 (51.016)
Valor adicionado liquido f 1o pela C: hi 411315 385282 81.543 685.989
Valor adicionad bido em ferénci
Resultado de equivaléncia patrimonial 78993 59. 907 (11.893) 2343
Receitas financeiras 26. 31. X 25995
Valor adicionado total a distribuir ¥ 4.327
Distribuicao do valor adicionado . 4327
Pessoal e encargos (exceto INSS) ).610 452
Remuneragéo direta 182 267.667
Beneficios . 58017
) 18.768
Impostos, taxas e contribuigdes . 193.741
Federais . 156.993
Estaduais . 13.790
Municipais . 22.958
Remuneragéo de capitais de terceiros . 84.407
Juros . 38.887
Aluguéis 1 45520
Remuneragéo de capitais proprios 91727 . 91.727
Juros sobre capital proprio 30.327 30.378 30.327
Dividendos 34444 36.135 34444
Lucro refido 26.956 43629 26.956

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrag@s financeiras.

acordo com a Deliberagdo CVM n°641, de 7 de outubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstragdo dos Fluxos
de Caixa (‘CPC 03), enquanto que as demonstragdes do valor adicionado foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com a Deliberagdo
CVMn°557, de 12 de novembro de 2008, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado (‘CPC 09'). A
Companhia classffica na demonstragzo do fluxo de caixa os juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures pagos como aividade de finan-
ciamento e os dividendos recebidos como atividade de investimento por entender que os qu'OS represemam wsms para obtencao de seus recursos
financeiros e os dividendos representam retomo de seus investimentos. 2.20 dei Asinformagdes por
segmentos operacionais s&0 apresentadas de modo consistente com o relatério intemo fomesido parao pnnapal tomador de decisdes da Companhla

O principal tomador de decisdes, responsavel pela alocagdo de recursos e pela avaliagéo de desempenho dos segmentos operacionais, € 0 Conse-
Iho de Administragéo, responsavel inclusive pela tomada das decisdes estratégicas da Companhia. A Companhia ndo possuiu sazonalidade em suas
operagdes, no entanto, historicamente apresenta um crescimento ao longo dos meses do exercicio. 2.21 Novos pronunciamentos contabeis: a)
Normas, interpretagdes novas e alteragdes de normas existentes que estéo em vigor desde 1° de janeiro de 2014: « IAS 32/CPC 39— Instru-
mentos Financeiros: Divulgagdes — Compensagdes de Afivos e Passivos — A alteragéo traz esclarecimentos adicionais a orientagéo de aplicagéo
contida no IAS 32, sobre as exigéncias para compensar afivos financeiros e passivos financeiros no balango patrimonial. A Administragéo néo identi-
ficou impactos decomentes dessa alteragéo da norma existente. « IFRIC 21 - Taxagdes — Nova interpretacéo que orienta sobre quando reconhecer
um passivo para uma taxa imposta pelo govemo, tanto para as taxas que sao contabiizadas de acordo com o IAS 37 Provisdes, Passivos Contingen-
tes e Afivos Contingentes e aqueles nos quais os valores e o periodo da taxagéo sdo claros. A Administragdo ndo identificou impactos decorrentes
dessa nova noma. * IAS 36— Impairment de ativos (CPC 01) — A alteragéo & IAS 36 adiciona orientagdes sobre a divulgacéo de valores recuperaveis
de afivos ndo financeiros. A Administrago néo identificou impactos decorentes dessa alteragéo da noma existente. « IAS 39— Instrumentos financei-
ros — reconhecimento e mensuragéo (CPC 38) - A alteragéo adiciona orientagdes esclarecendo que ndo ha necessidade de descontinuar ‘hedge
accounting” se o instrumento derivativo for renovado, desde que certos critérios sejam atingidos. A Administragdo néo identificou impactos decomentes
dessa alteragéo da noma existente. « IFRS 10, IFRS 12 € IAS 27 - As alteragdes & IFRS 10 definem uma entidade de investimento e exigem que a
entidade que reporta e que se enquadra na definigio de uma entidade de investimento ndo consolide suas controladas, mas, em vez disso, mensure
suas controladas pelo valor justo através do resultado em suas demonstragdes financeiras consolidadas e separadas. Para se caracterizar como
entidade de investimento, uma entidade que reporta deve: Obter recursos de um ou mais investidores com o objetivo de prestar-hes servigos profis-
sionais de gestao de investimentos. Comprometer-se com seu(s) investidor(es) de que seu objeto social € o investimento de recursos somente para
obter retomos sobre a valorizagdo do capital e a receita de investimento, ou os dois. Mensurar e avaliar o desempenho de substancialmente todos os
seus investimentos com base no valor justo. Foram feitas alfteragdes decomentes & IFRS 12 e a IAS 27 para introduzir novas exigéncias de divulgagéo
para entidades de investimento. « IAS 27 — Alteragdo na norma para incluséo da opgéo de contabilizagéo de investimentos em subsididrias, joint
ventures e associadas pelo método da equivaléncia patimonial nas demonstragdes financeiras separadas. Alteragdo do IAS 27 tem adogéo obriga-
téria para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2016 com adogéo antecipada pemitida. Para refleir tais alteragdes efefuadas pelo
1ASB, 0s pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 foram revisados pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis e esta revisao aprovada pela
CVM em dezembro de 2014. Cabe ressaltar que tais alteragdes nos referidos pronunciamentos contébeis ndo produziram nenhum efeito nas demons-
tragdes financeiras individuais da Companhia referentes aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014 e de 2013, considerando que no Brasil
essa pratica ja era utlizada, por determinacdo da legislagdo societaria vigente. A Administragdo ndo identificou impactos decorrentes dessas alteragdes
das nomas existentes. b) Novas normas, interpretagdes e alteragdes de normas existentes que ainda ndo estao vigentes em 31 de dezem-
bro de 2014: Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2014: « IAS 19/CPC 33 - Beneficios a Empregados — Alteragdo para
esclarecer os requisitos relacionados a contribuigdes dos empregados ou de terceiros que estéo ligados ao servigo e como deve ser atribuido ao
tempo de sevigo. * Melhorias anuais dos ciclos 2010 a 2012 e 2011 a 2013 — Pequenas alteragies nos pronunciamentos existentes. Em vigor para
periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2016: + IFRS 14 — Regulatory Deferral Accounts — Nova nomma aplicvel apenas para as enti-
dades que estéo emitindo sua primeira demonstragéo anual em IFRS e permite, com algumas limitagdes, que a entidade mantenha a prética contabil
do GAAP anterior com relagdo as contas regulatdrias, na adogdo inicial e demonstragdes financeiras de anos subsequentes. « IFRS 11— Alteragéo
trata da contabilizaggo para aquisicdes de participagdes em operagdes em conjunto (joint operations). Requer um adquirente de participagéo de
operagdo em conjunto, onde a atividade seja um negdcio, conforme definido no IFRS 3, aplique os principios contébeis do IFRS 3 e outras nomas,
exoeto quando exisﬁr um oonﬂ'mo comoquedtaolFRS11e divulgue as infomxagoes requen'das peloIFRS3e ou‘tros pmnunciamentos sobre com-

neste Uiimo caso, 0 |nvesnmenio mantido anteriormente ndo é remensurado com efeito prospectivo. « IAS 16 e IAS 38 - Alteragdes nesses pmnun-
ciamentos para dlarificar os métodos de depreciagdo e amortizagao aceitos. « IAS 16 e IAS 41 - Alteragdes nesses pronunciamentos para incluir o
concetto de “bearer plants” no escopo do IAS 16, permitindo que tais afivos sejam contabiiizados como imobiizado € mensurados depois do reconhe-
cimento inicial pelo custo ou reavaliagéo de acordo com o que dita 0 IAS 16. « IFRS 10 e IAS 28 — Alteragéo nas nomas para esclarecer o tratamento
da venda ou contribuicdo de ativos entre um investidor e sua associada ou joint venture, cujas exigéncias sdo aplicaveis independentemente da forma
juridica da operagdo. « IAS 1 - Alteragdo na norma para enderegar potenciais impedimentos identificados no exercicio de julgamento na preparagéo
das demonstragdes financeiras. Tal alteragéo esclarece que 0 conceito de materialidade deve ser considerado tanto para fins das i 0es a serem
divulgadas, sejam elas requeridas ou néo, quanto na ordenaco das notas explicativas e no uso de critérios de agregaggo.  IFRS 10, IFRS 12 e IAS
28— Alteraggo para tratar de questdes especificas sugeridas no contexto da aplicagéo da excegdo de consolidagéo para entidades de investimento.
Em vigor para periodos anuais iniciados em ou aps 1° de julho de 2016: Methorias Anuais dos ciclos 2012— 2014 — Pequenas alteragdes nos pro-
nunciamentos existentes. Em vigor para periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017: « IFRS 15— Revenue from Contracts with Customers
—define 5 passos simples para serem aplicado aos contratos fimados com clientes para fins de reconhecimento de receita e divulgagéo. Subsfituira
0s pronunciamentos atualmente em vigor sobre 0 assunto (IAS 18 e IAS 11) e interpretagdes sobre o tema (IFRIC 13, IFRIC 15 e IFRIC 18). Em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2018: « IFRS 9 - Instrumentos Financeiros — Nova nomma que infroduz novas exigéncias
para a classificagdo, mensuragéo, impairment, hedge accounting e desreconhecimento de ativos e passivos financeiros. O Grupo pretende adotar
tais nomas quando as mesmas entrarem em vigor. O Grupo esta analisando os impactos dessas normas e até a presente data néo foi identificado
nenhum impacto relevante sobre as suas demonstragdes financeiras.

2.22 Reclassificagdo dos saldos Consolidado
comparativos 31122013 3111212013
Ativo (Publicado) _Reclassificacdes (Reapresentado)
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 152.203 - 152.203
Contas a receber de clientes 233.568 - 233.568
Proviséo para perdas sobre crédito (1.439) - (1.439)
Impostos a recuperar 19.548 - 19.548
Estoques 118,058 - 118.058
Dividendos a receber 1.188 - 1.188
Outras contas a receber 23.030 - 23030
Despesas antecipadas 7.846 - 7.846
Total do ativo circulante 554.002 - 554.002
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo 62.743 - 62.743
Depositos judiciais 28494 - 28494
Impostos a recuperar 5237 - 5237
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 26476 - 26476
Outras contas a receber 2536 - 2536
Investimentos 24048 13.955 38.003
Imobilizado 337.013 - 337.013
Intangivel 195150 (13.955) 181195
Total do ativo néo circulante 618.954 - 618.954
Total do ativo 1.172.956 - 1.172.956
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Ativo (Publicado) (Reapresentado) : Investimento __311M2/2012 __(baixas) ___cambial ___patrimonial __distribuidos __31112/2013 : Espanha. A Valid Espanha atua na fabricagao, desenvolvimento e vendas de cartoes ineligentes (Simcards) para operadoras de teleforia celular. A
Ativo circulante . Investidas 1 aquisicéo foi realizada pelo montante total de R$38.852, sendo apurado um &gio no valor total de R$31.414 relativo a rentabiidade futura com base em
Caixa e equivalentes de caixa 15779 15779 Valid Par 847 - 9 (63) - 3 ¢ laudo de avaliago efefuado por empresa especialzada. i) Valid Certificadora Digital Ltda.: A Valid Certiicadora Digital Ltda. (‘Certiicadora’) foi cons-
Contas a receber de clientes 167.158 167.158 1 Inferprint 204744 - (120) 50827 (40000) 215451 ida em 20 de junho de 2011, conforme conirato socal & passou a operarem setembro de 2011 com o objetivo principal de e certficados digizis
Proviso para perdas sobre crédito (1.158) (1.158) Valid Espanha 26,528 - 8.126 2955 - 37.609  tais como e-CPF, e-CNPJ e NF-e. A Interprint possui 100% de seu capital social que totaliza R$20,000 apos aumento de capital de R$5.000 realzado
Créditos com partes relacionadas - -1 ValdArgentina 9463 1583 (1.836) 3688 - 12:898 '+ em 8 de margo de 2012. A Controladora Valid S.A. conoedeu carta de fianga em nome da suia controlada Viaid Certficadora no monfante de R$20.000,
Impostos a recuperar 7.893 7.893 Transtex Chile 26 (72) 46 - - - | afim de garantr a execugio contratual referente as obrigagdes dos critérios  procedimentos para credenciamento das enfidades integrantes da ICP-
Estoques 99.834 99.834 Trust 12406 - - 2.500 (4000) 10906 : Bagi|, j) Valid USA, Inc.: A Valid USA, Inc. (*Valid USA) foi constituicia em 15 de abri de 2012 na Pennsylvania, Estados Unidos, conforme contrato
Dividendos a receber 1.004 10041 264014 1511 6315 59.907 (44.000)  277.74T "} social. A Vald Espanha possui 100% de seu capial social. Em 6 de novembro de 2012, a Vaid USA obleve a aprovagéo pelo Triounal de Faléncia dos
Outras contas a receber . 21562 21562 1 Ago Estados Unidos (Distrito Norte de llinois) do seu acordo para a aquisicéo de substancialmente todos os ativos operacionais da Vmark, Inc., empresa
Aplicagdes financeiras — caixa resfrito 2661 2661 Valid Espanha 33.161 - 6535 - - 3969 ! sadiadaem linois, Estados Unidos da Améica, e algumas de suas afliadas, sendo elas; Viersatie Card Technology (VCT), Qualieq Inc.(dbia \VCT-New
Despesas antecipadas 4313 4313 Valid Argentina 6179 - (840) - - 5339 1 Jersey, Inc), Creative Automation (CAC), Unique Maiing Services (UMS), Global Card Services (GCS), unique Embossing Senvices (UES), Autormated
Total do ativo circulante 419.136 419.136 Trust 3649 - - - - 3649 | Presort (AP), Fulfiment Excellence (FXI), Unique Data Senvices (USD) e Vluchamy, LLC (em conjunto *Vimark’). O valor da aquisigio foi de US$49.452
Afivo no circulante H 42989 - 5695 - - 48684 1 1)|(R$104.216na data da aquisicio). k) Valid Secure Solutions LLC.: O Conseho de Adminisiragio, em reuniZo reaizada em 25 de maio de 2012,
Realizavel alongo prazo 144.923 144923 | Total 207003 1511 12.010_ 59.907 (44.000) 326431} aprovou a aquisicao de 100% do capial social da PP| Secure Soluons LLC (PP, empresa com sede na Pennsylvania, Estados Unidos. Em sefem
Depdsitos judicials 19.801 19801 4 __ ____Consolidado _ _ bro de 2012 a empresa teve sua razio social alterada para Valid Secure Soluions, LLC (‘Vald Solutons). A Vaiid Solufions atua na érea de atendimen-
Impostos arecuperar 5.237 5.237 1 Saldoem  Adicoes Variagdo  Equivaléncia Dividendos Saldoem ! toa confingéncias na drea de meios de pagamento (‘disaster recovery'). A aquisicio ol realizada através da Valid USA em dinheiro, pelo montante tofal
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 14690 14690 : Investimento 3111212012 __(baixas) _cambial rimonial distribuidos 3111212013 : de R$25548, sendo apurado um ganho na compra vaniajosa no valor total de R$965, reconhecido como receita na rubrica “Outras receitas operacionais”
Outras contas a receber 4932 4932 » (Reapresentado) (Reapresentado) | na demonstragio do resutado. Em abri de 2014 a Vaid Solutions encerrou suas afividades tendo sido incorporada pela Valid USA. ) ScreenCheck
Crédto com partes relecionadas : : Mulhdlsplay 18553 - 4.251 (2494) 20.310"+ North America, LLC.: O Conseho de Adminisiragéo, em reuniéo realizada em 16 de agosto de 2013, aprovou a aquisigo, atraves de sua subsidiéria
Aplicagdes financeiras  caixa restrto 100.263 - 100263 ; Inca 19,601 - (1.908) 17693  Valid USA, de 100% do capil socia da sodiedade imitada ScreenCheck North America, ,LLC (‘ScreenCheck), empresa com sede em Indiana, Estados
Investimentos 24199 13955 38.154 Tota 38154 2. [P 38.003  Unidos. A SereenCheck é fomecedora de solugdes para o mercado de sistemas de americano e possui o workfiow de acordo com as regras
Imobiizado 335576 - 335,576 1 As principais informagdes sobre as coniroladas e controladas em oonjunto podem ser resumidas da seguinte forma: doAAMV e adaptavel a diferentes projetos que envolvam a érea de identificaggo. O prego de compra foi de US$7.576 mil (equivalente a R$17.262 na
Intangivel 172.034 (13.955) 158.079 31de dezembro de 2014 data da aquisigio), tendo sido US$4.662 mil(equivalente a R$10.621 na data da aqisigdo) pagos & vista, somados a uma contraprestagdo contingen-
Total do ativo néo circulante 676.732 . 676.732 Totaldos Totaldos Resultadodo oes/ % de ' te, calculada com base em uma estrutura de earm-out, cujo valor justo na data da aquisicio era de US$2.914 mil(equivalente a R86.641 naquela daa),
Total do ativo 1.095.868 . 1.095.868 | Controladas e ladas em conj ativos passivos exercicio _ liuido __quotas llote de ml ) participacéo ! dassificado no passivo na rubrica “contas a pagar —aquisicio de empresas’, sendo o pagamento condicionado 2o afingimento de metas pactuadas no
AAdministragdo reavaliou o citério de apresentagao do agio relativo a0 investimento na empresa invesfda Mulfdisplay na demonstragéo doBalango  Valid Par 954 17 54 937 100 + contrato de aquisicéio. O valor da contraprestaao confingente era indexado ao Ddlar, & foi pago em 15 de julho de 2014 no montante de US$2.881 mil
Patimonial Consoldado, restitzndo em uma redssficagao retaivaa 31 de dezembro de 2013ea31 de dezermbro de 2012 para fins de comparabil- | Interprint 251367 51811 51170 199.556 227 500 100 ! (equivalente a R$6.394 na data do pagamento). O 4gio reconhecido nesta aquisicdo foi de Rgg%S m) Valid Soluciones y Servicios de Seguridad
dade.3.Ji A preparagdo das demonstragoes financeiras, individuais ! ncard 35099 19290 (21 618) 15809 - ("*)50 | en Medios de Pago e Identificacion S.A.S.: Em abri de 2014 a Companhia adauiri, através de sua subsidiéria Valid Espanha, a empresa atuiaimen-
e consoiciacas, da Compantia requer que a Administago faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam a apicagéo de principios + Certficadora 51521 30165 7867 21.356 20.000 (100 te denominada Vald Soluciones y Senvicios de Seguridad en Medios de Pago e Identiicacion S A'S (*Vaid Calombia) pelo montante de USS500 (em
contébeis o valores apresentados de recetas, despesas, afivos & passivos, nas demonstragdes financeiras. Contudo, devido @ incertezarelafivaa  Valid Espanha 126988 70671 16691 56317 164 100 ; ddiares) com sede em Bogota, Colombia. Esta empresa atuaré como um bureaux comerdil visando expanséo de negodios na América do Sul. Con-
essas premissas e estimativas os resultados reais podem divergir. Estimativas e premissas: As principais premissas e estimativas que possuem | Valid Argentina 43588  22.384 8411 21.204 19.025 (*)100 + siderando que a mesma na data da aquisigiio no possuia operagdes, o pronunciamento técnico CPC 15, IFRS 3 néo se aplica por néo consitir um
risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio séo discufidas a seguir. Perda por redugéo ao valor recuperavel de | Tryst 13130 2245 2979 10.885 17.500 100 | negédio. n) Valid Soluciones y Servicios de en Medios de Pago e Identificacion S.A. (antiga Solpyr Investment S.A.): Em setembro
ativos na financeiros: Uma perda por reduco 20 valor recuperével existe quando o valor contébi de um afvo ou unidade geradora de caxa excede | Valid USA 247343 232197 1975 15146 100 ()10 | de 2014 a Companhia adquiiu, alravés de sua subsididra Interprint, a Valid Soluciones y Senvicios de Seguridad en Medios de Pago e dentiicacion SA
038U valor recuperavel, 0 qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas & ScreenCheck 13835 2375 281 11460 - (*)100 | (Vald Urugual’) pelo montante de US$ 4.530 (em ddlares) com sede em Montevidéu, Uruguai. Esta empresa atuaré na rea de servios de personali-
& baseado em informagdes disponiveis de ransagGes de venda de afivos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar ; Valid México 1797 - - 1.797 17464 (**)100 '+ zagao de cartdes magnétioos com chip e cartdes inteligentes em geral visando expanséio de negdcios na América do Sul. Considerando que a mesma
oaivo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para 0s proximos & Valid Colombia 861 79 255 782 487 (**)100 + na data da aquisigho ndo possuia operages, 0 pronunciamento técnico CPC 15, IFRS 3 néo se aplica por néo constiir um negécio. o) Valid Solucio-
cinoo anos e nao induem afividades de reorganizagao com as quais 0 Grupo ainda no tenha se compromefido ou investimentos futuros signficativos & Valid Uruguai 12 20 (*)100 | nesyy Servicios de Seguridad en Mediios de Pago e Identificacion S.A. de C.V.: Em setembro de 2014 a Companhia consiiu, aravés de sua

que mehoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utiizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utiizada para fins de extrapolagéo.
Impostos: Existem incertezas com relagéo a interpretacéo de regulamentos tributérios complexos e ao valor e época dos resultados tributéveis
futuros. Dado a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. O Grupo consfitui
provisdes, com base em estimativas cabiveis, experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributérios
pela entidade tributéve! e pela autoridade fiscal responsavel. Imposto de renda diferido ativo é reconhecido na extenséo em que seja provavel que
haja lucro tributéve! disponivel para pemiti a utiizagéo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da Administrag@o é requerido para determinar
o valor doimposto de renda diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributéveis futuros, juntamente
com estratégias de planejamento fiscal futuras. Provisdes para riscos fributarios, civeis e trabalhistas: O Grupo reconhece proviso para causas
tributérias, civeis e trabalhistas quando a probabiidade de perda é considerada provavel. A avaliagéo da probabiidade de perda inclui a avaliagdo das
evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento
juridico, bem como a avaliagéo dos advogados extemos. As provisdes sd0 revisadas e gjustadas para levar em conta alteragdes nas circunsténcias,
tais como prazo de prescricdo aplicavel, conclusdes de inspegdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa: A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante
considerado suficiente pela Administracéo para fazer face as eventuais perdas na realizagao das contas a receber, levando em consideragdo as perdas
histéricas e uma avaliagdo individual dos saldos a receber com riscos de realizagZo. Vidas Uteis dos bens do imobilizado e intangivel: Conforme
descrito na Nota 2.13, a Administragéo revisa a vida il estimada dos bens do imobilizado anualmente, ao enceramento de cada exercicio. Em 31 de
dezembro de 2014, a Administragdo concluiu que as vidas (iteis dos bens do imobiizado e intangivel eram adequadas, ndo sendo requeridos ajustes.
Provisdo para participagao nos lucros: A participagéo nos lucros e resultados paga aos colaboradores (incluindo pessoal chave) é baseada na
realizagao de métricas de desempenho financeiras e de qualidade, bem como os objetivos individuais dos colaboradores, determinados anualmente.
Esta proviséo ¢ constituida mensalmente, sendo recalculada ao final do exercicio com base na melhor estimativa das metas atingidas, conforme
estabelecido no processo orcamentério anual. Valor Justo de Instrumentos Financeiros: Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros
apresentados no balango patimonial néo puder ser obtido de mercados afivos, este é determinado utiizando técnicas de avaliagéo, incluindo 0 método
de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso
néo for viavel, um determinado nivel de julgamento & requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados
utiizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor |
justo apresentado dos insfrumentos financeiros.

4. Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado

3111272014 311212013 311122014 3111272013
Caixa e bancos 7725 5486 36.155 34015
Equivalentes de caixa 100377 84.562 144911 118.188
Total 108.102 90.048 181,066 152.203

Os equivalentes de caixa referem-se a aplicagdes financeiras mantidas em diversas insfituicdes financeiras, com liquidez imediata, portanto,
podendo ser resgatadas a qualquer tempo, com habilidade de pronta converséo em um valor conhecido de caixa e com risco insignificante
de perda de seu valor. Essas aplicagdes financeiras compreendem Certificado de Depdsito Bancério — CDB e operagdes compromissadas
com lastro em debéntures, com garantia de recompra e séo remuneradas com base em percentuais da variagéo do Certificado de Depésito
Interbancério - CDI e, portanto, ja estdo reconhecidas pelo seu valor justo, em contrapartida do resultado.
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(*)Participacdo direta e indireta. (*)Participagdo indireta através da Imevpnm. (***)Pamupagao indireta através da Valid Espanha (***) Controlada em
conjunto indireta através da Interprint. (vide nota explicativa n® 10 1) a) Trust Administragdo e Participagdes Ltda.: Em setembro de 2006, a Com-
panhia concluiu por meio da celebragéo de Contrato de Cess&o de Quotas, a aquisigéo de 100% das quotas da Trust Administrag&o e Participagdes
Ltda., empresa que tem como principais produtos os bilhetes de loterias instanténeas e cartdes telefonicos em papel. A aquisigéo da Trust teve como
objetivo a ampliagao do portfélio de produtos e servigos da Valid, bem como uma maior penetragéo no mercado como um todo. O valor total da
operago totalizou R$10.825. Como parte da transagéo, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total de RS 6.633, na qual foi tomado
como base as demonstragdes financeiras levantadas em 31 de agosto de 2006. O &gio esté fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e
foi amortizado lineamente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagao da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009 este ativo
intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperag@o de acordo com 0 CPC 01 (R1) - Redugdo ao Valor
ecuperavel de Afivos (‘CPC 017). b) Valid Participagdes Ltda.: A Valid Participagdes Ltda. cuja razéo social anterior era ABnote Participagdes Lida.,
i criada em 3 de agosto de 2007, e tem como objeto social a participagéo no capital social de outras sociedades. A Valid Par detém cinco por cento
do capital social da Transtex Chile € detinha cinco por cento do capital da Valid Argentina que foi transferida para a Interprint Ltda. A aquisicao das re-
feridas empresas ocorreu em 30 de agosto de 2007, pelo valor total de US$ 525 mil (US$ 519 mil - Valid Argentina e US$ 6 mil - Transtex Chile). A
Valid Par pertence integralmente a Valid. ¢) Valid iones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A.: A Assembléia
Geral Extraordinéria realizada em 30 de agosto de 2007 aprovou a aquisigao de noventa e cinco por cento do capital social da Valid Argentina cuja
razdo social anterior era Transtex S.A.. Esta controlada € uma empresa com sede em Buenos Aires, Argentina, e lider na comercializagéo de cartdes
bancarios no mercado argentino, além de exportar seus produtos para outros paises da América Latina, como Peru, Bolivia, Uruguai e Paraguai. O
valor total da operagéo foi de US$ 9.861 mil. Como parte da transago, foi reconhecido pela Companhia um &gio no montante total de R$12.698, na
qual foi tomado como base as demonstragdes financeiras levantadas em agosto de 2007. O &gio estd fundamentado na expectativa de rentabiidade
futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagao da CVM n°553/08, a partir de 1° de janeiro de 2009
este ativo intangive! deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperag@o de acordo com o CPC 01. d) CSB
Transtex Chile S.A.: A Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 30 de agosto de 2007, aprovou a aquisicdo de noventa e cinco por cento das
agdes do capital social da Transtex Chile, empresa com sede em Santiago, Chile. O valor total da operaggo totalizou US$ 114 mil. No 4° timestre de
2013 a Transtex Chile encerou suas atividades. ) Interprint Ltda.: A Interprint Ltda. € uma empresa que atua provendo solugdes completas de
pagamentos e identificagéo para os segmentos financeiros, de telecomunicagdes e de govemo. Seu portfdlio de produtos inclui cartdes indutivos,
pré-pagos, taldes de cheques, carteiras de habilitagéo, carteiras de identidade, solugdes de biometria (AFIS) e impresséo eletronica, entre outros. A
antiga controladora da Interprint, Praven Participagdes Ltda. (‘Praven’), em funggo de um processo de reestruturagao societaria, foi incorporada em 1°
le fevereiro de 2006, de forma reversa pela controlada Interprint, a qual manteve sua razao social. Em decomréncia desse processo, a Praven foi ex-

: tinta e seu patrimnio passou a integrar o patriménio de sua sucessora Interprint. O &gio decomente da incorporagéo reversa esta fundamentado na

expectativa de rentabilidade futura e foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagéo da CVM n° 553/08, a
partir de 1° de janeiro de 2009 este aivo intangivel deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordo
como CPC01. Em 12 de maio de 2008, a Unicert Brasil Ltda. (‘Unicert’), controlada integral da Valid, adquiriu 76% de participagéo na Interprint,
mediante pagamento em dinheiro, no montante de R$ 179.150. Em 29 de maio de 2008, a Vialid conferiu a totalidade das suas quotas, representativas
de 24% de participagdo na Interprint, ao capital social de sua controlada Unicert, que j& detinha 76% de participagéo na Interprint. Assim, a Valid que
detinha 100% de participagao na Unicert passou a deter 100% de participagao na Interprint afravés de uma tinica controlada. Em 30 de maio de 2008,
aUnicert foi incorporada pela sua subsidiaria Interprint, por meio de incorporagéo reversa. O aumento de capital social, decorrente da incorporacéo, foi
subscrito em nome dos sécios da Unicert em troca das participagdes extintas naquela empresa. Em razao da incorporagéo, a Valid passou a deter
diretamente 100% do capital social da Interprint. O &gio total pago na aquisigio da Interprint totalizou R$146.706, sendo R$47 235 relativo a mais valia

subsidiéria Interprint, a Valid Soluciones y Servicios de Seguridad en Medios de Pago e Identificacion S.A. de C.V. (Valid México’) com sede na Cidade
do México (Distrito Federal). Esta empresa atuara na rea de servigos de cartdes inteligentes em geral e ainda néo esta operacional. Em 07 de outubro
de 2014, fol aprovado em reunido dos sécios 0 aumento de capital no valor de USS 746.065 mil. Intangivel: A movimentagdo dos saldos de intangive!
para o periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2014 esta demonstrada como segue:

Controladora

Intangivel Saldoem 31/12/2013 __Adicdes (baixas) Amortizacdo __Transferéncias _Saldo em 31/12/2014

Vida util definida
Software 11420 10.065 (3.941) - 17.544
Total 11.420 10.065 (3.941) - 17.544

Consolldado

Saldos em 31/12/2013 Adicoes Saldosem
Iﬁntangivel (Reapresentado) baixas) Amortizacdo Camblal Transferéncias __31/12/2014

Vida (il definida
Software 16.500 45583 (10.915) 1203 52.371
Marcas e patentes 1.759 - - - 1.759

Vida (il indefinida

Licenca certificagéo digital 500 - - 500
Interprint (Unicert Brasil) 85.962 - - 85.962
Valid Espanha 39696 - 7 39.703
Praven (*) 6.731 - - 6.731
Tecnoformas (¥) 11.09 - - 11.09
Valid Argentina 5620 - (661) 4.959
Trust 3649 - - 3649
Vmark 459 - 62 521
ScreenCheck 9220 - - 1.235 10455
Total 181.195 45.583 (10.915) 1.846 217.709

(*) Os saldos se referem as subsididrias da Inferprint, os quais comespondem aos agios apurados anteriormente a aquisicdo da Interprint pela Com-
panhia. Os ativos intangiveis com vida Uil definida s&o representados por direitos de utiiizacéo de software, sendo amortizados lineamente & taxa de
20% a0 ano com base na vida Uil estimada ou prazo de licenca. A movimentaggo dos saldos de intangivel para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013 esta demonstrada como segue:

Controladora
Intangivel Saldoem 31/12/2012 __ Adicdes (baixas) Amortizacdo __Transferéncias Saldoem 31/12/2013
Vida util definida
Software 1.655 5.930 (3.306) 1141 11420
Total 7.655 5.930 (3.306) 1141 11420
Consolidado
Saldosem Adicées Aquisicaode Variagdo  Trans- Saldosem

5. Contas a receber de clientes: Controladora Consolidado dos ativos e R$99.471 relativo a rentabilidade futura. O agio decomente da mais valia dos ativos foi devidamente alocado aos seus respectivos bens —Intangivel —(Rea ;iz;zn%] baixas) _controlada Amortizacio Cambial feréncias —m%zs/lﬁeég
31112/2014 31112/2013 3112/2014 31/12/2013 : no ativo imobilizado, constante no laudo de avaliagéo, € é amortizado de acordo com a vida il remanescente do mesmo. O &gio decorente daren- Vida (il definida
Contas a receber de clientes 109.626 106.090 273511 233568 1 tabilidade futura foi amortizado linearmente até 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Deliberagdo da CVM n° 553/08, a partir de 1° de janeiro Software 8312 6348 4466 4.400) 333 144 16,500

Proviséo para perdas sobre créditos 538, 189) (4991 (1.439) + de 2009 este afivo intangive! deixou de ser amortizado e passou a ser somente submetido a testes de recuperagéo de acordo com o CPC 01. Em 31 Marcas e patentes 1759 o o B - L 1759
Total 109.088 105.901 268.520 232129  de outubro de 2009, a Tecnoformas foiincorporada pela Interprint. f)Incard do Brasil Ltda.: O investimento na Incard, deido pela Companhia afraves | \z4a (i indefinida : .
Total circulante: 105.526 105. 901 269411 232129 ; dasua subsidiéria Interprint, refere-se a uma joint venture com a Incard S A\, cuja matriz localiza-se na Suica, sendo esta empresa a responsével pelo Licenga certficagéo digial 500 _ ~ . . 500
Total ndo circulante: 4.100 4.100 - + fomecimento dos chips para a produg@o de smart cards e produtos comelatos. Em 27 de margo de 2013, a controlada Interprint resolveu denunciar o Interprint (Unicert Bras%) 85.962 _ ~ . . 85962
Em de 31 de dezembro de 2014, a Companhia possui o valor de R$ 4.100 na ubrica “contas a receber” no ativo ndo circulante referente a servigos + Joint Venture Agreement, firmado em 3 de abril de 2002 coma empresa Incard S.A., pelo fato do mesmo o vir alcangando os propdsitos nele esta- ValidrpEs anha 33161 _ ~ 6535 . 3069
prestados e ndo recebidos até esta data, devido a retengdes promovidas unilateralmente por um cliente da Companhia no &mbito dos contratos : belecidos. Desde entéo os acionistas da Incard vém discutindo as préximas agdes a serem tomadas e, com base nas discussdes e mais Praven <E) 6.731 _ ~ T . 6.731

administrativos fimados entre as partes. A Companhia esté buscando o recebimento deste montante judicialmente e o entendimento da Companhia, | recentes, a Valid através de sua subsidiria Interprint constituiu em 31 de dezembro de 2014, uma provisdo do valor do investimento na Incard devido Tecnoformes (*) 11,009 _ ~ . . 11,009

com o suporte dos assessores legais extemos que auxiiam no referido processo judicial, € de que tais retengdes sao, de fato, ilegais e que, portanto 1 & incerteza na realizagéo do mesmo na data das demonstragdes financeiras. g) Multidisplay Comércio e Servigos Tecnoldgicos S.A.: Em 2 de Valid Argentina 6505 _ ~ (885) . 5620

espera receber s valores refidos em data futura, ndo havendo nessa data necessidade de constitigéo de perda por crédito de liquidagao duvidosa. ! agosto de 2010 o Conselho de Administragéo da Companhia aprovou a aquisicéo de 30% das agdes da Multidisplay Comércio e Servigos Tecnold- Trust 9 3649 _ ~ M . 3649

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a composigao do saldo de contas a receber por idade de vencimento esta demonstrada a seguir: gicos SA. (‘Multdisplay”) e sua subsidiaria M4 Produtos e Servigos S.A. pelo valor de R$15.332 pagos em dinheiro, sendo apurado um agio no valor Vimark 401 _ 58 . 459

Controladora Consolidado total de R$13.955. Em 1° de setembro de 2013, foi pago a titulo de eam-out, apds terem sido afingidas as metas pactuadas no contrato de comprae ScreenCheck _ _ 8968 . 9220

31/12/2014 31/12/2013 31/12/2014 31/12/2013 : venda, o montante de RS 19.488, 0 qual foi registrado na rubrica de “Outras despesas operacionais” na demonstragdo do resultado. A Muttidisplay Total 158079 6348 13' 34 14100 ] 5. 293 T8 w

Avencer 74.460 65.139 193.731 148.626 : possui o know-how e expertise no desenvolvimento de servicos e produtos de mobilidade, visando a ampliagdo do seu portfdiio de servicos para SIM = = = —_——
Vencidos 11. Imobilizado Controladora

Até 30dias 23955 25476 42.803 42633 Maquinas e Equipamentos de processamento _ Benfeitorias emimaveis i Adi
De 31260 dias 3064 5127 6.994 13126 Jerenos Edificacdes Eummentos Leasing' _Moveise utensilios __Veiculos le dados deterceiros andamento fomecedores Total
De 61490 dias 2247 2100 4048 9193 | Taxa anual de depreciago 4% 96% 16.7% 101%___ 20% 20% - - - -
De 914 120 dias 603 705 5264 3704 ¢ Custo
De 1214150 dias 436 1,530 1661 6472 | Saldos em 31112/2013 3732 78401 180.674 25.863 11.795 2637 102.735 10.490 6577 2201 424805
De 151 a 180 dias 210 1213 436 1534 1 Adigoes - 59 12253 9346 2216 247 27533 - 4779 13.739 70232
De 1812210 dias 806 3% 6.707 500 ¢ Baixas - (4.843) - @) (99) (3343) - (13639)  (21.967)
De 2114 365 dias 87 1.363 3750 2600 i Transferéncias - 2931 - - 39 - 2138 - (5.108) - -
Ha mais de 365 dias 2.998 3041 417 5.180 | Saldos em 31112/2014 3732 81,001 188,084 35209 14,067 2785 129,063 10.490 6.248 2301 473070
pa—am——am s b ) p— o

ofa 73.5 568 | Saldos em 31122013 23.406 102.505 3.04 6.342 861 83.586 5.776 - - (226023
A Companhia ndo apresenta a movimentagdo da provisao para perdas sobre crédito por Considerar seu mon@nte & movimentacgo imaterials. A | Adicoes : (30%} : (11.148) ‘(3,20%} (923) (529) { (gvgﬁ} . (204; - - (33.970)
Companhia analisa 0s saldos de contas a receber vencidos de forma individualizada e com base no histérico de recebimentos e entende, queem 31 | Baixas - 4511 - 4 76 3238 - - 7.866
de dezembro de 2014 e 2013, 0s montantes provisionados sao suficientes para cobrir eventuais perdas. Transferéncias - R - 32 - (32) R - R -
6. Impostos a recuperar: Controladora Consolidado Saldos em 31/12/2014 (26.430) (109.142) (11.252) (7.692) (1.314) 90.317) (5.980) - - (252127

3111212014 3111212013 122014 31 Valor residual liquido & 2 =

IR a recuperar 1.926 6.975 10.604 em 31112/2013 3.732 54.695 78.169 22.816 4.953 1.776 19.149 4.714 6.577 2.201 198.782
CSLL arecuperar 194 993 200 em 311212014 3732 54661 78.942 23.957 6.375 1471 38.746 4510 6.248 2.301 220.943
ICMS a recuperar 1 704 895 ' Leasing de maquinas e equipamentos de processamento de dados.

IPI a recuperar 13.300 8723 13.887 Consolidado
Impostos federais refidos por cientes 2500 291 2565 Maquinas e Equipamentos de processamento Benfeitorias emimoveisde Imobilizadoem _ Adiantamentoa
Outros - 1 157 Terrenos Edificacbes __equipamentos Leasing' _Moveis e utensilios __Veiculos dedados terceiros andamento fomnecedores Total
Total 17.921 17.687 28.308 i Taxa anual de depreciagio 4% 96% 16.7% 10.1% 20% 20% - - - -
Total circulante 4621 12547 14911 Custo
Total ndo circulante 13.300 5.140 13.397 Saldos em 31112/2013 7684 114580 362.719 25.863 17.242 3.896 151.369 14,028 9.285 8074 714740
Total ) ) » 17.921 _ 17.687 28.308 __ 24 785 Adigoes B 78 16.339 9346 2974 550 20.091 426 35.802 15223 100.829

A Companhia tem expectativa de realizar seus créditos de IPI a recuperar através de compensagdo com outros tributos federais e pedido | Baixas - - (17.899) - (246) (859) (3.420) (144) (782) (13.877) (37.227)

de restituigao junto as autoridades fiscais, portanto, a Administragéo entende que os saldos apresentados em 31 de dezembro de 2014 580 | Ajuste cambial 465 736 6.383 - 212 59 1355 1.949 3175 - 14326

realizaveis. Em 2014, a Companhia entrou com um pedido de restituicdo dos créditos de IPI no valor de RS 8.296 e esta aguardando posicdo ! Transferéncias R 2931 9570 - 669 - 5851 21.382 (34.544) (5.859) -

do drgao federal. Os saldos de IR e CSLL a recuperar referem-se, principaimente, a IR sobre aplicagGes financeiras e antecipages de IR i Proviszo para obsolescéncia - (7.500) - - - - - - - (7.500)

e CSLL realizadas. ) Reverso de provisao para obsolescéncia - - 651 - - - - - - - 651

7. Estoques: Controladora Consolidado Saldos em 3111212014 8.149 118.325 370.263 35.209 20.851 3.638 175.246 37.641 12.936 3.561 785.819
3111212014 3111212013 3111212014 3111212013 : Depreciaga

Matéria prima 29968 41680 7359 72126 | Saldos em 31112/2013 (42.281) (19 9891 (3.047) 9531) ___ (1421) (114592) (6.957) - - _ (11721
Produtos em processo 21.743 25438 40420 35728 1 Adicdes (4422) (261 9) ®. 205) (T422) (797) (10.090) (1013) B - (51.968)
Pegas e materiais de reposicao 3487 3115 4114 3798 ! Baixas 1 8715 55 623 3303 - - - 12,697

55.198 70233 118.129 111.652 | Ajuste cambial (125) (1 369) - (12) (55) (174) 43 - - (1.692)
Adiantamentos a fomecedores 8.093 4481 9.349 6406 | Transferéncias - - 32 - (32) - - - -
Total 63.291 74714 127.478 118.058 | Saldos em 31/1212014 (46.827) (218571 1 (11.252) (10.878) (1.650) (121.585) (7.927) - - __(418.690)
8. Depositos judiciais: Controladora Consolidado i Valor residual liquido
3111212014 3111212013 3111212014 31112/2013 | em 31/112/2013 7.684 72.299 162.821 22.316 7.7111 2475 36.777 7.071 9.285 8074 _ 337.013
Trabalhistas 10378 9217 14.326 13258 i em31/12/2014 8.149 71.498 151.692 23.957 9.973 1.988 53.661 29.714 12.936 3.561 367.129
Tributérios 8062 8339 8062 8.339 ; ' Leasing de méquinas e equipamentos de processamento de dados. Para um conjunto de afvos de mesma dlassficagZo, com uma faixa de vida Gl muito extensa, a vida Gt apresentada reflete a média ponderada destes ativos. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia possuia determinadas
Civeis, comerciais e outros 6.898 6.897 6.898 6.897 i méaquinas e equipamentos que estavam vinculadas a garantias de agdes trabalhistas, no valor de custo aproximado de R$3.895 (R$3.895 em 31 de dezembro de 2013).

ofal 25.338 24453 29.286 28.494 Controladora
Em 29 de maio de 2012 a Companhia efetuou depdstto judicial referente a0 auto de infraggo n°4003960-2 no valor de RS 7.009. Este auto de infracio Leasing de maquinas e Moveise Equi dey Benfeitorias emiméveisd Imobilizadk Adi
refere-se a divergéncias encontradas no arquivo digital EFD (Sped Fiscal) no periodo compreendido entre janeiro de 2009 e dezembro de 2010. Em Terrenos Edificacdes ___Magquinas e equipamentos equipamentos utensilios _ Veiculos dedados terceiros andamento fomecedores ___Total
8 de fevereiro de 2013 a Companhia efetuou depdsito judicial referente a0 processo n° 2008.34.00.029636-4 no valor de R$ 6.646. Este processo, de | Taxa anual de depreciagé 4% 96% 16.7% 10.1% 20% 20% - - - _
natureza civel, possui expectativa de perda possivel, tem como parte a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes — ANATEL e tem como objeto obter i Custo
asuspenséo de exigibiidade de multa imposta pela mesma & Companhia no processo administrativo r° 53.508,009981/2004, por suposta produgdo 1 Saldos em 31/12/2012 3732 71102 177.672 27417 10.723 2.466 94.578 10.490 6.876 933 _ 405989
de cartdo indutivo com nimero de certficado vencido. 9. Imposto de renda e contribuigéo social diferidos: Os principais componentes doimposto | Adigdes - 467 6.203 - 814 724 8566 - 9.360 11.103 37.237
de renda e da contribuiggo social diferidos ativo e passivo e sua movimentagao estéo apresentados a seguir: Baixas - (4.023) (1.554) 6) (553) (157) - - (9.835)  (16.128)

Controladora Transferéncias - 6.532 822 - 264 - (252) - (9.659) - 2.293)
31/12/2013 __Reconhecido no resultado IR/CSLL diferido 311212014 | Saldos em 31/12/2013 3732 78.101 180.674 25.863 11.795 2.637 102.735 10.490 6.577 2.201 424805

Impostos diferido ativos com relagéo a: 1 Depreciagao

Provisdes 3073 1.406 4479 | Saldos em 3111212012 - 20.559 (96.362) - 6.109 (606) (76.829) (5.573) - _(206.038)

Comissdes a pagar 629 18 747 1 Adigdes - (2.847) (10.028) (3.047) (735) (626) (7.99) (203) - (25481)

Proviséo para fretes 184 (7) 177 & Baixas - - 3885 - 2 31 86 - - 4344

Provis&o para obsolescéncia do imobilizado 1419 - 1419 i Transferéncias - - - - - - 1.152 - - 1.152

Provisdo para royalties 1.624 (1.204) 420 : Saldos em 311212013 - (23.406) (102.505) (3.047) (6.842) 861 83.586) (5.776) - _(226.023)

Provis3o para honorarios advocaticios 584 (60) 524} Valor residual liquido

Provisdo para PLR 1278 1.145 2423 ¢ em 311212012 3.732 50.543 81.310 21417 4614 1.860 17.749 4917 6.876 933 _ 199.951

Qutras adigdes tempordrias 1978 (458) 1520 | em 31/12/2013 3732 54.695 78169 22.316 4.953 1.776 19.149 4714 6.577 2201 _ 198.782
Total imposto diferido ativo 10.769 940 11.709 Consolidado
Impostos diferido passivos com relagéo a: Leasing de maquinas e Méveise Juif p isd il Adi

Diferenca depreciagéo — CPC 27 (4.237) (1.423) (5.660) Terrenos Edifi cagoes Maguinase gul@mentos equipamentos ___utensilios __Veiculos dedados terceiros andamento ___fomecedores Total
Total imposto diferido passivo (4.237) (1.423) (5.660) : Taxaanual de A 4% 96% 16.7% 10.1% 20% 20% - - - -
Total imposto diferido 6.532 (483) 6.049 ; Custo

Consolidado Saldos em 311122012 7.073 104.726 357.438 27417 14.380 3.626 134.370 11.991 7.315 933 __ 669.269
31/12/2013 ___Reconhecido no resultado IR/CSLL diferido 31122014 (Reapresentado)

Impostos diferido ativos com relagao a: 1 Adicor - 683 9.986 - 2598 862 15.735 2059 13071 17.156 62.150

rovisoes 3451 2688 6.139 Aqws@ao de controladas 183 1591 - - 114 - - - - - 1.888

Efetto fiscal da contraprestagdo contingente: 6.626 - 6626 i Baixas - - (10.965) (1.554) (375) (704) (232) (8) (10.052)  (23.890)

Comissdes a pagar 842 196 1.038 : Ajuste cambial 428 (189) 7692 - 141 112 1576 (14) - 37 9.783

Prejuizo fiscal € base negativa de CSLL 18.269 (2019 16.250 ; Transferéncias - 7.769 735 - 384 - (80) - (11.101) - (2.293)

Proviso para fretes 218 (20) 198 i Provisdo para obsolescéncia - - (2167, - - - - - - - 2167,

Provis&o para obsolesoéncia do imobiizado 1419 2.550 3969 ; Saldos em 31/12/2013 7.684 114.580 362.719 25.863 17.242 3.896 151.369 14.028 9.285 8074 _ 714740

Proviséo para royafies 1.631 { 200) 4311 Depreciagdo

Proviséo para honorarios advocaticios 584 (60) 524 1 Saldos em 31/112/2012 - (37.843) (176.836) - (8.420) (948) (102.934) (6.712) - _(333.693

Provisdo para PLR 1678 1.247 2925 (Reapresentado)

QOutras adigdes tempordrias 3875 (529) 3346 i Adicoes - (4.158) (25.046) (3.047) (1.061) (943) (12.264) (397) - (48! 916)
Total imposto diferido ativo 38.593 2853 41.446 ; Baixas - - 4968 - 9 520 129 - - 5.621
Impostos diferido passivos com relagao a: Ajuste cambial - (280) (2999 - (56) (50) (663) 152 - (3. 896)
Amortizago fiscal do 4gio dedutivel (34.297) (993) 35.290) 1 Transferéncias - - 15 ) 1.140 - - 1.152

Diferenga depreciagdo — CPC 27 4577 (1.574) (6.151) ; Saldos em 31/12/2013 - (42.281) (199.898] (3. 047) (9.531) (142 ) (114.592) (6.957) - (317727
Total imposto diferido passivo (38.874) (2.567) (41.441)  Valor residual liquido
Total imposto diferido (281 286 51 em3112/2012 7.073 66.883 180.602 21417 5.960 2,678 31436 5.279 7.315 933 _ 335.576

As outras adigdes temporarias s3o compostas, principalmente, por provisdes referentes a despesas inconidas com servigos prestados por terceiros. | em 31/12/2013 7.684 72.299 162.821 22.816 7711 2475 36.777 7.071 9.285 8074 _ 337.013

O 4gio pago na aquisicio da Interprint e suas subsidiarias, suportado pela expectativa de rentabilidade futura, ndo € passivel de amortizaggo para fins
contabeis desde 1°de janeiro de 2009. Entretanto, 0 mesmo continua a ser amortizado para fins fiscais com base no Regime Tributério de Transicéo :
(‘RTT") instituido peta Lei n° 11.941/09. Desta forma, a Companhia constituiu imposto de renda e contribuicao social diferidos passivos pela diferenca
temporria tributavel. A Companhia também consfituiu imposto de renda e contribuigéo social diferidos passivos sobre as diferengas entre o encargo
de depreciagdo apurado considerando a legislagdo fributaria e 0 encargo de depreciagéo registrado em sua contabilidade societéria (considerando
avida (il do bem). A Companhia efetuou, para fins de demonstragéo, a compensagao dos ativos e passivos fiscais diferidos quando referentes a

mesma empresa juridica da seguinte forma:
3111212014
Compensagdo Valid Interprint ValidUSA Outras Total
Impostos diferidos ativos 11.709 10.884 13.055 5798 41446
Impostos diferidos passivos 5.660) (35.781 - - (41.441)
Total, liquidos 6.049 (24.897) 13.055 5.798 5
Total ativos fiscais 6.049 - 13055 5798 24902
Total passivos fiscais (24.897) - - (24.897)
3111212013
Compensagao Valid Interprint Valid USA Outras Total H
Impostos diferidos ativos 10.769 7.880 13.791 6.153 38.593 |
Impostos diferidos passivos (4.237) (34.637) - - (38.874) ¢
Total, liquidos 6.532 (26.7511 13.791 6.153 (281)
Total ativos fiscais 6532 13791 6.153 26476
Total passivos fiscais (26. 757) - (26.757)
A seguir estdo apresentados os prazos de expectativa de realizagdo dos ativos de tributos diferidos:
Controladora Consolidado

2015 5287 14.439
2016 6422 16.071
2017 - 4336
2018 - 6.626
Total 11.709 41.472

Para fundamentar os créditos fiscais decorrente de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais e base negativa de contribuicgo social, a Companhia
atualizou, ja considerando as realizages até dezembro de 2014, 0 estudo técnico de viabiidade, o qual esta baseado nas projegdes elaboradas em

2014.0 %tudo de Vlabl|ldade |nd|ca a rewperagao dosaldoematé 04 anos.
10.1 eil Amovimentago dos saldos de investimentos para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014
esta demonstrada como segue. H
Controladora H
Saldosem Adicoes Variagado Equivaléncia Dividendos Saldosem
3111212013 baixas) cambial trimonial distribuidos 3111212014
Investidas
Valid Par 883 - - 54 - 937
Interprint 215451 - (65) 51.170 (67.000) 199.556
Valid Espanha 37.609 - 2016 16.692 - 56.317
Valid Argentina 12.898 - (724) 8098 - 20272
Trust 10.906 - - 2979 (3.000) 10.885
i 217.747 - 1227 78.993 (70.000) 287.967
Agio
Valid Espanha 39.696 - 6 - 39.702
Valid Argentina 5339 - (628) - 471
Trust 3649 - - - 3649
48684 - (622) - - 48,062
Total 326431 - 605 78.993 (70.000) 336.029 :
Consolldado H
Saldoem 31/12/2013 Adigoes Variagao i idend Saldoem
Investi (Reapresentado balxas) camhlal mmomal dlslnbuldos 311212014
Muttidisplay 20.310 5.800 (3 608) 22502
Incard 17.693 (17.693) -
Total 38.003 (11.893) (34 :) 22.502

A movimentagdo dos saldos de investimentos para o perfodo findo em 31 de dezembro de 2013 esta demonstrada como segue:

12. Emprésti financii lebé e leasing a pagar: As principais informagdes dos empréstimos, financiamentos, debéntures e |
\easmg apagar pela Companhia e suas controladas podem ser resumidas da seguinte forma:

Descricéo Empréstimos(a mgrestlmos a) Empréstimos(a) Financiamentos(b)
Tomador Valid USA Vald USA Valid USA Vald Certiicadora
Valor total US$ 52,500 mil US$ 10.000 mil US$ 10.000 mil R$29.875
Datade Vencimento ~ Nov/18 Abril19 Qutubro’2019 Setembro/18
Remuneragéo 264%aa. Libor+ 270%aa. Libor +2,65% aa. TILP +15%aa
Garantia - Valid SA. Fianga Bancéria

Semestrais Semestrais Trimestral Trimestrais
Amortizaggo do principal (a pamr de Nov/14) (a partir de Abr/16) (a partir Dez/15) (a partir de Out/14)

Semestrais Trimestral

Pagamento de juros (a pamr de Ma|o/1 3) (a partir de Out/14) (apartir Dez/14) Trimestrais
Descricdo Leasing a Pagar(c} Leasing a Pagar(c| Leasing a Pagar(c)
Tomador Valid SA. Valid SA. Valid USA
Valor total R$25.863 R$9.346 US$ 1.005 mil
Data de Vencimento Novembro/2018 Fevereiro/2016 Margo/2018
Remuneragdo 10,85% a.a. IPC - Fipe 1,09% a.a.
Garantia Equipamentos Equipamentos Equipamentos
Amortizagéo do principal Mensais Mensais Mensais
Pagamento de juros Mensais Mensais Mensais
Debéntures (d) 4 emissao-30/04/2013
Aprovagdo da oferta piblica Reunido do Conselho de Administragao em 25/02/2013
Quantidade 25.000 debéntures simples ndo conversiveis em agdes
Valor nominal unitario R$10.000
Valor total R$ 250.000.000
Espécie e série Espécie quirograféria de série Unica
Data de Vencimento 30 de abril de 2018
Remuneragdo Taxa média DI + spread (de 0,71% a.a.)
Garantia Sem garantia real
Amortizagéo do principal 4 parcelas anuais a partir do 2° ano

Pagamento de juros
“Rating” da emissé&o pela Moody's

Semestral, a partir da data de emissao
Aa3 br (Escala Nacional Brasileira - NSR)

Controladora Consolidado

31112/2014 3111212013 311122014 31112/2013
Debéntures 254914 254222 254914 254.222
Leasing 26.854 20.057 28942 20057
Financiamentos - - 24913 21.556
Empréstimos (Valid USA) - - 170.291 116.142
Conta garantida Valid Argentina - - 89 115
Total 281.768 274.219 479149 412,092
Circulante 79.509 4222 121565 18928
Néo Circulante 202.259 270,057 357.584 303164
Total 281.768 274.219 479.149 412,092

Descricdo das principais captagdes e pagamentos de empréstimos, financiamentos e amendamentos: a) Empréstimos: Em 26 de novembro de
2012, através da subsidiéria Valid USA, o Grupo captou o empréstimo junto ao Deutsche Bank S.A. para aquisicéo dos afivos da empresa Vmark,
localizada nos Estados Unidos da América. A Companhia em relacdo a esse emprésiimo apresentava uma aplicagéo financeira — caixa restito, na qual
era dado em garantia. A liberacdo desta aplicagéo estava condicionada as amortizages do empréstimo adquirido pela Valid USA. Em 31 de julho
de2013aValid S.A e sua controlada Valid USA , assinaram o aditamento ao contrato de empréstimo e garantias celebrado junto ao Deustche Bank
A liberando em 5 de agosto de 2013, 0 numerério dado em garantia que estava alocado anteriomente no grupo de aplicagdes financeiras — caixa
, sendo R$ 102.265 referente ao principal aplicado e R$ 5,056 referente a rendimentos auferidos e liquidando os contratos de Swap cambial cuja

! liberaco gerou uma entrada de caixa na Viaiid S A. nootal de R$ 5.320 liquidos de imposto de renda. Como contrapartda s beragdes, a controlada

Valid USA incorporou & divida com o Deitsch Bank S.A. na mesma data, uma taxa de ajuste de risco de empréstimo no montante total de US$ 3.500
aumentando o valor do principal de US$ 49.000 para US$ 52.500, mantendo porém, o cronograma de pagamentos e efefuando um ajuste na texa
efetiva do contrato, sendo 0 mesmo amortizado pelo prazo contratual. Em 29 de abril de 2014, através da subsidiaria Valid USA, o Grupo captou o
empréstimo junto 2o Itau BBA Intemational pic. no montante de US$ 10.000 mil para arcar com os custos de reestruturagéo da empresa. Em 31 de

! outubro de 2014, atraves da subsidiaria Vaid USA, o Grupo contratou uma linha de crédito de US$ 20,000 miljunto a0 HSBC Bank USA. Desta linha,
1+ foi realizada em 31 de outubro a captagéo de US$ 10.000 mil, sendo aproximadamente US$ 3,000 mil para honrar compromissos com aquisicdo de

ativos imobilizados e US$ 7.000 mil para capital de giro. A Controladora é garantidora do empréstimo. Em 31 de dezembro de 2014, os saldos dos
emprésiimos regisirados no Grupo est&o assim resumidos:
Consolidado

Empréstimos 3111212014 31112/2013
Principal 169.856 115.854
Juros 435 288
Total 170.291 116.142
Total circulante 3474 13191
Total néo circulante 135.550 102.951

otal 170.291 116.142

b) Financiamentos: Em 11 de setembro de 2012, através da subsidiria indireta VValid Certicadora, o Grupo captou o financiamento junto a0 Banco
Nacional do Desenvolvimento Econémico Social (BNDES) para desenvolvimento da infraestrutura tecnoldgica e operacional. O valor da linha de
crédito contratada é de R$ 29,875, tendo sido liberado o montante de R$ 26.500 até 31 de dezembro de 2014. No exercicio de 2014 foram pagos juros
remuneratdrios no valor total de R$ 1.656 referentes a este financiamento. Em 31 de dezembro de 2014, os saldos dos financiamentos registrados
no Grupo estdo assim resumidos:

Consolidado
Financiamentos 3111212014 3111212013
Principal 24844 21.500
Juros 69 56
Total 24 21.556
Total circulante 6.695 1400
Total ndo circulante 18218 20.156
Total 24913 21.556

c) Leasing a pagar: A Companhia possui amendamento de alguns equipamentos de impresso utiizados na fabricagao ou prestacéo dos servigos,
classificados como arrendamentos financeiros. O prazo médio desses amendamentos é de 6 anos. A Companhia possui opgo de compra dos
bens pelo valor descontado dos valores mensais pagos até o témino do prazo de arendamento. As obrigagdes do Grupo assumidas por meio de
amendamentos financeiros estdo garantidas pelo titulo do amendador dos ativos amendados. Conforme previsto em contrato a Companhia realizou
adiantamentos de parcelas no montante de R$ 20451 o qual passou a ser descontado desde janeiro de 2014 e continuara sendo descontado nas
prestagdes futuras, estando as mesmas atreladas ao ddlar, sendo parte destas prestagdes referente a0 pagamento da méquina e parte referente ao
servico de operagéo da méquina. A parcela do adiantamento referente & aquisicao da méquina esta apresentada liquida na rubrica de “Empréstimos,
financiamentos, debéntures e leasing a pagar” e a parcela referente & operagéo da méquina na rubrica “Outras contas a receber’. Em 31 de dezembro
de 2014 0 saldo do adiantamento em aberto é de R$ 12.087, sendo R$ 3.147 na rubrica de “Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a
pagar’ e R$ 8,940 na rubrica “Outras contas a receber’. A Companhia firou contrato dassificado como leasing financeiro no montante de pagamentos
minimos de R$ 9.346 com vigéncia de 24 meses a partir de margo de 2014 referente a equipamentos de processamento de dados onde os bens séo
revertidos sem custo, ao final do contrato, ao amendatério. A Valid USA firmou contrato classificado como leasing financeiro no montante de US$ 1.005
mil com vigéncia de 48 meses a partir de abril de 2014 referente a equipamentos de processamento de dados. Durante o exercicio de 2014, foram
efetuados pagamentos no montante de US$ 220 mil. Abaixo demonstramos os pagamentos minimos futuros a pagar, liquidos dos adiantamentos

sobre os amendamentos financeiros em 31 de dezembro de 2014.
Controladora
Até1ano 1a5anos _Mais de5anos Total
Pagamento minimo de leasing 15.242 759 - 30.001
Adiantamento (3.147) - - 3147
Total de pagamentos minimos liquidos 12.095 14.759 - 26.854
Consolidado
Até1ano 1a5anos _Mais de5anos Total
Pagamento minimo de leasing 15.773 16.316 - 32089
Adiantamento (3.147) - - (3.147)
Total de pagamentos minimos liquidos 12.626 16.316 - 28.942

d) Debéntures: Em 31 de dezembro de 2014 os saldos a pagar das debéntures bem como seus respectivos juros calculados com base nas
condigdes definidas contratualmente, estio demonstrados como segue:




CNPJ/MF 33.113.309/0001-47 - NIRE 33.3.0027799-4

Valid Solugoes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e Identificagao S.A.

Debéntures Controladora e consolidado + conforme estabelecido na Lei n° 9.249/95. O estatuto social da Companhia estabelece um dividendo minimo de 25% calculado sobre o lucro liquido &
311212014 311121201 nual, ajustado na forma prevista pelo artigo 202 da Lein® 6.404/76. De acordo com a Interpretagéo Técnica ICPC 08 - Contabilizagéo da Proposta
Circulante le Pagamento de Dividendos (‘ICPC 08"), os dividendos minimos obrigatérios s&o reconhecidos como passivo no periodo a eles relacionado, inde-
Principal — 42 emissao 62.500 - 1 pendentemente de quando s&o declarados, e os dividendos excedentes ainda n&o declarados, destinados em linha especial na demonstrago das
Juros —4? emissao 4914 4.222 1 mutagdes do patrimonio liquido. A Administraco da Companhia esté propondo & Assembleia Geral de Acionistas, destinar  montante do lucro liqui-
67.414 4.222 i dodoexercicio findo em 31 de dezembro de 2014, conforme segue:
Nao circulante 31122014
Principal - 42 emissao 187.500 250.000 1 Lucro liquido do exercicio 110.142
187.500 250.000 ! Constituigdo de reserva legal (5.507)
Total 254914 254.222 | Dividendos intermedidrios pagos/ a pagar referentes ao exercicio de 2014 (25.897)
As debéntures preveem a manutencdo de determinados covenants, para os quais a Companhia cumpriu adequadamente as clausulas contratuais @ Juros sobre capital proprio intermediarios pagos referentes ao exercicio de 2014 (30.378)
na data-base de 31 de dezembro de 2014. Adicionalmente divulgamos abaixo o cronograma de vencimento dos empréstimos, financiamentos, | Dividendos adicionais propostos 10.238)
debéntures e leasing a pagar: Destinagao do lucro remanescente para reserva para investimento 38122
Controladora __Consolidado ! Em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013, os dividendos foram calculados da seguinte forma:
2015 79.509 121.565 Controladora
2016 68.522 119.131 3111212014 3111212013
2017 67.743 118.354 1 Lucro liquido do exercicio 110.142 91.727
2018 65.9% 112.027 + Apropriagdo a reserva legal 5.507, 4.586)
2019 - 8072 | Lucro liquido ajustado 104.635 87.141
Total 281.768 479.149 '} (x) dividendos minimos obrigatdrios 25% 25%
13.0 oes de a) Contratos d Os contratos de amendamento de méquinas e equipamentos e de  Dividendos minimos obrigatérios 26.159 21.785
imdveis classificados como arrendamentos operacionais tém prazos de duraggo entre rés e dez anos. Os contratos validos por mais de cinco anos + Dividendos pagos/a pagar (anteriormente declarados) 25897 26491
contém cldusulas de revisao do valor de mercado do aluguel a cada cinco anos. O Grupo ndo tem a opgéo de adqirir os bens arrendados depois de : Juros sobre capital proprio pagos (bruto) 30.378 30.327
expirado 0 prazo de duragéo do amendamento. 56.275 56.81
b) Pagamentos reconhecidos no resultado Controladora Consolidado Dividendos adicionais propostos pela Administracéo 10238 7.952
311212014 3112/2013 31/12/2014 31122013 : Total de dividendos e juros sobre o capital proprio propostos/pagos/ a pagar 66.513 64.77
Pagamentos de arrendamento operacional 11.712 10.057 12.027 10.057 : €) Agoes em tesouraria: Desde janeiro de 2008, a Companhia tem aprovado, através de seu Conselho de Administrago, programas de recompra
¢)Ci isso d i jonal ndo Javel Controladora Consolidado de agdes ordindrias de emisso da propria Companhia para permanéncia em tesouraria, para posterior alienagdo e/ou para fazer frente &s obrigagoes
3111212014 311122013 3111212014 31712/2013 : decomentes dos programas de remuneragdo de seus administradores. Considerando que tais quantidades de agdes sempre estdo abaixo do limite
Até umano 8.332 7502 8.332 7592 1 maximo, 0 Conselho de Administragéo pode rever a qualquer tempo a quantidade ora autorizada, complementando o limite legal permitido de 10%
De um a cinco anos 9.255 7172 9.255 7.172 ! dototal de agdes em circulagdo. Estas agdes serdo adquiridas com recursos do caixa da Companhia. A evolugdo dos programas de recompra pode
A Companhia ndo possui passivos reconhecidos em relagdo a contratos onerosos de arrendamento operacional. ser demonstrada oMo segue: .
14, Impostos, taxas e contribuigdes a recolher Controladora Consolidado Data da aprovacao Quantidade méxima a ser adquirida % das acdes em circulacdo Data do término
311212014 31122013 31122014 3122013 04/01/2008 2,000.000 agGes 6,04% 021012009
IR a recolher 1.240 1123 12941 10758 & 30122008 1.537.900 agdes 4,50% 2911212009
CSLL a recolher - - 818 648 19/05/2010 1.000.000 agdes 1,94% 19/05/2011
ICMS a recolher 14 14 14 143 1 02/06/2011 1.133.000 acdes 2,00% 01/06/2012 i
IPl arecolher - - 103 96 20/08/2013 2.000.000 agdes 3,60% 19/08/2014
1SS arecolher 1845 1511 2381 1.831 1 Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia mantém 137.134 agdes ordinarias em tesouraria (153.734 acbes em 31 de dezembro de 2013),
COFINS a recolher 2863 2,061 4,024 2.805 ' cujo custo médio ponderado de aquisigéo, assim como custo minimo e custo maximo, esto demonstrados a seguir:
PIS a recolher 622 447 874 609 __ CustodeAquisico(emreais)
Outros 56 151 87 183 Tipo Minimo Maximo Médio ponderado
Total 6.640 5434 21.242 17.073 Ac?o ordinaria 16,10 20,79 18,97

15. Provisdes: A Companhia e suas controladas sdo parte integrantes em processos judiciais de natureza tributéria, civel, rabalhista e outros, surgidos:
no curso normal dos seus negacios e estdo discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as quais séo amparadas por
depositos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela
Administragéo, amparada pela opinido de seus consultores juridicos. Em 31 de dezembro de 2014, a provisdo registrada em relagdo aquelas causas
consideradas como perdas provaveis, apresenta a seguinte composicdo e movimentagao:

Controladora
Saldos em 31/12/2013 Adicoes Baixas Saldos em 31/12/2014
Trabalhistas 77128 8.382 (4.341) 11.769
Tributérias 8 10 (8) 1
Civeis, comerciais e outros 1.302 229 (136) 1.395 :
Total 9.038 8.621 (4.485) 13174
Consolidado
Saldosem 31/1 2!2013 Adicoes Baixas Saldos em 31/12/2014
Trabalhistas 11.353 12614 (6.192) 17.775
Tributarias 8 102 (8) 102
Civeis, comerciais e outros 1.321 235 ( 1_1 1.395
Total 12.682 12.951 (6.36 19.272

Em 31 de dezembro de 2013, a provisdo registrada em relag&o aquelas causas consideradas como perdas provave\s apresenta a seguinte
composicao e movimentagao:

Controladora

Saldosem 31/12/2012 Adicoes Baixas Saldos em 31/12/2013
Trabalhistas 11.75%6 (11.847) 7728

Tributérias - 8 -
Civeis, comerciais e outros 654 682 (34) 1.302
Total 8473 12446 (11.881) 9.038

Consolidado
Saldos em 31/12/2012 Adicoes Baixas Saldos em 31/12/2013
(Reapresentado)

Trabalhistas 9.783 15.176 (13.606) 11.353
Tributérias 2191 8 (2.191) 8
Civeis, comerciais e outros 654 701 (34) 1.321
Total 12.628 15.885 (15.831) 12.682

a) Provisdes: Na opinido da Administragdo, baseado em seus consultores juridicos, as principais confingéncias classfiicadas com expectativa de perda
provavel e, portanto, reconhecidas as respectivas provisdes nas demonstragdes financeiras estdo resumidas abaixo:  Civeis: Principaimente discussdes
sobre questdes contratuais diversas onde podemos destacar como mais relevante o processo da Empresa Metropoitana de Transportes Urbanos de
S0 Paulo — EMTU/SP no montante aproximado de R$ 770 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 764 em 31 de dezembro de 2013). * Trabalhistas: Envolve
um nimero pulverizado de redamagdes frabahistas, a maioria refativos a horas extraordinarias, reconhecimento de vinculo empregaticio, insalubridade,
periculosidade, equiparagdo salarial e beneficios refacionados ao FGTS e INSS. As reclamagdes mais relevantes dizem respeito a equiparagdo salarial
no valor agregado de aproximadamente RS 3.588 e a pagamento de beneficios diversos no valor agregado de aproximadamente R$ 2.551 em 31 de
dezembro de 2014 (R$ 2.157 em 31 de dezembro de 2013). « Tributérias: Envolvem cumprimento de obrigagdes fiscais relativas a orgéos Federais
n&o havendo nenhum montante relevante individualmente. b) Causas com probabilidade de perda possivel: A Companhia discute na esfera
judicial, ages para as quais existe a expectativa de perda possivel e entende que para estas néo ha necessidade de reconhecimento de provisa
corespondente, visto que existe embasamento juridico para o posicionamento da Companhia. Estas causas estéo distribuidas da seguinte forma:

Controladora
3111212014 311122013
Trabalhistas 28584 19.073
Tributrios 88.399 67.286
Civeis, comerciais e outros 35.163 26.988
Total 152146 113.347
Consolidado
311212014 3111272013
Trabalhistas 36.253 20220
Tributarios 112.932 95.540
Civeis, comerciais e outros 80.947 45572
Total 230132 161.332

Na opini&o da Administrag@o, baseado em seus consuttores juridicos, as principais contingéncias dlassificadas com expectativa de perda possivel estéo
resumidas abaixo:  Processos tributdrios: i) Impostos sobre Produtos Industrializados (“IPI”): A Companhia possui autos de infragdo lavrados por
autoridades fiscais devido ao suposto enquadramento equivocado de dassificagéo de bens na tabela de IPI gerando débito de imposto. E ainda possui
autos de infrago referentes a glosa de créditos relativos ao IPl em razéo do néo recolhimento do creditamento do imposto realizado pela Companhia e
posterior utiizagao para compensagdo com débitos do mesmo imposto. Em relagéo aos autos de infrago supostamente devidos ao enquadramento
equivocado de dassiicagdes de bens natabela de Pl e em relagéo a0 néo recolhimento do creditamento do imposto, a Administraéo da Companhia,
amparada na opinido de seus consultores juridicos, considera a perda como possivel €, como consequéncia, ndo foram constituidas provisdes. O valor
atualizadoem 31 dedezarbrod92014destespooessosmmamapmma(hn‘emeR$32ﬂ6eR$14590 respectivamente (R$ 30428 e R$ 14.356
respectivamente em 31 de dezembro de 2013). ii) Auto de infragéo — Arquivos eletronicos fiscais: A Fazenda do Estado de S&o Paulo lavrou contra
acontroladora auto de infragdo, no montante atualizado de RS 7.125, referente a multa por supostos ermos de preenchimento de arquivos eletronicos
fiscais. iii) Execuggo fiscal ICMS — Séo Paulo: A Fazenda do Estado de Séo Paulo lavrou contra a controlada Interprint auto de infragéo no montante
atualizado de aproximadamente R$ 3.908 em 31 de dezembro de 2014 (R$ 3.163 em 31 de dezembro de 2013), referente a cobranca de suposto
débito de ICMS relativo a diferencas de recolimento deste imposto por divergéncia de base de célculo, relativo a venda de cartdes indutivos. iv) INSS:
O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS esta cobrando crédito tribuitério da controladora no montante atualizado de R$ 9.977 em 31 de dezembro
de 2014 (R$8.237 em 31 de dezembro de 2013). v) IRPJ e CSLL: A Recsita Federal lavrou contra a controlada Interprint auto de infraggo no montante
atualizado de aproximadamente R$ 22.391, referente suposta imegularidade de amortizaggo de &gjo registrado na escrituragéo contabil da mesma. vi)
Processos civeis, comerciais e outros: * Ag3o civel ajuizada contra a controladora, cujo autor é o ex-representante comercial da controladora, que
busca indenizagdo em virtude de rescisdo contratual e pagamento de comissdes. O valor atualizado da agéo em 31 de dezembro de 2014 atribuido pelo

exrepresentante & de R$ 21426 (R$ 19508 em 31 de dezembro de 2013). « AgZo civel ajizada contra a controladora requerendo nulidade de contrato ¢

celebrado com dliente relacionado a0 segmento de telecomunicagdes, o valor atualizado da agéo atribuido pela devolugéo dos montantes recebidos é de
R$6.983. * Agdo civel ajuizada contra a controlada Interprint, requerendo averiguages e ressarcimento em contrato celebrado com cliente relacionado ao
mento de identificacdo, o valor atualizado da agéo em 31 de dezembro de 2014 atribuido pela devolugdo dos montantes recebidos € de R$ 22.348
(Slgg 18540 em 31 de dezembro de 2013). A Administrago da Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, considera a perda como
possivel e, como consequéncia, néo foram constituidas provisdes para os processos acima listados. * Processos trabalhistas: A Companhia possui
diversos processos pulverizados de reclamagdes trabalhistas, a maioria relafivos a horas extraordindrias, reconhecimento de vinculo empregahao
insalubridade, penculos»dade equiparagdo salarial e beneficios relacionados ao FGTS e INSS. A reclamagéo possivel de maior representatividade
refere-se a um processo movido por um ex-representante comercial que efetua o pedido de reconhecimento de vinculo empregaticio € pagamento dos
beneficios e direitos rabalhistas no montante de R$ 14.402 em 31 de dezembro de 2014 (RS 12.647 em 31 de dezembro de 2013). A Administrago da
Companhia, amparada na opinido de seus consultores juridicos, considera a perda como possivel e, consequentemente, néo constituiu provisdes para
estes processos. A Companhia e suas controladas possuem contratos de cartas de fianga bancéria dadas em garantia para garantir compromissos
em processos judiciais. O valor atualizado de fiangas contratadas em 31 de dezembro de 2014 comesponde a R$ 9.912 na controladora € R$ 21.946
no consolidado (R$ 10.956 na controladora e R$ 14.512 no consolidado em 31 de dezembro de 2013). Os encargos de comissao desses contratos
possuem taxas contratadas de 2,5% a3l 0% a.a. registrados na demonstragéo do resuitado, mensaimente.

16.Ti com partes rel ) Controladora
311212014 3111212013
Circulante
Contas a receber
Interprint 8
Valid Argentina - 6
Valid USA 309 -
Outras contas a receber
Valid Argentina — mtuo (b) - 1.948
Total Ativo circulante 309 1.948
Néo Circulante
Outras contas a receber
Valid Argentina — mtuo (a) 2355 -
Valid Espanha —mituo (b) 56.307 29.548
Total Ativo ndo circulante 58.662 29.548
Circulante
Fomecedores
Valid Certificadora )] 2
Trust (46 34

Total Passivo circulante (47) (36)
Caracteristicas das principais ransagdes entre parte relacionadas: (a) Em 6 de julho de 2011, a controlada Valid Argentina fimou contrato de miituo
com a Valid no montante de até US$ 2.000 mil. A Valid Argentina (mutuéria) se comprometeu a resfituir a Valid (mutuante) a quantia mutuada,
acrescida de juros remuneratdrios de 5% ao ano (e variagao cambial), 0s quais incidirdo da data de cada transferéncia até a data do efefivo pagamen-
to do débito. Em julho de 2013 foi capitalizado parte do montante mutuado no valor de US$ 711 mil (RS 1.583 na data da capitalizaggo). Apos adita-
mentos contratuals, 0 prazo de mUtuo possui vencimento em 30 de junho de 2015. (b) Em 26 de setembro de 2012, a confrolada Valid Espanha fimou
contrato de mtituo com a Valid no montante de até US$ 5.000 mil, contrato este que foi aditado em 21 de maio de 2013 aumentando este montante

ra até US$ 10.000 mil e novamente aditado em 8 de agosto aumentando este montante para até US$ 20.000 mil com vencimento em 01 de abril
de 2015. A Valid Espanha (mutuéria) se compromete a restituir a Valid (mutuante) a quantia mutuada, acrescida de juros remuneratdrios mensais
equivalentes a taxa referencial do Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia para os titulos federais — SELIC, os quais incidirdo da data de cada
transferéncia até a data do efefivo pagamento do débito. Até 31 de dezembro de 2014 ja havia sido remetido 0 montante total atualizado de R$ 56.312
(R$29.548 em 31 dezembro de 2013) As principais fransagdes entre partes relacionadas que representam resultado da Controladora: * A controlada
Interprint compra alguns insumos diretamente da Valid. A produggo é feita de acordo com as necessidades da empresa, ndo existindo contrato fima-
do de produgdo minima. Em 31 de dezembro de 2014 a operagéo totalizou 0 montante de R$ 255 mil reconhecido como receita na Controladora (R$

108 mi em 31 de dezembro de 2013). + A Controladora compra alguns impressos personalizados e fotolitos diretamente da Trust. A produggo é feita
de acordo com as necessidades da empresa, néo existindo contrato fmado de produgéo minima. Em 31 de dezembro de 2014 a operagdo totalizou
omontante de R$ 478 mil reconhecido como receita na controlada (RS 118 mil em 31 de dezembro de 2013). « A controlada Valid Argentina compra
alguns insumos diretamente da Valid. A produgo é feita de acordo com as necessidades da empresa, ndo existindo contrato firmado de produgéo
minima. Em 31 de dezembro de 2014 a operagZo totalizou o montante de R$ 145 mil reconhecido como receita na Controladora (R$ 7 milem 31 de
dezembro de 2013). « A Controladora compra alguns impressos personalizados e fotolitos diretamente da controlada Interprint. A produgo é feita de
acordo com as necessidades da empresa, ndo existindo contrato fimado de produgéo minima. Em 31 de dezembro de 2014 a operagao totalizou o
montante de R$ 186 mil reconhecido como receita na controlada (R$ 71 milem 31 de dezembro de 2013). Transagdes patrimoniais entre parte rela-
cionadas que impactaram o Consolidado: « Em 31 de dezembro de 2013 a coligada indireta Multidisplay registrou dividendos a pagar a controlada
Interprint no montante de R$ 749 e juros sobre capital proprio a pagar no montante de R$ 439 totalizando assim, um saldo passivo da Mulidisplay com
alnterprint de RS 1.188. « Em abri de 2014 a Multidisplay aprovou distribuiczo de dividendos adicionais no montante de R$ 2.263 relativos ao exerci-
ciode 2013. + Em 15 de abri de 2014 foi recebido o valor de R$ 1.539 referente a dividendos e o valor de R$ 373 referente a juros sobre capital praprio,
orestante dos dividendos no montante de R$ 1.539 foi recebido em 29 de julho de 2014. + Em dezembro de 2014 a Multidisplay aprovou a distribuigio
de dividendos e juros sobre o capital proprio para a Interprint no montante de R$ 857 mil e R$ 487 mil respectivamente . « Em 11 de fevereiro de 2014
acontrolada Valid USA firmou um contrato de muituo com a Valid Espanha no montante de USD 2.500 mil. A Valid USA (mutuéria) se comprometeu
arestiuir a Valid Espanha (mutuante) a quantia mutuada acrescida de juros remuneratérios de 3,5% a.a. O prazo de mUituo possui vencimento em
11 de fevereiro de 2015. « Em 25 de novembro de 2014 a controlada Valid USA fimou um contrato de mutuo com a Valid Espanha no montante de
USD 4.500 mil. A Valid USA (mutudria) se comprometeu a restitir a Valid Espanha (mutuante) a quantia mutuada acrescida de juros remuneratorios
de 35% a.a. O prazo de muituo possui vencimento em 25 de novembro de 2017 Transagdes patrimoniais entre parte relacionadas que no impacta-
ram a Controladora e Consolidado: Em 31 de dezembro de 2014, Valid Espanha possui com a Valid Argentina, em seu ativo, contas a receber no
montante de R$ 991 e com a Valid USA contas a receber no montante de R$ 271. Tendo em vista que se trata de transagdes entre controladas o

Companhia, as mesmas ndo tem efeito na controladora e no consolidado. Em 31 de dezembro de 2014, Valid Argentina possui com a Valid Espanha, ¢

em seu ativo, contas a receber no montante de R$ 7. Tendo em vista que se trata de transagdes entre controladas da Companhia, as mesmas ndo
tém efeito na controladora e no consolidado. Em 31 de dezembro de 2014, Valid USA possui com Valid Espanha, em seu ativo um contas a receber
no montante de RS 16, no entanto, tendo em vista que se trata de transagdes entre controladas da Companhia, as mesmas néo tem efeito na contro-
ladora e no consolidado. As fransagdes com os Administradores estdo divulgadas na Nota 21. 17. Patriménio liquido - a) Capital social: Em 31 de
dezembro de 2014 (31 de dezembro de 2013) o capital subscrito da Companhia era de R$ 360.000, dividido em 55.750.000 agdes ordinarias, nomi-
nativas, escriturais e sem valor nominal. A Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital social até o limite de 100.000.000 de ages ordindrias,
induidas as agdes ordindrias ja emitidas. b) Reserva de capital: Opcdes de outorgas reconhecidas: Em funcdo do programa de opgao de compra
de agbes finalizado em 2012, a Companhia possui constituida reserva de capital para as opgdes de agdes outorgadas no montante de R$6.111.
Conforme direfrizes do CPC 10(R1) - Pagamento Baseado em Agdes (‘CPC 10"), o valor justo das opgdes foi determinado na data da outorga e foi
totalmente reconhecido pelo periodo de aquisicéo do direito (vesting perod). Ganho na venda de agdes em tesouraria: A Companhia no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014, realizou 0 pagamento de parte da remuneragao de administradores com as agdes em tesouraria e obteve um
ganho de R$ 262 (R$ 1.232 em 31 de dezembro de 2013), classificado como reserva de capital, no patrimanio liquido. c) Reservas de lucros: Re-
serva legal: E constituida mediante a apropriagéo ao final do exercicio de 5% do lucro liquido do exercicio, em conformidade com o artigo 193 da Lei
das Sociedades por Agdes. Reserva investimento: E destinada a aplicagéo em investimentos previstos em orgamento de capital, em confor-

Agdes :
midade com o artigo 196 da Lei das Sociedades por Agdes. A reserva para investimento € constituida com base nos lucros remanescentes apos as !

destinagdes para reserva legal e dividendos e submetida para aprovagio em Assembléia Geral Ordinaria. A Companhia submeteu e aprovou, em 2
de abril de 2014, o valor de R$ 22.371 e a constituigio referente ao exercicio de 2014 no valor de R$ 38.316 sera submetida a aprovacZo. d) Dividen-
dos e juros sobre capital proprio: O Conselho de Administragdo da Companhia aprovou em reunido realizada em 26 de dezembro de 2013 paga-
mento de dividendos intermediarios no montante de R$10.563 pagos em 31 de janeiro de 2014. A Administragao da Companhia aprovou em reunido
do Conselho de Administraggo de 21 de janeiro de 2014 o pagamento de Juros sobre Capital Proprio, no montante bruto de R$ 5.887, equivalente ao
valor bruto de R$ 0,105882353 (em Reais) por agZo os quais foram pagos em 31 de janeiro de 2014. A AdministragZo propds como parte do encer-
ramento das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, a destinagio adicional de R$ 7.952 como dividendos
do exercicio de 2013, na forma prevista no Estatuto Social da Companhia a qual foi aprovada em 24 de abril de 2014 em Assembleia Geral Ordinaria
e paga em 09 de maio de 2014. A Administragdo da Companhia aprovou em reunido do Conselho de Administragdo de 11 de junho de 2014 o pa-
gamento de Juros sobre Capital Proprio, no montante bruto de R$ 10653, equivalente ao valor bruto de R$ 0,191557631 (em Reals) por agzo os quais
foram pagos em 4 de agosto de 2014, aprovou em reunido do Conselho de Administrago de 15 de julho de 2014 o pagamento de dividendos inter-
medidrios, no montante de R$ 6.516, equivalente ao valor de R$ 0,117176013 (em Reais) por ago 0s quais também foram pagos em 4 de agosto
de 2014, aprovou em reunido realizada em 21 de outubro de 2014 o pagamento de dividendos intermediérios 0 montante de R$ 8481 equivalente
o valor R$ 0,152500000 (em Reais) por agao os quais foram pagos em 07 de novembro de 2014, aprovou o pagamento de juros sobre o capital
proprio no montante de R$ 8.342 equivalente ao valor R$ 0,150000000 (em Reais) por agéo, onde o pagamento ocorreu no dia 07 de novembro de
2014. Em 11 de dezembro de 2014, aprovou o pagamento de dividendos intermediarios no montante de R$ 10.900 e juros sobre o capital praprio no
montante de R$ 5.496 pagos em 09 de janeiro de 2015, equivalentes aos valores R$ 0,196000000 (em Reais) e R$ 0,098823000 (em Reais), res-
pectivamente. Adicionalmente a Administragéo propds como parte do encerramento das demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2014, a destinagao adicional de R$ 10.238 como dividendos adicionais do exercicio de 2014, na forma prevista no Estatuto Social
da Companhia. Os juros sobre capital proprio sdo calculados com base na variagdo da Taxa de Juros a Longo Prazo (‘TJLP") nos termos da Lei n®
9.249/95, sendo contabilizados em despesas financeiras conforme requerido pela legislagdo fiscal. Para efeito de apresentagdo das demonstragdes
financeiras, os juros sobre capital proprio sdo revertidos de despesas financeiras e apresentados como redug@o de lucros acumulados no patriménio
liquido. Os juros sobre capital proprio estéo sujeitos & retencéo de imposto de renda na fonte de 15%, exceto para os acionistas imunes e isentos,

Baseado na ultima cotagéo de mercado disponivel em 31 de dezembro de 2014, o valor das agdes em tesouraria é de R$ 5.814, cujo custo
médio ponderado, assim como custo minimo e custo maximo do periodo, estédo demonstrados a seguir:

Preco (em reais)
Tipo Minimo Maximo Médio mnderad Ultima oota@
Acéo ordinaria 38,10
Outros ajuste d 30: Em conforidade como disposto pela Dehberagao CVMn°640,de 7 de ou-

tubro de 2010, que aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 (R2) - Efetos das Mudangas nas Taxas de Cambio e Converséo de Demonstragtes
Financeiras (CPC 02'), que determina que os ajustes das variagdes cambiais de investimentos no exterior sejam reconhecidos no patriménio liquido §
la Controladora, a Companhia constituiu a rubrica de ajuste acumulado de converséo, decorrente da conversdo das demonstragdes financeiras de |
1 suas controladas no exterior, Valid Argentina, Valid Espanha, Valid USA, Valid Solutions, ScreenCheck, Valid Colombia e Valid Uruguai e da conversdo |
dos respectivos agio. Em 31 de dezembro de 2014, o saldo desta rubrica era credor em R$ 13.644 (credor em R$ 13.039 em 31 de dezembro de
2013). 18. Resultado por ago: Em atendimento a Deliberacso CVM r° 636, de 6 de agosto de 2010, que aprovou o CPC 41 - Resutado por Agéo

(‘CPC 41"), a Companhia apresenta abaixo os dados de resultado e agdes utiizados no calculo do bésico e diluido por agéo para os exercicios findos
em 31 de dezembro de 2014 e de 2013.

3111212014 _31/12/2013
Lucro liquido atribuivel a detentores de agdes ordinarias da controladora 110.142 91.727
Média ponderada da quantidade de ages ordinérias para o resultado por ag&o (em lotes de mil) 55.607 55.579

Resultado por agéo - resultado basico e diluido por agéo (em Reais) 1.9807 1,6504
O célculo basico de resultado por agéo é feito através da divisao do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de acdes ordindrias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o periodo. Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, o
resultado basico e diluido por agédo da Companhia s3o equivalentes, considerando que 0 Grupo ndo possuinenhum investimento com potencial
dilutivo. A média ponderada da quantidade de agdes ordinarias utilizadas no calculo corresponde a quantidade de agdes em circulagdo média
dos exercicios apresentados. Nao houve outras transagdes envolvendo agdes ordinérias entre a data do balango patrimonial e a data de
conclusdo destas demonstragdes financeiras. 19. Informagdes por segmento: Para fins de administragdo, a Companhia é dividida em
unidades de negdcios, com base nos produtos e servicos, com quatro segmentos operacionais sujeitos a divulgagao de informagdes: a)
leios de pagamento: O segmento de meios de pagamento € composto principalmente por cartdes que s&o usados diariamente em uma
ampla gama de aplicagdes, como pagamentos, identificagéo, personalizagéo e armazenamento, recuperagao e transmiss&o segura de dados
e ‘gift cards”. Eles estéo presentes em setores que vao de planos de satide a servigos publicos online, sendo utilizados com maior frequéncia
no setor de servigos financeiros. Adicionalmente, este segmento também possui em sua composigdo documentos de seguranca, cujos
principais produtos s&o taldes de cheque, vouchers, tickets e ingressos. b) Sistema de identificagao: O segmento de identificagéo oferece
solugoes fisicas e eletronicas, como: captagdo, armazenamento e administrag@o de dados, impressos de seguranca, reconhecimento e
impress&o digital que atendem a essa demanda. Todas essas tecnologias realizam uma referéncia cruzada entre um banco de dados e
os dados contidos no documento ou midia portati, como papel, pléstico ou até mesmo meio de comunicagéo eletronico para verificar sua
autenticidade ou status. Os principais sistemas de identificagao sao carteiras de identidade, carteiras de habilitagéo e selos para documentos
notariais. ¢) Telecomunicagdes: O segmento de telecomunicagdes oferece desde solugdes simples como as ‘raspadinhas’, muito utilizadas
em celulares pré-pago até cartdes inteligentes com tecnologia de ponta. E composto, principalmente, por cartdes inteligentes GSM utilizados
em telefonia mével, cartdes indutivos utilizados em telefones publicos e solugdes de pagamentos mdveis tais como bilhetes de transporte
publico e micro pagamentos. d) Certificagdo digital: O segmento de certificagéo digital oferece produtos, servigos, consultoria e tecnologia
para emissao, aplicagdo e uso de certificados digitais globais, privados e qualificados pelo govemo brasileiro, tais como e-CPF, e-CNPJ,
NF-e, CT-e, SSL, credenciais essenciais as atividades profissionais de pessoas fisicas e juridicas em transagdes eletronicas, aferindo a elas,
autenticidade, integridade, privacidade e validade juridica. Complementamos o nosso portfélio com servigos de credenciamento e operagéo !
de Autoridades Certificadoras e de Registro, bem como tecnologia para assinatura digital, criptografia, carimbo do tempo, certificados de
atributos e servigos de comunicagdo com armazenamento e controle de evidéncias digitais. A Administragdo monitora separadamente !
os resultados operacionais das unidades de negécio, para poder tomar decisdes sobre alocagéo de recursos e avaliar o desempenho. O
desempenho dos segmentos é avaliado principalmente com base no EBITDA e lucro operacional. As principais informagdes sobre lucro,

As rubricas “outras despesas operacionais liquidas”, “despesas financeiras liquidas” e ‘imposto de renda e  contribuigéo social sobre o lucro” estéo
apresentadas no quadro acima de forma ndo segmentada, pois a Companhia entende que estas rubricas néo estdo ligadas diretamente a nenhum
segmento operacional. Informagées geograficas: O Grupo opera nas seguintes areas geograficas: Brasil (pais de domicilio), Espanha, Argentina,
EUA, Colombia, Uruguai e México. Por ndo serem relevantes, as receitas e afivos ndo circulantes provenientes de operagdes em paises estrangeiros,
exceto EUA e Espanha, estéo sendo divuigadas em conjunto a seguir:

(*) Nao contempla tributos diferidos. Informagdes sobre os principais clientes: Em consonancia com o CPC 22 - Informagdes por
Segmento (‘CPC 22"), a Administragdo da Valid informa que n@o existe nenhuma transagéo com um dnico cliente externo que represente
10% ou mais da receita total da Companhia.

20. Conciliagdo da despesa tributaria com as aliquotas oficiais: Controladora Consolidado
311202014 _31112/2013 _31/12/2014 _31/12/2013
Resultado antes dos impostos sobre o lucro T110826 92003 149577 120226
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
glp?mo de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada 37.681 31.312 50.856 40877
clusdes
Equivaléncia patrimonial (26.857)  (20.368) 4044 (797)
Juros sobre capital proprio (10.329)  (10311)  (10.329)  (10.311)
i Diferenca de aliquota ~ lucro presumido - - (495) (148) 1
1 Diferenca de aliquota de empresas no exterior - (389) (1 96)
1 Beneficio fiscal da controlada Valid Espanha (3.094)
Outras adigdes / exclusdes 189 4&) __ (1.158) _@]
Imposto de renda e contribuicdo social debitados ao resultado do periodo _ 39435 28499
Aliquota efetiva 0 62% —040% 40% 2636% __ 2370%
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 201 3074 39.721 43351
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos zégi (2. 70 ) 392;836 (1 2488459 )
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21. Remunerago dos administradores: A remuneragio dos administradores e conselheiros, registrada nas rubncas de despesas gerais € adminis-
trativas e custo de bens elou servigos vendidos durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, na Controladora e Consolidado foi de R$ 10.905
(R$ 8458 em 31 de dezembro de 2013), a qual é considerada como beneficio de curto prazo. Em 31 de dezembro de 2014, a Companhia n&o possui
outros beneficios concedidos a seus administradores. 22. Instrumentos financeiros e gestao de risco: O Grupo efefuou avaliagio de seus ativos e
passivos financeiros em relagdo aos valores de mercado, por meio de informagdes disponiveis e metodologias de avaliago apropriadas. Entretanto, a
interpretagdo dos dados de mercado e a selegéo de métodos de avaliagdo requerem consideravel juigamento e estimativas para se calcular o valor de
realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam, necessariamente, os montantes que poder&o ser realizados

Os principais passivos financeiros do Grupo referem-se &s debéntures, empréstimos e financamentos, obrigagdes com fomecedores, dividendos e juros
sobre o capital préprio a pagar. O principal proposito das debéntures e empréstimos foi a captagéo de recursos para as operagdes da Companhia e
suas confroladas e combinagdes de negdcios, enquanto que as obrigagdes com fomecedores e outras contas a pagar resultam diretamente das suas
operagdes. Os principais afivos financeiros do Grupo consistem em caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de ciientes, e dividendos a receber,
que resultam diretamente de suas operagdes. Mensuragao do valor justo: O valor justo dos afivos e passivos financeiros € incluido no valor pelo qual
oinstrumento poderia ser frocado em uma transaggo corrente entre partes dispostas a negociar, € ndo em uma venda ou liquidagéo forcada. O valor justo
do caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, fomecedores e dividendos se aproximam de seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao
vencimento no curto prazo desses instrumentos. O passivo financeiro representado pelas debéntures, empréstimos e financiamentos da Companhia
se encontra classificado como outros passivos e sdo mensurados pelo custo amortizado. Em 31 de dezembro de 2014 a Companhia ndo possui
derivativos em aberto. Os valores contabeis e valores justos dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2014 s30 como segue:

Controladora Consolidado
Classificacdo Contabil _Valorjusto _ Contabil _Valorjusto
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 108.102 108102  181.066  181.066
Contas a receber Empréstimos e recebiveis ~ 109.626 109626 273511 273511
Dividendos a receber Empréstimos e recebiveis - - 1.344 1.344
Fomecedores Qutros passivos 24923 24923 61.992 61.992
Empréstimos, financiamentos, debéntures Outros passivos 254914 254144 450208  456.649 !
s valores contabeis e de mercado dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2013 s&o como segue:
Controladora Consolidado
Classificacao Contabil _Valorjusto _ Contabil Valorjusto
Caixa e equivalentes de caixa Valor justo 90.048 90.048 152203 152203
Contas a receber Empréstimos e recebiveis ~ 106.090 106090 233568  233.568
Dividendos a receber Empréstimos e recebiveis - - 1.188 1.188
Fomecedores Qutros passivos 31.000 31000 65649 65.649
Empréstimos, financiamentos, debéntures Qutros passivos 256.231 - 386.199 -

Hierarquia do valor justo: O CPC 46/ IFRS 7 define valor justo como o valor/prego que seria recebido na venda de um ativo ou pago na transferéncia
de um passivo em uma fransago ordinéria entre participantes de um mercado na data de sua mensuragéo. A noma esclarece que o valor justo deve
ser fundamentado nas premissas que os participantes de um mercado utiizam quando atribuem um valor/prego a um aivo ou passivo e estabelece
uma hierarquia que prioriza a informacdo utiizada para desenvolver essas premissas. A hierarquia do valor justo atribui maior peso as informagdes de:
mercado disponiveis (ou seja, dados observaveis) e menor peso as informagdes refacionadas a dados sem transparéncia (ou seja, dados inobservaveis).
Adicionalmente, a noma requer que a empresa considere todos os aspectos de riscos de ndo desempenho (‘nonperformance risk’), incluindo o proprio
crédito da Companhia, a0 mensurar o valor justo de um passivo. O CPC 46/ IFRS 7 estabelece uma hierarquia de rés niveis a ser utiizada ao mensurar
edivulgar o valor justo. Um instrumento de categorizacdo na hierarquia do valor justo baseia-se no menor nivel de ‘input” significativo para sua mensu-
racéo. Abaixo esta demonstrada uma descrigo dos trés niveis de hierarquia: Nivel 1— Os ‘inputs” s3o determinados com base nos pregos praticados
+ emum mercado ativo para ativos ou passivos idénticos na data da mensuraggo. Adicionalmente, a Companhia deve ter possiidade de negociar nesse |
1 mercado ativo e o prego praticado néo pode ser ajustado pela Companhia. Nivel 2— Os ‘inputs”
determinado pelo Nivel 1 que sao observaveis para o afivo ou passivo, direta ou indiretamente. Os ‘inputs” do Nivel 2 induem pregos praticados em um
mercado ativo para afivos ou passivos similares, pregos praticados em um mercado inativo para afivos ou passivos idénticos; ou ‘inputs” que sao obser-
VAvels 0u que possam comoborar na 30 de dados de um mercado por comelagéo ou de outras formas para substancialmente toda parte do ativo
ou passivo. Nivel 3— Os ‘inputs” inobservaveis s3o aqueles provenientes de pouca ou nenhuma atividade de mercado. Esses ‘inputs” representam as
melhores estimativas da Administragéo da Companhia de como os participantes de mercado poderiam atribuir valor/prego a esses ativos ou passivos.
Geralmente, os ativos e passivos de Nivel 3 sdo mensurados utiizando modelos de precificagdo, fluxo de caixa descontados, ou metodologias similares
que demandam um significativo julgamento ou estimativa. De acordo com o CPC 46/ IFRS 7, a Companhia mensura seus equivalentes de caixa pelo
seu valorjusto. Os equivalentes de s3o classficados como Nivel 1, pois s3o mensurados utiizando pregos de mercado para instrumentos similares.
Atabela abaixo demonstra de forma resumida os ativos € passivos registrados a valor justo em 31 de dezembro de 2014 e 31 de dezembro de 2013:
Controladora
Valordemercadopara  Outros impactos significati- Outros impactos significativos

ativos e passivos por segmento de negdcio podem ser resumidas a seguir:
Meios de Certificagao Ajustese
= 31122014 pagamento _ldentificacdo _Telecom diital __eliminacdes _Consolidado
eceitas
Clientes 696.301 376569 185106 38.080 1.296.056
Intersegmento 503 264 10434 30 11.231 -
Total das receitas 696804 376.833 195540 38110 11.231) __1.296.056
Custos e despesas (653.595) (259: 473) (163438)  (31.161) 11231 (1.096.436)
Outras despesas operacionais, liquidas - - - - (14.699)
Resultado de equivaléncia patrimonial - (11.893) - - (11.893)
Despesas financeiras, liquidas - - - - (23451)
Imposto de renda e confribuigdo social sobre o lucro - - - - (39435)
1 Lucro liquido do exercicio - - - - 110.142
H 2/2014
i Afivos operacionais 457927 168.309 _107.014 ___ 26.086 309) ___ 759.027 :
Clientes (circulante) 122106 63018 68.056 11.549 (309) 264420
Estoques 101.309 9030 14233 2906 - 127478
Imobilizado 234512 96261 _ 24725 11,631 - 367.129
Passivos operacionais __ 38376 9156 _ 13532 1.237 (309) 61.992
Fomecedores (circulante) 38 376 9156 13532 1.237 (309) 61.992
Certificagdo ~ Ajustese
3111212013 @gamem Identificacdo _Telecom digital _eliminacées _Consolidado
Receitas
Clientes 590.161 351187  204.216 20428 - 1174992
Intersegmento 216 108 2982 12 (3.318 -
Total das receitas 590.377 351.295 207198 29.440 (3.318) __ 1.174.992
Custos e despesas (583.09)  (224.307) (175.714) (26.942) 3318 (1.006.741)
Outras despesas operacionais, liquidas - - - - (37.476)
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 2343 2.343
Despesas financeiras, liquidas - - - - (12892)
1 Imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro - - - (28.499)
i Lucro liquido do exercicio - - - 91.727
3111212013
Ativos operacionais 346.618 135612 _ 182.669 _ 22.315 | [ 687.200
Clientes (circulante) 74.555 54503 95730 7.3% 232.129
Estoques 77.606 8253 29348 2.851 - 118.058
Imobilizado 194457 72.856 _ 57.591 12.109 - 337.013
Passivos operacionais 30.639 12.568 _ 20.106 729 (14) 64.028
Fomecedores (circulante) 30.639 12568 20.106 729 (14) 64.028

Receitas Ativos néo circulantes(*)
i Informagdes geograficas 3111212014 3111212013 3111212014 3111212013
+ No pais sede da entidade — Brasil 830974 793.961 464.657 476,559
i Nos Estados Unidos da América 306.560 246.310 121.083 9237 i
i NaEspanha 85.630 86.505 61.872 19.859 i
Nos demais paises estrangeiros 72.892 48216 8.966 3823
Total 1.296.056 1.174.992 656.578 592.478

no mercado corrente. O uso de diferentes hipdteses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizaggo estimados.

$30 0utros que Ndo sejam pregos praticados conforme |

i Consolidado
H Valordemercadopara  Outrosi significati- Outrosil
i Descriao _31112/2014 _ativos idénticos (Nivel1) _ vos observaveis 1N|ve| 2) nio observéveis (Nivel 3)
1 Afvo
Caixa e equivalentes de caixa 181.066 -
Total dos ativos 181.066 -
Consolidado
Valordemercadopara  Outrosi significati- Outrosil
Descrigao _31112/2013 _ativos idénticos (Nivel1) _ vos observaveis 1N|ve| 2) nio observéveis (Nivel 3)
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 152.203 -
Total dos ativos 152.203 -

A Companhia esta exposta a risco de mercado, risco de crédito e risco de liquidez, os quais séo tempesuvameme monitorados pela Admlmstra(;ao
Estes riscos significativos de mercado que afetam os negdcios do Grupo podem ser assim resumidos: Risco de mercado: O risco de mercado €
orisco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro fiutue devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos
de mercado englobam dois tipos de risco: () isco de taxa de juros; e i) risco cambial. * Risco de taxa de juros: O risco de taxa de juros € o isco de
que o valorjusto dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de juros de mercado. Os resultados da
+ Companhia e suas controladas estéo suscetiveis a variagdes das taxas de juros incidentes sobre as aplicagdes financeiras e debéntures, os quais
! estéo atrelados a0 CDI. A Companhia estima que o incremento de 25% e 50% nas taxas de juros, respectivamente poderia produzir um impacto
: nos montantes de R$ 7.019 e R$ 14.037 nas despesas financeiras, com base nos saldos de 31 de dezembro de 2014. « Risco de cambio: O risco
1 de cAmbio é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue devido a variagdes nas taxas de cAmbio. A
exposicao do Grupo ao risco de variagdes nas taxas de cambio refere-se, principalmente, s atividades operacionais do Grupo (quando receitas ou
despesas sdo denominadas em uma moeda diferente da moeda funcional) e aos investimentos liquidos da Companhia em controladas no exterior. A
Companhia possui confroladas no exterior, e estima que uma desvalorizagao do Real perante suas respectivas moedas resuttaria em 31 de dezembro
de 2014 em uma redug&o no patriménio liquido conforme abaixo:

31/112/2014
Moeda 25% 50%
Peso Argentino 5201 10.602
Peso Colombiano 196 391
Peso Mexicano 449 898
Peso Uruguaio 3 6
Euro 14,079 28158
Dolar 6.651 13.302

A Companhia possui contas a pagar com fomecedores de equipamentos e matéria-prima em moeda estrangeira, de forma que seus resultados séo
suscetiveis a variagdes em decorréncia de mudangas nas taxas de cambio do Ddlar e do Euro. A Companhia esfima que uma possivel desvalorizagdo
H do Real frente a0 Doar e a0 Euro de 25% e 50%, resuitaria respectivamente, em 31 de dezembro de 2014 em um impacto nas despesas financeiras
1 novalor de R$ 1.066 € R$ 2.134. Contratos de " (“plainvanilla”): US$IR$: A Companhia contratou operagbes de “swap’
cambial no exercicio de 2013, para proteger os pagamentos das dividas contratadas em ddlar. Nestes contratos, a Companhia possuia posicao
passiva em dolar acrescida de taxa pré-fixada (variagdo do ddlar + taxa de 2,24% a.a.) e posicéo ativa em percentual de 100% do CDI em reais. O
principal risco de perdas na ponta passiva destes instrumentos estava na variagéo cambial do Délar. Em 31 de julho de 2013, foi assinado aditivo
a0 contrato, que fiberou os numerarios dados em garantia ao empréstimo pela Valid S.A. que estavam alocados em 30 de junho de 2013 no grupo
de aplicagdes financeiras — caixa restito e adicionalmente, os contratos de Swap cambial mencionado acima, foram liquidados e geraram na data
de 5 de agosto de 2013 uma entrada de caixa na Valid S.A no total R$5.320, liquidos de imposto de renda. Risco de crédito: O risco de crédito &
0 risco da contraparte de um negdcio ndo cumprir uma obrigagdo prevista em um instrumento financeiro ou contrato com o cliente, o que levaria ao
prejuizo financeiro. O Grupo esta exposto ao risco de crédito em suas atividades operacionais (principalmente com relagéo as contas a receber) e de
financiamento, incluindo depdsitos em bancos e insfituicdes financeiras, transagdes cambiais € outros instrumentos financeiros. * Contas a receber: As
contas a receber sdo concentradas substancialmente em grandes instituiges financeiras, empresas de telecomunicagdes e com o Govemo Federal,
que por se tratar da reputag@o e solidez de tais clientes, a Administragdo néo espera enfrentar dificuldades de realizagéo dos créditos a receber, e
considera que o risco de crédito esta substancialmente coberto pela provisdo para devedores duvidosos (Nota 5).  Depdsitos em bancos e instituigdes
financeiras: Todas as operagdes da Companhia e de suas controladas séo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus
iscos. Risco de liquidez: O risco de liquidez consiste na possibiidade do Grupo ndo ter recursos suficientes para cumprir com seus compromissos
1 em funggo das diferentes moedas e prazos de liquidacéo de seus direitos e obrigagdes. O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia
1 e suas controladas s30 monitorados diariamente pela Administragéo, de modo a garantir que a geragao operacional de caixa e captagdo prévia de
! recursos, quando necessaria, sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez para o
Grupo. Os quadros abaixo demonstram andlise dos vencimentos para os passivos financeiros em aberto em 31 de dezembro de 2014 de acordo
com o que dita o paragrafo 39 do CPC 40 (R1):

Controladora
Até 1més De1a 3meses De 3mesesatano Delanoa5anos Mais deSanos Total
Fomecedores 923 - 24923
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.639 3275 62. 500 187. 500 254914
Dividendos e juros sobre o capital préprio
apagar 15.731 - - - 15.731
Total 42.293 3.275 62.500 187.500 295.568
Consolidado
Até1més Dela3meses De3mesesalano De1anoa5anos Maisde5anos __Total
Fomecedores 61.992 - 61.
Empréstimos, financiamentos e debéntures 2.156 3.995 102. 788 341. 269 450.208
+ Dividendos e juros sobre o capital préprio
i apagar 15.731 - 15.731
i Total 79.879 3 995 102. 788 341.269 527.931
Os quadros abaixo demonstram andlise do prazo de vencimento para os ativos financeiros em aberto em 31 de dezembro de 2014:
Controladora
Até1més Dela3meses De3mesesalano De1anoa5anos Maisde5anos __Total
Caixa e equivalentes de caixa 1.725 100. 102
Contas a receber de clientes 98415 5311 1800 4. 100 109 626
Total 106.140 105.688 1.800 4.100 217728
Consolidado
Até1més Dela3meses De3mesesalano De1anoa5anos Maisde5anos __Total
Caixa e equivalentes de caixa 36.155 144911 - - - 181.066
Contas a receber de clientes __ 236532 11.043 21.836 4100 - 213511
Total 212687 155.954 21.836 4.100 - 454,576

Andlise de sensibilidade: A Delberacgo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008, dispde que as companhias abertas devem divuigar, em nota espe-
cifica, informagdes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos financeiros, bem como sobre a divulgagéo do quadro demonstrativo
de andlise de sensibiidade. De uma forma geral, o principal risco atrelado aos instrumentos financeiros da Companhia esté atrelado & variagéo do
: Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, principalmente no que diz respeito &s obrigagdes com as debéntures emitidas e as aplicagdes financeiras
1 eavariagdo da TJLP no que diz respeito ao financiamento detido pela Certificadora. Os encargos financeiros praticados nas debéntures emitidas
i pela Companhia s&o representados pela taxa média DI, acrescido de juros a0 ano, enquanto que as aplicagdes financeiras so remuneradas com
base na variagdo do CDl e o financiamento detido pela Certificadora é indexado pela TJLP. Adicionalmente, a Companhia possui saldo de contas
apagar a fomecedores atrelados ao Ddlar e Euro. No entanto, considerando que os prazos de vencimento desses titulos s&o inferiores a 30 dias,
uma anélise de sensibiidade néo esta sendo apresentada pela Companhia por entender que ndo geraria nenhum beneficio. Com a finalidade de
verificar a senshilidade do indexador nas apicagdes financeiras mantidas pela Companhia em 31 de dezembro de 2014, foram definidos trés cenérios
diferentes. Com base em projegdes divuigadas por insituicdes financeiras, foi obtida a projecéo do CDI para os proximos 12 meses, de 12,96%, sendo
este definido como cenério provével. A partir deste cenario, foram calculadas variagoes de 25% e 50% do indexador, representando as condicdes
comespondentes a cendrios distintos. Para cada cendrio foi calculada a receita financeira bruta auferida pelas aplicages financeiras, ndo levando em
consideragdo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos. A data base utiizada das aplicagdes financetras foi o saldo em aberto em 31 de dezembro

de 2014, projetando um ano e verificando a sensibiidade do CDI em cada cenédrio.

Controladora
Operaco Saldoem31/12/2014 _ Risco Cenarioprovavel  Cendrioll __ Cendriolll
Aplicagdes financeiras 100.377 CDI 12,96% 72% 6,48%
Receita financeira bruta 13.009 9.757 6.504

H Consolidado
! Operagdo Saldoem 31/1 2/2014 Risco Cenario provave Cenarioll Cenariollll
1 Aplicagdes financeiras 911 CDI % 9,72% 6,48%
Receita financeira bruta 18 780 14.085 9.390

Amesma andlise foi realizada para o saldo cormespondente as obrigagbes da Companhia com as debéntures em 31 de dezembro de 2014. Foram
acrescidos os juros de 0,71% a0 ano na projegdo do CDI para os proximos 12 meses, alcangando o indexador de 13,67% para a quarta emiss&o,
sendo este cendrio considerado como cendrio provavel. A partir deste cenério, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do indexador, representando
as condicdes comespondentes a cenérios distintos. Para cada cendrio foi calculada a despesa financeira bruta incidente sobre as obrigagdes, néo
tendo sido levado em consideragéo o fluxo de vencimento das parcelas a vencer programadas para os proximos 12 meses. A data base utilizada
para as debéntures foi o saldo em aberto em 31 de dezembro de 2014, projetando um ano e verificando a sensibiidade do CDI em cada cendrio.

Operacao Saldos em 31/12/2014 Risco _ Cendrio provavel Cendrioll __Cenériolll
Debéntures — 42 emissdo 254914 CDI+0,71% 13,67% 17,09% 20,51%
Despesa financeira bruta 34.847 43565 52283

AAmesma andlise foi realizada para o saldo corespondente as obrigagdes da Certificadora com o financiamento em 31 de dezembro de 2014.
Foi considerada a taxa de 5% como TJLP projetada e, a partir desse cenario provavel, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do indexador,
representando as condigdes cormespondentes a cendrios distintos.

racéo Saldosem3112/2014  Risco Cenérioprovavel _ Cendrioll __ Cendriolll
i Financiamento BNDES 24913 TJLP 5,00% 6,25% 7,50%
1 Despesa financeira bruta 1.246 1557 1.868

1 Amesma andlise foi realizada para o saldo corespondente as obrigagdes da Valid USA com os empréstimos em 31 de dezembro de 2014. Foi
considerada 1,08% como Libor projetada e, a partir desse cendrio provave, foram calculadas variagdes de 25% e 50% do indexador, representando

as condigdes comespondentes a cendrios disfintos.
Operacéo Saldos em 31/12/2014 Risco _Cendrio provével Cenérioll __Cendriolll
Empréstimos Valid USA 170.291 Libor ,08% 1,35% 162%
Despesa financeira bruta 1839 2299 2759

23. Seguros: A Companhia adota a politica de contratar seguros em montantes considerados suficientes pela sua Administragéo para cobrir eventuais
sinistros em suas plantas industriais, considerando a natureza de sua atividade e os riscos envolvidos em suas operagdes. Em 31 de dezembro de
2014, a Companhia possuia as seguintes principais apdlices de seguro contratadas com terceiros:

Modalidade Importancia sequrada
Responsabilidade civil R% 42.836
Riscos operacionais R$ 776.754
Riscos diversos R$ 14.011
Veiculos R$ 3.964
i D&O - Responsabilidade civil executivos R$25.000
i E&0 - Responsabilidade profissional R$279.620
! Fidelidade e Crime R$ 18.281
Transporte de mercadorias-importagao/exportagéo US$ 4.395 mil
24. Receita de vendas liquida Controladora Consolidado
311212014 3111212013 3111212014 3111212013
Receita bruta de vendas e servigos 735.332 710.221 1.431.590 1.321.158
Impostos sobre vendas (91.756) (89.217) (122.546) (118.528)
Devolugdes sobre vendas 9.682 (22.977) ( 12.988 (27.638)
Receita de vendas liquida 633.894 598.027 1.174.992

25, Despesas por natureza: A Companhia optou por apresentar a demonstragéo do resultado por fungéo. O deTthamento das despesas por

natureza esté apresentado a seguir:
Controladora Consolidado
Despesa por natureza 3111212014 3111212013 3111212014 3111212013
Méo de obra 151.004 141227 297.182 267.667
Beneficios a empregados 49.346 43.369 66.209 58017
1 Impostos e taxas 43511 45665 64.679 65498
i Aluguel 27.894 26,692 46.003 45520
+ Depreciacéo e amortizagéo 37.906 28.787 61616 48.658
| Material de consumo/Matéria prima 156.181 149.650 332397 287.996
Servicos de terceiros 22934 23.268 53.204 55415
Manutengéo 12.265 13.058 24.381 23958
Utiidades e servigos 34.327 32.382 69.333 62.264
Comissdes sobre vendas 11.762 10.983 24615 24412
Frete sobre vendas 11.306 12373 23886 30.232
Gerais e outros 26.784 28.233 32.931 37.104
585.220 555.687 1.096.436 1.006.741
Classificados como
Custos das mercadorias e servigos 504.084 486.047 939.273 873.026
Despesas com vendas 45642 36.925 95.772 84.961
Despesas administrativas 35494 32.715 61.391 48.754
585.220 555.687 1.096.436 1.006.741
26. Receitas e despesas financeiras Controladora Consolidado
! 3011212014 11212013 3111212014 3111212013
i Receitas financeiras
i Aplicagéo financeira 5733 17.712 16.829 21.803
Atualizagdes contas a receber/mituo 18431 12.559 2992 2025
Variagdo monetaria 2022 453 3475 495
Outros 147 788 1.367 1672
26.333 31.512 24.663 25.995
Despesas financeiras
Juros sobre debéntures e empréstimos (28.074) (26.794) (36.396 (33.272)
Juros e variago cambial (12.449) (9.701) (7.608 (2.313)
Despesas bancérias (1.377) (1.190) (2.330 (2.091)
Outros (404) (769) (1.780 1.211
(42.304) (38.454) (48.114) (38.887)
Total liquido (15. 97 ) (6.942) (23451 (12.892)
27. Divulgagdes adicionais a demonstragdo do fluxo de caixa: a) Transagdes nao caixa
Controladora Consolidado
31/12/2014 _31112/2013 31I12IZO14 311202013
H Dividendos declarados e néo recebidos BEEEA 1188
H Imobilizado e intangivel adquirido e ndo pago 2 005 2. 607 2237 2654
i Agbes em tesouraria resgatadas para I|qU|dagao de passivo 571 2587 571 2587
Contraprestagéo confingente referente a aquisicao da ScreenCheck nao liquidado 6.641

28. Eventos Subsequentes: + A Administragéo da Companhia aprovou em reunido do Conselho de Admlnlstragao de 11 de dezembrode 2014 0
pagamento de dividendos intermediérios, no montante de R$ 10.900, equivalente ao valor de R$ 0,196000000 (em Reais) por ag3o € 0 pagamento de
Juros sobre o capital prprio, com base no balango patrimonial levantado em 31 de dezembro de 2013, no montante bruto de R$ 5.496, equivalente ao
valor de R$ 0,098823529 (em Realis) por agdo, os quais foram pagos em 9 de janeiro de 2015. « A Administragéo da Companhia aprovou em reuniao
do Conseho de Administraggo de 30 de janeiro de 2015, uma aquisico de negécio através da aquisicao de substancialmente todos os afivos da Card
Cells LLC e assungdo de determinados passivos desta empresa através da sua subsidiaria Valid USA pelo valor de US$ 8.394 mil (equivelente RS
22.297 na data de aquisicéo). Estabelecida em Saint Paul, Minnesota, nos Estados Unidos da América, a Card Cells LLC oferece servigos de secure
fufiment (controle e gestao dos estoques) aos mercados de cartdes pré-pagos de seguranga, gift cards e cartdes recamegéveis em geral. Segue
abaixo de forma preliminar o valor justo dos ativos e passivos liquidos adquiridos:

Ativo Card Cells, LLC (30/01/2015)
Circulante 911
Contas a receber de clientes 316
i Estoques 587
1 Despesas antecipadas 8
1 Néo circulante 19.876
Imobilizado 15.225
Intangivel 4444
Qutros ativos néo circulantes 207
Passivo 1.743)
Fomecedores (1.408)
Qutras contas a pagar 335)
Agio na aquisigao Cards Cells, LLC 3.253
Prego de aquisicao 22.297

Declaragéo dos Diretores da Companhia sobre as Demonstracdes Financeiras: Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrugéo
CVMn°480, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria da Companhia declara que examinou, discutiu, revisou e concordou com todas as informages
contidas nas Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Declaragéo dos Diretores da Companhia
sobre o Parecer dos Auditores Independentes: Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480, de 07 de dezembro de
2009, a Diretoria da Companhia declara que examinou, discutiu, revisou e concordou com a opinido de seus auditores independentes referenciada no
relatdrio dos auditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

Descrigdo 3111212014 _ativos idénticos (Nivel1) _ vos observaveis (Nivel2) néo observaveis (Nivel 3)
Afivo

Caixa e equivalentes de caixa 108.102 -
Total dos ativos 108.102 -

Controladora
Valordemercadopara  Outros impactos significati- Outros impactos significativos

Descrigao 3112/2013 _ativosidénticos (Nivel1) _ vos observaveis (Nivel 2) nao observaveis (Nivel 3)
Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 90.048 -
Total dos ativos 90.048 -

1 DIRETORIA: José Roberto Mauro — Diretor Presidente; Carlos Affonso Seigneur dAbuquerque — Diretor Financeiro e de Relagdes com investdores;
+ Zénio Rimes de Aimeida — Diretor de Identificagdo; Salvador G.Cabrera Aguilar — Diretor de Telecom

CONSELHO DE ADMINISTRAGAQ: Sicney Levy — Presidente; Marciio Marques Moreira — Vice-Presidente e Conselheiro Independente; Antonio
Batista Coury Jr. — Conselheiro Independente; Bruno Constantino Alexandre dos Santos — Conselheiro Independente; Guiherme Affonso Fereira—
Conseheiro Independente; Luiz Mauricio Leuzinger — Conselheiro; Claudio Aimeida Prado — Conselheiro Independente.

CONTADOR: Domingo José Antelo Gonzalez — CRC-RJ 51.066-1

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Consehheiros e Diretores da Valid Solugdes e Servigos de Seguranca em Meios de Pagamento e Identificagdo S.A. Rio de Janeiro -
RJ: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de Pagamento e
Identificacdo S.A. (‘Companhia’), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2014 e as respectivas demonsvaooes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
o:-nxa parao exemlc:o findo naquela data assm como o resumo das principais praicas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da

sobre as iras: A administraggo da Companhia é responsave! pela elaboragéo e adequada apresentagdo
dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de acordo com as nomas
intemacionais de relatorio financeiro (IFRS), emitidas pelo Infemational Accounting Standard's Board (IASB), assim como pelos controles intemos que
ela determinou como necessarios para pemitir a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorcéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou ero. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e intemacionais de auditoria. Essas nomas
requerem o cumprimento de exigéncias éficas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objefivo de obter seguranga razoavel
de que as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para

obtendo de evidéncia a respetto dos valores e divuigagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliag&o dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou ero. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles intemos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacéo
das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opini&o sobre a eficécia desses controles intemos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagéo da adequagdo
das préticas contabeis uilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo da apresentago das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obfida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira, individual e consolidada da Valid Solugdes e Servigos de Seguranga em Meios de
Pagamento e Identificagdo S.A. em 31 de dezembro de 2014, 0 desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fiuxos
de caixa para 0 exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas intemacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo Inemational Accounting Standards Board (IASB). Enfase: Reapresentagéo dos valores comespondentes referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013: Conforme mencionado na nota explicativa n° 2.22, em decoréncia da reclassificagéo descrita na

referida nota explicativa, os valores comespondentes ao balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de
comparagao, foram gjustados e estdo sendo reapresentados como previsto no CPC 23 - Polticas Contébeis, Mudangas de Estimativa e Refificacéo
de EmoealAS 8- Accounting Policies, Changes in. Awounﬂng Estimates and Ermors e CPC 26(R1) - Apresentagdo das Demonstragdes Contabe\s e
alAS 1- Presentation of Financial Statements. Nossa opinido ndo contém modificagéo relacionada a esse assunto. Outros assuntos:

do valor adicionado: Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2014, elaboradas sob a responsabilidade da administragéo da Companhia, cuja apresentaco é requerida pela legislagdo societaria
brasileira para companhias abertas e como informag&o suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essas demonstragdes
foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente €, em nossa opinido, estéo adequadamente apresentadas, em
fodos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 4 de marco de 2015.
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Paulo Roberto Marques Garrucho
Auditores Independentes Contador
CRC 2SP 011.609/0-8-F'RJ CRC 1RJ 052.813/0-1
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