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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2011
Do Capital Integralizado

Ordinérias 98.897.500
Preferenciais 0
Total 98.897.500

Em Tesouraria

Ordinarias 884.900
Preferenciais 0
Total 884.900

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 2.514.306 2.430.073
1.01 Ativo Circulante 576.100 512.197
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 147.565 93.119
1.01.03 Contas a Receber 104.751 117.188
1.01.03.01 Clientes 16.352 28.529
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 88.399 88.659
1.01.03.02.01 Adiantamento a Fornecedores 16.163 15.782
1.01.03.02.02 Operagdes com Derivativos 48.656 45.225
1.01.03.02.03 Titulos e Créditos a Receber 10.460 12.043
1.01.03.02.04 Outras Contas a Receber 959 1.814
1.01.03.02.05 Dividendos a Receber 991 992
1.01.03.02.06 Aplica¢@es vinculadas 11.170 12.803
1.01.04 Estoques 54.769 147.014
1.01.05 Ativos Bioldgicos 237.993 119.351
1.01.06 Tributos a Recuperar 25.276 28.657
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 25.276 28.657
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 25.276 28.657
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.746 6.868
1.02 Ativo Nao Circulante 1.938.206 1.917.876
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 137.553 136.388
1.02.01.03 Contas a Receber 27.981 32.050
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 27.981 32.050
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 19.202 17.771
1.02.01.06 Tributos Diferidos 55.156 59.400
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 55.156 59.400
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 4.061 4.475
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 5.077 4512
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 5.077 4512
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 26.076 18.180
1.02.01.09.03 Adiantamento para futuro aumento de capital 26.076 18.180
1.02.02 Investimentos 1.379.216 1.364.205
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 1.379.216 1.364.205
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 1.379.216 1.364.205
1.02.03 Imobilizado 410.670 406.849
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 410.670 406.849
1.02.04 Intangivel 10.767 10.434
1.02.04.01 Intangiveis 10.767 10.434
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 2.514.306 2.430.073
2.01 Passivo Circulante 347.965 294.530
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 7.750 6.499
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.476 0
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 5.274 6.499
2.01.02 Fornecedores 19.018 58.406
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 19.018 58.406
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 1.405 3.946
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 1.405 3.946
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢es diversas 1.405 3.946
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 198.894 153.340
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 198.894 153.340
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 198.894 153.340
2.01.05 Outras Obrigacgtes 120.898 72.339
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 10.500 5.350
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 10.500 0
2.01.05.02 Outros 110.398 66.989
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 15.592 15.592
2.01.05.02.04 Titulos a Pagar 2.600 2.600
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 49.743 7.526
2.01.05.02.06 Arrendamentos a Pagar 5.865 0
2.01.05.02.07 Operag6es com Derivativos 35.988 35.987
2.01.05.02.10 Outros Débitos 610 5.284
2.02 Passivo Néo Circulante 259.684 260.550
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 133.573 138.784
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 133.573 138.784
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 133.573 138.784
2.02.02 Outras Obrigacdes 1.441 2.133
2.02.02.02 Outros 1.441 2.133
2.02.02.02.04 Operagdes com Derivativos 893 1.585
2.02.02.02.06 Outros Débitos 548 548
2.02.03 Tributos Diferidos 124.670 119.633
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 124.670 119.633
2.03 Patrim6nio Liquido 1.906.657 1.874.993
2.03.01 Capital Social Realizado 557.434 557.434
2.03.02 Reservas de Capital 177.072 174.015
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Agdes 200.872 200.706
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas -12.974 -14.913
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -10.826 -11.778
2.03.04 Reservas de Lucros 138.672 138.672
2.03.04.01 Reserva Legal 2.851 2.851
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 5.628 5.628
2.03.04.10 Reserva de Expanséo 130.193 130.193
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 22.626 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 1.010.853 1.004.872
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 123.271 115.038
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -70.469 -114.955
3.03 Resultado Bruto 52.802 83
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -3.830 -2.828
3.04.01 Despesas com Vendas -5.839 -7.687
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -10.602 -5.610
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -8.985 -5.345
3.04.02.02 Honorérios da Administragao -1.617 -265
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 277 797
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.265 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.599 9.672
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 48.972 -2.745
3.06 Resultado Financeiro -20.198 -1.864
3.06.01 Receitas Financeiras 15.205 13.803
3.06.02 Despesas Financeiras -35.403 -15.667
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 28.774 -4.609
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.623 4.664
3.08.02 Diferido -6.623 4.664
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 22.151 55
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 22.151 55
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido do Periodo 22.151 55
4.02 Outros Resultados Abrangentes 3.068 1.399
4.02.01 Derivativos - hedge de fluxo de caixa 3.943 2.120
4.02.02 Derivativos - hedge de fluxo de caixa reflexo de controladas 706 0
4.02.03 Imposto de renda e contribui¢éo social -1.581 -721
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 25.219 1.454
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 a 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 37.053 20.698
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 23.210 6.983
6.01.01.01 Lucro liquido (Prejuizo) antes do IRPJ / CSLL 28.774 -4.609
6.01.01.02 Depreciagao 13.334 11.947
6.01.01.03 Resultado nas baixas do pemanente 1.413 845
6.01.01.04 Ganhos néo realizados c/instrumento de hedge 6.456 0
6.01.01.05 Equivaléncia Patrimonial -13.599 -9.672
6.01.01.06 Juros, Var. Cambial e atual. monetéria 5.694 8.862
6.01.01.07 Ajustes de avaliacédo patrimonial 0 -61
6.01.01.09 Impostos Diferidos 2.658 -810
6.01.01.10 Variacdo Ativos Bioldgicos -21.520 481
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 13.843 13.715
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 12.177 -4.758
6.01.02.02 Ativos Bioldgicos -6.308 34.393
6.01.02.03 Impostos a recuperar 3.381 -4.445
6.01.02.04 Operacgbes com coligadas e controladas -1.367 -4.993
6.01.02.05 Operacgbes com derivativos -788 -4.779
6.01.02.06 Outras contas a receber -2.075 2.419
6.01.02.07 Fornecedores -39.388 -24.684
6.01.02.08 Obrigacdes Fiscais e Sociais -1.290 5.139
6.01.02.09 Obrigacdes com coligadas e controladas 5.150 2.122
6.01.02.10 Operagdes com derivartivos -692 -629
6.01.02.11 Aplicag6es vinculadas 1.633 0
6.01.02.12 Outras contas a pagar 43.410 13.930
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -18.901 -26.925
6.02.02 Em imobilizado -18.568 -26.786
6.02.03 Em intangivel -333 -139
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 36.294 55.401
6.03.01 Recompra de agbes 0 392
6.03.02 Plano de opc¢des 1.645 -56
6.03.03 Empréstimos e financiamentos tomados 53.593 69.035
6.03.04 Empréstimos e financiamentos pagos -18.944 -13.970
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 54.446 49.174
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 93.119 95.851
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 147.565 145.025
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 557.434 174.015 138.672 0 1.004.872 1.874.993
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 557.434 174.015 138.672 0 1.004.872 1.874.993
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 3.057 0 0 0 3.057
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 1.940 0 0 0 1.940
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 1.117 0 0 0 1.117
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 22.626 5.981 28.607
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 22.151 0 22.151
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 475 5.981 6.456
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 5.045 5.045
5.05.02.02 Tributos s/ Ajustes Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1411 1411
5.05.02.06 Realizac&o da depreciacéo a valor justo 0 0 0 475 -475 0
5.07 Saldos Finais 557.434 177.072 138.672 22.626 1.010.853 1.906.657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 557.434 166.782 89.372 0 993.510 1.807.098
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 557.434 166.782 89.372 0 993.510 1.807.098
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 336 0 0 0 336
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 336 0 0 0 336
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 55 -912 -857
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 55 0 55
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -912 -912
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -912 -912
5.07 Saldos Finais 557.434 167.118 89.372 55 992.598 1.806.577
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 136.166 136.583
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 108.656 122.526
7.01.02 Outras Receitas 19.621 675
7.01.02.01 Variacdo do valor justo dos ativos bioldgicos 20.543 -481
7.01.02.02 Outras Receitas -922 1.156
7.01.03 Receitas refs. & Construgéo de Ativos Proprios 7.889 13.382
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -68.386 -109.460
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -154 -143
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -23.952 -38.987
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -125 -3.196
7.02.04 Outros -44.155 -67.134
7.02.04.01 Matérias -primas consumidas -22.704 -50.584
7.02.04.02 Ajuste do valor justo dos ativos bioldgicos -21.451 -16.550
7.03 Valor Adicionado Bruto 67.780 27.123
7.04 Retencdes -5.670 -8.716
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -5.670 -8.716
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 62.110 18.407
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 34.089 24.085
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 13.599 9.672
7.06.02 Receitas Financeiras 20.463 14.382
7.06.03 Outros 27 31
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 96.199 42.492
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 96.199 42.492
7.08.01 Pessoal 13.051 12.361
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 7.478 9.341
7.08.01.02 Beneficios 4.984 2.377
7.08.01.03 F.G.T.S. 589 643
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 22.264 6.560
7.08.02.01 Federais 18.551 4.168
7.08.02.02 Estaduais 3.697 2.386
7.08.02.03 Municipais 16 6
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 38.733 23.516
7.08.03.01  Juros 35.239 16.289
7.08.03.02  Aluguéis 3.494 7.227
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios 22.151 55
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 22.151 55
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
1 Ativo Total 3.234.484 3.116.573
1.01 Ativo Circulante 859.261 737.876
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 199.812 110.219
1.01.03 Contas a Receber 133.660 138.406
1.01.03.01 Clientes 37.101 45.611
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 96.559 92.795
1.01.03.02.01 Adiantamento a Fornecedores 18.090 16.511
1.01.03.02.02 Operagdes com Derivativos 55.666 50.012
1.01.03.02.03 Titulos e Créditos a Receber 10.460 12.043
1.01.03.02.04 Outras Contas a Receber 1.173 1.426
1.01.03.02.05 Aplicag@es financeiras vinculadas 11.170 12.803
1.01.04 Estoques 135.649 239.222
1.01.05 Ativos Bioldgicos 333.754 191.212
1.01.06 Tributos a Recuperar 49.604 51.753
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 49.604 51.753
1.01.06.01.01 Impostos a Recuperar 49.604 51.753
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.782 7.064
1.02 Ativo Nao Circulante 2.375.223 2.378.697
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 121.565 128.673
1.02.01.03 Contas a Receber 30.067 34.453
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 30.067 34.453
1.02.01.05 Ativos Biolégicos 19.202 17.771
1.02.01.06 Tributos Diferidos 68.235 71.974
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 68.235 71.974
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 4.061 4.475
1.02.02 Investimentos 345 488
1.02.02.01 Participacbes Societarias 345 488
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 345 488
1.02.03 Imobilizado 2.242.498 2.239.052
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 2.242.498 2.239.052
1.02.04 Intangivel 10.815 10.484
1.02.04.01 Intangiveis 10.815 10.484
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2011 31/12/2010
2 Passivo Total 3.234.484 3.116.573
2.01 Passivo Circulante 580.170 493.029
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 7.656 8.372
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 7.656 8.372
2.01.02 Fornecedores 27.035 94.974
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 27.035 94.974
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 12.383 7.591
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 12.383 7.591
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribui¢Bes diversas 12.383 7.591
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 337.655 260.117
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 337.655 260.117
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 337.655 260.117
2.01.05 Outras Obrigacdes 195.441 121.975
2.01.05.02 Outros 195.441 121.975
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 15.592 15.592
2.01.05.02.04 Titulos a Pagar 43.395 50.077
2.01.05.02.05 Adiantamento de Clientes 86.982 10.875
2.01.05.02.07 Operagdes com Derivativos 35.988 35.987
2.01.05.02.08 Arrendamentos a Pagar 12.179 4.983
2.01.05.02.09 Outros Débitos 1.305 4.461
2.02 Passivo Néo Circulante 747.657 748.551
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 186.378 189.476
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 186.378 189.476
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 186.378 189.476
2.02.02 Outras Obrigacdes 50.064 53.730
2.02.02.02 Outros 50.064 53.730
2.02.02.02.03 Titulos a Pagar 48.622 51.596
2.02.02.02.04 Operagdes com Derivativos 893 1.585
2.02.02.02.05 Outros Débitos 549 549
2.02.03 Tributos Diferidos 511.215 505.345
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 511.215 505.345
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.906.657 1.874.993
2.03.01 Capital Social Realizado 557.434 557.434
2.03.02 Reservas de Capital 177.072 174.015
2.03.02.01 Agio na Emiss&o de Acdes 200.872 176.103
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas -12.974 9.690
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -10.826 -11.778
2.03.04 Reservas de Lucros 154.159 154.252
2.03.04.01 Reserva Legal 2.851 2.851
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 145.680 69.206
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 5.628 5.628
2.03.04.10 Reserva para Expanséo 0 76.567
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 23.562 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 994.430 989.292
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 196.277 177.185
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -121.541 -176.091
3.03 Resultado Bruto 74.736 1.094
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -22.604 -16.911
3.04.01 Despesas com Vendas -8.336 -11.708
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -13.485 -6.421
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -11.868 -6.156
3.04.02.02 Honorérios da Administragao -1.617 -265
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 320 1.218
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1.103 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 52.132 -15.817
3.06 Resultado Financeiro -17.935 13.399
3.06.01 Receitas Financeiras 27.072 34.373
3.06.02 Despesas Financeiras -45.007 -20.974
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 34.197 -2.418
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -11.824 2.076
3.08.01 Corrente -4.841 -6.032
3.08.02 Diferido -6.983 8.108
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 22.373 -342
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 22.373 -342
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 22.373 -342
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 22.373 -342
4.02 Outros Resultados Abrangentes 3.068 1.399
4.02.01 Derivativos - hedge de fluxo de caixa 4.649 2.120
4.02.03 Imposto de renda e contribui¢éo social -1.581 -721
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 25.441 1.057
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 12.975 539
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 12.466 518
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Versdo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 47.955 21.405
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 29.002 29.402
6.01.01.01 Lucro liquido (prejuizo) antes do IRPJ/CSLL 34.197 -2.418
6.01.01.02 Depreciacéo 21.109 18.843
6.01.01.03 Resultado nas baixas do permanente 1.423 1.847
6.01.01.04 Ganhos néo realizados c/instrumento de hedge 6.328 0
6.01.01.06 Juros, var.cambial e atual monetaria 9.599 12.237
6.01.01.07 Ajustes de avaliacédo patrimonial 0 -517
6.01.01.08 Impostos diferidos 2.626 8.108
6.01.01.09 Variacdo do Ativo Biolégico -41.439 -2.666
6.01.01.10 Provisdo IRPJ/CSLL correntes -4.841 -6.032
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 18.953 -7.997
6.01.02.01 Contas a receber de clientes 8.510 -11.312
6.01.02.02 Ativos Bioldgicos 1.039 32.128
6.01.02.03 Impostos a recuperar 2.149 -5.235
6.01.02.04 Operacgbes com Coligadas e Controladas 0 2
6.01.02.05 Operagdes com Derivativos -2.754 -3.051
6.01.02.06 Outras contas a receber 2.439 832
6.01.02.07 Fornecedores -67.939 -44.381
6.01.02.08 Obrigacdes fiscais e socias 4.076 11.014
6.01.02.09 Operagbes com derivativos -691 -616
6.01.02.10 Titulos a pagar -9.657 -16.303
6.01.02.11 Outras contas a pagar 80.148 28.781
6.01.02.12 Obrigacdes com coligadas e controladas 0 144
6.01.02.13 Aplical¢des financeiras vinculadas 1.633 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -26.309 -52.063
6.02.02 Em imobilizado -25.978 -51.924
6.02.03 Em intangivel -331 -139
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 67.947 71.948
6.03.01 Empréstimos e Financiamentos tomados 83.785 87.185
6.03.02 Empréstimos e Financiamentos pagos -18.944 -15.573
6.03.03 Plano de Opc¢bes 3.106 -56
6.03.04 Recompra de agbes 0 392
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 89.593 41.290
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 110.219 142.251
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 199.812 183.541
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 557.434 174.015 154.253 0 989.291 1.874.993 0 1.874.993
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 557.434 174.015 154.253 0 989.291 1.874.993 0 1.874.993
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 3.057 0 0 0 3.057 0 3.057
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 3.057 0 0 0 3.057 0 3.057
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 -94 23.562 5.139 28.607 0 28.607
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 22.373 0 22.373 0 22.373
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 -94 1.189 5.139 6.234 0 6.234
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 -94 0 6.328 6.234 0 6.234
5.05.02.06 Realizagdo da depreciagéo a valor justo 0 0 0 1.189 -1.189 0 0 0
5.07 Saldos Finais 557.434 177.072 154.159 23.562 994.430 1.906.657 0 1.906.657
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2010 a 31/03/2010

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 557.434 166.782 88.179 0 994.703 1.807.098 0 1.807.098
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 557.434 166.782 88.179 0 994.703 1.807.098 0 1.807.098
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 336 0 0 0 336 0 336
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 336 0 0 0 0 0 336
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -342 -516 -858 0 -858
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -342 0 -342 0 -342
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -516 -516 0 -516
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 -516 -516 0 -516
5.07 Saldos Finais 557.434 167.118 88.179 -342 994.187 1.806.576 0 1.806.576
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2011 & 31/03/2011 01/01/2010 a 31/03/2010
7.01 Receitas 214.115 203.214
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 164.808 190.053
7.01.02 Outras Receitas 40.131 -996
7.01.02.01 Outrsa Receitas -331 1.670
7.01.02.02 Variacao do valor justo dos ativos bioldgicos 40.462 -2.666
7.01.03 Receitas refs. & Construgéo de Ativos Proprios 9.176 14.157
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -117.544 -166.889
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -550 -236
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -29.987 -52.793
7.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos -2.268 -3.478
7.02.04 Outros -84.739 -110.382
7.02.04.01 Matérias-primas consumidas -41.816 -85.727
7.02.04.02 Ajuste a valor justo dos Ativos Biologicos -42.923 -24.655
7.03 Valor Adicionado Bruto 96.571 36.325
7.04 Retencdes -9.465 -13.789
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -9.465 -13.789
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 87.106 22.536
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 34.105 35.204
7.06.02 Receitas Financeiras 34.061 35.160
7.06.03 Outros 44 44
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 121.211 57.740
7.08 Distribui¢@o do Valor Adicionado 121.211 57.740
7.08.01 Pessoal 17.471 16.535
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.022 11.974
7.08.01.02 Beneficios 6.646 3.692
7.08.01.03 F.G.T.S. 803 869
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 34.761 15.943
7.08.02.01 Federais 29.277 10.951
7.08.02.02 Estaduais 5.455 4.975
7.08.02.03 Municipais 29 17
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 46.606 25.604
7.08.03.01  Juros 44.736 21.735
7.08.03.02  Aluguéis 1.870 3.869
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 22.373 -342
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 22.373 -342
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ey A grico/a

EBITDA DE R$61.597 mil no 1T11, com Lucro Liquidod e
R$22.373 mil

Porto Alegre, 16 de maio de 2011 — SLC AGRICOLA S.A. (Bovespa: SLCE3; Bloomberg: SLCE3:BZ;
Reuters: SLCE3.SA), uma das maiores proprietarias de terras do Brasil e uma das maiores produtoras
agricolas brasileiras em termos de area cultivada de algodao, soja e milho, apresenta hoje seus resultados do
primeiro trimestre de 2011. As informag6es financeiras e operacionais a seguir sdo apresentadas de acordo
com as normas internacionais de Contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS). As
informacgdes foram elaboradas em base consolidada e estdo apresentadas em milhares de reais, exceto
quando indicado o contrario.

| Destaques do 1T11 |

2009 2010 AH 1710 1T11 AH
Receita liquida 587.960 888.713 51,2% 177.185 196.277 10,8%
Lucro bruto 85.615 219.704 156,6% 1.094 74.736 n.m.

Margem bruta 14,6% 24,7%  10,1.p.p. 0,6% 38,1% 37,5p.p.
Resultado operacional 7.574 83.892 n.m. (2.418) 34.197 n.m.
Margem operacional 1,3% 9,4% 8,1p.p. -1,4% 17,4% 18,8p.p.
Lucro (Prejuizo) liquido 9.124 58.613 542,3% (342) 22.373 n.m.
Margem liquida 1,6% 6,6% 5,0p.p. -0,2% 11,4% 11,6p.p.
EBITDA 69.664 204.339 193,3% (2.028) 61.597 n.m.
Margem EBITDA 11,8% 23,0%  11,2p.p. -1,1% 31,4% 32,5p.p.
Divida liquida 318.400 339.374 6,6% 339.374 324.221 -4,5%
indice Pag
Panorama de mercado 2
Desempenho operacional 7
Anélise financeira 9
Balanco patrimonial 18
Demonstrativo de resultado 19
Pesos e medidas utilizados na agricultura 20

NOTA: 1T10 e 1T11 referem-se ao periodo acumulado de trés meses, de janeiro a marco, dos anos de 2010 e 2011, respectivamente. AH refere-se a variagao
horizontal percentual entre dois periodos e AV refere-se a variacéo vertical percentual sobre um determinado total.
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

| Panorama de Mercado |

| Algod&o |

Preco do Algod&o no Mercado Internacional
Os precos futuros do

ICE - (1 Contrato) algoddo negociados na
240 ICE/NYBOT (ICE Futures
220 U.S) apresentaram cotacéo
200 | média de US¢180,9/lb no

2 180 1 1T11, uma valorizagédo de

2 160 - 137,4% em relagéo ao 1T10

8 140 | quando o pregco medio foi

B 120 de US¢76,2/lb.

)

100
80 - Depois da menor producao
60 | mundial de algoddo em 6
40 1 anos na safra 2009/10
20 1 (101,3 milhGes de fardos),
0 problemas na China,
1T10 2T10 3T10 4T10 1T11 Paquistdo e Australia

Preco médio: 76,2 81,4 87,7 130,4 180,9 também reduziram 0

potencial de  produgédo
mundial de algodao na safra
2010/11, que, segundo o USDA (Departamento de agricultura dos Estados Unidos), devera atingir
114,53 milhdes de fardos. Juntamente com a quebra da safra por problemas climaticos, as
restricdes de exportacdo de algoddo em pluma por parte da india limitaram a oferta de algod&o
para paises importadores e levaram 0s pre¢cos a maximas histéricas em 2011.

Fonte: ICE/CMA

Mesmo com a reducdo da oferta e precos mais altos, a demanda mundial por algodédo tem se
mostrado firme no ano agricola 2010/11. O dltimo relatério do USDA projeta o consumo mundial
em 117,1 milhGes de fardos, uma reducdo de apenas 1,2% em relacdo a 2009/10, porém 2,2%
maior que a producao, causando nova reducéo dos estoques finais mundiais.

RELEASE 1T11 2/20
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Producéo e Consumo Mundiais de Algodéo
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Fonte: USDA  « estimado; ** projetado;

De acordo com os dados do USDA, a produ¢do menor que 0 consumo fara os estoques mundiais
cairem pelo quarto ano consecutivo. Para o ano-safra 2010/11, o USDA projeta estoques finais de
41,6 milhSes de fardos (9,1 milhdes de toneladas), o menor em 17 anos.

Nos Estados Unidos, maior exportador mundial, as exportagbes cresceram 30,8% em 2010/11,

levando os estoques finais desse pais a 1,6 milhdes de fardos (348,3 mil toneladas), a menor
relacdo estoque consumo da histéria: apenas 8,2%.

Estoques de Algoddo nos Estados Unidos
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Fonte: USDA *estimado; **projetado;
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Para o ano-safra 2011/12, a batalha por areas de cultivo entre grédos e algoddo continuara sendo
um fator importante para definicdo da area de algod@o no mundo. Os precos mais altos de culturas
concorrentes como soja e milho deverdo dificultar o aumento de area de algoddo. Diante deste
cenario a primeira estimativa de &area plantada para o ano-safra 2011/12 nos Estados Unidos
(Prospective Plantings Report de margo de 2011) aponta para um aumento de 14,6%, com a area
cultivada passando para 12,6 milhdes de acres.

Paises do Hemisfério Sul como Australia e Brasil ja conseguem tirar proveito dos pre¢os mais altos
ainda na safra 2010/11. Segundo o USDA a Australia devera triplicar a area com algodao em
2010/11 passando para 600 mil hectares, aumento estimulado tanto pelos pregos internacionais
mais altos como pelas melhores condi¢des hidricas para o plantio da safra. Mesmo com o excesso
de chuva no desenvolvimento da cultura, a produgdo australiana ainda devera crescer 154,0%,
passando para 4,5 milhdes de fardos.

Para o Brasil de acordo com o (ltimo levantamento da safra 2010/11 divulgado pela Conab
(Companhia Nacional de Abastecimento), a estimativa € de um aumento recorde de area de
algoddo. De acordo com o levantamento, a area devera passar para 1.361,2 mil hectares, aumento
de 62,9% em relac@o ao ano anterior. E a producgdo de pluma devera atingir 2.027,6 mil toneladas,
aumento de 69,8%. Entre os diversos pontos que influenciam esse aumento de area, a Conab
destaca, sobretudo, o crescimento da demanda externa e as altas cota¢des do produto tanto no
mercado interno como externo.

| Soja |
Preco da Soja no Mercado Internacional No 1T11 o preco medio da soja na
CBOT - (1° Contrato) CBOT (Chicago Board of Trade) foi
de US$13,8/bushel, com uma
1600 valorizagio de 10,4% em relag&o ao
1500 + trimestre anterior e em uma
1400 M\‘J valorizacdo de 43,8% em relacéo ao
1300 1T10.
2 1200 - ~
E Segundo o USDA a produgdo
o 11007 mundial de soja no ano safra
8 1000 1 2010/11 deveréa atingir 261 milhdes
900 1 de toneladas, 0,4% maior quando
800 | comparada com a safra anterior,
que foi de 260 milhdes de
700 7 toneladas. O aumento da producéo
600 no Brasil e Paraguai compensou a
1T10 2T10 3710 4T10 1Tl reducdo de producao verificada nos
Precomédio: 96 9.6 106 125 138 Estados Unidos e na Argentina.

Fonte: CBOT/CMA

No Brasii a Conab estimou
incremento de 3% na area de soja da safra 2010/11, passando para 24,2 milhdes de hectares em
comparagdo com 23,5 milhdes de hectares na safra 2009/10. As condi¢Bes climaticas foram
adequadas na maior parte das regides produtoras do Brasil, de forma que a producdo esta
estimada em 72,2 milhdes de toneladas, um aumento de 5,1% em relacdo ao ano-safra 2009/10,
quando foram colhidas 68,7 milhdes de toneladas.

RELEASE 1T11 4/20
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Producéo Brasileira de Soja
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Fonte: Conab

Na Argentina, segundo a SAGPYA (Secretaria de Agricultura, Ganaderia, Pesca e Alimentos da
Argentina) a area plantada deverd atingir 18,7 milhdes de hectares, com um aumento de 1,7% em
relagdo ao ciclo anterior. A falta de chuva comprometeu o plantio e o inicio do desenvolvimento
vegetativo das lavouras mais precoces, porém o retorno das chuvas a partir do final de janeiro
permitiu a recuperacdo dos campos e o desenvolvimento da cultura da soja das lavouras mais
tardias amenizando as perdas. Ainda segundo a SAGPYA a producédo devera atingir 50,4 milhdes
de toneladas, uma reducéo de 4,3% em relacdo ao ano anterior.

De acordo com o USDA em seu relatério (Prospective Plantings Report) de margo de 2011, a area
cultivada com soja nos Estados Unidos para o ano-safra 2011/12 devera cair para 76,6 milhfes de
acres (31 milhdes de hectares), uma reducdo de 1% em relagdo ao ano anterior quando foram
cultivados 77,4 milhdes de acres com soja nos EUA. Ainda segundo o USDA, os produtores Norte-
Americanos migrardo area da soja para o milho devido aos pregos mais atrativos dessa cultura,
cuja area devera aumentar 4,5%. A combinacao de &area de soja e de milho deverd atingir 168,8
milhdes de acres em 2011, e, se confirmada, sera a maior area de soja e milho ja plantada pelos
Estados Unidos.

Area de Soja e Milho nos Estados Unidos

—e—So0ja —u—Milho

1 acre = 0,4046 ha Fonte: USDA
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Relatério da Administracdo/Comentario do Desempenho

Com o quadro de oferta e demanda bastante ajustado, a safra de soja dos Estados Unidos tem
pouca margem para perdas de produtividade; dessa maneira o0 mercado podera apresentar grande
volatilidade de precos, pois além da reducdo dos estoques e disputa por areas com outras
commodities agricolas, o mercado de clima (weather market) devera se tornar muito importante
nos préximos meses com o avango do ciclo da cultura para a sua fase critica de desenvolvimento.

[ Milho |

Precos do Milho

—Esalq —CBOT
9,0 -
8,5 A
8,0 -
7,5 A

7,0
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551
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4,51
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251
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US$/bushel

1T10 2T10 3T10 4T10 1T11

indice Esalq: 4,4 4,4 52 58 7.9
CBOT: 3,7 3,6 4,2 5,6 6,7
Fonte: CBOT/ Cepea (Esalq)/CMA

No 1T11 o preco médio do milho na CBOT (Chicago Board of Trade) foi de US$ 6,7/bushel com
uma valorizagdo de 19,6% em relagdo ao trimestre anterior e em uma valorizacao de 81,8% em
relacdo ao 1T10. No mercado interno, os precos, medidos pelo indice Esalq (Escola Superior de
Agricultura Luiz de Queiroz), apresentaram valorizacdo de 36,2% em délar em relacdo ao trimestre
anterior e 79,5% em relagéo ao 1T10.

No decorrer do segundo semestre de 2010 os precos do milho apresentaram significativa
valorizagdo, tanto no mercado internacional como no mercado interno. Segundo o USDA o
consumo mundial foi de 838,2 milhGes de toneladas, 2,8% maior do que a producéo (815 milhdes
de toneladas) em 2010/11.

Boa parte do crescimento do consumo mundial continua tendo como destino a producéo de etanol.
Segundo o USDA o consumo de milho para produgdo de etanol nos Estados Unidos devera
crescer 9,5% em 2010/11, passando para 127 milhdes de toneladas, em comparacdo com 116
milhdes de toneladas em 2009/10.

Em 2010/11 a producéo total brasileira deve ficar em 55,6 milhdes de toneladas, uma redugéo de
400 mil toneladas (ou queda de 0,7%) em comparac¢do com a safra 2009/10.

Os precos mais atrativos e a demanda por milho do mercado internacional aumentaram
significativamente o volume de exporta¢cdes de milho do Brasil em 2010. Segundo a CONAB, no
ano agricola 2009/10 o Brasil exportou 10,8 milhdes de toneladas de milho. Com os precos do
mercado internacional ainda em patamares elevados, a Conab projeta as exportacfes brasileiras
em 8 milhdes de toneladas em 2011.
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| Desempenho Operacional

O 1T11 é marcado pelo fim do plantio do ano-safra 2010/11 e inicio da colheita das culturas de
soja e milho. No Mato Grosso, o plantio de soja sofreu atraso e reducdo de area devido as
condigcbes de baixa umidade resultantes da influéncia do fenbmeno La Nifia. A partir da 22
quinzena do més de outubro, no entanto, as condi¢cdes de umidade se normalizaram e o plantio de
soja, milho e algodéo evoluiu normalmente, ficando dentro do calendéario proposto, a exce¢do da
soja super-precoce no Mato Grosso, que sofreu atraso no plantio e reducéo de &area plantada, que
migrou para a area de algodao 12 safra (conforme ja exposto em detalhes no release do 3T10).

Algoddo 12 safra. A maioria das lavouras encontra-se na fase de florescimento e enchimento de
magas, apresentando excelente aspecto vegetativo, nutricional e sanitario. Na segunda quinzena
de janeiro e inicio de fevereiro houve uma estiagem na regido Oeste da Bahia e na regido de
Goiés, que nao afetou significativamente o desenvolvimento da cultura. Na segunda quinzena de
fevereiro as chuvas se normalizaram, e as lavouras retornaram ao seu crescimento normal.

Algodédo 22 safra. O plantio do algoddo 22 safra iniciou na segunda quinzena de dezembro de
2010 e o encerramento ocorreu na segunda quinzena de janeiro de 2011. As lavouras, em sua
maioria encontram-se na fase de florescimento e pequena parte em enchimento de macas,
apresentando muito bom aspecto vegetativo e fito sanitéario.

Milho 12 safra. A colheita do milho teve inicio na primeira quinzena de marco. Até o fechamento do
1T11 estdvamos com 20,96% colhido, com produtividade média de 10.740 kg/ha, 6,0% superior a
da safra 2009/10.

Milho 22 safra. O plantio do milho 22 safra teve inicio em meados da segunda quinzena de janeiro
de 2011 e conclusdo no inicio de margco. Como os meses de janeiro e fevereiro foram muito
chuvosos no estado do MT, ocorreu atraso na colheita da soja, resultando também num atraso no
plantio do milho 22 safra, trazendo reducéo de 4.305 mil hectares em relagdo ao projeto. A maioria
das lavouras encontra-se em plena floragdo e inicio de enchimento de gréos, fases bastante
sensiveis a déficit hidrico e, portanto ainda muito dependente do comportamento do clima,
especialmente na segunda e primeira quinzena de abril e maio.

Soja. Dos 118.135 hectares de soja cultivados pela Companhia, destinou-se 29.836 hectares — ou
25% - para o plantio de variedades super-precoces e precoces, com 0 objetivo de utilizar essas
areas para plantios de 22 safra de algodao e milho. Nos meses de novembro e dezembro, o clima,
de uma maneira geral, esteve regular, com chuvas abaixo da média apenas nos estados de Mato
Grosso, Mato Grosso do Sul e Goias, onde ocorreram veranicos (pequenos periodos de seca fora
de época) nas fazendas Planalto, Paiaguas e, especialmente, na fazenda Planorte, afetando o
potencial produtivo de algumas lavouras. Na Ultima semana de dezembro as chuvas se
regularizaram em todas as fazendas. Estimamos produtividade média de soja da safra 2010/11 em
aproximadamente 3.240 kg/ha, 7,4% maior que a média da safra 2009/10.

| Produtividade |

Realizado Previsto A%
Produtividade (kg/ha) 2009/10% 2010/11 °
Algodao em pluma 12 safra 1.619 1.647 1,7
Algodao em pluma 22 safra 1.456 1.337 -8,1
Soja 2.946 3.240 10,0
Milho 12 safra 10.134 10.740 6,0
Milho 22 safra 5.740 6.207 8,1

@ Estimativa de produtividade para a SLC Agricola, atualizada até 31/03/2011.
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| Area Plantada |

A seguir, apresentamos quadro atualizado com a estimativa de &rea plantada para o ano-safra

2010/11.
Realizado Previsto
2009/10 2010/11 Participacéo A Absoluta A Percentual
Mix de culturas ha ha % ha %
Algodao 64.775 84.767 37,5% 19.992 30,9%
Algodao 12 safra 54.625 72.451 32,0% 17.826 32,6%
Algodao 22 safra 10.150 12.316 5,5% 2.166 21,3%
Soja 120.410 118.135 52,2% (2.275) -1,9%
Milho 34.826 20.412 9,1% (14.414) -41,4%
Milho 12 safra 7.140 7.350 3,3% 210 2,9%
Milho 22 safra 27.686 13.062 5,8% (14.624) -52,8%
Outros? 2.722 2.785 1,2% 63 2,3%
Total 222.733 226.099 100,0 3.366 1,5%
%
Area fisica sob controle 183.448 199.159 88,0 15.711 8,6%
Area propria 120.279 127.334 56,3 7.055 5,9%
Area arrendada 63.169 71.825 32,0 8.656 13,7%
Area 22 safra 39.285 26.940 12,0 (12.345) -31,4%
Total 222.733 226.099 100,0 3.366 1,5%

@ Estimativa da SLC Agricola, a area plantada podera ser ajustada pelo planejamento agricola.
@ café, trigo, milho semente.

Portfélio de Terras

Atualmente, possuimos o seguinte portfélio de terras sob controle:

Areas 2010/11 (ha) Propria Arrendada Sob controle Plantada
Fazenda Estado

Pamplona GO 17.094 4.080 21.174 17.877
Planalto MS 17.437 1.657 19.094 16.873
Planorte MT 23.794 367 24.161 22.578
Paiaguas MT 31.581 4.074 35.655 31.028
Parnaiba MA 39.334 7.492 46.826 30.686
Planeste MA 22.787 10.837 33.624 29.232
Panorama BA 12.982 12.313 25.295 21.796
Piratini BA 25.355 5.000 30.355 10.319
Palmares BA 16.948 20.082 37.030 30.108
Parnagua PI 26.611 0 26.611 0
Pejucara MT 3.379 8.088 11.467 15.602
Total 237.302 73.990 311.292 226.099

@ Estimativa da SLC Agricola, a area plantada podera ser ajustada pelo planejamento agricola.

Magquinario e Capacidade de Armazenagem |

Em 31 de margo de 2011 contdvamos com:

Tratores 412
Colheitadeiras de Graos 165
Colheitadeiras de Algodéo 97
Plantadeiras 169
Pulverizadores auto-propelidos 91
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Capacidade de Armazenagem 2010/11 Algodéo
Toneladas 418.740 93.925
% Producéo® 74,2 69,2

@ Estimativa SLC Agricola com base na area plantada e produtividades estimadas para o ano-safra 2010/11.

| Andlise Financeira |

| EBITDA |

1T10 1T11 AH
Receita Liquida 177.185 196.277 10,8%
(-) Custo dos Produtos Vendidos (176.091) (121.541) -31,0%
Resultado Bruto 1.094 74.736 n.m.
(-) Despesas com vendas (11.708) (8.336) -28,8%
(-) Gerais e administrativas (6.156) (11.868) 92,8%
(-) Honoréarios da administragao (265) (1.617) 510,2%
(-) Outras receitas ou despesas operacionais 1.218 (783) n.m.
(=) Resultado da Atividade (15.817) 52.132 n.m.
(+) Depreciacé@o e amortiza¢éo 13.789 9.465 -31,4%
EBITDA (2.028) 61.597 n.m.
Margem EBITDA -1,1% 31,4% 32,5p.p.

O aumento nominal de R$63.625 mil no EBITDA do 1T11 foi influenciado, principalmente, pelo
aumento no lucro bruto, que passou de R$1.094 mil no 1T10 para R$74.736 mil no 1T11. Esse
incremento no lucro bruto ocorreu, principalmente, em fungcdo do aumento do preco das
commodities no periodo, que impactou os precos médios faturados, e, também, o calculo dos
ativos biol6gicos, notadamente para a soja. Além disso, na comparagdo do 1T10 com o 1T11,
houve reducéo no custo unitario dos produtos faturados.

| Receita Liquida |

(R$ mil) 1T10 1711 AH
Receita Liquida 177.185 196.277 10,8%
Algodao em pluma faturado 91.454 98.836 8,1%
Caroco de algodao faturado 1.993 3.131 57,1%
Soja faturado 54.442 31.273 -42,6%
Milho faturado 8.703 7.819 -10,2%
Café faturado 3.782 1.833 -51,5%
Outras (faturado) 19.563 4.957 -74,7%
Resultado de hedge (86) 6.989 n.m.
Ativos Bioldgicos (2.666) 41.439 n.m.
(Toneladas) 1T10 1T11 AH
Quantidade faturada 178.441 110.929 -37,8%
Algodao em pluma 32.844 25.460 -22,5%
Caroco de algodéo 7.643 6.235 -18,4%
Soja 100.407 52.676 -47,5%
Milho 28.762 21.052 -26,8%
Café 2.333 228 -90,2%
Outras 6.452 5.278 -18,2%

Nossa receita liquida aumentou 10,8% no 1T11 em relacdo ao 1T10, fechando o periodo em
R$196.277 mil em comparacéo aos R$177.185 mil do 1T10, devido, principalmente, ao aumento
do prec¢o unitério do algodao em pluma (de 39,4% no periodo) e ao impacto da apropriacdo dos
ativos biol6gicos a receita liquida, explicado, principalmente, pela melhora nos precos da soja no
periodo.

Excluindo o impacto dos ativos biolégicos, temos que a redugdo na receita liquida foi de 13,9%
(passando de R$179.851 mil no 1T10 para R$ 154.838 mil no 1T11), em virtude da redugéo no
volume total faturado, de 37,8%.
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(R$ mil) 1T10
Efeito do Ativo Biolégico na Receita Liquida (2.666)
Algodédo em pluma -
Caroco de algodéo - - -
Soja (1.842) 39.601 n.m.

1T11
41.439

Milho (1.274) 982 n.m.
Café - - n.m.
Outras 450 856 90,2%

O célculo dos ativos bioldgicos é feito da seguinte forma: preco de venda na época da colheita, liquido
de impostos e de despesas de comercializacao (frete), subtraido do custo incorrido.

No 1T11, tivemos uma melhora no preco da soja no mercado internacional, cujo preco médio passou
de 9,6 USD/bu no 1T10 para 13,8 USD/bu no 1T11, em Chicago, aumento apenas parcialmente
mitigado pela apreciagdo do Real média trimestral entre os periodos de 7,4%.

Algodédo Faturado 1710 1T11 AH
Algodao em Pluma faturado
Quantidade faturada Ton 32.844 25.460 -22,5%
Receita Liquida R$ mil 91.454 98.836 8,1%
Preco Unitario R$ mil / Ton 2,78 3,88 39,4%
Carogo de Algodéao faturado
Quantidade faturada Ton 7.643 6.235 -18,4%
Receita Liquida R$ mil 1.993 3.131 57,1%
Preco Unitario R$ mil / Ton 0,26 0,50 92,6%

O algodao em pluma faturado no 1T11 refere-se a producao do ano-safra 2009/10. Nossa receita
liquida de algod&@o em pluma aumentou 8,1% no 1T11 em relag&o ao 1T10, em funcdo do aumento
de 39,4% no prego unitario. Houve redugdo no volume faturado, de 22,5%, em funcdo da
antecipacédo de vendas da commodity dentro do ano de 2010.

Soja Faturada 1T10 1T11 AH
Quantidade faturada Ton 100.407 52.676 -47,5%
Receita Liquida R$ mil 54.442 31.273 -42,6%
Preco Unitério R$ mil / Ton 0,54 0,59 9,3%

A soja faturada no 1T11 refere-se a produgdo do ano-safra 2010/11. Nossa receita liquida de soja
reduziu 42,6% no 1T11 em relacdo ao 1T10. O principal impacto foi 0 menor volume faturado
(queda de 47,5%) parcialmente compensado pelo aumento do preco unitario. A redugdo no volume
faturado se deu em funcao do atraso na colheita da cultura, devido ao excesso de chuvas, o que
atrasou os embarques.

Milho Faturado 1T10 1T11 AH
Quantidade faturada Ton 28.762 21.052 -26,8%
Receita Liquida R$ mil 8.703 7.819 -10,2%
Preco Unitério R$ mil / Ton 0,30 0,37 22,7%

Do volume de milho faturado no 1T11 43,6% foram referentes a safra 2009/10 e 56,4% a safra
2010/11. Nossa receita liquida de milho reduziu 10,2% no 1T11 em relagdo ao 1T10, impactada,
principalmente, pela reducdo de 26,8% na quantidade faturada, em funcdo da politica de
comercializagdo da Companhia.

Demais receitas (excluidos os efeitos dos Ativos Bi olégicos). Nossa receita liquida referente
as demais receitas apresentou queda de 40,8% no 1T11 frente ao 1T10, passando para R$13.779
mil em comparagdo aos R$23.259 mil do 1T10. Os principais impactos foram:
e a auséncia de receitas provenientes de politicas de garantia de precos minimos, ante
receita de R$16.712 mil no 1T10;
* a variagdo no resultado de hedge cambial, de (R$86) mil no 1T10 para R$6.989 mil no
1T11;
¢ gueda nas receitas de café de R$1.949 mil, em fun¢do do menor volume faturado;
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e apropriacdo de contratos onerosos no valor de R$977 mil, sendo R$227 mil para a soja e
R$750 mil para o algodao. A apropriacdo de contratos onerosos é necessaria sempre que
existam contratos de venda antecipada (hedge) cujo preco fixado se encontre em patamar
inferior ao valor do estoque (representado pelo custo de producdo somado ao ativo
bioldgico).

| Custo dos Produtos Vendidos

(R$ mil) 1710 1T11 AH
Custo dos produtos vendidos (176.091) (121.541) -31,0%
Algodédo em pluma (85.601) (50.137) -41,4%
Carocgo de algoddo (2.508) (1.792) -28,5%
Soja (50.843) (20.876) -58,9%
Milho (6.279) (2.592) -58,7%
Café (3.846) (1.222) -68,2%
Outros (2.359) (1.999) -15,3%
Ativos Biol6gicos Apropriados ao Custo (24.655) (42.923) 74,1%
(R$ mil) 1710 1T11 AH
Ativos Biol6gicos Apropriados ao Custo (24.655) (42.923) 74,1%
Algodao em pluma (22.599) (28.180) 24, 7%
Carocgo de algoddo (837) (816) -2,5%
Soja 3.484 (11.010) n.m.
Milho 654 (650) n.m.
Café (4.658) (170) n.m.
Outros (699) (2.097) 200,0%

No 1T11, o custo dos produtos vendidos reduziu 31,0% em comparagdo com o 1T10. Tal reducéo
ocorreu, principalmente, em funcdo da reducdo no volume total faturado, parcialmente compensada
pelo aumento no valor de ativos biolégicos apropriados ao custo.

Algoddo em pluma. No 1T11, o algoddo faturado foi referente a safra 2009/2010. O custo do
algoddo em pluma no 1T11 sofreu redugéo de 41,4% em relagdo ao 1T10. Os principais impactos
foram:

« reducgdo na quantidade faturada de 22,5%;

* reducgdo no custo unitario de 24,4%.

Soja. No 1T11, a soja faturada foi referente a safra 2010/11. O custo da soja no 1T11 foi 58,9%
inferior ao observado no 1T10. Os principais impactos foram:
¢ reducao de 47,5% no volume faturado;
e reducdo de 21,7% no custo unitario, em fungdo, principalmente, do aumento de
produtividade de 10,0% da safra 2010/11 ante a safra 2009/10, combinado com uma
reducdo no custo por hectare plantado.

Milho. No 1T11, o milho faturado foi referente as safras 2009/10 (43,6%) e 2010/11 (56,4%). O
custo do milho no 1T11 foi 58,7% inferior ao registrado no 1T10. Os principais impactos foram:

« reducgdo de 26,8% na quantidade faturada,

e reducédo de 43,6% no custo unitario.

Demais produtos. Nosso custo dos demais produtos apresentou queda de 48,1%, passando para
R$3.221 mil no 1T11, em comparacao aos R$6.205 mil no 1T10, devido, principalmente, a queda
no volume faturado de café no periodo.
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| Resultado Bruto |

O lucro bruto totalizou R$74.736 mil no 1T11, representando um aumento nominal de R$73.642 mil
em relacdo aos R$1.094 mil registrados no 1T10. O aumento do lucro bruto é explicado pela
conjuntura de recuperacdo dos pregcos das commodities — que impactou positivamente os pregos
médios faturados e, também, o calculo dos ativos biolégicos — com um custo de produ¢éo menor
na safra 2010/11 em relagéo a safra 2009/10.

| Despesas com Vendas

(R$ mil) 1T10 1711 AH
Frete 7.857 3.240 -58,8%
Armazenagem 1.766 2.240 26,8%
Comissoes 533 214 -59,8%
Classificagao de Produtos 43 15 -65,1%
Outros 1.509 2.627 74,1%

Total 11.708 8.336 -28,8%

% Receita liquida 6,6% 4,2% -2,4p.p.

Nossas despesas com vendas no 1T11 apresentaram reducéo de 28,8% em relacdo ao 1T10. Tal
variagdo ocorreu, principalmente, pela redugdo do volume transportado de algod&do e milho, cujo
frete é de nossa responsabilidade.

| Despesas Gerais e Administrativas

(R$ mil) 1T10 1T11 AH
Gastos com pessoal 2.846 7.427 161,0%
Honorarios 849 789 -7,1%
Depreciacdes 152 276 81,6%
Despesas com viagens 306 257 -16,0%
Manutencéo de Software 487 261 -46,4%
Propaganda e Publicidade 522 753 44,3%
Despesas de Comunicagao 231 283 22,5%
Aluguéis 67 187 179,1%
Outros 696 1.635 134,9%

Total 6.156 11.868 92,8%

% Receita liquida 3,5% 6,0% 2,5p.p.

Nossas despesas gerais e administrativas aumentaram 92,8% no 1T11, devido, principalmente, ao
aumento de gastos com pessoal (impactado pelo aumento na provisao de participa¢do nos lucros e
apropriacdo de stock options).

Como percentual da receita liquida nossas despesas gerais e administrativas apresentaram
aumento de 2,5 pontos percentuais.

| Resultado Financeiro Liquido |

1T10 1T11 AH
Receitas (despesas) com derivativos 3.676 (17.559) n.m.
Juros (6.216) (4.688) -24,6%
Variagdo monetéria 17.690 1.856 -89,5%
Variacéo cambial (2.553) 1.515 n.m.
Oultras receitas (despesas) financeiras 802 941 17,3%
Total 13.399 (17.935) n.m.
% Receita Liquida 7,6% -9,1% -16,7p.p.

Nosso resultado financeiro liquido no 1T11 foi de (R$17.935) mil em compara¢do com R$13.399
mil no 1T10. Essa variagao foi influenciada, principalmente:

= pela marcacdo a mercado das operagGes de derivativos de commodities, de (R$19.078)
mil, cujo vencimento se dara dentro de 2011;

= queda no resultado liquido de variagdo monetaria, em funcdo, principalmente, da
estabilidade do preco da saca de soja em Reais (que é o indexador dos contratos de
compra de terras) ao longo do trimestre;

= apreciacdo do Real ao longo do 1T11, reduzindo o endividamento indexado em délar.
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| Lucro Liquido |

O lucro liquido de R$22.373 mil no 1T11 representou um aumento nominal de R$22.715 mil em
relacéo aos (R$342) mil registrados no 1T10, impactado, principalmente:
= pelo aumento do lucro bruto, de R$73.642, em func¢é@o da conjuntura de recuperacdo dos
precos das commodities ao longo do periodo com um custo de produgdo menor;
= pela variagdo no resultado financeiro liquido de (R$31.334) mil;
= pelo aumento nas despesas gerais e administrativas, de R$5.712 mil;

No 1T11 a margem liquida foi de 11,4%, comparado com margem liquida negativa de 0,19% no
1T10.

Hedge Cambial e de Commodities Agricolas |

As receitas de vendas da Companhia sdo geradas, principalmente, pela comercializagdo de
commodities agricolas como algoddo, soja e milho; produtos que sao cotados em doélares nas
bolsas internacionais Chicago Board of Trade - CBOT e Intercontinental Exchange Futures US —
ICE. Dessa forma, temos uma exposic¢ao ativa a variacao da taxa de cAmbio e aos precos dessas
commodities. Com o objetivo de prote¢do contra a variagdo da taxa de cambio sé@o utilizados
instrumentos de derivativos financeiros, cujo portfélio consiste, basicamente, de contratos de
vendas e compras a termo de moeda — NDF (Non Deliverable Forward) e Contratos de Opc¢des.

Em linha com a Politica de Gestdo de Risco da Companhia — cujo objetivo é o alcance de uma
margem EBITDA pré-estabelecida com a conjuncao dos fatores Pre¢co, Cambio e Custo — a maior
parte dos instrumentos de prote¢do contra a variagdo dos precos das commodities é realizada
através de vendas antecipadas diretamente com nossos clientes (forward contracts). Além disso,
sdo utilizados contratos de futuros e de opgdes, negociados em ambiente de bolsa, e operacdes
financeiras de swaps e opgdes, com instituicdes financeiras. As operagdes de futuros, swaps e
opcdes tém sua marcacao a mercado registrada no resultado financeiro.

A seguir apresentamos nossa posi¢éo de hedge de commodities (em relagcao ao volume de total de
vendas) e de cambio (em relagdo a receita total em délar) — aberta em hedge comercial e hedge
financeiro — no 1T11:

| Hedge Comercial (Vendas Fisicas) e Cambial |

Taxa de Cambio Soja Algodao
Ano Civil % US$ / bushel @@ ¢ US¢ / libra @
2011 58 1,97 55 11,70 88 103,60
2012 14 1,98 11 13,10 18 102,20
) FOB Porto.

@0s precos nas nossas unidades de producgéo sdo influenciados ainda por despesas de transporte.
® A essa porcentagem de hedge deve-se adicionar os compromissos com pagamentos de terras e arrendamentos que
correspondem a 11% e 9% da producéo das safras 2010/11 e 2011/12, respectivamente.

| Hedge Financeiro de Commodities |

Algodéo Soja

Ano Preco-base para MTM em Preco-base para MTM em

Civil % US¢ / libra 31/03/2011 % US$/bushel 31/03/2011

2011 4 78,40 192,90 4 11,30 14,10
NOTA: Ao contréario das operagdes de hedge cambial, as opera¢es de hedge financeiro de commodities, devido a sua
natureza, ndo foram classificadas na metodologia de hedge accounting, portanto, transitam pelo resultado mesmo antes
de seu vencimento. A marcacdo a mercado dessas operacdes (que teve como base as cotacdes de fechamento de
31/03/2011 — 14,10 USD/bu na soja e 192,90 US¢/Ib no algoddo) consta na linha de Resultado Financeiro, em Ganhos e
Perdas com Derivativos. Para fins de projecéo de resultados em relacéo a essas operagdes, cabe salientar que qualquer
oscilagdo adicional de precos serd reconhecida no resultado financeiro (ganho ou perda), compensada em igual
proporgdo, porem em sentido inverso, na receita liquida (aumento ou reducdo), que no caso refletird a venda fisica do
produto em questao.
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| Imobilizado/Intangivel |

CAPEX (R$ mil) 1711 AV
Maquinas, implementos e equipamentos 12.698 48,9%
Aquisicéo de terras - 0,0%
Corregao de solo 2.332 9,0%
Obras e instalages 7.880 30,3%
Usina de beneficiamento de algodao 472 1,8%
Limpeza de solo 380 1,5%
Outros 1.987 7,6%
Adiantamento de Fornecedores 229 0,9%

25.978 100,0%

Os principais investimentos realizados no 1T11 foram:

= aquisicdo de 9 colheitadeiras de algoddo modelo 7760 da John Deere, além de
implementos e equipamentos, totalizando R$ 11.932 mil;

» obras e instalagGes, no valor de R$7.880 mil, relativos a construcédo de silos na Bahia e
Maranh&o (com capacidade total de armazenagem de 40 mil toneladas) e expanséo na
capacidade de beneficiamento e armazenagem do algodéo.

[ Divida Liquida |

RS ) —0C0 S0 22 4710 1T11 AH AV
F RS

undos Constitucionais 7,29% 190.251 272.126 43,0% 51,9%
Crédito Rural R$ 6,75% 125.852 131.444 4,4% 25,1%
BNDES R$ 6,28% 47.186 48.299 2,4% 9,2%
Capital de Giro R$ 11,70% 17.576 10.042 -42,9% 1,9%

7,12% 380.865 461.912 21,3% 88,1%
IFC US$ 3,95% 67.971 61.560 -9,4% 11,7%
BNDES Us$ 6,83% 757 562 -25,8% 0,1%
2,49% 68.728 62.122 -9,6% 11,9%
Total do Endividamento 6,75% 449.593 524.033 16,6% 100,0%
(-) Caixa 110.219 199.812 81,3%
(=) Divida Liguida 339.374 324.221 -4,5%

@ Para o calculo do custo médio dos Fundos Constitucionais consideramos desconto 15% relativo ao bénus de adimpléncia incidentes nestas operagdes.

A divida liquida do 1T11 diminuiu 4,5% em relagdo ao ultimo trimestre, passando de R$339.374
mil para R$324.221 mil. Apesar do aumento no valor do endividamento bruto (de 16,6% no
periodo) houve aumento em maior propor¢do no caixa da Companhia, que passou de R$110.219
mil para R$199.812 (aumento de 81,3%). Tal incremento ocorreu, principalmente, em fungdo de
um volume de captagdes de financiamento maior do que as amortizagdes do periodo além da
geracao de caixa operacional. A relacdo Divida Liquida/EBITDA (dos ultimos 12 meses) fechou o
trimestre em 1,2 vezes.

A principal altera¢&@o na carteira de financiamentos se deu em relagéo ao saldo de empréstimos de
Fundos Constitucionais, que tém uma taxa de juros de 7,29%a.a., € que aumentou 43,0% no 1T11.

Este aumento deveu-se a liberagdo do saldo das operagBes de financiamento de custeio
contratadas em 2010 para o ano-safra 2010/11.
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Perfil da Divida no 1T11
(%)

88,1%

64,4%

11,9%

Curto Prazo

Longo Prazo R$ USs$

Cronograma de Amortizagao da
Divida de Longo Prazo no 1T11
(R$ mil)

48.534

44.657

]
A partir de 2015

2012 2013 2014 2015
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| Localizagdo das Unidades de Produc&o

Fazenda Pejugara @
v'Diamantino — MT
v Area Prépria: 3.379 ha
v'Area Plantada: 15.602 ha

Fazenda Paiaguas
v'Diamantino — MT
v Area Prépria: 31.581 ha
v Area Plantada: 31.028 ha

Fazenda Planeste @
v'Balsas — MA
v'Area Prépria: 22.787 ha

l v'Area Plantada: 29.232 ha
=

; } Fazenda Parnaiba
=

= -
w v'Tasso Fragoso — MA

el v'Area Prépria: 39.334 ha
v'Area Plantada: 30.686 ha

Fazenda Planorte (9
v'Sapezal — MT
v Area Prépria: 23.794 ha
v Area Plantada: 22.578 ha

Fazenda Pamplona
¥ Cristalina — GO
v Area Prépria: 17.094 ha
v Area Plantada: 17.877 ha

Fazenda Parnagua
v'Santa Filomena — PI
v Area Prépria: 26.611 ha
v'Primeira safra em 2011/12

Fazenda Planalto )
v'Costa Rica - MS
v Area Prépria:17.437 ha
v Area Plantada: 16.873 ha

Fazenda Palmares
v'Barreiras — BA
v Area Prépria: 16.948 ha
v Area Plantada: 30.108 ha

Bioma do Cerrado Fazenda Panorama

v'Correntina — BA
v'Area Prépria: 12.982 ha

11 Unidades de Producéo v'Area Plantada: 21.796 ha
Area Propria: 237.302 hectares

Area Plantada 2010/11: 226.099 hectares

@ Unidades com 22 safra.

Fazenda Piratini
v Jaborandi — BA
v'Area Prépria: 25.355 ha
v Area Plantada: 10.319 ha

Porto Alegre - RS

| Aderéncia & Camara de Arbitragem

A Companhia esté vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Novo Mercado, conforme
clausula compromisséria constante no Estatuto Social.
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| Contatos

ey A gricola

CNPJ n° 89.096.457/0001-55 - NIRE 43.300.047.521
Rua Bernardo Pires, n°128 - 4° andar
CEP: 90.620 — 010 / Porto Alegre, RS

lvo Marcon Brum
Diretor de Financeiro e de Relag8es com Investidores

Erederico Logemann
Coordenador de Relagdes com Investidores

Alisandra Matos
Departamento de RI

Julia Dal Pont de Azevedo
Departamento de RI

Tel: + 55 (51) 3230.7864
www.slcagricola.com.br/ri
ri@slcagricola.com.br

NOs fazemos declaragBes sobre eventos futuros que estéo sujeitas a riscos e incertezas. Tais declara¢des tém como base
crengas e suposi¢des de nossa Administracdo e informacdes a que a Companhia atualmente tem acesso. Declaracdes
sobre eventos futuros incluem informacdes sobre nossas intengdes, crencas ou expectativas atuais, assim como aquelas
dos membros do Conselho de Administragéo e Diretores da Companhia.

As ressalvas com relagdo a declaragdes e informagdes acerca do futuro também incluem informacdes sobre resultados
operacionais possiveis ou presumidos, bem como declara¢des que sdo precedidas, seguidas ou que incluem as palavras
"acredita”, "podera”, "ird", "continua", "espera", "prevé", "pretende”, "planeja”, "estima" ou expressdes semelhantes.

As declaracdes e informacdes sobre o futuro ndo sdo garantias de desempenho. Elas envolvem riscos, incertezas e
suposi¢oes porque se referem a eventos futuros, dependendo, portanto, de circunstancias que poderao ocorrer ou nao. Os
resultados futuros e a criacdo de valor para os acionistas poderdo diferir de maneira significativa daqueles expressos ou
sugeridos pelas declaraces com relagéo ao futuro. Muitos dos fatores que iréo determinar estes resultados e valores estdo
além da nossa capacidade de controle ou previs&o.

Teleconferéncia 1T11

Data: Terca-feira, 17 de maio de 2011

> Portugués
10h00 (horério de Brasilia)
09h00 (horario NY)
13h00 (horario Londres)
Tel: +55 (11) 3127-4971
Cadigo: SLC Agricola
Replay: +55 (11) 31274999
Cadigo: 26868843

> Inglés
13h00 (horério de Brasilia)
12h00 (horario NY)
16h00 (horario Londres)
Tel: + 1 (412) 3176776
Codigo: SLC Agricola
Replay: +1 (412) 3170088
Cadigo: 450642+ - aperte "1"
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| Apéndice \

[ Balanco Patrimonial |

Ativo circulante 737.876  23,7% 859.261 26,6% 16,5%
Caixa e Equivalentes de Caixa 110.219 3,5% 199.812 6,2% 81,3%

Contas a Receber 138.406 4,4% 133.660 4,1% -3,4%
Estoques 239.222 7,7% 135.649 42% -43,3%

Ativos Bioldgicos 191.212 6,1% 333.754 10,3% 74,5%

Titulos a Recuperar 51.753 1,7% 49.604 15% -42%
Despesas Antecipadas 7.064 0,2% 6.782 02%  -4,0%

Ativo N&o circulante 2.378.697 76,3% 2375223 73,4% -0,1%
Ativo Realizavel a Longo Prazo 128.673 4,1% 121.565 3,8% -5,5%

Contas a Receber 34.453 1,1% 30.067 0,9% -12,7%

Ativos Bioldgicos 17.771 0,6% 19.202 0,6% 8,1%

Titulos Diferidos 71.974 2,3% 68.235 21%  -52%

Despesas Antecipadas 4.475 0,1% 4.061 01%  -9,3%

Investimentos 488 0,0% 345 0,0% -29,3%
Imobilizado 2.239.052 71,8% 2.242.498 69,3% 0,2%
Intangivel 10.484 0,3% 10.815 0,3% 3,2%

ATIVO TOTAL 3.116.573 100,0% 3.234.484 100,0% 3,8%

Passivo Circulante 493.029 15,8% 580.170 17,9% 17,7%
Obriga¢6es Sociais e trabalhistas 8.372 0,3% 7.656 02%  -8,6%
Fornecedores 94.974 3,0% 27.035 0,8% -71,5%
Obrigages Fiscais 7.591 0,2% 12.383 0,4% 63,1%
Empréstimos e Financiamentos 260.117 8,3% 337.655 10,4% 29,8%
Outras Obrigagdes 121.975 3,9% 195.441 6,0% 60,2%

Passivo Néo circulante 748.551  24,0% 747.657 23,1% -0,1%
Empréstimos e Financiamentos 189.476 6,1% 186.378 5,8% -1,6%
Outras Obrigagdes 53.730 1,7% 50.064 15% -6,8%
Tributos Diferidos 505.345 16,2% 511.215 15,8% 1,2%

Patrimonio Liquido Consolidado 1.874.993 60,2% 1.906.657 58,9% 1,7%
Capital Social Realizado 557.434  17,9% 557.434 17.2% 0,0%
Reservas de Capital 174.015 5,6% 177.072 5,5% 1,8%
Reservas de Lucros 154.252 4,9% 154.159 4,8% -0,1%
Lucros / Prejuizos Acumulados - 0,0% 23.562 0,7% n.m.
Outros Resultados Abrangentes 989.292 31,7% 994.430 30,7% 0,5%

PASSIVO TOTAL 3.116.573 100,0% 3.234.484 100,0% 3,8%
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| Demonstrativo do Resultado do Exercicio |

R$ mil 1T10 1T11 AV AH
Receita Liquida 177.185 196.277 100,0%  10,8%
Algoddo em Pluma 91.454 98.836  50,4% 8,1%
Caroco de Algoddo 1.993 3.131 16% 57,1%
Soja 54.442 31.273 159% -42,6%
Milho 8.703 7.819 4,0% -10,2%
Café 3.782 1.833 0,9% -51,5%
Outras 19.563 4.957 25% -74,7%
Resultado de Hedge (86) 6.989 3,6% n.m
Ativos Bioldgicos (2.666) 41.439 21,1% n.m
Custos do produtos (175.770) (121.541) -61,9% -30,9%
Algoddo em Pluma (85.449) (50.137) -255% -41,3%
Caroco de Algodéo (2.492) (1.792) -0,9% -28,1%
Soja (50.731) (20.876) -10,6% -58,8%
Milho (6.247) (2592) -1,3% -58,5%
Café (3.840) (1.222) -0,6% -68,2%
Outras (2.356) (2.999) -1,0% -15,2%
Ativos Biolégicos (24.655) (42.923) -219% 74,1%
Resultado Bruto 1.415 74.736  38,1% n.m
Despesas / Receitas Operacionais (17.232) (22.604) -115% 31,2%
Despesas com Vendas (11.708) (8.336) -4,2% -28,8%
Despesas Gerais e Administrativas (6.477) (11.868) -6,0%  83,2%
Honorérios da Administracéo (265) (1.617) -0,8% 510,2%
Outras Receitas Operacionais 1.218 320 0,2% -73,7%
Outras Despesas Operacionais - (1.103) -0,6% n.m
Resultado antes do Resultado Financeiro e dos Tribu  tos (15.817) 52.132  26,6% n.m
Resultado Financeiro 13.399 (17.935) -9,1% n.m
Receitas Financeiras 34.373 27.072 138% -21,2%
Despesas Financeiras (20.974) (45.007) -22,9% 114,6%
Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro (2.418) 34.197 17,4% n.m
Imposto de Renda e Constribuicdo Social sobre o Luc  ro 2.076 (11.824) -6,0% n.m
Corrente (6.032) (4.841) -25% -19,7%
Diferido 8.108 (6.983) -3,6% n.m.
Lucro / Prejuizo Consolidado do Periodo (342) 22373 11,4% n.m
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| Pesos e medidas usados na agricultura

1 tonelada

1 kg

1 libra

1 acre

1 acre

1 hectare (ha)
1 hectare (ha)
1 alqueire

Soja e Trigo

1.000 kg
2,20462 libras
0,45359 kg
0,40469 hectares
0,1840 alqueire
2,47105 acres
10.000 m?
5,4363 acres

1 bushel de soja
1 saca de soja

1 bushel/acre
1,00 US$/bushel

Milho

60 libras

60 kg

67,25 kg/ha
2,2046 US$/saca

27,2155 kg
2,20462 bushels

1 bushel de milho
1 saca de milho

1 bushel/acre
1,00 US$/bushel

56 libras

60 kg

62,77 kg/ha
2,3621 US$/saca

25,4012 kg
2,36210 bushels

Algodéo

1 fardo 480 libras 217,72 kg

1 arroba 14,68 kg*

Café

1 saca de café 60 kg 132,28 libras

1,00 US¢/libra

1,3228 US$/saca

* O mercado e a nossa Companhia consideram 15,00Kg.
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Notas Explicativas

1. Contexto operacional

A SLC Agricola S.A., fundada em 1977, a seguir denominada como
“controladora”, “SLC” ou “Companhia”, e suas controladas tém como objeto
social as atividades de agricultura e pecuaria; producdo e comercializa¢do de
sementes e mudas; beneficiamento e comercializacdo de seus produtos,
podendo exportar e importar bens para 0 seu uso e consumo proprio;
fornecimento de bens e produtos agropecuarios primarios e mercadorias em
geral; prestacdo de servicos de recepgdo, limpeza, secagem e
armazenamento de cereais de terceiros; prestacdo de servicos com maquinas
e implementos agricolas para terceiros; comércio, importacdo e exportacédo de
produtos agricolas; atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-
acucar, élcool e seus derivados; e participacdo em outras sociedades.

A Companhia esta sediada na cidade de Porto Alegre, Rio Grande do Sul.

Na safra 2009/10, iniciada em 1° de setembro de 2009, a Companhia operou
com dez unidades de producdo, com uma é&rea plantada total de 223,4 mil
hectares, entre areas proprias e arrendadas de terceiros, localizadas em cinco
estados brasileiros: Mato Grosso, Mato Grosso do Sul, Goiéds, Bahia e
Maranhdo. Dentre as principais culturas, a Companhia estéa cultivando 120,8
mil hectares de soja, 64,7 mil hectares de algodédo e 34,8 mil hectares de
milho. Em 30 de setembro de 2010, as colheitas de soja e milho ja estavam
concluidas e o algodao estava em fase de beneficiamento.

Em 1° de setembro de 2010, a Companhia iniciou o cultivo da safra
2010/2011, operando com onze unidades de producdo, com uma area
plantada total de 238,6 mil hectares, entre areas préprias e arrendadas de
terceiros, localizadas em cinco estados brasileiros: Mato Grosso, Mato Grosso
do Sul, Goiés, Bahia e Maranhdo. Dentre as principais culturas, a Companhia
esta cultivando 126,2 mil hectares de soja, 84,0 mil hectares de algodao e
25,7 mil hectares de milho.

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrugcdo CVM N° 480, de 7
de dezembro de 2009, a Diretoria declara que no dia 09 de maio de 2011,
revisou, discutiu e concordou, com as Demonstracdes Financeiras da
Companhia referentes ao trimestre findo em 31 de marco de 2011.
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2.

Politicas Contabeis

2.1 Base de preparacao e apresentacdo das demonstracdes

trimestrais

As informacdes trimestrais foram elaboradas de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil, que compreendem as normas
estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e os
pronunciamentos, interpretacdes e orientacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC"), em especial o CPC21 -
Informagdes Intermediarias.

As demonstracgfes financeiras consolidadas também foram preparadas
de acordo com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros
(IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board
(“IASB"), incluindo o IAS 34, informacdes intermediarias.

As politicas e os métodos de calculo adotados nestas informacg@es
trimestrais sdo os mesmos que os adotados quando da elaboragéo das
demonstracdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2010, descritas nas notas explicativas 2.2 a 2.25
daquelas respectivas demonstracdes financeiras. Nao ha mudancas
nas operacbes da Companhia, itens ndo usuais, alteracdo de
estimativas, mudanc¢a na composi¢cdo da Companhia ou qualquer outro
evento que requeira divulgacao especifica.

2.2 Apresentacao de informacdes comparativas

As informacdes trimestrais de 31 de marco de 2011 estdo apresentadas
de acordo com 0s novos pronunciamentos contabeis emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC") e IFRS. A Companhia
preparou suas informacdes trimestrais cumprindo as normas previstas
nos CPCs e IFRS para os periodos iniciados em, ou apés, 1° de janeiro
de 2009, como descrito em suas politicas contabeis. Anteriormente, as
informac®es trimestrais eram apresentadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, normas complementares da Comisséo de
Valores Mobiliarios (CVM), pronunciamentos técnicos do Comité de
Pronunciamentos Contabeis emitidos até 31 de dezembro de 2009 e
disposicdes contidas na Lei das Sociedades por Acbes (BRGAAP).
Para efeito de comparabilidade, a Companhia esta reapresentado as
informag0es trimestrais de 31 de marco de 2010 ajustadas pelos efeitos
da adocdo aos novos pronunciamentos contabeis, visto que
anteriormente, em conformidade com a Deliberagdo CVM n° 603/09,
estas informacdes foram apresentadas de acordo com as normas
vigentes até 31 de dezembro de 2009.

Esta nota explica os principais ajustes efetuados pela Companhia para
reapresentar as informacgfes trimestrais de 31 de marco de 2010
ajustadas pelos efeitos da adocdo aos novos pronunciamentos
contabeis.
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3.

2.2 Apresentacao de informacdes comparativas - Cont  inuacéo
31/03/2010 31/03/2010
Lucro liquido do trimestre Patriménio liquido
Lucro anteriormente divulgado 24.939 Patrimdnio liquido anteriormente
divulgado 838.627
Valor justo ativo biolégico (27.321)
Capitalizagéo de juros 444 Valor atribuido 1.367.873
Reversédo de provisédo para ajuste a Valor justo ativo biolégico (23.705)
valor de realizagao de estoques de Reverséo de mais valia ativo
produtos (10.956) imobilizado (12.980)
Depreciacédo (472) Reverséo por ganho de barganha
Reversé&o de custo atribuido por em aquisicéo de participacdo
venda de terreno societaria 22.587
Imposto de de renda e contribui¢éo Capitalizacéo de juros 2.269
social diferido 13.024 Depreciagdo (3.815)
Imposto de de renda e
Lucro ajustado (342) contribuigéo social diferido (384.279)
Patriménio liquido ajustado 1.806.577
Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

significativas

Julgamentos

A preparacdo das informagfes trimestrais da Companhia requer que a
administracdo faca julgamentos e estimativas e adote premissas que
afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das
demonstracbes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um
ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo relacionado em
periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas
futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data
do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste
significativo no valor contabil dos ativos e passivos sao apresentadas a
seqguir.

a) Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nédo financeiros;

b) Definicdo e revisdo de vida (til de imobilizados e intangiveis;

¢) Valor justo de ativos bioldgicos;

d) Valor justo de instrumentos financeiros, incluindo contabilidade de
hedge;

e) Transa¢cOes com pagamentos baseados em acgdes;

f) Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas.

Comentamos a seguir as principais estimativas:

Transacbes com pagamentos baseados em acdes
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3.

Julgamentos, estimativas e premissas contabeis

significativas- Continuacao

Estimativas e premissas -- continuacéo

A Companhia mensura o custo de transacdes liquidadas com ac¢des com
funcionarios baseado no valor justo dos instrumentos patrimoniais na data
da sua outorga. A estimativa do valor justo dos pagamentos com base em
acles requer a determinacdo do modelo de avaliacdo mais adequado
para a concessdo de instrumentos patrimoniais, o que depende dos
termos e condi¢Bes da concessédo. Isso requer também a determinacéo
dos dados mais adequados para 0 modelo de avaliacdo, incluindo a vida
esperada da opcdo, volatiidade e rendimento de dividendos e
correspondentes premissas. As premissas e modelos utilizados para
estimar o valor justo dos pagamentos baseados em a¢fes sdo divulgados
na Nota 23.

Impostos

Existem incertezas com relacdo a interpretacdo de regulamentos
tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros.
Dado o amplo aspecto de relacionamentos de neg6cios internacionais,
bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos
contratuais existentes, diferencas entre 0s resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam
exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos ja registrada. A
Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais
das respectivas jurisdicbes em que opera. O valor dessas provisdes
baseia-se em vaérios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais
anteriores e interpretaces divergentes dos regulamentos tributarios pela
entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsével. Essas diferengas
de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condicBes vigentes no respectivo domicilio da
companhia, de suas filiais e de suas controladas .

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo
utilizados na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel
disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento
significativo da administracdo é requerido para determinar o valor do
imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo
provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias
de planejamento fiscal futuras.
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3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis
significativas- Continuacao

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no
balanco patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, €
determinado utilizando técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo
de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando isso
nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para
estabelecer o valor justo. O julgamento inclui consideraces sobre o0s
dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam
afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Valor justo de ativos biolégicos

O valor justo dos ativos biolégicos apresentados no balanco patrimonial
foram determinados utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método
de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam
naqueles praticados no mercado, sempre que possivel, e quando isso ndo
for viavel, determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideracdes sobre os dados utilizados
como, por exemplo, preco, produtividade, custo de plantio e custo de
producdo. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o
valor justo apresentado nos ativos biologicos.
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4. Informag0des trimestrais consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as operacdes da
Companhia e das seguintes empresas controladas, cuja
participacdo percentual na data do balango é assim resumida:

Controladas Controladas

Empresas diretas % indiretas % Atividade principal Localizacéo
Cultura de algodao, soja e Mato Grosso —

Fazenda Planorte Ltda. 100,00 - milho. MT
Cultura de algodao, soja e Mato Grosso —

Fazenda Paiaguas Ltda. 100,00 - milho. MT
Cultura de algodao, soja e

Fazenda Parnaiba Ltda. 100,00 - milho. Maranh&o — MA

SLC Empreendimentos Arrendamento de terras de Rio Grande do

e Agricultura Ltda. 85,91 14,09 cultura. Sul- RS

SLC Agricola Pejucara Cultura de algodao, soja e Mato Grosso —

Ltda. 76,59 23,41 milho. MT

SLC LandCo Compra e venda,

Empreendimentos arrendamento, construgéo e Rio Grande do

Agricolas Ltda. - 100,00 administracéo de imoveis. Sul- RS

Fazenda Planeste Compra e venda,

Empreendimentos arrendamento, construgéo e

Agricolas Ltda. - 100,00 administracdo de imoéveis. Maranhdo — MA

Fazenda Piratini Compra e venda,

Empreendimentos arrendamento, construgéo e

Agricolas Ltda - 100,00 administracdo de imoéveis. Bahia — BA

Fazenda Panorama Compra e venda,

Empreendimentos arrendamento, construgéo e

Agricolas Ltda. - 100,00 administracdo de imoéveis. Bahia — BA

O periodo das informagBes trimestrais das controladas incluidas na
consolidacdo sdo coincidentes com os da controladora e as politicas
contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas
e sdo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacéo sao:

- Eliminacdo dos saldos das contas de ativos e passivos entre as
empresas consolidadas;

- Eliminac@o das participacdes no capital, reservas e lucros acumulados
das empresas consolidadas;

- Eliminac&@o dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros nédo
realizados, decorrentes de negdcios entre as empresas;

- Apuracdo dos tributos sobre a parcela dos lucros ndo realizados,
apresentados como tributos diferidos no balanco patrimonial consolidado.
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4. Informag0des trimestrais consolidadas - Continua  ¢ao

A conciliacdo do lucro liquido do exercicio entre controladora e
consolidado é assim resumida:

31/03/2011 31/03/2010
Lucro liquido do periodo — Controladora 22.151 55
Ganhos (perdas) néo realizados com instrumentos de
hedge, liquidos dos efeitos tributarios 222 (397)
Lucro liquido do periodo - Consolidado 22.373 (342)

As transac¢fes que geram diferencas entre o lucro liquido da controladora
e 0 lucro liquido do consolidado referem-se a ganhos ou perdas néo
realizados com operacdes de hedge contratados pela controladora ou
controladas através de NDF's (Non Deliverable Forwards), qualificados
como “Hedge de Fluxo de Caixa” com a finalidade de protecéo
consolidada de vendas futuras. Estas opera¢gfes sdo contratadas com
base em projecbes futuras de vendas consolidadas que apresentam
efetividade entre 80% — 125%, e foram registradas na rubrica “Ajustes de
Avaliacdo Patrimonial” no patrimdnio liquido consolidado.

5. Mudancgas nas politicas contabeis.

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB e interpretacdes do
IFRIC foram publicados e/ou revisados e tém a sua ado¢ao opcional ou
obrigatéria para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2011. A
Administragcdo da Companhia ndo prevé que a ado¢cdo destes novos
pronunciamentos e interpretacdes tera um impacto material nas
Demonstrac¢@es financeiras Intermediarias e demonstracées financeiras
para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2011 da Companhia no
periodo de aplicacéo inicial. Segue abaixo a avaliacdo da Companhia
dos impactos destes novos procedimentos e interpretacdes:
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5.  Mudangas nas politicas contdbeis.  --continuag&o

° IAS 24 Exigéncias de Divulgacdo para Entidades Estatais e Definicdo
de Parte relacionada (Revisada) - A versao revisada da IAS 24 simplifica as
exigéncias de divulgacdo para entidades estatais e esclarece a definicdo de
parte relacionada. A norma revisada aborda aspectos que, segundo as
exigéncias de divulgacdo e a definicdo de parte relacionada anteriores, eram
demasiadamente complexos e de dificil aplicagédo pratica, principalmente em
ambientes com amplo controle estatal, oferecendo isencdo parcial a
entidades estatais e uma definicdo revista do conceito de parte relacionada.
Esta alteracdo foi emitida em novembro de 2009, passando a vigorar para
exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de janeiro de 2011. Esta alteracéo
nao teve impacto nas demonstracdes financeiras da Companhia.

° IFRS 9 Instrumentos Financeiros — Classificacdo e Mensuragdo - A
IFRS 9 Instrumentos Financeiros encerra a primeira parte do projeto de
substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracdo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se
um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo. A nova
abordagem baseia-se na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa
contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a
adocdo de apenas um método para determinagdo de perdas no valor
recuperavel de ativos. Esta norma passa a vigorar para exercicios fiscais
iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013. A Companhia n&o espera que esta
alteracdo cause impacto em suas demonstrag@es financeiras.

e |FRIC 14 Pagamentos Antecipados de um Requisito de Financiamento
Minimo - Esta alteracdo visa a corrigir uma consequéncia involuntaria da
IFRIC 14. A alteracdo aplica-se apenas aquelas situa¢cdes em que uma
entidade estad sujeita a requisitos minimos de financiamento e antecipa
contribuicbes a fim de cobrir esses requisitos. A alteracdo permite que essa
entidade contabilize o beneficio de tal pagamento antecipado como ativo. Esta
alteracdo passa a vigorar para exercicios fiscais iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2011. Esta alteracdo ndo teve impacto nas demonstracdes
financeiras da Companhia.

N&o ha outras interpretacdes ou normas em avaliacdo pelo IASB que possam
vir a ter algum impacto nas demonstracdes interinas da Companhia.
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6. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacOes financei ras
a. Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
Modalidade Rendimentos 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Disponibilidades - 127 537 350 725
Titulos para negociacéo:
CDB-DI 100,84% do
CDI* 50.565 61.366 59.797 67.368
Operacao 101,25% do
compromissada CDI* 94.004 30.956 136.680 41.747
LCA ** 25% do CDI* 2.604 - 2.604 -
Outras aplicacdes - 265 260 381 379
147.565 93.119 199.812 110.219

* Rendimento médio em 31 de margo de 2011.
** | etra de cambio do agronegdcio.

b. Aplicag6es Financeiras

As aplicagBes financeiras estdo representadas por aplicagdo em certificados
de depdésitos bancarios e operaces compromissadas (debéntures) e letras de
cambio do agronegdécio, a precos e taxas de mercado, atualizadas pelos
rendimentos auferidos até a data de 31 de marco de 2011, ndo excedendo o
valor de negociacao.

7. Contas a receber
Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Mercado interno 5.012 11.635 16.706 14.288
Mercado externo 11.340 16.894 20.395 31.323
Total 16.352 28.529 37.101 45.611

Em 31 de marco de 2011 e 31 de dezembro de 2010, a Companhia e suas
controladas ndo possuiam titulos a receber vencidos.
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8. Estogues

Controladora Consolidado

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

Produtos agricolas 3.305 53.809 42117 82.536
Sementes, adubos, fertilizantes e

defensivos agricolas 33.510 78.946 59.111 132.819

Adiantamentos a fornecedores 11.002 6.224 20.855 13.110

Outros estoques 7.154 8.035 15.886 10.757

Proviséo para ajuste ao valor de mercado (202) - (2.320) -

54.769 147.014 135.649 239.222

Em 31 de marco de 2011, a Companhia registrou provisdo para ajuste a
valor de mercado no valor de R$ 202 (R$ 2.344 no consolidado)

Controladora
Saldo em 31 de dezembro de 2010 -

Constituicdo de provisédo (202)
(-) Reverséo de provisdo -

Saldo em 31 de Marc¢o de 2011 (202)

Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2010 -

Constituigdo de provisédo (2.344)
(-) Reversao de provisédo -
Saldo em 31 de Margo de 2011 (2.344)
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9. Ativo biolégico

CONTROLADORA
Nao
Circulante circulante
Milho Outras
Soja Algodéo Milho Semente Café Culturas Total Café
Saldos em 31 44.678 59.490 12.703 550 1.552 378 119.351 17.771
de dezembro
de 2010
Gastos com 26.076 88.044 2.147 951 117.218 1.431
plantio
Variagdo do 19.682 982 856 21.520
valor justo
Colheita do (15.008) (3.626) (1.462) (20.096)
produto
agricola
Saldos em 31 75.428 147.534 12.206 895 1.552 378 237.993 19.202
de marcgo de
2011
CONSOLIDADO
Nao
Circulante circulante
Milho Outras
Soja Algodéo Milho Semente Café Culturas Total Café
Saldos em 31 101.259 74.306 13.358 505 1.455 329 191.212 17.771
de dezembro
de 2010
Gastos com 35.674 92.208 7.076 67 135.025 1.431
plantio
Variagao do 39.601 982 856 41.439
valor justo
Colheita do (28.834) (3.626) (1.462) (33.922)
produto
agricola
Saldos em 31 147.700 166.514 17.790 (34) 1.455 329 333.754 19.202
de margo de
2011

Versdo: 1

Os saldos de culturas em formacgédo estdo substancialmente representados
pelos gastos incorridos com a formacdo das safras tais como: sementes,
fertilizantes, defensivos agricolas, depreciacdes e méo de obra aplicada nas

culturas.
As culturas de soja, milho e algoddo ocorrem, normalmente, nos seguintes
periodos:
Culturas
Unidade Localizacéo Soja Algodao Milho

Fazenda Planalto
Fazenda Paiaguas
Fazenda Pejucgara

Costa Rica-MS
Diamantino-MT
Diamantino-MT

01/10 a 20/03
20/09 a 15/03
20/09 a 15/03

05/12 a 15/08
10/12 a 15/08
10/12 a 15/08

25/01 a 10/07
25/01 a 10/07
25/01 a 10/07

Fazenda Planorte Cristalina-GO 20/09 a 10/03 26/12 a 15/08 25/01 a 10/07
Fazenda Pamplona  Tasso Fragoso-MA 25/10 a 15/04 25/10 a 15/08 20/10 a 30/04
Fazenda Parnaiba Balsas-MA 25/10 a 05/04 15/12 a 10/08 01/02 a 20/06
Fazenda Planeste Buriti-MA 15/10 a 30/06 20/12 a 15/08 01/02 a 20/07
Fazenda Panorana  Jaborandi-BA 01/11 a 25/04 20/11 a 10/08 01/11 a 01/04
Fazenda Piratini Barreiras-BA 01/11 a 25/04 20/11 a 10/08 N&o planta
Fazenda Palmares Barreiras-BA 01/11 a 25/04 20/11 a 10/08 01/11 a 01/04
Fazenda Parceiro Formosa do Rio Preto 01/11 a 25/04 Nao planta N&o planta
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10. Impostos a recuperar
Controladora Consolidado
31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Imposto de renda 11.040 14.855 19.395 23.206
Contribuigao social 233 17 3.672 2.324
ICMS 15.279 12.808 17.401 17.539
COFINS 36 2.063 9.226 8.784
PIS 6 291 1.800 2.096
IRRF a recuperar 2.066 1.711 3.139 2.595
Outros 49 49 109 118
28.709 31.794 54.742 56.662
(-) parcela classificada no circulante (25.276) (28.657) (49.604) (51.753)
Parcela néo circulante 3.433 3.137 5.138 4.909

Imposto de renda e contribuicdo social

Corresponde as antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social, os
guais serdo realizados mediante a compensacdo com impostos e
contribuicdes federais.

ICMS, PIS e COFINS a compensar/recuperar

Referem-se a créditos gerados nas opera¢des normais da Companhia e de
suas controladas, podendo ser compensados com tributos da mesma
natureza. A Administracdo da Companhia estima que o0s saldos serdo
realizados no curso normal de suas operacdes sem a ocorréncia de perdas.

IRRF a recuperar

Corresponde ao imposto de renda retido na fonte sobre aplicacdes
financeiras. Esses créditos sao realizaveis mediante a compensacdo com
impostos e contribuicbes federais.

11. Investimentos

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
Participacdes em controladas 1.379.116 1.364.105 - -
Outras participacdes 100 100 345 488
1.379.216 1.364.205 345 488
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Investimentos - continuacao

Os investimentos relevantes em controladas, avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, estdo demonstrados no quadro a seguir:

Capital social
Patrimonio liquido

Lucro liquido do periodo

Quantidade de agdes/quotas
do

capital social
Agoes ordinarias (mil)
Quotas

Percentual de participacao
(%)

Saldos iniciais

Perdas nao realizadas com
instrumentos de hedge

Integralizagdo de capital

Ganhos ndo realizados com
instrumentos de hedge

Ganhos de capital em
Investimentos

Resultado da equivaléncia
patrimonial

Dividendos recebidos
Saldos finais

SLC SLC
Fazeqda Fazenda quenqa Agrlcola Empreendlmentos 31/3/2011 31/12/2010
Parnaiba Planorte Paiaguds Pejucara e Agricultura
S.A. S.A. S.A. Ltda. (5) Ltda. (1) e (4)
45650  57.050  40.010  14.896 215.474
198.869 199.415 199.466  1/-778 902.730
7.051 2.450 983 1.519 2.268
5.353 11.506 44517 46542 -
- - - 1
100% 100% 100% 77% 85,91%
191.156 196.511  198.187 12.453 765.798 1.364.105 1.294.221
- - - - - (640)
40.470
663 454 296 - 1.413 1.311
- - - . - - 1.398
7.051 2.450 983 1.167 1.947 13.598 37.345
- - - - - (10.000)
198.870 199.415  199.466 13.620 767.745 1.379.116 1.364.105

(1) O patrimbdnio liquido foi ajustado no valor de R$10.176 e o lucro liquido no valor de R$677, referentes a
resultados néo realizados entre as Companhias, liquido dos efeitos tributarios.
(2) Representa 0 agio pago na aquisicdo da Fazenda Paiaguas ocorrida em 20 de julho de 2000 com
fundamento econdmico atribuido a mais valia das terras de cultura. Sua amortizagdo ocorrera somente
por ocasido de sua baixa/alienagdo ou por perda de substancia econémica.
(3) Representa o deséagio apurado na aquisicdo de agbes da controlada Fazenda Parnaiba S.A. junto a
terceiros, ocorridas durante o exercicio de 2007 e 2008. Para fins de consolidacéo é apresentado como
passivo nao circulante.
(4) A companhia possui controle de 100% da empresa SLC Empreendimentos e Agricultura Ltda. através

da controlada Fazenda Paiaguas S.A.

(5) A empresa SLC Agricola Pejucara Ltda foi constituida em 01 de julho de 2010 tendo seus atos
constitutivos arquivados na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso em 30 de julho de 2010,
iniciando suas atividades em setembro de 2010.
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12. Imobilizado

Controladora

Saldo em Saldo em
Custo do imobilizado bruto 31/12/2010 Aquisicdes Baixas Transferéncias  31/03/2011
Terras de cultura 13.000 - - - 13.000
Corregéo e desenvolvimento do solo 148.023 2.271 (16) - 150.278
Prédios e benfeitorias 52.950 201 - 4.065 57.216
Equipamentos agricolas e instalagées industriais 300.040 9.911 (1.403) - 308.548
Veiculos 14.605 448 (107) - 14.946
Méveis e utensilios 6.673 226 1) - 6.898
Equipamentos e instalagdes de escrit6rio 2.665 621 (86) - 3.200
Culturas permanentes - 33 - - 33
Adiantamento a fornecedores 9.527 712 - - 10.239
Obras em andamento 21.232 4.145 (426) (4.065) 20.886
Total 568.715 18.568 (2.039) - 585.244
Saldo em Saldo em
Depreciacédo 31/12/2010 Depreciagdo Baixas Transferéncias  31/03/2011
Corregéo e desenvolvimento do solo 60.239 6.985 (538) - 66.686
Prédios e benfeitorias 992 470 (68) - 1.394
Equipamentos agricolas e instalagdes industriais 91.933 5.104 1) - 97.036
Veiculos 5.956 465 (19) - 6.402
Moveis e utensilios 1.519 84 - - 1.603
Equipamentos e instalagdes de escritério 1.227 226 - - 1.453
Total 161.866 13.334 (626) - 174,574
Saldo em Saldo em
Valor residual liquido 31/12/2010 31/03/2011
Terras de cultura 13.000 13.000
Corregéo e desenvolvimento do solo 87.784 83.592
Prédios e benfeitorias 51.958 55.822
Equipamentos agricolas e instalagées industriais 208.107 211.512
Veiculos 8.649 8.544
Méveis e utensilios 5.154 5.295
Equipamentos e instalagdes de escritério 1.438 1.747
Culturas permanentes - 33
Adiantamento a fornecedores 9.527 10.239
Obras em andamento 21.232 20.886
Total 406.849 410.670
16/05/2011 20:05:07 Pag: 14

PAGINA: 51 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

12. Imobilizado

Consolidado
Saldo em Saldo em
Custo do imobilizado bruto 31/12/2010 Aquisicdes Baixas Transferéncias 31/03/2011
Terras de cultura 1.551.694 - - 1.551.694
Corregéo e desenvolvimento do solo 225.592 2.713 (16) - 228.289
Prédios e benfeitorias 160.524 201 - - 160.725
Equipamentos agricolas e instalagdes industriais 505.172 11.932 (1.498) 4.268 519.874
Veiculos 23.062 721 (195) - 23.588
Méveis e utensilios 7.995 270 1) 19 8.283
Equipamentos e instalagdes de escritério 7.671 658 (89) - 8.240
Culturas permanentes 4.255 34 (29) - 4.260
Adiantamento a fornecedores 12.102 230 - - 12.332
Obras em andamento 32.071 9.219 (426) (4.287) 36.577
Total 2.530.138 25.978 (2.254) - 2.553.862
Saldo em Saldo em
Depreciacédo 31/12/2010 Depreciagdo Baixas Transferéncias 31/03/2011
Corregdo e Desenvolvimento do solo 101.466 9.791 - 111.257
Prédios e benfeitorias 22.309 1.411 (41) - 23.679
Equipamentos agricolas e instalagdes industriais 151.209 8.483 (630) - 159.062
Veiculos 8.968 818 (137) - 9.649
Méveis e utensilios 2.296 113 1) - 2.408
Equipamentos e instalagdes de escritério 2.264 272 (22) - 2514
Culturas permanentes 2.574 221 - - 2.795
Total 291.086 21.109 (831) - 311.364
Saldo em Saldo em
Valor residual liquido 31/12/2010 31/03/2011
Terras de cultura 1.551.694 1.551.694
Corregdo e desenvolvimento do solo 124.126 117.032
Prédios e benfeitorias 138.215 137.046
Equipamentos agricolas e instalagdes industriais 353.963 360.812
Veiculos 14.094 13.939
Moveis e utensilios 5.699 5.875
Equipamentos e instalagdes de escritorio 5.407 5.726
Culturas permanentes 1.681 1.465
Adiantamento a fornecedores 12.102 12.332
Obras em andamento 32.071 36.577
Total 2.239.052 2.242.498

Em 31 de marco de 2011, as obras e imobilizado em andamento estavam
substancialmente representadas pela construcéo e reforma das unidades de
armazenagem nas Fazendas Pamplona, Planeste, Piratini e Fazenda
Planorte, construcdo de barracdo de defensivos nas Fazendas Planeste,
Panorama, Piratini, Palmares, Parceiro, Planorte e Fazenda Parnaiba, obras
de infraestrutura (benfeitorias e construcdo de estradas, etc.), reforma do
sistema de irrigacdo (lagoa de captacdo e pivds), melhorias no prédio da
algodoeira na Fazenda Palmares e benfeitorias (pista de descontaminacéo),
todas com previsao de término para os proximos 12 meses.
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a) Saldos de transac8es com partes relacionadas
SLC
SLC SLC Landco
Fazenda Fazenda Fazenda Empreendimentos Fazenda Ferramentas SLCEmp SLCEmp  Emp Emp.
Planorte Parnaiba Paiaguas e Agricultura Pejucara Gerais Com. Planeste Panorama Piratini Agricolas
S.A. S.A. S.A. Ltda. S.A. Imp. S.A. Ltda Ltda Ltda Ltda
31/3/2011 31/12/2010
ATIVO:
Circul ante:
Créditos com 569 1.133 612 63 152 2 - - - 2.531 1.164
controladas
Néo circulante:
Créditos com 1 5.034 - - - 11 11 10 10 5.077 4.512
controladas
Adiantamento
para futuro
aumento de - - - 26.076 - - - - - 26.076 18.180
capital
33.684 23.856
PASSIVO:
Circulante:
Débitos com
controladas
(matuos) 569 14 90 - - 58 - - - 731 -
Arrendamentos - - - 8.293 - - 764 712 - 9.769 5.350
a pagar
10.500 5.350
RESULTADO
31/3/2011  31/3/2010
RECEITAS:
Mercadorias - - - - - - - - - - 265
Arrendamentos - - - 21.485 - - - - - 21.485 3.605
COMPRAS:
Mercadorias - - - - - - - - - - 306
RECEITAS
FINANCEIRAS
Juros 13 - - - - - - - - 13 63
DESPESAS
FINANCEIRAS
Juros - 20 126 - - - - - - 146 12
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13. Saldos e transacfes com partes relacionadas -
Continuacao

a) Saldos de transacdes com partes relacionadas

A Companhia e suas controladas mantém entre si contratos de mutuos,
representados por conta corrente, cujo indexador é equivalente a 99% da
variacdo nominal da taxa CDI-OVER, com vencimentos em prazos
indeterminados.

A SLC Participacbes S.A. é o controlador final da companhia. Nao ha
transacdes com o controlador, exceto pagamento de dividendos.

b) Contrato de arrendamento

A partir de 1° de janeiro de 2007, passou a vigorar contrato de arrendamento
rural celebrado com a controlada SLC Empreendimentos e Agricultura Ltda.
por um periodo de 10 anos vencivel, em 31 de dezembro de 2016, podendo
ser revisado a qualquer tempo, caso ocorram alteracdes de mercado que
inviabilizem o seu equilibrio e onerem excessivamente uma das partes.

O contrato de arrendamento rural tem por objeto a entrega das terras,
instalacdes e demais bens pelo arrendador para que o arrendatario explore a
atividade agricola através do cultivo de algodado, soja, milho, sorgo, café,
feijjdo e ervilha em contraprestagdo a um valor a titulo de preco de
arrendamento. Em 31 de mar¢o de 2011 o preco do arrendamento pode ser
assim demonstrado:

Versdo: 1

Total de hectares Valor anua | do Cotagao da saca de
arrendados arrendamento (a) soja na regido (b) Valor

Fazenda Planalto 14.734,84 11,0 47,00 7.618
Fazenda Pamplona 11.312,95 7,0 45,00 3.564
Fazenda Planeste 13.305,37 6,0 43,50 3.473
Fazenda Panorama 3.781,89 8,0 45,00 1.361
Fazenda Paiaguas 21.292,70 6,0 42,90 5.481
Fazenda Piratini (c) 5.000,00 2,0 45,50 455
Fazenda Palmares 10.349,00 8,0 46,00 3.808

25.760

(@) Equivalentes em sacas de soja por hectare agricultavel por ano-safra.

(b) Preco médio da saca de soja na regido de cada unidade, obtido na data-base de 30 de setembro de 2010,

em Reais.

(c)  Conforme previsdo contratual, os custos com o arrendamento incorrerdo a partir do ano-safra 2011/2012.

O preco do arrendamento é pago anualmente pelo valor da cotacdo de balcao
da saca de soja de cada regido no dia do pagamento, a ser estabelecido pelo
arrendador com antecedéncia minima de 15 dias, sem previsdo de
repactuacao.
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13. Saldos e transacbes com partes relacionadas --
continuagao

C) Honorarios da administracao

A Companhia considera como pessoal-chave da administracdo o0s
Conselheiros ndo remunerados, os Conselheiros Independentes remunerados
e os Diretores (estatutarios e nao estatutarios).

Os administradores sdo remunerados na forma de pro-labore e salérios,
pagos via folha de pagamento. O valor total da remuneracdo dos

administradores, incluindo gratificacées e outros beneficios, € apresentado
em rubrica especifica nas demonstracBes do resultado e estdo apresentadas

abaixo:
Controladora e Conso lidado

31/03/2011 31/03/2010

Pro-labore 754 412
Gratificagbes - -
Plano de opgdes de agbes - Apropriadas no periodo 863 437
Plano de opc¢des de acdes — Revertidos no periodo - (584)
1.617 265

A Companhia nao oferece beneficios pés-emprego, beneficios de rescisdo de
contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo a seus
administradores.

14. Empréstimos e financiamentos

Taxas médias anuais

de juros (%) Controladora Consolidado
Indexador 31/03/201 31/12/201  31/03/2011 31/12/201 31/03/2011 31/12/2010
1 0 0
Aplicados no Imobilizado
Finame — BNDES Pré e TILP* 6,27% 6,53% 28.828 29.579 48.860 47.943
Fundos Constitucionais** - 7,36% 7,31% 78.519 141.237 125.189 187.792
Aplicados no Capital de giro
Crédito Rural - 6,75% 6,75% 36.345 35.762 131.444  125.852
Fundos Constitucionais** - 7,23% 7,23% 117.172 - 146.937 2.460
Poupanga Rural - - - - - - -
Capital de Giro - NCE 11,70% 11,70% 10.043 17.575 10.043 17.575
USS$, Libor +
Empréstimos Externos Pré 2,45% 4,23% 61.560 67.971 61.560 67.971
332.467  292.124 524.033  449.593
‘Parcela classificada no circulante (198.894) (153.340) (337.655) (260.117)
Parcela ndo circulante 133.573 138.784 186.378 189.476

*  Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
**  Para o calculo do custo médio dos Fundos Constitucionais consideramos desconto 15% relativo ao
bénus de adimpléncia incidente nessas operagoes.

Finame — BNDES — S&o garantidos por alienacéo fiducidria ou penhor dos
bens financiados e por aval da Companhia ou da SLC Participagdes S.A. As
amortizacBes sao realizadas em base mensal, trimestral, semestral ou anual,
e se dardo entre os periodos de 15/04/2011 e 15/06/2016.
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14. Empréstimos e financiamentos  --continuacéo

Fundos Constitucionais — S8o garantidos por avais da Companhia ou da SLC
Participacdes S.A., e, em algumas operacdes, por penhor e por hipoteca de
terras. A periodicidade das suas amortizacdes é anual ou semestral, com
vencimentos entre os periodos de 01/04/2011 e 01/07/2016.

Poupanca Rural — S&o garantidas por aval da Companhia e/ou da SLC
Participacdes S.A.

Crédito Rural — Sdo garantidos por aval da Companhia ou SLC Participacdes
S.A., e, em algumas operacbes, pelo penhor da safra. A periodicidade das
suas amortizacdes € mensal, com vencimentos entre o0s periodos de
01/06/2011 e 20/10/2011.

Empréstimos Externos — Recursos captados junto a IFC — International
Finance Corporation, com vencimento final para 15/01/2018, garantidos por
aval das empresas controladas e hipoteca da Fazenda Paiaguas S.A. Este
contrato prevé o cumprimento de certos compromissos (“covenants”) de
liquidez corrente, endividamento sobre o Ebitda e o Patrimbnio Liquido e
limite de amortizacdo anual de divida em relacdo a geracdo operacional de
caixa.

Capital de Giro — NCE — Recursos captados via NCE — Nota de Crédito de
Exportacdo, para custeio de comercializacdo da safra 2009/10, sendo uma
operagdo com prazo de 24 meses, e 12 meses de caréncia, e outras cinco
com prazo de 1 més. Sdo garantidos por aval da Companhia ou SLC

Participacdes S.A. A periodicidade das suas amortizacdes € mensal, com
vencimentos entre os periodos de 18/04/2011 e 18/07/2011.

Os vencimentos dos empréstimos e financiamentos de longo prazo
apresentam a seguinte composic¢ao:

Controladora Consolidado
Anos de vencimento 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011  31/12/2010

2012 35.515 34.419 44.658 50.930

2013 32.407 30.476 48.534 45,927

2014 23.396 27.456 42.368 39.792

2015 23.362 21.549 29.822 27.510

Apobs 2015 18.893 24.884 20.996 25.317
133.573 138.784 186.378 189.476
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15. Proviséo para contingéncias

Em 31 de marc¢o de 2011, a Companhia registrou provisédo para contingéncias
trabalhistas no valor de R$122 (R$ 215 no consolidado), R$602 em 31 de
dezembro de 2010 (R$ 695 consolidado), que referem-se a agdes judiciais
movidas por ex-funcionarios, cuja probabilidade de perda foi apontada como
provavel por nossa assessoria juridica. A provisdo para contingéncia esta
registrada na rubrica de outros débitos no passivo circulante. A Companhia
possui o valor de R$ 410 (R$ 1.271 no consolidado), referente a processos
trabalhistas cuja perda foi considerada como possivel pela assessoria juridica
e, conseqlientemente nenhuma provisdo para estas acgoes foi registrada.

A Companhia identifica ainda a existéncia de processos ambientais cujo risco
de perda, de acordo com sua assessoria juridica, é possivel para o valor de
aproximadamente R$13.000. Estes processos referem-se a a¢des movidas
pelo Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis — IBAMA e pela Policia Militar Ambiental, de Cassilandia — MS.

Controladora

Tributérias Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 - 602 602
Novos processos/complementos e atualizagcdes
monetarias - -
(-) Reversdes - (480)
Saldo em 31 de margo de 2011 - 122 602
Consolidado
Tributarias Trabalhistas Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 160 695 855
Novos processos/complementos e atualizagcdes
monetarias - -
(-) Reversdes - (480) -
Saldo em 31 de margo de 2011 160 215 855

A Companhia respeita e procura atender a todas as questbes ambientais,
legais ou ndo, e faz do respeito ao meio ambiente, colaboradores e demais
partes interessadas um dos compromissos fundamentais do seu trabalho,
combinando o emprego de técnicas agricolas de vanguarda com a adocéo de
praticas voltadas a sustentabilidade. Estas acdes tomam propor¢des maiores
gue o mero cumprimento da legislacédo, reforcada através do processo atual
de implantagdo de um Sistema de Gestdo Integrado — SGI, balizado nas
normas 1ISO 14001:2004 (Gestdo Ambiental), OHSAS 18001:2007 (Gestédo da
Saude e Seguranca Ocupacional) e NBR 16001:2004 (Gestdao da
Responsabilidade Social).

De acordo com a legislagdo em vigor no Brasil, os impostos federais,
estaduais e municipais e 0s encargos sociais estao sujeitos a exame pelas
respectivas autoridades por periodos que variam de 5 a 30 anos.
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16. Imposto de renda e contribuicdo social diferido S

Foram constituidos imposto de renda e contribui¢do social diferidos
apresentando a seguinte natureza:

Controladora

31/03/2011 31/12/2010
Imposto de Contribuigdo Total Imposto de Contribuicdo Total
Descrigio renda social renda social
Ativos:
Diferengas temporarias:
Tributos da atividade néo 138 - 138 138 - 138
incentivada
Operagdes com derivativos 14.530 5.231 19.761 12.644 4.552 17.196
Valor Justo Ativos biol6gicos - - -
Outras 3.579 1.288 4.867 1.336 481 1.817
Prejuizos fiscais e base negativa 22.268 8.122 30.390 29.517 10.732 40.249
40.515 14.641 55.156 43.635 15.765 59.400
Passivos:
Depreciacéo incentivada atividade 34.641 12.471 47.112 31.787 11.443 43.230
rural*
Ganho de barganha em aquisicéo de 5.539 1.994 7.533 5.539 1.994 7.533
participacdo Societaria
Custo Atribuido ativo imobilizado 31.449 11.322 42.771 31.449 11.322 42.771
Valor Justo Ativos biolégicos 6.957 2.504 9.461 5.328 1.918 7.246
Capitalizacéo de juros sobre 696 250 946
empréstimos
Ganho de capital diferido 844 - 844 844 - 844
Variagcdo cambial diferida 12.214 4.397 16.611 - - -
Operagdes com derivativos 244 94 338 12.546 4517 17.063
91.888 32.782 124.670 88.189 31.444 119.633
Consolidado
31/03/2011 31/12/2010
X Imposto de Contribuicéo Imposto de Contribuicéo
Descri¢ao renda social Total renda social Total
Ativos:
Diferengas temporarias:
Tributos da atividade néo
incentivada 138 138 138 - 138
Operagdes com derivativos 20.791 7.484 28.275 19.044 6.855 25.899
Valor Justo Ativos biolégicos 1.541 554 2.095 - - -
Outras 3.662 1.550 5.212 1.541 555 2.096
Prejuizos fiscais e base negativa 23.830 8.685 32.513 32.157 11.684 43.841
49.960 18.273 68.235 52.880 19.094 71.974
Passivos:
Depreciacéo incentivada atividade
rural* 59.849 21.399 81.248 57.567 20.575 78.142
Ganho de barganha em aquisicéo de
participagéo Societaria 5.647 2.033 7.680 5.647 2.033 7.680
Custo Atribuido ativo imobilizado 281.432 102.246 383.678 281.432 102.246 383.678
Valor Justo Ativos biolégicos 13.456 4.844 18.300 10.947 3.941 14.888
Capitalizacéo de juros sobre
empréstimos 244 88 332 901 324 1.225
Ganho de capital diferido 844 - 844 844 - 844
Variagcdo cambial diferida 104 37 141 81 29 110
Operagdes com derivativos 13.966 5.026 18.992 13.807 4.971 18.778
375.542 135.673 511.215 371.226 134.119 505.345
16/05/2011 20:05:07 Pag: 21

PAGINA: 58 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

16. Imposto de renda e contribuicdo social diferido s -
continuacao

De acordo com a Instrugdo CVM n° 371/02, a Companhia e suas controladas,
baseadas na expectativa de geracdo de lucros tributaveis futuros,
fundamentada em estudo técnico aprovado pela Administracdo, reconheceu
créditos tributarios sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicao
social e diferencas temporarias, que nao possuem prazo prescricional. O valor
contabil do ativo diferido é revisado anualmente pela Companhia e os ajustes
decorrentes ndo tém sido significativos em relacdo a previsdo inicial da
Administracdo. O estudo técnico considera os investimentos e o0s incentivos
de reducédo de imposto de renda de até 75% sobre o lucro da exploracédo das
fazendas localizadas em regifes incentivadas.

Com base nesse estudo técnico de geracao de lucros tributaveis futuros, a
Companhia estima recuperar esses créditos tributarios nos seguintes

exercicios:
Controladora Consolidado
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2011 31/12/2010
2011 - 47.449 - 51.234
2012 55.156 11.951 68.235 20.740
55.156 59.400 68.235 71.974

As estimativas de recuperacgdo dos créditos tributarios foram baseadas nas
projecBes dos lucros tributiveis levando em consideragéo diversas premissas
financeiras e de negdcios. Conseqlientemente, essas estimativas estédo
sujeitas a ndo se concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas
inerentes a essas previsoes.

Conciliacdo da despesa tributaria com as aliguotas oficiais

O imposto de renda e a contribuicdo social, calculados com base nas
aliquotas nominais desses tributos, estdo reconciliados para o valor registrado
como despesa de imposto de renda e contribuicdo social como segue:

Conciliagédo da aliguota efetiva da controladora:

31/03/2011 31/03/2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes da tributag&o sobre o lucro 28.774 28.774 (4.609) (4.609)
Imposto de renda e contribuicdo social & taxa nominal de 25% e 9%,

respectivamente (7.193) (2.589) 1.152 415
Ajustes para demonstragao da taxa efetiva (3.663) (1.319)
Resultado de equivaléncia patrimonial e perda de participacéo (nota 23) 3.399 1.223 5.954 2.144
Adi¢Ges permanentes (1.076) (387) (28) (10)
Exclusbes permanentes 14 5
Valor registrado no resultado (4.870) (1.753) 3.429 1.235
Total dos impostos sobre a renda (6.623) 4.664
Impostos diferidos (6.623) 4.664
Impostos correntes - -
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Conciliacédo da aliquota efetiva do consolidado:

31/03/2011 31/03/2010
IRPJ CSLL IRPJ CSLL

Resultado antes da tributag&o sobre o lucro 34.197 34.197 (2.418) (2.418)
Imposto de renda e contribuicdo social a taxa nominal de 25% e 9%,

respectivamente (8.549) (3.077) 605 218
Ajustes para demonstragao da taxa efetiva 1
Exclus6es permanentes 1.158 417 14 5
Adi¢des permanentes (1.076) (387) (34) (12)
Incentivos fiscais de controladas 291 B
Outros (228) (82) 751 237
Valor registrado no resultado (8.695) (3.129) 1.627 449
Total dos impostos sobre a renda (11.824) 2.076
Impostos diferidos (6.983) 8.108
Impostos correntes (4.841) (6.032)

Conciliacdo da variacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social, registrados em contas de ativo e
passivo, no consolidado, tem a sua movimentacdo demonstrada como segue:

31/12/2010 31/03/2011 Variagdo
Ativo diferido 71.974 68.235 (3.739)
Passivo diferido (505.345) (511.215) (5.870)
(9.609)
Valor justo ganhos registrados no patriménio liquido 3.361
Reversdo de impostos registrados no patrimonio liquido (735)
Impostos diferidos registrados no resultado do periodo (6.983)

17. Titulos a pagar — Consolidado

31/03/2011 31/12/2010

Agropecuéria Vale do Juruena Ltda. e Outros (a) 46.112 53.288
Agropecuéria Veloso de Araujo Ltda. e Outros (b) 9.878 11.671
Solo Sagrado Colonizadora e Negécios Ltda.(c) 10.295 10.394
Espolio de Francisco Veloso de Araujo (d) 5.067 5.215
Jaques Valori Lima (e) 2.345 2.399
Victorio Mitsukaso obata e outros (f) 8.708 8.708
Outros 9.612 9.998
92.017 101.673

(-) Parcela classificada no circulante (43.395) (50.077)
Parcela nao circulante 48.622 51.596

Apresentamos a seguir a composi¢ado dos saldos relevantes em 31 de marc¢o
de 2011:

(a) Representa a aquisicao de 10.635 hectares de terras de cultura no municipio de Campos
de Julio, Mato Grosso, sendo &rea adjacente de terras de culturas da controlada Fazenda
Planorte S.A., pelo valor de R$82.950, equivalente a 2.370 mil sacas de soja. O saldo em 31
de marco de 2011 refere-se a 4 parcelas restantes no valor de R$47.520, equivalente a 1.320
mil sacas de soja, corrigidas pela variacdo da saca de soja, sendo as proximas parcelas com
vencimento anual entre maio de 2011 e maio de 2014.
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(b) Representa a aquisi¢cdo de 3.406,62 hectares de terras de cultura no municipio de Tasso
Fragoso, Maranhéo, de area adjacente de terras de culturas da controlada Fazenda Parnaiba
S.A., pelo valor de R$14.000, equivalente a 350 mil sacas de soja. O saldo em 31 de margo de
2011, no valor de R$10.103, refere-se a 15 parcelas restantes, anuais, com vencimentos de
maio de 2011 a maio de 2022, sendo a primeira parcela equivalente a 47.564 sacas de soja,
prorrogada por interesse do credor, e as demais parcelas equivalentes a 20 mil sacas de soja
cada uma, perfazendo um total de 327.564 sacas de soja.

(c) Representado pela aquisicdo de 26.598 hectares de terras de culturas no municipio de
Santa Filomena, Piaui, denominada Fazenda Parnagua, pela controlada SLC
Empreendimentos e Agricultura Ltda., no valor de R$34.969. O saldo em 31 de margo de
2011, no valor de R$9.900, refere-se a R$6.251 a pagar mediante a liberacéo da escritura de
terras em nome da Companhia e R$2.959, equivalentes a 101.539 sacas de soja, com prazo
inicial de vencimento em maio de 2010, prorrogada por interesse do credor.

(d) Representa a aquisi¢do de 1.237,74 hectares de terras de cultura no municipio de Tasso
Fragoso, Maranhéo, de area adjacente de terras de culturas da controlada Fazenda Parnaiba
S.A., pelo valor de R$4.800, equivalente a 137.142 sacas de soja. O saldo 31 de marco de
2011, no valor de R$4.836, refere-se a: R$2.650 a serem pagos mediante a liberagdo da
escritura das terras em nome da Companhia; e 4 parcelas restantes anuais, com vencimentos
de julho de 2010 a maio de 2013, equivalentes a 12 mil sacas de soja cada uma, perfazendo
um total de 60 mil sacas de soja.

(e) Representado pela aquisicdo de 2.718 hectares de terras de culturas no municipio de
Correntina, Bahia, denominada Fazenda Panorama, pela controlada SLC Empreendimentos e
Agricultura Ltda., no valor de R$8.857, equivalente a US$4.447. O saldo de R$2.440 em 30 de
setembro de 2010, equivalente a US$1.440, atualizado pela variacdo do ddlar norte-
americano, sera pago em 2 parcelas anuais a vencer a partir de 31 de maio de 2011.

(f) Representado pela aquisicdo de 4.094 hectares de terras de culturas no municipio de
Barreiras, Bahia, de area adjacente de terras de culturas da Fazenda Palmares, pelo valor de
R$30.318. O saldo em 30 de setembro de 2010, no valor de R$24.594 refere-se a parcelas
com vencimento até 30 de novembro de 2010, mediante a liberacdo das escrituras das terras
em nome da Companhia.

18. Patrimdnio liquido

a) Capital social

Em 31 de marco de 2011, o Capital Social subscrito, no valor de R$557.434
esta representado por 98.897.500 acdes ordinarias nominativas, sem valor
nominal, assim distribuidas entre os acionistas:

Nimero de Acdes

Acionista 31/03/2011 31/12/2010
SLC Participagdes S.A. 28.948.586 28.948.586
Evaux Participagdes S.A. 21.520.787 21.520.787
Administradores 5 5
Ac¢Bes em Tesouraria 884.900 987.700
Outros 47.543.222 47.440.422
Total acdes do capital integralizado 98.897.500 98.897.500
(-) Agdes em Tesouraria (884.900) (987.700)
Total de agdes — ex-tesouraria 98.012.600 97.909.800
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18. Patrimoénio liquido --continuacao

b) Reserva de capital — 4gio na emissao de acdes

Representada pelos agios recebidos nas ofertas publicas de a¢des ocorridas
em junho de 2007 e junho de 2008 e pelo &gio na venda de acdes em
tesouraria realizados em conexdo com os planos de opcdes de acoes,
deduzidos dos custos de emissdes dessas acdes (comissbes, honorarios e
outras despesas), liquidos dos efeitos tributarios em conformidade com o
CPC 10, no valor de R$ 24.604.

c) Acdes em Tesouraria

A Companhia realizou aquisicdo de acdes de sua propria emissao, para
permanéncia em tesouraria e posterior utilizacdo no Plano de Opcdo de
Compra de Acgbes (nota 23), conforme deliberacdo do Conselho de
Administragcdo, em reunido realizada em 29 de outubro de 2008.

O saldo de a¢Bes em tesouraria em 31 de marco de 2011 é de R$ 10.826 e
esta composto por 884.900 ac¢bes (987.700 em 31 de dezembro de 2010).

d) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio
limitada a 20% do capital social. Conforme previsédo do Estatuto Social em seu
artigo 35, alinea a, no exercicio em que o saldo da reserva legal acrescido
dos montantes das reservas de capital de que trata 0 8 1° do artigo 182 da Lei
das Sociedades por Acdes exceder 30% (trinta por cento) do capital social,
nao sera obrigatdria a destinacédo de parte do lucro liquido do exercicio para a
reserva legal.

e) Reserva para expansdo

De acordo com disposi¢Bes do Artigo 194 da Lei 6.404/76 e do Artigo 35 do
Estatuto Social da Companhia, sera formada uma Reserva para Expansao
com base no lucro que remanescer apos as deducdes legais e estatutarias,
com a finalidade de aplicagdo em ativos operacionais, ndo podendo esta
reserva ultrapassar o valor do Capital Social.

Em 31 de dezembro de 2010, foi proposta a destinacdo do valor de R$42.299
para Reserva de Expansao, a qual foi aprovada através de Assembléia Geral
Ordinaria em 27 e abril de 2011.

f) Reserva de retencao de lucros

O saldo em 31 de marco de 2011, refere-se ao saldo remanescente de
resultados acumulados do exercicio de 2007, que foi retido como reserva de
retencdo de lucros para a realizacdo de novos investimentos, previstos em
orcamento de capital, em conformidade com o artigo 196 de Lei das
Sociedades por Acdes.
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g) Dividendos

Versdo: 1

Em 27 de abril de 2011, através de Assembléia Geral Ordinaria, foi aprovada
a distribuicdo de dividendos no valor total de R$15.592, equivalente a 25% do
lucro liquido ajustado, correspondendo a R$0,15896471 para cada acdo
ordinéria, tendo como base o nimero total de acdes (98.897.500) subtraido
do nimero total de acdes em tesouraria (813.000), os quais serdo pagos em

06 de maio de 2011.

De acordo com o estatuto social, o dividendo minimo obrigatério é computado
com base em 25% do lucro liquido remanescente do exercicio, apés
constituicdes das reservas previstas em lei.

19. Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2011  31/03/2010 31/03/2011  31/03/2010
Despesas financeiras:
Juros passivos 5.694 7.189 9.536 10.095
Variacdo cambial 1.703 6.015 2.059 7.959
Variagdo monetaria 2.426 658 7.326 658
Perdas com operacdes de derivativos 25.398 1.770 25.439 2.113
Qutras 182 35 647 149
35.403 15.667 45.007 20.974
Receitas financeiras:
Receitas de aplicag¢des financeiras 2.970 2.792 4.848 3.435
Variacdo cambial 3.216 3.668 3.574 5.406
Variagdo monetaria 150 - 9.182 18.348
Ganhos com operac¢@es de derivativos 7.834 6.479 7.880 6.233
Outras 1.035 864 1.588 951
15.205 13.803 27.072 34.373
Resultado financeiro (20.198) (1.864) (17.935) 13.399
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20. Compromissos

20.1. Contratos de venda para entrega futura

A Companhia e suas controladas tém contratos de venda para entrega futura
com alguns clientes, conforme demonstrado a seguir:

Controladora

Quantidade
Produto Data da entrega de Prego unitario
produto Contratos Unidade em US$
Safra 2010/2011
Algodao em Pluma Jul-Dez 51.944 12 Ton 2.109,58
Algodao em Pluma Jul-Dez 2514 02 Ton A fixar
Soja Maio 1.833.992 29 SC 21,24
Caroco de Algodao Jul-Dez 87.400 13 Ton 156,01
Milho Jan-Ago 607.922 20 SC 18,33
Safra 2011/2012
Soja Fev-Mar 375.000 02 SC 23,20
Algodéo em Pluma Ago-Dez 10.570 07 2.391,61
Algodédo em Pluma Ago-Dez 6.076 04 Ton A fixar
Consolidado
Quantidade
de Preco unitéario
Produto Data da entrega produto Contratos Unidade em US$
Safra 2010/2011
Algoddo em Pluma Jul-Dez 92.758 22 Ton 2.109,58
Algoddo em Pluma Jul-Dez 4.489 04 Ton A fixar
Soja Maio 4.220.820 53 SC 21,22
Caroco de Algodao Jul-Dez 127.900 21 Ton 162,59
Milho Jan-Ago 107.922 24 SC 14,73
Safra 2011/2012
Soja Fev-Mar 750.000 04 SC 23,20
Algodao em Pluma Ago-Dez 18.875 12 2.391,61
Algodao em Pluma Ago-Dez 10.850 07 Ton A fixar
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20. Compromissos —continuagao
20.2 Contratos de arrendamentos de terceiros

Em 30 de marco de 2011, a Companhia e suas controladas possuem
contratados 68.766 hectares de arrendamento de terceiros, assim

distribuidos:
Area Valores (em
arrendada  Vencimentos sacas de Tipo do
Unidade Localizagdo (emha)  dos contratos soja/ha/ano)  arrendamento
Pamplona Cristalina-GO 4.080 2011 a 2013 3al2 Operacional
Planalto Costa Rica-MS 1.657 2010 * 11 Operacional
Planeste Balsas-MA 10.838 2011 a 2023 1a8,3 Operacional
Panorama Correntina-BA 12.313 2015 8 Operacional
Piratini Jaborandi-BA 5.000 2021 2% Operacional
Palmares Barreiras-BA 15.814 2015 9 Operacional
Parnaiba Tasso Fragoso-MA 7.493 2023 2 Operacional
Planorte Sapezal-MT 367 2013 8 Operacional
Paiaguas Diamantino-MT 4.074 2011 e 2020 6a8,5 Operacional
Pejucara Diamantino-MT 3.558 2020 9,5 Operacional
Parceiro Formosa do Rio Preto-BA 3.572 2020 2a7 Operacional
Total 68.766

* renovacao anual. A Companhia arrenda esta area desde o ano de 1999.
** A partir do ano-safra 2010/11 sera efetuado pagamento referente a 2.861 hectares, o restante sera a
partir do ano-safra 2011/12.

Os compromissos futuros relacionados a esses contratos estdo fixados em
sacas de soja de acordo com o preco médio, na regido de cada unidade, na
data do seu respectivo pagamento.

Além do arrendamento de terras de culturas, a Companhia possui contratado
0 aluguel operacional de uma unidade de beneficiamento de algodédo na
Fazenda Palmares, em Barreiras-BA, por R$1.500 por ano, até o ano de
2015.

Os pagamentos minimos futuros de arrendamentos e aluguéis mercantis
operacionais da Companhia, sao assim resumidos:

Controladora Consolidado
Pagamentos em até 1 ano 7.258 12.762
Pagamentos em mais de 1 ano e até 5 anos 49.649 75.594
Pagamentos em mais de 5 anos 21.149 45.098
Total de pagamentos minimos futuros de arrendamentos 78.056 133.454

Cabe destacar que os contratos de arrendamento com terceiros da
Companhia sdo indexados pela cotacdo da saca de soja na regido de cada
unidade de producdo. Por este motivo, os valores futuros minimos serdo
normalmente estimados em quantidade de sacas de soja, convertidos para
Reais utilizando-se a cotacdo da soja em cada regido, na data de cada
balanco. Os valores dos pagamentos minimos acima demonstrados poderdo
sofrer significativa variacdo até o momento do pagamento, em funcdo da
alteracdo do valor do mercado de soja.
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20. Compromissos —continuagao

20.2 Contratos de arrendamentos de terceiros - Con  tinuacao

Em relacdo aos contratos de arrendamento com terceiros informamos
também: (i) ndo temos clausulas de pagamento contingente; (i) ndo ha
termos de renovagdo ou de opcdes de compra, exceto para o contrato da
Fazenda Planalto, relativo & 1.657ha, o qual tem renovacao anual; (iii) nossos
contratos sdo indexados a variacdo do preco da saca de soja, conforme
divulgado acima, ndo existindo nenhuma outras clausulas de reajustamento;
(iv) ndo ha restricbes impostas, tais como as relativas a dividendos e juros
sobre o capital préprio, divida adicional, ou qualquer outra que requeiram
divulgacéo adicional.

21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros

As receitas de vendas da Companhia e de suas controladas sdo geradas
principalmente pela comercializacdo de commodities agricolas como algodéo,
soja e milho; produtos que séo cotados em dolares nas bolsas internacionais
Chicago Board of Trade - CBOT e Intercontinental Exchange Futures US -
ICE. Desta forma, a volatilidade do preco internacional da commodity e da
taxa de cambio sdo riscos de mercado a que a Companhia e suas
controladas estao expostas.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas contratam operacdes de
financiamentos no mercado financeiro com taxas pré-fixadas ou pds-fixadas.
Portanto, a Companhia apresenta um risco a variacdo das taxas de juros no
endividamento contratado com taxas de juros pos-fixadas.

a) Politica de utilizacdo, objetivos e estratégias

O objetivo da utilizacdo de instrumentos de derivativos financeiros pela
Companhia e suas controladas é a protecdo das margens operacionais
(EBITDA). A Companhia criou um Comité Executivo de Gestao de Riscos em
julho de 2008 e aprovou a Politica de Gestdo de Riscos na reunido do
Conselho de Administracao de 29 de outubro de 2008. O Comité Executivo
de Gestao de Riscos é o 6rgéo de ligacdo entre o Conselho de Administracdo
e a Diretoria da Empresa. Sua missao envolve o apoio cotidiano as decisbes
da Diretoria, a monitoracdo da obediéncia aos limites de risco estabelecidos
e, quando o caso, a andlise e avaliacdo preliminares de propostas de ajustes
ou reformulacéo de politicas ou limites de risco para posterior submisséo a
deliberacdo do Conselho de Administracéo.

As operacOes de derivativos financeiros sdo realizadas com instituicbes
financeiras de primeira linha (instituicdes do pais com “Rating” de no minimo
“A” em pelo menos uma das trés principais agéncias internacionais
classificadoras de risco a saber. Mood's, S&P e/ou Fitch), observando-se
limites e exposicbes ao risco de cambio, de commodities e juros de suas
contrapartes, regularmente.
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros-
Continuacao

b) Ganhos (perdas) em instrumentos financeiros derivativos no patriménio
liquido da controladora e consolidado

As operacdes de contratos a termo (NDF) séo fixadas visando proteger a
exposido das vendas futuras em délar. Essas operacdes sdo documentadas
para registro através da metodologia de contabilidade de hedge (“hedge
accounting”), em conformidade com o CPC 38, aprovado pela Deliberacédo
CVM n° 604/09. A Companhia registra em conta especifica do patriménio
liquido os efeitos ainda nao realizados destes instrumentos contratados para
operagOes proéprias ou contratadas no ambito consolidado para cobertura de
vendas futuras.

As operacgBes financeiras de commodities, embora também sejam
instrumentos de hedge, ndo estao registradas na forma de hedge accounting
e, portanto, os seus efeitos estdo registrados no resultado do exercicio, nas
rubricas de receitas ou despesas financeiras.

¢) Risco de cambio

Com o objetivo de protecédo das receitas de vendas, da Companhia e suas
controladas, que sdo sujeitas a volatilidade da cotacdo do cambio, sdo
utilizados instrumentos de derivativos financeiros, cujo portfélio consiste,

basicamente, de contratos de termo de moeda — NDF (Non Deliverable
Forward) e Contratos de Opc¢des.

Estas operacgdes séo realizadas diretamente com instituicdes financeiras, em
ambiente de balcdo, onde ndo existem chamadas de margens. O impacto
sobre o fluxo de caixa da Companhia e de suas controladas se da somente
na data da liquidacdo dos contratos. Entretanto, deve-se considerar que a
liquidacédo destas operacdes financeiras esta associada ao recebimento das
vendas, as quais estao igualmente associadas a variacdo cambial, portanto,
compensando eventuais ganhos ou perdas nos instrumentos de derivativos
de protecao devido a variagdes na taxa de cAmbio.

Para analise da exposicdo ao risco da taxa de cambio é atualizado
constantemente o Business Plan, considerando as seguintes premissas: (l)
projecdo de éarea plantada; (II) produtividade esperada; (lll) precos das
commodities, que sao cotados na moeda doélar, considerando a média
ponderada por volume dos precos das vendas realizadas e os precos de
mercado do volume a vender; e, (IV) a distribuicdo das vendas nos periodos
analisados. ApOs a definicdo do Business Plan e a mensuracdo dos itens
anteriormente expostos, chega-se na exposi¢cdo cambial total.

Com base no custo ja formado com a compra antecipada dos principais
insumos (fertilizantes, defensivos e sementes) e estimativa de custos fixos, é
determinada a margem operacional esperada. Desta forma, o comité de
gestado de riscos ira executar os parametros descritos na politica de gestao
de riscos, com o objetivo de reduzir o desvio padrdo da margem operacional
definida como meta.
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros --
continuagao

¢) Risco de cambio

No quadro abaixo demonstramos as posi¢cbes, da Companhia e suas
controladas, com o0s valores nominais e justos de cada instrumento
contratado, a saber:

Valor de referéncia

- . Valor Justo (MTM) Valor na Curva (Accrual)
Descrigéo (nocional)
Moeda 31/03/2011 31/12/2010 Moeda 31/03/2011 31/12/2010 Moeda 31/03/2011 31/12/2010
Com Vencimento em 2011
Contratos a Termo (NDF):
Posicéo Vendida
Moeda Estrangeira UsD 170.534 155.355 R$ 45.429 41.296 R$ 46.263 42.081
Subtotal - Vencimentos em 2011 usD 170.534 155.355 R$ 45.429 41.296 R$ 46.263 42.081
Com Vencimento em 2012
Contratos a Termo (NDF):
Posicéo Vendida
Moeda Estrangeira uUsD 71.076 26.500 R$ 9.351 5.202 R$ 10.919 4.779
Subtotal - Vencimentos em 2012 uUsD 71.076 26.500 R$ 9.351 5.202 R$ 10.919 4.779
Com Vencimento em 2013
Contratos a Termo (NDF):
Posicéo Vendida
Moeda Estrangeira UsD 2.921 - R$ 95 - R$ 69
Subtotal - Vencimentos em 2013 usbD 2.921 - R$ 95 - R$ 69
TOTAL uUsD 244531 181.855 R$ 54.875 46.498 R$ 57.251 46.860

No quadro abaixo demonstramos a abertura dos derivativos de cambio por
contraparte (da Companhia e suas controladas):

Valor de Referéncia

Valor Justo
Descrigéo (nocional)
Moeda 31/03/2011 31/12/2010 Moeda 31/03/2011 31/12 /2010
Banco Itad BBA uUsD 55.625 60.291 R$ 18.691 15.762
Citibank usD 51.647 40.401 R$ 11.276 10.422
Deutsche Bank usD 19.200 22.579 R$ 4.284 6.406
HSBC Bank uUsD 48.936 22.165 R$ 7.438 4711
Banco Bradesco usD 27.980 16.960 R$ 6.077 4.031
Votorantim uUsD 33.788 16.983 R$ 6.461 4.592
Santander Brasil usD 7.355 2.476 R$ 648 574
Total usD 244.531 181.855 R$ 54.875 46.498

Para determinacdo do valor justo das operacdes foram utilizados os
seguintes critérios:

e Contratos a Termo (NDF) - foi considerada a curva futura do dolar
publicada pela BM&F (www.bmf.com.br) no fechamento de cada periodo.
Com base nesta informacdo, o ajuste projetado no vencimento de cada
operacédo é descontado pela curva de juros entre a Ptax de fechamento do
periodo e a cotacao futura no vencimento do derivativo publicado pela BM&F.

* Operacbes de Opcdes - o valor justo das operacBes de opcbes é
equivalente ao valor de mercado para reversdo de tais operacghes
confirmadas pelas instituicbes financeiras com as quais a Companhia
contrata suas operagoes.
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros --
continuagao

d) Risco de preco

A maior parte da protecdo contra a variacdo dos precos das commodities é
realizada através de vendas antecipadas diretamente com nossos clientes
(forward contracts). Além disso, também sé&o utilizados contratos de futuros e
opc¢Oes, negociados em ambiente de bolsa, e operagdes financeiras de
contratos de swaps e opcdes, com instituicbes financeiras no mercado de
balcdo. Estas operacbes sdo negociadas com referéncia em pregos das
commodities cotados no mercado futuro. Todas as operacbes estdo
relacionadas a exposicdo liquida da producdo da Companhia e de suas
controladas, de modo que toda operagdo tem seu lastro em produto fisico. As
operagbes realizadas em ambiente de bolsa tém a necessidade da
disponibilizacdo de margens iniciais e 0s ajustes séo realizados diariamente,
de acordo com a variacdo do preco referencial. Ja as operac@es realizadas
com instituicdes financeiras ndo necessitam de margens iniciais, pois estas
operacbes sdo amparadas por limite de crédito pré-aprovado pelas
instituicdes financeiras.

Na tabela abaixo, demonstramos os instrumentos financeiros derivativos
contratados para protecdo contra variagdo do preco das commodities:

Efeito acumulado

Valor de Referéncia (nocional) Valor Justo -
(periodo atual)
Descrigéo Valor a Valor a
Moed  31/032001 31127201 Moeda 03201 g1i12p010 MO receber/  pagar/
(recebido) (pago)
Com Vencimento em 2011
Operagdes Financeiras
Commodities - Algodéo uUsD 9.030 19.460 R$ (19.470) (16.627) R$ 407 19.877
Commodities - Soja usD 34.652 40.072 R$ (9.044) (9.302) R$ 2,048 11.092
Z%Lffma' — Vencimentos em usD 43.682 59.532 rg (28514 (25.929) R$ 2455  30.969
Total geral USD 43.682 59.532 R$ (28.514) (25.929) R$ 2.455 30.969

As operacfes com commodities agricolas foram negociadas em ambiente de
balcdo com as seguintes contrapartes: Morgan Stanley Capital Group Inc,
Cargill Financial Service International Inc, Macquarie Group Limited e
Citibank N.A.. Também existem posicGes em ambiente de bolsa com a
corretora MF Global. O valor justo dessas operacfes foi fornecido pela
prépria instituicao.
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21. Gerenciamento de riscos e instrumentos financei ros --
continuagao

e) Risco de juros

Uma parcela do endividamento da Companhia esta vinculada a taxas de
juros pos-fixadas. As taxas de juros pos-fixadas do nosso endividamento sédo
a TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), presente nas operacdes de
financiamento do BNDES e a Libor (London Interbank Offered Rate), que é a
taxa de juros utilizada em empréstimos internacionais.

Para protecdo contra a variacdo destas taxas de juros, a Companhia realiza
operacOes de hedge através de operacBes de swap de taxas de juros com
instituicdes financeiras de primeira linha. Estas opera¢8es consistem em uma
troca de taxas de juros flutuantes por taxas de juros fixas, onde a Companhia
fica com posicdo ativa na taxa de juros pés-fixada (TJLP ou Libor), e
simultaneamente com posi¢cdo passiva em uma taxa de juros pré-fixada. O
valor do principal (nocional) e vencimentos da operacdo de swap é idéntico
ao fluxo da divida, objeto do hedge. Desta forma, elimina-se o risco de
flutuacéo da taxa de juros pés-fixada da divida.

A seguir segue detalhamento da operacdo de swap de taxas de juros e divida
indexada a taxa Libor:

Saldo do Swap (Curva do
Contrato)

Objeto Ponta Ponta Ponta Ponta Resultado

Saldo do Swap (MTM) Ajuste

Contraparte Instrumento de Hedge Hedgeado Ativa Passiva Ativa Passiva Financeiro

Contrato de Swap de Divida de

Santander USD40.000 (Ativo Libor USD40.000 a 61.390 61.673 60.970 63.072 (2.102)

Total

6 meses+2%aa. / juros de Libor 6
Passivo 4,68%aa.) meses + 2%aa.

61.390 61.673 60.970 63.072 (2.102)

A seguir estdo apresentados o0s instrumentos financeiros derivativos da
Companhia consolidados e que estéo refletidos nas contas patrimoniais:

Versdo: 1

Valor de Referéncia Valor Justo registrado Valor Justo registrado
(nocional) no Ativo no Passivo

Descricdo Moeda  31/03/2011  31/12/2010 Moeda 31/03/2011  31/12/2010 31/03/2011

31/12/2010

Operagoes de Protecdo Cambial
Contratos NDF (Non Deliverable Forwards) usD 244.531 181.855 R$ 54.875 46.498

Subtotal usD 244,531 181.855 R$ 54.875 46.498

Operag0es de Protecdo dos Produtos
Algodéo - OperacOes Financeiras uUsD 9.030 19.460 R$ 558 286 20.028
Soja - Operacdes Financeiras usD 34.652 40.072 R$ 2.535 8.430 11.579

16.913
17.732

Subtotal uUsbD 43.682 59.532 R$ 3.093 8.716 31.607

Operag0es de Protecdo de Juros
Swap Libor x Pré usD 37.334 40.000 R$ - - 2.102

34.645

2.927

Subtotal usD 37.334 40.000 R$ - - 2.102

Total usD 325.547 281.387 R$ 57.968 55.214 33.709

(-) parcela classificada no circulante UsD R$ (55.666) (50.012) (32.809)

2.927

37.572
(35.987)

Parcela n&o circulante usD R$ 2.302 5.202 900

1.585

A seguir estdo apresentados, por seu valor justo, os ganhos e perdas
consolidados no periodo, agrupados pelas principais categorias de riscos:
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f) Risco de juros

Ganhos e Perdas registradas no Resultado Ganhos e Perdas
Alocado na Receita Bruta Alocado no Resultado registradas no
em Financeiro em Patriménio Liquido*
Descricdo Moeda  31/03/2011  31/03/2010 31/03/2011  31/03/2010 31/03/2011  31/12/2010
Operagoes de Protecdo Cambial
Contratos NDF (Non Deliverable Forwards) R$ 6.989 (86) 1.453 (279) 53.093 17.426
Contratos de Opgdes R$ (661)
Sub-total R$ 6.989 (86) 1.453 (940) 53.093 17.426
Operagoes de Protegdo de Commodities
Operagdes Financeiras de Commodities
Algodao R$ - - (24.886) (43)
Soja R$ - - 5.808 5.637
Café R$ - - - 110
Swap de Fertilizantes
Uréia R$
Outros R$ - - - -
R$ - - (19.078) 5.704
Swap Libor x Pré R$ - - 155 (1.088)
Sub-total R$ - - - (1.088)
TOTAL R$ 6.989 (86) (17.470) 3.676 53.093 17.426

* Valor sem os efeitos dos impostos, sendo representados pelos valores de R$ 35.041 e R$ 29.520 no patriménio liquido consolidado,
respectivamente, liquidos dos efeitos tributarios.

O efeito no resultado financeiro do exercicio de operacdes de hedge cambial,
commaodities e juros foram de (R$ 17.470).

Q) Risco de crédito

Parcela substancial das vendas da Companhia e de suas controladas é
realizada para clientes seletos e altamente qualificados: trading companies e
companhias de tecelagem entre outros que usualmente adquirem grandes
volumes para garantia de negociagdo local e internacional. O risco de crédito
€ administrado por normas especificas de aceitacdo de clientes, analise de
crédito e estabelecimento de limites de exposi¢édo por cliente. Historicamente,
a Companhia e de suas controladas nao registram perdas significativas nas
contas a receber de clientes.

h) Valores de mercado

Em 31 de marco de 2011, o valor de mercado das disponibilidades,
aplicacdes financeiras, contas a receber e a pagar, empréstimos e
financiamentos aproximam-se dos valores contabeis devido a sua natureza de
curto prazo ou porque estdo sujeitos a taxas de juros variaveis,
respectivamente.
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i) Andlise de sensibilidade

A Companhia realiza operagdes com instrumentos financeiros derivativos,
Unica e exclusivamente, para protecdo contra a flutuacdo do cambio e dos
precos de venda das commodities que produz e comercializa, as quais estédo
atreladas a cotacao do délar e dos precos da soja e do algoddao no mercado
internacional.

Elaboramos analise de sensibilidade para os instrumentos derivativos
financeiros de acordo com a deliberacdo n° 550, de 17 de outubro de 2008,
agrupando-os conforme o fator de risco: variagdo cambial, variacdo nos
pregos das commodities e variacdo nos juros (CDI, TILP, Libor).

Caso algum dos cenarios projetados pela administracdo da Companhia venha
a se realizar, tanto em situacdo de ganho ou de perda, os mesmos serdo
compensados em sua totalidade por efeito inverso apurado sobre a realizacao
das receitas de vendas da Companhia.

O valor justo estimado para os instrumentos financeiros derivativos
contratados pela Companhia e por suas controladas foi determinado por meio
de informacgBes disponiveis no mercado e de metodologias especificas de
avaliagdes. Entretanto, consideravel julgamento foi requerido na interpretacao
dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor justo de cada
operagdo. Como consequéncia, as estimativas a seguir ndo indicam,
necessariamente, os montantes que efetivamente serdo realizados quando da
liquidacéo financeira das operacdes.

Riscos da variacdo da taxa de cambio

A Companhia projetou o impacto potencial das operacfes destinadas a
protecdo cambial e do endividamento em dolares em 5 cendrios para 0s
exercicios de 2011, 2012 e 2013, conforme segue:

- Cenario Provavel: Com base no relatério FOCUS (BACEN) divulgado no dia
25 de marco de 2011, definimos o cenario provavel com a cotacédo do dolar
R$ 1,6800.

- Queda de 25% da taxa de cambio: neste cenario as operacdes seriam
liquidadas pela cotacdo R$ 1,2600, equivalente a 25% inferior & cotacao do
Cenério Provavel.

- Queda de 50% da taxa de cambio: neste cenario as operacdes seriam
liquidadas pela cotacdo R$ 0,8400, equivalente a 50% inferior & cotacdo do
Cenério Provavel.

- Aumento de 25% da taxa de cambio: neste cendrio as operag¢des seriam
liquidadas pela cotacdo R$ 2,1000, equivalente a 25% superior a cotagédo do
Cenério Provavel.

- Aumento de 50% da taxa de cambio: neste cendrio as operag¢des seriam
liquidadas pela cotacdo R$ 2,5200, equivalente a 50% superior a cota¢édo do
Cenario Provavel.
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h) Andlise de sensibilidade --continua¢éo

A seguir demonstramos o resumo dos impactos em cada cenario projetado:

Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Descricio Risco Remoto Possivel Provéavel Possivel Remoto
< Cotagdo R$ Cotacdo R$ Cotacdo R$ Cotacédo R$ Cotacéo R$
0,8400 1,2600 1,6800 2,1000 2,5200
Exercicio 2011
Receitas de Vendas (objeto Variagéo do (286.013) (168.546) (51.079) 66.387 183.854
hedge)* _Dc'>|ar
Contratos a Termo (NDF) VarlDagla;‘? do 194.328 122.703 51.079 (20.545) (92.169)
Subtotal (91.685) (45.843) - 45.843 91.685
Exercicio 2012
Receitas de Vendas (objeto Variagéo do (450.680) (235.935) (21.190) 193.555 408.300
hedge)* Délar
Contratos a Termo (NDF) Vargggf do 80.894 51.042 21.190 (8.662) (38.514)
Subtotal (369.786) (184.893) - 184.893 369.786
Exercicio 2013
Receitas de Vendas (objeto Variagéo do (390.832) (195.817) (802) 194.213 389.228
hedge)* Délar
Contratos a Termo (NDF) Varl;\gg? do 3.256 2.029 802 (425) (1.652)
Subtotal (387.576) (193.788) - 193.788 387.576
Endividamento em délares
Subtotal Varggla;: do 61.631 28.811 (4.009) (36.828) (69.648)
Total (787.416) (395.713) (4.009) 387.696 779.399

Riscos da variacdo dos precos das commodities

A Companhia projetou o impacto das operac¢des destinadas a protecdo dos
precos das commodities em 3 cenarios para o exercicio 2011:

- Cenério Provavel: Neste cenério foram considerados os seguintes pregos
abaixo, com vencimentos na CBOT (Chicago Board of Trade) e ICE (Ice
Futures US):

Algodao: USD/Libra 1,9290 — vencimento em julho/11;

Soja: USD/Bushel 14,10 — vencimento em maio/2011;

- Cenario Possivel com queda de 25%: Neste cenario consideramos que 0s
precos do algodao e soja teriam queda de 25% em comparac¢édo ao Cenario
Provavel:

Algodao: USD/Libra 1,4468 — vencimento em julho/11;

Soja: USD/Bushel 10,57 — vencimento em maio/2011;
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- Cenério Remoto com queda de 50%: Neste cenario consideramos que 0s
precos do algoddo e soja teriam queda de 50% em comparac¢do ao Cenario
Provéavel:

Algodao: USD/Libra 0,9645 — vencimento em julho/11;

Soja: USD/Bushel 7,05 — vencimento em maio/2011;

- Cenario Possivel com alta de 25%: Neste cendrio consideramos que 0s
precos do algodao e soja teriam alta de 25% em comparag¢do ao Cenario
Provavel:

Algodao: USD/Libra 2,4113 — vencimento em julho/11;

Soja: USD/Bushel 17,61 — vencimento em maio/2011;

- Cenario Remoto com alta de 50%: Neste cendario consideramos que 0sS
precos do algoddo e soja teriam alta de 50% em comparag¢do ao Cenario
Provavel:

Algodao: USD/Libra 2,8935 — vencimento em julho/11;

Soja: USD/Bushel 21,14 — vencimento em maio/2011;

A seguir demonstramos o resumo dos impactos em cada cenario projetado:

Valores em
R$ 1.000
Cenario Cenario Cenario Cenario Cenario
Descricéo Risco Remoto Possivel Provavel Possivel Remoto
- 50% -25% + 25% + 50%
Exercicio 2011
Algodéo - Operacdes Financeiras Variagdo do Preco (3.200) (11.413) (19.299) (27.185) (35.070)
Soja - Operagdes Financeiras Variagdo do Preco (5.440) (5.778) (8.940) (12.731) (16.541)
Total (8.640) (17.191) (28.239) (39.916) (51.611)
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Riscos da variacdo das taxas de juros

Com o objetivo de verificar a sensibilidade dos indexadores nas dividas e nas
aplicacdes financeiras da Companhia, com base na posicdo de 31 de margo
de 2011, foram definidos 5 cenarios diferentes. Com base no relatério
FOCUS (Bacen) de 25 de marco de 2011 definimos os indices para o CDI e
Cambio, ja para a taxa Libor consideramos a curva futura da BMF de 31 de
mar¢co de 2011 e para a TJLP foi considerada a taxa vélida na data de
encerramento do exercicio. Com base nestas informacfes definimos o
Cenério Provavel para a analise e, a partir deste, foram calculadas as
variacfes de 25% e 50%.

Para cada cenario foi considerada a despesa financeira ou receita financeira
bruta, ndo considerando incidéncia de tributos e o fluxo de vencimentos das
dividas e resgates das aplicacdes financeiras programadas para 2011. A data
base da carteira foi 31 de marco de 2011 projetando os indices para um ano
e verificando a sensibilidade dos mesmos em cada cenario.

A seguir demonstramos o resumo dos impactos nos proximos 12 meses em
cada cenario:

Taxa de Juros* Saldo em Queda de Queda de Cenfélrio Aumento Aumento de
31/03/2011 50% 25% Provavel de 25% 50%
Dividas em Reais Taxa Pré-Fixada
Crédito Rural 6,75% 131.443 N/A N/A N/A N/A N/A
Fundos Constitucionais 7,29% 272.126 N/A N/A N/A N/A N/A
BNDES 5,07% 31.972 N/A N/A N/A N/A N/A
NCE 11,70% 10.043 N/A N/A N/A N/A N/A
Dividas em Reais Taxa Pds-Fixada
BNDES TILP +2,61% 16.327 (916) (1.161) (1.406) (1.651) (1.896)
Dividas em Doélares
Libor Libor 6M +3,5% 61.560 (2.296) (2.366) (2.437) (2.507) (2.578)
Swap Libor x Pré= Ativo: Libor 6M+2% 65.148 (437) (384) (331) (278) (226)
Passivo: 4,68%
BNDES Cesta 2?7’5\;A¢J(/).,edas + 562 27) (33) (38) (44) (50)
Aplicagdes Financeiras
CDB e Debéntures 101,27% s/ CDI 199.468 11.787 17.680 23.574 29.467 35.360

* Taxas anuais médias
** Valor de R$65.148 refere-se a converséo de USD 40.000 (valor empréstimo cuja oscilagdo na taxa Libor est4 sendo coberta) pela cotacéo do délar em 31 de
marco de 2011 — R$1,6287.
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22. Programa de participacdo nos resultados

Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabalho firmados com as
categorias de seus colaboradores, a sociedade e suas controladas tém um
programa de participagdo nos resultados, extensivo a todos o0s seus
colaboradores.

O valor a ser distribuido a titulo de participacdo nos resultados é calculado
com base no lucro liquido consolidado da Companhia, sendo parte do valor
distribuido livremente aos beneficidrios e parte vinculado a metas
estabelecidas para cada unidade de producao.

A participacdo € calculada aplicando-se 9% ao resultado liquido consolidado.
Sobre este valor, 60% serdo distribuidos aos beneficiarios e 40% dependerdo
do atendimento das metas estabelecidas para cada unidade de producdo. O
valor das metas é limitado a 2 (dois) salarios nominais para cada funcionario
beneficiario do plano.

23. Plano de opcdes de acdes

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 23 de maio de 2007, os
acionistas da Companhia aprovaram um plano de opc¢éo de agbes, a vigorar a
partir de 15 de junho de 2007, para diretores e gerentes da Companhia. O
plano é administrado pelo Comité Gestor, criado pelo Conselho de
Administracdo em 23 de maio de 2007.

O plano de opcéo de a¢des esta limitado a um méximo de opg¢bes que resulte
em uma diluicdo de 3% do capital social da Companhia na data de criagéo de
cada Programa Anual. A diluicdo corresponde ao percentual representado
pela quantidade de acBes que lastreiam as opg¢les pela quantidade total de
acOes de emissdo da Companhia.

Os beneficiarios do Plano de Opc¢fes de Acdes poderdo exercer suas opcles
dentro de até 5 anos contados da respectiva outorga. O periodo de caréncia
(vesting) sera de até 3 anos, com liberagBes de 20% a partir do primeiro
aniversario, 40% a partir do segundo aniversario e 100% a partir do terceiro
aniversario. A Companhia tem prazo de 30 dias para a emissdo das acfes a
contar da data da entrega do Termo de Exercicio de Opcao de Ac¢oes.

Em reunifes do Conselho de Administracédo realizadas em 31 de outubro de
2007, 16 de dezembro de 2008 e 11 de novembro de 2009, foram aprovados
os Programas Anuais dos anos de 2007, 2008 e 2009, com outorga de
640.000, 720.000, 488.000 e 805.000 opcdes de compras de acles,
respectivamente. A movimentacdo das acdes outorgadas no Programas
Anuais de 2007, 2008, 2009 e 2010 e suas respectivas caréncias séo
demonstradas como segue:

Nimero de acdes

Em aberto em 31/12/2010 1.975.700
Outorgadas no trimestre -
Canceladas no trimestre (212.000)
Exercidas no trimestre (48.000)
Em aberto em 31 de margo de 2011 1.715.700
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% de opcdes Quantidade
liberadas para o maxima de
Prazos de caréncia a partir da outorga exercicio acoes
A partir de — 30/09/2010 19% 325.000
A partir de — 31/10/2010 38% 650.000
A partir de — 11/11/2010 44% 750.000
A partir de — 16/12/2010 52% 900.000
A partir de — 11/11/2011 58% 1.000.000
A partir de — 16/12/2011 81% 1.400.000
A partir de — 12/11/2012 100% 1.715.700

O preco do exercicio do Programa Anual de 2007 esta fixado em R$ 14,00
(quatorze reais) por acgdo, equivalentes ao preco de distribuicdo por acdo
fixada na oferta inicial publica, sem adoc¢éo de atualizacdo monetaria.

O preco do exercicio do Programa Anual de 2008 esta fixado em R$ 14,80
(quatorze reais e oitenta centavos) por acdo, equivalentes a média das 90
cotacBes de fechamento da acdo da Companhia na Bovespa, anteriores a
aprovacdo do plano, com desconto de 19,97%.

O preco do exercicio do Programa Anual de 2009 esta fixado em R$15,00
(quinze reais) por acdo, equivalentes a média das 90 cotacdes de fechamento
da acdo da Companhia na Bovespa, anteriores a aprovacao do plano, com
desconto de 7,98%.

O preco do exercicio do Programa Anual de 2010 esta fixado em R$16,87
(dezesseis reais e oitenta e sete centavos) por acdo, equivalentes a média
das 90 cotacBes de fechamento da acdo da Companhia na Bovespa,
anteriores a aprovacao do plano.

Os prazos de caréncia a partir da data da outorga sdo como segue:

% de opgodes liberadas parao  Quantidade méaxima de

Prazos de caréncia a partir da outorga exercicio acoes
A partir de — 10/11/2011 8% 161.000
A partir de — 11/11/2011 13% 248.200
A partir de — 16/12/2011 54% 1.070.100
A partir de — 12/11/2012 76% 1.492.700
A partir de — 12/11/2013 100% 1.715.700

O valor justo médio ponderado das opcbes de comprade acles € de
R$21,2528 na data da outorga do Plano Anual de 2007, R$23,8985 na data
da outorga do Plano Anual de 2008 e de R$21,3870 na data da outorga do
Plano Anual de 2009, considerando-se prémios de R$7,2528, R$9,0985 e
R$6,3870, respectivamente. Os valores foram calculados usando-se o modelo
de precificacdo de opcdes Black-Sholes, assumindo volatilidade 32,03% para
o Programa Anual de 2007, 76,05% para o Programa Anual de 2008 e
67,59% para o Programa Anual de 2009.

16/05/2011 20:05:07 Pag: 40

PAGINA: 77 de 85



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2011 - SLC AGRICOLA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

23. Plano de opcdes de acbes --continuacao

Em atendimento ao CPC 10, tomando-se por base 0s prazos de caréncia
acima apresentados, foi reconhecido no resultado os valores com plano de
opcdes de agcbes em funcéo do decurso do prazo do periodo de vesting, com
contrapartida no patriménio liquido em conta especifica de reserva de capital,
o valor de R$1.844 (despesa) em 31 de marco de 2011 (R$3.225 em 31 de
marco de 2010).

24. Subvencédo e assisténcia governamentais

a)_Diferimento e Crédito Presumido de ICMS

A Companhia possui incentivos para diferimento de débitos de ICMS nas
operagbes com soja, milho e caroco de algodao através da adesdo da
Fazenda Planalto ao programa Fundersul (Fundo de Desenvolvimento do
Sistema Rodoviario do Estado de Mato Grosso do Sul) e das Fazendas
Planorte e Paiaguds ao programa FETHAB (Fundo de Transporte e
Habitacdo). Para usufruir ao incentivo do diferimento a Companhia precisa
fazer requerimento as Secretarias Estaduais, renunciar aos créditos de ICMS
nas entradas a que teria direito e recolher ao estado do Mato do Grosso do
Sul o Fundersul e ao estado do Mato Grosso o FETHAB.

Os Governos dos Estados de Mato Grosso do Sul, Mato Grosso e de Goias,
concederam incentivos de créditos presumidos de ICMS nas operagdes com
algoddo em pluma, com reduc¢&o no valor do ICMS a recolher de 50% a 75%
através da adesao da Fazenda Planalto ao programa PDAGRO (Mato Grosso
do Sul), das Fazendas Planorte e Paiaguas ao programa PROALMAT (Mato
Grosso) e da Fazenda Pamplona ao programa PROALGO (Goias).

Como exigéncias para participagdo nestes incentivos a Companhia deve
encaminhar termo de opc¢éo as Secretarias Estaduais, abdicar dos créditos de
ICMS a que teria direito nas entradas, prestar informacbes acessérias a
respeito desta rendncia fiscal e recolher Facual e IMA/MT ao Estado do Mato
Grosso, PDAgro ao Estado do Mato Grosso do Sul e Fialgo no Estado de
Goias.

Os créditos presumidos sao registrados no resultado a crédito na rubrica de
impostos sobre vendas, em contrapartida a rubrica de impostos a recolher.
Durante o periodo de trés meses, findo em 31 de marco de 2011, foram
reconhecidos R$1.526 de crédito presumido de ICMS na controladora e
R$2.820 no consolidado.
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24. Subvencédo e assisténcia governamentais

b) Incentivo de Reducéo de IRPJ

A Companhia possui incentivo nas controladas Fazendas Parnaiba S.A. e
Fazenda Planorte S.A., localizadas no Estado do Maranh&o e Mato Grosso,
respectivamente, que gozam de incentivo fiscal de IRPJ concedido pela
Superintendéncia do Desenvolvimento da Amazénia — SUDAM. O incentivo
consiste na reducéo de 75% do IRPJ e adicionais nao restituiveis.

A Fazenda Planorte goza do incentivo até o limite de producdo e
comercializacdo de 13.478 toneladas de algoddo em pluma e 18.533
toneladas de caro¢o de algoddo por ano. A vigéncia do incentivo expira no
ano de 2015. A Fazenda Parnaiba goza do incentivo até o limite de producao
e comercializacdo de 5.528 toneladas de algoddo em pluma e 8.292
toneladas de caroco de algoddo por ano. A vigéncia do incentivo expira no
ano de 2013.

Os valores apurados a titulo de incentivo de reducdo de IRPJ séo
contabilizados a débito na conta de IRPJ a Recolher, no passivo circulante, e
a crédito na rubrica de impostos correntes, no resultado do exercicio. O valor
do incentivo de reducao de IRPJ nao pode ser distribuido aos acionistas como
dividendos, motivo pelo qual o valor anual do incentivo é transferido da rubrica
de resultado acumulado para a reserva de capital, no Patrimdnio Liquido. Esta
reserva somente pode ser utilizada para incorporar-se ao capital social ou
para absor¢éo de prejuizos.

As controladas Fazenda Planorte S.A. e Fazenda Parnaiba S.A., no periodo
findo em 30 de setembro de 2010 n&o tiveram ganhos com incentivo de
reducdo de IRPJ por terem apresentado prejuizo fiscal no periodo.
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25. Cobertura de seguros

Em 31 de marco de 2010, a Companhia e suas controladas possuiam
seguros empresariais com coberturas contra eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade e os riscos envolvidos em suas
operacoes. A cobertura foi contratada por montante considerado suficiente
pela Administracdo para mitigar os riscos por ela identificados.

O detalhamento dos seguros contratados e as coberturas séo
demonstrados como segue:

Apodlice Natureza Vigéncia Cobertura
01.004.131.038971 Veiculos da SLC Agricola 10/10/10 a10/10/11  conra ‘e'FclfjiE’S - 100%
01.004.131.038960 Veiculos da Fazenda Parnaiba 10/10/10 a 10/10/11 Contra te;:cltlejilrzos - 100%
01.004.131.038961 Veiculos da Fazenda Planorte 10/10/10 a 10/10/11 Contra tell':clf;irEos - 100%
01.004.131.039004 Veiculos da Fazenda Paiaguas 10/10/10 a10/10/11  CoMra lechlf;iE’S - 100%

3.235.741 Maquinas 08/10/10 a 08/10/11 2.000.000,00

03.30.0023699.000000 Propriedades rurais / Master 10/11/10 a 10/11/11 25.000.000,00
03.18.0452169 Administragdo 10/11/10 a 10/11/11 750.000,00

6.833.492 Responsabilidade civil 02/12/10 a 02/12/11 1.000.000,00

O escopo de nossos auditores ndo inclui a emissdo de opinido sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, o qual foi determinado pela
administracdo da Companhia e que considera suficiente para cobrir
eventuais sinistros.

26. Receita bruta de vendas

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010
Receita operacional bruta 134.478 121.989 212.802 187.301
Venda de produtos 112.958 122.470 171.363 189.967
Variagao do valor justo nos ativos biol6gicos 21.520 (481) 41.439 (2.666)
Dedugdes, impostos e contribuicdes (11.207) (6.951) (16.525) (10.116)
Receita operacional liquida 123.271 115.038 196.277 177.185
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27. Despesas por natureza

Controladora Consolidado
31/03/2011 31/03/2010 31/03/2011 31/03/2010

Despesas por funcéo
Custo dos produtos vendidos 70.469 114.955 121.540 176.091
Despesas com vendas 5.839 7.687 8.336 11.708
Despesas gerais e administrativas 8.985 5.610 11.868 6.156
Outras despesas operacionais 1.265 - 1.103 -

86.558 128.252 142.847 193.955
Despesas por natureza
Depreciacédo e amortizagao 5.670 8.783 9.465 13.789
Despesas com pessoal 10.401 12.361 15.531 16.535
Matéria prima e materiais 43.289 67.125 64.188 102.908
Variacgao ativo biolégico CPV 21.451 16.880 42.923 24.655
Fretes 3.366 5.565 4.584 7.877
Outras despesas 2.381 17.538 6.156 28.191

86.558 128.252 142.847 193.955
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28. Informacgdes por segmento

Versdo: 1

Em funcdo de produzir unicamente graos, para fins contabeis e gerenciais, a
companhia esta organizada em uma Unica unidade de negécio. Embora a
Companhia opere com diversos tipos de Grao, a Administracdo n&o controla
e gerencia suas atividades como segmentos independentes, sendo o0s
resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de forma
integrada. Os ativos operacionais e a estrutura de pessoal sdo 0s mesmos

para todos os produtos.

As vendas consolidadas no mercado interno e externo esta assim

representada:

Vendas brutas
Mercado interno
Mercado externo
Outras

31/03/2010

83.352
103.608
341

187.301

As informacdes sobre as vendas brutas consolidadas por produto estao

abaixo apresentadas:

Vendas brutas consolidada:
Algodéo

Soja

Milho

Caroco de algodao

Café

Outras

Ativo biologico

N&o ha clientes que individualmente representem mais que 6% das vendas

no mercado interno ou externo.

31/03/2010

96.828
56.477
9.990
2.508
3.903
20.261
(2.666)

187.301
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATCRIO SOBRE A REVISEO DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
SLC Agricola S.A.
Porto Alegre T RS

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermediSrias, individuais e consolidadas, da SLC Agrcola S.A., contidas no Formul8rio de
Informa-»es Trimestrais T ITR referente ao trimestre findo em 31 de mar-o de 2011, que compreendem o balan-o patrimonial e as
respectivas demonstra-»es do resultado, do resultado abrangente, das muta-»es do patrimnio l>quido e dos fluxos de caixa para o
trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi§rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 T Demonstra-«o Intermedi§ria e das informa-»es cont8beis intermedi§rias consolidadas de acordo com o CPC 21 e
com a norma internacional IAS 34 T Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board T IASB, assim
como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios,
aplic8veis "* elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas
informa-»es cont8beis intermedi8rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente "'s pessoas respons§veis pelos assuntos financeiros e cont§beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplic8vel " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais T ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili8rios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas incluédas nas informa-»es trimestrais acima referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplic8veis " elabora-«o e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

Outros assuntos
Informa-»es intermedi8rias do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as informa-»es intermedi8rias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de mar-o de 2011, cuja apresenta-«o nas informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas
pela CVM - Comiss«o de Valores Mobili8rios aplic8veis ** elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o
suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o da DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos
procedimentos de vis«o descritos anteriormente e, com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve
a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de acordo as informa-»es cont8beis intermedi8rias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre (RS), 15 de maio de 2011.
ERNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP15199/0-6/S/RS
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Luis Carlos de Souza
Contador CRC-1SC021585/0-4 S-RS
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

SLC Agricola S.A.
DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instru¢do CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com as Demonstrag6es Financeiras da Companhia referentes ao trimestre findo em 31 de mar¢o de 2011.

Porto Alegre, 09 de maio de 2011.
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