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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 66.303
Preferenciais 8.309
Total 74.612

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 3.960.323 3.791.353
1.01 Ativo Circulante 1.050.010 934.960
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 123.377 149.269
1.01.02 AplicagBes Financeiras 361 2.023
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 361 2.023
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 361 2.023
1.01.03 Contas a Receber 657.215 642.447
1.01.03.01 Clientes 657.215 631.689
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 657.215 631.689
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 0 10.758
1.01.03.02.01 Recursos CDE 0 10.758
1.01.04 Estoques 7.299 6.979
1.01.06 Tributos a Recuperar 97.246 98.666
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 97.246 98.666
1.01.06.01.01 Impostos e contribuicdes a recuperar 97.246 98.666
1.01.07 Despesas Antecipadas 6.085 8.140
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 158.427 27.436
1.01.08.03 Outros 158.427 27.436
1.01.08.03.01 Servigos em curso 12.954 11.411
1.01.08.03.02 Qutros ativos circulante 145.473 16.025
1.02 Ativo N&o Circulante 2.910.313 2.856.393
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 916.660 903.582
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 2.062 6.391
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 2.062 6.391
1.02.01.03 Contas a Receber 132.093 146.372
1.02.01.03.01 Clientes 132.093 146.372
1.02.01.06 Tributos Diferidos 331.589 324.564
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 331.589 324.564
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 450.916 426.255
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 21.617 19.152
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 49.478 47.853
1.02.01.09.06 Entidade de Previdéncia Privada 552 543
1.02.01.09.07 Outros ativos ndo circulantes 2.158 2.158
1.02.01.09.08 Ativo indenizavel (concessao) 377.111 356.549
1.02.02 Investimentos 2.734 2.734
1.02.04 Intangivel 1.990.919 1.950.077
1.02.04.01 Intangiveis 1.990.919 1.950.077
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséo 1.990.919 1.950.077
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 3.960.323 3.791.353
2.01 Passivo Circulante 1.305.454 763.671
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 27.875 26.129
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 27.875 26.129
2.01.01.02.01 Salérios e encargos a pagar 27.875 26.129
2.01.02 Fornecedores 484.291 349.048
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 484.291 349.048
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 111.580 106.283
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 34.071 29.277
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 259 315
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 4.590 3.500
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 21.141 16.121

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.372 2.243
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 740 783
2.01.03.01.07 Outros impostos e contribuicbes 5.969 6.315
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 76.803 75.267
2.01.03.02.01 Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS 76.803 75.267
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 706 1.739
2.01.03.03.01 Imposto sobre Servicos - ISS 706 1.739
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 511.937 135.944
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 135.599 129.106
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 134.584 127.420
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 1.015 1.686
2.01.04.02 Debéntures 376.338 6.838
2.01.05 Outras Obrigactes 159.523 136.177
2.01.05.02 Outros 159.523 136.177
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 155 165
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 18.425 18.625
2.01.05.02.05 Entidade de previdéncia privada 15.934 16.331
2.01.05.02.06 Outros Passivos 125.009 101.056
2.01.06 Provisbes 10.248 10.090
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.248 10.090
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 3.833 3.623
2.01.06.01.04 Provisbes Civeis 6.415 6.467
2.02 Passivo N&o Circulante 1.121.880 1.479.090
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 714.690 1.079.877
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 714.690 720.266
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 694.914 700.679
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 19.776 19.587
2.02.01.02 Debéntures 0 359.611
2.02.02 Outras Obrigacbes 348.064 340.986
2.02.02.02 Outros 348.064 340.986
2.02.02.02.03 Fornecedores 35.394 34.745
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 25.161 24.000
2.02.02.02.06 Entidade de previdéncia privada 259.512 257.217
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.02.02.02.07 Outros passivos ndo circulantes 27.997 25.024
2.02.04 Provisdes 59.126 58.227
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 59.126 58.227
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 1.052 1.052
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 21.720 20.530
2.02.04.01.04 Provistes Civeis 36.354 36.645
2.03 Patrimdnio Liquido 1.532.989 1.548.592
2.03.01 Capital Social Realizado 590.174 590.174
2.03.02 Reservas de Capital 558.080 558.080
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 454,999 454,999
2.03.02.07 Remun de Bens Direitos const. capital proprio 30.077 30.077
2.03.02.08 Reserva de incentivo fiscal 73.004 73.004
2.03.04 Reservas de Lucros 409.024 409.014
2.03.04.01 Reserva Legal 118.035 118.035
2.03.04.04 Reserva de Lucros a Realizar 14.214 14.214
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 276.261 276.261
2.03.04.10 Outras Reservas de Lucros 514 504
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -48.850 -33.481
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 24.561 24.805
2.03.08.01 Ganho sobre ativo disponivel para venda 24561 24.805
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 860.052 819.373
3.01.01 Receita Bruta 1.179.920 1.122.115
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -319.868 -302.742
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -768.698 -623.329
3.03 Resultado Bruto 91.354 196.044
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -93.551 -96.013
3.04.01 Despesas com Vendas -50.551 -55.216
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -43.000 -40.797
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -2.197 100.031
3.06 Resultado Financeiro -20.071 -18.583
3.06.01 Receitas Financeiras 37.754 27.773
3.06.02 Despesas Financeiras -57.825 -46.356
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -22.268 81.448
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 6.899 -24.308
3.08.01 Corrente 0 -2.244
3.08.02 Diferido 6.899 -22.064
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -15.369 57.140
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -15.369 57.140
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,20580 0,76510
3.99.01.02 PNA 0,20580 0,76510
3.99.01.03 PNB 0,22640 0,84160
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo -15.369 57.140
4.02 Outros Resultados Abrangentes -243 -512
4.02.02 Ganhos (perdas) atuarial do plano de beneficio definido -368 -776
4.02.03 Tributos s/ ganhos (perdas) 125 264
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -15.612 56.628
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 65.758 151.654
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 52.580 191.647
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo ( antes dos impostos) -22.268 81.448
6.01.01.02 Amortizacdo 40.368 37.709
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias cambiais e 30.526 42.640
outras receitas financeiras
6.01.01.04 Valor justo do ativo financeiro da concessao -6.311 -977
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 6.587 5.224
6.01.01.06 Provisdo para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas 6.678 7.288
6.01.01.07 Provsiado para créditos de liquidagao duvidosa -3.000 18.315
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 13.178 -39.993
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros -8.247 92.865
6.01.02.02 Impostos e contribuigbes a recuperar -105 -11.301
6.01.02.03 Estoques -320 -520
6.01.02.04 Depdsitos judiciais -1.125 -1.796
6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente 2.055 -5.770
6.01.02.06 Entidade de previdéncia privada -9 -769
6.01.02.07 Outros ativos -128.897 -127.156
6.01.02.08 Fornecedores 135.892 40.546
6.01.02.09 Salérios e encargos a pagar 1.746 1.847
6.01.02.10 Encargos de dividas e swaps pagos -9.790 -10.541
6.01.02.11 Taxas regulamentares 961 -7.053
6.01.02.12 Imposto de renda (IR) e Contribuicdo social sobre o lucro 0 -1.091
liquido (CSLL) pagos
6.01.02.13 Impostos e contribuigBes a recolher 5.297 -6.401
6.01.02.14 IndenizagBes/contingéncias pagas -8.000 -7.565
6.01.02.15 Entidade de previdéncia privada -3.206 -4.545
6.01.02.16 Outros passivos 26.926 9.257
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -93.319 -63.050
6.02.01 Aquisicao de intangivel -99.361 -64.390
6.02.02 Aplicacdo em titulos e valores mobiliarios -91.252 -7.946
6.02.03 Resgate de titulos e valores mobiliarios 97.294 9.286
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.669 -69.447
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 27.219 7.084
6.03.02 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos -31.526 -27.942
6.03.03 Amortizacao do principal de debéntures 0 -48.980
6.03.04 Obrigagdes vinculadas 5.976 393
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio 0 -2
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -25.892 19.157
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 149.269 192.602
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 123.377 211.759
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 590.174 558.080 409.014 -33.481 24.804 1.548.591
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 590.174 558.080 409.014 -33.481 24.804 1.548.591
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 10 0 0 10
5.04.08 Dividendos Prescritos 0 0 10 0 0 10
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -15.369 -243 -15.612
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -15.369 0 -15.369
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -243 -243
5.07 Saldos Finais 590.174 558.080 409.024 -48.850 24.561 1.532.989
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 590.174 558.080 412.444 -132.506 -42.469 1.385.723
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 590.174 558.080 412.444 -132.506 -42.469 1.385.723
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 79 0 0 79
5.04.08 Reverséo de dividendos prescritos 0 0 79 0 0 79
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 57.140 -512 56.628
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 57.140 0 57.140
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -512 -512
5.05.02.06 Perdas atuarial do plano de beneficio definido 0 0 0 0 -512 -512
5.07 Saldos Finais 590.174 558.080 412.523 -75.366 -42.981 1.442.430

PAGINA: 9 de 84



ITR - Informagées Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 1.162.295 1.089.102
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.179.920 1.122.115
7.01.02 Outras Receitas -27 -3.497
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -17.598 -29.516
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -810.169 -655.351
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -631.818 -518.294
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -178.351 -137.057
7.03 Valor Adicionado Bruto 352.126 433.751
7.04 Retencgdes -40.368 -37.709
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -40.368 -37.709
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 311.758 396.042
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 37.754 27.773
7.06.02 Receitas Financeiras 37.754 27.773
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 349.512 423.815
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 349.512 423.815
7.08.01 Pessoal 44.177 28.412
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 29.437 18.687
7.08.01.02 Beneficios 13.369 13.553
7.08.01.03 F.G.T.S. 5.364 4.791
7.08.01.04  Outros -3.993 -8.619
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 262.079 291.323
7.08.02.01 Federais 53.881 90.349
7.08.02.02 Estaduais 206.326 199.202
7.08.02.03 Municipais 1.872 1.772
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 58.625 46.940
7.08.03.01  Juros 57.825 46.356
7.08.03.02 Aluguéis 800 584
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -15.369 57.140
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -15.369 57.140
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Comentério do Desempenho

Comentario de Desempenho

1. AREA DE CONCESSAO

A Companhia Energética de Pernambuco - CELPE, é concessiondria de servico publico de energia elétrica,
destinada a explorar os sistemas de sub-transmissdo, distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica,
com atuacdo no Estado de Pernambuco, que atende a uma populacdo estimada de 8,9 milhdes de
habitantes em 184 municipios do Estado de Pernambuco, além do Distrito de Fernando de Noronha e do

municipio de Pedras de Fogo na Paraiba.

A adrea de concessdo da Companhia abrange aproximadamente 99 mil Km?, e atende a 100% do total dos

domicilios do Estado de Pernambuco.

2. EvoLucAo po NEGOCIO

2.1.Mercado de Energia Elétrica

2.1.1. Evolugcao do Numero de Consumidores Ativo

Evolugdao Nimero de Consumidores

Ty Variacao Vertical
s ires Variagéo
2014/2013 - % 1T14 1T13

Residencial 2.953.748
Industrial 11.889
Comercial 204.684
Rural 156.420
Poder Publico 23.010

Iluminagdo Publica
Servico Publico

2.873.624 2,79% 87,93% 87,75%
12.382 -3,98% 0,35% 0,38%
201.160 1,75% 6,09% 6,14%
155.814 0,39% 4,66% 4,76%
22.199 3,65% 0,68% 0,68%
5.445 -2,92% 0,16% 0,17%

_ 3.042 6,25% 0,10% 0,09%

Subtotal | 3.358.269 | 269 | 3.273.666 2,58% 99,97% 99,97%

Consumo Proprio
Suprimento

950 2,32% 0,03% 0,03%

28 -7,14% 0,00% 0,00%

Total Fornecimento | 3.359.267 | 267 3.274.644 2,58% 100,00% 100,00%

A Companhia encerrou o primeiro trimestre de 2014 com um numero total de 3.359.267 consumidores,
0 que representa um crescimento de 2,58% em relagdo ao mesmo periodo de 2013. Esse crescimento
representa um incremento de 84.623 novas unidades consumidoras na base comercial da Companhia.

O acréscimo observado entre os periodos analisados estd concentrado na classe residencial
(convencional e baixa renda, conjuntamente), com mais 80.124 novos consumidores. Tal resultado é
reflexo do crescimento da construgdo civil no estado nos ultimos anos. O desenvolvimento econémico
que o estado vem vivendo tem propiciado a criacdo de novos empreendimentos imobilidrios que além
de atender a uma demanda do publico interno também atinge a populagdo que migra de outras regides
do pais para aproveitar as novas oportunidades que Pernambuco vem oferecendo.

O numero de consumidores residenciais em marco de 2014 representa 87,93% do total de
clientes/contratos ativos, e do total de consumidores residenciais, 43,94% sdo consumidores
enquadrados como residencial baixa renda, em conformidade com a Lei n°. 12.212/2010,
regulamentada pela Resolucdo ANEEL n°. 414/2010. Em marco de 2013 esse numero era de 43,66%,
indicando certa estabilidade.
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ITR -

Informagées Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Comentério do Desempenho

2.1.1.1. Participacdo do Segmento Baixa Renda na Classe Residencial (%)

43,94% 43,66%

56,06% 56,34%

31/03/2014 31/03/2013

M Residencial Normal M Residencial Baixa Renda

*Ultimos 12 meses

2.2. Energia Vendida em MWh e Reais/Mil

1T2014 1T2013 Variagdo 2014/2013 - % Variagao Vertical 1T14

Receita Volume Receita Volume Receita Volume Receita Volume
(R$ milhdes) (GWh) (R$ milhdes) (GWh) (R$ milhdes) (GWh) (R$ milhdes) (GWh)

Residencial 419.166  1.220.672 416.586  1.138.219 -0,62% 7,24% 45,04% 43,53%
Industrial 124.354 380.495 112.511 335.059 -9,52% 13,56% 13,36% 13,57%
Comercial 233.410 596.366 235.952 582.679 1,09% 2,35% 25,08% 21,27%
Rural 32.550 161.028 34.404 171.403 5,70% -6,05% 3,50% 5,74%
Poder Publico 59.613 166.345 61.486 159.939 3,14% 4,01% 6,41% 5,93%
Tluminac&o Publica 26.799 115.391 23.607 101.846 -11,91% 13,30% 2,88% 4,12%
Servico PUblico 34679  160.808  34.268  153.669 -1,19 % 4,65% 3[73 % 5,73%
Consumo Préprio 2.944 3.053 -3[58% 0 10%

Total Fornecimento |  930.571 | 2.804.049 918.814 | 2.645.867 -1,26% 5,98% 100,00% 100,00%

O volume total de energia vendida no mercado regulado da Companhia no primeiro trimestre de 2014
foi de 2.804.049 MWh, representando um acréscimo de 5,98% quando comparado com o mesmo
periodo do ano anterior.

A classe residencial apresentou um crescimento de 7,24%, atingindo um consumo de 1.220.672 MWh.
Esta classe detém a maior parcela do consumo total da Celpe, com uma participacdo de 43,53% e tem
se beneficiado de politicas de distribuicdo de renda, como o Bolsa Familia, para melhorar seu
desempenho no periodo considerado.

A classe industrial registrou um acréscimo de 13,56% tendo esse resultado refletido a entrada e
ampliagao de novas cargas.

A classe comercial apresentou um acréscimo moderado de 2,35% indicando uma acomodagdo do
crescimento.

A classe rural apresenta seu desempenho bastante vinculado ao comportamento das variaveis
climaticas, tendo registrado decrescimento de 6,05%, resultado de consideravel reducdo no consumo
de clientes irrigantes na regional Petrolina decorrente da seca que afeta o Rio Sdo Francisco e
impossibilita que se utilize a 4gua do Rio para irrigacao.
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2.3.Energia Distribuida

A energia distribuida (cativo + livre) pela Celpe no primeiro trimestre de 2014 foi 3.302 GWh, 5,5%
maior que o registrado no mesmo periodo de 2013. Percebe-se, no periodo, uma estabilidade da
participacdo dos livres, que foi de 15,09% no primeiro trimestre de 2013 e 15,46% no primeiro
trimestre de 2014, evidenciando uma reducdo no processo de migracao para o ACL.

3.302

3.130

iT14 iT13

® Mercado Proprio ® Mercado Livre
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2.4.Balanco Energético - MWh

1T14
1T13
LEILAO ENERGIA EXISTENTE % Residencial %
346.720 9,99%) 3.471.410| 1.220.672| 43,53
412.913| 12,59%) 3.280.230| 1.138.219| 43,02
Mercado Proprio %
QUOTAS (HIDRO + ANGRA) % 2.804.049| 69,20%) Industrial %
1.043.464| 30,06% 38.819 2.645.867| 66,98%| 380.495 13,57
976.121| 29,76%) 39.954 335.059 12,66
Mercado Livre %
TERMOPE % 4.052.043 <:> 4.052.043| 498.296| 12,30%) Comercial %
842.790( 24,28%) 498.296) 3.950.001 3.950.001 483.732| 12,25%) 596.366| 21,27
842.790| 25,69%) 483.732 582.679 22,02
Perda Distribuicdo %
PROINFA % 710.879( 17,54%) Rural %
59.273 1,71%)| 73.942 780.447| 19,76%) 161.028 5,74
60.186 1,83%) 75.467 171.403 6,48
Uso Distribuidoras %
MCSD % 38.819 0,96%) Outros %
38.917 1,12%) -117.460 39.954 1,01%) 445.488 15,89
-41.810( -1,27%| -221.551 418.507 15,82
LEILAO ENERGIA NOVA %
1.118.670( 32,23%)
1.015.583( 30,96%)
LEILAO FONTE ALTERNATIVA %
17.205 0,50%)
10.414 0,32%
GERACAO PROPRIA %
4.371 0,13%)
4.034 0,12%)

A energia injetada atingiu o patamar de 4.052.043 MWh no primeiro trimestre de 2014, um
crescimento de 2,58% com relagao a igual periodo de 2013. Do total da energia injetada, 69,20% foi
destinada ao consumo regulado, 12,30% para o consumo do mercado livre, 0,96% para o suprimento
de fronteira e 17,54% representam perdas no processo de distribuicao.

No primeiro trimestre de 2014, as perdas de distribuicdo de energia elétrica (técnicas e comerciais)
apresentaram um decrescimento de 2,22 pontos percentuais, em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior.
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2.5.Reajuste / Revisao Tarifaria

Conforme previsto nos Contratos de Concessao da CELPE, o processo de reajuste e revisao tarifaria sdo
determinantes para o entendimento da receita do segmento de distribuicdo de energia elétrica.

A ANEEL, através da Resolucdao Homologatéria n® 1.519 de 23 de abril de
2013, publicada no Diario Oficial da Unido do dia 29 de abril de 2013,
homologou o resultado da Revisdo Tarifaria Peridodica da Companhia, em
0,18%, sendo 1,60% referentes ao reposicionamento tarifario econdmico
e -1,42% relativos aos componentes financeiros pertinentes, o que
corresponde a um efeito médio de 1,32% a ser percebido pelos
consumidores cativos.

Revisao
Tarifaria 2013

As novas tarifas entraram em vigor no dia 29 de abril de 2013 com vigéncia até 28 de abril de 2014.

Os consumidores industriais e comerciais de médio e grande porte, atendidos em alta tensdo, tiveram
reposicionamento médio de 0,19%. Para os consumidores atendidos em baixa tensdo, que inclui os
consumidores residenciais e baixa renda, o efeito médio foi de 1,97%.

Os indices aprovados pela ANEEL incidem nas tarifas ja reduzidas de acordo com a Revisdo Tarifaria
Extraordinaria anunciada em 24 de janeiro de 2013, conforme dispGe a Lei n® 12.873/2013.

2.6.Energia Contratada

No grafico a seguir apresentamos a energia contratada para o periodo de 2014 a 2020 para o mercado
das Distribuidoras do Grupo Neoenergia em 31/03/2014, baseada na expectativa de crescimento.

Projecao de Contratacao de Energia 2014 a 2020 - GWh

19.473 ;
B 17 18.376
h4.107 15

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

2.7. Indice de Perdas

As perdas de energia correspondem as perdas totais englobando as perdas técnicas, montante de
energia elétrica dissipada no processo de transporte de energia entre o suprimento e o ponto de
entrega, e as perdas ndo técnicas, decorrentes das irregularidades no cadastro de consumidores,
medicao e instalacdes de consumo.

As perdas de energia sdo acompanhadas pelas distribuidoras através do indice percentual que compara
a diferenca entre a energia requerida/comprada e a energia fornecida/faturada, acumuladas no periodo
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de 12 meses. Com base nessa metodologia, a seguir estdo disponibilizados os indices de perdas da
Celpe até marco de 2014, comparado ao mesmo periodo do ano anterior:

Indice de Perdas (%)

16.95% 2,63 p_i_//l 19,58%
y (] e—

10,14%

1T14 1T13

B rerdas N3o Técnicas  MPerdas Técnicas

No primeiro trimestre do ano de 2014, a Celpe apresentou uma diminuicdo no indice de Perdas Globais
em relacdo ao mesmo periodo de 2013. A distribuidora atua fortemente no combate as perdas e até o
momento foram gastos cerca de R$ 12,97 milhdes. As principais acdes desenvolvidas foram:
¢ Realizacao de 32 mil inspecgoes e recuperacao de 30,8 GWh de energia;
e Regularizacdo de 2.900 consumidores clandestinos;
e Substituicdo de mais de 10 mil equipamentos de medicdo, com equipes de inspecao e de enlace;
e Instalagdo de 982 medigdes externas em clientes com impedimento de leitura;
e Atuacdo concentrada em areas de perdas elevadas com aplicacdo de blindagem adequada as
caracteristicas do local, incorporando mercado, minimizando a possibilidade de realizacdao de
irregularidade e facilitando as agdes comerciais como leitura, corte, religacdo, acompanhamento de

cortados.

e Monitoramento e telemedicdo de unidades consumidora.

2.8.Arrecadacao

O desempenho da arrecadacdo é medido pelo indice de Arrecadacdo - IAR, definido pelo valor total
arrecadado em relagdo aos valores faturados por fornecimento de energia, considerando o periodo
acumulado dos ultimos 12 meses.

Neste sentido, cabe ressaltar a influéncia direta das acGes de recuperagdo de créditos que interferem
no comportamento de pagamento das classes de consumo, como também o efeito da redugdo da tarifa
de energia elétrica que ocorreu no final de janeiro/2013 que, diretamente, influenciou no
comportamento do indicador do primeiro trimestre de 2013 em relagdo ao mesmo periodo de 2014.

Seguem abaixo o indice da Celpe em 2014 e seu comportamento em relacdo a 2013:
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Indice de Arrecadacao *(%)

102,56%
99,46%

1T14 1T13

*Ultimos 12 meses
Apesar do resultado obtido no primeiro trimestre de 2014 ser inferior ao mesmo periodo de 2013, as
acoes de recuperacdo de créditos foram intensificadas com foco em:

e Criacdo do Plano de reducgdo de inadimpléncia detalhado, com implementagdo do conceito de Matriz
de Risco;

¢ AcOes administrativas de menor custo, como URA (Unidade de Resposta Audivel) e SMS (Servico de
Mensagens), voltado para dividas de baixo risco de recebimento, iniciando o processo de cobranga;

e Readequacdo das acbes de campo (Suspensdao de fornecimento, Acompanhamento de Cortados,
etc.) para dividas de maior risco de recebimento (maiores débitos);

e Reducdo do prazo de parcelamentos, reduzindo o risco da companhia e elevando a arrecadacao das
parcelas.

e InclusGes em o6rgdos restritivos de protecdo ao crédito (SPC e Serasa);
e Acao de Visita com Negociacdo em clientes cortados das classes Comercial e Industrial;
e Cobranca de sinal na realizacao dos planos de parcelamentos;

e Cobrancga de dividas antigas com foco na reducdo da PCLD.
2.9. Indicadores de Qualidade no Fornecimento

A gualidade do fornecimento de energia é verificada principalmente pelos indicadores de qualidade DEC
(Duragao Equivalente de Interrupgdo por Consumidor) e FEC (Frequéncia Equivalente de Interrupcdo
por Consumidor), que aferem as falhas ocorridas na rede de distribuicdo de energia elétrica. O calculo
desses indices considera a média mével dos uUltimos 12 meses.

No primeiro trimestre de 2014, o DEC da CELPE ficou acima da média nacional, enquanto que o FEC
abaixo da média nacional.

Os indicadores da Companhia, assim como os resultados apurados no Brasil, sao comparados a seguir:
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DEC - 2014 FEC - 2014

B == *

13,19

1T14 1T13 1T14 1T13

BRASIL -2014

BRASIL -2014
== BRASIL -2013

*(ltimos 12 meses = BRASIL -2013 *0ltimos 12 meses

Fontes: ANEEL - DEC e FEC Limite em 2014 - Referéncia Brasil.

3. INVESTIMENTOS

A Companhia vem realizando investimentos significativos tanto na area técnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir a satisfagao
de seus clientes, tendo sido investido no 1° trimestre de 2014 o montante de R$ 64.390 mil.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados ao combate as perdas de energia elétrica, reforco
da rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes, extensao
de redes e novas conexdes incluindo o Programa Luz para Todos.

Os investimentos em administracdo se referem ao desenvolvimento de softwares, aquisicao de hardwares,
renovacdo da frota veicular, e melhorias das instalagdes fisicas, de forma a tornar mais eficientes os
processos internos, e proporcionar um maior conforto ao atendimento dos clientes e melhores condigdes de
trabalho aos empregados.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugdo dos ativos do sistema elétrico da
Companhia.

e Expansdo e renovagao em subestacdes e linhas de distribuicdo em média e alta tensa;
e Instalacdao de medidores;

e Melhoramento de rede de distribuicdo;

¢ Novas ligagoes.

1T14

Total Realizadas
Geragao
Distribuicdo 62.773
Comercializagao 10

Administragdo 1.573

!oooo

Tota | 64390
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3.1.Programa Luz Para Todos

O Programa Luz para Todos foi instituido pelo Governo Federal em 2003 e com prazo de execucdo das
obras até o final de 2011, posteriormente prorrogado até 2014, com a publicacdo do Decreto n° 7.520,
de 11 de julho de 2011.

O Programa Luz para Todos tem como objetivo propiciar o atendimento em energia elétrica a parcela
da populagdo do meio rural e residencial baixa renda brasileira que ainda ndo tem acesso a esse servico
publico. Até 2014, também serdo atendidos assentamentos rurais, comunidades indigenas,
quilombolas, comunidades extrativistas, escolas, postos de salde e pocos de agua comunitarios,
pessoas atendidas pelo Programa Territorios da Cidadania, ou pelo Plano Brasil sem Miséria.

O contrato em vigor no Estado de Pernambuco foi assinado em setembro de 2013 e prevé a ligagao de
8.957 unidades consumidoras pela CELPE. Os investimentos previstos sdao de aproximadamente R$ 72
milhoes.

De 2004, quando o programa comecou, até marco de 2014, a distribuidora ja realizou 94.958 ligacdes
e 7.199 estdo em execugao. A previsao é de encerrar o ano de 2014 com 102.157 ligagdes realizadas
em todo o programa.

Programa Luz para Todos 31/03/2014

LigacOes executadas até 2009 93.200
Ligacdes executadas em 2010 -
Ligagdes executadas em 2011 =
LigacOes executadas em 2012 -
Ligagdes executadas em 2013 874
L|gagoes executadas até 31/03/2014

Total de ngao;oes Executadas 94 958
7.199

Aexecutar [ -
Ligacoes totais previstas pelo Programa 102.157
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4. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

4.1.Resultado do Trimestre

» Trimestre -R$ Mil
Descricao
iTi4 | 1tz | Remi | % |
Receita Bruta 1.179.920| 1.122.115| 57.805 ﬁ

Dedugbes da ReceitaBruta ~ -319.869 -302.742 -17.127

Receita Liquida 860.051| 819.373| 40.678 -m

Custos de Bens e/ou Servigos Vendidos ~ -768.697 -623.329 -145.368 23,32

Resultado Bruto | 01.354] 196.044] -104.690] -53,40]

Outras Despesas Operacionais -93.551 -96.013 2.462 -2,56

Resultado do Servio (1) 100.031 -102.228] _-102,20|

Amortizagao / Depreciagégo 39.567 36.804 2.763 7,51
EBITDA | 37.370] 136.835| -99.465| _-72,69]
Resultado Financeiro (II) -20.071 -18.583 -1.488 8,01
Resultado Operacional (I) + () | _-22.28| _ 81.448| -103.716| -127,34]
IR e CSLL 6.899 -24.308 31.207 -128,38
Lucro/Prejuizo antes da reversdo dos JSCP -15.369 57.140 -72.509 -126,90

[LucrodoPeriodo | -15.369] 57.140] -72.509] -126,90

4.1.1. Receita Operacional Liquida

A Companhia apresentou no primeiro trimestre de 2014 uma Receita Bruta de R$ 1.179.920 mil (R$
1.122.115 mil no primeiro trimestre de 2013), representando um acréscimo de 5,15%, e uma Receita
Liqguida de R$ 860.051 mil (R$ 819.373 mil no primeiro trimestre de 2013), representando um
acréscimo de 4,96%.

Os fatores determinantes da variagao da Receita Liquida foram:

e Aumento da receita com o fornecimento de energia elétrica no montante de R$ 17.146 mil
(3,76%), embora tenha ocorrido a redugao da tarifa de energia conforme Lei 12.783, de 11 de
janeiro de 2013 e Resolugdao Homologatéria n® 1.429, de 24 de janeiro de 2013.

eRedugdo do suprimento de energia elétrica - CCEE, decorrente principalmente da motorizagdo
crescente das Usinas de Santo Anténio e Jirau, das frustracdes das cotas de Energia Existente e
cancelamento de contratos dos 49, 6° e 79 Leildes de Energia Nova.

e Aumento da Receita de Construcdao em R$ 29.430 mil, que ndo produz efeito liquido no resultado
da empresa devido a sua contrapartida no custo. As receitas e custos relativos a servigos de
construgdo ou melhoria foram contabilizadas em atendimento ao pronunciamento técnico CPC 17 -
Contratos de Construcao, que estabelece o tratamento contdbil das receitas e despesas associadas
aos contratos de construcdo.

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita
dos servigos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de
Construgao (servigos de construcao ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servicos de operagao -
fornecimento de energia elétrica). A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de
construgdao ou melhoria da infraestrutura utilizada na prestacao dos servicos de distribuicdo de
energia elétrica. A margem de construgdo adotada é estabelecida como sendo igual a zero,
considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a distribuicdo de energia elétrica; (ii) toda
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receita de construcdo esta relacionada com a construcdo de infraestrutura para o alcance da sua
atividade fim, ou seja, a distribuicdo de energia elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a construgdo
da infraestrutura com partes ndo relacionada. Mensalmente, a totalidade das adicOes efetuadas ao
ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de construcao, apds deducdo
dos recursos provenientes do ingresso de obrigacOes especiais. Dessa forma nao gera nenhum
efeito no EBITDA e no Lucro Liquido da Companhia.

e Aumento de Outras Receitas em R$ 25.852 mil, decorrente principalmente do aumento da receita
de ressarcimento de energia, em virtude da indisponibilidade de usinas térmicas em 2014.

e Aumento dos tributos ICMS e PIS/COFINS, devido principalmente ao aumento da receita bruta de
vendas e/ou servigos.

e Reducdo do encargo da quota de Reserva Global de Reversao - RGR no montante de R$ 2.831 mil,
em funcdo da sua extingdo, através da lei n® 12.783, de 11 de janeiro de 2013 e Despacho ANEEL
n° 34 de 10 de janeiro de 2013.

e Ndo realizacdo do encargo Conta de Consumo de Combustivel - CCC, em R$ 5.188 mil, devido
principalmente a extingdo da quota fixada pela ANEEL, conforme lei n® 12.783/2013 e da Resolucdo
Homologatoéria 1.418, que isenta o valor a partir de Fevereiro/2013.

4.1.2. Custos e Despesas Operacionais

Custos e Despesas Nao-Gerenciaveis

itie | iris | Remi | % _

Energia Elétrica Comprada para Revenda -544.355 -444.392 -99.963 22,49
Encargos de Uso do Sistema de Transmissao -23.299 -29.388 6.089 -20,72
Taxa de Fiscalizagdgo -TFSEE -1.126 -1.474 348 -23,61

Subtotal  [-568.780] -475.254| -93.526] 19,68]

| Custos ¢ Despesas Gerencidveis | 1mia | 1113 | RsMil | % _

Pessoal e Administradores -45.236 -31.499 -13.737 43,61
Material -2.688 -2.201 -487 22,13
Servigos de terceiros -74.368 -60.500 -13.868 22,92
Depreciacao e amortizagcao -39.567 -36.804 -2.763 7,51
Provisoes Liquidas - PCLD -17.598  -29.516 11.918 -40,38
Provisdes Liquidas - Contingéncias 1.023 -2.149 3.172 -147,60
Custo de Construgao -91.930 -62.500 -29.430 47,09
Outros -23.104  -18.919 -4.185 22,12

Sutotal | -200.408] -24a088] -49.360] 203

Os custos e despesas operacionais no primeiro trimestre de 2014 correspondem a R$ 862.248 mil (R$
719.342 mil no mesmo periodo de 2013), representando um acréscimo de R$ 142.906 mil (19,87%).

Contribuiram para esse resultado:

e Aumento do custo da energia elétrica comprada para revenda, em R$ 99.963 mil, decorrente
principalmente de:

v Novos contratos para 2014, UHE Jirau e 0 12° LEN;
v" Alta do PLD, que aumentou os custos de compra das usinas térmicas.
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e Redugdo do custo dos Encargos de Uso do Sistema de Transmissao, em R$ 6.089 mil, decorrente

principalmente da nova classificacdo do ESS para o ano de 2014.

e Aumento do custo de Pessoal, em R$ 13.737 mil, decorrente principalmente do reajuste do plano
de salde, reajuste salarial e a reducdo da transferéncia do custeio para investimento.

e Aumento do custo de Servicos de Terceiros, em R$ 13.868 mil, decorrente principalmente do
aumento nos servicos de manutencdo corretiva, comunicacao (telefone e internet), leitura de
medidor, inspecdo técnica, servigcos juridicos, agente arrecadador, manutencdo e conservagdao de
software, cobranca administrativa e negativacdao, servico de atendimento e teleatendimento e

processamento de dados.

e Reducao das Provisdes Liquidas PCLD e perdas conta a receber/consumidores, em R$ 11.918 mil,
em decorréncia do aumento de numero dos cortes realizados no primeiro trimestre, crescimento do
resultado da assessoria de cobranga, intensificacdo das acoes de URA/SMS e grandes negociagoes.
Em marco, houve aumento do volume de contratos baixados ha seis meses (setembro/2013),
proporcionando a reversdo da PCLD, aumentando o incobravel e foco do plano de corte 2014 nas
maiores dividas com até 03 faturas e nos cortados até 90 dias.

e Aumento do Custo de Construcdo, em R$ 29.430 mil, que ndo produz efeito liquido no resultado da
empresa devido a sua contrapartida na receita, conforme mencionado na variacdo da Receita.

e Aumento da rubrica Outros, em R$ 4.185 mil, decorrente principalmente da provisdao devedores
duvidosos CCEE.

4.1.3. Resultado Financeiro Liquido

——— Trimestre -RS Mi
: 114 | atia | ReMil | % _

Renda de aplicagdes financeiras 3.018 3.389 =37/l -10,95
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 11.490 11.636 -146 -1,25
Encargos, variagdo cambial, monetaria e swap (liquidas) -28.569 -21.775 -6.794 31,20
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas -6.010 -11.833 5.823 -49,21

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido negativo de R$ 20.071 mil no primeiro
trimestre de 2014, contra um resultado financeiro liquido negativo de R$ 18.583 mil no mesmo periodo
de 2013, representando uma variagao negativa de R$ 1.488 mil.

Contribuiram para esse resultado:

e Aumento dos Encargos, variacdo cambial, monetaria e swap (liquidos) em R$ 6.794 mil, devido
basicamente a novos ingressos de recursos provenientes do BNDES e FINEP, elevando as previsdes
de encargos dos financiamentos junto a estas fontes, a captacdo realizada junto ao Citibank, em
Dezembro/2013, cuja moeda original é o Doélar, e ao aumento da taxa de juros (CDI) vinculada a
parte do endividamento da companhia.

e Aumento da rubrica de Outras Receitas (despesas) Financeiras Liquidas, em R$ 5.823 mil,
decorrente principalmente da atualizacdo da Receita Financeira da Concessao, que é corrigida pelo
indice IGPM onde no més de margo de 2014 foi de 1,67%, enquanto em marco de 2013 foi de

0,21%.
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Comentério do Desempenho
4.1.4. Principais Indicadores

Indicadores Economicos Acumulado.Ate
1°T14 1°T13 1°T14/13

Receita Operacional Bruta 1.179.920 1.122.115 5,15%
Receita Operacional Liquida 860.051 819.373 4,96%
EBITDA 37.370 136.835 -72,69%
Resultado do Servico -2.197 100.031 -102,20%
Resultado Financeiro sem JSCP -20.071 -18.583 8,01%
Lucro Ligquido -15.369 57.140 -126,90%
Margem EBITDA (%) 4,35% 16,70% -73,98%
Margem EBITDA (%) - Sem Rec. Construcdo (*) 4,87% 18,08% -73,09%
Margem Operacional (%) -0,26% 12,21% -102,09%
Margem Liquida (%) -1,79% 6,97% -125,63%
Ativo Total 3.960.323 3.791.353 4,46%
Divida Bruta 1.384.805 1.374.269 0,77%
Patrimbnio Liquido 1.532.989 1.548.592 -1,01%
Divida Total Liquida 1.237.362 1.102.676 12,21%
Divida Total Liquida /EBITDA (*) 4,63 3,40 36,14%
Divida Total Liquida /(Divida Total Liquida + PL) 0,45 0,42 7,39%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida 0,33 - -
Patrimonio Liquido/Ativo Total ' 0,39 = =

[ 10T14 | 10T13 | 1°Ti4/13 _
Investimentos 99.361 64.390 54,31%
N° de Empregados 1.743 1.711 1,87%
NO de Consumidores 3.359.267 3.274.644 2,58%
Consumidores/Empregados 1.927 1.914 0,70%
Custos/Consumidores -0,26 -0,22 16,85%
Receita Operacional Liquida/Empregados (**) 493 479 3,04%

(*) EBITDA analise dos ultimos 12 meses
(**) ROL sem a Receita de Construcao

O numero de consumidores apresentou um crescimento de 2,58%, refletindo no crescimento da relagédo
Consumidores-Empregados.
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Comentério do Desempenho

Acumulado Até

Conciliagao EBITDA (*
¢ ) iT14 iT13 iT14/13 31/03/2014 31/03/2013 2014/2013
Reapresentado

Lucro liquido -15.369 57.140 -126,90% -15.369 57.140 -126,90%
Despesas financeiras 57.826 46.356 24,74% 57.826 46.356 24,74%
Receitas financeiras -37.755 -27.773 35,94% -37.755 -27.773 35,94%
Imposto de renda -11.144 19.887 -156,04% -11.144 19.887 -156,04%
Depreciagdo e Amortizagao 39.567 36.804 7,51% 39.567 36.804 7,51%
Amortizagdo de agio 4.245 4.421 -3,98% 4.245 4.421 -3,98%

EBITDA 37.370| 136.835] -72,69% 37.370) 136.835| -72,69%

5. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Companhia, incluindo empréstimos, financiamentos, debéntures, derivativos e encargos,
passou de R$ 1.349.173 mil em 31 de marco de 2013 para R$ 1.384.805 mil em 31 de marco de 2014.
Este acréscimo de 2,64% ocorreu principalmente em funcdo de novas captagodes e ingressos financeiros de
contratos ja existentes.

A divida liquida da Celpe (divida bruta deduzida das disponibilidades, aplicagdes financeiras e titulos e
valores mobiliarios) encerrou o primeiro trimestre de 2014 com R$ 1.237.362 mil (R$ 1.103.236 mil em 31
de margo de 2013), 12,16% maior do que a verificada no periodo anterior.

O indicador financeiro Divida total liquida/EBITDA passou de 3,40 em 31 de dezembro de 2013 para 4,63
em 31 de marco de 2014 devido a evolugao da divida liquida ter sido superior ao crescimento do EBITDA no
periodo.

A seguir é apresentado grafico com a evolugdo do endividamento bruto e a respectiva segregacao entre
principal e encargos.

Cronograma de Vencimento da Divida (R$ Milhoes)

544

76

327

232 196 181
468 71 34
‘ 187 147
2014 2015 2016 2017 2018 2019-2026
® Principal B Encargos
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Evolucao da Divida (R$ Milhoes) Endividamento por Indexador (%)

10%

48%

Divida Bruta Divida Bruta Caixa + Apl. Divida Liq. Divida
Mar/2013 Mar/2014 Mar/2014 Mar/2014 Lig.Mar/2013

ECDI ®TILP 4PRE _INPC

H CurtoPrazo ®Longo Prazo

6. EVENTO SUBSEQUENTE

A ANEEL, através da Resolugdo Homologatdria n® 1.723 de 28 de abril de 2014, publicada no Diario Oficial
da Unido do dia 29 de abril de 2014, homologou o resultado do Reajuste Tarifario Anual da Companhia, em
15,99%, dos quais 14,05% correspondem ao reajuste tarifario econdmico e 1,94% aos componentes
financeiros pertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticados atualmente, o efeito tarifario médio a ser percebido
pelos consumidores da concessionaria é de 17,75%, conforme tabela a seguir:

Efeito Tarifario Médio Percebido pelos Consumidores

Grupo de Consumo Variacao Tarifaria
AT - Alta Tensao ( > 2,3 kV) 17,86%
BT - Baixa Tensao ( < 2,3 kV) 17,69%
Efeito Tarifario Médio (AT + BT) 17,75%

As novas tarifas entrardo em vigor a partir do dia 29 de abril de 2014 com vigéncia até 28 de abril de 2015.
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Notas Explicativas

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes e outros

Titulos e valores mobiliarios
Recursos CDE
Impostos e contribuicdes a recuperar

Estoques

Despesas pagas antecipadamente
Servicos emcurso

Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros
Titulos e valores mobiliarios

Impostos e contribuicBes a recuperar
Impostos e contribuicdes diferidos
Depésitos judiciais

Entidade de Previdéncia Privada
Concesséao do servigco publico (ativo financeiro)
Outros ativos nao circulantes
Investimentos

Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

Versdo: 1

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais
Notas 31/03/2014 31/12/2013
3 123.377 149.269
4 657.215 631.689
5 361 2.023
- 10.758
6 97.246 98.666
7.299 6.979
6.085 8.140
7 12.954 11.411
8 145.473 16.025
1.050.010 934.960
4 132.093 146.372
5 2.062 6.391
6 21.617 19.152
9 331.589 324.564
10 49.478 47.853
28 552 543
1 377.111 356.549
8 2.158 2.158
2.734 2.734
12 1.990.919 1.950.077
2.910.313 2.856.393
3.960.323 3.791.353

TOTAL DO ATIVO
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
BALANCO PATRIMONIAL
Em milhares de reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 31/03/2014 31/12/2013
CIRCULANTE

Fornecedores 13 484.291 349.048
Empréstimos e financiamentos 14 135.599 129.106
Debéntures 15 376.338 6.838
Salarios e encargos a pagar 16 27.875 26.129
Taxas regulamentares 17 18.425 18.625
Impostos e contribuicdes a recolher 18 111.580 106.283
Dividendos e juros sobre capital proprio 19 155 165
Provisées 20 10.248 10.090
Entidade de previdéncia privada 28 15.934 16.331
Outros passivos circulantes 21 125.009 101.056
TOTAL DO CIRCULANTE 1.305.454 763.671
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 13 35.394 34.745
Empréstimos e financiamentos 14 714.690 720.266
Debéntures 15 - 359.611
Taxas regulamentares 17 25.161 24.000
Provisdes 20 59.126 58.227
Entidade de previdéncia privada 28 259.512 257.217
Outros passivos nao circulantes 21 27.997 25.024
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.121.880 1.479.090
PATRIMONIO LiQUIDO 22

Capital social 590.174 590.174
Reservas de capital 558.080 558.080
Reservas de lucros 409.024 409.015
QOutros resultados abrangentes 24.561 24.804
Prejuizo acumulado (48.850) (33.481)
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 1.532.989 1.548.592
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LiQUlDO 3.960.323 3.791.353

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma

Notas 31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
RECEITA LIQUIDA 23 860.052 819.373
CUSTO DO SERVICO 24 (768.698) (623.329)
LUCRO BRUTO 91.354 196.044
Despesas comvendas 24 (50.551) (55.216)
Despesas gerais e administrativas 24 (43.000) (40.797)
LUCRO OPERACIONAL (2.197) 100.031
Resultado financeiro (20.071) (18.583)
Receitas financeiras 25 37.754 27.773
Despesas financeiras 25 (57.825) (46.356)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCI AL (22.268) 81.448
Imposto de renda e contribuigdo social 6.899 (24.308)
Corrente 9 - (6.398)
Diferido 9 11.144 (17.643)
Imposto de renda - SUDENE 9 - 4154
Amortizacdo do beneficio fiscal do &gio e reverdad®MIPL 9 (4.245) (4.421)
LUCRO LIQUIDO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (15.369) 57.140
LUCRO/(PREJUIZO) BASICO E DILUIDO POR AGAO:
Ordinaria (0,2058) 0,7651
Preferencial A (0,2058) 0,7651
Preferencial B (0,2264) 0,8416

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO ABRANGENT
Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Versdo: 1

31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
Lucro/(prejuizo) do periodo (15.369) 57.140
Outros resultados abrangentes
Perdas sobre atuarial do plano de beneficio idefin (368) (776)
Tributos s/ ganhos (perdas) 125 264
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos (243) (512)
Total do resultado abrangente do exercicio, liquiddos efeitos tributarios (15.612) 56.628

As notas explicativas séo parte integrante das dstragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 31 de margo

Em milhares de reais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro/(prejuizo) do periodo antes do imposto de reda e contribui¢éo social

AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DARTIVIDADES OPERACIONAIS

Amortizagado

Encargos de dividas e atualizagbes monetédasnbiais e outras receitas financeiras

Valor justo do ativo financeiro da concesséo

Valor residual do ativo intangivel baixado

Provisdo para contingéncias civeis, fiscaialealhistas
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa

(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros
IR e CSLL a recuperar
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IBl&.C
Estoques
Depdsitos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Entidade de previdéncia privada
Outros ativos

AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores
Salérios e encargos a pagar
Encargos de dividas e swap pagos
Taxas regulamentares
Imposto de renda (IR) e Contribuicdo Socialredlucro Liquido (CSLL) pagos
Impostos e contribuicdes a recolher
Indenizagdes/contingéncias pagas
Entidade de previdéncia privada
Outros passivos

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicéo de investimentos

Aquisicéo de intangivel

Aplicacdo emtitulos e valores mobiliarios

Resgate de titulos e valores mobiliarios

GERA(;AO (UTILIZA(;AO) DE CAIXA EMATIVIDADES DEINVE  STIMENTO

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagao de empréstimos e financiamentos

Amortizagéo do principal de empréstimos, financiatoe
Amortizagéo do principal de debéntures

Obrigagdes vinculadas

Pagamento de dividendos e juros sobre o capitatjoré
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do plerio

Caixa e equivalentes de caixa no final do period
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA

(*) Valor bruto, ndo deduzido dos créditos de P{3FINS.

Ref: 31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
(22.268) 81.448
* 40.368 37.709
30,526 42,640
(6.311) ©77)
6.587 5.224
6.678 7.288
(3.000) 18.315
52.580 191.647
(8.247) 92.865
11.468 (3.606)
(11.573) (7.695)
(320) (520)
(1.125) (1.796)
2.055 (5.770)
© (769)
(128.897) (127.156)
(136.648) (54.447)
135.892 40546
1.746 1.847
(9.790) (10.541)
961 (7.053)
- (1.091)
5.297 (6.401)
(8.000) (7.565)
(3.206) (4.545)
26.926 9.257
149.826 14.454
65.758 151.654
(99.361) (64.390)
(91.252) (7.946)
97.294 9.286
(93.319) (63.050)
27.219 7.084
(31.526) (27.942)
- (48.980)
5.976 393
- @
1.669 (69.447)
(25.892) 19.157
149.269 192.602
123.377 211.759
(25.892) 19.157

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
DEMONSTRAGOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO

Periodos findos em 31 de margo
Em milhares de reais

Ref.: 31/03/2014 31/03/2013
(Reapresentado)
Receitas
Vendas brutas de energia, servicos e outros 1.179.920 1.122.115
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (17.598) (29.516)
Resultado na alienacéo / desativagéo de beitsites (27) (3.497)
1.162.295 1.089.102
Insumos adaquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda ™*) (899.8 (484.139)
Encargos de uso da rede béasica de transmisséo ) (25.494) (32.224)
Matérias-primas consumidas *) (6.463) (1.931)
Materiais, servigos de terceiros e outros *) 8(331) (137.057)
(810.169) (655.351)
Valor adicionado bruto 352.126 433.751
Amortizagdo *) (40.368) (37.709)
Valor adicionado liquido 311.758 396.042
Receitas financeiras 37.754 27.773
Valor adicionado total a distribuir 349.512 423.815
Distribug&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneracdes 23.348 18.687
Encargos sociais (exceto INSS) 5.364 4.791
Entidade de previdéncia privada 4.550 2.050
Auxlio alimentacéo 2.801 2.533
Convénio assistencial e outros beneficios 1.246 872
Despesas com desligamento 1.315 465
Férias e 13° salario 5.568 5.094
Plano de saude 3.395 918
Indenizacdes trabalhistas 567 267
Participagéo no resultado 1.377 2.086
Administradores 521 453
Encerramento de ordemem curso 120 529
(-) Transeferéncia para Ordens (5.995) (10.333)
Subtotal 44177 28.412
Impostos, taxas e contribuigGes
INSS (sobre folha de pagamento) 5.610 5.137
ICMS 206.326 199.202
PIS/COFINS sobre faturamento 44.482 42.320
Imposto de renda e contribui¢éo social (6.899) 24.308
Obrigagdes intra-setoriais 10.688 18.584
Outros 1.872 1.772
Subtotal 262.079 291.323
Remuneragao de capitais de terceiros
Juros e variagées cambiais 57.825 46.356
Aluguéis Q) 800 584
Subtotal 58.625 46.940
Remuneragao de capitais proprios
Prejuizo (15.369) 57.140
Subtotal (15.369) 57.140
Valor adicionado distribuido 349.512 423.815

(*) Valor bruto, ndo deduzido dos créditos de PISFINS.

As notas explicativas sdo parte integrante das dstragdes intermediarias.

Versdo: 1
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
EM 31 DE MARCO DE 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma

1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia Energética de Pernambuco - CEIdBECompanhia, sociedade por acdes de
capital aberto, registrada na BM&FBOVESPA S.A. {dade Valores, Mercadorias e Futuros e
controlada pela Neoenergia S.A. (‘“NEOENERGIA”), éncessionaria de servico publico de
energia elétrica, destinada a estudar, projetastadgr e explorar os sistemas de distribuicédo e
comercializacdo aos consumidores finais de enelgizica, bem como a geracdo de energia
elétrica em sistema isolado, assim como os sereigaslatos que Ihe venham a ser concedidos
ou autorizados, e atividades associadas ao safei@mergia elétrica, podendo prestar servicos
técnicos de sua especialidade, realizar operacéesxportacdo e importacdo e praticar 0s
demais atos necessarios a consecucao de seu obgido tais atividades regulamentadas e
fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia E&tr ANEEL, 6rgdo vinculado ao Ministério
das Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Av. Joa®ateos, 111, Boa Vista, Recife -
Pernambuco.

A Companhia detém a concessao para distribuic@melgia elétrica em todos 0os municipios do
Estado de Pernambuco, no Distrito Estadual de Rdmee Noronha e no municipio de Pedra
de Fogo, no Estado da Paraiba, abrangendo umalé@reancessao de 98.547 Km2, regulado
pelo Contrato de Concessao n° 26, firmado em 3thago de 2000, com vigéncia até 30 de
marco de 2030.

Pela atual regulamentacdo do setor elétrico, a @ohi@ vem atendendo consumidores
parcialmente e totalmente livres no Estado de Rdrnao, desde 2002.

A Administracdo da Companhia autorizou a concludaoelaboragdo dessas demonstracdes
financeiras em 14 de maio de 2014, as quais exfiiessas em milhares de reais, arredondadas
ao milhar mais proximo, exceto quando indicado.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DA DEMONSTRACAO FINANCEIR
INTERMEDIARIA CONDENSADA

2.1- Declaracéo de conformidade

A demonstracdo contabil intermediaria da Compandi@iva aos trés meses findos em 31 de
marco de 2014 foi elaborada e esta apresentadecatdoacom CPC 21 — Demonstracdo
Intermediéria, que inclui as disposicbfes da Lei @&xiedades por Acdes e normas e
procedimentos contdbeis emitidos pela Comissao aler& Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC e em conformidade AS 34 — Interim Financial
Reporting.
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2.2 — Base de apresentacéo

A demonstracdo contabil intermediaria contemplarexguerimentos minimos de divulgagéo
estabelecidos pelo CPC 21 (R1) — DemonstracOesmiatiarias (IAS 34), bem como outras
informacdes consideradas relevantes.

As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandeatdo contabil intermediaria sdo as
mesmas descritas na nota explicativa n°® 02 dasm#ragdes financeiras auditadas do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013 e, portanto, desggntidas em conjunto, exceto quanto aos
ajustes apresentados no item 2.3 abaixo.

Em marco de 2014 o Governo Federal através do tditosda Fazenda de Minas e Energia

comunicou algumas medidas adotadas para o fortedatd do setor elétrico nacional, as quais
foram concluidas e formalizadas através do De@@®1/14. Esse decreto criou a Conta-ACR a
ser gerida pela CCEE, destinada a cobrir as desplesadistribuidoras, entre fev/14 e dez/14,
decorrentes da exposicdo involuntaria no mercadoude prazo e custo adicional do despacho
das termelétricas na modalidade CCEAR por displifagloie, autorizando o aporte adicional do

Tesouro da CDE a Conta-ACR. Decorrente destasaafies no setor as distribuidoras passaram
a registrar um ativo financeiro conforme mencionadmota explicativa n° 08.

2.3 — Reapresentacao dos valores correspondentes

Em consonancia com o CPC 23 — Politicas Contabkislancas nas Estimativas Contabeis e

Correcao de Erros e CPC 26 (R1) — Apresentacaddamnstracdes Financeiras, os valores

correspondentes aos balancos patrimoniais de 3tadgo de 2013 e as informagfes contabeis

relativas as demonstragfes do resultado, dos fldeasixa e dos valores adicionados referentes
ao periodo de trés meses findo em 31 de marco b &iao sendo reapresentados, de forma a
demonstrar os ajustes decorrentes dos seguintes@ss

(a) Em 08 de marco de 2013 foi publicado o Decreto. 985, que alterou a estrutura tarifaria e
o subsidio da Conta de Desenvolvimento EnergétiC®E. Adicionalmente, em 2 de maio
de 2013 a ANEEL publicou o Despacho n°® 1.312 dde3abril de 2013, fixando os valores
a serem repassadas as concessionéarias de distoleogn recursos da CDE, referente ao
trimestre findo em 31 de marco de 2013. O acrésaosovalores a serem repassados para a
Companhia e os custos incorridos com compra degenegferentes ao primeiro trimestre
foram, contudo, parcialmente reconhecidos no peré&trés meses findo em 30 de junho
de 2013. Desse modo, esta sendo reapresentadatpadimento das melhores préticas
contabeis e normativas vigentes.

(b) Correcdo de erro na apropriagdo de custos aossatirmculados a infraestrutura da
concessao.

Em decorréncia do processo de Revisdo Tarifarigodtea, a Companhia realizou uma
revisdo dos custos nao considerados pela ANEEletardinacdo da Base de Remuneracao
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Regulatéria — BRR utilizada para fins de definit@dfaria, visando validar a pertinéncia dos
registros contébeis a luz das regras societérias.

Apobs essa revisao constatou-se que alguns gastws apitalizados como ativos sem terem
aderéncia as disposi¢ces contidas no CPC 27 e @PGue estabelecem os critérios de

reconhecimento de ativo imobilizado e intangivekpectivamente. Em decorréncia dessa
revisdo a Companhia procedeu aos ajustes retrogpedos registros contdbeis indevidos,

conforme dispde o CPC 23 — Retificacdo de Erro.

Os ajustes decorrentes da correcédo dos errosfidadtis impactaram na reversao dos gastos
capitalizados indevidamente no ativo financeiro ntarigivel, estorno da atualizacéo
monetaria sobre o ativo financeiro e da amortizagdonulada dos montantes classificados
como ativo intangivel, e no aumento das despesaspeoiodos em que as mesmas
incorreram liquidos dos efeitos tributarios e gorar ajustados contra lucros acumulados
no balanco de abertura.

Em 2013 os registros contdbeis para reconhecindoga@tivos estdo em consonancia com
as referidas normas societérias.

(c) Correcao de erro no reconhecimento do diferenei@rebrgia comercializada proveniente da
Eletronuclear.

A Lei n°® 12.111 de 09/12/2009 alterou a regulang&tdareferente a comercializacdo da
energia proveniente da Eletronuclear e estabelgoeuo pagamento a Eletronuclear da
receita decorrente da geracdo da energia de Angga2lfosse rateado entre todas as
distribuidoras.

A Resolucdo homologatéria n°® 1.406 de 21/12/20Xdideos valores do diferencial a ser
pago a Eletronuclear por cada distribuidora nossai® 2013 a 2015 e estabeleceu a
cobertura tarifaria por meio de um componente fie@ao a ser considerado nos processos
tarifarios. Esse custo de energia adicional foonbecido em 31 de dezembro de 2012.

(d) Reclassificacbes do passivo atuarial do operacipae a financeira para fins de melhor
apresentacdo com as informac¢des dos periodosaatecomparativos.

A seguir estdo apresentados os efeitos dessessag@ire os saldos divulgados em 31 de
marco de 2013:

Balancos patrimoniais de 31 de margo de 2013.
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ATIVO

CIRCULANTE

Recursos CDE

Outros ativos circulantes
TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Impostos e contribuicdes diferidos
Concessao do senvigo publico (ativo financeiro)
Outros ativos ndo circulantes
Intangivel
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

ATIVO TOTAL

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores
Impostos e contrbuicoes a recoher
Outros passivos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Fornecedores
Outros passivos ndo circulantes
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO
Lucro/(Prejuizo) acumulado
Outros PL

Total do patrimdnio liquido

Verséo : 1
COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO — CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
EM 31 DE MARCO DE 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma
RH 1406/12 Base de
31/03/13 CDE Energia Remuneragéo 31/03/13
Eletronuclear Regulatéria

(Divulgado) (Reapresentado)

@) 103.204 21.038 - - 124.242
949.582 - - - 949.582
1.052.786 21.038 - - 1.073.824

@@/()/(c) 341.429 (19.681) 5.448 35.300 362.496
(b) 493.103 - - (206.730) 286.373
279.241 - - - 279.241

(b) 1.781.044 - - 47.371 1.828.415
2.894.817 (19.681) 5.448 (124.059) 2.756.525

3.947.603 1.357 5.448 (124.059) 3.830.349

- Base de
31/03/13 CDE RHElé?rS/n luzclggfrg" Remunerago 31/03/13
Regulatéria

(Divulgado) (Reapresentado)

@/() 426.781 (38.794) 2,904 390.891

D) 98.983 1.946 - 100.929

554.769 - - 554.769

1.080.533 (36.848) 2.904 1.046.589

©) 26.460 13.118 - 39.578
1.301.752 - 1.301.752
1.328.212 13.118 - 1.341.330

@/ (b)/(c) 21.062 38.205 (10.574) (124.059) (75.366)
1.517.796 - - - 1.517.796

1.538.858 38.205 (10.574) (124.059) 1.442.430

3.947.603 1.357 5.448 (124.059) 3.830.349

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO TOTAL

Demonstrac6es do Resultado referente ao exeraicio €m 31 de marco de 2013.
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31/03/13
RH 1406/12 Base de Reclassificacdes
Publicado CDE Energia Remuneragdo para melhor Reapresentado
Eletronuclear Regulatéria apresentacdo
RECEITA LIQUDA 821.319 (1.946) 819.373
CUSTO DO SERVIGO (a)/(b)/ () (683.932) 50.832 (581) 1.352 (623.329)
LUCRO BRUTO 137.387 57.886 (581) 1.352 196.044
Despesas comvendas (d) (58.328) - 3.112 (55.216)
Despesas gerais e administrativas (b) (37.300) (3.497) - (40.797)
LUCRO OPERACIONAL 41.759 57.886 (581) (2.145) 3112 100.031
Resultado financeiro (14.973) - - (498) (3.112) (18.583)
Receitas financeiras (b) 28.271 - - (498) - 27.773
Despesas financeiras d) (43.244) - (3.112) (46.356)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL 26.786 57.886 (581) (2.643) 81.448
Imposto de renda e contribuigdo social (5.724) (19.681) 198 899 (24.308)
Corrente (6.398) - - - (6.398)
Diferido (a)/ (b)/ (c) 941 (19.681) 198 899 (17.643)
Imposto de renda - SUDENE 4.154 - - - 4.154
Amortizagdo do beneficio fiscal do 4gio e reverdad®MIPL (4.421) - - - (4.421)
LUCRO/(PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO 21.062 38.205 (383) (1.744) 57.140
Demonstracdes das Mutacdes do Patrimonio Liquidoeete 31 de margo de 2013.
Demonstragdo das MutagGes do Patriménio Liquido
Em31/03/13
Outros Total do
Reserva de Reserva de Resultados Lucros Patrimonio
Capital Social Capital Lucros Abrangentes Acumulados Liquido

Saldo Publicado 590.174 558.080 412.524 (42.981) 21.062 1.538.859

CDE (@) - - - - 38.205 38.205

RH 1406/12 Energia Eletronuclear ©) - - - - (10.574) (10.574)

Base de Remuneragdo Regulatéria (b) - - - - (124.059) (124.059)
Total do Patrimdnio Liquido Reapresentado - - - - (75.366) 1.442.431

Demonstragéo do Valor Adicionado referente ao ésieréindo em 31 de margo de 2013.
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Versdo: 1

31/03/13
RH 1406/12 Base de Reclassificagbes
Publicado CDE Energia Remuneracdo para melhor Reapresentado
Bletronuclear Regulatéria apresentacéo
Receitas
Resultado na alienagéo / desativagdo de bemsitesl (b) 1.092.599 - - (3.497) - 1.089.102
Outras
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda @)/ (c) (555.599) 59.832 (581) - 12.209 (484.139)
Encargos de uso da rede basica de transmisséao 0.015p - - (12.209) (32.224)
Outros (138.988) - - - (138.988)
(714.602) 59.832 (581) (655.351)
Valor adicionado bruto 377.997 59.832 (581) (3.497) 433.751
Amortizagdo (b) @st) 1.352 (37.709)
Receitas financeiras (b) 28.271 (498) 27.773
Valor adicionado total a distribuir 367.207 59.832 (581) (2.643) 423.815
Pessoal
Remuneragées 21.799 - - - (3112) 18.687
Outros 9.725 - - - - 9.725
31.524 - - - (3.112) 28.412
Impostos, taxas e contribuigdes
PIS/COFINS sobre faturamento (a) 40.374 1.946 42.320
Imposto de renda e contribuicédo social @)/ o)/ (c) 5.724 19.681 (198) (899) 24.308
Outros 224.695 - 224.695
270.793 21.627 (198) (899) 291.323
Remuneracéo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 43.244 - - - 3.112 46.356
Aluguéis 584 - - - - 584
43.828 - - - 3.112 46.940
Remuneragéo de Capitais Préprios
Lucro/(prejuizo) @)/ (b)/ () 21.062 38.205 (383) (1.744) - 57.140
21.062 38.205 (383) (1.744) - 57.140
Valor adicionado distribuido 367.207 59.832 (581) (2.643) 423.815

Demonstracdo do Fluxo de Caixa referente ao pefinodo em 31 de marco de 2013.
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31/03/13

' Base de Reclassificagbes
Publicado CcDE RH:UE 12 Energia Remuneragao para melhor Reapresentado
etronuclear ¥ ~
Regulatoria apresentacéo
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro/(prejuizo) do periodo antes do imposto de reda e contribuigo social
AJUSTES PARA CONCILAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DABTIVIDADES OPERACIONAIS )/ (c) 26.786 57.886 (581) (2.643) - 81.448
Amortizagéo () 39,061 - - (1.352) - 37.709
Valor residual do ativo intangivel baxado (b) 1229 3995 5.224
Outros 67.266 - - - - 67.266
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS  ATIVIDADES OPERACIONAIS 134.342 57.886 (581) - - 191.647
(AUMENTO) REDUC/"AO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Outros ativos (106.118) (21.038) - - - (127.156)
Outros 72.709 - - - - 72.709
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS (33.409) (21.038) - - - (54.447)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fomecedores @/ (c) 78.759 (38.794) 581 - - 40.546
Impostos e contribuicdes a recolher (a) (8.347) 1,946 - - - (6.401)
Outros (19.691) - - - - (19.691)
AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS 50.721 (36.848) 581 - - 14.454
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 151.654 - - - - 151.654
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
UTILIZACﬂO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (63.050) - - - - (63.050)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
UTILIZACﬂO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (69.447) - - - - (69.447)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 19.157 - - - - 19.157
VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA 19.157 - - - - 19.157
Caixa e Depdsitos bancéarios a vista 8.316 17.150
Aplicaces financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depdsito Bancario (CDB) 5.171 5.463
Fundos de investimento 109.890 126.655

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, dgggbiancarios a vista e aplicacdes financeiras
de curto prazo, os quais sao registrados pelogesglde custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até as datas dos balanc¢os, que ndo exaeseu valor de mercado ou de realizacao.

A carteira de aplicacfes financeiras é constityddiacipalmente, por Fundos de Investimentos
Exclusivos, compostos por diversos ativos visanéthar rentabilidade com o menor nivel de
risco, tais como: operagfes compromissadas, CDBosas de fundos. Os valores aplicados sao
convertidos em cotas com atualizacdo diaria e altato saldo do cotista é feito multiplicando
0 numero de cotas adquiridas pelo valor da cotiano

As demais aplicagfes financeiras referem-se afiCados de Depdsito Bancario - CDB’s, que
correspondem a operagOes realizadas com instimligde operam no mercado financeiro
nacional, contratadas pela empresa a percentuaigagiam de 95% a 100,8%, do Certificado de
Deposito Interbancério (CDI), tendo como caradiegsalta liquidez e baixo risco de crédito.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoastogpda seguinte forma:
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Ref. 31/03/14 31/12/13
Consumidores @) 1.186.483 1.216.143
Terceiros 1.186.483 1.216.143
Titulos a receber (b) 4.669 22
Terceiros 4.669 22
Comercializagdo de energia na CCEE (c) 22.153 28.557
Disponibilizagcéo do sistema de distribuicao 16.039 14.787
Servicos prestados a terceiros 2.628 2.403
Servicos taxados e adminstrativos 45.228 47.036
Subvencéo d) 65.617 57.418
Outros créditos 59.012 27.215
Terceiros 58.859 27.066
Partes relacionadas 153 149
(-) Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa ) (e (612.521) (615.520)
Total 789.308 778.061
Circulante 657.215 631.689
Néo circulante 132.093 146.372
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/13
Setor privado
Residencial 93.172 60.357 414.912 568.441 574.037 (414.912) (419.854)
Industrial 60.195 6.475 80.833 147.503 144.411 (70.981) (81.023)
Comercial, servigos e outras 67.774 15.408 56.331 139.513 147.509 (47.731) (48.660)
Rural 13.128 5.830 52.359 71.317 72.088 (26.423) (26.480)
234.269 88.070 604.435 926.774 938.045 (560.048) (576.017)
Setor publico
Poder publico
Federal 6.833 646 2.771 10.250 12.178 (5.024) (1.546)
Estadual 7.575 587 784 8.946 9.132 (5.024) (1.471)
Municipal 79.229 5.184 6.475 90.888 91.723 (8.076) (5.400)
93.637 6.417 10.030 110.084 113.033 (18.123) (8.417)
lluminagéo publica 11.289 2.961 7.975 22.225 21.715 (6.704) (7.182)
Servigo publico 20.467 897 6.874 28.238 28.557 (5.504) (5.222)
Fornecimento néo faturado 99.162 - - 99.162 114.793 - -
Total 458.824 98.345 629.314 1.186.483 1.216.143 (590.379) (596.838)
Circulante 1.065.684 1.077.398 (578.939) (585.641)
N&o circulante 120.799 138.745 (11.440) (11.197)

As contas a receber do néo circulante representanalores resultantes da consolidacédo de
parcelamentos de deébitos de contas de fornecimdmtenergia vencidos de consumidores
inadimplentes e com vencimento futuro, cobradoscentas de energia. Incluem juros e multa
calculados proé-rata temporis.

(b) Titulos a receber

Referem-se aos parcelamentos de débitos financeowsndos de débitos de agentes
arrecadadores, aluguéis, custas processuais, oeitrtos.

PAGINA: 40 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
EM 31 DE MARCO DE 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma

Saldos Total
vincendos 31/03/14 31/12/13
Setor publico - - 22
Setor privado 4.669 4.669 -
Total 4.669 4.669 22
Circulante 789 22
Nao circulante 3.880

Os parcelamentos de débitos incluem juros e aagé@iizmonetaria a taxas, prazos e indexadores
comuns de mercado, e os valores, liquidos da PGED, considerados recuperaveis pela
Administracdo da Companhia.

(c) Camara de Comercializacao de Energia Elétie@EE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagiengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energiaidelét CCEE (antigo Mercado Atacadista
de Energia — MAE) informados pela CCEE a partindadicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores do ndo circulante compreendem as opaeadlizadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculados a processosgisdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizacdo da CCE& @aeriodo. Dada a incerteza de sua
realizacdo a Companhia constituiu Provisdo paralitose de Liquidacdo Duvidosa, em valor
equivalente a totalidade do crédito.

O saldo a receber em 31 de marco de 2014 é de RSRERS$ 28.557 em 2013).
(d) Subvencdes

Baixa Renda — Tarifa Social

O Governo Federal, por meio das Lei§812.212, de 20 de janeiro de 2010 e 10.438, dee26 d
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifaasate baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnede energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial banda.

O saldo a receber em 31 de marco de 2014 € R$BYRB 32.190 em 31 de dezembro de
2013), relativo as subvencdes dos meses de fev¢R$H15.667) e marco (R$ 16.313) de 2014.

CDE

O Decreto Presidencial n°® 7.583, de 13 de outuerd0d 1 definiu as fontes para concesséo de
subvencdo econdmica, a ser custeada com recurs@DHae com alteracbes na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolucdo Niiwven&ANEEL n°® 472, de 24 de janeiro de
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2012 estabeleceu a metodologia de calculo pararlpiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadbuilikira para custear essa diferenca.

Em 24 de Janeiro de 2013 foi publicada a Medidai®dda n° 605/2013 que atribuiu a Conta
de Desenvolvimento Energético - CDE, além de smadidades originais, o custeio de varios

dos descontos incidentes sobre as tarifas aplEaaes usuarios do servico publico de
distribuicdo de energia elétrica. Na mesma datapfdilicado o Decreto n° 7.891/2013

estabelecendo que os descontos custeados peladSBdh retirados da estrutura tarifaria das
concessionarias de distribuicdo por ocasiao dasBe\Extraordinaria.

O saldo a receber em 31 de marco de 2014 é R$B3IRB 25.228 em 31 de dezembro 2013),
relativo as subvencdes dos meses de dezembro 8¢R$B.409) e de janeiro a marco de 2014
(R$ 25.228).

A referida subvencéo é calculada mensalmente pstidbdidora e submetida a ANEEL para
aprovacédo e homologacéo através de Despacho, @i ocorre o repasse.

(e) Provisao para Créditos de Liquidacédo DuvidoB&ED

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosactmistituida e apds criteriosa analise das
contas a receber vencidas, com base na andlisecdedos créditos, que contempla o histérico
de perdas, a situacdo individual dos consumidores g@arantias reais para os deébitos, e é
considerada pela administracdo da Companhia suificipara cobrir eventuais perdas na
realizacdo dos valores a receber.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcudadaelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n® 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabase de célculo da contribuicdo social sobre o
lucro liquido — CSLL.

Comercializagéo

Consumidores  Titulos a receber de energia na CCEE Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 (557.396) (2.052) (18.682) (578.130)
Adicdes (48.671) - - (48.671)
Reversbées 9.229 2.052 - 11.281
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (596.838) - (18.682) (615.520)
Adicdes (4.172) - (3.460) (7.632)
Reversdes 10.631 - - 10.631
Saldo em 31 de marco de 2014 (590.379) - (22.142) (612.521)

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Os Titulos e Valores Mobiliarios referem-se ascggdes financeiras de operacdes contratadas
em instituicdes financeiras nacionais, a precosralicbes de mercado, que estdo vinculados
como contraparte de garantias oferecidas paracipat¢io em leildes de energia e contratacdes
de financiamentos, além de aplicacdbes em fundousixd composto por papéis com
vencimentos no longo prazo e Letras FinanceiraBadouro (LFT).
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Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicacéo Vencimento Indexador 31/03/14 1/12313

Banco do Brasil Fundo BB Polo *) CDI 173 1.061
Bradesco (a) Fundo de Investimento *) CDI 4 4
Bradesco (@) LFT mar-13 CDI 526 517
Caixa Econémica Federal (@) CDB diversos CDI 106 103
Caixa Econémica Federal Fundo de Investimento ®*) avari - -
Banco Itau (@) CDB jul-13 CDI 60 72
Caixa Econdmica Federal (@) CDB diversos CDI - -
Votorantim (a) CDB dez-13 CDI 22 21
Bradesco (@) LFT diversos CDI - 765
Caixa Econdmica Federal (@) CDB diversos CDI - 5.871
Banco do Brasil - LP Fundo BB Polo *) CDI 1.532 -

Total 2423 8.414
Circulante 361 2.023
N&o circulante 2.062 6.391

(a) Constituem garantia para leildo de energia.
(*) Aplicacdes com liquidez imediata sem vencimeo®-determinado.

Os CDBs séo titulos emitidos por bancos de primkiiaa com liquidez diaria, recompra
garantida, com varia¢do da taxa de juros com bagertentual do CDI, valorizagao diaria, com
registro na Cetip e com portabilidade total e iratdi

A mutacéo dos titulos e valores mobiliarios € aiseg:

Saldo em 01 de janeiro de 2013 9.564
AplicagGes 204.314
Resgates (205.779)
Remuneragéo 315
Saldo em 31 de dezembro de 2013 8.414
AplicagBes 91.252
Resgates (97.294)
Remuneragéo 51
Saldo em 31 de margo de 2014 2.423

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 31/03/14 31/12/13

Circulante
Imposto de renda - IR (@) 20.596 30.712
Contribuicéo social sobre o lucro liquido - CSLL (@) 18.670 19.082
Imposto sobre circulagéo de mercadorias - ICMS (b) 92238 23.600
Programa de integracao social - PIS (c) 5.143 3.515
Contribui¢é@o para o financiamento da seguridad@bsoCOFINS (c) 23.781 16.275
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 4.823 5.015
Imposto sobre servigos - ISS 313 467

97.246 98.666
Nao circulante
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS (b) 6171 19.152
Total 118.863 117.818

(@) O ativo de Imposto de renda (IR) e a Contriboiigocial sobre o lucro liquido (CSLL)
antecipados correspondem aos montantes recolltjdasdo das apurac¢des tributarias mensais,
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nos termos do artigo 2° da Lei 9.430, de 27 derdbme de 1996, além das antecipacdes de
aplicagcbes financeiras, retencdo de Orgdos pubbcostencdo na fonte referente a servigos
prestados.

(b) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (ClABrorrente das aquisicdes de bens
destinados @restacdo de servicos da Companhégistrado com base na Lei Complementar n°
102, de 11 de julho de 2000.

(c) O PIS e a COFINS a recuperar decorrente do regimeamglracdo nao-cumulativo
estabelecido pelas Lei$®*n0.637/02 e 10.833/03, respectivamente, das @snde 6rgdos
publicos e ajuste dos créditos provenientes dergosade depreciacdo de maquinas e
equipamentos e gastos com materiais aplicados ividaalke, conforme disposto no Parecer
SRFB Cosit n® 27/2008.

SERVICOS EM CURSO

31/03/14 31/12/13

Servigo proprio 2.200 1.991
Servigos prestados a terceiros 9.134 7.880
Transf. fabric. reparo de materias 1.620 1.540
Total 12.954 11.411

As Ordens de Servico em Curso representa um pmdessegistro, acompanhamento e controle

de valores, que serd utilizado para apuracdo desusferentes aos servicos executados para
terceiros ou para a propria concessionaria e psiondria. Quando da conclusdo dos servicos

esses custos serdo transferidos para outras qmattawoniais e/ou de resultado a depender da
natureza do servico.

Os valores recebidos a titulo de adiantamento pregucdo desses servigos técnicos estao
contabilizados a crédito da conta de Adiantameesebidos (vide nota explicativa 22 —
Outros Passivos).

8. OUTROS ATIVOS

R_ef. 31/03/14 31/12/13

Adiantamentos a empregados 3.536 755
Adiantamentos a fornecedores 65 8
Servigos prestados a terceiros 2.304 2.759
Alienagbes em curso 2.053 1.120
Precatério - Finsociall PAES (@) 6.080 5.145
Cobranca extra judicial (b) 5.590 5.590
Uso matuo de postes 483 489
Titulos de crédito a receber 1.638 1.638
Recursos CCEE (c) 119.173

Reserva de energia CONER d) 6.019

Outros créditos a receber 690 679
Total 147.631 18.183
Circulante 145.473 16.025
N&o circulante 2.158 2.158

Versdo: 1
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(a) Valores de débitos incluidos indevidamente jpdaeita Federal do Brasil — RFB que ja
reconheceu o direito da Companhia, porém realizatorapensacdo de oficio de débitos
pendentes de forma indevida. Foi apresentada ioooidade com a compensacdo de tais
débitos e sera realizada nova analise pela RFBs Ajp¥o despacho o crédito podera ser
compensado.

(b) Cobranca extrajudicial referente ao ICMS dasisigfes de 6leo diesel, destinadas a
producédo de energia elétrica em Fernando de NoiBEh@nde a saida de energia elétrica é
amparada pela isencdo e com isto estes valor€3Mi® passam a integrar o custo da geracao.

(c)Refere-se principalmente aos ativos financeirosstieglos em decorréncia do Decreto
8.221/14 (Conta-ACR), conforme detalhado na nopdieativa n°4. O montante contabilizado a
receber pela Companhia através da Conta-ACR relativ periodo de fevereiro/14 é de R$
50.728, recebido em 28 de abril de 2014 confornspatsho ANEEL N° 1.256, e relativo ao
periodo de marco/14 é de R$ 55.721.

(d)Refere-se a restituicdo, aos Usuarios de Enatgi&keserva, dos montantes financeiros

excedentes da CONER, conforme Resolucdo NormatikEEA 606/14. O montante
contabilizado a receber pela Companhia é de R®6.01

9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES DIFERIDOS

A composicao dos impostos e contribui¢cdes diferélasseguinte:

Ref. 31/03/14  31/12/13

Imposto de renda e contribuicdo social 0] 159.625148.355

Diferido ativo 159.625  148.355
Beneficio fiscal do agio e reversao PMIPL () 178,96 176.209
Total 331.589  324.564

(I) Imposto de renda e contribuicédo social diferido

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiass diferidos sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros dessesttriba contribuicbes ocorrerdo no momento da
realizacao. O imposto de renda é calculado a ahqim 15%, considerando o adicional de 10%,
e a contribuicdo social esta constituida a aligdet@%.

No quadro a seguir, estdo demonstrados os trileutositribuicdes sociais diferidos pelo liquido,
conforme CPC 32:
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Ativo
31/03/14 31/12/13
Base de Tributo Base de Tributo
calculo diferido célculo diferido
Imposto de renda
Prejuizos fiscais 62.147 15.537 41.820 10.454
Diferengas temporarias 413.646 103.411 399.782 99.945
475.793 118.947 441.602 110.399
Contribui¢do Social
Prejuizos fiscais 62.147 5.592 41.820 3.763
Diferengas temporarias 389.843 35.086 379.928 34.193
451.990 40.678 421.748 37.956
Total 159.625 148.355

A base de calculo das diferengas temporarias € @stapomo segue:

31/03/14 31/12/13
Ativo IR CSLL IR CSLL

Provisédo para créditos de liquidagédo duvidosa 88.071 88.071 84.859 84.859
Provisdo para passivo atuarial 273.533 273.533 270.955 270.955
Provisdo para demisséo voluntaria 601 601 79 79
Provisé&o juridicas 69.374 69.374 68.317 68.317
Proviséo PLR 9.662 9.662 8.324 8.324
Prejuizo fiscal 62.147 62.147 41.820 41.820
Incentivo fiscal Sudene 23.803 - 19.854 -
Direito de uso da concessdo receita de ultrapassage 21.933 21.933 16.050 16.050
Ajustes RTT

Ativos e passivos regulatérios 130.333 130.333 93.503 93.503

Encerramento de ordem de servigo 2.592 2.592 2.592 2.592

Outros ajustes de RTT 5.567 5.567 - -
Outros 6.420 6.420 9.403 9.403
Total Ativo 694.036 670.233 615.755 595.901

Passivo (-)

Ajustes RTT

Valor justo de derivativos financeiros (717) (717) - -

Diferenca entre o valor justo do ano auteee o valor justo na adocao inicial (20.977) (20.977) (14.666) (14.666)

Capitalizag&@o/(amortizacéo) de juros dad@@omo IFRS (65.929) (65.929) (65.642) (65.642)

Ativos e passivos regulatérios (130.333) (130.333) (93.504) (93.504)

Custo de captacéo (287) (287) (342) (342)
Total Passivo (218.243) (218.243) (174.153) (174.153)
Total Liquido 475.793 451.990 441.602 421.748

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €basde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena sreggo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos e correspondem as melhores estimakivasministracdo sobre a evolucéo futura
da Companhia e do mercado em que a mesma opefa;rmerinstrucdo CVM ©371/2002.

A expectativa de realizagdo de créditos fiscaiwatestd demonstrada a seguir:
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31/03/14
Ativo
2014 55.750
2015 25.259
2016 33.623
2017 31.700
2018 13.293
Total 159.625

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreap@mas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributavespeatas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlacdo imediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatdiacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como unico indicativo de resultados futal@€ompanhia.

A seguir € apresentada reconciliacdo da (recegspeaba dos tributos sobre a renda divulgados e
0s montantes calculados pela aplicacao das algobtaais em 31 de margo de 2014 e 2013.

31/03/14 31/03/13
Ref. R CSLL R CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e congétmusocial (22.268) BB) 81.448 81.44
Amortizacéo do 4gio e reversdo da PMIPL (4.245) (4.245) (4.421) (4.421)
Ajustes decorrentes do RTT (@) 18.387 18.387 127.994 127.99
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdcesapis ajuste RTT (8.126) (8.126) 205.021 205.021
Aliquota do imposto de renda e contribuicdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢éo social as aliqudgelegislacédo (2.032) (731) 51.255 1245
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefisio periodo:
(+) Adicoes
Contribuicdes e doagdes 6 2 7
Multas indedutiveis 2 ) (1 0
Depreciagéo veiculos executivos 7 3 10
Excesso despesas previdenciérias 1.206 434 841 30
Qutras adi¢Ges 3 1 3
1.220 439 861 310
(-) Exclusdes
Revers&o da proviséo do agio (2.060) (742) (2.145) (772)
Incentivo fiscal SUDENE - - (4.154) -
QOutras exclusdes - - (6) -
(2.060) (742) (6.305) (772)
Imposto de renda e contribuigcédo social no periodo (2.872) (1.034) 45.810 17.990
Diferido de diferenca temporaria de RTT (5.583) (1.655) (32.288) (11.624)
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado (8.455) (2.689) 13.522 6.365
Corrente 549 1.695
Recolhidos e Pagos 549 542
A pagar - - - 1.153
Diferido (8.455) (2.689) 12.973 4.670
(8.455) (2.689) 13.522 6.365

(a) Regime Tributario de Transicdo - RTT

A Medida Provisoria 449/2008, de 3 de dezembroQf8 Zonvertida na Lei 11.941/09, instituiu

o RTT - Regime Tributario de Transicdo, que tem @mhjetivo neutralizar os impactos dos
novos meétodos e critérios contabeis introduzidda pei 11.638/07, na apuracdo das bases de
calculos de tributos federais.
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A aplicacéo do RTT foi opcional para os anos de829Q009 e obrigatoria a partir de 2010 para
as pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rem@a&skoa Juridica (“IRPJ”) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcdo pela adocdo do RTTDeelaracdo de Informagbes
Econbmico-Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, JRH®3calendario 2008 e adicionalmente em
30 de novembro de 2009 efetuou a elaboracdo dord@enkEiscal Contdbil de Transi¢do
(FCONT) criado pela Instrucdo Normativa 949/200%Reaeita Federal do Brasil.

Foram excluidos na apuracdo das bases de célcakdridutos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabeisrdentes da aplicacdo dos CPC’s: 00
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento deost® passivos regulatorios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transacao e Prémios nadamde Titulos e Valores Mobiliarios) , 20
(R1) (Custos de Empreéstimos), 33 (Beneficios a Eggatos), 38 (Instrumentos Financeiros) e
ICPC 01 (R1) (Contratos de Concesséao).

Medida Provisoria (MP) n°® 627

No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a MedRdovisoria (MP) n°® 627 que revoga o
Regime Tributario de Transicdo (RTT) e traz oupasvidéncias, dentre elas: (i) alteracbes no
Decreto-Lei n° 1.598/77 que trata do imposto delaaas pessoas juridicas, bem como altera a
legislacdo pertinente a contribuicdo social sobrducro liquido; (ii) estabelece que a
modificacdo ou a adocdo de métodos e critériosaberg, por meio de atos administrativos
emitidos com base em competéncia atribuida em deieccial, que sejam posteriores a
publicacdo desta MP, néo terd implicacdo na apardga tributos federais até que lei tributéria
regule a matéria; (iii) inclui tratamento espedfisobre potencial tributacdo de lucros ou
dividendos; (iv) inclui disposicdes sobre o célcdm juros sobre capital proprio; e (v) inclui
consideracbes sobre investimentos avaliados peltodméde equivaléncia patrimonial.

As disposicdes previstas na MP tém vigéncia arpaeti2015. A sua adocao antecipada para
2014 pode eliminar potenciais efeitos tributarespecialmente relacionados com pagamento de
dividendos e juros sobre capital proprio efetivategagos até a data de publicacdo desta MP,
bem como resultados de equivaléncia patrimonial.

A Companhia elaborou estudo dos possiveis efeitegpqderiam advir da aplicacdo dessa nova
norma e concluiu que a nao adocao antecipada pesldtar em ajustes, especialmente
relacionados com juros sobre capital proprio edéindos pagos excedentes ao Lucro tributavel.
A Administracdo aguarda a evolugdo e tratativas efaendas ao texto da referida Medida
Proviséria para que possa decidir sobre sua adag@&gipada dentro dos prazos estabelecidos
pela referida norma tributéaria.
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(II) Beneficio fiscal — &gio incorporado da controlada

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-sece@dito fiscal calculado sobre o agio de
aquisicédo incorporado e esta registrado de acondo @s conceitos das Instrucdes CVM n°s
319/99 e 349/01.

Os registros contabeis mantidos para fins societé&ifiscais da Companhia apresentam contas

especificas relacionadas com agio incorporado,igovpara manutencdo da integridade do
patrimonio liquido e amortizacdo, reverséo e codital correspondentes.

10.DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depositos aislicecursais a disposicdo da justica para
permitir a interposicao de recurso, nos termosda |

31/03/14 31/12/13
Trabalhistas 15.850 15.076
Civeis 21.149 20.574
Fiscais: 12.479 12.203
PIS / COFINS 1.102 1.080
Impostos municipais 3.818 3.582
INSS 1.164 1.147
IOF 6.265 6.265
Outros 130 129
Total 49.478 47.853

Os depositos judiciais sao atualizados mensalmpetes indices aplicaveis para a atualizacao
das cadernetas de poupanca (TR), nos casos ddtdsplEsnatureza civel e trabalhista e para a
atualizacdo dos valores relativos a débitos triimgd(Taxa SELIC) para os depdsitos de
natureza fiscal/tributaria.

11.CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessao de Servicos Publicos degignglétrica n® 26, de 30 de marco de
2000 e aditivos posteriores, celebrados entre @dJ(Poder Concedente - Outorgante) e a
Companhia (Concessionaria - Operador) regulamemtaaxploracdo dos servicos publicos de
distribuicdo de energia elétrica pela Companhideon

v" O contrato estabelece quais 0s servicos que odipetlave prestar e para quem (classe
de consumidores) os servigos devem ser prestados;

v" O contrato estabelece padrées de desempenho mtagdo de servigco publico, com

relagdo a manutencdo e a melhoria da qualidadéendimento aos consumidores, e 0
operador tem como obrigacdo, na entrega da comgeds@olver a infraestrutura nas
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mesmas condi¢cdes em que a recebeu na assinatses desitratos. Para cumprir com

essas obrigacdes, sdo realizados investimentodaotes durante todo o prazo da

concessdao. Portanto, os bens vinculados a concesdém ser repostos, algumas vezes,
até o final da concesséo;

v" Ao final da concesséao os ativos vinculados a isfratura devem ser revertidos ao poder
concedente mediante pagamento de uma indenizacao; e

v' O preco é regulado através de mecanismo de tasifzbalecido nos contratos de
concessdo com base em formula paramétrica (ParetaB), bem como séo definidas
as modalidades de revisao tarifaria, que deve éiente para cobrir os custos, a
amortizacao dos investimentos e a remuneracacappltal investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas n@twodt concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende egi&@o atendidas as condicdes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (Rl)ontr@tos de Concessédo, a qual fornece
orientacfes sobre a contabilizacdo de concessdsrveos publicos a operadores privados, de
forma a refletir o negdcio de distribuicéo elétrisarangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizadt® amortizados ou depreciados até o final
da concesséo classificada como um ativo finangarcser um direito incondicional de receber
caixa ou outro ativo financeiro diretamente do padecedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do atimadeiro (valor residual) classificada como
um ativo intangivel em virtude de a sua recuperasiiar condicionada a utilizacdo do servigo
publico, neste caso, do consumo de energia petsinudores (vide nota explicativa n°® 13).

A infraestrutura recebida ou construida da ativedae distribuicdo € recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: (a) parte através dournogie energia efetuado pelos consumidores
(emisséo do faturamento mensal da medicdo de anewgsumida/vendida) durante o prazo da

concessao; e (b) parte como indenizacdo dos beassieeis no final do prazo da concessao,

esta a ser recebida diretamente do Poder Concenleptra quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizacdo sera efetuada com base nas paduosainvestimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciagl@stenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do sexogcedido.

A Lei n° 12.783/13, dentre outras deliberacfesgrd@nou que a indenizagdo a ser paga pelo
poder concedente pela reversdo dos bens atrelads®Esnaco publico de distribuicdo de energia
serd baseada no VNR ndo amortizado até o términcodeesséo, adotando-se o banco de
precos homologados pela ANEEL.

A movimentacdo dos saldos referentes a concess&erdigo publico (ativo financeir@gsta
assim apresentada:
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Ref.
Saldos em 01 de janeiro de 2013 T 257.900
Baixas (2.394)
Transferéncias 86.183
Atualizacdo monetaria / valor justo 14.860
Saldo em 31 de dezembro de 2013 356.549
Baixas (974)
Transferéncias @) 15.224
Atualizagdo monetaria / valor justo 6.311
Saldo em 31 de marco de 2014 377.111

(@) Transferéncia do Intangivel em curso em denoi@é do processo de novos ativos
incorporados no periodo.

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta, fodmaha obrigacdes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedemiancessdo outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, encerrando-se em marco de. ZD3fontrato de concessédo prevé a
possibilidade de prorrogacao da vigéncia, a cnitékclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria.

Em caso de extingdo da concessédo pelo adventoram tBnal do contrato ou outra das
hipGteses que prevé, operar-se-a, de pleno direiteyersdo, ao Poder Concedente, dos bens
vinculados ao servico, procedendo-se aos levantasieravaliacbes e determinacdo do
montante de indenizagdo devida a Companhia, olikesvas valores e as datas de sua
incorporacao ao sistema elétrico.

12.INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daisegforma:

31/03/14 31/12/13
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagao Amortizacéo Obrigacdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liquido liguido

Em senvico
Direito de uso da concesséo 4,70 3.401.940  (1.556.509) (175.473) 1.669.958 1.686.805
Em curso
Direito de uso da concesséo 358.647 - (37.686) 320.961 263.272
Total 3.760.587 (1.556.509) (213.159) 1.990.919 1.950.077

A movimentacao do saldo do intangivel esta demadata seguir:
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Emservico Emcurso
Amortizagdo Obrigacdes Valor Obrigag6es Valor
Ref. Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total

Saldos em 01 de janeiro de 2013 3.238.075  (1.377.622) (180.925) 1.679.528 161.553 (6.371) 155.182 1.834.710
Adicdes - - - 380.606 (25.208) 355.398 355.398
Baixas (28.196) 19.037 - (9.159) (693) - (693) (9.852)
Amortizagdes - (161.888) 9.440 (152.448) - - (152.448)
Transferéncias - Intangiveis 170.455 (5.751) 164.704 (170.455) 5.751 (164.704) -
Transferéncias - Ativos financeiros (4.970) - - (4.970) (84.304) 3.091 (81.213) (86.183)
Transferéncias - Outros 7.905 1.245 - 9.150 8.008 (8.706) (698) 8.452
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.383.269  (1.519.228) (177.236) 1.686.805 294.715 (31.443) 263.272 1.950.077
Adicoes 99.361 (5.976) 93.385 93.385
Baixas (11.111) 5.498 - (5.613) - - - (5.613)
Amortizagdes - (42.779) 2472 (40.307) - - (40.307)
Transferéncias - Intangiveis 27.904 - (709) 27.195 (27.904) 709 (27.195) -
Transferéncias - Ativos financeiros @) 54 - - 54 (15.668) 390 (15.278) (15.224)
Transferéncias - Outros (b) 1.824 - 1.824 8.143 (1.366) 6.777 8.601
Saldo em 31 de marco de 2014 3.401.940  (1.556.509) (175.473) 1.669.958 358.647 (37.686) 320.961 1.990.919

(@) Transferéncia do intangivel em curso em decorrédoiaeconhecimento de novos ativos
incorporados no periodo e transferéncia entre atitamgivel em servico/financeiro de bens em
decorréncia de retificacdo de atributos técnicos.

(b) Referem-se as transferéncias de material técnigo,du obra e capitalizacdo de encargos.

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por ektedea vida util-econdémica estimada de
cada bem integrante da infraestrutura de distrdlmyipara efeitos de determinacdo da tarifa,
bem como para apuracgéo do valor da indenizacdbelws reversiveis no vencimento do prazo
da concessdo. Essa estimativa é revisada perioglitane aceita pelo mercado como uma
estimativa razoavel/adequada para efeitos cont@&@eggulatorios e que representa a melhor
estimativa de vida atil-econdmica dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amoéwdo ativo intangivel deve respeitar a
vida util-econémica estimada de cada bem integrdmteonjunto de bens tangiveis contidos na
infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo, ebses devem ser amortizados de forma linear,
respeitando a vida Gtil de cada um deles, limitaol@razo de vencimento da concessdo. Como
resultado da utilizacdo desse critério de amoidizag total do ativo intangivel ser4 sempre
amortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o pl@z@ncimento da concesséao esta alocado
como concessao de servigo publico (ativo finang€uide nota explicativa n°® 12).

A Resolucdo Normativa ANEEL-74 de 07/02/2012 estabeleceu novas taxas dectejie
para os ativos em servigco outorgado no setor ebgtdom vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012, determinando alteracdo na vida util-econ6rds bens integrantes da infraestrutura de
distribuicéo.

Anteriormente a edi¢cdo da Resolucdo ANEEL 474 da vitil média do conjunto de ativos da

Companhia era em torno de 22 anos, variando edtre 24 anos. Com a implementacdo da
Resolucdo ANEEL 474, a vida util desses ativosqassse situar entre 25 e 28 anos, com média
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de 26 anos, o0 que corresponde ao acréscimo desdeamoelacdo a vida util econdmica média
anterior.

Considerando esse aumento da vida util, houve umiaulcdo da amortizagdo e 0 consequente
aumento da parcela residual da infraestrutura dhienapanhia espera receber como indenizagéo
ao final do periodo da Concesséo.

Obrigacoes vinculadas a concessao do servico piiidienergia elétrica

As obrigacdes especiais (ndo remuneradas) repaeser® contribuicdes da Unido, dos Estados,
dos Municipios e dos Consumidores, bem como agidsatio condicionadas a qualquer retorno
em favor do doador e as subvencdes destinadagstimentos na concessao do servi¢o publico
de energia elétrica na atividade de distribuicao.

As obrigacdes especiais estdo sendo amortizadassinas taxas de amortizacdo dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa madpartir do segundo ciclo de revisao
tarifaria periddica.

Ao final da concessédo o valor residual das obrigacéspeciais serd deduzido do ativo
financeiro de indenizacao.

13.FORNECEDORES

A composicdo do saldo em 31 de marco de 2014 e 8kezkmbro de 2013 € como segue:

Fornecedores 31/03/14 31/12/13

Energia elétrica: 382.333 255.820
Terceiros 302.187 173.582
Partes relacionadas 80.146 82.238
Encargos de uso da rede 17.135 29.329
Terceiros 16.663 29.267
Partes relacionadas 472 62
Materiais e servicos 84.823 70.458
Terceiros 84.809 70.004
Partes relacionadas 14 454
Energia livre 35.394 28.186
Total 519.685 383.793
Circulante 484.291 349.048
N&o circulante 35.394 34.745

Os montantes classificados no ndo circulante nefese a valores remanescentes de energia
livre, fixados pela ANEEL através do Despacho n1728010, a serem repassados pelas
distribuidoras as geradoras, e que estdo contestpdims concessionarios de distribuicao,
representados pela ABRADEE, e impetraram Mandad8edpiranca Coletivo com pedido de
liminar (Processo n° 437399120104013400/DF), resmekr o reconhecimento da ilegalidade do
ato e a anulacdo do despacho. Em 28 de setembr20H2 obteve-se o deferimento da
antecipacao da tutela recursal e em 22 de noveda2010 a liminar foi deferida.

Versdo: 1
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As obrigacbes por empréstimos e financiamentosegitesentadas como segue:
Taxa Encargos Principal Total
Composicdo da divida Efetiva Circulante Circulante Nao circulante 31/03/14 /13113 01/01/13
Moeda nacional
Banco do Nordeste 10% a.a - - - - - 10.979
BNB 10% a.a - - - - - 1.407
BNB 6 10% aa 64 26.884 33.605 60.553 67.282 94.195
(-) Custos de transacéo - (60) (28) (88) (109) (210)
64 26.824 33.577 60.465 67.173 93.985
BNDES FINEM TILP +4,3% aa /TILP +
i 212% aa /TILP + 3,12% aa / 772 80.131 211.409 292.312 312.456 330.535
() Custos de transagéo 4,5% aa TILP + 1,82% aa /
TJILP +2,82% aa/ 55% aa - (1) - 1) 2 (4)
772 80.130 211.409 292.311 312.454 330.531
Eletrobras 5% a.a - 9.319 19.807 29.126 31.456 41.098
(-) Custos de transag&o . - (16) (19) (35) (40) (54)
- 9.303 19.788 29.091 31.416 41.044
FINEP TILP +2%a al5%aal 57 6.644 19.379 26.080 27.744 34.403
(-) Custos de transagéo - (59) (68) (127) (143) (220)
57 6.585 19.311 25.953 27.601 34.183
Banco do Brasil 108% CDI 3.760 - 145.000 148.760 145.000 208.352
Operagdes comswap - - - - - (21.398)
3.760 - 145.000 148.760 145.000 186.954
Banco do Brasil 108% CDI 1.945 - 75.000 76.945 75.000 89.757
(-) Custos de transagéo - - - - - (627)
1.945 - 75.000 76.945 75.000 89.130
FINEP 34 4.610 17.287 21.931 15.863 9.259
5 4,00% a.a
(-) Custos de transagéo - (68) (113) (181) (125) (92)
34 4542 17.174 21.750 15.738 9.167
BNDES FINEM / FINAME 8 TJILP + 1,70% aa /TILP + 514 - 165.531 166.045 153.705 -
CEF/LPT 4 6% a.a. 51 - 8.123 8.174 - -
Outros 2,6%a.a - 3 1 4 12 17
Total moeda nacional 7.197 127.387 694.914 829.498 828.099 797.397
Moeda estrangeira
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw 2% aald5%aa 47 1.570 3.417 5.034 5.161 5.788
Operag&es com swap - (874) (314) (1.188) (1.243) (781)
47 696 3.103 3.846 3.918 5.007
CITI 4131 Libor +0,97% a.a. 32 - 37.277 37.309 38.188 -
Operagdes com Swap - 240 1.039 1.279 328 -
Subtotal - CITI 4131 32 240 38.316 38.588 38.516 -
Total moeda estrangeira 79 936 41.419 42.434 42434 5.007
(-) Garantias depésitos vinculados - (21.643) (21.643) (21.161) (41.486)
Total 7.276 128.323 714.690 850.289 849.372 760.918
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(a) Captacdes de recursos

Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e $ecBNDES: a Companhia recebeu, em
marco de 2014, o volume de R$ 12.241 do BNDES fiaemciar parte dos investimentos
realizados em 2013 e 2014, proveniente do contaf3.2.0294.1, assinado em maio de 2013 e
aditado em junho de 2013.

Financiadora de Estudos e Projetos — FINEP: a Cohipaecebeu R$ 6.855 da FINEP, em
marco de 2013, para financiar o seu Projeto de algéw, proveniente do contrato de
financiamento assinado em novembro de 2011. O aontem vencimento em dezembro de
2018, sera amortizado em 61 parcelas mensais ia geadezembro de 2013, com custo de 4%
a.a. e juros pagos mensalmente.

Caixa Econbmica Federal — a companhia recebeu or @ 8.123 mil, referente ao
financiamento do Programa Luz para Todos, em garcem a Eletrobras. O financiamento tem
prazo de 12 anos, com caréncia de 2 anos e custd @dea.

Para alguns empréstimos foram dadas garantiacdigar@ropria, avais dos Governos Federal e
Estadual, notas promissorias e aval do acionistaaador.

(b) Condic0es restritivas financeiras (covenants):

Os contratos do BNDES e do Citibank preveem a neaigéb de indices financeiros com
parametros preestabelecidos, como segue:

Citibank 4131: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual4 e EBITDA/Resultado Financeiro
maior ou igual a 2.

BNDES Finem 7: Patriménio liquido / Exigivel tota5%, Ebitda / Receita operacional liquida
> 20%, Ebitda / Servico da Divida > 1,2, Ativo Cilante / Passivo Circulante > 0,4.

BNDES Finem 8: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual 3,5 e EBITDA/Resultado
Financeiro maior ou igual a 2.

Os indices financeiros sao apurados com base masnd&acfes financeiras consolidadas da
Neoenergia.

Os vencimentos das parcelas do ndo circulantes8eguintes:
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31/03/14 31/12/13
Custos Total Custos
Divida transacéo liguido Divida transacdo Total liquido
2015 140.519 (105) 140.414 169.110 (127) 168.983
2016 159.224 (80) 159.144 154.859 (65) 154.794
2017 133.982 (35) 133.947 129.759 (26) 129.733
2018 128.440 ® 128.432 125.568 5) 125.563
2019 58.280 - 58.280 55.859 - 55.859
Apo6s 2019 116.116 - 116.116 106.495 - 106.495
Total obrigacGes 736.561 (228) 736.333 741.650 (223) 741.427
(-) Garantias depdsitos vinculados (21.643) (21.161)
Total ~ 714690 ~720.266
A mutacdo dos empreéstimos e financiamentos é argegu
Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Néo Passivo Néo
circulante circulante circulante circulante Total
Saldos em 01 de janeiro de 2013 172.266 583.645 1.235 3.772 760.918
Ingressos 8.555 195.337 - 39.100 242.992
Encargos 67.047 - 257 - 67.304
Variagdo monetéria e cambial - - 271 1.433 1.704
Swap 12.035 (2.442) 158 (1.148) 8.603
Efeito cumulativo marcacéo a mercado 117 (74) - (865) (822)
Transferéncias 110.303 (110.303) 1.544 (1.544) -
Amortizagées e pagamentos de juros (250.658) - 1.779) - (252.437)
(-) Mov. depésitos em garantia 7.119 13.206 - - 20.325
(-) Custos de transagéo 636 149 - - 785
Saldo em 31 de dezembro de 2013 127.420 679.518 1.686 40.748 849.372
Ingressos 1.443 25.776 - - 27.219
Encargos 15.399 - 169 - 15.568
Variagdo monetaria e cambial - B, (58) (1.461) (1.519)
Swap - - (493) 1.856 1.363
Efeito cumulativo marcacgéo a mercado - B, R 111 111
Transferéncias 31.536 (31.536) (165) 165 -
Amortizages e pagamentos de juros (41.192) - (124) - (41.316)
(-) Mov. depoésitos em garantia - (482) R - (482)
(-) Custos de transagéo (22) (5) R (27)
Saldo em 31 de margo de 2014 134.584 673.271 1.015 41.419 850.289
15.DEBENTURES
31/03/14 31/12/13
Encargos Principal
Quantidade
de titulos Taxa
Debéntures Série emitidos Remuneracéo efetiva Swap Circulante Circulante Total Total
42 Emiss&o Unica 36.000 111,3% do CDI 13,9% a.a. 16.963  360.000 376.963 367.150
(-) Custos de transagéo - (625) (625) (701)
16.963 359.375 376.338 366.449
16.963 359.375 376.338 366.449

Total

(*) Debéntures simples, ndo conversiveis em acoes.
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(a) Condig0es restritivas financeiras (covenants):

A escritura da 42 emissdo de debéntures prevé atemgdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros preestabeleddo®) segue:

Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 e EBITDA¢Rultado Financeiro maior ou igual a 2.

Os indices financeiros sao apurados com base masnd&acfes financeiras consolidadas da
Neoenergia.

Em 31 de marco de 2014, uma clausula restritiv@aapanhia nédo foi atendida. A Companhia

convocou Assembleia Geral de Debenturistas a séirada em 15 de maio de 2014 a fim de
deliberar sobre a alteracdo do limite da relacaodBiliquida/EBITDA apurado com base nas

demonstragdes financeiras consolidadas da Neoanergi

A Companhia tem a expectativa de obtencdo dosntingentos, mas como esse fato ocorrera
em data posterior a 31 de marco de 2014, foi teaidsf para o Passivo Circulante o montante de
R$ 359.688, em decorréncia da clausula restritiaatendida.

(b) Garantias

Para a 42 Emissao de debéntures foi dada garandieatido acionista controlador.

Os vencimentos das parcelas do ndo circulantesg8eguintes:

31/03/14 31/12/13
Debéntures Custos~ ’To.tal Debéntures CUStOS~ ’To.tal
transacéo liquido transacéo liquido
2015 - 144.000 (247) 143.753
2016 - 144.000 (124) 143.876
2017 - 72.000 (18) 71.982
Total - - - 360.000 (389) 359.611

A mutacdo das debéntures € a seguinte:

Moeda nacional

Passivo Nao
circulante circulante Total

Saldo em 01 de janeiro de 2013 103.750 359.299 463.049

Encargos 34.168 - 34.168

AmortizagGes e pagamentos de juros (131.245) - (131.245)

(-) Custos de transacao 165 312 477
Saldo em 31 de dezembro de 2013 6.838 359.611 366.449

Encargos 9.814 - 9.814

Transferéncias 359.688 (359.688) -

(-) Custos de transacéo 2 77 75
Saldo em 31 de marco de 2014 376.338 - 376.338
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16.SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

31/03/14 31/12/13
Salarios 5.175 5.943
Provisdes férias e 13° salario 8.073 6.961
Encargos sobre provisdes de férias e 13° salario 573.9 3.983
Provisdo PLR 9.662 8.324
Outros 1.008 918
Total 27.875 26.129

(a) A Companhia mantém o programa de participacdo dysegados nos lucros e resultados,
nos moldes da Lei n® 10.101/00 e artigo n° 189alalés Sociedades por Acbes, baseado em
acordo de metas operacionais e financeiras prewignestabelecidas com os mesmos; metas
estas que vem desde o plano estratégico da Conapatéhsua respectiva area. O montante
estimado dessa participacao para o trimestre famd@1 de marco de 2014 é de R$ 9.662
(R$ 8.324 em 31 de dezembro de 2013).

17. TAXAS REGULAMENTARES

Ref. 31/03/14 31/12/13
Conta de Consumo de Combustivel— CCC 3.803 3.803
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 629 629
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Téagico - FNDCT 1.031 1.198
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 515 599
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (@) 16.302 17.082
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (@) 20.93 18.939
Taxa de Fiscalizacdo Servico Publico de Energiaiédé— TFSEE 375 375
Total 43.586 42.625
Circulante 18.425 18.625
N&o circulante 25.161 24.000

(&) A Companhia reconheceu passivos relacionados aegaja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), liquido dos valonglicados nos Programas de Eficientizacao
Energética — PEE e Pesquisa e Desenvolvimento — R&lalizados mensalmente, a partir
do 2° més subsequente ao seu reconhecimento aténento de sua efetiva realizagdo, com
base na Taxa SELIC, conforme as Resolucées ANEEB®0/2008, 316/2008 e 504/2012 e
553/2013.
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18.IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/03/14 31/12/13

Circulante

Imposto de renda - IR 259 315
Imposto sobre circulagéo de mercadorias - ICMS 36.80 75.267
Programa de integracédo social - PIS 4.590 3.500
Contribuicdo para o financiamento da seguridadéaboCOFINS 21.141 16.121
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.372 2.243
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 740 783
Imposto sobre servigos - ISS 706 1.739
Outros 5.969 6.315
Total 111.580 106.283

19.DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A movimentacdo dos saldos de dividendos e jurosestdpital proprio a pagar em 31 de marco
de 2014, € como segue:

Saldo em 31 de dezembro de 2013 165
Dividendos e juros sobre o capital proprio:

Prescritos (10)
Saldo em 31 de margo de 2014 155

20.PROVISOES

As provisBes constituidas paracps trabalhistas, civeis e fisgaiso montante de R$ 10.248
classificadas no passivo circulante (R$ 10.090 ¢#rde8dezembro de 2013) e R$ 59.126 no nao
circulante (R$ 58.227 em 31 de dezembro de 20I8@d@postas como segue:

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2013 24.154 43.111 1.052 68.317
Constituicdo 4.860 4.200 - 9.060
Baixas/reverséo (3.849) (6.533) - (10.382)
Atualizagéo 388 1.991 - 2.379
Saldo em 31 de margo de 2014 25.553 42.769 1.052 69.374

A Administracdo da Companhia, consubstanciada madmpde seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas gisljoentende que as provisdes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para qotmwaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas
Referem-se as agcdes movidas por ex-empregados @@ompanhia, envolvendo cobranca de
horas-extras, adicional de periculosidade, equgda/aeenquadramento salarial e outras, e

também, acdes movidas por ex-empregados de seusitinps (responsabilidade subsidiaria
e/ou solidaria), envolvendo cobrancga de parceldanizatorias e outras.
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L ) Valor BExpectativa Valor provisionado
Contingéncias Trabalhistas atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Ex-empregados da Companhia 3275 13,2232 Provavel 3.275 3.287

16.276 12,22 e 32 Possivel - -

2.616 12,22e 3 Remota
Ex-empregados de Empreiteiras 21777 13, 22e 3R Provavel 21777 20.329
115.152 13, 22e 3 Possivel - -

4.979 12,22 e 32 Remota
Empregados 501 13,223 Provavel 501 538
172 13,22 32 Possivel - -
Total 164.748 25.553 24.154

Os valores foram atualizados monetariamente pet@ag@ do indice de atualizacdo de
processos trabalhistas, divulgado pelo Conselh@r@upda Justica do Trabalho acrescidos de
juros de 1% a.m.

Civeis

Referem-se as acdes de natureza comercial e imadi@mz movidas por pessoas fisicas e
pessoas juridicas, envolvendo danos materiaisdaioos morais.
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Contingéncias Civeis Valor Bpectativa Valor provisionado
9 Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
Clientes — Tarifas Plano Cruzado () 6.378 13, 22e 3R Provavel 6.378 6.098
2917 13, 22e 3R Possivel - -
6.433 13,22 e 32 Remota
Indenizagdo por perdas (b) 3898 13,2232 Provavel 3.898 3.705
26.972 12, 22 e 3R Possivel - -
625 13,22 32 Remota
Acidente terceiros/trabalho (c) 5392 13, 22e3@ Provavel 5.392 6.689
79.234 12, 22e 3R Possivel - -
6.933 13, 22e 3R Remota
Comerc. energia e produtos d) 7423 13, 22e 3R Provavel 7.423 7.230
55.097 12, 22e 3R Possivel - -
1.524 13, 22e 3R Remota
Irregularidade de consumo 7366 13,22e 3R Provavel 7.366 7.232
33.803 13, 2e3 Possivel - -
1.795 13, 22e 3R Remota
Empréstimo compulsério 20 12, 22e 3 Provavel 20 19
6.227 13, 22e 3R Possivel
90 12,22 e 32 Remota
lluminagéo publica 42 13, 22e3R Provavel 42 1
4.591 12, 22e R Possivel
1.881 12,22 e 32 Remota
Negativacdo SPC e Serasa 3261 13, 22e3R Provavel 3.261 3.127
4.906 12, 22e R Possivel - -
244 13, 2e3R Remota
Societario Agbes 921 12, 22 e 3R Provéavel 921 880
9 12, 22e 3R Possivel - -
13,230 Remota
Racionamento de Energia Elétrica 19 13,223 Provavel 19 17
2.691 13, 22e 3R Possivel
4 13, 2e30 Remota
Outras (e) 8.049 12,22 3 Provavel 8.049 8.113
53.200 13, 2e3 Possivel - -
4.631 12,22 e 32 Remota - -
Total 336.576 42.769 43.111

Os valores foram atualizados monetariamente @lagéo do INPC acrescidos de juros de 1%
a.m.

(a) Clientes - Tarifas plano cruzado - A¢cdes mavigar alguns consumidores industriais e
comerciais questionando a legalidade da majoragatarfa de energia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias n® 88 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de
marco, ambas de 1986, e pleiteando a restituic&aldess envolvidos.

(b) Indenizagédo por perdas - Trata-se de acdesigatérias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcdo das atividades da Concessamn#s acdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em gidadsuspensao de fornecimento de energia e
queima de equipamentos, bem como pedido de resgama por descumprimento contratual.
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(c) Acidente de terceiros/trabalho - Referem-savargas acdes civeis movidas por pessoas
fisicas, nas quais a Companhia é ré, envolvendosdaorais e/ou danos materiais.

(d) Comercializacdo de energia, servigcos e produtBeferem-se a diversas acdes civeis e
comerciais movidas por pessoas fisicas e juridigas,quais a Companhia € ré, envolvendo
repeticdo de indébito, revisdo de débito de consomadido e ndo medido (irregularidade de
consumo), cancelamento de débito, restabelecimdatdornecimento de energia elétrica,

anulacao de divida.

(e) Outras Referem-se a litigios com agentes arrecadadere®tas de energia elétrica, bem
como demanda relativa a multa contratual com fadecs de energia elétrica.

Fiscais

Referem-se as acdes tributarias e impugnacdes langas, intimacdes e autos de infracao

fiscal.
LA N Valor Expectativa Valor provisionado
Cont F
ntngenclas Fiscalas Ref. atualizado Instancia de perda 31/03/14 31/12/13
ICMS (@) 130.780 13, 22e 3 Possivel - -
ISS (b) 1.207 13,22 e 32 Provavel 383 383
15.083 13,22 e 32 Possivel - -
1.209 12,22 32 Remota
CPMF 3.243 13,23 e 32 Possivel
CSLL d) 2.316 13,28 e 32 Provavel 179 179
32.047 13, 22e 3 Possivel - -
TLF/IPTU 2.414 13,28 e 3@ Possivel
289 12,22 e 32 Remota
PIS/COFINS 21.708 13,2232 Possivel
18.744 13,22 e 32 Possivel
COFINS ©) 4.589 13,28 e 3@ Remota
IRPJ (d) 6.976 13,22 e 32 Provavel 490 490
696.205 13, 22e 3 Possivel - -
Taxas Diversas 5548  Administrativa Possivel
149  Administrativa Remota
QOutras (e) 6.423 13,22e 3 Possivel
27 12,22 32 Remota - -
Total 948.957 1.052 1.052

Os valores foram atualizados monetariamente peiagZ® da taxa SELIC.
(a) ICMS
(a.1) Auto de infracdo lavrado contra a Companiial®/2010, decorrente da utilizagdo do

ICMS do Ativo Fixo nas aquisicbes de compras coirega futura. A Companhia reconhece o
crédito e impugnou o auto de infrag&o.
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(a.2) Auto de infracdo lavrado contra a Companmal8/2010, decorrente da suposta utilizagdo
do ICMS do Ativo Fixo, nas aquisicdes de fornecedoMicro Empresa e créditos em
duplicidade. A Companhia reconheceu parcialmerpeoaedéncia do auto e recolheu o valor
que entende ser devido. A diferenca remanesceiméjiio de impugnacédo administrativa.

(a.3) Auto de infracdo lavrado contra a Compantaterente a deducdo a maior do ICMS em
virtude de divergéncia na modalidade de incentivtucal utilizada pela CELPE em alguns
projetos de 1999.

(a.4) Auto de infragcdo lavrado contra a Companihmel2/2010, decorrente da utilizagdo do
ICMS do Ativo Fixo, nas aquisicoes de Compras comrdfa Futura e Micro Empresa. A
Companhia reconhece o crédito e impugnou o autofigeao.

(a.5) Auto de infracdo lavrado contra a Companhra /2010, decorrente de ICMS do
diferencial de aliquotas incidente sobre aquisi¢des do Estado. A Companhia ndo reconhece
o débito e impugnou o auto de infracéo.

(a.6) Auto de infragédo lavrado contra a CompanhiaOé/2010, decorrente de ICMS diferido
nas aquisicoes de energia elétrica fora do EstAdG@ompanhia ndo reconhece o débito e
impugnou o auto de infragao.

(b) ISS —Refere-se a discussdo sobre a nao-exigibilidaderéitos relativos a autos de
infracdo lavrados pela Prefeitura do Recife e abpurprefeituras de cidades do interior do
estado, exigindo ISS sobre servicos taxados ecesrprestados por terceiros.

(c) COFINS - Procedimentos resultantes de autuBs@al, pela Secretaria da Receita Federal,
envolvendo a Contribuicdo para Financiamento dauSgpe Social — COFINS, ainda em
julgamento perante as instancias administratisasifs.

(d) IRPJ / CSLL

(d.1) Provavel - Autos de infragdo nos quais seutigslucro inflacionario acumulado, realizado
em valor inferior ao limite minimo obrigatdrio, cpensacdo e antecipacao, todos ainda em
julgamento perante as instancias administratisasis.

(d.2) Possivel — Autos de infracdo lavrados em 200310, referente aos anos-calendarios 2001
a 2008 e nos quais a Receita Federal do Brasiredmheceu a dedutibilidade das despesas
com a amortizagdo do agio gerado na privatizacé®. a@tos encontram-se aguardando
julgamento do Recurso Especial na Camara Supegi®edursos Fiscais.

(e) Outras — Procedimentos resultantes de autuesgéd, pela Receita Federal do Brasil — RFB

envolvendo diversos tributos, ainda em julgamergcame as instancias administrativas e
fiscais.
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21.0UTROS PASSIVOS

Ref 31/03/14 31/12/13

Consumidores (@) 14.062 13.35!
Empregados - adiantamento acordo coletivo 34 2
Convénios 7.871 7.73:
Caucao em garantia (b) 41.444 36.80:
FGTS Conta empresa 129 12!
Taxa lluminacgao Publica - TIP (c) 1.077 1.88:
Adiantamentos recebidos d) 14.797 13.48:
Cooperativas - Aquisi¢do de ativos (e) 655. 46.65!
Fatura cartéo de crédito 21.755

Outras 5.182 6.02.
Total 153.00 126.08!
Circulante 125.009 101.05!
N&o circulante 27.997 25.02

(a) Obrigacdes perante consumidores de energia elégmarrentes de antecipacéo de recursos
para construcdo de obras em municipios ainda n&eersalizados, contas pagas em
duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(b) Garantia constituida em espécie para asseguranpricuento do contrato, tanto no que diz
respeito a suas clausulas operacionais, como tigatiiedade do pagamento dos encargos
dos empregados das empresas fornecedoras de servico

(c) Taxa de iluminacdo publica — TIP — Correspondelargs arrecadados a serem repassados
as Prefeituras.

(d) Adiantamentos recebidos — referem-se principalmanteliantamentos para execucdo de
servicos técnicos como deslocamento de postesedie de distribuicdo e de linha de
transmissdo em contrapartida de servicos prestadesceiros (vide nota explicativa 8 —
Servigcos em Curso).

(e) Aquisicao dos ativos de baixa tensdo de propriedagecooperativas existentes dentro da
area de concesséao da Celpe, conforme acordo adbebrire a CELPE e as Cooperativas

em 06/09/2012. A metodologia aplicada para avadiagés ativos foi a definida pela
ANEEL através da resolucéo 338/2008, alteradarnpstalucdo 457/2011.

22.PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O capital social autorizado da Companhia em 31 deconde 2014 é de R$ 700.000 e o
integralizado é de R$ 590.174.

PAGINA: 64 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - CIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE Verséo : 1

Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DE PERNAMBUCO - CELPE
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INERMEDIARIAS
EM 31 DE MARCO DE 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma

A composicado do capital social realizado por clagsecdes, sem valor nomiralprincipais
acionistas é a seguinte:

N° de Agdes mil

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 66.023 99,6 464 6,1 400 53,9 66.887 89,6
Qutros 280 0,4 7.103 93,9 342 46,1 7.725 10,4
Total 66.303 100,0 7.567 100,0 742 100,0 74.612 100,0
R$ mil
Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 522.229 99,6 3.672 6,1 3.167 53,9 529.069 89,6
Qutros 2.216 0,4 56.184 93,9 2.706 46,1 61.105 10,4
Total 524.445 100,0 59.856 100,0 5.873 100,0 590.174 100,0

Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas deliies da Assembleia Geral. As acdes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possugito de voto, ficando assegurado ainda: (i) as
acOes preferenciais “Classe A” tém prioridade nstribuicdo de dividendos, que serdo no
minimo 10% (dez por cento) sobre o lucro liquidpresentado por acdes preferenciais “Classe
A”; (ii) as acOes preferenciais “Classe B”, témppdade na distribuicdo de dividendos, somente
apos a distribuicdo de dividendos as preferent@msse A”, sendo tais dividendos no minimo
10% (dez por cento) maiores do que os atribuideg@ss ordinarias.

Reservas de capital

a) Reserva especial de agio

Essa reserva, no montante de R$ 454.999, foi genadfuncdo da reestruturac@o societaria da
Companhia, que resultou no reconhecimento do hoefiscal diretamente no patriménio
liquido, quando o &gio foi transferido para a Conhpa através da incorporacdo. (vide nota
explicativa n°® 10).

b) Reserva de incentivo fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita quemapresas situadas na Regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o vatoingposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliagdo da sua whyue instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n° 3.000, de 26 deonde 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurad@atde dezembro de 2007, no montante de R$
73.004, foi mantido como reserva de capital e, stenpodera ser utilizado conforme previsto
em lei.

Reservas de lucros

a) Reserva de incentivo fiscal
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Em atendimento a Lei n° 11.638/07 e CPC 07, o vaorespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizano resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo sonsentetilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcdo de prejuizos contabeiforome previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

O incentivo fiscal SUDENE foi renovado em dezemibec2010, através do Laudo Constitutivo
n° 0157/2011, com validade até 2019, tendo sidegasada a Companhia o beneficio fiscal da
reducao de 75% do IRPJ, calculado com base no tlacexploracéo.

A Companhia, no trimestre findo em 31 de margo @®42 ndo apurou incentivo SUDENE),
calculado com base no Lucro da Exploragcdo, emdartde ndo ter apurado imposto renda
calculado sobre o Lucro Real. Em 31 de margo d&,20%alor apurado foi de R$ 4.154.

b) Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de ws@o liquido conforme previsto na
legislagao em vigor, limitada a 20% do capital abé Companhia n&o constituiu reserva legal
no exercicio por ja ter atingido esse limite.

Outros resultados abrangentes

Estao sendo reconhecidos em Outros Resultados gdmtas 0s ajustes decorrentes da alteracéo
da regra contabil, CPC 33 (R1) / IAS 19 — Benefi@adEmpregados, que englobam as alteracbes
relativas a remo¢ao do mecanismo do corredor encetid de retornos esperados sobre ativos do
plano de beneficio definido de previdéncia privada.

23.RECEITA LIQUIDA

Segue a composicao da receita liquida por nateremas deducdes:

Ref. 31/03/14 31/03/13

Fornecimento de energia @) 473.648 456.502
Receita de distribuicédo 464.719 445.139
Remuneracéo financeira wacc 8.929 11.363
Camara de Comercializa¢éo de Energia - CCEE (b) JIL.56 8.703
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 2.35 562.702
Receita de distribuicao 551.744 548.696
Remuneragéo financeira wacc 10.601 14.006
Receita de construcao da infraestrutura da conoessa 91.930 62.500
Outras receitas d) 53.560 31.708
Total receita bruta 1.179.920 1.122.115
(-) Deducdes da receita bruta (e) (319.868) (302.742)
Total receita operacional liquida 860.052 819.373
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(a) Fornecimento de Energia

A composicéo do fornecimento de energia elétrioacfasse de consumidores é a seguinte:

Ne de consumidores

faturados (*) MWh () R$ mil
Ref. 31/03/14 31/03/13 31/03/14 31/03/13 31/03/14 3183/1
Consumidores:
Residencial 2.947.777 2.866.096 1.220.672 1.138.219 419.166 416.586
Industrial 11.919 12.390 380.495 335.059 124.354 112511
Comercial 204.633 200.969 596.366 582.679 233.410 235.952
Rural 156.424 155.831 161.028 171.403 32.550 34.404
Poder ptblico 23.015 22.251 166.345 159.939 59.613 61.486
lluminagao publica 5.278 5.258 115.391 101.846 26.799 23.607
Servigo publico 3.214 3.051 160.808 153.669 34.679 34.268
Consumo proprio 262 253 2,944 3.053
Suprimento 18 25 - - 94
Fornecimento néo faturado - - - - (4.075) (7.755)

Reclassificagé@o da receita pela disponibilidade @ (526.616)  (517.126)

da rede elétrica - Consumidor cativo

3.352.540 3.266.124 2.804.049 2.645.867 399.974 393.933
Subvencéo a tarifa social baixa renda - - - - 73.674 62.569
Total 3.352.540 3.266.124 2.804.049 2.645.867 473.648 456.502

(1) Em atendimento ao Despacho ANEEL n° 1.618 d®©423008, a Companhia efetuou a
segregacéao da receita de comercializacao e digéibutilizando uma “TUSD meédia” calculada
a partir da TUSD homologada para consumidoresasativ

(*) InformacgGes nao revisadas.

(b) Camara de Comercializacéo de Energia — CCEE

Os montantes de receitas/despesas faturados efms jpelas concessionarias que tiveram
excedente/falta de energia, comercializados notardai CCEE, foram informados pela mesma e
referendados pela Companhia.

(c) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgoi— TUSD refere-se basicamente a venda
de energia para consumidores livres com a cobi@datarifa pelo uso da rede de distribuicéo.

Ref. 31/03/14 31/03/13
Receita pela disponibilidade da rede elétrica psComidor livre 35.729 45.576
Receita pela disponibilidade da rede elétrica n<Conidor Cativo () 526.616 517.126
562.345 562.702

(1) Vide comentérios nota (a), acima.
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(d) Outras receitas

31/03/14 31/03/13

Renda da prestagéo de servigos 983 1.013
Arrendamentos e aluguéis 5.178 5.010
Servico taxado 1.393 1.023
Taxa de iluminagao publica 1.919 1.888
Administracéo de faturas de fraudes 309 214
Comisséo servigos de terceiros 129 92
Multa infragdo consumidor 1.481 1.037
Ressarcimento Energia 41.309 21.322
Outras receitas 859 109

53.560 31.708

(1)Ressarcimento de energia ocorre para distribaiqoando da indisponibilidade e/ou geracéao
de energia das usinas térmicas inferior ao Despath@NS (Operador Nacional do Sistema),
para fazer face aos custos adicionais do despachsinias mais caras.

(e) Deducdes da receita bruta

31/03/14 31/03/13

IMPOSTOS:

ICMS (206.326) (199.202)
PIS (18.479) (15.330)
COFINS (85.101) (70.669)
ISS (400) (431)
ENCARGOS SETORIAIS:

Quota para reserva global de reversao - RGR - (2.831)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (1.887) (1.887)
Subvengédo — conta consumo de combustivel — CCC - (5.188)
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (3.837) (3.434)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tdégico - FNDCT (1.535) (1.508)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (768) (754)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (1.535) (1.508)
Total (319.868) (302.742)

24.CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguimiesicao por natureza de gasto:
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31/03/14
Custos dos Despesas Despesas gerais e
Custo / Despesas Sernvicos comvendas administrativas Total
Pessoal (24.610) (8.157) (11.850) (44.617)
Administradores - - (620) (620)
Entidade de previdéncia privada (989) (266) (3.295) (4.550)
Material (2.362) (81) (245) (2.688)
Combustivel para producéo de energia (5.888) - - (5.888)
Servigos de terceiros (42.236) (17.218) (14.914) (74.368)
Taxa de fiscalizacdo servico energia elétrica—TFSEE (1.126) - - (1.126)
Energia elétrica comprada para revenda (544.355) (544.355)
Encargos de uso de rede (23.299) - - (23.299)
Amortizagio (30.513) (5.942) (3.112) (39.567)
Arrendamentos e aluguéis (101) (378) (300) (779)
Tributos (688) (141) (643) (1.472)
Provisdes liquidas - PCLD - 2.999 - 2.999
Perdas conta a receber/consumidores - (20.597) - (20.597)
Provisdes liquidas - contingéncias - 1.023 1.023
Provisdes atuariais - 150 150
Custo de construcéo da infraestrutura da concesséo 91.930Q) - (91.930)
Outros ganho / perdas / alienagéo / cancelameesatvacdo - - (27) 27)
Outros (601) (770) (9.167) (10.538)
Total custos / despesas (768.698) (50.551) (43.000) (862.249)
25.RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Receita Financeira 31/03/14 31/03/13
Renda de aplicacdes financeiras 3.018 3.389
Juros, comissdes e acréscimo moratdrio de energia 1.738L 12.060
Variagdo monetaria 9.693 8.710
Variagcdo cambial 3.012 231
Operacdes swap 3.005 2.446
Receita Financeira da Concesséo 6.311 479
Outras receitas financeiras 977 458
Total 37.754 27.773
Despesa Financeira 31/03/14 31/03/13
Encargos de divida (27.411) (24.088)
Variagdo monetaria (10.161) (8.783)
Variagdo cambial (1.493) (12)
Operagdes swap (5.214) (280)
Multas regulatérias (6.942) (8.452)
Perda acréscimos moratérios (248) (424)
Previdéncia Privada (2.831) (3.112)
Outras despesas financeiras (3.525) (1.206)
Total (57.825) (46.356)

26.SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢des comerciais com paat@sionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdémico, cujos saldos e natureza das g@esa&stdo demonstrados a seguir:
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Controladas
NEOENERGIA S.A
NEOENERGIA INVESTIMENTOS SA.
COELBA
CELPE
COSERN
ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA SA
TERMOPERNAMBUCO S/A
NEOENERGIA OPERACAO E MANUTENCAO S.A
BAGUARI | GERAGCAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
GOIAS SUL GERAGAO DE ENERGIA S.A.
GERAGAO CIIl SA.
RIOPCHISA.
BAHIA PCHISA
SENARANDINA SA.
GERAGAO CEU AZULSA.
NCENERGIA SA.
NEOENERGIA SERVIGOS LTDA
AFLUENTE GERACAO E TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICS.A
AFLUENTE TRANSMISSAO DE ENERGIA ELETRICA S.A.
ENERGYWORKS DO BRASIL LTDA
CAPUAVA ENERGY LTDA.
POTIGUAR SUL TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A
CELPOS

Controle conjunto
ENERGETICA AGUAS DA PEDRA
BELO MONTE PARTICIPACOES SA.
COMPANHIA HIDROELETRICA TELESPIRES
TELES PIRES PARTICIPAGOES
FE PARTICIPAGOES S/A
FORGA EOLICA DO BRASIL SIA
CALANGO 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 4 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CALANGO 5 ENERGIA RENOVAVEL S/A
MEL 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
ARIZONA 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 1 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 2 ENERGIA RENOVAVEL S/A
CAETITE 3 ENERGIA RENOVAVEL S/A

Coligadas
NORTE ENERGIA S.A.
ENERGETICA CORUMBA Il S.A.
AMARA BRASIL

Controladores
BB - Banco de Investimentos S.A.
Outros minoritrios

Receita
Di 80 do sistema de

&0 e Hisigdio

Despesa
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso do sistema de transmissao
Servigos de terceiros
Outras despesas financeiras
Contribuigdo patronal

Alivo
Titulos e valores mobilirios
Contas a receber de clientes e outros
Dividendos a receber
Juros sobre capital préprio a receber
Outros ativos circulantes

Passivo
Fomecedores
Dividendos e juros sobre capital proprio
Outros passivos circulantes
Debéntures

Versao : 1
Em milhares de reais, exceto quando indicado da éotma
31/03/14 31/03/14 31/03/13 31/12/13
Alivo Passiw Ativo Passivo
Nao Néo Néo Néo
Resultado Circulante circulante Total Circulante circulante Total Resultado  _ Circulante circulante Total _Circulante  _circulante Total
(276) 52 18 238 (161) 5 345
- - - - - - - - 4 4
(1.286) 153 153 409 2317 2.726 1.356 149 - 149 1655 1655
- - 506 596 - 506 596 - - 374 374 374 374
a7 - 47 1089  1.089 29 - 29 639 639
- 936 936 - 135 135 - 587 587 - 116 116
(140.654) - - 77,597 42 77739 (123.796) - - 79634 1697 81331
(709) - 316 124 440 (669) 333 61 394
(437) - 195 7% 271 (413) 205 38 243
- - - 66 66 - - 39 39
(569) - 254 122 376 (537) 267 61 328
- - - 128 128 - - 65 65
@ - 1 56 57 ) 1 - 1
- - - - - - - 3 3
- - 1 135 136 - - 97 o7
(1.830) - 448 3B 483 (1.209) 244 19 463
- - - 2 22 - - 6 6
(40) - 19 181 200 @2 17 91 108
- - - 78 178 - - 106 106
- 8 85 43 43
- - - - - - - 3 3
5.867) - - - 1.762 259.144 260.906 (8.032) - - - 2611 257.217 259.827
(151672) 200 1532 1732 81054 2064836 345890 (133585 178 961 1139 83512 262679 346.190
(3.846) 1716 527 2.243 (3632) 1.806 246 2.052
- - 6 6 - - 4 4
- 1346 1.346 - 1952 1952
- 7 7 - 4 4
- % 95 - 2 22
. a7 47 - 16 16
1) 16 32 a8 16 15 31
(40) 13 P’ 57 13 40 53
7) 16 69 85 16 a1 57
(44) 15 28 43 15 6 21
(46) 15 3% 51 - 15 7 22
(32) 1 43 54 (26) 1 25 36
(“2) 14 54 68 - 14 a5 59
- 32 32 - - 12 12
(39) 13 50 63 @) 13 23 36
(39) - - a7 47 (@2) - 13 28 41
(4222) - 1829 2463 2292 (3.741) - 1932 2486 2.418
(489) 12 12 (703) 19 190
(5.714) - - 225624 225624 (8.425) - - 219911 219911
- - 155 155 - 165 165
(5.714) - 155 225624  225.779 (8:425) - 165 219911 220076
(162.097) 200 1532 1. 83.050 492923 _ 575973 ___(146.454) 178 961 __1.139 85799 485076 _ 570.874
31/03/2014 31/03/2014 31/03/2013 31/12/2013
Ativo Passivo Ativo Passiw
Néo Nao Nao Néo
Resultado _ _ Circulante  _ circulante  _ Total _ Circulante _ _circulante __ Total Resultado  _ Circulante _ _ circulante _ Total __Circulante_ _circulante __ Total
534 1.356
534 1356
(162.631) (147.810)
(146.455) (129.031)
(2.000) (159)
(2.595) (2.164)
(10.447) (13.638)
(1.134) - - - (2819) - - -
- 200 1532 1732 - 178 961  1.139
a7 1532 1579 29 961 990
153 153 149 149
- 83.050 492923 575973 85799 485076 570.874
- 81133 81133 83.023 - 83.023
- 155 - 155 165 - 165
- 1762 484768 486530 2611 477128 479.738
- - - - - 8.155 8.155 - - - - - 7.948 7.948
(162.097) 200 1532 1.732 83050 492923 575973 (146.454) 178 961 1.139 85799 485076 570.874

As principais condi¢Bes relacionadas aos negocitre @artes relacionadas estdo descritas a

seqguir:

a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica nomercados de:

(a.1) Contratacao bilateral (iniciais), aprovadem@ANEEL

Termopernambuco S.A. — Contrato sem numero comneigéaté 2024, corrigido
anualmente pela variagdo do délar, do IGPM dosbeostiveis e Contrato n°® 01/2007, com
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vigéncia até a extingdo da concessdo da CELPHgidarranualmente pela variacdo do
IGPM.

(a.2) Contratacdo no Ambiente Regulado (CCEAR)avés dos leildes de energia
promovidos e requlamentados pela ANEEL

Rio PCH |- Contratos i CCEAR 3465-06 e CCEAR 3495-06, corrigidos anuabmgela
variacao do IPCA.

Baguari | — Contrato n® CCEAR 2571/2005, corrigidosalmente pela variagao do IPCA.

Goias Sul — Contratos®hCCEAR 2159/2005 e 2190/2005, corrigidos anualmemeia
variacao do IPCA.

Energética Aguas da Pedra — ContratbGCEAR 4431/2006, corrigidos anualmente pela
variacao do IPCA.

Arizona 1 — Contrato n® CCEAR 8318/10, com vigératé2033, corrigido anualmente pela
variacao do IPCA.

Caetité 2 — Contrato n°® CCEAR 8393/10, com vigéat#s2033, corrigido anualmente pela
variacdo do IPCA.

Caetité 3 - Contrato n® CCEAR 8408/10, com vigéatéa2033, corrigido anualmente pela
variacdo do IPCA.

Mel 2 - Contrato n°® CCEAR 8423/10, com vigéncia2i83, corrigido anualmente pela
variacao do IPCA.

Calango 1 - Contrato n°® CCEAR 8708/10, com vigéat#a?033, corrigido anualmente pela
variacao do IPCA.

Calango 2 — Contrato n® CCEAR 8723/10, com vigéam®a2033, corrigido anualmente pela
variacao do IPCA.

Calango 3 - Contrato n® CCEAR 8738/10, com vigéat#a?033, corrigido anualmente pela
variacao do IPCA.

Calango 4 - Contrato n® CCEAR 8753/10, com vigéat#a?033, corrigido anualmente pela
variacdo do IPCA.

Calango 5 - Contrato n® CCEAR 8768/10, com vigéat#a?033, corrigido anualmente pela
variacdo do IPCA.
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b) Contrato de Uso do Sistema de Distribuicdo (CUSD
Coelba — Contrato n°® FCI 1302, corrigido anualmeeta variacdo do IGPM.
c) Contrato de Uso do Sistema de Transmissédo (CUST)

Afluente e Narandiba — Contrato n® 092-2002, cogéntia até 2030, corrigido anualmente
mediante regulamentacdo ANEEL.

d) Contratos de conexédo do sistema de transmissaoqT)

Termopernambuco S.A. — Contrato n® 01/2007, cor@nd@ até a extincdo da concessao da
CELPE, corrigido anualmente pela variagcao do IGPM.

e) Contrato de locacdo de iméveis

Neoenergia S/A - Contrato n°® 4600020468 refereritcacdo de imével ndo residencial,
vigéncia até 30 de junho de 2014, corrigido anuatepela variacédo do IGPM.

f) Contratos de prestacéo de servigos

Amara Brasil — Contrato n°® 4600022367, com vigéatéal5 de agosto de 2014, corrigido
anualmente pela variacdo IPCA.

NeoServ Ltda — Contrato n® 4600019801, com vigéaig9 de agosto de 2014.

g) Contrato de beneficio
Celpos — Contrato com vigéncia até dezembro de,2@2B8gido pelo INPC + 6% a.a.

h) Contrato de empréstimo
Banco do Brasil — Contrato BB AGRO 1 com vigéndi@ aaovembro de 2021, corrigido
pela taxa de juros de 108% do CDI. Contrato BB AGREbm vigéncia até novembro de
2021, corrigido pela taxa de juros de 108% CDI.

i) Debéntures Aplicacdo/Emissao

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Refixia com longo prazo de crédito
privado.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emergartes relacionadas, presentes em sua
area de concessao (consumidores cativos), comegattafinidos através de tarifas reguladas
pela ANEEL.
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A Companhia realiza vendas de energia a partesiopldas, presentes em sua area de
concessao (consumidores cativos).

28.1 Remuneracdes da administracdo

A remuneracao total dos administradores da Compgrdma o periodo findo em 31 de marco
de 2014 foi de R$ 533 (R$ 460 em 2013), a qualrisiderada beneficio de curto prazo. A
Companhia mantém ainda beneficios usuais de mepaadaescisdes de contratos de trabalho.

27.GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberacdo CVM n° 604, de 19 @eeembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40 e aledg®deliberacdo CVM n°. 684, de 30 de
agosto de 2012, que aprovou os Pronunciamentoscbéc8PC 40(R1), a Companhia efetuou
uma avaliacao de seus instrumentos financeirosisive os derivativos.

ConsideracOes gerais e politicas financeiras:

A administracdo dos riscos financeiros da Compaségaie o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admmagéb da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estédo: protecao de 100%wildacém moeda estrangeira, o financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomailbngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificacdmslrimentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos atravésydegestdo de controles internos que tem
como objetivo 0 monitoramento continuo das opemgntratadas, proporcionando maior
controle das operacgdes realizadas pelas empregmamn

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a @ijifio de derivativos tem como propdsito
Unico e especifico de protecdo com relacdo a eaisnaxposicées de moedas ou taxas de
juros.

Com relacéo as aplicacfes financeiras, a Compaelgize a Politica de Crédito do Grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo eralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politicsglezdo das instituicdes financeiras
considera a reputacao das instituicbes no mercatooperacdes sao realizadas ou mantidas
apenas com emissores que possuem rating considest#el ou muito estavel.

Gestao do capital social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atadeémliticas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativosvigaam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer mieegdavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da dividausto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da es&rdtima de capital.
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N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas ougesos durante o trimestre findo em 31 de
marcgo de 2014.

Em 31 de marco de 2014, os principais instrumeintaaceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao valores @erslos como mantido para negociagao
por isso classificados como mensurados a valar jumt meio do resultado.

» Titulos e valores mobiliarios — Ativos financeirdestinados para garantias de empréstimos,
financiamentos e leildes de energia sdo classdkatbmo mantidos até o vencimento e
registrados contabilmente pelo custo amortizadémAtlisso, os titulos e valores mobiliarios
também representam os fundos exclusivos compostopgpéis adquiridos com vencimento
acima de 90 dias, considerados como mantidos pegociacdo e classificados como
mensurados a valor justo por meio do resultado.

» Contas a receber de clientes e outros — decatnratamente das operacdes da Companhia,
sdo classificados como empréstimos e recebiveiest& registrados pelos seus valores
originais, sujeitos a provisao para perdas e apstdor presente, quando aplicavel.

* Concessdo do Servico Publico (Ativo Financeiro)indenizagdo — Composto pelo
reconhecimento das indenizacdes previstas pelarag@és de ativos de distribuicdo que néo
foram amortizados durante o periodo de concessao.

» Fornecedores — decorrem diretamente das operdad@empanhia e sao classificados como
passivos financeirasensurados pelo custo amortizado.

» Empréstimos, financiamentos e debéntures:

O principal proposito desse instrumento financéiigerar recursos para financiar os programas
de expansdo da Companhia e eventualmente gerasciscessidades de seus fluxos de caixa
no curto prazo.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda nacionab—cls&sificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estéitabilizados pelos seus valores
contratuais(custo amortizadg)e atualizados pela taxa efetiva de juros da gpgeraOs
valores de mercado destes empréstimos sdo equeslans seus valores contébeis.
Trata-se de instrumentos financeiros com caratita$s oriundas de fontes de
financiamento especificas para financiamento desstitmentos em distribuicdo de
energia, com custos subsidiados, atrelados a TJL&xa de Juros do Longo Prazo ou
com taxas pré-fixadas, e do capital de giro da Guiinja, com custos atrelados a CDI —
Certificado de Deposito Interbancério.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificado® qmassivos financeiros néo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizaetss seus valores contratuétsisto
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amortizado) e atualizados pela taxa efetiva de juros da ggerdara fins de divulgacéo,
as debéntures tiveram seus valores de mercadolatdsucom base em taxas de
mercado secundario da propria divida ou dividavedemte, divulgadas pela ANDIMA,
sendo utilizado como projecédo dos seus indicadasesurvas da BM&F em vigor na
data do balanco.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estrangéwacensiderados como itens
objeto de hedge, classificado como passivo finangaeensurado a valor justo por meio
do resultado.

* Instrumentos financeiros derivativos

Os derivativos sdo mensurados a valor justo poo meiresultado da mesma forma como as
dividas a eles atreladas. Embora a Companhia fagada derivativos com o objetivo de
protecdo, ela ndo aplica a chamada contabilizagd®dge (hedge accounting).

v' Operacdes com derivativos para protecado contrag@as cambiais — tem por objetivo a
protecdo contra variacdes cambiais nas captac@igaas em moeda estrangeira e
moeda nacional indexada a variacdo cambial, sefmunemcarater especulativo. Esses se
apresentam compondo ou compensando 0s passivasdiras objetos de protecédo, pois
serao liquidados em prazo e volumes semelhantes.

A Companhia ndo possui outros instrumentos finaosederivativos, reconhecidos ou néo
como ativo ou passivo no balanco patrimonial, taieno contratos futuros ou opc¢des
(compromissos de compra ou venda de moeda estrangelices ou agdes), contratos a termo
ou qualquer outro derivativo, inclusive aquelesaeimados "exaticos”.

A Companhia possui instrumentos derivativos conetdly) de protecdo econdmica e financeira
contra a variagado cambial, utilizando swap de m@stiangeira para CDI, conforme descrito a
seqguir:

v' Operacéo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposicado cambial, de forma que
0s ganhos e perdas dessas operacdes decorrentsagao cambial sejam compensados pelos
ganhos e perdas equivalentes das dividas em msgdageira.

A politica da Companhia ndo permite a contratagdoderivativos exoéticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivativom propdsitos especulativos.

Os derivativos e respectivos itens objeto de péatefpram ajustados ao valor justo. A
valorizacdo ou a desvalorizacdo do valor justo miirimento destinado a protecdo foram
registradas em contrapartida da conta de receitadlegpesa financeira, no resultado do

exercicio.

Os contratos de derivativos, considerados instriwsese protecdo de fluxo de caixa, vigentes
em 31 de marco de 2014 e 31 de dezembro de 20X®s@EmSsegue:
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Valores de Referéncia
Heito acumuladc
31/03/14
Valor a
Posicéo 31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/13 31/03/14 2m3 receber/recebido
apagar/pago

Moeda Estrangeira Moeda Local Valor Justo

Data dos Data de

Descrigéo Contraparte Contratos  Vencimento

Contratos de swaps:

Ativa Banco Citibank 30/06/08 30/06/26 Euro +2% a.a 88 EUR 288 R$ 907 R$ 928 1.053 1.033
Passiva 72,5% do CDI R$ 740 R$ 727 740 727
313 306

Swap
Atva Banco Citibank 30/06/08 30/06/16 Euro +4% a.a BLURS EUR 1.202 R$3.811 R$3.877 3.980 3.975
Passiva 92% do CDI R$3.104 R$3.037 3.104 3.037
876 938

Swap
Ativa Banco Citibank 03/12/13 03/12/18 USD + 1,1765b{hf 3M +0,97% a.a.) USD 17.017 USD 17.016 R$38.509 3968 38.099 39.060
Passiva 104,5% do CDI R$39.378 R$39.388 39.378 39.388

(1.279) (329) (846)

(90) 915 (846)

Valor Justo

O Valor justo de um instrumento financeiro € o maoteé pelo qual o mercado precifica
determinados ativos e passivos financeiros, corside o ndo favorecimento das partes
envolvidas.

A Companhia entende que valor justo de contas ebezce fornecedores, por possuir a maior
parte dos seus vencimentos no curto prazo, jaetddo em seu valor contabil. Assim como
para os titulos e valores mobiliarios classificada®io mantidos até o vencimento. Nesse caso a
Companhia entende que o seu valor justo é sinlaraor contabil registrado, pois estes tém
taxas de juros indexadas a curva DI (Depoésitogfinemceiros) que reflete as variagbes das
condi¢cdes de mercado.

Para os passivos financeiros classificados e matigsirao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Na maidda casos, essas operacoes foram fechadas
com bancos de fomento ou agentes repassadoreshds kubsidiadas. Essas operacdes sao
bilaterais e ndo possuem mercado ativo nem outite fimilar com condicbes comparaveis as
ja apresentadas que possam ser parametro a detefimide seus valores justos. Dessa forma, a
Companhia entende que os valores contabeis refletator justo da operacéo.

Os ativos financeiros classificados como mensuradog&lor justo estdo, em sua maioria,
aplicados em fundos restritos, dessa forma o yasbo esta refletido no valor da cota do fundo.
As assets possuem suas metodologias de marcac@cadm em conformidade com o Cdédigo
ANBIMA de Regulacéo e Melhores préaticas.

Para os passivos financeiros classificados comosunados a valor justo, aos quais sao as
dividas vinculadas aos instrumentos financeirosvaivos com a finalidade de protecéo

(hedge), a Companhia adota a metodologia de deta¢dd de valor justo projetando os fluxos
com as caracteristicas contratuais e a curva daBNr&ra isso utiliza como taxa de desconto a
taxa da ponta passiva do swap contratado. Naoceexisimercado liquidez para as dividas em
moeda estrangeira, por isso foi adotada essa megw@oconsiderando principalmente que a
taxa da ponta passiva do swap reflete a preciftcdgdmercado para o instrumento em questao.

A mensuracao contabil da indenizacéo e dos redsldeeorrente da concessao é feita mediante
a aplicacdo de critérios regulatorios contratuaitegais ja descritos no item 3.13 desta
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demonstragdo. Para esses ativos ndo existe matiaooe uma vez que todas as caracteristicas
contratuais estao refletidas nos valores contalitz, o Grupo entende que o valor contabil
registrado reflete os seus valores justos.

O quadro a seguir apresenta os valores contabist® jdos instrumentos financeiros da
Companhia em 31 de marcgo de 2014 e 31 de dezeral2018B, classificados pelas categorias
de instrumentos financeiros, conforme disposto R€ @8 e a comparacado com o0s seus valores

justos:
31/03/1¢ 31/12/1%
Contébil Valor Justo Contébil Valor Justo
Ativo financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebibeis 789.308 789.308 788.819 788.819
Contas a receber de clientes e outros 789.308 789.308 778.061 778.061
Recurso CDE - - 10.758 10.758

Mantidos até o vencimento 632 632 1.385 1.385
Titulos e valores mobiliarios 632 632 1.385 1.385

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 12168 125.168 156.298 156.298
Caixa e equivalentes de caixa 123.377 123.377 149.269 149.269
Titulos e valores mobiliarios 1.791 1.791 7.029 7.029

Disponivel para venda 377.111 377.111 356.549 356.549
Concesséo do Servigo Publico - Indenizagédo 377.111 377.111 356.549 356.549

Passiwo financeiros (Circulante / N&o circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 1.703.879 1.705.060 1.557.179 1.558.979
Fornecedores 519.685 519.685 383.793 383.793
Empréstimos e financiamentos 807.856 807.856 806.938 806.938
Debéntures * 376.338 377.519 366.448 368.248

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 4233 42.433 42.434 42.434
Empréstimos e financiamentos 42.343 42.343 43.349 43.349

Citibank 1.279 1.279 328 328
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — KfW (1.189) (1.189) (1.243) (1.243)

* Valor de mercado é meramente informativo

Hierarquia de Valor Justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos finavEalassificados como mensurados a valor
justo por meio do resultado, de acordo com o rdeeinensuracédo de cada um, considerando a
seguinte classificacdo conforme previsto pelo CBC 4

* Nivel 1 — Precos negociados (sem ajustes) em nuscati/os para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2 — Inputs diferentes dos precos negociadosnercados ativos incluidos no Nivel
1 que sdo observaveis para o0 ativo ou passivotadiente (como precos) ou
indiretamente (derivados dos precos); e
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* Nivel 3 — Inputs para 0 ativo ou passivo que n@oksEeados em variadveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

31/03/14

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos
Ativos financeiros
Disponivel para venda
Concessao do Servigo Publico - Indenizagéo - - 377.111 377.111
Mantidos para negociagéo
Caixa e equivalentes de caixa 123.377 - - 123.377
Titulos e valores mobiliarios 1.791 - - 1.791
Passivos
Passivos financeiros
Mantidos para negociagéo
Empréstimos e Financiamentos
Citibank - (37.309) - (37.309)
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw - (5.034) - (5.034)
Outros Passiwos financeiros
Derivativos néo designados como hedge
Citibank - 1.279 - 1.279
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw - (1.189) - (1.189)
125.168 (42.253) 377.111 460.026

Fatores de risco
* Riscos financeiros
v Risco de variagdo cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaate elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimosreifingentos em moeda estrangeira e das
debéntures em moeda nacional indexada a variac&wiala captadas no mercado. A
Companhia, visando assegurar que oscilacdes sigiiviis nas cotacdes das moedas a que esta
sujeito seu passivo em moeda estrangeira ndo atsemesultado e fluxo de caixa, possui em

31 de marco de 2014, operacdes de “hedge” camb@mesentando 100% do endividamento
com exposicédo cambial.

No trimestre findo em 31 de marco 2014 a Compaapiarou um resultado negativo nas

operacoes de “hedge” cambial no montante de R®IR$ 1.395, resultado negativo em 31 de
marco de 2013).

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdidadrisco da variacdo da taxa de cambio do
dolar no resultado da Companhia, mantendo-se tlagtras variaveis constantes.

Para a analise de sensibilidade dos instrument@ndeiros derivativos a Administracdo da

Sociedade entende que ha necessidade de congidgrassivos com exposic¢ao a flutuacao das
taxas de cambio e seus respectivos instrumentostiens registrados no balango patrimonial.
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Como 100% das dividas em moeda estrangeira estéegjutas por swaps, o risco de variacao
cambial € nulo, conforme demonstrado no quadrgairse

R$ Mil
’ Cenario - -

Operagéo Moeda Risco Cotagéo Saldo Cenério (If Cenério (Il

perag o Provivel ) (n
Divida em Délar X , 2,2630 (38.503) (116) (145) 174)

D4l Alta do DOl
Swap Ponta Ativa em Délar olar(®) adoDoar 22630 (38.509) 137 171 20
Exposicéo Liquida 20 26 3
Divida em Eu ro. Euro(€) Alta do Euro 3,1175 (4.689) 47) (59) (71)
Swap Ponta Ativa em Euro

3,1175 4.689 47 59 7
Exposigéo Liquida - -

Para o calculo dos valores no cenario provavel aciforam projetados os encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerandsalolos e as taxas de cambio vigentes ao
final do periodo. No cenério Il esta projecéo f@jonada em 25% e no cenario Il em 50% em
relacdo ao cenario provavel.

Os derivativos para protecao contra a variacéo @re@o mensurados pelo valor justo e seus
ajustes sao reconhecidos no resultado financei@odgpanhia.

v Risco detaxas dguros e indice de precos

Este risco € oriundo da possibilidade da Compamwinia incorrer em perdas por conta de
flutuacdes nas taxas de juros ou outros indexadteetivida, tais como indices de preco, que
aumentem as despesas financeiras relativas a dimugse financiamentos captados no
mercado. A Companhia monitora continuamente astdgguros de mercado com o objetivo
de avaliar a eventual necessidade de contratacgwotiecdo contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia possui, em 31 de marco de 2014, apksafinanceiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentosadtr® ao CDI e & TJLP. Além desses
contratos, como mencionado no item “Risco de vadazambial”’, a empresa possui swaps para
cobertura das dividas em moeda estrangeira e emlanmaeional indexada a variacdo cambial,
trocando a exposicao a variacdo da moeda estranmela exposicao a variacao do CDI. Desta
forma, o risco da Companhia referente a essas g@@Eygassa a ser a exposicao a variacdo do
CDL.

A Companhia possui contratos corrigidos por tax@sfigadas no montante de R$ 173.351
registrados pelo valor contébil. Alteragcbes nasagage juros ndo influenciam o resultado
decorrente desses contratos, por este motivo mamfoonsiderados na analise de sensibilidade.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactogsultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todasras weariaveis constantes.
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A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que @osler reconhecida no resultado da
Companhia no trimestre seguinte, caso ocorra uncelté@ios apresentados abaixo.

R$ Mil
x ’ Taxa no Cenario - Cenério
Operacéo Indexador Risco periodo Saldo Provavel Cenario (Il) (i
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI CDI Queda do CDI 2,4% 138.602 3.297 2473 1.649
Aplicacdes financeiras em SELIC SELIC Queda dicSel 2,4% 526 13 9 6
PASSIVOS FINANCEIROS

Empréstimos, Financiamentos e Debéntures

Dividas em CDI CDI Alta do CDI 2,4% 602.041 19.866 23.839
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 2,4% 43.222 1.068 353 1.602
Divida em TILP TILP Alta da TILP 1,3% 375.395 6.834 8.008 9.181

Para o calculo dos valores no cenario provavel acifaram projetados 0s encargos e
rendimentos para o periodo seguinte, considerasdealnlos e as taxas vigentes ao final do
periodo. No cenario Il esta projecéo foi majoraaie2&% e no cenério Ill em 50% em relacdo
ao cenario provavel. Para os rendimentos das apbsafinanceiras, os cenérios Il e Il
consideram uma reducéo de 25% e 50%, respectivap@ntrelacdo ao cenario provavel.

v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possdiiléd da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é controlattavés de um planejamento criterioso

dos recursos necessarios as atividades operacieramisexecuc¢do do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtencao desses recOrg@smanente monitoramento do fluxo de

caixa da empresa, através de projecdes de curtmgd Iprazo, permite a identificacdo de

eventuais necessidades de captacdo de recursos,acamecedéncia necessaria para a
estruturacdo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia besocstantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentosisificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa séo realizadas aplicag@@séiras para 0s recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, coobjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating dastituicbes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos exclusivas ggaempresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar ao maximo o0s recursos em ativos kguidez diaria.

Em 31 de marco de 2014 a Companhia mantinha urhdetaplicacées no curto prazo de R$
115.422, sendo R$ 115.061 em fundos exclusivos @R%m outros ativos.
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A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxtes obrigacbes da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures, forneesder outros, por faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente contratual.

Adicionalmente estdo inclusos as previsfes de filexencimentos das obrigacdes vinculadas
as garantias oferecidas pela controladora a sutsipadas de controle conjunto e coligadas.
31/03/14

Valor Fluxo de caixa Acima
Contabil contratual total Até 9 meses 2015 2016 2017, 2018 2019 de 5 anos

Passivos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financimentos 850,199 (1.078.361) (149.338) (233.547) (205.916) (167.999) (113.453) (75.282) (132.825)
Debéntures 376.338 (376.963) (376.963) - - - - -

Fornecedores 519.685 519.685 484.291 - - - - 35.394

Passivos financeiros derivativos
Nao designados como hedge accounting:
Citibank 1.279 (3.082) 3,682 4127 3,655 2,936 (17.482) - -
Kreditanstalt fur Wiederaufbau — Kfw (1.189) (1.685) (234) (436) (252) (14) (30) (44) (675)

» Riscos operacionais
v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vicarrer em perdas resultantes da dificuldade
de converter em caixa seus ativos financeiros.

Para os ativos financeiros oriundos das principéidades realizadas pela Companhia de
distribuicdo, existem limitacdes impostas pelo antd regulado, onde cabe a esse agente
determinar alguns processos operacionais e adnatinsis, dentre eles, politicas de cobranca e
mitigacdo dos riscos de crédito de seus partiogsands consumidores livres e cativos,

concessionarias e permissionarias.

Para os demais ativos financeiros classificadosoccaixa e equivalentes e titulos e valores
mobiliarios a Companhia segue as disposi¢cdes décaalle Credito da Companhia que tem
como objetivo a mitigagdo do risco de crédito asada diversificagdo junto as instituicoes
financeiras, centralizando as aplicacbes em ingdiés de primeira linha. As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos restritosap@mampanhia, e tém como diretriz alocar
a0 maximo os recursos em ativos com liquidez diaria

Garantias e outros instrumentos de melhoria detosédbtidos

De uma forma geral, por questdes econbmicas ouatégas, ndo sdo tomadas garantias
fisicas ou financeiras dos créditos obtidos nasdatiles fins da Companhia, o Contas a receber
de clientes e outros.

Sua principal exposicdo de risco de crédito é dibuda possibilidade das empresas virem a
incorrer em perdas resultantes da dificuldade debimento de valores faturados a seus
consumidores, concessionarias e permissionariaa.réduzir esse tipo de risco e para auxiliar
no gerenciamento do risco de inadimpléncia, o Gropmitora as contas a receber de
consumidores realizando diversas acdes de cobriamctando a interrup¢cao do fornecimento,
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caso o consumidor deixe de realizar seus pagamedtsaso de consumidores o risco de
crédito € baixo devido a grande pulverizacdo ddeicar Todas essas acOes estdo em
conformidade com a regulamentacédo da atividade.

31/03/14 31/12/13

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa 123.377 149.269

Titulos e valores mobiliarios 1.791 7.029
Empréstimos e recebibeis

Contas a receber de clientes e outros 1.401.829 1.393.581

Recurso CDE - 10.758
Mantidos até o vencimento

Titulos e valores mobiliarios 632 1.385
Disponivel para venda

Concessao do Servigo Publico - Indenizacao 377.111 356.549

(*) valor bruto nao considerando PCLD
v" Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finarentos e debéntures com clausulas
restritas que, em geral, requerem a manutencdondiee$ econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). Gscdenprimento dessas restricdes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (vid@as explicativasi15 e 16).

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro € abastecido predantiEmente pela geracdo hidroelétrica. Um

periodo prolongado de escassez de chuva, dura#agio Umida, reduzird o volume de agua
nos reservatorios dessas usinas, trazendo comedigreia 0 aumento no custo na aquisicao
de energia no mercado de curto prazo e na elevdgsivalores de encargos do sistema em
decorréncia do despacho das usinas termoelétNecasa situacdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emgé&aladle receita. No entanto, considerando
0S niveis atuais dos reservatorios, as térmicgmuligeis e as Ultimas simulagcdes efetuadas, o
Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS naeéppara o préximo ano um novo programa

de racionamento.

28.ENTIDADE DE PREVIDENCIA PRIVADA

As contribuicdes correntes (da patrocinadora e photicipantes, na paridade de 1 para 1)
destinam-se a cobertura dos beneficios a serens paggparticipantes, acumulados desde a sua
admisséo no plano.

Durante o trimestre, findo em 31 de marco de 2@LLompanhia efetuou contribuicbes a
CELPOS no montante de R$ 4.765 (R$ 16.155 em 8teziembro de 2013).
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EM 31 DE MARCO DE 2014

Versdo: 1

Com o proposito de anular o passivo atuarial cpoedente a parcela apropriada ao resultado,
equivalente a 4/5, a Companhia firmou com a Celposexercicio de 2001, um instrumento
contratual previsto para ser amortizado até o an@022, de valores referentes as reservas a

amortizar e a outros passivos atuariais a amomizatentes.

Os valores estao apresentados da seguinte forma:

Contrato de reconhecimento de divida
Beneficios a conceder

Contribui¢@o da patrocinadora
Obrigagéo atuarial
Participacao ativos
Desligados PDV

Circulante N&o Circulante
31/03/14 31/12/13 31/03/14 31/12/13
14.083 13.809 122.453 123.478
14.083 13.809 122.453 123.478
- 136.996 133.668
1.312 2514 - -
539 8 63 71
1.851 2.522 137.059 133.739
15.934 16.331 259.512 257.217

Total

29.EVENTOS SUBSEQUENTES

Reajuste Tarifario Anual — IRT 2014

A ANEEL, através da Resolucdo Homologatéria n°3.d& 28 de abril de 2014, publicada no
Diario Oficial da Unido do dia 29 de abril de 20hmologou o resultado do Reajuste
Tarifario Anual da Companhia, em 15,99%, dos qua€05% correspondem ao reajuste

tarifario econémico e 1,94% aos componentes fineogeepertinentes.

Considerando como referéncia os valores praticatiegdmente, o efeito tarifario médio a ser

percebido pelos consumidores da concessionarid &,d6%.

As novas tarifas entraram em vigor a partir do28ade abril de 2014 com vigéncia até 28 de

abril de 2015.
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Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética de Pernambuco — CELPE

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética de Pernambuco — CELPE, contidas no Formulario de
InformagBes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2014, que compreendem o balanc¢o patrimonial em 31 de
marco de 2014 e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais
notas explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo das Informacgdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragéo
do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2014,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informagdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informacgédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, nao temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Recife, 14 de maio de 2014

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" PE

Leandro Mauro Ardito
Contador CRC 1SP188307/0-0 "S" PE
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