— COTACAO

Empresa do Conglomerado Rendimento

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

CNPJ n° 17.354.911/0001-10

Av. Paulista, 807 - 16° andar
Cep: 01311-100 - Sao Paulo - SP
Fone: PABX: 3178-8900 - Fax: 3178-8971

Ouvidoria: 08007220132

== Relatorio da Administracao

Em cumprimento as disposicGes legais e estatutérias, submetemos a apreciagdo de V.Sas., o
Balango Patrimonial e as Demonstragdes do Resultado, das Mutagdes do Patriménio Liquido e
dos Fluxos de Caixa relativos aos semestres findos em 30 de Junho de 2014 e 2013, da Cotagéo
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A e Action S/A Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios.

=== Histdrico

A Cotagao DTVM S/A e Action S/A DTVM, empresas do Conglomerado Rendimento, estdo
presentes no mercado de cambio turismo, desde 1989, com matrizes em S&o Paulo e atuacdo
nas principais capitais e cidades do Brasil. Realizam operagdes de compra e venda de papel
moeda, travelers cheques e / ou cartdo pré-pago internacional Rendimento Visa Travel Money,
com seguranca e comodidade, para mais de 1 milhdo de clientes.

Através do Banco Rendimento, a Cotagdo DTVM S/A, também, realiza transferéncias
internacionais e compra de cheques em moeda estrangeira.

A Cotagdo DTVM S/A detém o Certificado Internacional de Qualidade (ISO), evidenciando,
desta forma, a constante preocupagao em oferecer servicos de qualidade aos seus clientes em
suas viagens ao exterior.

E: indice da Basileia

A apuracéo do indice, segundo a Resolugdo 3.490/07 do Conselho Monetério Nacional, é
elaborada de forma consolidada para o Conglomerado Rendimento, cujo resultado em Junho de
2014 foi de 14,07%.

=== Controles Internos, Riscos e Governanga Corporativa

A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, participam da estrutura de Governanca Corporativa
e controles internos do Conglomerado Rendimento, aderentes as exigéncias da Resolucdo
2.554/98, do Conselho Monetério Nacional. Na estrutura de Controles Internos, se destaca o
Comité de Riscos e Controles Internos, onde participam, entre outros, a drea de Compliance,
Auditoria Interna e Diretoria. .

A estrutura de Governanca abrange as Areas de Compliance, Auditoria Interna, Riscos
Operacional e Legal (Resolucdo 3.380/06), de Mercado (Resolugdo 3.464/07), de Liquidez
(Resolugdo 2.804/00), de Crédito (Resolugdo 3.721/09), e procedimentos de Prevengao a Crimes
de Lavagem de Dinheiro, conforme Circular 3.461/09.

A gestdo de riscos e de controles internos envolve um conjunto integrado de procedimentos e
ac0es internas, visando mitigar possiveis perdas nas operagdes de cambio e outras afins,
descasamento de prazos e moedas em suas operacdes, falhas em processos e situagdes
decorrentes de gestdo de liquidez. A gestdo de riscos obedece aos dispositivos legais e
normativos, e possui estrutura prépria e independente, apartada das areas comprometidas com
resultados.

E: Risco Operacional

A Cotacdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, se utilizam da estrutura do Conglomerado
Rendimento que, em atendimento as exigéncias da Resolucdo 3.380/06, do Conselho
Monetério Nacional, apds aprovacdo pela Diretoria, implementou a Politica Institucional de
Gerenciamento de Risco Operacional, com estrutura constituida sob a forma de Comitg,
vinculada diretamente a Diretoria da Instituigdo, tendo sido cumpridas todas as etapas
previstas na citada regulamentagao.

A gestdo do risco operacional, compreendida por processos, procedimentos e politicas,
institucionalizados através do Manual de Controles Internos, € fundamental para a preservacao
do patrimdnio das instituicdes e tem por objetivo a prevencdo de perdas decorrentes de
fraudes, erros e descontinuidade de negécios.

—— Ouvidoria

No que tange ao Direito do Consumidor, as referidas Instituicdes, atendendo ao disposto na
Resolugdo 3.477/07, alterada pela Resolucdo 3.849/10, do Conselho Monetario Nacional,
implantou em 2007, a Ouvidoria e tem como fungdo essencial ser canal de comunicagdo entre
as Empresas e seus clientes, buscando solucionar as questdes nao resolvidas em outros canais
das Instituicdes, inclusive na mediacdo de conflitos, bem como propor a Diretoria medidas
corretivas ou de aprimoramento de procedimentos e rotinas, em decorréncia da anélise das
reclamacdes recebidas.

0 dispositivo de Ouvidoria, constituido em conformidade aos normativos do Banco Central do
Brasil, dispde de atuagéo independente das respectivas areas de negécios, proporcionando um
relacionamento aberto e provido de imparcialidade das instituicdes com Clientes,

“Stakeholders” e com o pablico em geral.

Tal dispositivo atende as manifestagoes recebidas através do Banco Central do Brasil, Orgéo de
Defesa do Consumidor, imprensa, cartas, telefones e e-mail.

=== Risco de Mercado e Liquidez

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM, seguindo as normas contidas na Resolucdo
3.464/07, do Conselho Monetario Nacional, implementaram uma estrutura para Gerenciamento
de Risco de Mercado e Liquidez, integrada a estrutura de Gestdo de Riscos Operacionais onde
possui um escopo diferenciado e focado no controle da variagdo do valor de mercado das suas
posicdes.

A estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado e Liquidez deve identificar, monitorar e
controlar os riscos associados as perdas decorrentes da flutuago nos valores de mercado das
posicdes detidas pelo Conglomerado. Esta gestdo envolve, principalmente, os riscos das
operacdes sujeitas a variagao cambial.

0 Comité de Gestdo de Risco de Mercado e Liquidez se redne periodicamente, conforme
calendario divulgado, previamente, e delibera sobre os assuntos pertinentes aos respectivos
riscos, em conformidade com politicas internas previamente definidas.

= Prevencéo a “Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo”

A Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM contam com programa desenvolvido para evitar e
combater o uso de seus produtos e servicos na “lavagem” de dinheiro, oriundo de atividades
ilicitas, inclusive os ligados aos casos de corrupcdo e terrorismo. Para tanto, possui politicas,
processos e sistemas de controle de prevengdo a lavagem de dinheiro.

A participacdo frequente da alta administragdo na prevencdo e deteccao a “lavagem” de
dinheiro assegura o alinhamento entre as diversas areas e atividades, das institui¢des, com a
realizagdo de reunides periédicas, visando avaliar o andamento dos trabalhos e a adocdo de
medidas necessérias para manté-los em linha com os procedimentos adotados pelo
Conglomerado e com as melhores préticas internacionais no que se refere a prevencao e
combate a “lavagem” de dinheiro e financiamento ao terrorismo.

Nas politicas “conhega seu cliente” e “conhega seu funciondrio”, os investimentos em
treinamento, processos e sistemas de controles e monitoramento de operacdes, permitem a
identificacao tempestiva de situacdes atipicas que, depois de analisadas por especialistas, sao
enviadas para deliberagdo da alta administragdo quanto a pertinéncia de encaminhamento dos
casos as autoridades competentes, tendo ou ndo a operagdo sido realizada. As areas de
negacios e operagdes do Conglomerado tém autonomia para recusar negécios e operagdes que
considerarem suspeitas ou atipicas, sendo a proposta de negécio atipica recusada e reportada
a alta administracao.

=— Seguranca da Informagéo

A politica e as normas corporativas de seguranca da informacdo das respectivas empresas
contemplam a efetiva protecdo dos ativos da informagao, constituidos pelas bases de dados,
pelos ambientes de informética, documentos, arquivos, cdpias de seguranca de sistemas,
acessos controlados aos sistemas, controles de senhas e informagdes e protegdo na geragao e
trafego de dados, entre outras ferramentas de gestdo em seguranca da informac&o.

Com o objetivo de preservar a total aderéncia dos controles internos e dos sistemas
informatizados, sdo mantidos programas de treinamento, conscientizagdo e revisdes das
politicas focadas na absoluta protegdo dos dados restritos e de interesse exclusivo de clientes,
bem como das informagdes estratégicas. Quanto ao Plano de Continuidade de Negécios (PCN),
com base nas politicas definidas pelo Conglomerado, Cotagdo DTVM S/A e a Action S/A DTVM,
contam atualmente com equipe capacitada para assegurar que, em momentos de crise, a
recuperacdo e a continuidade dos processos de negdcios sejam efetivas, evitando ou
minimizando perdas financeiras tanto as referidas instituigdes como para os clientes.

Auditores Independentes

A Cotagao DTVM S/A e a Action S/A DTVM, em consonancia com o teor da Resolugéo
3.198/04, do Conselho Monetario Nacional, nao contrataram e nem tiveram servios prestados
pela Ernst & Young Auditores Independentes que ndo fossem relacionados a auditoria externa.
A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do Auditor, de acordo
com critérios internacionalmente aceitos.

= Agradecimentos
A administracdo agradece os clientes e parceiros pela confianca depositada e o empenho de

seus Colaboradores.
A Diretoria

;: Balangos patrimoniais em 30 de iunho de 2014 e 2013 (Valores expressos em milhares de reais)

== Demonstracdes do resultado
es findos em 30 de junho de 2014 e 2013

(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por acdo)

= Demonstracdes dos fluxos de caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO Notas 2014 2013 | PASSIVO Notas 2014 2013

Circul 37.400 45.091 | Circul; 32914 40.767

Disponibilidades 5 16.811 30.878 | Outras obrig 32914 40.767 Notas 2014 2013 2014 2013

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez. 6 8.149 3.881 | Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados...... 1.081 241 R diacdo fi ira 62.760 53.292 IL.ut:mI quléidg j lo do gsgg gg‘gg

AplicagBes em operacdes compromissada: 8.149 3.881 | Carteira de cambio 11a 10910 24.048 g ucro liquido do .7 X

Oll)ltrog créditnf ‘ ’ 12.009 9.927 | Fiscais & previdenCiarias. ... ..c.cooereveerevorreerennrens 11b 7607 6.507 Rlesultado de titulos ? valore:i mo.blllanos 280 208 Aius1ei para reconciliar o lucro ao caixa liquido. 17 1.950

Carteira de cAmbio 7 4425 - | Diversa: 11c 13316 9971 Resultado de operacdes de cambi 62.480 53084 Regyitado de participagdes em coligadas e controladas (406)

Diversos. 8 7.584 9.927 | Exigivel a Iongo {172 25.897 19.365 Resultado bruto da intermedi 62.760 53.292  Depreciagdes e amortizagde: . 842

Outros valores_ @ DENS ...t 431 405 | Outras obrig; S.. 25.897 19.365 OQutras /(desy ) op (51.842)  (43.424) Impostos diferido: (1.282) (1.244)

Ez;ﬁ?zsz\ftfln;ﬁ%ﬁ:ia;f;zo 3 gg; % 471;]2 Bisvcearlsae PreVideNCIAMas .........cc.orrverereeees e 1 15 25.;% 18.238 Receitas de prestagao de ServIGOS ..., 15 6.126 1.280 \RIZ\:?;S?Q:C::S;E:E?:Z% pro_visﬁes N0 OPEIACIONGIS -..vvvvvrrvverreerrrseerree 15 (2*7’;{;

Outros créditos 8 34271 25554 | Patrimonio liquido 14 28820 23908 Despesasde pessoal (28020 (21.059) 0O s oo 4.043)

Diversos 34271 25554 | Capital 12.501 12501 Resultado de equivaléncia patrimonial .................... 93 406 Redugao/aumento de outros valores e bens (323)

Qutros valore; e bens. 935 1.210 | De domiciliados N0 PaiS........cccovvvvrvevcerrvieeereseniiesenns 12.501 12501 Qutras despesas administrativas..................cccccccooevern. 16 (25911)  (21.032)  Reducio/aumento de outras obngagoes . 11349

Despesas antecipadas e yiis | Reserva de lucros 10157 8331 Despesas trbutarias (3842)  (2.970) Caixa liquido gerado/(aplicado) em atividades op 3B 15013

H : ‘891 1.465 ucros : ) Qutras receitas Operacionais ....................oooovvvvvvvvevevevevees 87 531 Elici)égr:'df)::ﬂl::hi . em de 700

Participagoes em controladas - no Paf 9 866 1.434 Outras despesas operacionai (375) 1580 Reqcao em investimento . 3566

Outros investimentos 25 31 Resultado operacional 10.918 9.868  Alienagzo de imobilizado de uso 2% -

l""!""_"zda"“ de uso 10 13-7*2’; s-‘g‘z‘ Resultado néo operacional (164) (468)  Aquisicao de imobilizado de uso (2019 (710)

(Jmu[t):/aes‘simzt?i\sigagﬁes A8 USO oo 24856  14.935 Resultado antes da trit ép[\caglqes _n‘;) intangfvel .. idades do (2@3; ‘3":2*23'

(Depreciagde ladas) (11.091)  (6.773) e da participagao sobre o resultad 10754 9404 Flz::d:l:;i;a das ativid:::es de financi:memos

Diferido S - 1 120 Imposto de renda 12a (3170)  (2.760) " pagamento de juros sobre capital préprio (500)

(G:;Ef@:ggrogg&zrgﬁ?:dg)expansao ‘1%' (1 g?i) Contribuigao social 122 (1.949) (1.695) Pagamento de c!'\vid?ndn : . 4.700)

Intangivel 316 2416 Ativo fiscal diferido 122 1.282 1.243 (cnauga liquido (apl m') c;ixa e nas ativid 'de d 1(??2!7))

ALVOS INtANGIVEIS - OULTOS ..o 750 3275 Participagdes estatutarias N0 IUCro ... (134) (112) ™ A saxa e eq :

(Amorl'\zagés acumuladal. 404) 859) Lucro liquido do e 6.783 6.080 Eg:zg : :quwva\entes de caixa no inicio do semestre 23592

" quivalentes de caixa no final do semestre 3 34759

Total do ativo 87.631 84.040 | Total do p: 87.631 84.040 | ycro liquido por agéo (em R$).... 5,80 520 (Re dugio) aumento no caixa e q . de i 672) 1167

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes contabeis. As notas explicativas sao pane |ntegrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracges contabeis.

_— Demonstragoes das mutagﬁes do patrimﬁnio qu|_||d0 c) Diversas A Distribuidora ndo possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de resciséo de
Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 2014 2013  contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em acdes para o pessoal-chave da
(Valores expressos em milhares de reais) Circulante Administragdo.

Reservas de Lucros Proviséo para pagamentos a efetuar., 5.868 4657 14, Patrimﬁ[lio Liq_u?do: a) Capital so(':ielll_: 0 capital social eslé' rt_epresentado por
Reserva Lucros Valores a pagar - sociedades ligadas (Nota 13a 302 209 1.169.920 agdes, divididas em 584.960 ordinérias e 584.960 preferenciais, sem valor no-
Capital  Reservalegal especial de lucros acumulados Total  Credores diversos - Pafs (i) 7.146 5105  minal, totalmente subscritas e integralizadas. b) Distribuigao de dividendos e juros

Saldos em 31 de dezembro de 2012 8170 1.681 13177 B 23.028 . 13316 9.971  sobre capital proprio: O capital ¢ remunerado por meio da distribuicdo de dividendos

Aumento de capital 4331 (4.331) - - EX'Q{VE‘ alongo prazo . minimo obrigatdrio, prevista no estatuto, de 6% sobre o lucro liquido ajustado do periodo.

Lucro liquido do semestre - - - 6.080 6.080  Provisdo para passivos contingentes (Nota 16b).................... 776 500 A distribuicao de dividendos est4 sujeita & proposta da diretoria 4 assembleia geral de

Constituicao de reserva legal 304 - (304) - Total ersssne - e 14.092 10471 acionistas, a qual poderd deliberar sobre a retengdo total ou parcial dos lucros. Pelas As-

B:zg:gﬂ:ggg gz ?ul‘rlrl)zesn;hnre " - (4.700) (50(5) Mégg: (1'2) r:eferel‘n :e a s td: b oy de lig sembleias Gerais Extraordindrias, realizadas no ano de 2014, foi deliberado o pagamento

- - - mposto de renda e contribuicdo socia i ; .

Saldos em 30 de junho de 2013 12.501 1.985 4.146 5.276 23908 g) Het!)onclllagao do imposto de?renda e contribuicdo social em 30 de junho de ([ﬁ;;i;v:id:r;‘dg; no montante de S 1,700 mil, (7$ 4.700 — 2013) conforme quaco abil;gb

Saldos em 31 de dezembro de 2013 12501 2379 9.357 - 24231 301462013 :

Lucro liquido do semestre - - - 6.783 6.783 2014 2013 30/01/2014 700

Constituigao de reserva legal 121 - (121) - IRPJ CSLL IRPJ CSLL 30/04/2014 500

Distribuicdo de dividendos - (1.700) - (1.700) L tes doii tod d — == ——= === 76/05/2014. 500

Distribuigdo de juros sobre o capital - - - (500) (500)  -ucro antes do imposto de renda Em 2014, pela Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 18 de junho, foi deliberado o

Saldos em 30 de junho de 2014 e - 12501 2500 7.657 6.162 28.820 A:I'w“"“' social 10758 10758 944 9404 pagamento de juros sobre o Capital Préprio no montante de R$ 500 (R$ 375 liquido de im-

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis Pro:ﬁsoé?. ara riscos fiscais 3049 3049 2577 2577 Postoderendal referente ao semestre de 2014, calculados com base na Taxa de Juros de

Provisdo gara contingéncias trabalhista '147 '147 '120 '120 Longo P_raz_o (TJLP}_, nos termos do grligo 9” d@ Lei 9._249/95. 0 benef\’c?o fiscal decorrente

== Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras - Semestres findos em 30 de junho de 2014 e 2013 [/ para outras contingéncias .. s pp dadistibuigdodejuros sobre o capital proprio reduziu os encargos de imposto de renda e
(Valores expressos em milhares de reais) Remunerago variavel de dirigente: 70 2 110 44 contribuicdo social do exercicio no montante de R$ 125.

1. Contexto operacional: A Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A,  cadas como perda remota nao requerem provisao e divulgacéo. Obrigagdes legais - fiscais e Qutra e 64 64 313 313 ?&;;[?67;0?1? £ ggg

empresa cor]stituida em 12 d_e julho_ de 196] ("_Distribuidora"), esta voltada basicajmen}e previdenc_iéri_as - r_eferem—se a dema_ndasjudic_iais onde estao §en_dr3 contestadas a Ieg_alida_de E‘"all dgs . 3330 3282 3180 3114 ¢) Lucros acumulados: No semestre findo em 30 de junho de 2014, a Distribuidora

para operagdes no mercado financeiro de cambio com taxas flutuantes. As operagdes sdo e a constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido  ©XC'USO€s: . apurou um lucro contabil de R$6.783 (RS 6.080 — 2013). Adicionalmente, nao existem
conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no € quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Juros sobre capltg\ PIOPIIO e 500 500 500 500 Iupcros acumulados que devesseh ser deétinados curﬁ base no estaﬁelecido ela
mercado financeiro nacional e internacional. Certas operagGes tém a coparticipagdo oua 4. Caixa e equivalentes de caixa Resultado de equivaléncia patrimonial . 9 93 406 408 Resoluco n’° 3 605/38 R legal: A Distribuidora deve destinar 5% d |p

intermediac@o de instituicdes ligadas ao Conglomerado Rendimento. Os beneficios dos 2014 2013  Participagdo nos lucros (empregados) 1813 12 112 l[espdugjo " da exercici _es‘)erva egat | 'S rlw uidora evz es |nard ’ ZODO/UCdm
servigos prestados entre essas instituigdes e os custos da estrutura operacional e admi-  Disponibilidades (Nota 5) 16.811 30.878 Heversgo de provisoes \nt{edut[ve!s 283 283 202 202 flqui OI de ca T. e>;er0|cwo social para a reserva legal, qué ndo podera exceder a 2U% do

nistrativa sdo absorvidos, segundo a praticabilidade e a razoabilidade de Ihes serem atri- ~ Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 6)....................... 8.149 3881 Reversdo de provisoes agoes CVeis ............... 32 32 - - capital integralizado. N

buidos em conjunto ou individualmente. Total 24.960 34759 Total das 1042 1042 1220 1220 15.0utras despesas administrativas

A ao das d acoes fi As demonstracdes financeiras fo- 5. Disponibilidades Base do |m|')los_to~de renda ~ o 2014 2013

ram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as 2014 2013  edacontr social........... 13.042 12994 11.364 11.298 Rendas de prestagao de Servios igadas..........ocvvv i 13

diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por AcBes Lei n° 6.404/76, altera- Caixa 4232 2957  Imposto de renda e contribuigdo soci (3.249) (1.849) (2.829) (1.695) Rendas de outros servicos 6.115 1267

cdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Depésitos em moeda nacional 4671 2858  Dedugdo de incentivos fiscais......... 9 ) 68 - L 6.126 1.280

Brasil (BACEN), e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano Contébil das Institui-  Disponibilidades em moedas estrangeiras....................c....... 7.908 25063 Imposto de rlenda e da contribuigao 16. O“F’fs despesas administrativas

ces do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As estimativas contébeis s&o determinadas  Total 16.811 30878  social - Valores correntes (3170) (1.949) (2761) (1.695) Descridio 2014 2013

pela Administraco, considerando fatores e premissas estabelecidas com base em julga- 6. Aplicagao interfi ira de liquid Ativo fiscal diferido . 793 483 769 475 Servigos de terceiro 4.668 5451

mentos. ltens significativos, sujeitos a essas estimativas e premissas, incluem as provi- 2014 2013 Total de imposto de renda Alugugis 7430 4433

sdies para ajuste dos ativos ao valor provével de realizagdo ou recuperagao, as provisoes Posigéo bancada: e contribuigao SOCial. ... (2371) (1.466) (1.992) (1.220) Servigos do sistema fiNANCEIIO. ... 2.841 3,690

para perdas, as provisdes para contingéncias, marcagdo ao mercado de instrumentos fi- ~ Vencimento até 30 dias b) Créditos tributarios: Os créditos tributrios apresentaram a seguinte movimentagdo: - Comunicagdes 1.148 1178

nanceiros, os impostos diferidos, entre outros. A liquidagdo das transagdes envolvendo  Letras financeiras do tesouro — LFT ........oocooooooooeeo 8.149 3.881 - Saldo o Saldo  Servicos de vigilancia e SegUIANGA.............ooccoeeee e 967 982

essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razao de imprecisoes ine- Total 8.149 3.881 Mﬂ o 311272013 Constituicao 30/06/2014  pepreciagdes e amortizagdes 1.277 842

rentes ao processo de sua determinagdo. A Administragdo revisa as estimativas e premis- 7. Cambio Provisdo para riscos fiscais PIS/COFINS 8829 1220 10049 condominio 1.136 1.007

sas, pelo menos, semestralmente. 2014 203 Provisdo para ) Transporte: 733 605

3. Sumario das p abeis: a) Apuracéo do resultado: As receitase  Cambio comprador a liquidar CONHNGENcias tabalhistas............ 24 & 23 28 Conservagdo e manutengdo 901 521

despesas sdo aproprladas pelo regime de competéncia, obsen/ando -se 0 critério pro rata dia  Interbancario para liquidagao Pronta...........ccccocceeeeerresrrsrrcrrrnennes 4425 - Provisao para contingéncias CIes .. 4 8 21 2z Propaganda e publicidade a1 367

para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas ~ Total 4.425 - Remuneracao variavel dgdlrlgemes. 2 4 () 5 Servigos técnicos especializados 590 262

com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relaciona- 8. Outres créditos — diversos Outras provisBes indedutiveis...... - 207 (194) 13 Promocdes e relacdes pblica: 340 205

dos com operacdes no exterior, as quais sao calculadas com base no método linear. As opera- 2014 2013 . . ) ~ 9115 1521 . (239) 19-397 Seguros 294 218

cOes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas cor-  Circulante Os creditos t”bUté”?S serdo compensados dentru/ do prazo permltldg pela R_950|}J§30 n’ Publicagdes 128 257

respondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos respectivos ativos e Adiantamentos e antecipacdes Salariais............................. 892 727 3.355. A compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos tributarios de - oot 197 174

passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme Reso-  Impostos a compensar 3.180 2,642 impostos e contribuicdes foram constituidos somente sobre diferencas temporariamente Viagens 251 146

lugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancérios, investimentos de curto  Devedores diversos - pafs (i) 3.377 6.044 ‘”_dedUtl_VElS. A D_ISUIqudOI:ﬁ_”HO apresenta prejuizos fiscais e base negativa de contribui- Agua, energia e gés 261 183

prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de valor e limites, com prazo de ven-  Valores a receber sociedade ligada (Nota 13a)..........c..coooerrrerees 16 14 tao SQC'HL CTEd'IU_S U‘I}UW'US sao aval_ladus periodicamente, te_ndq como parémelro a Proce'ssamento de dados 341 5

cimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagéo. c) Aplicagdes interfinanceiras de  Outros 119 500  geragdo de lucro tributdvel para fins de imposto de renda e contribuicéo social em mon- o 0 Ll 1126 i

liquidez: S#o registradas ao custo de aquisigo, acrescido dos rendimentos auferidos até a 1.584 9.927 tante que justifique a ativacao de tais valores. A realizaao dos créditos tributdrios esta Outro p 81 1%

data do balanco, deduzidos de provisdo para desvalorizagdo, quando aplicavel. d) Operagdes Realizavel a longo prazo estlma_da da seguinte forma: Total 25911 21.032

de cambio: As operacdes sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendi-  Crédito Tributario (Nota 12b) 10.397 7.758  Descrigdo _2014 2015 2016 _ 2017 _ 2018 Total 17. At des 1 §

mentos e as variagdes cambiais (em base pro rata dia) auferidas. e) Imobilizado, diferido e Devedores de depdsitos em garantia (ii) (Nota 16b).................. 23.874 17.796  Provisdo para vos e p e obrig egais, fiscais e

. A o . ” ; . naBneias fisear R R _ idenciarias: a) Ativos contmgentes Em 30 de junho de 2014 e 2013, ndo

intangivel: Corresponde aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, 3\.2n 25554 contingéncias ﬁsga\s P'S/COHNS--_ ----- 10049 10049 Previ

destinados & manutengio das atividades da Instituigéo ou exercido com essa finalidade. Os  Total 41.855 35481  Provisao para contingéncias trabalhistas - - - 263 283 existem processos classificados pela Administrago como provaveis de realizagao.

bens do ativo imobilizado (bens corpdreos) estdo registrados ao custo de aquisicdo. A depre- (i) Representado basicamente por; ® Valores a receber para venda de cambio R$ 1.471  Provisdo para contingéncias civeis ...... - - - - 21 27 b Pe_15§|yos W']“"ge"tes_ classificados como per_da§ provaveis e _opngagoes

ciagdo do ativo imobilizado ¢ calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos (2013 — R$ 621);  Custddia de valores R$ 1.458 (2013 - R$ 1.596); ® Compra de cambio a Hemunera;éo varjéve\ de dh_'igentes ----- - - - - 2% 2% legais: (i Provwsogs_trabalhlstas -0s va\_ores das contingéncias sao prO\_lls_lonados de

e sistemas de processamento de dados, 4% para iméveis de uso e 10% a.a. para os demais  homologar R$ 383 (2013 - R$ 195}; (ii) Refere-se basicamente aos depositos judiciais do Outras provisdes indedutiveis ............. - - - - 13 13 acordo com as andlises do valor potencial de perda para as agdes individualmente,

itens. f) Imobilizado, diferido e intangivel: O ativo diferido & composto por benfeitorias em  PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento da base de calculo. Total - - - - 10397 10397 considerando o estagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo a

9. Investimentos Valor Presente.... - - - - 10397 10397 matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. O valor indicado como

iméveis de terceiros, com amortizagoes anuais de 10%. A partir de 30 de setembro de 2008, de
acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo n° 3.617/08, as instituicdes financeiras de-
vem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-operacionais € os gastos de
reestruturagdo que contribuirdo, efetivamente, para o aumento do resultado de mais de um
exercicio social e que ndo configurem tdo-somente redugéo de custos ou acréscimo na eficién-
cia operacional, facultando a permanéncia dos saldos existentes naquela data até a sua efeti-
va baixa. Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham por objeto bens
incorpéreos destinados a manutencdo da sociedade ou exercidos com essa finalidade. Séo
avaliados ao custo de aquisi¢do, deduzido da amortizagdo acumulada e perdas por reducao do
valor recuperavel, quando aplicvel. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil definida sdo
amortizados considerando a sua utilizacdo efetiva ou um método que reflita os seus beneficios
econdmicos, enquanto os de vida dtil indefinida sdo testados anualmente quanto a sua recupe-
rabilidade. g) Redug@o ao valor recuperavel de ativos nao financeiros (Impairment): 0
registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas circunstancias econd-
micas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracdo ou perda de seu valor re-
cuperavel. Quando tais evidéncias so identificadas e o valor contabil liquido excede o valor re-
cuperavel, é constituida uma provisao, ajustando o valor contabil liquido. Essas provisdes sao
reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na Resolugdo n° 3.566/08.
Os valores dos ativos nao financeiros sao revistos anualmente, exceto créditos tributdrios, cuja
realizagao ¢ avaliada semestralmente. h) Imposto de renda e contribuigéo social: As pro-
vises para o imposto de renda (IRPJ) e contribuigéo social (CSLL), quando devidas, sdo calcu-
ladas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicdes e exclusdes de carater
permanente e tempordria, sendo o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acres-
cida de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R 240 no exercicio (RS 120 no semestre) e a
contribuicdo social pela aliquota de 15%. Os créditos tributarios de imposto de renda e contri-
buigdo social foram calculados sobre adicGes e excluses temporarias. Os créditos tributarios
sobre adicdes tempordrias serdo realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas
provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas atuais de realizagéo
e considerando os estudos técnicos e andlises da administragdo. i) Ativos e passivos con-
tingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensura-
cdo e a divulgagdo dos ativos e passivos contingentes, e obrigacGes legais séo efetuados de

Action S/A - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios _ 2014 2013
Patriménio liquido (i) 866 1.434
Lucro liquido no exercicio 93 406
Percentual de pamcwpagao 100% 100%
Valordoi lé 866 1.434

(i) Em 21 de Junho de 2013 foi dehberada a reducao de capital da Action S/A DTVM, no
montante de R$ 3.566 mil, passando para R$ 550 mil.
10. Imobilizado de uso

% Taxa de

depreciacdoanual 2014 _ 2013
Iméveis de uso
Edificages ... 4 22 22
Total de iméveis de us: 22 22
Outras imobilizacdes de uso
Instalacée 10 15.578 7.390
Méveis e equipamentos de uso. 10 3.060 2114
Sistema de comunicagdo 10 928 1.297
Sistema de processamento de dados 20 4.257 2.384
Sistema de seguranca. 10 930 1.435
Sistema de transporte. 20 103 315
Total de outras imobilizacdes de uso 24.856 14.935
(=) Subtotal - Custo ... . 24878 14.957
(-) Depreciagdes acumuladas (11.091)  (6.773)
Total imobilizado ... 13.787 8.184

Administracdo do Cong\omerado Rendlmento visando a descontinuidade das operacdes
de cambio varejo, na Action S/A DTVM, viabilizou plano de transferéncia de 21 filiais,
para a Cotagdo DTVM S/A, com a compra do ativo permanente, no montante de R$ 4.446.
11. Outras obrigacdes: a) Carteira de cambio: O saldo de R$ 10.910 (R$ 24.048 em 2013) é
proveniente das operagdes de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar.
b) Fiscais e previdenciarias

A Admlmstragao com base nas suas prUJegoes de resultados, considera que deverd aufe-
rir resultados tributaveis, dentro do prazo regulamentar, para absorver os créditos tributa-
rios registrados nas demonstragdes financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisa-
da, de modo que eventuais alteragdes na perspectiva de recuperacao desses créditos se-
jam tempestivamente consideradas nas demonstrac@es financeiras. O valor presente do
crédito tributario é estimado em R$ 9.456 utilizada a taxa de custo de captagdo estipula-
da para os respectivos perfodos.

13.Tr des com partes relacionadas: a) Saldo das transacdes
2014 2013
Ativo Passivo Resultado Ativo Passivo Resultado
Banco Rendimento S/A
Depdsitos a vist: 3105 - - 175
Depésitos em moeda estrangeira...  5.209 - - 1818
Obrigagdes por
operacdes compromissadas 8.149 - - 3881 -
Receita de aplicagdes..... . - 280 - 208
Receitas de prestagao de servw(;os . - - 1 - - 13
Despesa de cambio.... - (313) - - (211)
Valores a receber/pagar. . 16 27 - 14 9 (13)
16479 21 (22) 23.7% 9 ]
Action S/A DTVM
Valores a receber/pagar................ - 157 - - - -
- 157 - - - -
Agillitas Servicos
de Pagamentos S/A
Valores a receber/pagar................ - 113 - - 190 -
- 13 - - 190 -
Cotacéo Cambio & Turismo
Valores a receber/pagar................ - 5 - - 10 -
- 5 - - 10 -

risco provavel de perda com estimativa confidvel é provisionado integralmente e
acrescido de encargos. (i) Provisdes civeis - Os valores das contingéncias sao avaliados
de acordo com as anélises do valor potencial de perda para as aces individualmente,
considerando o estéagio atual do processo, o posicionamento dos tribunais em relagdo a
matéria discutida e o parecer de consultores juridicos externos. (ii) Provisdes fiscais - As
provisdes para riscos fiscais sao representadas por processos judiciais e administrativos,
provisionados no passivo exigivel a longo prazo na rubrica “outras obrigagdes fiscais e
previdenciarias”. O saldo de R$ 25.121 esta representado pelo processo de contestagdo
judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98.
As movimentagdes das provisdes para contingéncias e obrigacdes legais, ocorridas no
exercicio de 2014, estdo a seguir apresentadas:

F para g

2014 2013

Trabalhistas Fiscais _Civeis Total _ Total

Saldo no inicio 560 22.072 101 22.733 16.628

Constituicdes. 342 3.049 21 3412 2696

RealizagGes/reversges . (195) (53) (248) -

Saldo no final 707 25121 69 25.897 19.324
Depésitos judiciais

2014 2013

Trabalhistas Fiscais Total _ Total

Saldo no inicio. 166 20.766  20.932 15.040

Constituicdes. 138 2.983 3121 2776

Realizacdes/reversdes . (179) - (179) (20)

Saldo no final ... 125 23749 23.874 11.796

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis: Em 30 de junho de
2014, nao existem processos de passivos contingentes classificados como perdas possi-
veis. Em 2013, estdo representadas por 08 processos de natureza civel e trabalhistas que
somam, com base nos valores atribuidos aos respectivos processos pelas partes recla-

acordo com os critérios definidos na Resolugdo n® 3.823/09 e Pronunciamento Técnico CPC 25, 2014 2013  As transacdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e ma@tes_(que nao representam, necessariamente, o valor de uma possivel perdal R$ 478.
emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ~ Circulante condigdes usuais de mercado. b) R acdo do | I-chave da a- d_) 0’9305_ 799“!3“79?}3 Néo existem processos admlmslratlv0§ em curso, por parte do
Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras, excetoquandoda  Provisao para impostos sobre o lucro.. 5119 4.455  ¢ao: Anualmente, quando da realizagao da Assembleia Geral Ordinaria, € fixado o mon- Sistema Financeiro Nacional, que possam impactar, representativamente, o resultado e
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem  Impostos e contribuigdes sobre salarios. 2.488 1796 tante global anual de remunerac&o dos Administradores, conforme determina o Estatu- as operacdes da Distribuidora.

mais recursos. Contingéncias passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras ~ Outras - 256 to Social da Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto 18 Limites operacionais: O Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n° 3.490 de
quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da administragdo, for considerado pro- 1.607 6.507 prazo aos Administradores: 29 de agosto de 2007 instituiu nova forma de apuracdo do Patrimdnio de Referéncia
vével o risco de perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provével saida de re-  Exigivel a longo prazo 2014 2013 Exigido - PRE, com efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice de Basileia para a data-
cursos para a liquidago das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis  Provisao para riscos fiscais (Nota 16b)...........cccoovvvverovrrrrrennnnn. 25121 18.865 Remuneracao 709 680  base de 30 de junho de 2014, apurado de acordo com o estabelecido nas Resolugdes n°
com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos 25121 18.865 Encargos Sociais (156) (150)  4.192/13 e 4.193/13, do Conselho Monetério Nacional, é de 14,07% (Junho de 2013 -
assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classifi- ~ Total, 32.728 25372 Total 553 530  14,37%) para o Conglomerado Financeiro.

A DIRETORIA EMILIO BRUNO - Contador - C.R.C. 1SP166.726/0-0

= Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Ao Acionista e aos administradores da
Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A
Examinamos as demonstracdes financeiras da Cotacdo Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial
em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim
£0Mo 0 resumo das prmmpa\s préticas contdbeis e demals notas expllcallvas

p bilidade da A acao sobre as d
Administragdo da Distribuidora € responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacao dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicdveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como

necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores
e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca
razoavel de que as demonstraces financeiras estéo livres de distorg@o relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes
financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliacdo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragdes financeiras,

independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Distribuidora para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para
expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequagdo das praticas contabeis utilizadas e
a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.

Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial

e financeira da Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A em 30 de
junho de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN.

S&o Paulo, 27 de agosto de 2014.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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