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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 61.266.737
Preferenciais 0
Total 61.266.737

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 500.534 421.634
1.01 Ativo Circulante 30.207 23.671
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.795 404
1.01.02 AplicagBes Financeiras 20.156 18.939
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 20.156 18.939
1.01.03 Contas a Receber 5.688 1.830
1.01.03.01 Clientes 4.655 1.252
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas - Operacdes Mensais 4.655 1.252
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.033 578
1.01.03.02.02 Outros Recebiveis 475 30
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 558 548
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.568 2.498
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.568 2.498
1.01.06.01.01 Impostos e ContribuicBes a Recuperar 2.568 2.498
1.02 Ativo Nao Circulante 470.327 397.963
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 150.959 96.000
1.02.01.03 Contas a Receber 127.462 71.627
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 127.462 71.627
1.02.01.06 Tributos Diferidos 23.497 24.373
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 23.497 24.373
1.02.02 Investimentos 319.365 301.955
1.02.03 Imobilizado 3 8
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 500.534 421.634
2.01 Passivo Circulante 130.095 7.311
2.01.02 Fornecedores 7.941 895
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 7.941 895
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 7.941 895
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 205 154
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 205 154
2.01.03.01.02 Obrigacdes Fiscais 205 154
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 120.724 5.784
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 120.724 0
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 120.724 0
2.01.04.02 Debéntures 0 5.784
2.01.05 Outras Obrigacdes 690 0
2.01.05.02 Outros 690 0
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 690 0
2.01.06 Provisdes 535 478
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 535 478
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 535 478
2.02 Passivo N&o Circulante 114.302 164.619
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 99.643 153.366
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 242 53.905
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 242 53.905
2.02.01.02 Debéntures 99.401 99.461
2.02.02 Outras Obrigacdes 3.740 5.722
2.02.02.02 Outros 3.740 5.722
2.02.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 2.720 4.139
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 1.020 1.583
2.02.04 Provisdes 10.919 5.531
2.02.04.02 Outras Provis6es 10.919 5.531
2.02.04.02.04 Provisdo para perda em investimento 10.919 5.531
2.03 Patrim6nio Liquido 256.137 249.704
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -25.923 -32.356
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 3.971 6.194 2.219 4.438
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -690 -1.173 -877 -1.364
3.03 Resultado Bruto 3.281 5.021 1.342 3.074
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 1.731 6.984 13.481 1.274
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -1.750 -5.080 -2.329 -7.650
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 31 385 540
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -1 -58 0 -92
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 3.482 12.091 15.425 8.476
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 5.012 12.005 14.823 4.348
3.06 Resultado Financeiro 663 -4.696 -5.885 -5.747
3.06.01 Receitas Financeiras 5.514 5.931 131 269
3.06.02 Despesas Financeiras -4.851 -10.627 -6.016 -6.016
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 5.675 7.309 8.938 -1.399
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -1.162 -876 2.331 3.484
3.08.02 Diferido -1.162 -876 2.331 3.484
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.513 6.433 11.269 2.085
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 4.513 6.433 11.269 2.085
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07366 0,10500 0,18390 0,03400
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo 4.513 6.433 11.269 2.085

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 4513 6.433 11.269 2.085
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -77.550 -10.234
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 3.432 -4.459
6.01.01.01 Resultado do exercicio 6.433 2.085
6.01.01.03 Deprecia¢do e amortizagdo 4 30
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 0 98
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -12.091 -8.476
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 876 -3.484
6.01.01.10 Juros sobre atualizagdo do contas a receber de clientes e -844 =77
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de emprétimos e financiamentos 9.783 0
6.01.01.14  Variac&o no valor justo de instrumentos financeiros -729 5.365
derivativos
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -68.822 -5.775
6.01.02.01 (Aumento) redugdo em contas a receber e outros recebiveis -75.343 -3.973
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em impostos e contribui¢cdes a recuperar -70 -463
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em despesas antecipadas 0 2
6.01.02.06 Aumento (redugdo) em fornecedores e outras contas a 6.483 -621
pagar
6.01.02.07 Aumento (redugéo) em provisdes e encargos trabalhistas 57 -514
6.01.02.08 Aumento (redugdo) em obrigac¢es fiscais 51 -206
6.01.03 Outros -12.160 0
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -12.160 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -314 -125.472
6.02.02 Aquisicdo de investimentos 59 -35.742
6.02.05 Outros investimentos -373 -89.730
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 79.255 136.016
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 107.980 36.690
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -28.725 0
6.03.07 Debéntures 0 99.326
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 1.391 310
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 404 449
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.795 759
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -32.356 0 249.704
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 6.433 0 6.433
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 6.433 0 6.433
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -25.923 0 256.137
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Versdo: 1

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.085 0 2.085
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.085 0 2.085
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -51.109 0 230.951
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 7.173 5.176
7.01.02 Outras Receitas 7.173 5.176
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.689 -5.268
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -220 -43
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.469 -5.225
7.03 Valor Adicionado Bruto 4.484 -92
7.04 Retencgdes -4 -30
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -4 -30
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 4.480 -122
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 17.995 9.193
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 12.091 8.476
7.06.02 Receitas Financeiras 5.931 269
7.06.03 Outros -27 448
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 22.475 9.071
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 22.475 9.071
7.08.01 Pessoal 3.023 2.598
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 2.587 2.548
7.08.01.02 Beneficios 370 -147
7.08.01.03 F.G.T.S. 66 197
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 2.388 -1.941
7.08.02.01 Federais 2.074 -2.214
7.08.02.02 Estaduais 0 14
7.08.02.03 Municipais 314 259
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 10.631 6.329
7.08.03.01  Juros 7.993 1
7.08.03.02  Aluguéis 4 313
7.08.03.03 Outras 2.634 6.015
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 6.433 2.085
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6.433 2.085
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.446.370 1.366.415
1.01 Ativo Circulante 209.491 258.435
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 21.906 17.986
1.01.02 AplicagBes Financeiras 33.817 108.235
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 33.817 108.235
1.01.03 Contas a Receber 139.603 120.006
1.01.03.01 Clientes 133.305 116.288
1.01.03.01.01 Contas a receber e outros recebiveis 133.305 116.288
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.298 3.718
1.01.03.02.01 Partes Relacionadas 2.796 888
1.01.03.02.02 QOutros Recebiveis 3.275 2.614
1.01.03.02.03 Dividendos a Receber 227 216
1.01.04 Estoques 5.096 4.544
1.01.06 Tributos a Recuperar 8.408 7.142
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 8.408 7.142
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 8.408 7.142
1.01.07 Despesas Antecipadas 661 522
1.02 Ativo Nao Circulante 1.236.879 1.107.980
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 699.999 638.239
1.02.01.03 Contas a Receber 608.831 552.979
1.02.01.03.01 Clientes 608.816 552.908
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 15 71
1.02.01.06 Tributos Diferidos 74.131 67.711
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 36.329 35.362
1.02.01.06.02 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 37.802 32.349
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 15.438 16.334
1.02.01.08.03 Créditos com Controladores 2.000 4.596
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 13.438 11.738
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.599 1.215
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.599 1.215
1.02.02 Investimentos 7.971 7.502
1.02.03 Imobilizado 17.753 15.434
1.02.04 Intangivel 511.156 446.805
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.446.370 1.366.415
2.01 Passivo Circulante 516.385 564.437
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 10.117 8.198
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 2.447 3.073
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 7.670 5.125
2.01.02 Fornecedores 31.292 28.937
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 31.292 28.937
2.01.02.01.01 Fornecedores e outras contas a pagar 31.292 28.937
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 6.572 10.009
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.128 7.371
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 2.710 199
2.01.03.01.02 Obrigacdes fiscais 3.418 7.172
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 444 2.638
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 447.593 445.825
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 447.593 329.461
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 447.593 329.461
2.01.04.02 Debéntures 0 116.364
2.01.05 Outras Obrigacgtes 20.811 71.468
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 17.575 69.425
2.01.05.01.04 Débitos com Outras Partes Relacionadas 17.575 69.425
2.01.05.02 Outros 3.236 2.043
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 331 331
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 2.215 1.712
2.01.05.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos 690 0
2.02 Passivo Néo Circulante 653.984 531.616
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 537.230 429.840
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 437.829 330.379
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 437.829 330.379
2.02.01.02 Debéntures 99.401 99.461
2.02.02 Outras Obrigacdes 68.456 62.563
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 269 269
2.02.02.01.03 Débitos com Controladores 241 241
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 28 28
2.02.02.02 Outros 68.187 62.294
2.02.02.02.03 Instrumentos Financeiros Derivativos 2.720 4.139
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 1.652 929
2.02.02.02.05 Obrigagbes Fiscais 63.815 57.226
2.02.03 Tributos Diferidos 46.696 38.215
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 46.696 38.215
2.02.03.01.02 Passivo fiscal diferido 46.696 38.215
2.02.04 Provisdes 1.602 998
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.602 998
2.02.04.01.05 Provis6es para contingéncias 1.602 998
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 276.001 270.362
2.03.01 Capital Social Realizado 282.060 282.060
2.03.01.01 Capital social 282.060 282.060
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -25.923 -32.356
2.03.09 Participac@o dos Acionistas Nao Controladores 19.864 20.658
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 111.892 258.295 114.775 183.743
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -79.935 -185.457 -78.436 -129.838
3.03 Resultado Bruto 31.957 72.838 36.339 53.905
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -25.032 -51.779 -15.911 -42.633
3.04.01 Despesas com Vendas -5.147 -14.028 -3.915 -11.731
3.04.01.01 Despesas comerciais -5.147 -14.028 -3.915 -11.731
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.562 -36.842 -15.016 -34.427
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 33 73 2.382 2.552
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -1.462 -1.519 0 -162
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 106 537 638 1.135
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 6.925 21.059 20.428 11.272
3.06 Resultado Financeiro 629 -5.224 -6.270 -8.691
3.06.01 Receitas Financeiras 27.302 48.295 15.581 29.140
3.06.02 Despesas Financeiras -26.673 -53.519 -21.851 -37.831
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 7.554 15.835 14.158 2.581
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -3.421 -10.196 -2.369 314
3.08.01 Corrente -918 -2.682 -632 -1.220
3.08.02 Diferido -2.503 -7.514 -1.737 1.534
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 4.133 5.639 11.789 2.895
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 4.133 5.639 11.789 2.895
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4.513 6.433 11.269 2.085
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -380 -794 520 810
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,07366 0,10500 0,18390 0,03400
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 4.133 5.639 11.789 2.895
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 4.133 5.639 11.789 2.895
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 4513 6.433 11.269 2.085
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -380 -794 520 810
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -125.224 5.952
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 43.515 24.178
6.01.01.01 Resultado do exercicio 5.639 2.895
6.01.01.02 Provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa 4,732 2.088
6.01.01.03 Depreciacdo e amortizagdo 13.936 10.082
6.01.01.04 Resultado na venda de imobilizado 245 975
6.01.01.06 Resultado da equivaléncia patrimonial -537 -1.135
6.01.01.07 Provisdo para contingéncias 604 283
6.01.01.08 Impostos diferidos IR/CS 7.514 -1.534
6.01.01.09 Impostos diferidos PIS/Cofins 6.597 3.060
6.01.01.10 Juros sobre atualizag&o do contas a receber de clientes e -43.662 -24.670
outros investimentos
6.01.01.11 Juros incorridos de empréstimos e financiamentos 47.863 27.569
6.01.01.12 Imposto de renda e contribui¢cdo social provisionados 2.682 1.220
6.01.01.13 Margem de intangivel de concesséo -1.369 -088
6.01.01.14 Variagdo no valor justo de instrumentos financeiros -729 4.333
derivativos
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -118.196 -2.875
6.01.02.01 (Aumento) redugdo em contas a receber e outros recebiveis -39.134 -14.632
6.01.02.02 (Aumento) reducdo em estoques -552 -291
6.01.02.03 (Aumento) reducdo em impostos e contribuicbes a recuperar -6.719 -3.325
6.01.02.04 (Aumento) reducdo em despesas antecipadas -139 175
6.01.02.05 (Aumento) em depdsitos judiciais -384 -340
6.01.02.06 Aumento (reducao) em fornecedores e outras contas a -67.231 18.147
pagar
6.01.02.07 Aumento (reducdo) em provisfes e encargos trabalhistas 1.919 2.455
6.01.02.08 Aumento (reducéo) em obrigacdes fiscais -5.956 -5.064
6.01.03 Outros -50.543 -15.351
6.01.03.01 Juros pagos de empréstimos e financiamentos -50.372 -15.243
6.01.03.02 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -171 -108
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento 17.477 -95.933
6.02.02 Aquisi¢éo de investimentos 57 -409
6.02.03 Aquisic6es de ativo imobilizado -4.098 -3.243
6.02.04 AquisicOes de ativo intangivel -56.422 -48.550
6.02.05 Outros investimentos 77.940 -43.731
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 111.667 91.673
6.03.01 Empréstimos e financiamentos tomados 497.844 191.460
6.03.02 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -281.177 -199.113
6.03.07 Debéntures 0 99.326
6.03.08 Pagamento de Debéntures emitidas -105.000 0
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes 3.920 1.692
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 17.986 15.647
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 21.906 17.339

PAGINA: 15 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 -32.356 0 249.704 20.658 270.362

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 6.433 0 6.433 -794 5.639

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 6.433 0 6.433 =794 5.639

5.07 Saldos Finais 282.060 0 -25.923 0 256.137 19.864 276.001
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 282.060 0 0 -53.194 0 228.866 12.023 240.889
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 -23 -23
5.04.08 Participacéo de néo controladores 0 0 0 0 0 0 -23 -23
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 2.085 0 2.085 810 2.895
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 2.085 0 2.085 810 2.895
5.07 Saldos Finais 282.060 0 0 -51.109 0 230.951 12.810 243.761
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 277.898 198.822
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 282.630 200.910
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -4.732 -2.088
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -188.358 -133.971
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -167.638 -115.222
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -20.720 -18.749
7.03 Valor Adicionado Bruto 89.540 64.851
7.04 Retenc¢des -13.936 -10.082
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -13.936 -10.082
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 75.604 54.769
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 47.386 32.665
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 537 1.135
7.06.02 Receitas Financeiras 48.295 29.140
7.06.03 Outros -1.446 2.390
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 122.990 87.434
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 122.990 87.434
7.08.01 Pessoal 27.277 26.838
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 20.965 21.194
7.08.01.02 Beneficios 4.465 3.518
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.847 2.126
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 36.362 19.360
7.08.02.01 Federais 35.869 18.941
7.08.02.02 Estaduais 53 30
7.08.02.03 Municipais 440 389
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 53.712 38.341
7.08.03.01  Juros 47.863 31.047
7.08.03.02 Aluguéis 193 510
7.08.03.03 Outras 5.656 6.784
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 5.639 2.895
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 6.433 2.085
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -794 810
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Prezados acionistas,

Atendendo as disposicGes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacdo o Relatério da
Administracdo e as Informagbes Trimestrais da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental,
relativos ao 2T14, acompanhados do Relatério de Revisdo, feito por auditores independentes.

1. SOBRE A CAB

A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental S.A. tem como objetivo principal a atuacdo na
area de saneamento basico, diretamente ou por meio de sociedades em que vier a participar como
sOcia ou acionista, por meio da realizacdo das atividades de captacao, tratamento, distribuicdo geral
de agua, coleta e tratamento de esgoto, elaboracdo de projetos e estudos técnicos, bem como
construcdo, operagao, conservagao, manutencao, modernizagdao, ampliacao, exploracdo das obras e
sistema de saneamento basico, enfim, todas as atividades necessarias a plena atuacdo na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem implantados,
na referida area.
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2. DESTAQUES FINANCEIROS E OPERACIONAIS 2T14

® Crescimento de 60,0% no EBITDA ajustado, comparado ao 2T13;

® Reajustes tarifarios aplicados no 2T14: 8,29% na Tubardo Saneamento, 7,47 % na CAB Piquete,
6,25% na CAB Guaratinguetd, 4,68% na CAB Alta Floresta , 5,62% na CAB Canarana e 5,24% na
CAB Comodoro.

* CAB Aguas de Paranagua finalizou a construcdo de Estacdo de Tratamento de Esgoto que ampliou
a cobertura de tratamento de esgoto de 41% para 63% da cidade;

3. INFORMAGCOES FINANCEIRAS

R$'000
2T13 2T14 A % 1S13 1S14 A %
Receita de saneamento e servigos 51.582 63.026 11 445  22,2% 97.194 122.709 25 515 26,3%
Receita de construgao 63.195 48.866 (14.329) -22,7% 86.550 135.586 49.037 56,7%
Receita operacional liquida 114.775 111.892 (2.883) -2,5% 183.743 258.295 74.552  40,6%
Custo de saneamento e servigos (29.193) (34.115) (4.922) 16,9% (57.872) (64.771) (6.899) 11,9%
Custo de construgdo (49.243) (45.820) 3.423 -7,0% (71.966) (120.686) (48.720) 67,7%
Custo dos servigos prestados (78.436)  (79.935) (1.499) 1,9% (129.838) (185.457) (55.619) 42,8%
Lucro bruto 36.339 31.957 (4.382) -12,1% 53.905 72.838 18.933 35,1%
Despesas operacionais (15.911) (25.032) (9.121) 57,3% (42.633) (51.779) (9.146) 21,5%
Resultado antes das receitas
(despesas) financeiras liquidas e 20.428 6.925 (13.503) -66,1% 11.272 21.059 9.787 86,8%
impostos
Resultado financeiro liquido (6.270) 629 6.899 -110,0% (8.691) (5.224) 3.467  -39,9%
Resultado antes dos impostos 14.158 7.554 (6.604) -46,6% 2.581 15.835 13.254 513,5%
IR/CSLL (2.369) (3.421) (1.052) 44,4% 1.534 (7.514) (9.048) -589,8%
Resultado do periodo 11.789 4.133 (7.656) -64,9% 2.895 5.639 2.744 94,8%

3.1 Receita operacional liquida

Receita liquida 2T13 x 2T14 Receita liquida 1S13 x 2514
114,8 258,3
111,9
183,7
2T13 2T14 1513 1S14

Diminuicdo de 2,5% da receita operacional liquida no 2T14 em relagdo ao mesmo periodo de 2013,
sendo esta variacao reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:
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® Receita de saneamento e servigos: apresentou expansdao entre o 2T14 em relagdao ao 2T13 de
22,2% ou R$11,4 milhdes, devido a, principalmente, aumento de faturamento nas unidades CAB
Aguas do Agreste, CAB SPAT e CAB Aguas de Paranagud, aumento este decorrente dos
investimentos e melhorias operacionais que a CAB vem realizando em todas as operagdes e
também da aplicacdo de reajuste tarifario.,

® Receita de construgao: apresentou redugdo no 2T14 com relacdo ao 2T13 de 22,7% ou R$14,3
milhdes, tal reducao é reflexo, principalmente, da queda de R$28,2 milhGes desta receita na CAB
Aguas do Agreste em virtude da redugao do volume de obras no periodo e do aumento ocorrido
nas controladas CAB Aguas de Paranagua, CAB Cuiabd e CAB Atibaia equivalentes a R$8,0
milhdes, R$3,1 milhdes e R$2,0 milhdes respectivamente. Cumpre ressaltar que a Receita de
Construgdo ocorre nas operagoes da CAB em decorréncia da aplicagdo da norma IFRIC12 (ICPC
01 - R1).

Como podemos verificar a receita de saneamento oriunda da operagdo dos nossos contratos
apresentou expansdo de R$14,3 milhdes no periodo. No entanto, a reducdo de R$15,3 milhGes na
receita de construgcdo, impactou de forma relevante na receita total do periodo. Com isso, a receita
liguida total apresentou queda de 2,5% entre os periodos 2T14 e 2T13. A receita acumulada no
primeiro semestre de 2014 fechou 40,6% superior a receita do 1S13.

3.2 Custo dos servicos prestados

Aumento de 1,9%, equivalente a R$1,5 milhdes no 2T14 em relagdo ao 2T13, sendo esta variagao
reflexo, principalmente, dos seguintes fatores:

® Custo de saneamento e servigos: apresentou crescimento entre o 2T14 em relagao ao 2T13 de
16,9% ou R$4,9 milhdes, devido a, principalmente, aumento dos custos nas unidades CAB Aguas
de Paranagua, CAB Cuiaba, que, naturalmente com o desenvolvimento da operagao e reajustes
de precgos dos itens consumidos tendem a apresentar crescimento de custos. Também impactou
nesta conta o inicio das operactes da CAB Atibaia.

®* Custo de construgdo: apresentou reducao no 2T14 com relagcdo ao 2T13 de 7,0% ou R$3,4
milhoes, tal reducao é reflexo, principalmente, da reducdao do volume de obras no periodo na CAB
Aguas do Agreste. Destacamos que o Custo de Construcdo também ocorre nas operacdes da CAB
em decorréncia da aplicacdo da norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

3.3 Lucro Bruto

Queda de 12,1% do lucro bruto que passou de R$36,3 milhdes no 2T13 para R$31,9 milhdes no
2T14, sendo decorréncia principalmente das variacbes observadas na receita e no custo de
construcdo, podemos perceber que a receita de construcao apresentou queda mais acentuada que o
custo, isso ocorreu principalmente pela queda no volume de obras da CAB Aguas do Agreste que ja
se encontra na sua fase final. Esta obra apresenta uma margem mais elevada.
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3.4 Despesas Operacionais

Aumento de 57,3% ou R$9,1 milhdes no 2T14 em comparacdao com 2T13, passando de R$15,9
milhdes no 2T13 para R$25,0 milhdes no 2T14, sendo esta variacdao reflexo, principalmente, dos
seguintes fatores:

® Aumento nas despesas administrativas de 20,5% ou R$2,8 milhdes no 2T14 em comparagao com
2T13, passando de R$13,8 milhdes no 2T13 para R$16,8 milhdGes no 2T14.

® Crescimento das despesas comerciais de 31,5% ou R$1,2 milhdo nas despesas comerciais no
2T14 em comparacao com 2T13, passando de R$3,9 milhGes no 2T13 para R$5,1 milhdes no
2T14.

® Qutras despesas/receitas operacionais variaram 160,0% ou R$3,8 milhdes no 2T14 em
comparagdo com 2T13, passando de uma receita de R$2,4 milhSes no 2T13 para uma despesa de
R$1,4 milhdo no 2T14. No 2T13 obtivemos uma receita ndo recorrente nesta conta na CAB Aguas
de Agreste, ja no 2T14 ocorreu efeito similar, porém com despesas também né&o recorrentes em
algumas operagoes.

3.5 Receitas e despesas financeiras
Crescimento de 75,2% ou R$11,7 milhOes nas receitas financeiras, que passou de R$15,5 milhdes
para R$27,3 milhOGes. A maior parte deste aumento é decorrente do reconhecimento a valor
presente dos recebiveis dos contratos de PPP conforme norma ICPC0O1 R1/IFRIC12/CPC12 e a outra
parte de juros de aplicagdes financeiras. No 2T14, a despesa financeira cresceu 22,1% ou R$4,8
milhdes passando de R$21,8 milhdes no 2T13 para R$26,6 milhdes no 2T14, sendo seu aumento

decorrente do crescimento endividamento liquido (captacdo de novos recursos financeiros) para
atender aos investimentos das operacgoes.

3.6 Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social

O resultado antes dos impostos de renda e da contribuicdao social sobre o lucro foi R$6,6 milhdes
menor no 2T14 em relacao ao 2T13.

3.7 Imposto de renda e contribuicao social corrente

O imposto de renda e contribuicdo social apresentou variagdo de 44,4% ou R$1,0 milhdo passando
de R$2,4 milhdes no 2T13 para R$3,4 milhdes no 2T14.

3.8 Resultado do periodo
Redugdo no lucro liquido de 64,9% ou R$7,6 milhGes no 2T14 em relagdo ao 2T13.

4. ANALISE EBITDA
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EBITDA ajustado

R$'000 Total (com IFRS) Ajustes de normas (*) Total (sem IFRS) (**)
2T13 2T14 2T13 2T14 2T13 2T14
Receita bruta 125.278 121.947 46.884 25.616 78.394 96.331
Receita liquida 114.775 111.892 50.219 25.750 64.556 86.142
Custo dos servicos (78.436) (79.935) (46.269)  (38.678) (32.167)  (41.257)
Lucro bruto 36.339 31.957 3.950 (12.928) 32.389 44.885
Despesas operacionais (16.549) (25.138) 6.519 1.245 (23.068) (26.383)
Eszﬁfz':ggg = (5.432)  (7.357) 6.525 8.196 (11.957)  (15.553)
Financeiras liquidas (6.270) 629 18.188 24.392 (24.458) (23.763)
Resultado antes da
equivaléncia 13.520 7.448 28.657 12.709 (15.137) (5.261)
patrimonial e impostos
EBITDA (**) 25.222 14.176 3.944 (19.879) 21.278 34.055

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2), que ndo sdo
considerados na mensuracgdo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento
do custo e da receita de acordo com a proporgcdo do estagio da evolugdo da construgdo de obra objeto de contrato de
concessdo conforme aplicagdo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e também pela ndo consolidagdo proporcional da participagdo em
empresas controladas em conjunto, pela aplicagdo do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da andlise pela administragdo do
Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos das concessbes que foram
elaborados antes das novas normas contabeis IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciacdo e amortizagdo, do
imposto de renda e da contribuigdo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo € uma medida
estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calculada
de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instrumento
adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

4.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC)

De acordo com o quadro anterior, no 2T14, nosso EBITDA reduziu 43,8% ou R$11,0 milhdes em
relagdo ao 2T13. Esse resultado é reflexo da reducao na receita de construcdo, conforme exposto no
item 3.1 e também do aumento das despesas operacionais.

4.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC)

A seguir apresentamos uma anadlise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis
ocasionados pela aplicagdao das normas do IFRS.
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EBITDA 2T13 x 2T14 EBITDA 1S13 x 1S14
67,1
34,1
40,2
21,3
2T13 2T14 1513 1514

De acordo com o grafico acima, o EBITDA cresceu 60,0% no 2T14 em relacdo ao 2T13. Este
crescimento é fruto das melhorias operacionais e também do retorno dos investimentos que estdo
sendo realizados nas nossas operagdoes. No 1514 nosso EBITDA fechou 66,9% superior ao resultado
do 1S13.

5. ANALISE DO ENDIVIDAMENTO

Indicadores de Endividamento

R$'000 2013 iTi4 2T14
Divida bruta 875.934 957.301 985.092
Divida liquida 749.713  863.897 929.369

LTM EBITDA ajustado (*) 105.900 119.927 132.704
Divida liquida / LTM
EBITDA ajustado
(*) LTM (Last twelve months) = Ultimos 12 meses

7,08 7,20 7,00

5.1 Divida liquida

A divida liquida cresceu R$65,4 milhdoes de 1T14 para 2T14 ou 7,6%. Este aumento é explicado
principalmente pelos seguintes fatores: (i) redugcdo no saldo de caixa em decorréncia de
investimentos realizados no periodo; (ii) captacao de recursos adicionais.

5.2 Perfil da divida
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2013 1T14 2T14

0,
51% 41% 45%
0,
49% S00% 559%

m Curto Prazo Longo Prazo

A divida apresentou um perfil menos alongado no 2T14 quando comparado ao fechamento do 1T14,
passando de 59% para 55% do seu total com vencimento a longo prazo.

6. INVESTIMENTOS

R$'000 2T14 1S14

Investimentos (CAPEX) Realizado Realizado

Agua 38.317 111.409
Esgoto 18.399 30.345
Outros 3.649 7.371
Total 60.365 149.125

No 2T14 a CAB investiu R$60,3 milhdoes acumulando no 1S14 o montante investido de R$149,1
milhdes.

Destacamos no periodo a conclusdo da construcdo da Estacdo de Tratamento de Esgoto (ETE)
Costeira na CAB Aguas de Paranagud. Com um investimento de aproximadamente R$10,0 milhdes
a ETE tem tecnologia de tratamento por lodo ativado e tem capacidade para tratar 100 litros por
segundo. Vai atender cerca de 14 mil pessoas e ampliou a cobertura de tratamento de esgoto na
cidade de 41% para 63%.

7. OPERACOES

No 2T14 ndo houve alteracGes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de
buscar a maxima eficiéncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias
visando sempre a maior segurancga operacional e a redugdo de custos e despesas. Ja observamos
comegamos a observar um crescimento da nossa receita de saneamento superior ao crescimento
dos custos de saneamento.

8. ACOES SOCIOAMBIENTAIS

No segundo trimestre de 2014 a CAB manteve ativo seus programa socioambientais procurando
contribuir para a melhoria das condigbes de vida, a conscientizacdao ambiental e a diminuicao das
enfermidades associadas a caréncias de saneamento bdsico. Foram realizadas nas nossas
operacgOes acoes dos programas:



..
(7 cAB

ambiental

* Gordura Ndo Cabe no Esgoto — Programa voltado a conscientizacdo sobre o descarte correto do
6leo de cozinha utilizado em bares e restaurantes.

* Portas Abertas - Criangas e adolescentes visitam estacGes de tratamento de agua ou esgoto,
recebem informagOes sobre os processos realizados e participam de atividades de conscientizagao
com foco na valorizagdo do uso racional de agua.

9. PARECER DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS -
2T14

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as Informacdes Trimestrais -
2T14 e também com as conclusdes expressas no relatério dos auditores independentes, nos termos
do artigo 25 da Instrugdao CVM n. 480/09.

10. INSTRUCOES CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrucdo CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores
independentes, KPMG Auditores Independentes, nao prestaram durante o semestre findo em 30 de
junho de 2014 outros servigos que nao os relacionados com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratagdo de outros servicos, que ndo auditoria externa, assegura que
ndo haja conflito de interesses ou perda de independéncia dos auditores.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

As informacBes financeiras trimestrais (ITR) da Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental,
aqui prestadas, estdo de acordo com os critérios da legislacdo societaria brasileira e IFRS, a partir
de informacdes financeiras revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicdes
governamentais, financiadores, prestadores de servigos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administragao.

13 de agosto de 2014.




ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Notas Explicativas Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
InformagBes Trimestrais — ITR em 30 de junho det201

Notas explicativas as informacdes trimestrais
(Em milhares de Reais)

1 Contexto operacional
A Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental $:&ompanhia”) € uma sociedade
andnima de capital aberto localizada na Rua Gomé&xadvalho, 1.510, 1° Andar, na cidade de
Séao Paulo/SP, e tem como objetivo principal a @ilnia@ area de saneamento basico,
diretamente ou através de sociedades em que pa@tieipar como sdcia ou acionista, por meio
da realizacdo das atividades de captacao, tratajéstribuicdo geral de 4gua, coleta e
tratamento de esgoto, elaboracéo de projetos éasstécnicos, bem como construcao,
operacao, conservacao, manutencdo, modernizacpbiagdio, exploracdo das obras e sistema
de saneamento basico, enfim, todas as atividadessdias a plena atuacéo na area de
saneamento basico, podendo, inclusive, adquiribeies ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area, além da participag@ioutras sociedades como sdcia ou
acionista. As informagodes trimestrais individuaoasolidadas da Companhia relativas ao
periodo de seis meses findo em 30 de junho de &@¥khgem a Companhia e suas controladas
(conjuntamente referidas como “Grupo”).

As operacdes da Controladora séo representaddarstibbnente pela sua participagdo nas
Empresas a seguir relacionadas:

a. Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciooeragcdes em janeiro de 2008 com a
assinatura do Contrato de Concessdo para a Exgtodag Servicos Publicos de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio deaiol - S&o Paulo e ira operar o sistema
até 2038.

b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.8iouras operacdes em novembro de 2007
com a assinatura do Contrato Administrativo de €es@&o para a Exploracédo de Servicos
Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamentté8ardo Municipio de Palestina - S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2037.

c. CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividadesldnde junho de 2008 com a assinatura do
Contrato de Parceria Publico-Privada Administragigea a prestacdo de servi¢os de coleta,
tratamento de esgoto sanitario e a disposicaodiprio municipio de Guaratingueta — Sao
Paulo e ira operar o sistema até 2038.

d. CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. — iniciou sadisidades em 01 de fevereiro de 2009
com o Contrato de Concessao de Parceria Publivadrina modalidade administrativa, para a
prestacdo de servicos de manutencdo de barragepecéo e manutencéo de tuneis e canais de
interligacdo de barragens, manutencgédo civil e@tstcanica em unidades integrantes do
sistema, tratamento e disposicao final do lododgerea producdo de agua tratada, servicos
auxiliares, ampliagdo da capacidade da estac&atdenento de 4gua de Taiagupeba,
construgdo das adutoras e de outras utilidadesunipio de Suzano — S&o Paulo e ird operar
o sistema até 2024.
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e. CAB Aguas de Paranagua S.A. - iniciou suas atividasn 30 de dezembro de 1996 com a
assinatura do Contrato de Subconcesséo da getst§mnta dos sistemas e servicos de
saneamento basico de 4gua e de esgoto sanitgperineetro urbano da cidade de Paranagud -
Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquiriela Eompanhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental, juntamente com o Contrato de SubconoeEsd novembro de 2011, o contrato de
Subconcessao foi alterado e seu prazo aditado @mmédes, portanto, a controlada vai operar o
sistema até 2045.

f. CAB MT Participagdes Ltda. - iniciou suas ativida@en agosto de 2009 com a constituicdo da
holdingpara administracéo centralizada das Empresas dmwGitwadas no Estado do Mato
Grosso.

g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividasl® maio de 2001 com a assinatura do
contrato de concessdao plena de agua e esgotaisandanunicipio de Pontes e Lacerda,
Estado do Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Gurigpde Aguas do Brasil - CAB
ambiental adquiriu 80% e assumiu o controle da Es#e ir4 operar o sistema até 2031. Em
maio de 2011, passou a ser controlada direta dal@AParticipacdes Ltda. e, por
consequéncia, controlada indireta da Companhiagi@#do Brasil - CAB ambiental.

h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em btlei 2002 com a assinatura do contrato de
concessao plena de agua e esgoto sanitario noipiorde Colider, Estado do Mato Grosso.
Em setembro de 2009, a Companhia de Aguas do B@siB ambiental adquiriu 80% e
assumiu o controle da Empresa e ira operar o sas&#én2032. Em maio de 2011, passou a ser
controlada direta da CAB MT Participa¢cfes Ltdgar,consequéncia, controlada indireta da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

i. CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades movembro de 2002 com a assinatura do
contrato de concessdao plena de agua e esgoto noipinide Alta Floresta, Estado do Mato
Grosso. Em setembro de 2009, a Companhia de AguBsagil - CAB ambiental adquiriu 80%

e assumiu o controle da Empresa e ira operarensasaté 2032. Em maio de 2011, passou a ser
controlada direta da CAB MT Participacfes Ltdgar,consequéncia, controlada indireta da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental.

j.  CAC Participacdes Ltda. - iniciou suas atividadesabril de 2009 com a constituicdo de uma
holding para futuras aquisi¢oes.

k. CAB Piquete S.A. - iniciou suas atividades em ma®g@010 com a assinatura do contrato de
concessdao de prestacao de servigos publicos dieeibzento de dgua e esgotamento sanitario
do municipio de Piquete - S&o Paulo e ir4 opesistema até 2040.

. CAB Canarana Ltda. - iniciou as opera¢cfes em ldabdede 2000 com a assinatura do
Contrato Administrativo de Concessao para ExplaraigiServicos Publico de Abastecimento
de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio dea@ara - Mato Grosso. Em 31 de agosto
de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — CAB Anthlarendeu 20% de participagdo para
PCT ParticipacBes Ltda. sem perda de controle@pieéar o sistema até 2040.

m. CAB Comodoro Ltda. - iniciou suas atividades enemsdiro de 2007 com a assinatura do
contrato de concessdao plena de agua e esgotagigsnito municipio de Comodoro, Estado do
Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Companhia dasidp Brasil - CAB ambiental
adquiriu 80% e assumiu o controle da Empresa@pieéar o sistema até 2037. Em maio de
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2011, passou a ser controlada direta da CAB MTidfzat0es Ltda. e por consequéncia
controlada indireta da Companhia de Aguas do Br&#AB ambiental.

n. Aguas de Andradina S.A. - constituida em 15 demsete de 2010, iniciou suas operacdes em 4
de outubro de 2010 com o Contrato AdministrativiCdacesséo para Exploracdo de Servi¢os
Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamentdé@iando Municipio de Andradina - S&o
Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Cdrigarestruturada separadamente sobre a
gual o Grupo possui direitos sobre os ativos ligslighortanto sendo classificada como
controlada em conjunto com a Companhia de SanearBésico do Estado de S&o Paulo —
SABESP e avaliada pelo método da equivaléncianpaiiil.

0. Aguas de Castilho S.A. - constituida em 29 de gotdle 2010, iniciou suas atividades em 10
de janeiro de 2011 com o proposito especifico detpcdo de servigos publicos de agua e
esgoto no Municipio de Castilho, Estado de SaodRaal prestacdo dos servicos suplementares,
conforme definido no contrato de concesséo firm@ela Companhia com o Municipio de
Castilho (Poder Concedente), decorrente da Commar@®Ublica e ird operar o sistema até
2040. Esta Companhia é estruturada separadanwémeasqual o Grupo possui direitos sobre
os ativos liquidos, portanto sendo classificadaccoamtrolada em conjunto com a Companhia
de Saneamento Basico do Estado de S&o Paulo — SABB®aliada pelo método da
equivaléncia patrimonial.

p. Tubardo Saneamento S.A. - constituida em 16 demfneede 2011, iniciou suas atividades em
01 de marco de 2012 com o proposito especificaearao de servigos publicos de 4gua e
esgoto no Municipio de Tubardo, Estado de San@riGat e a prestacdo dos servigos
suplementares, conforme definido no contrato deasséo firmado pela Companhia em
fevereiro de 2012 com o Municipio de Tubardo (P@tercedente), decorrente da
Concorréncia Publica e ira operar o sistema at@.2@4ta Companhia é estruturada
separadamente sobre a qual o Grupo possui disgite os ativos liquidos, portanto sendo
classificada como controlada em conjunto com a ButnBrasil S.A. e avaliada pelo método
da equivaléncia patrimonial.

g. Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 de@ges2012, iniciou suas atividades em 13
de outubro de 2012 com o proposito especifico dstpcdo de servigos publicos de 4gua e
esgoto no Municipio de Itapod, Estado de Santaii@atanos termos do Edital de Licitagdo sob
a modalidade de Concorréncia publica e conformimidefno contrato de concesséao
administrativo, firmado em 4 de outubro de 201@perar o sistema até 2042. Esta Empresa
é estruturada separadamente sobre a qual o Grepoilireitos sobre os ativos liquidos,
portanto sendo classificada como controlada emuotmjcom a Serrana Engenharia S.A. e
avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial.

r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basda L constituida em 29 de outubro de
2010 com o objetivo de elaborar projetos e estt@mEcos, desenvolvimento de pesquisas para
modernizagdo e ampliagdo de sistemas de saneab@sito, bem como de participar em outras
sociedades.

s. CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos PublitnAgua e Esgoto - constituida em 24
de janeiro de 2012, iniciou suas atividades emel&Mlil de 2012 com o propdsito especifico de
prestacdo de servicos publicos de agua e esgdtunizipio de Cuiab3, Estado do Mato
Grosso, e a prestacdo dos servi¢os suplementardgsrmme definido no contrato de concessao
firmado pela Companhia em 17 de fevereiro de 20b2 @ Municipio de Cuiab& (Poder
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Concedente), decorrente da Concorréncia Publigaaperar o sistema até 2042. Em 31 de
agosto de 2013 a Companhia de Aguas do Brasil — &#Biental vendeu 20% de participacéo
para PCT Participagfes Ltda. sem perda de controle.

CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 decmde 2012, iniciou suas atividades em
01 de dezembro de 2012 com o propdsito especikomlasivo de atender a execugéo do
Contrato de Concessado Administrativa com a CompathdiSaneamento de Alagoas - CASAL,
nos termos do Edital de Licitacdo sob a modalidkdeoncorréncia para a prestacao de
servicos, pelo periodo de 30 anos, de construeitd@ operacdo e manutencdo do novo
Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companima@de junho de 2012. Planejado para
iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca no Estde@d\lagoas e ira operar o sistema até 2042.

CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade constituida 2me2dezembro de 2011, tem como objeto
0 gerenciamento, a gestao, a fiscalizacéo e amngpitacdo de projetos, obras e servicos
técnicos.

CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembr@@d#&2, iniciou suas atividades em 21 de
junho de 2013 com a assinatura do Contrato de aféblico-Privada, na modalidade de

Concesséo Administrativa, consistindo na prestdgaservico publico de operagdes e

atividades de apoio, acompanhado das obras de em@aplacdo, adequacdo e modernizacdo do
sistema de esgotamento sanitario do territérionolel Municipio de Estancia de Atibaia,
Estado de S&o Paulo, e ira operar o sistema ag 204

Entidades da controladora

a.
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Participacdes acionarias

Controladas

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagua S.A.

CAB MT Participagdes Ltda.

CAB Pontes e Lacerda Ltda.

CAB Colider Ltda.

CAB Alta Floresta Ltda.

CAC ParticipacOes Ltda.

CAB Piquete S.A.

CAB Canarana Ltda.

CAB Comodoro Ltda.

CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bhgieo
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Bablile Agua e Esgoto
CAB Aguas de Agreste S.A.

CAB Gerenciadora Ltda.

CAB Atibaia S.A.

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

Tubardo Saneamento S.A.

Itapoa Saneamento Ltda.

Cidade
Mirassol — SP
stiRale SP
Guaratingueta — SP
Suzano — SP
Paranagua — PR
Cuiabd - MT
Pontes Lacerda—MT
Colider—MT
Alta Floresta— MT
Séo Paulo - SP
Piquete — SP
Canarana—-MT
Comodoro - MT
S&o Paulo - SP
Cuiabd - MT
Arapiraca — AL
S&o Paulo — SP
Atibaia — SP
Andradina — SP
Castilho — SP
Tubarédo — SC
Itapoa - SC

Participacéo
Controle 30/06/2014 31/12/2013
Direto 90,00% 90,00%
Direto 50,00% 50,00%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 95,00% 95,00%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 80,00% 80,00%
Indireto 80,00% 80,00%
Indireto 80,00% 80,00%
Indireto 80,00% 80,00%
Direto 99,80% 99,80%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 80,00% 80,00%
Indireto 80,00% 80,00%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 80,00% 80,00%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 100,00% 100,00%
Direto 100,00% 100,00%
Em conjunto 70,00% 70,00%
Em conjunto 70,00% 70,00%
Em conjunto 50,00% 50,00%
Em conjunto 50,00% 50,00%
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Apesar da Companhia possuir 50% do poder de voEngaesa de Saneamento de Palestina —
ESAP S.A. a Companhia é capaz de governar ascpgliinanceiras e operacionais dessa
entidade em razé&o de todos os diretores e o pntside Conselho da Administragdo serem
seus representantes. Consequentemente, a adngéist@nsolida a Empresa de Saneamento de
Palestina — ESAP S.A.

Apesar da Companhia possuir mais da metade do dedesto da Aguas de Andradina S.A. e
da Aguas de Castilho S.A., a Companhia possui@entompartilhado estabelecido
contratualmente que requer consentimento unanisidesoes estratégicas e operacionais.

3 Base de preparacéao

a. Declaracdo de conformidade (com relacdo as normaBRS e as normas do CPC)
As presentes informagdes trimestrais da Controtadato Consolidado, contidas no Formulario
de Informacdes Trimestrais — ITR, foram elaboradapectivamente, de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) — Demonstra¢@&oiediéria e com a norma
internacional IAS 34 4nterim Financial Reportingemitida peldnternational Accounting
Standards BoardlASB), e apresentadas de forma condizente comoasas emitidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes tiirailss— ITR e estdo identificadas como
“Controladora” e “Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem das IFRS, aplicaveis pardamacdes contdbeis intermediarias
individuais, somente no que se refere a avaliagdard/estimentos em controladas pelo método
de equivaléncia patrimonial, onde para fins de IBR$vestimentos seriam avaliados pelo
custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenca entre o patrimonio ligeid resultado consolidado apresentado
pelo Grupo e o patrimbnio liquido e resultado dat@dadora em suas informacdes trimestrais
individuais. Assim, as informacdes trimestrais aidadas do Grupo e as informacdes
trimestrais individuais da Controladora estdo seaptesentadas lado a lado em um Unico
conjunto de informacdes trimestrais.

A emissao das informacdes trimestiiadividuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracao em reunido realizada em 13 de aglsg014.

b. Base de mensuragao
As informacg0es trimestrais individuais e consolaatbram preparadas com base no custo
histoérico com excecao dos instrumentos financeimsderivativos designados pelo valor justo
por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao
Estas informacdes trimestraiglividuais e consolidadas sdo apresentadas emdeaé a
moeda funcional da Companhia e de suas control&iddas as informagdes trimestrais
apresentadas em Real foram arredondadas paraar midtis proximo, exceto quando indicado
de outra forma.

d. Uso de estimativas e julgamentos

A preparacao das informacdes trimestiaiividuais e consolidadas de acordo com as normas
IFRS e as normas CPC exige que a Administracaguigamentos, estimativas e premissas
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gue afetam a aplicacdo de politicas contabeisvaloges reportados de ativos, passivos,
receitas e despesas. Os resultados reais podergiddessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma mamgitioua. Revisbes com relacédo a
estimativas contédbeis sdo reconhecidas no exemritigue as estimativas séo revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informac@es de incertezas sobre premissasmatBtas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material dentro do proxarercicio financeiro estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

Nota 9 — Contas a receber e outros recebiveis;

Nota 10 — Imposto de renda e contribuicio socfatidos;
Nota 12 — Intangivel; e

Nota 18 — Provis@es para contingéncias.

Principais politicas contabeis

As mesmas politicas contabeis foram seguidas nestasiacdes trimestrais da Controladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas dstragides financeiras anuais da
Controladora e do Consolidado de 31 de dezemb2®18, aprovadas para publicacdo em 28
de marco de 2014.

Base de consolidacao

Combinacdes de negdcios

Combinac¢des de negdcio sdo registradas utilizamdétodo de aquisicdo nha data em que o
controle é transferido para o Grupo. A contrapggiale aquisicao transferida é geralmente
mensurada ao valor justo, assim como os ativoglbgudentificaveis adquiridos. Qualquer

agio que surja na transacao € testado anualmematampairment.Ganhos em uma compra
vantajosa sdo reconhecidos imediatamente em résulls custos de transacao séo registrados
no resultado conforme incorridos, exceto os custiesionados a emissao de instrumentos de
divida ou patriménio.

Combinacéo de negdcios entre entidades sob conttolaum
A mensuracao de transacoes referente a aquisie@amttoladas sob controle comum é feita a
valor contabil.

Participacdo de acionistas ndo controladores
Para cada combinacao de negdcios, a Companhiawsicontroladas elege mensurar qualquer
participagcdo de ndo controladores na adquiridéizanido um dos seguintes critérios:

Pelo valor justo; ou
Pela participacéo proporcional dos ativos liquidestificaveis da adquirida, que geralmente
sao pelo valor justo.

Mudancas na participacdo da Companhia e suas @m@soem uma subsidiaria que néo resulte
em perda de controle sdo contabilizadas como ttéasale patrimdnio liquido.

Versdo: 1
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Controladas

O Grupo controla uma investida quando esta ex@sia tem direitos sobre, retornos variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a investideneatcapacidade de afetar esses retornos por
meio de seu poder sobre a investida. As informattesstraisde controladas séo incluidas nas
informagdes trimestraisonsolidadas a partir da data que o controle igitdaa data que o

controle deixa de existir.

Nas informagdes trimestrais individuais da Contfota, as informagdes trimestrais
controladas e controladas em conjunto séo recatdeeeiravés do método de equivaléncia
patrimonial.

Para calculo de equivaléncias patrimoniais e catesgio sdo utilizadas as informacdes
trimestraisdas controladas na mesma data-base de apresettacidormacdes trimestrais
consolidadas.

Nas informacgdes trimestrais consolidadas as cautasl sdo consolidadas.

Empreendimento controlado em conjunto

Empreendimento controlado em conjunto sdo contrpiesequerem o consentimento unanime
para decisdes sobre atividades que impactam sigtifamente nos retornos da investida. No
controle compartilhado, o Grupo detém o direito @ogs liquidos do acordo contratual e ndo
aos ativos e passivos especificos resultantesatdac

Os investimentos controlados em conjunto séo ciiatdos por meio do método da
equivaléncia patrimonial. Tais investimentos s@mdecidos inicialmente pelo custo, o qual
inclui os gastos com a transacdo. Apés o reconleetoninicial, a participacao do Grupo no
lucro ou prejuizo do periodo da investida € in@uids informacdes trimestrais consolidadas
até a data em que o controle conjunto deixar dgiexi

Participagdo em entidades estruturadas

O Grupo detém participacdo em fundo de investimeoitsiderado uma entidade estruturada
nao consolidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45) vemgue o controle do fundo é detido
pela controladora final do Grupo Galvao Particiasc8.A. A administracdo do Grupo, por

meio da controladora final Galvao Participagfes Qiéfiniu como préatica de gestdo de caixa, a
aplicacao no Toliman Fundo de Renda Fixa CrédiwaRo, restrito a controladas da Galvao
Participacdes S.A., do excedente de caixa dess@r®lealoras até a necessidade prevista para
os proximos 30 dias, a cada fechamento mensal.géss@o de caixa objetiva preservacéo de
capital por periodo de curtissimo prazo.

A gestdo de carteira desse fundo de investimedeoodmpeténcia da controlada da Galvao
Participacdes S.A., Galvdo Administradora de Rexuksda. Em 30 de junho de 2014 o Grupo
detinha 58,59% das quotas desse fundo, em morggniealente a R$ 19.199 (R$ 107.473 em
31 de dezembro de 2013), registrados em caixaieadeptes de caixa e outros investimentos.
Esse valor representa a exposi¢do maxima do Gaupea de crédito desse ativo.

Transacoes eliminadas na consolidacao

Saldos e transacgdes intragrupo e quaisquer receitdsspesas derivadas de transacdes entre
entidades do Grupo séo eliminados na preparacaofdamacdes trimestrais consolidadas.
Ganhos nao realizados oriundos de transacdes s@stiglas registrados por equivaléncia
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patrimonial sdo eliminados contra o investiment@mgoorcao da participacdo de cada
investida. Prejuizos néo realizados séo eliminddasesma maneira como séo eliminados os
ganhos néo realizados, mas somente até o pontoemég haja evidéncia de perda por
reducao ao valor recuperavel.

b. Instrumentos financeiros

I.  Ativos financeiros néo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem os ding® recebiveis inicialmente na data
em que foram originados. Todos 0s outros ativanfiriros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) séo recoidlos inicialmente na data da negociagao na
gual a Companhia e suas controladas se tornam asnaatites das disposicdes contratuais do
instrumento.

A Companhia e suas controladas reconhecem a baedivo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiranquando a Companhia e suas controladas
transferem os direitos ao recebimento dos fluxosaie contratuais sobre um ativo financeiro
em uma transagéo no qual essencialmente todascos g beneficios da titularidade do ativo
financeiro séo transferidos. Eventual participagpd® seja criada ou retida pela Companhia e
suas controladas nos ativos financeiros transfegd@conhecida como um ativo ou passivo
individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensadesier liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, as empresaishdim o direito legal de compensar os
valores e tenham a inteng&o de liquida-los em wasa bquida ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

A Companhia e suas controladas classificam ossfimanceiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: mensurados pelo valor justo por meiesigdltado e empréstimos e recebiveis.

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo peio do resultado

Um ativo financeiro € classificado como mensuragelo palor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacasejay designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os custos da transacaoes@mhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valsto por meio do resultado sédo
mensurados pelo valor justo e mudancas no valtr gesses ativos, 0s quais levam em
consideracao qualquer ganho com dividendos, s@necidas no resultado.

Ativos financeiros classificados como mantidos pegociacao sao ativamente gerenciados
para atender as necessidades de liquidez da Coiamadé suas controladas.

Ativos financeiros designados como pelo valor jygionmeio do resultado compreendem
aplicacdes financeiras registradas em caixa e algmtes de caixa e quotas de fundo de
investimento registradas em outros investimentos.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis séo ativos financeirosgagamentos fixos ou calculaveis que nao
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos s&o hectos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transacao atibu”Apds o reconhecimento inicial, sao
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medidos pelo custo amortizado através do métodfudos efetivos, decrescidos de qualquer
perda por reducéo ao valor recuperavel.

O valor presente de recebiveis de contratos deess@io de servigos € estimado como o valor
presente de fluxos de caixa futuros, descontadotpeh interna de retorno apurada no contrato
de concessao na data de apresentacao.

Empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equteatiencaixa (exceto aplicacfes financeiras
que séo classificadas pelo valor justo por meicedaltado), clientes e outros créditos,
incluindo os recebiveis oriundos de acordos dd@eErde saneamento bésico.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldosix#e bancos e aplicacdes financeiras com
vencimento original de trés meses ou menos a plartilata da contratacado, 0os quais sao sujeitos
a um risco insignificante de alterac&do no valandseutilizados na gestéao das obrigacdes de
curto prazo.

Concessoes

A Companhia e suas controladas reconhecem umfatamaceiro resultante de um contrato de
concessao de saneamento basico quando possuiaito dimtratual incondicional a receber
caixa ou outro ativo financeiro do poder concedeetes servigcos de saneamento basico ou
melhoria prestados. Tais ativos financeiros saosomawaos pelo valor justo mediante o
reconhecimento inicial. Apés o reconhecimento aljas ativos financeiros sdo mensurados
pelo custo amortizado.

Caso a Companhia e suas controladas sejam pagasspelicos de saneamento basico
parcialmente por meio de um ativo financeiro e ipfrente por um ativo intangivel, entdo
cada componente da remuneragéo recebida ou a récedggstrado individualmente e é
reconhecido inicialmente pelo valor justo.

ii.  Passivos financeiros ndo derivativos
A Companhia e suas controladas reconhecem selggsafisanceiros nao derivativos
inicialmente na data em que séo originados. Todaaitros passivos financeiros sdo
reconhecidos inicialmente na data de negociac@malsa Companhia e suas controladas se
tornam uma parte das disposi¢des contratuais tomesnto. A Companhia e suas controladas
baixam um passivo financeiro quando tem suas affi@gmcontratuais retiradas, canceladas ou
vencidas.

Tais passivos financeiros sédo reconhecidos inieiatmpelo valor justo deduzido de quaisquer
custos de transacdao atribuiveis. ApGs o reconhetinmeicial, esses passivos financeiros sédo
medidos pelo custo amortizado através do métogiarde efetivos.

A Companhia e suas controladas tém os seguintesivpasfinanceiros néo derivativos:
fornecedores e outras contas a pagar, empreéstifireneiamentos e debéntures.

iii.  Capital social

AcOes ordinéarias
As ag0es ordinarias da Companhia controladoraladeificadas como patrimonio liquido.
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Custos adicionais diretamente atribuiveis a emidsdacdes sao reconhecidos como deducgéo
do patriménio liquido, liquido de quaisquer efettdsutaveis.

O estatuto social da Companhia determina um perakendo inferior a 25% para pagamento
dos dividendos minimos obrigatorios. Vide nota iegpiva n° 20.

Instrumentos financeiros derivativos
O Grupo mantém instrumentos financeiros derivatpars proteger sua exposicao aos riscos de
variacdo de taxa de juros.

Derivativos sé@o reconhecidos inicialmente pelo vpisto; quaisquer custos de transacao
atribuiveis sé@o reconhecidos no resultado quarmwridos. Apds o reconhecimento inicial, os
derivativos sdo mensurados pelo valor justo, eadagdbes no valor justo séo registradas no
resultado.

Imobilizado

Reconhecimento e mensuracéo

As controladas da Companhia consideram como atiebilizado, somente os bens que estéo
em seu poder e podem ser a quaisquer momentosiadg®sem prévia autorizacdo do poder
concedente da concessédo em que opera.

Itens do imobilizado s&o mensurados pelo custorigst de aquisicdo ou construgdo, deduzido
de depreciacdo acumulada e perdas de reducaocaae@lperavelimpairmeny, quando
aplicavel.

O custo histdrico inclui gastos que séo diretamatitbuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo
de ativos construidos pela propria Companhia e guasoladas inclui:

O custo de materiais e mao de obra direta;

Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis palocar o ativo no local e condicdo
necessarios para que esses sejam capazes dedapfenama pretendida pela Administragéo;
Os custos de desmontagem e de restauracado dotaEakstes ativos estédo localizados; e
Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

Quando partes significativas de um item do imoadz tém diferentes vidas Uteis, séo
registradas como itens individuais (componentexypais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienacdo de um item do imadhdizapurados pela diferenca entre os
recursos advindos da alienacao e o valor contahihdbilizado) séo reconhecidos em outras
receitas/despesas operacionais no resultado.

Custos subsequentes

Gastos subsequentes sao capitalizados apenas qupra@vel que beneficios econdmicos
futuros associados com os gastos sejam auferidtldpepanhia e suas controladas. Gastos de
manutencéo e reparos recorrentes sédo reconheadesuitado quando incorridos.
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iii.  Depreciacao
Itens do ativo imobilizado s&o depreciados a pdéidata em que estédo disponiveis para uso,
ou no caso de ativos construidos internamentertia ga dia em que a construcéo é finalizada e
0 ativo esta disponivel para uso.

A depreciacdo e calculada pelo método linear baseadida Util estimada dos itens, para
amortizar o custo de itens do ativo imobilizad@efalmente reconhecida no resultado, a menos
gue o0 montante esteja incluido no valor contdbduteo ativo.

As vidas Uteis médias estimadas para os periodoEnt® e 0 comparativo sdo as seguintes:

*  Magquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
. Benfeitorias em imOveis de terceiros 5 anos
*  Moveis e utensilios 10 anos
»  Computadores e periféricos 5 anos
*  Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e agsaksiduais sdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuagtes sao reconhecidos como mudanca de
estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis

I.  Direito de contrato de concesséo
Nas informagdes trimestrais consolidadas é claasifi como ativo intangivel. O agio é medido
pelo custo, deduzido das perdas acumuladas pagdedo valor recuperavel.

ii.  Contratos de concesséao de servigos
As controladas da Companhia reconhecem um atisagivel decorrente de um contrato de
concessao de servicos quando existe um direitolgd@icpelo uso da infraestrutura da
concessao. Um ativo intangivel recebido como renagde pela prestacdo de servigos de
construgdo ou melhorias em um contrato de concefeséervicos é mensurado pelo valor justo
no reconhecimento inicial. Apds o reconhecimenigiah o ativo intangivel € mensurado ao
custo, o qual inclui os custos de empréstimo digatdos, deduzidos da amortizagdo acumulada
e de perdas por reducdo ao valor recuperavel. Ateagho € efetuada linearmente durante o
prazo da concessdo e ndo excede 0s prazos des@mces

iii.  Outros ativos intangiveis
Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pelag@anhia e suas controladas e que tém vidas
Gteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduAdobrtizacdo acumulada e das perdas por
reducédo ao valor recuperavel acumuladas, quand@egl.

iv. Gastos subsequentes
Os gastos subsequentes séo capitalizados somamgogaumentam os futuros beneficios
econdmicos incorporados no ativo especifico ao spiablacionam. Todos 0s outros gastos sao
reconhecidos no resultado.
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Amortizacao
Amortizagdo € calculada sobre o custo de um atitamgivel, ou outro valor substituto do
custo, deduzido do valor residual.

A amortizacdo de outros ativos intangiveis € reeomla no resultado baseando-se no método
linear com relacdo as vidas Uteis estimadas desativangiveis, que ndo ultrapassam o prazo
da concessdo, a partir da data em que estes égtaaisleis para uso, ja que esse método é o

gue mais perto reflete o padréo de consumo de io@®eécondmicos futuros incorporados no

ativo intangivel.

Estoques
Os estoques sdo mensurados pelo menor valor ectig@e o valor realizavel liquido. Os
estoques sao avaliados ao custo médio de aquigiginao excede o valor de mercado.

Reducao ao valor recuperavelifnpairmeny

Ativos financeiros

Um ativo financeiro € avaliado a cada data de aptasdo para apurar se h& evidéncia objetiva
de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperére ativo tem perda no seu valor
recuperavel se uma evidéncia objetiva indica quewento de perda ocorreu apés o
reconhecimento inicial do ativo, e que aquele eventperda teve um efeito negativo nos
fluxos de caixa futuros projetados que podem senados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeireglpram valor pode incluir o ndo pagamento
ou atraso no pagamento por parte do devedor, @muegacao do valor devido a Companhia e
suas controladas em condi¢des que a Companhia eotaoladas ndo considerariam em
outras transac¢fes normais, indicacdes de que daeva emissor entrara em processo de
faléncia, ou o0 desaparecimento de um mercado jpéireoum titulo.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos ndo financeirddatapanhia e suas controladas, com excecao
do estoque e do imposto de renda e contribui¢cdalsbferidos, séo revistos a cada data de
apresentacgéo para apurar se ha indicagédo de pexa@don recuperavel. Caso ocorra tal
indicacdo, entdo o valor recuperavel do ativo érdghado.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradereaixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avalialoo em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sé@o descontados aos seus valores psesgates da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de rdergaanto ao exercicio de recuperabilidade
do capital e os riscos especificos do ativo.

Perdas por reducéo no valor recuperavel séo recolaiseno resultado. As perdas de valor
recuperavel sdo revertidas somente na condicaaiera galor contabil do ativo ndo exceda o
valor contabil que teria sido apurado, liquido dpréciacdo ou amortizacao, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida.

A Administracdo da Companhia e suas controladasdeificou qualquer evidéncia que
justificasse a necessidade de provisdo para reahifjdade em 30 de junho de 2014.
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g. Beneficios a empregados

I.  Planos de contribuicdo definida
Um plano de contribui¢céo definida € um plano deelieios pds-emprego sob o qual uma
entidade paga contribui¢des fixas para uma entideplarada (fundo de previdéncia) e néo tera
nenhuma obrigacéo legal ou construtiva de pagareshdicionais. ContribuicBes pagas
antecipadamente s&o reconhecidas como um ativantedi condi¢éo de que haja o
ressarcimento de caixa ou que a reducdo em fupagemmentos esteja disponivel. As
contribuicGes para um plano de contribuicdo dedintlijo vencimento é esperado para 12
meses apos o final do exercicio no qual o empregeskiou o servigo, sdo descontadas aos
seus valores presentes. As obrigactes de pagapaatplanos de contribuigdo definida sdo
reconhecidas como uma despesa no resultado a nipglidaio incorridas. A Companhia néo
possui outros beneficios pds-emprego.

ii. Beneficios de curto prazo a empregados
Obrigag6es de beneficios de curto prazo a emprsgaaomensuradas em uma base ndo
descontada e s&o incorridas como despesas condse®ico relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado aager $ob 0s planos de bonificagdo em
dinheiro ou participacéo nos lucros de curto pseza Companhia e suas controladas tém uma
obrigacéo legal ou construtiva de pagar esse eahdiuncéo de servi¢co passado prestado pelo
empregado, e a obrigacdo possa ser estimada déazmndiavel.

h.  Provisdes
Uma provisao é reconhecida, em func¢édo de um eyassado se a Companhia e suas
controladas tem uma obrigacédo legal ou constrgtidapossa ser estimada de maneira
confiavel e é provavel que um recurso econdmicdesdpido para liquidar a obrigagao.

I.  Receita operacional

I.  Servicos
A receita das operacgfes é apurada em conformidexd® cegime contabil de competéncia.
Uma receita ndo é reconhecida se hd uma inceitgificativa na sua realizacao.

As receitas de servico decorrem do fornecimentage e servicos de coleta e tratamento de
esgoto sanitario, correspondentes a Ultima leéitéa data de apresentacdo das informacdes
trimestrais. As receitas ainda ndo faturadas reptash receitas incorridas e séo reconhecidas
como contas a receber de clientes com base ema@gsimmmensais dos servigos completados.

ii.  Contratos de construcéo e concessao de servicos
A receita relacionada aos servi¢cos de construcamedioria sob o contrato de concesséo de
servigos é reconhecida baseada no estagio de sanala obra realizada, consistente com a
politica contabil da Companhia e suas controladas @ reconhecimento de receita sobre
contratos de construcdo de servigcos de saneamasitwbFRIC 12 (ICPC 01 R1). Receita de
operacao ou de servico € reconhecida no exergitigue 0s servicos sao prestados pela
Companhia e suas controladas. Quando a Compashasecontroladas prestam mais de um
servico em um contrato de concessdo de servigesianeracao recebida € alocada por
referéncia aos valores justos relativos dos ses\wegdregues.
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].  Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem receitas de galoe fundos investidos e variagdes no valor
presente de ativos financeiros mensurados pelo ensbrtizado através do método dos juros
efetivos. A receita de juros € reconhecida no tadal através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem, basicamentgifas bancarias e as despesas com juros
sobre empréstimos e financiamentos. Custos de stimpoée financiamentos que néo sao
diretamente atribuiveis a aquisi¢éo, a constru¢dm groducdo de um ativo qualificavel séo
mensurados no resultado através do método degtetigos.

k.  Imposto de renda e contribuicdo social
O imposto de renda e a contribui¢cdo social do ésiercorrente sdo calculados com base nas
aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 1@%& solucro tributavel excedente de R$ 240
(base anual) para imposto de renda e 9% sobremthilsutavel para contribuicao social,
considerando a compensacéao de prejuizos fiscampmisto de renda e a base negativa de
contribuicdo social, limitada a 30% do lucro trédoegl anual.

A despesa com imposto de renda e contribuicaolsmmigpreende as parcelas corrente e
diferidas. O imposto corrente e o imposto difeséo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a combinacgao de negociostensadiretamente reconhecidos no
patrimdnio liquido ou em outros resultados abrategen

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a readparado sobre o lucro ou prejuizo
tributdvel do exercicio, mensurado com base nastde impostos decretadas ou
substantivamente decretadas na data de apresedts;adormacoes trimestrais e qualquer
ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos dreraitteriores.

O imposto diferido é reconhecido com relacéo aerelifcas temporérias e créditos tributarios
entre os valores contabeis de ativos e passivesertespondentes valores usados para fins de
tributacdo. O imposto diferido é mensurado pdiagiatas que se espera serem aplicadas as
diferencas temporarias quando estas forem revertid@geando-se nas aliquotas que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até dedakaboracao das informacgfes trimestrais.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compgkrsseaso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e sejam rgfEg@ impostos cobrados pela mesma
autoridade tributéria sobre a mesma entidade awgediibutacao, ou sobre entidades tributaveis
distintas, mas que exista a intencdo de liquidampsstos correntes passivos e ativos em uma
base liquida ou os ativos e passivos fiscais gedlizados simultaneamente.

Um ativo de imposto de renda e contribuicéo salifalido € reconhecido em relacdo aos
prejuizos fiscais, créditos fiscais e diferencagpierarias dedutiveis ndo utilizadas na extenséo
em que seja provavel que lucros futuros sujeitobatacdo estejam disponiveis e contra os
guais serao utilizados.

Ativos de imposto de renda e contribuicédo socif@ritios sdo revisados a cada data de

elaboragéo das informacdes trimestrais e serdaickuna extensao em que sua realizagdo nédo
seja mais provavel.
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l. Novas normas e interpreta¢cdes ainda ndo adotadas
O IFRS 9Instrumentos financeirastroduz novos requerimentos para classificagéo e
mensuracao de ativos financeiros. O Comité de Pmamentos Contabeis ainda ndo emitiu
pronunciamento contabil ou alteracdo nos pronuredns vigentes correspondentes a esta
norma.

m.  Resultado por agdo basico e diluido
O resultado por agéo bésico é calculado dividirelo-sesultado do periodo atribuido aos
acionistas da Companhia pela média ponderada daidpade de acdes do capital social
integralizado no respectivo periodo. A Companhi@p@ssui instrumentos que poderiam
potencialmente diluir o resultado por acgéo.

n. Informacdes por segmento
Um segmento operacional € um componente da Comgarguas controladas que desenvolve
atividades de negdcio das quais é possivel oliteitas e incorrer em despesas, incluindo
receitas e despesas relacionadas com transacoesitras componentes do Grupo. Todos os
resultados operacionais dos segmentos séo refnstpentemente pelo Conselho de
Administracdo da Controladora (o principal tomadedecisdes operacionais) para decisdes
sobre os recursos a serem alocados ao segments &/phacdo de seu desempenho, e para o
qual informag®es financeiras individualizadas eslifponiveis (vide nota explicativa n° 6).

Os resultados de segmentos que sao reportado€peselho de Administracdo incluem itens
diretamente atribuiveis ao segmento, bem como esjgele podem ser alocados em bases
razoaveis. Os itens ndo alocados compreendem galnmente ativos corporativos
(primariamente a sede da Companhia), despesasiel@ stivos e passivos de imposto de renda
e contribuicdo social.

Devido a peculiaridade da Companhia, que atua ersetion considerado pela legislacdo como
servi¢o publico essencial, as decisfes de investorala Companhia estdo pautadas,
principalmente, pela responsabilidade social e antdi. O conjunto das atividades de agua e
de esgoto proporciona subsidio cruzado na prestigdervicos de fornecimento de agua,
coleta, afastamento e tratamento de esgoto. A Qamgadministra os resultados operacionais
de agua e esgoto por regido conforme apresentadataaxplicativa n° 6.

0. Demonstracdes de valor adicionado
A Companhia elaborou demonstractes do valor adidoDVA) individuais e consolidadas
nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Detragéio do Valor Adicionado, as quais
sdo apresentadas como parte integrante das inféesagmestrais conforme as praticas
contébeis adotadas no Brasil, aplicavel as compargiiertas, enquanto para IFRS representam
informacé&o financeira adicional.

5 Determinagao do valor justo
Uma série de politicas e divulgac¢des contabeisattap@nhia e suas controladas requer a
mensuracao dos valores justos, para os ativossespaginanceiros e nao financeiros.

A Companhia e suas controladas estabeleceram urmtues de controle relacionada a

mensuracédo dos valores justos. Isso inclui umgpegie avaliacdo que possui a
responsabilidade geral de revisar todas as merimg ainificativas de valor justo.
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A Companhia e suas controladas revisam regularndiexates ndo observaveis significativos e
ajustes de avaliagcdo. Se a informacéo de tercésiss;omo cotagdes de corretoras ou Servigos
de precos, € utilizado para mensurar os valorésguentdo a equipe de avaliagdo analisa as
evidéncias obtidas de terceiros para suportar elesfio de que tais avaliacdes atendem os
requisitos do CPC, incluindo o nivel na hierargloavalor justo em que tais avaliacbes devem
ser classificadas.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passiv@ompanhia e suas controladas usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto pas€dgelalores justos séo classificados em

diferentes niveis em uma hierarquia baseada nasriatfesifiput9 utilizadas nas técnicas de
avaliacdo da seguinte forma:

* Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mescaiils para ativos e passivos e idénticos;

» Nivel 2: inputs exceto os precos cotados incluidos no Nivel & 950 observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente ou indiretamente; ou

* Nivel 3:inputs para o ativo ou passivo, que ndo sdo baseadda@ws observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

A totalidade dos instrumentos financeiros, ativpasgsivos, da Companhia e suas controladas
séo classificados como “nivel 2.

A Companhia e suas controladas reconhecem asdrénsfas entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do exercicio das informac@asestrais em que ocorreram as mudancas.
N&o houveram mudancas a serem consideradas emjathdede 2014.

i.  Contas a receber e outros recebiveis
O valor justo de contas a receber e outros recsbiscluindo obras em andamento, mas
incluindo recebiveis de contratos de concessaerd&ss, é estimado como valor presente de
fluxos de caixas futuros, descontado pelas taxasgdidas na nota explicativa n® 9, apurados na
data de apresentacdo que se equiparam ao valébidont

ii.  Ativos intangiveis
O valor justo de ativos intangiveis recebidos coemuneracéo pela prestacdo de servigos de
construcdo em um contrato de concessao de segviestimado pela referéncia ao valor justo
dos servicos de construcao prestados. O valar ot servicos de construcdo prestados €
calculado como o custo estimado total acrescidaeke margem de lucro médio de 2,27%
estimado pelos custos internos da Companhia ecenat®ladas para administrar as obras.
Quando as Companhias do Grupo recebem um ativagiiviel e um ativo financeiro como
remuneracgao pela prestacéo de servicos de corsot@m acordo de concesséo de servicos,
a Companhia e suas controladas estimam o valar lasativo intangivel como a diferenca
entre o valor justo dos servicos de construcadames e o valor justo do ativo financeiro
recebido.

iii.  Passivos financeiros nao derivativos
O valor justo, que é determinado para fins de dagdo, é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuroscdatados pela taxa de mercado dos juros
apurados na data de apresentacdo das informairdesttais.
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iv.  Derivativos
O valor justo de contratos devapsde fluxos de caixa € calculado com base no descient
fluxos de caixa futuros estimados baseando-searagdes e vencimento de cada contrato e
utilizando-se taxas de juros de mercado para utruinento semelhante apurado na data de
mensuragdo. Os valores justos refletem o riscoé@tto do instrumento e incluem ajustes para
considerar o risco de crédito da Companhia e suatsotadas e contraparte quando apropriado.

6 Informagbes por segmento
A Companhia e suas controladas possuem cinco séggmeportaveis, conforme descrito
abaixo, que séo as unidades de negdcios estratéficanidades de negocios, denominadas
Centros Regionais (CR), sdo administradas sepamdanpois 0s negocios estao segregados
em diferentes regides do pais, onde podem exigiedtes tecnologias e estratégias para
operacado. Para cada unidade de negdcio, a diretorfaonselho da Administracao da
Companhia analisam os relatérios internos de adtragi@io ao menos uma vez por més. O
seguinte resumo descreve as operagdes em cadaaamegies que a Companhia diversifica
em suas analises e reportes aos seus adminissadac@nistas do Grupo:

* CR Sé&o Paulo I: composta pelas opera¢des CAB Sidteadutor do Alto Tieté S.A.; CAB
Guaratingueta S.A.; CAB Piquete S.A. e CAB Atib3ia.;

* CR Séao Paulo Il: composta pelas operacdes de Sengade Mirassol - SANESSOL S.A;
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.AasAtpiAndradina S.A. e Aguas de
Castilho S.A,;

* CR MT: composta pela holding CAB MT Participacd¢dd. e pelas operagdes CAB Pontes e
Lacerda Ltda.; CAB Colider Ltda.; CAB Alta Floresttala.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Comodoro Ltda. e CAB Cuiaba S/A - Concessionarigewicos Publicos de Agua e Esgoto;

« CR Sul: composto pelas operacées CAB Aguas de &guarS.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e
Itapod Saneamento Ltda.; e

« CR Nordeste: composta pela operacdo CAB Aguas fgBea.
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Referem-se aos efeitos da contabilizacdo do IFRIQGAPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 -
R2) que néo séo considerados na mensuragao dtiadeswdos segmentos operacionais,
principalmente em decorréncia do reconhecimentoudto e da receita de acordo com a
propor¢do do estagio da evolugdo da construcabraeobjeto de contrato de concessao
conforme aplicacédo do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1),raltédm pela ndo consolidacao proporcional
da participacdo em empresas controladas em conpeitwaplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 -
R2). O motivo da analise pela Administracdo do Grsgm os citados ajustes de normas nos
segmentos reportaveis provém do desenho origisgbdijetos das concessdes que foram
elaborados antes das novas normas contédbeis/ IFRS.

(**) Consiste no lucro operacional consolidadoeando resultado financeiro liquido, da depreciacdo

e amortizagdo, do imposto de renda e da contribuigéial, excluindo a equivaléncia
patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA nédo é umaidaeekstabelecida de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil e por ndoeskonizada, pode ser definida e calculada de
maneiras diferentes por outras Empresas. A Compaainisidera o EBITDA sem os efeitos do
IFRS, como instrumento adequado para avaliar cnggseho financeiro e operacional de cada
regional.

Caixa e equivalentes de caixa

Consolidado Controladora
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Caixa 90 19 1 1
Saldos bancarios 20.726 14.573 1.794 403
AplicacBes financeiras 1.090 3.394 -
Total 21.906 1869 1.795 404

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de igitédez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas asignificante risco de mudancga de valor.

A exposicdo da Companhia e suas controladas arisédito, taxa de juros e uma analise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiroslséulgados na nota explicativa n°® 17.

A composicao das aplicacfes financeiras consolidatfarepresentada como segue:

Taxa média de Consolidado
Modalidade juros a.a. 30/06/2014 31/12/2013
Fundos de investimento 102,08% do CDI 1.090 3

Total

PAGINA: 46 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo :

Notas Explicativas

(*)

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
InformagBes Trimestrais — ITR em 30 de junho det201

Outros investimentos

Consolidado Controladora
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Certificados de dep6sito bancario 2.544 762 - -
Debéntures 12.365 - 10.116 -
Fundos de investimento 18.908 107.473 10.040 18.939
Total 33.817 108.235 20.156 18.939

As cotas de fundo de investimento sé&o classificada® ativo financeiro mensurado pelo valor
justo por meio de resultado e para o periodo fard®B0 de junho de 2014 a rentabilidade
média foi de 91,37% do CDI (99,47% em 31 de dezerdbr2013). As cotas possuem
vencimentos entre 1 e 7 anos, com previsibilidadeedgate imediato.

Esses recursos serao utilizados em investimentatwibs necessarios para a conclusédo do ativo
intangivel (redes de 4gua e esgoto dos municipiesmais investimentos previstos nos
contratos de concessao).

A exposigdo do Grupo a riscos de taxa de jurosaamalise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sédo divulgados na nota expleca® 17.

Contas a receber de clientes e outros recebiveis

Consolidado Controladora

Composigéo por controlada Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 733 810
CAB Aguas de Paranagué S.A. 5.944 543
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 2.348 305
CAB Guaratingueta S.A. (*) 16.213 175
CAB Alta Floresta Ltda. 1.381 .348
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.344 4d1
CAB Colider Ltda. 944 805
CAB Piquete S.A. 329 303
CAB Canarana Ltda. 275 398
CAB Comodoro Ltda. 273 304
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. (*) 429.115 434.117
CAB Cuiab4 S/A - Concessionéria de Servigos PiblitoAgua e Esgoto 31.522 27.976
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 247.767 177.183
CAB Atibaia S.A. (*) 3.700 .0a4 -
SAAE - Servigo Auténomo de Agua e Esgoto - Jagatei 232 - 232

742.120 669.196 232
Partes relacionadas - operaces mensais 19 2.796 888 4.655 1.252
Partes relacionadas - empréstimo a receber 19 15.439 16.334 127.462 71.627
Outros 3.290 2.685 243 30

21.525 19.907 132.360 72.90
Total 763.645 689.103 132.592 72.909
Ativo circulante 139.376 119.790 5.130 1.28
Ativo néo circulante 624.269 569.313 127.462 71.627

Ativo financeiro da concesséo decorrente deith incondicional de receber caixa do poder
concedente.
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(** ) Refere-se ao contrato 034/2014 firmado em cad@ergéncia para operacdo, conservacao e
manutencgédo das estagdes de tratamento de esgotanitipio de Jacarei — SP pelo prazo de
seis meses, iniciado em abril de 2014, no valdrajlde R$ 2.064.

Para as controladas CAB Sistema Produtor Alto T9efé, CAB Guaratingueta S.A., CAB

Aguas do Agreste S.A. e CAB Atibaia S.A. foram deieados os valores presentes de contas a
receber e outros recebiveis com base nas taxais aleudesconto de 8,85%, 4,72%, 14,29% e
10,88% (8,59%, 5,56%, 16,09% e 10,07% em 31 demmzede 2013) respectivamente,
apurados na data de apresentacéo.

As demais controladas avaliaram o ajuste a vaksgmte dos seus saldos de contas a receber de
clientes na data de 30 de junho de 2014 e coneiujtee os valores ndo sdo materiais para
ajuste nas informacgdes trimestrais, pois o praatiorée recebimento € de curto prazo.

A taxa de juros média é utilizada para desconfluxo de caixa é de 12 % a.a. (idéntico em
2013) na data das informagdes trimestrais.

A exposicdo da Companhia e suas controladas a rikcorédito e perdas por reducdo no valor
recuperavel relacionadas a contas a receber deedie outras contas sdo divulgadas na nota
explicativa n® 17.

10 Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Impostos diferidos de ativos, passivos e resultadon atribuidos da seguinte forma:
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Consolidado Ativos Passivos
30/06/2014 31/12/2013  30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 3«
(3 meses) _l
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negdéivantribuicéo social (a) 49.312 44,778 - - 2.103
Proviséo para crédito de liquidagdo duvidosa 4.184 3.919 1.040 1.220 (524)
Lucros a apropriar - 2.312 - - -
Ativo diferido - regime tributario de transigdo 1.289 1.413 - - (62)
Efeito de contrato dewap 1.159 1.407 - - (1.126)
Empréstimos e financiamentos - regime tributarioreesicao - - 2.414 2.525 76
Contas a receber - imobilizado lig. contratos deessao - regime tributario de transicéo 41 187 49.817 41.139 (3.664)
Contas a receber - diferimento de venda para qrgético - - 3.568 3.699 714
Agio sobre aquisi¢des 715 1.163 11.559 11.745 (38)
Custo de transacéo 564 564 - - -
Proviséo para contingéncias 545 339 - - 182
Intangivel de aquisicdo da concesséo — regimetériioude transicdo - - - - -
Outras provisdes 222 1.393 - - (164)
58.031 57.475 68.398 60.328 (2.503) T
Compensacéo (*) (21.702) (22.113) (21.702) (22.113) -
Total 36.329 35.362 46.696 38.215 (2.503) T
Controladora Ativos Resultado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 3(
(3 meses) (3 meses) (6 meses) |
Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negaaivantribuicio social (a) 21.002 21.002 - 771 -
Ativo diferido - regime tributario de transigao 708 802 (47) (46) (94)
Efeito de contrato dewap 1.159 1.407 (1.127) 1.824 (248)
Empréstimos e financiamentos - regime tributériordesicio - - - (229) -
Outras provisdes 628 1.162 12 11 (534)
Total 23.497 24.373 (1.162) 2.331 (876) :
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(a) Com base na estimativa dos planos de negéciosmp&@thia e suas controladas reconheceram

(*)

11

o ativo fiscal diferido sobre prejuizos fiscaisiohposto de renda e base negativa da

contribuigdo social acumulados, até o limite dasds tributaveis futuros disponiveis para

compensacao de tais perdas.

Saldos de ativos e passivos fiscais diferidosipensados, pois estéo relacionados com tributos

sobre o lucro langcados pela mesma autoridade dribut

Reconciliagdo da taxa efetiva

Resultado do exercicio antes dos impostos
Aliquota nominal
Despesa com imposto & aliquota nominal

Ajuste do imposto de renda e contribuigéo social
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas nédo dedutiveis

Outras

Imposto corrente
Imposto diferido

Aliquota efetiva

Reconciliagdo da taxa efetiva

Resultado do exercicio antes dos impostos
Aliquota nominal
Despesa com imposto & aliquota nominal

Ajuste do imposto de renda e contribuigéo social
Resultado de equivaléncia patrimonial

Despesas nédo dedutiveis

Outras

Imposto corrente
Imposto diferido

Aliquota efetiva

Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
7.554 14.158 15.835 2.581
34% 34% 34% 34%
(2.568) (4.814) (5.384) (878)
36 217 183 386
(27) 65 (45) (26)
(862) 2.163 (4.950) 832
(918) (632) (2.682) (1.220)
(2.503) (1.737) (7.514) 1.534
45% 17% 64% 12%
Controladora
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
5.675 8.938 7.309 (1.399)
34% 34% 34% 34%
(1.929) (3.039) (2.485) 476
1.184 5.245 4111 2.882
) 2
(415) 125 (2.500) 126
(1.162) 2.331 (876) 3.484
20% 26% 12% 249%

As diferencas temporarias dedutiveis e os prejdizcais acumulados ndo prescrevem de
acordo com a legislacgéo tributéria vigente.

Investimentos

A Companhia registrou um ganho de R$ 12.091 nogerile seis meses findo em 30 de junho
de 2014 (R$ 8.476 em 30 de junho de 2013) de euivia patrimonial de suas controladas. O
Grupo registrou um ganho de R$ 537 no periodo ferd30 de junho de 2014 (R$ 1.135 em
30 de junho de 2013) de equivaléncia patrimoniaales empreendimentos controlados em

conjunto.
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Nenhuma das controladas e empreendimentos cordsotad conjunto contabilizados pelo

método de equivaléncia patrimonial tem suas acégsamdas em bolsa de valores.

O quadro abaixo apresenta um sumario das informdg@nceiras em Companhia controladas

e empreendimentos controlados em conjunto.

Composicgéo dos investimentos — consolidado

Aguas de Andradina S.A.
Aguas de Castilho S.A.
Tubardo Saneamento S.A.
Itapoa Saneamento Ltda.

Total

Composicéo dos investimentos — controladora

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A.

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
CAB Guaratingueta S.A.

CAB Piquete S.A.

CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A.

CAB Aguas de Paranagué S.A.

CAB MT Participacdes Ltda.

CAB MT Participacdes Ltda. — Recomposicéo de &gio (
CAC Participages Ltda.

CAB Canarana Ltda.

CAB Canarana Ltda. - Investimento por agio (*)

Aguas de Andradina S.A.

Aguas de Castilho S.A.

CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos PiblitwAgua e Esgoto
Tubar&o Saneamento S.A.

Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por agio (*)
CAB Aguas do Agreste S.A.

Itapo& Saneamento Ltda.

Total

O agio refere-se basicamente a aquisicéo de invexstips (direito de exploracao de

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
2.542 2.455
1.571 1.319
2.557 2.590
1.301 1.138
7.971 7.502
Controladora
30/06/2014 31/12/2013
2.227 2.355
965 736
7.553 6.296
590 659
156.053 146.959
27.415 27.063
17.123 16.670
6.362 6.362
1 1
1.322 1.309
603 603
2.542 2.455
1.571 1.319
23.309 29.726
2.557 2.590
181 181
67.690 55.533
1.301 1.138
319.365 301.955

concessdes). Nas informagdes trimestrais conselgjas$ses valores foram reclassificados para
o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta & explicativa n° 12.
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c. Provisao para perdas em investimentos

Controladora

30/06/2014 31/12/2013
CAB Atibaia S.A. 181 203
CAB Gerenciadora Ltda. 6.333 3.572
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basda L 4.405 1.756
Total 10.919 5.531
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(i)

Intangivel

Consolidado

Custo

Saldo em 1° de janeiro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Adicoes

Saldo em 30 de junho de 2014

Amortizacéo

Saldo em 1° de janeiro de 2013
Adicoes

Saldo em 31 de dezembro de 2013
Adicoes

Saldo em 30 de junho de 2014

Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2013
Em 30 de junho de 2014

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informag@es Trimestrais — ITR em 30 de junho det201

Intangivel Outorga da

Concesséo (i) IFRIC 12 (ii) concessao (iii) Software Total
48.452 214.819 121.255 3.697 388.223
- 112.632 8.634 785 122.051
48.452 327.451 129.889 4.482 510.274
- 69.747 6.250 680 76.677
48.452 397.198 136.139 5.162 586.951
(4.517) (37.088) (1.759) (386) (43.750)
(1.092) (13.624) (4.242) (761) (19.719)
(5.609) (50.712) (6.001) (1.147) (63.469)
(546) (9.098) (2.218) (464) (12.326)
(6.155) (59.810) (8.219) (1.611) (75.795)
42.843 276.739 123.888 3.335 446.805
42.297 337.388 127.920 3.551 511.156

Concessadofaquisicao de direito de exploracdo de contratootheessao adquirido de terceiro)

com 0s seguintes prazos remanescentes de amootizaca

Prazo final da

Intangivel de concesséo (controladas diretas) concesséao Anos
CAB Aguas de Paranagua S.A. 2045 31
CAB Canarana Ltda. 2040 26
Prazo final da
Intangivel de concessao (controladas indiretas) concessao Anos
CAB Colider Ltda. 2032 18
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 2031 17
CAB Alta Floresta Ltda. 2032 18
CAB Comodoro Ltda. 2037 23

Os laudos de avaliacdo das empresas adquiridams ttl@senvolvidos considerando as

metodologias especificas de avaliagdo estabelgoeda®mpresa especializada independente e
premissas definidas e fornecidas pela Companhmsjderando projecdes de receitas, despesas,

conforme apresentado a seqguir:
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Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informag@es Trimestrais — ITR em 30 de junho det201

Controladas diretas e indiretas

Custo Saldo liquido Saldo liquido

contabil Amortizacéo 30/06/2014 31/12/2013
Intangivel concessao
CAB Aguas de Paranagua S.A. (a) 39.549 55@. 33.996 34.542
CAB Colider Ltda. (b) 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda. (©) 2.678 (236) 2.442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2.599 (226) 2.373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 602 Q) 601 016
CAB Comodoro Ltda. () 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 181 - 181 181
Total 48.452 (6.155) 42.297 42.843

A seguir detalhamos os principais valores de irtaah@ concessdao registrados nas
demonstra¢Bes consolidadas pela Companhia, decacomto IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos
Intangiveis.

Em maio de 2008, a CAB Paranagua S.A. adqud@¥d das acBes representativas do capital da
empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quatidadtadas acdes da CAB Aguas de
Paranagué S.A., com excecao de 4 (quatro) acOesereiais pertencentes aos membros do
Conselho de Administracdo da CAB Aguas de Paran&ghia pelo valor de R$ 59.133, tendo
apurado uma mais valia pelo direito de exploraghoahcessédo no valor de R$ 39.549
conforme estudo efetuado por empresa especiali2a@ampanhia esta amortizando este
intangivel linearmente pelo prazo da concesséo.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinésisgprovada a incorporacao da CAB
Paranagua S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormaimeorporacio da Aguaspar S.A. pela
CAB Aguas de Paranagua S.A., e a mais valia (cefio@sgerada na aquisicéo desse
investimento, foi classificada no ativo intangivel.

Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participaddda. adquiriu 80% das acdes do capital
da empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$%.#ndo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracdo da concessao no valor de. F8B3conforme estudos preparados por
empresa especializada. A Companhia estad amortizsidontangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo deesa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordin&wisgprovada a incorporacdo da CACOL
Participacdes Ltda. pela CAB Colider Ltda. e pamaaés valia (concesséo) gerada na aquisicao
desse investimento foi constituida uma provisaticatiora em contrapartida a reserva especial
de agio no patriménio liquido da controlada, denique o efeito da operacédo no patriménio
reflita o beneficio fiscal do 4gio incorporado. &salteracbes afetaram o investimento da
Companhia na controlada, sendo necesséria a cig@itdo agio (direito de exploracdo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na ccadiaia de modo a recompd-lo, no valor de R$
1.549.

Versdo: 1
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(c) Durante o exercicio de 2009, a CPL Participac6da.ladquiriu 80% das ac¢des do capital da
empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo valor&ié.R06, tendo apurado uma mais valia
pelo direito de exploracdo da concessao no val®$%lg.702, conforme estudo prestado por
empresa especializada. A Companhia esta amortizstdontangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentada por estudo deesa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordirfaiiaprovada a incorporacao da CPL
Participacdes Ltda., pela CAB Pontes e Lacerda. letgiemra a mais valia (concessédo) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida urosigéio retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio no patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operacéo
no patrimonio reflita o beneficio fiscal do agieanporado. Essas alteracdes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséda a constituicdo do agio (direito de
exploracdo de concessao) indedutivel para finaifista controladora de modo a recompé-lo,

no valor de R$ 2.442.

(d) Durante o exercicio de 2009, a CALF Participac@dsa.Ladquiriu 80% das a¢bes do capital da
empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R®B, tendo apurado uma mais valia pelo
direito de exploracédo de concesséo no valor de.&®4onforme estudo preparado por
empresa especializada. A Companhia esta amortizssdointangivel linearmente pelo prazo
da concessdo. Para fins fiscais, essa mais valitaisificada como 4gio por expectativa de
rentabilidade futura, fundamentado por estudo deresa especializada.

Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordin&wisgprovada a incorporacao da CALF
Participacdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltdpaea a mais valia (concessao) gerada na
aquisicao desse investimento foi constituida urosigéio retificadora em contrapartida a
reserva especial de agio do patriménio liquidoatdrolada, de forma que o efeito da operagéo
no patriménio reflita o beneficio fiscal do agicdnporado. Essas alteracbes afetaram o
investimento da Companhia na controlada, sendsséia a constituicdo do agio (direito de
exploragdo de concessao) indedutivel para finaifista controladora de modo a recompd-lo,
no valor de R$ 2.373.

(e) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Ago&rasil - CAB ambiental adquiriu 100%
das ac6es do capital da empresa CAB Canarana pala.yalor de R$ 876, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploracdo da conceasaamlor de R$ 602 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amd@itiagar até o final da concessao.

(f) Durante o exercicio de 2010, a Companhia de Ago&rakil - CAB ambiental adquiriu 80%
das ac6es do capital da empresa CAB Comodoro Igel. valor de R$ 2.000, tendo apurado
uma mais valia pelo direito de exploracdo da caw@®ao valor de R$ 1.155 conforme estudo
preparado por empresa especializada e com amd@itiagar até o final da concessédo. Em
junho de 2011, através de reestruturacio sociggé@ampanhia de Aguas do Brasil - CAB
ambiental integralizou o investimento e transferimais valia e o passivo referentes a operagéo
de aquisi¢cao da empresa CAB Comodoro Ltda. nadedtxt CAB MT Participagdes Ltda.
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(i) Intangivel (IFRIC 12)

Taxa média de Custo mais
amortizacdo % margem de 31/12/2013 30/06/2014
a.a. () administragéo % (**) Custo Adigbes Custo

CAB Aguas de Paranagua S.A. 4,99 1,78 124.992 26.101 151.093
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 4,70 1,46 29.572 1.968 31.540
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 7,06 1,35 1.698 899 2.597
CAB Guaratingueta S.A. 3,90 0,84 3.659 371 4.030
CAB Piquete S.A. 7,99 2,44 3.426 171 3.597
CAB Alta Floresta Ltda. 7,79 2,69 17.674 1.261 18.935
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 7,99 4,96 13.019 400 13.419
CAB Colider Ltda. 8,23 3,38 9.880 130 10.010
CAB Canaana Ltda. 6,17 0,82 2.902 202 3.104
CAB Comodoro Ltda. 9,46 3,96 2.642 103 2.745
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos PblitmAgua e Esgoto 7,30 2,27 117.987 38.141 156.128
Total 327.451 69.747 397.198

(*) Os prazos de amortizagdo nao excedem os poasdsoncessoes.

(**) Esses gastos sdo capitalizados no ativo gita por ocasionarem um incremento de receita
futura, conforme plano de negécio gerencial.

(i) Outorga da concessao

Taxa média  30/06/2014
Movimentacéo do custo amortizagcdo %a.a. (¥) Custo
CAB Cuiaba S/A - Concessionéria de Servicos PiblitmAgua e Esgoto 3,35 136.139

(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréneiaatrato de concessao, que esta sendo
amortizada linearmente pelo prazo de concessao.

13 Fornecedores e outras contas a pagar

Consolidado Controladora
Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Fornecedores diversos 31.292 28.937 68 23
Partes relacionadas - opera¢des mensais 19 17.575 2569.4 7.878 877

Contas a pagar diversas 3.867 2.641 1.015 1578
Total 52.734 101.003 8.961 2.478
Passivo circulante 51.082 100.074 7.941 895
Passivo néo circulante 1.652 929 1.020 1.583

A Companhia e suas controladas avaliaram o ajusiéoapresente dos seus saldos de
fornecedores nas datas de 30 de junho de 2014ckitam que os valores ndo geram ajustes
materiais nas informacdes trimestrais.

A exposicéo da controladora e das controladasaside liquidez relacionados a fornecedores e
outras contas a pagar esta divulgada na nota afipia® 17.
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14  Empréstimos e financiamentos
Esta nota explicativa fornece informacdes sobitemsos contratuais dos empréstimos com
juros, que sdo mensurados pelo custo amortizada.nRas informacdes sobre a exposicado do
Grupo a riscos de taxa de juros e liquidez dectasathestes empréstimos e financiamentos,
veja nota explicativa n® 17.

Juros Consolidado Controladora
Linha de Crédito _Nota _Indexador _médios a.a (%) _ Vencimento 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
BNDES - partes relacionadas 19 TILP 7,61% de 20147 202 294.226 304.295 - -
Capital de Giro CDI 11,63% de 2014 a 2017 25.717 29.383
Cédula de Crédito CDI 11,29% de 2014 a 2015 89.062 41.706
FCP - SAN TR 9,33% de 2014 a 2035 148.434 14.040
Finame - 3,75% de 2014 a 2019 5.290 887 -
Nota Promiséria CDI 12,20% 2015 325.283 272.238 51.676 -
Empréstimos - partes relacionadas 19 CDI 11,67% 2016 269 372 69.290 53.905
Custo de Transacéo - de 2014 a 2027 (2.590) (2.812) - -
Total 885.691 660.109 120.966 53.905
Passivo circulante 447.593 329.461 120.724 -
Passivo néo circulante 438.098 330.648 242 53.905

Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Bancaddatde Desenvolvimento Econémico
e Social e parte dos empréstimos de capital deegtéo garantidos por recebiveis no valor
contabil de B 435.059 (R$ 440.660 em 31 de dezembro 2013).

Fornecimento de garantias, avais ou fiancas
Em 30 de junhale 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhiacresuas controladas e
controladas em conjunto as seguintes garantias, evdiancas:

Consolidado

Tipo A favor de Ligacéo 30/06/2014 31/12/2013
Garantia/Aval CAB Aguas de Paranaguéa S.A. Direta 135.000 35000
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000 20.000
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500 10.500
Aval CAB Canarana Ltda. Indireta 5.000 5.000
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7.000 7.000
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.700
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.700
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.000 5.000
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle em conjunto 6.000 6.000
Garantia CAB Cuiab4 S/A - Concessionaria de Senitslicos de Agua e Esgoto Direta 3.331
Aval Aguas de Andradina S.A. Controle em conjunto - 12.800
Aval Aguas de Castilho S.A. Controle em conjunto - 2.300
Fianga CAB Aguas de Agreste S.A. Direta - 105.000
Total 201.231 318.000

(*) Correspondem aos valores de face das gartaais fornecidos.

Cronograma de amortizacao do custo de transacao
A seguir € apresentado 0 montante de custos dmgan dos financiamentos BNDES, a ser
apropriado ao resultado em cada exercicio substfjuen
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13a24 25a3€ 37 a4¢€ 49a6C 61al3l
30 de junho de 2014 Valor contdbil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 2.590 402 390 362 330 292 814
13a24 25a3€ 37 a4¢€ 49a6C 61al37
31 de dezembro de 2013 Valor contdbil 12 meses  meses meses meses meses meses
Financiamentos 2.812 419 402 368 348 311 964
15 Debéntures
Consolidado Controladora
Linha de crédito Indexador  Juros médios (a.a.) Vencimento 30/06/2014 31/12/2013 /@&Y2014 31/12/2013
Debéntures CDI 7,71% 2014 - 110.580 -
Debéntures - 12,16% 2020 100.000 105.906 100.000 105.906
(-) Custo de Transacéo (599) (661) (599) (661)
Total 99.401 215.825 99.401 105.245
Passivo circulante - 116.364 - 5.784
Passivo néo circulante 99.401 99.461 99.401 99.461

Em 28 de junho de 2013 a Companhia emitiu 100 det#nsimples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, garantia fidejizssgm série Unica, para distribui¢cdo publica,
com esforgos restritos, as quais foram emitidassp@ancos e recebidas no valor total de R$
100.000. A Companhia capitalizou os custos comiagéio dessas debéntures no montante de
R$ 714, contabilizado como redutor da conta doiyagsque serda amortizado no mesmo
exercicio das debéntures.

O valor nominal atualizado das debéntures e o0s ggtio pagos da seguinte maneira:
Amortizacdo: a partir do 24° (vigésimo quarto) raéstado da data de emisséo, as debéntures
serdo amortizadas anualmente no dia 28 de junlvadie ano, com vencimento final em 28 de
junho de 2020.

Juros: anualmente a partir da data de emissaovaticonento, totalizando 7 pagamentos a serem
realizados no dia 28 de junho de cada ano, conimento final em 28 de junho de 2020.

Garantias: Galvao Participacdes S.A, fiadora, prgatantia fidejussoria como devedora solidaria
e principal pagadora de 66,58% do valor total daldiaté a final liquidacdo das debéntures.

Cronograma de amortizacao do custo de transacao
A seguir é apresentado o montante de custos dmagan das debéntures, a ser apropriado ao
resultado em cada exercicio subsequente:

13 a24 25a3€ 37 a4€ 49 a6C 6la72
30 de junho de 2014 Valor contdbil 12 meses meses meses meses meses meses
Debéntures 599 129 145 123 97 68 37

13 a24 25a3€ 37 a4€ 49 a6C 61a7€
31 de dezembro de 2013 Valor contdbil 12 meses  meses meses meses meses meses
Debéntures 661 122 137 135 111 84 72

PAGINA: 60 de 85



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - COMPANHIA DE AGUAS DO BRASIL - CAB AMBIENTAL Verséo : 1

Notas Explicativas

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
Informag@es Trimestrais — ITR em 30 de junho det201

16  Obrigacoes fiscais

Consolidado Controladora

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
PIS/COFINS diferidos 63.740 57.143 -
COFINS a recolher 1.775 2.079 - -
ISS, PIS, COFINS e CSL retidos 485 2.610 10 4
PIS a recolher 386 451 -
IRRF sobre salarios 463 620 102 96
IRRF terceiros 152 218 6 4
ISS a recolher 93 192 64 48
Qutros 583 3.723 23 2
Total 67.677 67.036 205 154
Passivo circulante 3.862 9.810 205 154
Passivo néo circulante 63.815 57.226

17 Instrumentos financeiros

Viséo geral
A Companhia e suas controladas estdo expostagguaist®s riscos resultantes de instrumentos
financeiros:

* Risco de crédito;
* Risco de liquidez; e
* Risco de mercado.

Esta nota apresenta informacgfes sobre a exposag@ordpanhia e suas controladas para cada
um dos riscos acima, os objetivos, as politicas grocessos de mensuracao e gerenciamento de
riscos e gerenciamento de capital da Companhiascantroladas.

Estrutura do gerenciamento de risco

O Conselho de Administracédo é responsavel pelo paohamento das politicas de
gerenciamento de risco da Companhia e suas cafdsla os gestores de cada area se reportam
regularmente ao Conselho sobre as suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhigs controladas sdo estabelecidas para
identificar e analisar os riscos enfrentados, dafmir limites e controles de riscos apropriados
e para monitorar riscos e aderéncia aos limiteqoliticas e sistemas de gerenciamento de
riscos sao revisados frequentemente para refletifamgas nas condi¢cdes de mercado e nas
atividades da Companhia e suas controladas. A Qumga suas controladas, através de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerencianmrscam desenvolver um ambiente de
controle disciplinado e construtivo, no qual todesempregados entendam seus papéis e
obrigacgoes.

Risco de crédito

Risco de crédito é o risco da Companhia e suasatadés incorrerem em perdas decorrentes
de um cliente ou de uma contraparte em um instrtorferanceiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obriga¢cfes contratuais. O é@dmasicamente proveniente das contas a
receber de clientes e de instrumentos financeoon®ome apresentados abaixo.
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Exposicdo a risco de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros represangaposicdo maxima do crédito. A exposicao

méaxima do risco do crédito na data dd@®rmacodes trimestraisi:

Consolidado Controladora

Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Caixa e equivalentes de caixa _7 21.906 17.986 1.795 404
QOutros investimentos 8 33.817 108.235 20.156 18.939
Contas a receber e outros recebiveis 9 763.645 689.103 132.592 72.909
Total 819.368 815.324 154.543 92.252
Ativo circulante 195.099 246.011 27.081 20.625
Ativo néo circulante 624.269 569.313 127.462 71.627

Contas a receber e outros recebiveis

A Companhia e suas controladas tém atualmenteivetelno segmento de saneamento.

Os principais mitigadores do risco de crédito ssioantratos de parceria publico privada, cujos
recebiveis vém de clientes de primeira linha, can@mmpanhia de Saneamento Basico do
Estado de S&o Paulo — SABESP que anualmente @agéncia de avaliagdo de crédito e 2014
foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo f#a). Nos contratos de concessao, as
controladas detém o controle direto dos receb#éseifornecimento dos servigos, além disso,
existem contratos com previses de indenizagdcasmae renuncia do poder concedente, com
alto grau de controle sobre os recebiveis.

Perdas por reducéo no valor recuperavel
A composicao por vencimento dos recebiveis deteltena data das informacgdes trimestrais foi

0 seguinte:
Consolidado

30/06/2014 31/12/2013
A vencer 724.498 650.471
Vencido de 1 a 30 dias 6.472 7.120
Vencido de 31 a 90 dias 5.153 4.937
Vencido de 91 a 180 dias 4.394 3.185
Vencido de 181 a 365 dias 6.158 7.552
Vencidos acima de 366 dias 14.522 10.276
Total 761.197 683.541

O movimento na provisdo para perdas por reduca@loo recuperavel em relacdo ao contas a
receber e outros recebiveis durante o exercicio $eiguinte:
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Consolidado 30/06/2014
Saldo em 1° de janeiro de 2013 7.746
Provisdo para reducéo ao valor recuperavel restida 21.788
Valores baixados (15.189)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14.345
Provisdo para reducédo ao valor recuperavel restida 10.017
Valores baixados (5.285)
Saldo em 30 de junho de 2014 19.077

A proviséo para crédito de liquidacdo duvidosdacienada a varios clientes usuéarios dos
servigos prestados de agua e esgoto.

A composicao da provisdo por perdas ao valor reéupeconforme critério de estimativa é a

seguinte:

30/06/2014
Proviséo de titulos vencidos acima de 360 dias (*) 14.522
Provisao de titulos renegociados e vencidos atéiag0**) 4.555
Total 19.077

(*) titulos vencidos acima de 360 dias séo conaides 100% na provisao;

(**) titulos renegociados que ndo foram recebidoprazo acordado e percentual médio de
perdas estimado sobre cada categoria que compiigas@ receber vencidos até 360 dias,
sendo residencial 2,18%, comercial e industriad%4 Orgaos Publicos 1,81%, extraidos de
estudo realizado com dados da Companhia.

Garantias
A politica da Companhia € a de fornecer garanitmteiras apenas para Companhia do

Grupo, conforme descrito na nota explicativa n° 14.

Risco de liquidez

Risco de liquidez € o risco da Companhia e suagatadas encontrarem dificuldades em
cumprir com as obrigacfes associadas com seusy@adisianceiros que sao liquidados com
pagamentos & vista ou com outro ativo financeirabfrdagem da Companhia e de suas
controladas na administracao de liquidez é de tjigrarmaximo possivel, que sempre se tenha
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagi®vencerem, sob condi¢cdes normais e de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou amrdegprejudicar a reputacdo da Companhia e
suas controladas.

O valor contabil dos passivos financeiros com ridediquidez esta representado abaixo:
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Consolidado Controladora

Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Fornecedores e outras contas a pagar 13 52.734 301.00 8.961 2.478
Empréstimos e financiamentos 14 888.281 662.921 120.966 53.905
Debéntures 15 100.000 286.4 100.000 105.9C
Total 1.041.015 980.410 229.927 162.289
Passivo circulante 499.206 546.440 128.794 6.801
Passivo néo circulante 541.809 433.970 101.133 155.488

Em 30 de junho de 2014, a Companhia e suas cotdiokpresentaram saldo de passivo
circulante superior ao saldo do ativo circulante.

Para cumprir com seus compromissos de curto psaZompanhia e suas controladas
apresentam as seguintes estratégias para SeUpgismmMPromissos:

A controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria deiSes Publicos de Agua e Esgoto, obteve
autorizagdo em 17 de Junho de 2014 para a abdgunadito no valor de R$ 327.535 junto ao
BNDES cujo contrato encontra-se em processo dealmacdo. Junto ao Banco Votorantim, a
Companhia possui garantia firme para arrolamengudenota promissoéria de R$ 190.000 para
debéntures de até R$ 210.000 pelo prazo de 10 anos;

A controlada CAB Aguas de Paranagua S.A. possuiéstimos ponte no valor de R$ 78.005
cuja liquidacéo depende de aprovacao de recurdosigle prazo por agente financiador. A
administracdo da Companhia obteve o enquadrameroogeto financeiro na politica de
crédito pelo agente financiador;

As controladas indiretas CAB Pontes e Lacerda |L@aB Colider Ltda., CAB Alta Floresta
Ltda., e CAB Comodoro Ltda., e as controladas ax&AB MT Participacdes Ltda. e CAB
Canarana Ltda., possuem empréstimos-ponte noteddde R$ 55.891, condicionados a
liberacdo de recursos de longo prazo por agerdgadiador.

As demais amortizacdes de principal e juros coneiv@égntos no curto prazo referem-se a
operacdes em andamento e estao dentro do plaregdeios das operacfes, as quais gerardo o
fluxo de caixa necessario para honrar com seus ICINIFs0S.

A seguir, estdo os vencimentos contratuais devassnanceiros, incluindo pagamentos de
juros estimados e excluindo o impacto dos acordathpensacao.
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Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61al31l
30 de junho de 2014 contahil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 52.734 52.734 08251. 1.652 - - - .
Empréstimos e financiamentos 888.012 1.178.311 4B8.65 75.496 75.947 66.950 65.576 405.690
Partes Relacionadas 269 335 - 335 - - - .
Debéntures 100.000 149.561 12.160 32.160 30.096 27.572 25.048 22.525
Fluxo de
Valor caixa Até 12 13a24 25a36 37 a48 49 a60 61a137
31 de dezembro de 2013 contahil contratual meses meses meses meses meses meses
Passivos financeiros ndo derivativos
Fornecedores e outras contas a pagar 101.003 101.00300.074 929 - - -
Empréstimos e financiamentos 662.921 817.027 364.697 .38B0 54.409 53.450 45.053 219.037
Debéntures 215.825 255.254 124.498 37.600 34.231 30.950 27.975

N&o é esperado que fluxos de caixa, incluidos malisas de maturidade da Companhia e suas
controladas, possam ocorrer significativamente icedl® ou em montantes significativamente
diferentes.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteragcdes nosgpdecmercado, tais como as taxas de juros
tém nos resultados da Companhia e suas contradadas valor de suas participacbes em
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciaimele risco de mercado € gerenciar e
controlar as exposic¢des a riscos de mercados odéaparametros aceitaveis, e ao mesmo
tempo otimizar o retorno.

Risco de taxa de juros
As operacgdes da Companhia e suas controladasexgté@stas a taxas de juros indexadas ao
CDI, TILP, TR e IPCA.

Perfil
Na data das informaces trimestrais, o perfil dsgimentos financeiros remunerados por

juros da Companhia e suas controladas eram:

Consolidado Controladora

Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 7 1.090 3.394 -
Outros investimentos 8 33.817 108.235 20.156 18.939
Contas a Receber e outros recebiveis 9 696.795 626.943 -
Passiws financeiros
Empréstimos e financiamentos 14 882.991 662.034 120.966 53.905
Debéntures 15 - 110.580 - -

Andlise de sensibilidade de fluxo de caixa paratimsnentos de taxa variavel - Consolidado
Com base no saldo das aplicacdes financeiras,diag@gmento, no cronograma de
desembolsos e nas taxas de juros dos empréstifimameiamentos, efetuamos uma analise de
sensibilidade de quanto teriam aumentado (redupig@triménio e o resultado do exercicio de
acordo com os montantes mostrados a seguir. Oigdnéorresponde ao cenario considerado
mais provavel nas taxas de juros, na data dasmafgies trimestrais. O cenario 2 corresponde a
uma alteracéo de 25% nas taxas, e o cenario Jporrde a uma alteracdo de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em apreciacdo e depreciagdaxaa conforme as tabelas a seguir:
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Gerenciamento do capital

A gestéo de capital da Companhia e suas contro&ftat para equilibrar as fontes de recursos
proprias e terceiras, balanceando o retorno paaaiosistas e 0 risco para acionistas e credores.

A divida da Companhia e suas controladas paraeaelajustada do capital ao final do periodo
é apresentada a seguir, conforme niumeros da caaral e consolidado:

Consolidado Controladora
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Total do passivo e participagdo de n&o controksior 1.190.233 1.116.711 244.397 171.930
(-) Caixa e equivalentes de caixa (21.906) (B6Y (1.795) (404)
(=) Passivo liquido (A) 1.168.327 1.098.725 242.602 171.526
Total do patrimdnio liquido atribuivel aos contidaes (B) 256.137 249.704 256.137 249.704
Relagéo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 4,56 4,40 0,95 0,69

Valor justo versus valor contabil

Diversas politicas e divulgacdes contdbeis da Cahipa suas controladas exigem a
determinacdo do valor justo, tanto para os atiossivos financeiros como para 0s néo
financeiros. Os valores justos tém sido apurados papositos de mensuracado e/ou
divulgacéo.

Consolidado
Valor contéabil Valor justo

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 21.906 17.986 21.906 17.986
Outros investimentos 33.817 108.235 33.817 108.235
Contas a receber e outros recebiveis 763.645 689.103 763.645 689.103
Total 819.368 815.324 819.368 815.324
Passivos financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar 52.734 101.003 52.734 101.003
Empréstimos e financiamentos 888.281 662.921 888.281 662.921
Debéntures 100.000 216.486 100.000 216.486
Instrumentos financeiros derivativos 3.410 4.139 3.410 4.139
Total 1.044.425 984.549 1.044.425 984.549

Os valores contabeis, referentes aos instrumeini@scieiros constantes no balanco patrimonial,
guando comparados com os valores que poderianb8do®na sua negociagdo em um
mercado ativo ou, na auséncia destes, com o vadeenpte liquido ajustado com base na taxa

vigente de juros no mercado, se aproximam, suliatarente, de seus correspondentes valores
de mercado.

Versdo: 1
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Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Valor Valor
justo por meio de Empréstimos € Custo  justo por meio de Empréstimos € Custo
resultado recebiveis amortizado resultado recebiveis amortizado

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa - 20.816 - - 14.592
Aplicagdes financeiras 1.090 - - 3.394
Outros investimentos 33.817 - 108.235
Contas a receber e outros recebiveis - 763.645 - - @B9.1
Total 34.907 784.461 - 119.62 703.695
Passiws financeiros
Fornecedores e outras contas a pagar - - 52.734 - - 0B01.0
Empréstimos e financiamentos - - 888.281 - - 662.921
Debéntures - - 100.000 - - 216.486
Instrumentos financeiros derivativos 3.410 - - 4.139
Total 3.410 - 1.041.015 4.139 - 980.410

Instrumentos financeiros derivativos

Os acionistas aprovaram em assembleia, a contoad@géontrato dewap com 0 mesmo prazo
de duracdo da emisséo de debéntures com o objietitrocar a remuneracao por uma taxa
equivalente ao CDI.

Durante o periodo findo em 30 de junho de 2014pmfanhia designou os instrumentos
financeiros derivativos dewvappara a cobertura de risco de taxas, conforme detnacio

abaixo:
Derivativo Nocional Ponta ativa % a.a. Pontapassiva%a.a. Mercado  Vencimento 30/06/2014 31/12/2013
SWAP 100.000 12,16 CDI + 2,85% CETIP 2020 3.410 4.139
Passivo circulante 690
Passivo néo circulante 2.720 4.139

Impacto no resultado

A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdasdms dos instrumentos financeiros
derivativos no resultado do exercicio, com exceg#BR$ 5.365 que se refere ao efeday one
gain or los$ da emissao de debéntures, a ser amortizado peto pe vigéncia do instrumento
financeiro, cujo saldo residual em 30 de junho@®Zra de R$ 5.028. Desta forma, os
impactos contabilizados no resultado foram de:

Derivativo Mercado Risco 30/06/2014
SWAP CETIP CDI 72
(-) IR/ICS diferidos (248)
Efeito liquido no resultado da Companhia 48
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Andlise de sensibilidade dos instrumentos finaneaiderivativos (controladora e
consolidado)

Abaixo esta apresentada andlise de sensibiliddmte saovariacéo do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos da Compankiaenario 1 corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, taadda informacdes trimestrais. O cenario 2
corresponde a uma alteracao de 25% nas taxagré@da3 corresponde a uma alteracao de
50% nas taxas, conforme as tabelas a seguir:

Cenérios
Hevacao do indice em Hevacao do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020 CDI 9,20 (3.410) 11,50 (3.203) 13,79 (6.020)
Cenarios
Redug&o do indice em Redug&o do indice em
Provawel 25% 50%
Instrumentos Exposicdo  Vencimento  Risco % Valor % Valor % Valor
Swap 100.000 2020 CDI 9,20 (3.410) 6,90 3.659 4,60 7.860

Provisdo para contingéncias

A Companhia e suas controladas sao parte em posceshiciais envolvendo contingéncias
trabalhistas e civeis. Para fazer face as pertdasfuvinculadas a esses processos foi
constituida provisdo em valor considerado pela aidtnagcdo da Companhia e suas controladas
como suficiente para cobrir as perdas avaliada® goovaveis. A Companhia e suas
controladas classificam o risco de perda nos psosdggais como “remotos”, “possiveis” ou
“provaveis”. A avaliacdo da probabilidade de perdssas agdes, assim como a apuragéo dos
montantes envolvidos, foi realizada considerandasggedidos dos reclamantes, a posicéo
jurisprudencial acerca das matérias e a opinidadisultores juridicos da Companhia e suas
controladas. A Companhia e suas controladas caasidexistir riscos efetivos e registraram
provisdes trabalhistas no valor de R$ 1.602 (R$e3881 de dezembro de 2013).

Ciweis, trabalhistas e ambientais

Consolidado 30/06/2014 31/12/2013
Saldo em 1° janeiro 998 1.330
AdicBes 784 715
Reversdes (180) (1.047)
Saldo final 1.602 998

As contingéncias passivas néo reconhecidas nasnafdes trimestrasio de natureza civel e
trabalhista, avaliados pelos assessores juridmme sendo de risco possivel, no montante de
R$ 14.197 (R$ 14.367 em 31 de dezembro de 2013) gsaquais nenhuma provisdo foi
constituida tendo em vista que as praticas corgtdolgitadas no Brasil ndo requerem sua
contabilizacéo.

Partes relacionadas

Controladora
A parte controladora da Companhia é a Galvao Hzatides S.A.

Versdo: 1
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a. Remuneracao de pessoal-chave da Administracao
Em 30 de junho de 2014, a remuneracéo do pessaat-ca Administracdo, que contempla a
Direcdo e o Conselho de Administracéo da controtadotalizou para o periodo findo em seis
meses R$ 1.466 (R$ 1.206 em 30 de junho de 20d&jeeo periodo de trés meses totalizou R$
806 (R$ 215 em 30 de junho de 2013). Para o calzsiwli no periodo findo em seis meses
totalizou o montante de R$ 3.894 (R$ 4.180 em 30mieo de 2013) e no periodo de trés meses
totalizou R$ 2.086 (R$ 1.558 em 30 de junho de Peéddstrados no grupo de despesas
administrativas, incluindo salérios, honorariomueeracdes variaveis e beneficios diretos e
indiretos.

A Companhia e suas controladas ndo possuem oitossde remuneracao, tais como
beneficios pos-emprego, outros beneficios de lpngmo ou beneficios de rescisdo de contrato
de trabalho.

b. Beneficios a empregados
A Companhia e suas controladas fornecem aos skmcadores beneficios que englobam
basicamente: plano de previdéncia privada comiboi¢éo definida administrado pela
Bradesco Previdéncia Privada, seguro de vidatéssia médica, assisténcia odontoldgica e o
fornecimento de vale-refeicdo e vale-transporte.

A Controladora e suas controladas incluem em sol#scps de recursos humanos o Plano de
Participacdo nos Resultados (PPR), sendo eledodns os colaboradores com vinculo
empregaticio formal. As metas e os critérios degEfo e distribuicdo da verba de premiacéo
sdo acordados entre as partes, incluindo os stodiqae representam os colaboradores, com
objetivo de ganhos de produtividade, de competéide e de motivacéo e engajamento dos
participantes.

Os montantes referentes a beneficios a empregatusapresentados abaixo:

Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Vale-refeigdo 956 761 1.903 1.734
Convénio médico 582 456 1.304 1.001
Auxilio-mobildade 239 204 484 a77
Previdéncia privada 62 (75) 213 144
Outros 117 190 197 226
Participacéo nos lucros 328 473 364 (64)
Total 2.284 2.009 4.465 3.518

c. Outras transacdes com partes relacionadas
Os principais saldos de ativos e passivos em 30nit® de 2014 e 31 de dezembro de 2013,
bem como as transacdes que influenciaram o resut@ageriodo findo em 30 de junho de 2014
e 2013, relativas a operacbes com partes rela@snddcorrem principalmente de transactes
com acionistas e empresas ligadas do mesmo gropémdo.
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Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 30/06/2014  31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013  30/08420 30/06/2013  30/06/2014  30/06/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 13) (nota13) (3 meses) (3meses (6 meses) (6 meses)

Em fornecedores, clientes e outras contas a pagaaeeceber

Centro de solugdes compartilhadas - CSC (@) 2.459 360 7.111 - (7.492) (1.160) (8.967) (2.110)
Repasse de recursos e custos com sernvi¢os comphstios (b) 134 512 3 2.881 171 245 425 449
Contrato de assisténcia técnica (c) - 16 - - 397 - 483 -
Gerenciamento de obras (d) 203 - - - 162 - 162 -
Contrato particular de construgéo () - - 9.654 65.663 (3.343) (21.352) (55.491) (27.296)
ENOPS Engenharia Ltda.

- Aquisicéo de participacéo ) - - 625 799 (35) - (35) -

- Repasse de recursos e custos com servicosactimpdos (b) - - 182 82 (42) - (53) (4
Total 2.79 888 17575 69.425 (10.182) (22.267) (63.476) (28.961)
Em empréstimos e financiamentos (nota 14) (nota 14)

ENOPS Engenharia Ltda.

- Empréstimos Q) - - - 104 10 - - -
BNDES - Banco de Desenwolvimento Econdmico e Social (h) - - 24.590 22.674 (6.000) (6.077) (11.474) (12.302)
Total - - 24,590 22778 (5.990) (6.077) (11.474) (12.302)
Consolidado Ativo Passiwo Resultado
Né&o circulante 30/06/2014  31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013  30/08420 30/06/2013  30/06/2014  30/06/2013

(nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota 14) (3 meses) (3meses (6 meses) (6 meses)
Em empréstimos e financiamentos
Empréstimos @) 627 378 - - 4 5 6 11
PCT Participacdes Ltda.

- Venda de participacdo societaria [0] 12.730 11.593 - - 1.137 - 1.137 -

- Adiantamento (k) - - - - - 150 - 225
Galvao Engenharia S.A.

- Investimentos [0) - 2.345 - - - - - -
Galvéo Participagdes S.A.

- Cessao de crédito (m) 2.000 2.000 241 241 - - - -
Contrato de assisténcia técnica ©) - - - - - 72 - 216
Outros (b) 82 18 28 27 27) - - -
BNDES - Banco de Desenvolvimento Econémico e Social (h) - - 269.636 281.621 - - - -
Total 15.439 16.334 269.905 281.889 1.114 227 1.143 452
Controladora Ativo Passiw Resultado
Circulante 30/06/2014  31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013  30/08420 30/06/2013  30/06/2014  30/06/2013

(nota 9) (nota 9) (nota 13) (nota13) (3 meses) (3meses (6 meses) (6 meses)
Em fornecedores, clientes e outras contas a paganeeceber
Centro de solugbes compartilhadas - CSC @) 2.352 259 95 - (95) (131) (36) (269)
Repasse de recursos e custos com servigos comphetos (b) 2.080 404 180 - 1.336 - 1.347 22
Contrato de assisténcia técnica ) 223 589 - - 3.507 3.662 5.852 4.903
Remessa de recurso para futura distribuicéo de didendos ) - - 6.900 - - - - -
ENOPS Engenharia Ltda.

- Aquisicé@o de participagé@o (U] - - 625 799 (35) - (35) -

- Repasse de recursos e custos com servigosactiimgdos (b) - - 78 78 - - - -
Total 4.655 1.252 7.878 877 4.713 3.531 7.128 4.656

Em empréstimos e financiamentos (nota 14) (nota 14)
Conta corrente (0) - - 69.048 - - - - -
Total - - 69.048 - - - - -
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Controladora Ativo Passivo Resultado
Né&o Circulante 30/04/2014  31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013  30/06420 30/06/2013 30/06/2014  30/06/2013
(nota 9) (nota 9) (nota 14) (nota14) (3 meses) (3meses (6meses) (6 meses)

Em empréstimos

Empréstimos @) 9.674 57.671 - 53.663 592 142 636 214
Conta corrente (o) 105.040 - - - - - -
Galvéo Engenharia S.A.

- Investimentos () - 2.345 - - - (13 - (13
Galvéo Participagdes S.A.

- Cesséo de crédito (m) - - 241 241
PCT Participagdes Ltda.

- Venda de participag&o societaria [0] 12.730 11.593 - - 1137 - 1.137
Outros (b) 18 18 1 1 - - - -
Total 127.462 71.627 242 53.905 1.729 129 1.773 201

a. Refere-se a repasses de compartilhamento de re@irateio de custos e despesas comuns,
cujo critério de rateio varia de acordo com nataiez servico.

b. Repasses com gastos de pessoal alocados temperteagntre as empresas do Grupo para
prestacédo de servicos administrativos (contabigrfceiro e fiscal) e operacionais
(engenheiros), cuja mensuracao é efetuada medéante de tempo despendido.

c. Contrato de servicos de assisténcia técnica esirerdroladas e a Companhia, com vigéncia
até o prazo final dos contratos de concesséo adokmlas, conforme demonstrado abaixo:

30/06/2014 31/12/2013
0

v _usin "o s _ouaiic e
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 24 anos jan/14 5% - jun/09 29
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 23 anos jan/14 5% - jul/o9 4
CAB Guaratingueta S.A. 24 anos jan/14 5% - fev/12 29
CAB Sistema Produtor Alto Tieté S.A. 10 anos jan/14 - 157 fev/09 124
CAB Aguas de Paranagua S.A. 3lanos jan/14 5% - mai/09 100
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 17 anos jan/14 5% - jan/12 13
CAB Colider Ltda. 18 anos jan/14 5% - jan/12 10
CAB Alta Floresta Ltda. 18 anos jan/14 5% - jan/12 12
CAB Piquete SA. 26 anos jan/14 5% - jan/11 1
CAB Canarana Ltda. 26 anos jan/14 5% - jan/12 5
CAB Comodoro Ltda. 23 anos jan/14 5% - jan/12 4
CAB Cuiaba S/A - Concessionéaria de Servicos PibliAgua e Esgoto 28 anos jan/14 5% - mai/12 436
CAB Aguas de Agreste S.A. 28 anos jan/14 5% - mar/12 101
CAB Atibaia S.A. 29 anos jan/14 5% -
Aguas de Andradina S.A. 26 anos jan/14 5% - jan/11 13
Aguas de Castilho S.A. 26 anos jan/14 5% - jan/11 3
Tubargo Saneamento S.A. 28 anos jan/14 - 47 mar/12 24
Itapoa Saneamento Ltda. 28 anos jan/14 5%

d. Refere-se a contrato de gerenciamento de obras€dAB Gerenciadora Ltda.,
compreendendo toda assessoria para realizacabdespoevistas e delimitadas no plano de
negocio, sendo a remuneracéo de até 5% do valonglsimentos realizados. O contrato tem
como prazo de encerramento a conclusdo dos sdgdgesciamento necessarios para
cumprimento do contrato de concessao.

e. Refere-se a contrato particular de engenhariatremd® das obras civis, fornecimento e
montagem entre a Galvdo Engenharia S.A e a CABO@B2A - Concessionaria de Servigos
Plblicos de Agua e Esgoto, CAB Aguas de Paranagu&e$ CAB Agreste S.A. O valor
global dos contratos totaliza R$ 840.601, sendd$25605, R$ 168.085 e R$ 179.911. Em 30
de junho de 2014 o montante acumulado contabilidadee contrato por meio de medicdo do
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contrato fisico e financeiro é de R$ 11.214, R$46 & R$ 37.523 respectivamente, registrados
como custo dos contratos de construcao.

f. Saldo a pagar decorrente do aumento na particigagéoaria em Tubardo Saneamento S.A, no
gual a Companhia adquiriu 352.500 a¢8es ordinf2E& da participacdo acionaria, da ENOPS
Engenharia S.A.).

g. Concesséo de empréstimo feito pela Enops Engerittdeig empresa acionista minoritéria,
com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano.

h. Saldo referente a financiamento das empresas tahiHjunto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), queiérasta ndo controlador, contendo
maiores detalhes na nota explicativa 14.

i. Concessao de empréstimo pela Companhia as empiegaspo, com incidéncia de juros de
120% do CDI ao ano e vencimento em 2016.

j. Refere-se a venda de 20% da participacdo nas taasoCAB Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e CAB Canartate para PCT Participacdes Ltda. pelo
preco de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, emwimento em 2035 e incidéncia de juros
de 120% do CDI.

k. Refere-se a adiantamento realizado ao acionistaarétomlador (PCT Participacdes). A partir
de abril de 2012 foi assinado contrato global deumédom a Companhia no limite global de R$
20.000, com atualizacao de 120% do CDI ao ano,w@rmimento até abril de 2015.

|.  Saldo a receber da Galvdo Engenharia S.A. refepamtieipacdo minoritaria na CAB SPAT de
5% decorrente de aportes efetuados pela Contralador

m. O saldo referente a Instrumento Particular de AgBude Divida do contrato de mutuo firmado
entre as partes em 06 de dezembro de 2010 parad3dwticipacdes S.A.

n. Refere-se a remessa de recurso destinada a Compenaifutura distribuicdo de dividendos.

0. Refere-se a contrato de conta corrente entre a &umige suas controladas CAB Atibaia S.A.,
CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos PubliAgua e Esgoto, CAB Pontes e
Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAB Alta Floresttala., CAB Canarana Ltda., CAB
Comodoro Ltda., CAB MT Participacdes Ltda. e CABuAg de Agreste S.A., no qual cada
uma das partes pode estar simultaneamente na @adsigiedor e devedor, com direitos e
obrigacdes reciprocas, podendo a qualquer momemimerario ser exigido e restituido
imediatamente.

20  Patrimdnio liquido - Controladora

* Capital social
O capital social da Companhia, subscrito e integrdb em 30 de junho de 2014 é de R$
282.060 (idéntico em 31 de dezembro 2013) dedwdgdausto de transac¢éo incorrido conforme
CPC 8 R1 — Custos de Transacfes no montante ligeidtoposto de renda e de contribuicédo
social diferidos de R$ 1.096. Esta representad®p@66.737 acbes ordinarias, nominativas,
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sem valor nominal, pertencentes aos seguintesisizion

Em quantidade de a¢fes

30/06/2014 31/12/2013
Galvao Participacdes S.A. 40.788.921 40.788.921
BNDES Participacdes S.A. — BNDESPAR 20.477.816 20.477.816
Total 61.266.737 61.266.737

De acordo com a deliberagcédo do Conselho de Admagab, a Companhia esté autorizada a
aumentar o seu capital social até o limite de RBGEID, independentemente de reforma
estatutaria.

Reserva legal
E constituida a razao de 5% do lucro liquido apuead cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%alital social.

Dividendos

O Estatuto Social da Companhia determina um paraenéo inferior a 25% ao pagamento dos

dividendos minimos obrigatorios.

Receita operacional liquida

Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Saneamento 62.026 58.916 120.755 102.80:
Construgéo 49.976 65.277 142.200 88.28!
Servigos 14.669 3.413 28.407 14.36!
Abatimentos e cancelamentos (4.724) (2.328) (8.732) (4.544)
Impostos sobre servigos (10.055) 503). (24.335) (17.167)
Total 111.892 114.775 258.295 183.74.

Controladora
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Saneamento (*) 631 - 631 -
Servigcos 3.954 2.588 485 5.17
Impostos sobre servigos (614) (369) (979) (738)
Total 3.971 2.219 %.1 4.43i

Refere-se ao contrato 034/2014 firmado em cad&teirgéncia para operacao, conservagao e
manutencédo das estacfes de tratamento de esgwoianittpio de Jacarei — SP pelo prazo de
seis meses, iniciado em abril de 2014, no valdrajlde R$ 2.064.

Versdo: 1
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Gastos por natureza

Custos dos servigos prestados

Materiais diretos

Materiais indiretos

Despesa com pessoal

Depreciacdo e amortizagdo

Crédito de Pis e Cofins

Total dos custos dos senigos prestados

Despesas comerciais

Despesa com pessoal

Proviséo para crédito de liquidacdo duvidosa

Comiss&o com arrecadadores
Depreciacéo e amortizagdo
Outras despesas comerciais
Total despesas comerciais

Despesas administrativas e gerais

Despesa com pessoal

Servigos contratados

Depreciacdo e amortizagédo

Outras despesas

Total despesas administrativas e gerais

Despesas administrativas e gerais

Despesa com pessoal

Servigos contratados

Depreciacéo e amortizagdo

Outras despesas

Total despesas administrativas e gerais

Versdo: 1

Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental
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Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(62.340) (64.083) (15341 (101.138)
(6.455) (4.292) (24p (10.245)
(7.617) (6.917) (B8P (14.144)
(5.210) (4.239) (HEBL (7.749)
1.687 1.095 4.045 3.438
(79.935) (78.436) (185.457) (129.838)
Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(1.299) (2.042) (3.731) (3.761)
(1.527) 1.036 (4.732) (2.088)
(607) (555) (1.207) (1.097)
(437) (159) (696) (269)
(1.277) (2.195) (3.662) (4.516)
(5.147) (3.915) (14.028) (11.731)
Consolidado
30/06/2014 30/06130 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(7.944) (7.305) (14.522) (14.739)
(6.808) (5.430) (12.960) (12.828)
(1.710) (1.034) (3.047) (2.064)
(2.100) (1.247) (6.313) (4.796)
(18.562) (15.016) (36.842) (34.427)
Controladora
30/06/2014 30/06130 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
(1.552) (1.198) (2.655) (2.066)
(1.390) (1.744) (2.588) (5.647)
4 (12 4 (30)
1.196 625 167 93
(1.750) (2.329) (5.080) (7.650)
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Receitas financeiras e despesas financeiras

Consolidado

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Receitas financeiras (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Juros de aplicacdes financeiras e contas a redebdientes 22.699 3.915 43.662 27.132
Descontos obtidos 7 32 35 63
Receita de operagdes com partes relacionadas 1141 413 1.143 761
Ganho cominstrumento financeiro derivativo 3.312 1.032 3.312 1.032
Outras 143 138 143 152
Total 27.302 15.581 48.295 29.140
Despesas financeiras
Juros (24.813) (15.109) (47.863) (31.047)
Perdas cominstrumento financeiro derivativo - (5.365) (2.583) (5.365)
Outras (1.860) (2.377) (3.073) (1.419)
Total (26.673) (21.851) (53.519) (37.831)
Resultado financeiro liquido 629 (6.270) (5.224) (8.691)

Controladora

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Receitas financeiras (3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Juros de aplica¢des financeiras e contas a redebdientes 482 1 844 7
Descontos obtidos 2 1 2 3
Receita de operagdes com partes relacionadas 1.718 129 1.773 189
Ganho cominstrumento financeiro derivativo 3.312 - 3.312
Total 5.514 131 5.931 269
Despesas financeiras
Juros (4.819) @) (7.993) @
Perdas cominstrumento financeiro derivativo - (5.365) (2.583) (5.365)
Outras 32) (650) (51) (650)
Total (4.851) (6.016) (10.627) (6.016)
Resultado financeiro liquido 663 (5.885) (4.696) (5.747)

Cobertura de seguros

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2Gt}heatura de seguros contra riscos

operacionais sao:

Consolidado

30/06/2014 31/12/2013
Risco de engenharia 200.000 153.629
Empresarial 126.506 94.392
Seguro garantia 70.052 92.194
Responsabilidade civil 26.994 28.200
Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 81.990 56.400
Total 505.542 424.815
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Compromissos vinculados a contratos de concesséo

Compromisso com o Poder Concedente

Controlada CAB Aguas de Paranagua S.A.

Até dezembro de 2013, existia uma parcela fixa &B Bguas de Paranagua S.A.
correspondente a 15.000 TRA (taxa referencial de)ag 9.000 TRE (taxa referencial de
esgoto), mensais a ser paga até a instalacdoeloegitiador de que trata a lei complementar
municipal 145/2012 cuja realizagéo estava preyiata até 31/12/2013. A taxa referencial de
agua é calculada considerando-se o quadro deag¢eitriacdo na tarifa) e despesas (variacéo
Nos custos operacionais: captacao, tratamentdriodigdo) a ser apresentado pela licitante,
sendo seu valor limitado a R$ 0,35/m3. A taxa egfeial de esgoto € igual a 60% da TRA.

A partir de janeiro de 2014, os pagamentos corregues as parcelas fixas foram suprimidos
pela inexisténcia da efetiva instalacéo do entelaglgr, conforme previsto no contrato de
concessao firmado. A continuidade do repasse da8@4 RAs, passa a ser condicionada a
manutencédo do reequilibrio contratual. Até 31 deeddoro de 2013 o valor pago ao Poder
Concedente, correspondente a parcela fixa foi dé1R$

CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Puldice Agua e Esgoto
Em 30 de junho de 2014 o saldo remanescente degawudevida ao Poder Concedente é de R$
10.417, divididos em 10 pagamentos mensais, iguaisisecutivos de R$ 1.042.

Decorrente do direito de outorga variavel

Refere-se ao preco da delegacéo do servico pubdipesentado por valor variavel, que
corresponde a um percentual da arrecadacgéo efetmtarabtida mensalmente. Na controlada
CAB Aguas de Paranaguéa S.A., esse percentual porrés a 4%; na controlada Empresa de
Saneamento de Palestina - ESAP S.A. correspon®e agbcontrolada Saneamento de Mirassol
— SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na controladéid Cuiaba S/A — Concessionéria de
Servicos Publicos de Agua e Esgoto este valor sporee a 5%.

Na controlada CAB Piquete S.A. é pago ao Poder &ierde 1,3% do faturamento bruto mais
3,2% a SAAEP (Servigos Autbnomo de Agua e Esgoteigeete) pelas atividades de
regulacéo e fiscalizacdo dos servi¢cos publicogyda & esgoto.

Em 30 de junho de 2014 foram pagos aos Poderes@emies dos municipios
correspondentes, o montante de R$ 4.274 (R$ 21838rého de 2013) referente ao direito de
outorga variavel.

Compromissos relativos as concessbes

Além dos pagamentos ao Poder Concedente, as @uiasoém junho de 2014 estavam
cumprindo todos os compromissos contratuais, indtumetas de efetuar os investimentos
previstos nos contratos de concessfes. Tais congaasre investimentos contratuais ndo
foram submetidos a analise dos auditores indepégglpor tratar-se de itens ndo financeiros
calculados por metas fisicas estabelecidas ematontr

Ativo imobilizado transferido pelo poder concedenté concessao
A prética contabil adotada pelas controladas érsédeegistrar o imobilizado transferido pelo
poder concedente a concesséao, entretanto, € mantittole auxiliar com a segregacao dos

Versdo: 1
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valores dos imobilizados transferidos e do valtatin® a delegacdo dos servigos publicos
(custo, depreciacdo e amortizacdo acumulada).

Aspectos ambientais
As instalacdes da Companhia e de suas controladagleram que suas atividades de

saneamento basico e tratamento de esgoto samith#io sujeitas a regulamentagfes ambientais.

A Companhia e suas controladas diminuem os risssicados com assuntos ambientais, por
procedimentos operacionais e controles com investios em equipamento de controle de
poluigdo e sistemas, além de acreditarem que nenpurisdo para perdas relacionadas a
assuntos ambientais é requerida atualmente, basaadduais leis e regulamentos em vigor.

Demonstracao dos fluxos de caixa - Consolidados
As demonstracdes dos fluxos de caixa foram elabsrdd acordo com o CPC 03 (R2) e IAS 7.

Ativo imobilizado — Consolidado

Durante o periodo de 2014 a Companhia e suas tafsadquiriram ativo imobilizado ao
custo total de R$ 4.174 dos quais R$ 76 estédo entoadim fornecedores e outras contas a
pagar.

Ativo intangivel - Consolidado

Durante o periodo de 2014 a Companhia e suas tadsoadquiriram ativo intangivel ao custo
total de R$ 76.677 dos quais R$ 1.369 sao itensaidla e R$ 18.886 estdo em aberto em
fornecedores e outras contas a pagar.

Empréstimos e financiamentos — Controladora
Durante o periodo de 2014 a Companhia realizouagsséo de direitos e obriga¢cdes em
empréstimos com partes relacionadas no total dE5E60 que séo itens ndo caixa.

Resultado por acdo

O resultado basico e diluido por agéo é calculagidiante a divisdo do resultado atribuivel aos
acionistas da Companhia, pela quantidade médiagpada de acdes ordinarias conforme
demonstrativo abaixo:

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
(3 meses) (3 meses) (6 meses) (6 meses)
Lucros/prejuizo do periodo 4.513 11.269 6.433 2.08
Namero médio de agdes ponderadas 61.266.737 61.266.737 61.266.737 61.266.737
Resultado por agédo bésico e diluido (reais) 0,07 0,18 0,10 0,03
* * *

Versdo: 1
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Composicao da Diretoria e do Conselho de Administ@io

Diretoria:

Mario de Queiroz Galvao
Otéavio Ferreira da Silveira
Edison Martins

Conselheiros:
Yves Besse
Mario de Queiroz Galvao
Eduardo de Queiroz Galvao

José Rubens Goulart Pereira
Francisco de Queiroz Maia Junior
Luiz Antonio Souto Goncalves
Luis Inacio Senos Dantas

Contador
Rafael Tenodrio de Lima
CRC 1SP 301889
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Comentéario Sobre o Comportamento das Proje¢cdes Empresariais

N3o é pratica da Companhia divulgar projecGes.
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Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes
Quadro de Posicdo Acionadria

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE
PESSOA FiSICA

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental Posi¢do em 30/06/2014 em
unidades de Agoes
Acionista Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Galvdo Participagdes S.A. 40.788.921 66,58% - - 40.788.921 66,58%
BNDES Participagdes S.A. 20.477.816 33,42% - - 20.477.816 33,42%
Ag¢des em Tesouraria - - - - - -
Outros - - - - - -
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS AGOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE
PESSOA FiSICA

Companhia: Galvdo Participagdes S.A. Posigdo em 30/06/2014 em
unidades de Agoes
Acionista Acgoes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Empresa Nacional de Participages S.A. 235.439.996| 72,00% - - 235.439.996 72,00%
Moval Participagées Ltda. 58.859.999 18,00% - - 58.859.999 18,00%
Freccia Engenharia Ltda. 32.699.999 10,00% 32.699.999 10,00%
Outros 6 0,00% - - 6 0,00%
Ag¢des em Tesouraria - - - - 0 0,00%
QOutros - - - - 0 0,00%
Total 327.000.000 | 100,02% - 0% 327.000.000 | 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE
PESSOA FiSICA

Companhia: Empresa Nacional de Participagdes S.A. Posi¢do em 30/06/2014 em
unidades de Agdes
Acionista Acgdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
Luciana Galvdo de Andrade 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Dario de Queiroz Galvéo Filho 96.250.000 25,00% - - 96.250.000 25,00%
Mario de Queiroz Galvao 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
Eduardo de Queiroz Galvdao 96.250.000 25,00% 96.250.000 25,00%
AgOes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Qutros - - - - - 0,00%
Total 385.000.000 [ 100,00% - 0% 385.000.000 [ 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Moval Participagdes Ltda. Posi¢do em 30/06/2014 em
unidades de Agdes
Acionista Acgdes Ordinarias Acdes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Gilberto de Azevedo Branco Valentim 8.755.018 99,96% - - 8.755.018 99,96%
Marcia Moreira Valentim 1.000 0,04% - - 1.000 0,04%
AgOes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 8.756.018 100,00% - 0% 8.756.018 100,00%

DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DA PESSOA JURIDICA (ACIONISTA DA COMPANHIA), ATE O NIVEL DE PESSOA FISICA

Companhia: Freccia Engenharia Ltda. Posigdo em 30/06/2014 em
unidades de Acdes
Acionista AgGes Ordindrias AcOes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %
José Rubens Goulart Pereira 3.500 70,00% - - 3.500 70,00%
Vera Maria Rodrigues Leite Pereira 1.500 30,00% - - 1.500 30,00%
AgOes em Tesouraria - - - - - 0,00%
Qutros - - - - - 0,00%
Total 5.000 100,00% - 0% 5.000 100,00%

POSICAO ACIONARIA DOS DETENTORES DE MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE DA COMPANHIA, ATE O NIVEL DE
PESSOA FiSICA

Companhia: BNDES Participagdes S.A. Posi¢do em 30/06/2014 em
unidades de Acdes
Acionista Agdes Ordindrias AcOes Preferenciais Total
Quatidade % Quatidade % Quatidade %

Banco Nacional de Desenvolvimento

i K 1 100,00% - - 1 100,00%
Economico e Social - BNDES
Ag¢des em Tesouraria - - - - - 0,00%
Outros - - - - - 0,00%
Total 1 100,00% - 0% 1 100,00%
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Quadro de Posicdo Acionaria Consolidado

POSICAO ACIONARIA CONSOLIDADA DOS CONTROLADORES E ADMINISTRADORES E ACOES EM CIRCULAGAO

Companhia: Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental

Posigdo em 30/06/2014 em

unidades de Agtes
Acionista Quatidade de Quatidade de Agties Quatidade Total
AcOes Ordindrias % Preferenciais (Em % de Actes (Em %
(Em Unidades) Unidades) Unidades)

Controlador 40.788.921 66,58% - 40.788.921 66,58%
Controlador 20.477.816 33,42% - 20.477.816 3342%
Total 61.266.737 100,00% - 0% 61.266.737 100,00%
Agoes em circulagio - 0,00% - 0% - 0,00%

Notas

O 5r. José Rubens Goulart Pereira, membro do Conselho de Administracdo da Companhia de Aguas do Brasi-CAE ambiental, detém indiretamente
1.900. 764 acoes da CAB ambiental, representativas de 4,66% de seu capital sodial, por meio de sua particpacio direta correspondente & 70,00% do
capital social da Frecda Engenharia 5/C Ltda., que detém diretamente 10,00 % do capital social da Galvéo Participacies 5.A., que, por sua vez, detém
diretamente 66,58% do capital sodal da CAB ambiental.

O 5r. Eduardo de Queiroz Galvio membro do Conselho de Administrac3o da Companhia de Aguas do Brasl-CAB ambiental, detém indiretamente
4,886,513 acdes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital sodal, por meio de sua participacdo direta correspondente & 25,00% do
capital sodal da Empresa Nadonal de Participacdo S.A., que detém diretamente 71,99% do capital sodal da Galvdo Particdpactes 5.A., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

O 5r. Mario de Queiroz Galvo, presidente do Conselho de Administrac3o da Companhia de Aguas do Brasl-CAB ambiental, detém indiretamente
4,886,513 acdes da CAB ambiental, representativas de 11,98% de seu capital socal, por meio de sua participagdo direta correspondente & 25,00% do
capital sodal da Empresa Nadonal de Participacdo S.A., que detém diretamente 71,99% do capital sodal da Galvdo Particdpactes 5.4., que, por sua
vez, detém diretamente 66,58% do capital social da CAB Ambiental.

“ A Companhia estd vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,

conforme Clausula Compromissdria constante do seu Estatuto Socia

I"
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR

Aos Conselheiros e Acionistas da

Companhia de Aguas do Brasil — CAB ambiental

Sao Paulo — SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
Companhia de Aguas do Brasil - CAB Ambiental (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2014, que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as
respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e seis meses findos naquela data, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos
de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo das informacdes
contabeis intermediérias individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC
21(R1) — Demonstracao Intermediéria e das informagdes contabeis intermediarias
consolidadas de acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional 1AS 34 —
Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board —
IASB, assim como pela apresentacédo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusédo
sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.
Alcance da revisédo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisao de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisédo de Informacgbes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na realizacdo de
indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e
contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisédo é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo
nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos
significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a

acreditar que as informag6es contabeis intermediarias individuais incluidas nas
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informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informagoes
Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as hormas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, hdo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboragédo de
InformagBes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos

Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014,
preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacédo
nas informacg@es intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de Informacdes
Trimestrais - ITR e considerada informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem
a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas,
em todos os seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Ribeir&o Preto, 13 de agosto de 2014

KPMG Auditores Independentes

CRC 2SP014428/0-6

Claudio José Biason

Contador CRC 1SP144806/0-7
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