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Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢oes legais e estatutérias, submetemos a apreciagao de V.Sas. o Balango Patrimonial, acompanhado das Demonstragdes do Resultado, das Muta¢des do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa e as respectivas Notas Explicativas, dos exercicios sociais encerrados

em 31 de dezembro de 2011 e 2010. Santos, 19 de margo de 2012. CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro - Em milhares de reais

Controladora

Consolidado
2

Controladora Consolidado

Demonstracdes do resultado - Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais, exceto quando indicado

Controladora Consolidado

Ativo 2011 2010 2011 Passivo e patriménio liquido 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Circulante Circulante . .
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 1.723 980 3.470 2.381 | Fornecedores 11.507 10.848 11.744 10,998 | Receita bruta de servicos
AplicacGes financeiras (Nota 3) 18.182 15.927 18.182  15.927 | Adiantamentos de clientes (Nota 10) 5.557 4.557 5.557 4.557 | Prestacdo de servicos _ 194.139 167.800 194.498  169.211
Clientes 14.954 10.677 15079  10.711 | Salarios e encargos sociais 1.451 1.075 1.474 1.081 | lmpostos sobre servigos e outras dedugdes (23.179) _ (19.880)  (23.306)  (20.156)
Tributos a recuperar (Nota 5) 1.014 582 1.045 586 | Provisdo de férias e encargos 3.012 2.603 3.047 2616 | Receita liquida de servigos 170.960 __ 147.920 171.192 _ 149.055
Despesas antecipadas 4.555 4.286 4.561 4.286 | Obrigacdes fiscais e tributarias (Notas 11 e 12) 2.913 1.524 2.963 1.550 E“s‘° g°s servigos prestados (126.890) __ (109.624) _ (126.838) (111.942)
Contas a receber 2.077 1,557 2.084 1.558 | Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 13.128 5.441 13.128 5.441 Rl;f:::i)tasﬂz:ioe spesas) operacionals 44070 _ 38.296 _ 44.354 _ 37.113
Dividendos a receber (Nota 4) 4 4 Contingéncias legais 26 - f H
42.509 34.013 44421 35449 | Contas a pagar 940 621 953 624 %‘i’&'{gﬁ‘aﬁ“"as e gerais (3(3-23% (25(?8% (3(‘3‘-;‘2‘3 (27(}‘7‘2;
Nﬁ%ﬁﬁ;ﬁ?fuongo prazo Nao circulante 36.908 20.009 38.808 20.8% Depreciagéo e amortizagdo o (968) (886) (989) (1.361)
Partes relacionadas (Nota 4) 787 1.216 787 1.210 | Fornecedores 2.392 3.283 2.392 3.083 | Oulras receitas (despesas) operacionais (221) 344 (220) 341
Depositos judiciais (Nota 14) 726 1.904 802 1.919 | Empréstimos e financiamentos (Nota 9) 17.016 23.417 17.016  23.417 | Lucro (prejuizo) operacional antes das
Outras realizaveis a longo prazo 330 330 330 330 | Obrigagdes fiscais e tributarias (Notas 11 e 12) 1.989 1.290 1.989 1.290 | Participagdes societdrias e do resultado
Investimentos (Nota 6) 1.783 1.259 Provisao para contingéncias (Nota 14) 3.291 2.558 3.381 2.618 | financeiro o o 5.498 12.141 5.081 8.774
Imobilizado (Nota 7) 33.032 34.080 33171 34.177 24.688 30.548 24.778 __ 30608 | Resultado de participagdes societérias (Nota 6)
Intangivel (Nota 8) 2.687 3.736 2.796 3.739 | Patrimonio liquido (Nota 15) Equwalenclla patrl[nonlal (476) (3.383)
39.345 42525 37.886 _ 41.375 | Capital social 24.658 24.658 24658  24.658 Rgsu"a“ 'f'."a"ce.'m
s s ks ame e M Gpp gy e o
atrimonio liquido atribuivel aos g o e ’ : ’ :
acionistas controladores 18.658 19.321 18658  19.321 Lxg:f%gf;mfgffggsa gigi’:lb'a's (S-gg;) ;-gi? “-ggg) ;-gii’
$§2}°;‘ga§§3,fn%§g‘fg§}3§ ndo controladores T8.658 19,351 {6665 19305 | Lucro (prejuizo) antes do LR.P.J. e C.S.L.L. 553 8.841 503~ 8.841
Total do ativo 81.854 76.538 82.307 __ 76.824 | Total do passivo e patriménio liquido 81.854 76.538 82.307 _ 76.824 g‘;\‘;ﬁt}%%‘géesnofia‘?zg;?g? ulgr’(')dl'%au o Egzg; (2(-%8; ggi; (26(7)23;
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (663) 6.043 (660) 6.043
Demonstracdes das mutacdes do patriménio liquido - Em milhares de reais Atribuido a:
Capital Prejuizos Participacao atribuida aos Participacao dos acionistas Participagéo dos acionistas controladores (663) 6.043
social acumulados acionistas controladores ndo controladores Total Participagéo dos acionistas n&o controladores 3
Em 31 de dezembro de 2009 24.658 (11.380) 13.278 2 13.280 (660) 6.043
Lucro liquido do exercicio 6.043 6.043 6.043 | Lucro (prejuizo) liquido por agéo do capital
Em 31 de dezembro de 2010 24.658 (5.337) 19.321 2 19.323 social no fim do exercicio - R$ (0,02) 0,21
Prejuizo liquido do exercicio (663) (663) 3 (660) As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
Em 31 de dezembro de 2011 24.658 _ (e.000) - 18.658 5 18.663 Demonstragdes dos fluxos de caixa
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragoes financeiras. Exercicios findos em 31 de dezembro - Em milhares de reais
Notas explicativas as demonstragoes financeiras em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 - Em milhares de reais, exceto quando indicado Controladora Consolidado
1 Contexto operacional (b) A movimentagao dos investimentos pode ser assim apresentada: . 2011 2010 2011 2010
A Companhia tem por objeto a exploragdo da atividade de armazenagem e movimentagéo de mercado- Deicmar Deicmar | Fluxos de caixadas
rias de terceiros para carga geral, destinadas & importagéo e exportagéo; de operadora portuaria, em Port T™V Ambiental | atividades operacionais
conformidade com as disposi¢des da Lei n°. 8.630, de 25 de fevereiro de 1993; de carga e descarga de Em 31 de dezembro de 2009 711 131 Lucro liquido antes
navios; de armazéns gerais, na forma prescrita do Decreto n®. 1.102, de 21 de novembro de 1903; de  Integralizagao de capital 500 do I.R.P.J._e C.S.L.L.A . 553 8.841 593 8.841
logistica; de representagéo de armadores nacionais e estrangeiros; de agenciamento de navios; de  Aumento de capital 3.300 Depreciagao e amortizagdo = 7.165 5540 7195 5611
transportes rodoviarios e a intermediag&o de fretes por vias maritimas e aéreas, inclusive internacio-  Equivaléncia patrimonial (3.386) 9 (6) | Resultado da equivaléncia patrimonial 476 3.383
nais, bem como de agente de cargas; de despachos aduaneiros em geral, inclusive comissariado; de  Em 31 de dezembro de 2010 625 140 494 | Provisbes para contingéncias 733 48 763 53
prestagdo de servigos de assessoria logistica. Podera, ainda, a Companhia praticar quaisquer atos ~ Aumento de capital 500 500 | Resultado na venda de imobilizado 342 43 342 46
correlatos e afins ao seu objeto social, como também participar de outras sociedades como quotista ou  Equivaléncia patrimonial (469) 176 (183) | Baixa de ativo diferido 355
acionista. Em 31 de dezembro de 2011 656 316 811 s . . 9.269 17.855 8.893 14.906
2 Apresentacéo das demonstragées financeiras e principais praticas contabeis VariagGes nos ativos e passivos
2.1 Apresentacédo das demonstragdes financeiras 7 Imobilizado Controladora Clientes (4.277) (1.411) (4.368)  (1.252)
As demonstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Companhia e autorizadas para emissao 2011 2010 Tributos a recuperar (432) 1.270 (459) 1.269
em 05 de marco de 2012. Depreciagao Taxa anual de EespesaT antecipadas (269) (1.540) (275) (1.512)
As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estéo sendo apresentadas de acordo com as praticas Custo acumulada Liquido _Liquido depreciacéo - % artes relacionadas 429 456 423 462
contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo societaria e Pronunciamento Técnico para Terrenos 1.207 1.207 1.207 Contas a receber (520) (137) (526) (117
Pequenas e Médias Empresas (CPC PME), emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e  Edificacoes 12 12 4 Depositos judiciais 1178 (151) 1.117 (142)
aprovado pela Resolugdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n® 1.255 de 10 de dezembro de  Veijculos 5.310 (5.106) 204 379 20 ;‘(’jggﬁgﬁg:ﬁss de clientes ; ggg ;ggg ’ ggg ;ggg
iososgé uintes se¢des foram aplicadas na elaboragéo das demonstragdes contébeis: Instalages 2 @72) 2 10 0 Salarios e encargos sociais 376 (354) 393 (434)
g 4 p! na e G ¢ Mé&quinas e equipamentos 27114 (5.925) 21.189 15.666 8,33a20 Provisao de férias e encargos 409 1.047 431 969
* Segbes 4 a 8 - Demonstragtes contdheis; o I Moveis e utensilios 3.501 (1.440)  2.061 1.858 10 | Obrigagdes fiscais e tributarias 1.389 '583 1.413 555
* Secao 10 - Politicas contabeis, mudanga.s de_ estimativa e retificagdo de erro; Equipamentos de informatica 5.008 (2.705) 2.393 1.040 20 Dividendos a pagar E (202) - (202)
* Secao 11 - Instrumentos financeiros basicos; . Benfeitorias em iméveis de Contas a pagar 319 (508) 229 (537)
* Segao 14 - Investimento em controlada e em coligada; terceiros 11.768 (6.079) 5689  6.928 20 | Contingencias legais (26) 56
: g:ggg 1; . x:zg :nmtg:gll’f/ztlj'oy Obras em andamento 272 272 12 261 2.995 198 2.693
. Qaik = ) i Adiantamento para Caixa proveniente das operagdes 9.530 20.850 9.091 17.599
. ggggg g? - ggt\elzzgggs;aes;vgg czj:?)rr?t?nng;gnr?:sr%agﬂ\l;os contingentes; aquisigéo de imobilizados 3 3 6.980 JUTOSPPaQOS peree (2.274) (2.801) (2.274)  (2.801)
« Secdo 23 - Receitas; ’ ’ __54.559 (21 .527)'M 34.080 Imposto de renda e contribuicdo social (1.216) (2.798) (1.253) (2.798)
* Secdo 27 - Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment); Consolidado o ) (3.490) (5.599) (3.527) (5.599)
« Secdo 29 - Tributos sobre o lucro; 2011 2010 Caixa liquido proveniente das
* Secdo 30 - Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de Demonstragdes Contabeis; Depreciagdo P P . Taxa_anyal doe (aplicado ne_:s) atividades operacionais 6.040 15.251 5.564 12.000
« Secéo 33 - Divulgagao sobre partes relacionadas. Custo acumulada Liquido _Liquido depr ) - % | Fluxos de caixa das atividades de investimentos
No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, as demais seges do CPC PME néo foram aplicaveis as  1€/Tenos 1.207 1.207 1.207 Investimentos em controlada. (1.000) (3.800)
operagdes da Companhia. Ed/lflcagoes 12 12 4 Recebimento pela venda de imobilizado 1.014 371 1.020 391
2.2 Descrigdo das principais praticas contabeis adotadas Velculos~ 5.310 (5.106) 204 379 20 Aquisicoes de bensﬂpa.ra o ativo imobilizado (6.135) (10.414) (6.198)  (10.427)
As principais praticas contabeis adotadas na elaboragao dessas demonstragées financeiras estao descri- Instalagdes 274 (272) 2 10 10 | Aquisigbes/transferéncia de bens para o
tas a seguir: Magquinas e equipamentos 27.114 (5.925) 21.189 15.666 8,33a20 ativo |[napg|vel . . (289) (1.096) (410) (1.096)
(a) Caixa e equivalentes de caixa Moveis e utensilios - 3.682 (1.487)  2.195 1.955 10 | Caixa liquido aplicado nas atividades de
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e aplicagdes financeiras Equipamentos de informética 5.103 (2.705)  2.398 1.040 20 | _investimentos . ) ! (6.410) (14.939) (5.588)  (11.132)
resgataveis imediatamente e com risco minimo de mudanca de seu valor de mercado. Benfeitorias em iméveis de Fluxos de caixa das atividades de financiamento
As aplicagdes financeiras so registradas ao custo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do  terceiros 11.768 (6.079)  5.689 6.928 20 ggﬁ;z%r:so?isecginsag(ilr?g?énrtig: Longo prazo 3288 3.698 Sggg 3.698
balanco. Obras em andamento 272 272 12 -
(b) CI(i:entes Adiantamento para Fornecedores — Longo prazo . (891) (1.644) (891) (1.644)
As contas a receber de clientes sao avaliadas no momento inicial pelo valor presente e deduzidas das  aquisicdo de imobilizados 3 3 6.980 Caixa liquido (aplicado nas) proveniente das
perdas estimadas em crédito de liquidagao duvidosa, as quais s&o estabelecidas quando existe uma evi- 54.745 (21.574) _ 33171 _ 34.177 atividades de financiamentos 3.368 2.054 3.368 2.054
déncia objetiva de que a Companhia nao seré capaz de receber todos os valores cobrados de acordo A movimentag&o do imobilizado pode ser assim demonstrada: Aumento (reducéo) liquido de
com os prazos originais das contas a receber. O valor das referidas perdas estimadas ¢ a diferenca entre Resumo da movimentagéo Controladora Consolidado | .C2iXa e equivalentes de caixa 2.998 2.366 3.344 2.922
0 valor contabil e 0 valor recuperével. Em 31 de dezembro de 2009 28.263 28.438 | Caixa e equivalentes de caixa
O prazo médio de recebimento das contas a receber é de 30 dias, prazo esse considerado como parte  Adicées 10.414 10427 | o inicio do exercicio 16.907 14.541 18.308 15.386
das condigdes comerciais e inerentes das operagées da Companhia, por esse motivo, néo foi requeridaa Baixa por venda e outras (414) (437) Calx?'e elt;]iuwalentgs. de caixa 19.905 16.907 o1 650 18.308
aplicagéo do ajuste a valor presente. Depreciacdo (4.183) (4.251) | Mo Tinal do exercicio 2.008 366 3344 925
(c) Investimentos em sociedades controladas ) ) ~ Em 31 de dezembro de 2010 34.080 34177 As not licativas sdo parte inleorants das d e i S22t S5
Os investimentos em sociedades controladas s&o registrados e avaliados pelo método de equivaléncia  Adicses 5.135 5.198 S notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
patrimonial, reconhecida no resultado do exercicio como receita (ou despesa) operacional. Baixa por venda e outras (1.357) (1.362) Controladora Consolidado
(d) Converséo em moeda estrangeira ] . o Depreciagao (5.826) (5.842) 2011 2010 2011 2010
As transacbes em moeda estrangeira s&o convertidas para Reais (R$) usando-se as taxas de cambio em g/ 1"31 e dezembro de 2011 33.032 33.171 IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL IRPJ/CSLL
vigor nas datas das transagoes. Os saldos das contas de balanco sao convertidos pela taxa cambial da Compensagéo de Prej. Fiscal
gata do balango. Ganhos e p’e.rdazcamb!alsdresultantes ga liquidagao dessas tranﬁag%es e dadconversao 8 Intangivel Controladora e Base negativa CSLL (b) (1.447) (3.660) (1.514) (3.660)
ggoaél;orse:uﬁgszlvos monetarios denominados em moeda estrangeira s@o reconhecidos na demonstra- 2011 ) 2010 Base tributavel do IRPJ e
o ) Amortizacao Taxa anual de  da CSLL (c) = (a—b) 3.782 8.541 3.938 8.541
(€) Imobilizado Custo acumulada Liquido _Liquido amortizacdo-% Efeitos do IRPJ e CSLL
Demonstrado ao custo de aquisicao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, deduzidoda ¢ 0 12.720 (10.085) ~ 2.635 3.682 25 eitos do e no
depreciagéo acumulada, calculada pelo método linear, as taxas anuais mencionadas na Nota Explicativa /2 #5C5 5 "(20) R 13 o resultado (d) ) ( -2106) (2-7908) a -2503) (2-790:81
n® 7, que levam em consideracéo o prazo de vida Util-econdmica dos bens. Direito do U e 1 a1 Aliquotas efetivas — IRPJ + CSLL (d + ¢) (32,2%) (32,8%)  (31,8%)  (32,8%)
Ganhos e perdas em alienagoes sao determinados pela comparacéo dos valores de alienagdo com o ireito de Uso O imposto de renda da pessoa juridica é calculado com base no lucro real & aliquota de 15%, acrescida
valor contabil e s&o incluidos no resultado operacional. __ 12792 _ (10.105) _ 2.687 __ 3.736 do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 Mil ano. A contribuicio social sobre o
Reparos e manutencdo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que séo incorridos. O custo Consolidado lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro tributavel. Esses impostos sao reconhecidos no
das principais renovagdes é incluido no valor contébil do ativo no momento em que for provavel que os 2011 S 2010 resultado pelo regime de competéncia.
beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padréo de desempenho inicialmente avaliado para o Amortizagao Taxaanualde 4, b vis50 para contingéncias
i i ira i i ida uti i i Custo acumulada Liquido _Liquido amortizacéo - % P 9
ativo existente fluirao para a Companhia, sendo depreciados ao longo da vida til restante do ativo relaci- Sot 12847 10.103 ‘:12 744 % 685 26 A Companhia estd sujeita a contingéncias civeis, fiscais, trabalhistas e outras, sendo parte envolvida em
onado. . M(:lr:gzsPatentes : 31 (o. 20) . 1 . 13 1o Processos em andamento tanto na esfera administrativa como judicial, para as quais, quando aplicavel,
(f) Arrendamento mercantil ) o ) e (20) estdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisdes para perdas provéveis constituidas, inclusive
Os arrendamentos mercantis de imobilizado nos quais a Companhia fica substancialmente com todos os  Direito de Uso 41 41 41 Lanto a0 prazo de exigibilidade. sio estimadas pela administracio, amparada por sua assessoria juridi-
riscos e beneficios de propriedade sdo classificados como arrendamento financeiro. Os arrendamentos 12.919 (10.123) __2.796 3.739 q f P . 9 ! p ¢ao, amp; P )
financeiros s&o registrados como se fosse uma compra financiada, reconhecendo, no seu inicio, um ativo Resumo da movimentagao Controladora Consolidado & coniorme segue:
imobilizado e um passivo de financiamento (arrendamento). O imobilizado adquirido nos arrendamentos Em 31 de dezembro de 2009 3.997 4.002 () Depositos judiciais .
financeiros é depreciado pelas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 7. Adicoes 1.096 1.096 Controladora Consolidado
(g) Intangivel Amortizagao (1.357) (1.359) 2011 2010 2011 2010
Os gastos diretamente associados a softwares identificaveis e Unicos, controlados pela Companhia e Em 31 de dezembro de 2010 3.736 3.739 Civeis 6 1 54 2
que, provavelmente, gerardo beneficios econémicos maiores que os custos por mais de um ano, assim  Adigdes 289 410 Fiscais 168 1.428 168 1.428
como os gastos com o aperfeicoamento ou a expansdo de seu desempenho para além das Amortizagdo (1.338) (1.353) Trabalhistas 552 475 580 489
especificagdes originais, sdo reconhecidos como ativos intangiveis, sendo amortizados usando-se o mé- Em 31 de dezembro de 2011 2.687 2.796 726 1.904 802 1.919
todo linear, as taxas anuais mencionadas na Nota Explicativa n® 8, que levam em consideragao o prazo 9 Empréstimos e financiamentos (Controladora e Consolidado) (b) Provisao para contingéncias
de sua vida dtil-economica. ) o Venci > Taxas de juros 2011 2010 Controladora Consolidado
(h) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment) ) B ) ) Moeda nacional 2011 2010 2011 2010
O ativo imobilizado e outros ativos ndo C|Egulaqtes, |ngluswe o ativo intangivel, s&o revistos para se iden-  FINAME 2012 TJLP +4,80% a.a. 1 11 Civeis 495 365 495 365
tificar ajustes decorrentes de perdas por ‘impairment”sempre que eventos ou alteragdes nas circunstén- - gNDES 2011 TJLP +4.80% a.a. 855 Trabalhistas 2796 2193 2886 2553
cias |nd|c_arem que o valor contabil pode nao ser recup_eravel. O ajuste da perda por /mpalrm{-znt sera 2012 TJLP +4,30% a.a. 593 1.323 3.201 2.558 3.381 2.618
reconhecido pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassar o valor recuperavel, que é o maior 2014 TJLP +5,80% a.a. 383 510 Patriménio liqui
entre o preco liquido de venda e o valor em uso de um ativo. 2014 UMBNDIéS +5.80% 15 .atrlmorflo iquido
4 reco. 0 valor a 80% a.a. 176 211 capital social
(|)_ Demais ativos circulantes e néo circulantes (rjsall_zave_l a longo prazo) ) _ Leasing Financeiro 2011 Pré-fixado 2 § tal ial total ‘ bscrlto @ int lizado, dividid 08,687 975 265 dinarl Inati-
Sao apresentados ao valor de custo ou de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as 2012 Pré-fixado 505 1.062 capital social totalmente subscrito e integralizado, dividido em 28.63/. agoes ordinarias nominati
variagdes monetarias auferidos. 2015  Pré-fixado 2.420 ‘g35 Vas semvalornominal.
(i) Provisoes 2078 ~4.809 16 Instrumentos financeiros
As provisdes sao reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigag&o presente legal ou ndo formali- Moeda estrangeira — ———— A Companhia possui operagdes envolvendo instrumentos financeiros com o objetivo de financiar suas
zada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para Cabital de irog 2012 Indexados ao USD + 6.00% a.a 7.917 7.029 atividades ou aplicar seus recursos financeiros disponiveis. A administragdo dessas operagdes é efetua-
liquidar a obrigagao e uma estimativa confiavel do valor possa ser feita. P 9 S e . : da mediante estratégias de operagao e sistemas de controles.
(k) Empréstimos e financiamentos 2018 Indexados ao USD + 6,00% a.a. ) 9.089 8.070 = . K .
b nan 5 , - , FINIMP 2011 Indexados ao USD + 0,60% a.a.+Libor 272 Valorizagdo dos instrumentos financeiros
Os empréstimos e financiamentos tomados s&o reconhecidos contabilmente no recebimento dos recur- 2012 Indexad USD +6.10% a.a. 1.082 277 Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de dezembro estéo descri-
sos. Os empréstimos tomados s&o apresentados pelo custo, liquido dos pagamentos realizados, acresci- ndexados ao +6107%aa. : . tos 2 sequir bem como os Critérios para sua valorizacao/avaliacio:
dos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis’) a valor presente. 2013 Indexados ao USD +4,18% a.a. 254 338 gulr, be S P o allagao:
. . N 2 o, (a)ldentificacdo e valorizacao dos instrumentos financeiros
(I) Demais passivos circulantes e nio circulantes 2015 Indexados ao USD + 1,85% a.a.+Libor 5.383 5.973 n o ¢ X i ‘ isponibil i
S&o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspon- 2016  Indexados ao USD +3,17% a.a. __214 _____ ACompanhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, duplica-
S s s o o o s £ e ~SSom s lwolemooisderke co 1regs TR OIS OIS e
'm) Reconhecimento de receita . - ) -
A receita de servicos prestados é reconhecida no resultado quando da efetiva prestagéo dos servigos. ~ Passivo ndo circulante _17.016 23.417  oria, em prazos inferiores hé trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos,
(n) Demais r i custos e desy _ 30.144 _28.858 que sao sistematicamente renegociados, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.
S&o reconhecidas observando-se o regime de competéncia de exercicios. (a) Os montantes a longo prazo tém a seguinte composicéo, por ano de vencimento: (b)Caixa e equivalentes de caixa, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar
2.3 Critério de consolidagdo 2011 2010 Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizagao.
As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as operagdes da Deicmar S.A. e suas controladas 2012 10.877 (c) Investimentos
com as seguintes participagdes em 31 de dezembro de 2011: o 20138 126 1.660  Consistem, principalmente, em investimentos em controladas de capital fechado, registrados pelo méto-
Controladas % Participacdo 2014 371 1.552  do de equivaléncia patrimonial, nas quais a Companhia tem interesse estratégico.
Deicmar Port S.A. 99,99 2015 5.818 1.330  Considerages de valor de mercado das agdes possuidas nao sio aplicaveis.
Terminal Maritimo do Valongo S.A. 98,33 2016 1.697 (d) Empréstimos e Financiamentos
Deicmar Ambiental Ltda. 99,99 2018 9.004 7.998 L - ) . ) 5 N
0 exercicio social das controladas incluidas na consolidagio é coincidente com da Deicmar S.A. € as 17018 53.417 O valor contabil dos empréstimos e financiamentos em reais tem suas taxas atreladas a variagdo do CDI

politicas contébeis foram aplicadas de maneira uniforme nas empresas consolidadas e séo consistentes
com aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Os principais procedimentos de consolidacao séo a eliminagao dos saldos das contas de ativos, passivos
e de resultados entre as empresas consolidadas e das participagdes no capital, reservas e lucros e pre-
juizos acumulados das empresas consolidadas.

3 Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

(b) Em garantia dos empréstimos e financiamentos, foram oferecidos Notas Promissérias e Aval de
partes relacionadas. Especificamente em relacé@o aos financiamentos de importacéo os equipamentos
foram oferecidos em garantia.

(c) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o efeito liquido da variagdo cambial contabilizada no
resultado do exercicio monta em R$ 3.633 Mil.

10 Adiantamentos de clientes

Referem-se a adiantamentos recebidos para pagamento de gastos relativos aos processos de desemba-

e se aproxima do valor de mercado. Para os demais empréstimos e financiamentos, inclusive os denomi-
nados em moeda estrangeira, a diferenca entre o valor contabil e o valor de mercado, nao s&o significati-
vas.

(e) Politica de gestao de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, que a orienta em relagao a transagdes
e requer a diversificagao de transagdes e contrapartidas. Nos termos dessa politica, a natureza e a posi-
cao geral dos riscos financeiros é regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os resultados e

2011 2010 2011 2010 rago aduaneiro. o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sao revistos periodicamente os limites de crédito.
Caixa 881 490 883 996 11 Obrigacoes fiscais e tributarias (f) Risco de crédito
Bancos contas movimento 842 490 2.587 1.385 Controladora Consolidado A politica de vendas da Companhia considera o nivel de risco de crédito a que esta disposta a se sujeitar
Aplicagées financeiras 18.182 15.927 18.182 15.927 2011 2010 2011 2010 no curso de seus negdcios. A diversificacdo de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes,
19.905 16.907 21.652 18.308 |RPJ a recolher 7 42 1 42 assim como o acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas por segmento de negdcios e
As aplicagdes financeiras estdo indexadas  taxa do Certificado de Deposito Interbancario - CDI e sdo CSLL a recolher 3 13 5 14 jimites individuais de posigdo, sao procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
representadas por aplicagdes de Certificado de Depésitos Bancarios - CDB de alta liquidez. ISS a recolher 659 1.851 665 1.853  inadimpléncia em seu contas a receber.
4 Partes relacionadas ICMS a recolher 2 12 2 12 (9) Risco de liquidez
COFINS a recolher 745 513 756 517 £ . I ; - . : ]
Controladora Consolidado PIS a recolher 162 11 164 112 E 0 risco da Compﬂanhla nao possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos finan-
2011 2010 2011 2010  FUNDAF a recolher 35 35 52 5o Ceiros, em decorréncia de descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos
Ativo circulante IRRF a recolher 140 100 141 101 Previstos. . ) ! - ' .
Dividendos a receber Parcelamento — Lei 11.941/09 3.027 3.027 Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, s&o estabelecidas premissas de
Terminal Maritimo do Valongo S.A. 4 4 Outros 122 137 129 137 desembolsos e recebimentos futuros, sendo monitoradas diariamente pela area de tesouraria.
4 4 4.902 2.814 4.952 2.840 (h) Risco de mercado
Ativo n&o circulante Passivo Circulante 2.913 1.524 2.963 1.550 (h.1) Risco com taxa de juros
Partes relacionadas Passivo nao Circulante 1.989 1.290 1.989 1.290 O risco associado é oriundo da possibilidade de a Companhia incorrer em perdas por causa de
Deicmar Ambiental 6 4.902 2.814 4.952 2.840 flutuagGes nas taxas de juros que aumentem as despesas financeiras relativas a empréstimos e financia-
Acionistas 787 1.210 787 1.210 12 Parcelamento de débitos tributarios o o ) mentos captados no mercado. A Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com
787 1.216 787 1.210 A Companhia optou pelo parcelamento de débitos tributdrios administrados pela Receita Federal do Bra- 4 objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratago de novas operagdes para proteger-se contra
5 Tributos a recuperar gIlzj(aR(I::oBr?sI(r)]Iti:i%%%zc;d(?ozecligtl;iﬁ;:_o:::)E?:J frgogs ;ees;’ljl:]a#gg: 20(())1n;/ersao da Medida Provisria n® 449/2008,  rigco de volatilidade dessas taxas.
Controladora Consolidado : P P : - - . (h.2) Risco com taxa de cambio (Controladora e Consolidado)
2011 2010 2011 2010 dO saldo consolidado d0§ debltgs liquido dos pagamentos efetuados e com atualizagdo monetéria até 31 O risco associado decorre da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por causa de
e dezembro de 2011 s&o assim representados: - A -
ICMS 51 90 51 90 2011 flutuagdes nas taxas de cambio, que reduzam valores nominais faturados ou aumentem valores captados
IRPJ 749 315 755 316 Débitos previdenciarios — RFB 206 no mercado.
CSLL 209 117 212 118  Demais débitos — RFB 2815 Em 31de dezembro de 2011 e de 2010, a Companhia possuia passivos denominados em moeda estran-
QOutros 5 60 27 62 Demais débitos — PGFN 6 geira nos montantes descritos a seguir:
1.014 582 1.045 586 3.027 2011 2010
6 Investimentos Demonstramos a seguir o montante do prejuizo fiscal e base de célculo negativa da CSLL amortizados Moeda Moeda
Controladora quando da consolidagcao dos débitos do parcelamento: estrangeira Reais estrangeira Reais
2011 2010 Montante Crédito  Passivo
Custo Total Custo Total Utilizado R$ Aliquota Amortizado R$  Circulante
Deicmar Port S.A. 656 656 625 625 Prejuizo fiscal 6.721 25% 1.680 Fornecedores
Terminal Maritimo do Valongo S.A. (TMV) 316 316 140 140 Base de calculo negativa da CSLL 7.020 9% 632 - Indexados ao EUR 530 1.292 542 1.207
Deicmar Ambiental Ltda. 811 811 494 494  Total amortizado 2.312 Empréstimos e financiamentos
1.783 1.783 1.259 1.259 13 Imposto de renda da pessoa juridica (IRPJ) e contribuigéo social sobre o lucro liquido (CSLL) - Indexados ao USD 5.976 11.209 1.705 2.841
(a) As principais informagdes das participacdes societarias mantidas estao resumidas a seguir: Controladora Consolidado Passivo
Quantidade Participacao Lucro liquido 2011 2010 2011 2010 Né&o Circulante
de acoes/ no capital Patriménio (prejuizo) Fornecedores
quotas social - % liquido do exercicio Resultado antes dos tributos IRPJ/C?;; IRPJ/gi‘Z: IRPJIC?;I:; IRPJK;SBI‘;:' - Indexados ao EUR 983 2.392 1.473 3.283
2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 R N S - : Empréstimos e financiamentos
Deicmar Equivaléncia patrimonial liquida 476 3.383 . Indexados ao USD 7920  14.857 12674  21.118
Port S.A. 6.324.287 5.824.287 99,99 99,99 656 625  (469) (3.386) AdicOes totais 21.683 10.936 21.820 11.190 17 seguros
T™MV 30.000 30.000 98,33 98,33 322 142 183 9  Exclusdes totais (17.483) (10.959) (17.580)  (11.135) A Companhia mantém programa de seguros, sendo a cobertura contratada, considerada suficiente pela
Deicmar Lucro real apurado no periodo (a) 5.229 12.201 5.452 12.201  administragéo para cobrir eventuais riscos sobre suas operagdes, seu patrimonio, ativos, funcionarios e
Ambiental 20.000 10.000 99,99 99,99 811 494 (183) (6) Prejuizo fiscal e base negativa da CSLL (619) (3.305) responsabilidade civil perante terceiros.
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