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Submetemos & apreciagdo dos Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores, Mercado de Capitais MARGENS - A margem bruta consolidada de 16,8% em 2014 passou para 11,5% em 2015 e a margem com a empresa controladora e suas empresas controladas para obtencdo de seguros necessarios a

e a Sociedade em Geral, o Relatério da Administragdo e as Demonstracdes Financeiras da Bardella
S.A. Industrias Mecanicas referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015.
CONJUNTURA - Em 2015, a queda acentuada dos pregos internacionais do petréleo e do minério
de ferro, aliados ao excesso de oferta mundial de aco influenciaram decisivamente na reducdo dos
investimentos em andamento e na paralizacdo de planos de investimentos de novas plantas industriais,
diminuindo significativamente a demanda por maquinas e equipamentos de producédo. O PIB brasileiro
apresentou queda de 3,8% em 2015, em meio a deterioragéo fiscal, inflagao alta, juros elevados, desva-
lorizagéo cambial do Real, etc. A produg&o industrial caiu 8,3%, a maior queda da série histérica medida
pelo IBGE desde 2003. Considerando as grandes categorias econémicas, a produgao de bens de capital
apresentou a maior queda em 2015, atingindo 25,5%. O crédito bancario extremamente escasso e alta-
mente seletivo. A conjunc&o destes fatores influenciaram negativamente a situag&o financeira de nossos
clientes, resultando em postergacé@o de pagamentos de eventos cumpridos, o que causou grandes im-
pactos na disponibilidade de caixa da empresa.

CARTEIRA DE ENCOMENDAS - A carteira de encomendas consolidada, representada pela receita
liquida de contratos a executar, encerrou o ano de 2015 com R$ 651 milhdes. Em 2014 era R$ 1.027
milhdes. A Controladora registrou R$ 497 milhdes ao final de 2015 e R$ 736 milhdes em 2014.

Carteira de encomendas a apropriar
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RECEITA OPERACIONAL - A receita liquida operacional consolidada atingiu R$ 446,4 milhdes em 2015
com decréscimo de 6,8% em relagéo a 2014, quando registrou R$ 478,9 milhdes. Em 2015, a receita
liquida de vendas de agos laminados foi de R$ 50,9 milhdes (R$ 56,3 milhdes em 2014).

MERCADOS INTERNO E EXTERNO - Além dos produtos seriados, contribuiram para a realizagdo da
receita operacional bruta do ano, os seguintes fornecimentos:  Pontes rolantes para industrias em geral;
* Equipamentos de processos para Oleo e Gas; * Equipamentos hidromecénicos e de levantamento,

além de servomotores e unidades hidraulicas para as usinas hidrelétricas; « Equipamentos para movi- a

mentagdo de minérios; * Pecas seriadas para turbinas edlicas.

Controladora Consolidado
Ativo Nota 2015 2014 01/01/2014 _ 2015 2014 01/01/2014

reapre- reapre- reapre-

sentado  sentado sentado

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.856 30.003 13.083 2901 33.537 14.725
Contas a receber de clientes 6 218.340 177.230 168.781 207.805 160.962 161.877
Estoques 8 98674 86.197 91.437 115.811  99.581 106.329
Imposto de renda e contribui¢do social 9a 648 1.094 1.302 2.829 4.700 6.128
Tributos a recuperar 9a 23.683 25.327 17.509 25.319 28.585 22.815
Despesas antecipadas 4.359  3.860 1.878 4.535 7.020 3.051
Outros créditos 11 _95.334 _ 60.012 23.957 _47.782 _ 33.953 13.117
Total do ativo circulante 443.894 383.723 _ 317.947 406.982 368.338 _ 328.042
Nao circulante
Realizavel a longo prazo 28.106 _ 40.392 51.571 29.890 _ 34.231 37.756
Partes relacionadas 12a  9.974 23.564 37.045 - - -
Contas a receber de clientes 6  6.075 5.365 4.963 6.075 5.365 4.963
Titulos e valores mobiliarios 10 - - - 4.361 8.265 13.994
Tributos a recuperar 9a  3.866 3.764 3.716 3.878 3.776 3.772
Imposto de renda e
contribuicéo social diferidos 9b - - - 6.209 6.110 6.161
Outros créditos 11 _ 8.191 7.699 5.847 _ 9.367 _10.715 8.866
Imobilizado 13 215.694 223.003 _ 231.725 270.502 282.284 _ 296.955
Investimentos 14b 136.347 123.310 _ 113.490 93.004 _74.518 70.535
Propriedades para investimento 14a _ 2.439 - - _15.024 _10.833 10.125
Intangivel 15 20.736 17.861 14529 22.486  19.633 16.436
Total do ativo nao ci 403.322 404.566  411.315 430.906 421.499  431.807
Total do ativo 847.216 788.289 _ 729.262 837.888 789.837 _ 759.849

operacional que era de 0,9% em 2014 passou para -2,2% em 2015.

SISTEMA DE GESTAO - A Companhia possui um Sistema de Gestao Integrada estruturado em proces-
s0s, e tendo seu desempenho monitorado por meio de programas de gestéo, os quais estabelecem os
respectivos objetivos, indicadores e metas. O Sistema de Gestdo Integrada possui as seguintes certifi-
cacdes: * ISO 9001:2008 ( Sistema de Gestao da Qualidade) / certificada em abril de 1993 / renovada
em fevereiro de 2014 / validade abril de 2017; ¢ ISO 14001:2004 (Sistema de Gestdo do Meio Ambiente)
/ certificada em novembro de 2000 / renovada em setembro de 2015 / validade setembro de 2018; «
OHSAS 18001:2007 (Sistema de Gestao de Saude e Seguranga Ocupacional) / certificada em maio de
2005 / renovada em setembro de 2013 / validade novembro de 2016. Exclusivamente para a planta da
Bardella de Sorocaba, além do Sistema de Gestéo Integrada, a companhia possui um Sistema de Ges-
tao da Qualidade para fabricagao de equipamentos pressurizados, devidamente certificado pelo ASME
(American Society of Mechanical Engineers), desde o ano de 2003, para os seguintes equipamentos: ¢
Selo U - Equipamentos de presséo divisdo 1 do cédigo ASME / renovada em junho de 2015 / validade
agosto de 2018;

* Selo U2 - Equipamentos de pressao divisao 2 do cédigo ASME / renovada em junho de 2015 / validade
agosto de 2018; * Selo S - Caldeiras / renovada em junho de 2015 / validade agosto de 2018.
RECURSOS HUMANOS - ¢ Nosso quadro de colaboradores em 31/12/2015 era de 1.122 (1.220 em
31/12/2014); » O Programa de Participacdo nos Resultados da Bardella S.A. Industrias Mecanicas, esta-
belece a distribuicdo de até um salario e meio por colaborador. Em 2015 nao houve distribuicdo (R$ 0,64
milhdes em 2014); » A remuneragdo em 2015 de todos os colaboradores acrescida dos encargos sociais
atingiu o montante de R$ 120 milhdes (R$ 116 milhdes em 2014); ¢ Os investimentos em beneficios aos
colaboradores como assisténcia médica e odontolégica, auxilio alimentagao, transportes, recreacao e
outros, em 2015 atingiu o0 montante de R$ 13,1 milhdes (R$ 12,7 milhdes em 2014). A Bardella participa
ativamente das comunidades onde mantém operacdes, tendo como prioridade os aspectos de qualidade
de vida, salde, educacao e cidadania.

EMPRESAS CONTROLADAS - Barefame Instalagées Industriais Ltda. No exercicio findo em
31/12/2015, a receita operacional liquida da empresa atingiu o0 montante de R$ 65,70 milhdes (R$ 61,04
milhdes em 2014) e realizou um prejuizo liquido de R$ 6,89 milhdes (prejuizo de R$ 0,56 milhdes em
2014). A receita liquida a apropriar em 31/12/2015 foi de R$ 86,94 milhdes (R$ 126,99 milhdes em
2014), distribuido nas seguintes areas de atuagao:

2015 2014
Geracao de energia 1% 1%
Petréleo e gas 23% 31%
Siderurgico 65%  67%
Service 1% 1%

O quadro de colaboradores em 31/12/2015 era de 687 (488 em 31/12/2014).

Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. - A empresa tem como
atividade principal o agenciamento de seguros para a Bardella S.A., suas Controladas, aos colabora-
ores das mesmas e ao mercado, bem como administra seus iméveis. Trabalha também em sinergia

BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Passivo Nota 2015 2014 01/01/2014 2015 2014 01/01/2014
reapre-  reapre- reapre-
sentado  sentado sentado

Circulante

Empréstimos e financiamentos 17 119.463 60.109  128.300 119.968 67.263  142.042
Fornecedores 16 85.586 75.374 52.167 58.344 72.741 57.385
Cessao de crédito por fornecedores 16b  13.817 - - 13817 - -
Impostos e contribui¢cdes a recolher 3.788 3.910 2986 8932 5.664 3.785
Salarios e férias a pagar 32.989  19.009 16.254 43.528 25.606 22.619
Adiantamentos de clientes 18 118.987  98.493 78.672 138.301 102.671 82.695
Outras contas a pagar 11.913  26.648 8.682 12.779 27.718 9.085
Dividendos e juros sobre

o capital préprio 143 6.058 6.025 1.403  6.058 6.025
Imposto de renda e contribui¢do social - - 337 104 248
Total do passivo circulante 386.686 289.601 _ 292.986 397.409 307.825 _ 323.884
Nao circulante

Partes relacionadas 12a  31.112  18.028 21.009 19.699 - -
Empréstimos e financiamentos 17 51289 97.387 14.314 51.289 97.648 22.190
Provisao para demandas judiciais 19 625 732 4.201 3.361 5.277 9.534
Provisao para perdas investimentos

empresas controladas 14b  20.059 13.170 12.607 - - -
IRPJ e contribuicao social diferidos ~ 9b  28.250  29.680 31.143 36.926 39.385 42.977
Outras contas a pagar 4.104 2.558 1279 4113  2.569 1.289
Total do passivo nao circulante 135.439 161.555 84.553 115.388 144.879 75.990
Patrimonio liquido 20

Capital social 116.800 116.800 116.800 116.800 116.800  116.800
Reservas de capital 103.752  85.143 92.284 103.752 85.143 92.284
Ajustes de avaliagao patrimonial 102.524 108.860 117.059 102.524 108.860 117.059
Reservas de lucros 2.015 _26.330 25.580 _ 2.015 _ 26.330 25.580
Patrimonio liquido atribuivel

aos acionistas controladores 325.091 337.133 351.723 325.091 337.133 351.723
Participagao de ndo controladores - - - - - 8.252
Total do patriménio liquido 325.091 337.133 _ 351.723 325.091 337.133 359.975
Total do passivo e patriménio liquido 847.216 788.289 _ 729.262 837.888 789.837 759.849

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

T DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais)

Controladora
3 Reservas de capital Reservas de lucros
Reservas Agio em Ajuste de Participagdo  Patrimdnio
Capital incentivos transacdo Reservas Lucrosa Retencdo Lucros  avaliacao de nédo liquido
Nota social fiscais de capital decapital _Legal _realizar delucros acumulados patrimonial Total controladores consolidado
Saldos em 1° de janeiro de 2014 116.800 76.916 - 15.368 _21.262 3.961 357 - 117.059 351.723 8.252 359.975
Agio aquisicao participacdo minoritarios - - (12.404) - - - - - - (12.404 - 12.404
Participacéo de ndo controladores - - - - - - - - - (8.252) (8.252)
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 7.392 - 7.392 - 7.392
Constituicdo reserva de lucros a realizar - - - - 467 - (467) - - -
Variagdo do valor justo dos ativos mantidos para venda - - - - - - - (3.780)  (3.780) (3.780)
Realizagéo da depreciagéo custo atribuido - ativo de controladas - - - - - - 1.093 (1.093) - -
Realizagdo da depreciacéo custo atribuido - ativos proprios - - - - - - 3.326 (3.326)
Reserva para incentivos fiscais - Controladas 20 - 5.263 - - - - (5.263) -
Destinagdes:
Reserva legal - - - - 370 - - (370) - - -
Retencao de lucros - - - - - - (87) 87 - - - -
Dividendos minimos obrigatérios - - - - - = - (5.798) o (5.798) = (5.798)
Saldos em 31 de dezembro de 2014-reapresentado 116.800 82.179 (12.404 15.368 _21.632 4.428 270 = 108.860 337.133 = 337.133
Agio aquisicao participacdo minoritarios - - 507 - - - - - - 507, - 507,
Prejuizo do exercicio - - - - - - - (8.958) - (8.958) - (8.958)
Variac&o do valor justo dos ativos mantidos para venda - - - - - - - - (2.577)  (2.577) (2.577)
Realizacédo da depreciacéo custo atribuido - ativo de controladas - - - - - - - 876 (876) - -
Realizacdo da depreciacéo custo atribuido - ativos préprios - - - - - - - 2.883 (2.883)
Reserva para incentivos fiscais - controladas 20 - 19.116 - - - - - (19.116) -
Compensagéo de prejuizo com reservas - - - - (21.632) (2.413) (270) 24.315 - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 116.800 101.295 (12.911) 15.368 - 2.015 - - 102.524  325.091 325.091

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

1. Contexto operacional - A Bardella S.A. Industrias Mecanicas (“Companhia”) tem como principal atividade
a fabricagao de bens de capital sob encomenda, atuando em todas as fases de producao, desde a elaboragao
de projetos até a entrega em operagao ao cliente. Além disso, executa reformas, melhorias e servicos de in-
dustrializagdo e reparos. Dedica-se também a fabricagéo e comercializagao de perfis laminados e trefilados. A
Companhia é uma sociedade anénima domiciliada no Brasil, e suas agoes sao negociadas na BM&F Bovespa
sob o cédigo BDLL4. A Companhia possui duas plantas industriais no estado de Sao Paulo, nos municipios de
Guarulhos e Sorocaba. A sede social da Companhia esté localizada em Guarulhos - SP. As demonstracoes
financeiras individuais e consolidadas abrangem a Companhia e as seguintes controladas: ¢ Barefame Ins-
talacdes Industriais Ltda., controlada, atua em diversos estados do pais, principalmente em montagem de
campo para bens de capital sob encomenda, além de montagem e manutencao de dutos enterrados. ® Dura-
ferro Industria e Comércio Ltda., controlada, atua na fabricagéo de pontes rolantes e equipamentos metaltir-
gicos. A sede social da empresa estd localizada em Araras - SP. * Energo Agro Industrial Ltda., controlada,
tem por objeto a exploragéo de toras e quaisquer atividades agricolas e pastoris, inclusive a administracao de
projetos de florestamento e reflorestamento, além de importagao e exportacado. A empresa atualmente nao
tem atividades operacionais e ndo ha também planejamento para descontinué-la. A sede social da empresa
estd localizada em Guarulhos - SP. « Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Se-
guros Ltda., controlada, atua principalmente como corretora de seguros para a Bardella, suas controladas
e respectivos colaboradores, embora tenha também terceiros entre seus clientes. A sede social da empresa
estd localizada em Guarulhos - SP. * IMMA - Industria Metalurgica e Mecanica da Amazonia Ltda., contro-
lada em conjunto com a Alstom Energias Renovaveis Ltda., tem como objetivo a fabricacao de equipamentos
hidromecanicos e de levantamento. A sede social esté localizada em Porto Velho - RO. A Companhia e suas
controladas tém seus principais clientes nas areas de Energia, Metalurgia, Mineracao, Portos, Oleo e Gas. 2.
Base de preparacéo - a. Declaracdo de conformidade - As demonstracdes financeiras consolidadas foram
preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo Internatio-
nal Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
(BR GAAP). As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
foi autorizada pela Diretoria em 22 de marco de 2016. b. Moeda funcional e moeda de apresentacao - Estas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estao apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia e de suas controladas. c. Uso de estimativas e julgamentos - Na preparagao destas demons-
tragdes financeiras individuais e consolidadas, a Administragao utilizou julgamentos, estimativas e premissas
que afetam a aplicacao das politicas contabeis da Companhia e suas controladas e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e
premissas sao revisadas de forma continua. As revisdes das estimativas sao reconhecidas prospectivamente.
(i) Julgamentos - As informacdes sobre julgamentos realizados na aplicacdo das politicas contabeis que tem
efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

m.ares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 4 - consolidagéo: determinacéo se a
Companhia detém de fato controle sobre uma investida. (ii) Incertezas sobre premissas e estimativas - As
informagdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo
de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2016 estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas: » Nota explicativa 6 - reconhecimento e mensuragéo da provisao para crédito de
liquidacdo duvidosa; * Nota explicativa 9 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro
tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados; * Nota explicativa 13 - mensuracéo da
vida Util dos ativos; * Notas explicativas 19 - reconhecimento e mensurag@o de provisdes e contingéncias:
principais premissas sobre a probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e Mensuragdo do valor justo
- Uma série de politicas e divulgagdes contabeis da Companhia e suas controladas requerem a mensuragao
dos valores justos, para os ativos e passivos financeiros e nao financeiros. A Companhia e suas controladas
estabelecem uma estrutura de controle relacionada a mensuragao dos valores justos. A avaliagao é revisada
regularmente observando os dados ndo observaveis significativos e ajustes de avaliagdo. Se a informagao
de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de pregos, € utilizada para mensurar os valores
justos, entédo é analisada as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagdes
atendem os requisitos do CPC/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes de-
vem ser classificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas
usam dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sao classificados em diferentes
niveis em uma hierarquia baseada nas informagoes (inputs) utilizadas nas técnicas de avaliagdo da seguinte
forma. ¢ Nivel 1: precos cotados (nao ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos. ¢ Nivel
2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que sao observaveis para o ativo ou passivo, dire-
tamente (precos) ou indiretamente (derivado de pregos). * Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao
sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). A Companhia e suas controladas
reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das informagées
contéabeis intermedidrias em que ocorreram as mudangas. Informagdes adicionais sobre as premissas utiliza-
das na mensuragéo dos valores justos estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: * Nota explicativa 27
- instrumentos financeiros. (iii) Base de mensuragdo - As demonstragoes financeiras individuais e consolida-
das foram preparadas com base no custo histérico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos
nos balancos patrimoniais: Os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio
do resultado sao mensurados pelo valor justo. d. Reclassificagcdo dos valores correspondentes - O balango
patrimonial de 1° de janeiro de 2014 (decorrente das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013)
e as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, originalmente emitidas em 19
de marco de 2014 e 26 de marcgo de 2015, respectivamente, estao sendo reapresentadas, em conformidade
com o CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificag@o de erro em decorréncia das seguin-
tes reclassificagdes para apresentagao e corregao de erros:

Controladora
(i) Balango patrimonial

01 de janeiro de 2014

31 de dezembro de 2014

participagcdo em concorréncias. IMMA - Industria Metaltrgica e Mecanica da Amazénia Ltda. Empre-
sa constituida em 2008 a partir de uma joint venture entre a Bardella S.A. Industrias Mecéanicas (50%) e
Alstom Energias Renovaveis Ltda (50%), instalada no Estado de Ronddnia tem como objetivo principal,
o fornecimento de equipamentos hidromecanicos e de levantamento para usinas hidroelétricas. Em 2015
a empresa obteve a receita liquida de R$ 148,6 milndes (R$ 106,2 milhdes em 2014) e lucro liquido de
R$ 37,7 milhdes (R$ 8,1 milhdes em 2014). O total da receita liquida a apropriar em 31/12/2015 era de
R$ 65 milhdes (R$ 203 milhdes em 2014). O quadro de colaboradores em 31/12/2015 era de 342 (469
em 31/12/2014). Duraferro Industria e Comércio Ltda. - A empresa esta situada em Araras - SP e atua
na fabricagdo de pontes rolantes e equipamentos metalurgicos. A Bardella S.A. Industrias Mecéanicas
e a Bardella Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda detém 100% do capital
social. Em 2015, a receita operacional liquida atingiu o total de R$ 38,1 milhdes (R$ 50,9 milhdes em
2014) e o lucro liquido de R$ 0,6 milndes (R$ 0,9 milhdes em 2014). O total da receita liquida a apropriar
em 31/12/2015 era de R$ 34,8 milhdes (R$ 62,6 milhdes em 2014). O quadro de colaboradores em
31/12/2015 era de 253 (276 em 2014).

MERCADO DE CAPITAIS - Principais indicadores de desempenho:

2015 2014
Participagdo nos pregdes - mercado a vista (*1) 34% 50%
Acdes negociadas 300.888 262.264
Valores transacionados (R$ milhoes) 13,66 12,91

Valor de mercado (*2) (R$ milhdes) 60,7 91,6
Acoes emitidas (*3) 1.600.000 1.600.000
Notas: (*1) N° pregbes com negociagao / N° total de pregdes mensais no mercado a vista; (*2) Para
determinar o valor de mercado utilizou-se a cotacdo média das acoes preferenciais do ultimo més do
exercicio, multiplicando-se pelo nimero de agdes emitidas; (*3) Total de agdes da Companhia no final
do exercicio. A Companhia mantém no site www.bardella.com.br, pagina de relagdo com os investi-
dores, disponibilizando as informagdes trimestrais e anuais, além de realizar reunides com acionistas
e analistas de mercado, tratando de assuntos relativos ao mercado em que atua, bem como sobre o
desempenho operacional da empresa.
RELACIONAMENTO COM AUDITORES INDEPENDENTES - Em atendimento a instrugdo CVM n.
381/03, informamos que a Companhia ndo contrata os auditores independentes para servigos de con-
sultoria que possam gerar conflitos de interesses.
DECLARACAO DA DIRETORIA - Em atendimento ao disposto no artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480
de 07/12/2009, os diretores declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstracoes
financeiras e as opinides expressas no relatério dos auditores independentes, relativas ao exercicio
encerrado em 31/12/2015.
AGRADECIMENTOS - Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgaos gover-
namentais, fornecedores e, em especial, aos nossos colaboradores pela dedicagao e participagao nos
planos e programas desenvolvidos.

A Diretoria

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
Nota 2015 2014 2015 2014
Receita liquida 21 417.527 404.209 446.432 478.936
Custos dos produtos vendidos e/ou dos
servicos prestados 22 (377.266) (344.234) (395.178) (398.185)
Lucro bruto 40.261 59.975 51.254 80.751
Receitas (despesas)operacionais
Despesas de vendas 22 (26.829) (26.798)  (28.560) (28.925)
Despesas gerais e administrativas 22 (19.321) (19.622) (32.034) (34.624)
Honorarios e participagdo da administragao 22 (5.099) (4.787) (5.121) (4.809)
Resultado da equivaléncia patrimonial 14b 14.884 4.785 18.933 3.983
Outras despesas e receitas
operacionais, liquidos 23 12.777 69 13.859 (853)
Resultado antes das r itas (d
financeiras liquidas e impostos 16.673 13.622 18.331 15.523
Receitas financeiras 24 5.155 9.371 4.580 7.278
Despesas financeiras 24 (32.215) (17.984) _(32.617) _(18.546)
Despesas financeiras liquidas (27.060) (8.613) (28.037) (11.268)
(Prejuizo) lucro antes do IR e da CSLL (10.387) 5.009 (9.706) 4.255
IR E CSLL 1.429 2.383 748 3.137
Corrente 9b - - (481) (434)
Diferido 9b 1.429 2.383 1.229 3.571
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (8.958) 7.392 (8.958) 7.392
Atribuido a acionistas da empresa controladora 8.958 7.392 8.958 7.392
(8.958) 7.392 (8.958) 7.392
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais)
Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
reapre- reapre-
sentado sentado
(Prejuizo) lucro liquido do exercicio (8.958) 7.392 (8.958)  7.392
Outros resultados abrangentes
Variacao do valor justo das acoes da Vale S.A. (3.904) (5.729) (3.904) (5.729)
Efeito de IR/CS diferidos 1.327 1.949 1.327 1.949
Total do resultado abrangente (11.535) 3.612 (11.535)  3.612
Atribuido a acionistas da empresa controladora (11.535) 3612 (11.535) 3612
(11.535) 3.612 (11.535) 3.612

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2015 2014 2015 2014
reapre- reapre-
sentado sentado
Fluxos de caixa das atividades operacionais
(Prejuizo) lucro liquido antes do IR e CSLL (10.387) 5.009 (9.706) 4.255
Ajustes por:
Depreciacao e amortizagao 10.876 12.005 16.630 18.647
Receita de juros sobre mutuo 70 (2.157) - -
Provisdes (constituicoes e reversoes) 683 (3.881) (573) (3.611)
Encargos financeiros sobre financiamentos 16.425 8.633 17.459 9.684
Resultado na venda imobilizado, investimentos (120) (287) (288) (563)
Ajuste valor justo propriedades para investimento (1.633) - (1.633)
Equivaléncia patrimonial (14.884) (4.785) (18.933) _(3.983)
1.030 14.537 2.956 24.429
Variagoes nos ativos e passivos
(Aumento) reducao em contas a receber (41.270) 3.047 (47.003) 806
(Aumento) reducao nos estoques (13.186) 5.240 (16.230)  6.748
Aumento nos impostos a recuperar e outros (35.035) (59.926) (5.153) (29.804)
Aumento em fornecedores 10.212 23.207 (14.123) 15.356
Aumento em cessao de crédito por fornecedores 13.817 - 13.817 -
Aumento nos adiantamentos de clientes 20.494 19.821 35.630 19.977
Aumento em outras contas a pagar 1.722 4.777 21.094 3.854
(43.246) (3.834) (11.968) 16.937
IR e CSLL pagos - - (481) (434)
Caixa liquido (usado nas) proveniente
das atividades operacionais (42.216) 10.703 (9.493) 40.932
Fluxos de caixa das atividades de investimento
Aquisicao de imobilizado (3.313) (2.879) (4.660) (3.627)
Aumento de investimento (7.396) (563) (1.812) (708)
Aumento em propriedade para investimento (803) - (803) -
Aquisicao de ativo intangivel (3.193) (3.760) (3.241) (3.769)
Lucro distribuido empresas controladas 6.159 - - -
Recebimento operagdes de mutuo 69.114 57.513 - -
Mutuo concedido (53.490) (40.270) - -
Recebimento venda imobilizado e investimentos 181 311 486 787
Caixa liquido proveniente das (usado nas)
atividades de investimento 7.259 10.352 (10.030) (7.317)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Dividendos minimos obrigatérios - (5.798) - (5.798)
Empréstimos tomados 169.093 180.490  169.093 181.090
Pagamentos de empréstimos (172.262) (174.241) (180.206) (190.095)
Recebimento operacoes de mutuo 23.004 8.273 - -
Pagamentos operagdes de mutuo (12.025) (12.859) - -
Caixa liquido proveniente das
(usado nas) atividades de financiamento 7.810 (4.135) (11.113) (14.803)
(Reducao) aumento do caixa e equivalentes de caixa (27.147) 16.920 (30.636) 18.812
Demonstracao do aumento/reducao do caixa
e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio 30.003 13.083 33.537 14.725
No fim do exercicio 2.856 30.003 2.901 _ 338.537
(27.147) 16.920  (30.636) 18.812

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

ZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais)

Controladora Consolidado

Anteriormente
apresentado

Reclassificacoes

Anteriormente

Reapresentado apresentado Reclassificacdes Reapresentado

Ativo
Circulante
Contas a receber (a) 139.873 28.908 168.781 144.047 33.183 177.23
Partes relacionadas (a) 40.483 (40.483) - 59.837 (59.837)
Outros créditos (a) 12.382 11.575 23.957 33.358 26.654 60.012
Total do ativo circulante 317.947 - 317.947 383.723 - 383.723
Total do ativo nao circulante 411.315 - 411.315 404.566 - 404.566
Total do ativo 729.262 - 729.262 788.289 - 788.289
Passivo
Circulante
Fornecedores (a) 51.605 562 52.167 65.282 10.092 75.374
Partes relacionadas (a) 562 (562) - 10.092 (10.092) -
Total do passivo circulante 292.986 - 292.986 289.601 - 289.601
Total do passivo nao circulante 84.553 - 84.553 161.555 - 161.555
Patrimonio liquido
Reservas de capital (b) 92.284 - 92.284 97.547 (12.404) 85.143
Outros resultados abrangentes (b) - - - (12.404) 12.404 -
Total do patriménio liquido 351.723 - 351.723 337.133 - 337.133
Total do passivo e patriménio liquido 729.262 - 729.262 788.289 - 788.289
(i) Demonstragdo dos fluxos de caixa 31 de dezembro de 2014 (iii) Demonstragdo do valor adicionado
Anteriormente Reclassi- Reapre- 31 de dezembro de 2014

apresentado ficacoes sentado i i -
Caixa liquidoatividades operacionais 23.360 (12.657) 10.703 Anteriormente R?CIafﬂ Reapre
Caixa gerado nas operagoes 19.077 (4.540) 14.537 —apresentado ficagGes sentado
Receita de juros - (2.157) (2.157) Receitas (e) 449.382 4.264 453.646
|\71P.05{0 de "e"?a e contribui¢ao social diferidos iggg (g??g) 2834 Vendas de mercadorias, produtos e servigos (e) 449.071 4.264 453.335
m?{!ﬁifo"s ';"fegu';gf:r ‘e’%sust'r‘goss((c‘;) (46.445) (1(3: 481; (é9:926§ Insumos adquiridos de terceiros (e) (344.461) (2.699)  (347.160)
Outras contas a pagar e outros (c) (587) 5.364 4777 Custos dos produtos (e) (344.234) 9.069 (335.165)
gaixab _Il'qui?o das atjvid:des }:e irg(\jl)estimento (6.891) ; ;g#g (18-3%) Materiais,energia,servigos e outros (227) (11.768) (11.995)

ecebimento operagdes de mutuo - . . i

Muituo concedido (d) ) (40270) 57513 Valor ad!c!onado b'rut.o (e) . 104.921 1.565 106.486
Caixa liquido das atividades de financiamento 451 (4.586) (4.135) Valor adicionado liquido produzido (e) 92.916 1.565 94.481
Pagamentos de empréstimos((?) (165,6083 (8.633) (174.241) Valor adicionado total a distribuir () 119.134 1.565 120.699
Juros pagos por empréstimo (d (8.633 8.633 - Dictribuics .
Recebimento operagdes de mituo (d) ) 8073 8.073 Distribuicdo do valor adicionado (e) 119.134 1.565 120.699
Pagamentos operagées de mutuo (d) - (12.859) (12.859) Empregados (e) 91.139 1.565 92.704
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes 16.920 - 16.920 FGTS 4.964 1.565 6.529

Consolidado
(i) Balango patrimonial

01 de janeiro de 2014

Anteriormente
apresentado

Ativo

Total do ativo circulante 328.042

Total do ativo nao circulante 431.807

Total do ativo 759.849

Passivo

Circulante

Fornecedores (a) 57.385

Outras contas a pagar (a) 9.085

Total do passivo circulante 323.884

Total do passivo néo circulante 75.990

Patrimonio liquido

Reservas de capital (b) 92.284

Outros resultados abrangentes (b) -

Total do patriménio liquido 359.975

Total do passivo 759.849
s 4 - 4 s 4 B 4 -y h 4

Reclassificacoes

31 de dezembro de 2014

Anteriormente

Reapresentado apresentado Reclassificacdes Reapresentado

- 328.042 368.338 - 368.338
- 431.807 421.499 - 421.499
- 759.849 789.837 - 789.837
- 57.385 72.467 274 72.741
- 9.085 27.992 (274) 27.718
- 323.884 307.825 - 307.825
- 75.990 144.879 - 144.879
- 92.284 97.547 (12.404) 85.143
- - (12.404) 12.404 -
- 359.975 337.133 - 337.133
- 759.849 789.837 - 789.837

2015 2014 2015 2014
reapre- reapre-
R sentado sentado
Vendas de mercadoria, produtos e servicos 464.575 453.335 518.216 546.542
Outras receitas 182 311 182 787
464.757 453.646  518.398 547.329
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos, das mercadorias
e dos servicos vendidos 337.396 335.165 315.765 364.661
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 35.645 11.995 58.826 _ 33.088
373.041 347.160 374.591 397.749
Valor adicionado bruto 91.717 106.486 143.808 149.580
Depreciacao e amortizacao 10.876 12.005 16.630 _ 18.647
Valor adicionado liquido gerado pela Companhia 80.841 94.481 127.178 130.933
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.884 4.785 18.933 3.983
Receitas financeiras 6.025 10.657 5.542 8.690
Outras 24.303 10.776 25177 _11.205
45.212 26.218 49.652 _ 23.878
Valor adicionado total a distribuir 126.053 120.699 176.830 154.811
Distribuicéo do valor adicionado 126.053 54.811
Empregados 98.579 . . 20.618
Remuneracéo direta 87.369 81.037 117.995 105.509
Beneficios 4.523 5.138 6.140 6.627
FGTS 6.687 6.529 8.923 8.482
Tributos 19.323 11.402 35.599 _ 20.217
Federais 18.755 10.630 31.466  16.948
Estaduais 32 30 433 536
Municipais 536 742 3.700 2.733
Remuneracao de capitais de terceiros 17.109 9.201 17.131 6.584
Juros 16.425 8.633 14.072 3.817
Aluguéis 684 568 3.059 2767
Remuneracao de capitais proprios _ (8.958) 7.392 (8.958)  7.392
Lucros (prejuizo) retidos (8.958) 1.594 (8.958) 1.594
Dividendos - 5.798 - 5.798
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
(i) Demonstrag&o dos fluxos de caixa 31 de dezembro de 2014
Anteriormente Reclassi- Reapre-
apresentado ficacbes sentado
Caixa liquido atividades operacionais 40.935 (3) 40.932
Caixa gerado nas operacdes 28.000 (3.571) 24.429
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 3.571 (3.571) -
Variagao nos ativos e passivos (c) 13.367 3.570 16.937
Contas a receber (c) 27.460 (26.654) 806
Impostos a recuperar e outros (c) (56.456) 26.652 (29.804)
Outras contas a pagar e outros (c) 283 3.571 3.854
Caixa liquido atividade Financiamento (14.803) - (14.803)
Pagamentos de empréstimos (d) (180.411) (9.684) (190.095)
Juros pagos por empréstimo (d) (9.684) 9.684 -
Aumento (reducao) de caixa e equivalentes 18.812 - 18.812
(iii) Demonstrag&o do valor adicionado
31 de dezembro de 2014
Anteriormente Reclassi- Reapre-
apresentado ficacbes sentado
Receitas (e) 543.065 4.264 547.329
Vendas de mercadorias, produtos e servigos (e) 542.278 4.264 546.542
Insumos adquiridos de terceiros (e) (411.666) 13.917 (397.749)
Custos dos produtos (e) (398.185) 33.524 (364.661)
Materiais, energia, etc. (e) (13.481) (19.607) (33.088)
Valor adicionado bruto (e) 131.399 18.181 149.580
Valor adicionado liquido produzido (e) 112.752 18.181 130.933
Valor adicionado total a distribuir (e) 136.630 18.181 154.811
Distribuicéo do valor adicionado (e) 136.630 18.181 154.811
Empregados (e) 102.437 18.181 120.618
Remuneragao direta (e) 88.893 16.616 105.509
FGTS (e) 6.917 1.565 8.482




o

(a) Reclassificagdes dos saldos de partes relacionadas para cada grupo de contas
de acordo com a natureza da conta, por exemplo: contas a receber, contas a pa-
gar, adiantamento a fornecedores; (b) Reclassificagdo da perda gerada na com-
pra de participagao adicional em controlada para reserva de capital, por se tratar
de transagao com acionistas ndo controladores, ao invés de outros resultados
abrangentes; (c) Ajustes na demonstracéo de fluxos de caixa em fungéo das re-
classificagdes feitas em partes relacionadas no balango patrimonial; (d) As transa-
coes com partes relacionadas referente a mutuo foram apresentadas como ativi-
dade operacional. A Companhia ajustou sua apresentagao de fluxos de caixa re-
ferentes a mutuos a pagar (ou seja, empréstimos tomados) para atividade de fi-
nanciamento de acordo com o paragrafo 17 do CPC 03 e os mutuos a receber (ou
seja, empréstimos concedidos) como atividade de investimento, de acordo com o
paréagrafo 16 do CPC 03; (e) Com o objetivo de melhorar as informagdes e compa-
rabilidade dos dados, alguns valores que compdem as contas demonstradas no
DVA - Demonstrativo do Valor Adicionado referentes a 31/12/2014 foram reclassi-
ficados. 3. Sumario das principais politicas contédbeis - A Companhia e suas
controladas aplicaram as politicas contabeis descritas abaixo de maneira consis-
tente a todos os exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras indi-
viduais e consolidadas. 3.1 Base de Consolidacao - (i) Controladas - A Compa-
nhia controla uma entidade quando estd exposta a, ou tem direito sobre, os retor-
nos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de
afetar esses retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragoes
financeiras de controladas s&o incluidas nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas a partir da data em que a Companhia obtiver o controle até a data em que
o controle deixa de existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controla-
dora, as informacdes financeiras de controladas sao reconhemdas por melo do
método de equivaléncia patrimonial. (ii) /i em -
zadas pelo método da equivaléncia patrimonial - Os investimentos da Compa-
nhia em entidades contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial com-
preendem suas participagdes em coligadas e empreendimentos controlados em
conjunto (joint ventures). As coligadas séo aquelas entidades nas quais a Compa-
nhia, direta ou indiretamente, tenha influéncia significativa, mas nao controle ou
controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Para ser classifi-
cada como uma entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo contra-
tual que permite a Companhia controle compartilhado da entidade e da a Compa-
nhia direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e nao direito
aos seus ativos e passivos especificos. Tais investimentos s@o reconhecidos ini-
cialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transacdo. Apds o reconheci-
mento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participagéo da Companhia
no lucro ou prejuizo liquido do exercicio e outros resultados abrangentes da inves-
tida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir. Nas demonstracoes financeiras individuais da controladora, investimentos
em controladas também sao contabilizados com o uso desse método. (iii) Transa-
¢oes eliminadas na consolid: - Saldos e transagodes intra-companhias, e
quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transagoes intra-
-companhias, s&o eliminados. Ganhos nao realizados oriundos de transag6es com
investidas registradas por equivaléncia patrimonial sao eliminados contra o inves-
timento na propor¢éo da participagdo da Companhia na investida. Perdas nao re-
alizadas sdo eliminadas da mesma maneira de que os ganhos nao realizados,
mas somente na extensdo em que néo haja evidéncia de perda por reducao ao
valor recuperavel. 3.2 Receita operacional - (i) Venda de bens - A receita opera-
cional é reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a propriedade dos bens forem transferidos para o comprador, (i) for provavel que
beneficios econémicos financeiros fluirdo para a Companhia e suas controladas,
(iii) os custos associados e a possivel devolugdo de mercadorias puderem ser
estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens
vendidos, e (v) o valor da receita possa ser mensurado de maneira confidvel. A
receita ¢ medida liquida de devolugdes, descontos comerciais e bonificages. O
momento da transferéncia dos riscos e beneficios varia dependendo das condi-
¢oes individuais do contrato de venda. (ii) Prestacado de servigos - A Companhia
e suas controladas reconhecem a receita com a prestacéo de servigos com base
no estagio de conclusao do servigo. O estagio de conclusao é avaliado com base
no percentual de execucao dos trabalhos. (iii) Contratos de construgado - A recei-
ta de contratos de construg&o resulta do desenvolvimento de equipamentos para
alguns dos clientes da Companhia em diversos segmentos, tais como mineragéo,
siderurgia, dleo e gas, metalurgia, energia, entre outros. Tais equipamentos s&o
construidos com base em contratos especificamente negociados com os clientes.
A receita do contrato compreende o valor inicial acordado no contrato acrescido
de quaisquer variagdes decorrentes de solicitagdes adicionais do cliente, pleitos e
pagamentos de incentivos contratuais, na medida em que seja provavel que elas
irdo resultar em receita e possam ser mensuradas de forma confidvel. Quando o
resultado de um contrato de constru¢éo pode ser estimado de maneira confiavel,
a receita do contrato é reconhecida no resultado na proporcéo do estagio de con-
clusdo do contrato. O estdgio de concluséo é avaliado com base no percentual de
trabalhos realizados. Quando o resultado ndo pode ser estimado de maneira con-
fidvel, a receita do contrato é reconhecida apenas na extensdo dos custos incorri-
dos que sao provaveis de serem recuperados. As despesas do contrato sao reco-
nhecidas quando incorridas, a menos que elas criem um ativo relacionado a ativi-
dade futura do contrato. As perdas esperadas em um contrato sao reconheC|das
imediatamente no resultado. (iv) Aluguel de propr les para -
A receita de aluguel de propriedade para investimento é reconhecida no resultado
do exercicio pelo método linear durante o prazo do arrendamento. A receita de
aluguel de outras propriedades é reconhecida como “outras receitas”. 3.3 Transa-
coes em moeda estrangeira - Transagdes em moeda estrangeira sao converti-
das para as respectivas moedas funcionais da Companhia e suas controladas
pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios
denominados e apurados em moedas estrangeiras na data do balanco sao recon-
vertidos para a moeda funcional a taxa de cambio naquela data. Ativos e passivos
nao monetarios que sd@o mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor
justo foi determinado. ltens ndo monetérios que sao mensurados com base no
custo histérico em moeda estrangeira sdo convertidos pela taxa de cambio na
data da transagao. As diferengas de moedas estrangeiras resultantes da conver-
sdo sao geralmente reconhecidas no resultado. 3.4 Instrumentos financeiros - A
Companhia e suas controladas classificam ativos financeiros nao derivativos nas
seguintes categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda. A
Companhia e suas controladas classificam passivos financeiros nao derivativos
nas seguintes categorias: outros passwos flnancelros (i) Atlvos e pass:vos fi-
nanceiros nao derivativos - Re e desr A Com-
panhia e suas controladas reconhecem os empréstimos e recebiveis e mstrumen-
tos de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
e passivos financeiros séo reconhecidos na data da negociagao quando a entida-
de se tornar parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia e
suas controladas desreconhecem um ativo financeiro quando os direitos contratu-
ais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia e suas contro-
ladas transferem os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transaga@o na qual substancialmente todos os riscos e
beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos. Qualquer participa-
¢do que seja criada ou retida pela Companhia e suas controladas em tais ativos
financeiros transferidos, sdo reconhecidos como um ativo ou passivo separado. A
Companhia e suas controladas desreconhecem um passivo financeiro quando
sua obrigacéo contratual ¢ retirada, cancelada ou expirada. Os ativos ou passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimo-
nial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tenham atual-
mente um direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a inten-
cao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente. (ii) Ativos financeiros nao derivativos - Mensuracéo - Ativos
financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo financei-
ro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacdo ou designado como tal no momento
do reconhecimento inicial. Os custos da transacao sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. S0 mensurados pelo valor justo e mudancas no valor justo,

incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos no resultado do exer-

cicio. Empréstimos e recebiveis - Esses ativos sdo mensurados inicialmente pelo
valor justo acrescido de quaisquer custos de transag&o atribuiveis. Apés o reco-

nhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortiza-
do utilizando o método dos juros efetivos. Caixa e equivalentes de caixa - Sao
classificados nesta rubrica os valores em caixa, saldos positivos em conta movi-
mento, aplicagdes financeiras de liquidez imediata ou resgataveis no prazo de até
90 dias da data de contratagao e com risco insignificante de mudanca de seu valor
justo. As aplicacoes financeiras denominadas como equivalentes de caixa sao
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”.
Ativos financeiros disponiveis para venda - Esses ativos sdo mensurados inicial-
mente pelo seu valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao diretamen-
te atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, eles sdo mensurados pelo valor justo
e as mudancas, que ndo sejam perdas por redugao ao valor recuperavel e diferen-
cas de moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida, sdo reconhecidas em
outros resultados abrangentes e acumuladas dentro do patrimoénio liquido como
ajustes de avaliagao patrimonial. Quando esses ativos sdo desreconhecidos, os
ganhos e perdas acumulados mantidos como ajustes de avaliagao patrimonial sao
reclassificados para o resultado. (iii) Passivos financeiros nao derivativos -
Mensuragao - Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor
justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociacédo
ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da tran-
sacao sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Passivos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado s@o mensurados pelo valor
justo e mudangas no valor justo desses passivos, incluindo ganhos com juros e
dividendos, sdo reconhecidos no resultado do exercicio. Outros passivos financei-
ros ndo derivativos s@o mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos de
quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses
passivos financeiros s@o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos. (iv) Capital Social - A¢bes ordindrias - Custos adicionais dire-
tamente atribuiveis a emiss@o de agdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos
como redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacionados aos cus-
tos dessas transacgdes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 / IAS 12. Ag¢des
preferenciais - A¢des preferenciais nao resgataveis sao classificadas no patrimé-
nio liquido, pois o pagamento de dividendos é discriciondrio, e elas ndo geram
qualquer obrigagdo de entregar caixa ou outro ativo financeiro da Companhia e
ndo requerem liquidagdo em um numero varidvel de instrumentos patrimoniais.
Dividendos discricionarios sao reconhecidos como distribuicdes no patriménio li-
quido na data de sua aprovagao pelos acionistas da Companhia. Os dividendos
minimos obrigatérios, conforme definido em estatuto, quando aplicével, sao reco-
nhecidos como passivo. 3.5 Contas a receber - As contas a receber de clientes
sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente e provisao para
créditos de liquidagao duvidosa, quando aplicéveis, incluindo os respectivos im-
postos diretos de responsabilidade tributéria da Companhia e suas controladas.
Esta conta inclui efeitos a faturar, relativos aos produtos sob encomenda calcula-
dos através da apuracao proporcional da receita bruta de vendas e, seus respec-
tivos recebimentos sao efetuados com base em eventos fisicos de fabricacdo. A
provisdo para devedores duvidosos foi constituida em montante considerado sufi-
ciente pela Administragdo para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos cré-
ditos. 3.6 Estoques - Os estoques s&o avaliados com base no custo histdrico de
aquisi¢ao ou de produgao, acrescido de gastos relativos a transportes, armazena-
gem e impostos nao recuperaveis. No caso de produtos industrializados, em pro-
cesso e acabados, o estoque inclui os gastos gerais de fabricagdo com base na
capacidade normal de produg&o. Os valores de estoques contabilizados nao exce-
dem os valores de mercado e sao constituidas provisdes para perdas quando
consideradas necessarias pela Administracdo. 3.7 Investimentos - Os investi-
mentos da Companhia em suas controladas, controlada em conjunto e coligada
sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, conforme CPC 18 (IAS
28) e sao contabilizados no balanco patrimonial ao custo, adicionado das mudan-
cas ocorridas ap6s a aquisicdo das respectivas participacoes societérias. Tais
mudangas ou variagdes s@o apresentadas na demonstragao de resultados como
equivaléncia patrimonial. 3.8 Ativo imobilizado - (i) Reconh e

ragéo - Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisigao ou
construgao, deduzido de depreciagc@o acumulada e quaisquer perdas acumuladas
por redug@o ao valor recuperavel (impairment). O custo de certos itens do imobili-
zado em 1° de janeiro de 2009, data de transicdo da Companhia e suas controla-
das para os CPCs (IFRS) foi determinada com base em seu valor justo naquela
data. Quando partes significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas
Uteis, elas sdo registradas como itens separados (componentes principais) de
imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado
s&@o reconhecidos no resultado. (ii) Reclassificacdo para propriedade para in-
vestimento - Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario
para propriedade para investimento, a propriedade é remensurada ao seu valor
justo e reclassificada como propriedade para investimento. Qualquer ganho resul-
tante dessa remensuracéo é reconhecido no resultado na medida em que o ganho
reverta uma perda anterior por redug&o ao valor recuperavel na propriedade espe-
cifica, sendo que qualquer ganho remanescente é reconhecido como outros resul-
tados abrangentes e apresentado na conta de ajustes de avaliagdo patrimonial.
Qualquer perda é reconhecida imediatamente no resultado. (iii) Custos subse-
quentes - Custos subsequentes sao capitalizados apenas quando é provéavel que
beneficios econémicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela
Companhia e suas controladas. (iv) Depreciagdo - Iltens do ativo imobilizado sao
depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util
econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sao depreciados
pelo menor periodo entre a vida Util estimada do bem e o prazo do contrato, a nao
ser que seja certo que a Companhia e suas controladas obterdo a propriedade do
bem ao final do arrendamento. Terrenos né@o sao depreciados. As vidas Uteis esti-
madas para o exercicio corrente e comparativo estao demonstradas na nota expli-
cativa n° 13. Os métodos de depreciacdo, as vidas Uteis e os valores residuais
serdo revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes
sd@o reconhecidos como mudanca de estimativas contdbeis. 3.9 Propriedades
para investimento - A propriedade para investimento & inicialmente mensurada
pelo custo e subsequentemente ao valor justo, sendo que quaisquer alteragdes no
valor justo s@o reconhecidas no resultado. Ganhos e perdas na alienagdo de uma
propriedade para investimento (calculado pela diferenca entre o valor liquido rece-
bido na venda e o valor contébil do item) s@o reconhecidos no resultado. Quando
uma propriedade para investimento anteriormente reconhecida como ativo imobi-
lizado é vendida, qualquer montante reconhecido em ajuste de avaliagao patrimo-
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nial é transferido para lucros acumulados. 3.10 Arrendamento mercantil - Arren-
damento financeiro - Determinados contratos de arrendamento mercantil trans-
ferem substancialmente a Companhia e suas controladas os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo. Esses contratos sé@o caracterizados como
contratos de arrendamento financeiro e os ativos sdo reconhecidos pelo menor
valor entre o valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos previstos em
contrato, acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na
transag@o. Os bens reconhecidos como ativos sdo depreciados pelas taxas de
depreciagao aplicaveis a cada grupo de ativo conforme a Nota Explicativa n® 13.
Os encargos financeiros relativos aos contratos de arrendamento financeiro sao
apropriados ao resultado ao longo do prazo do contrato, com base no método do

Porcentagem de participacao

31/12/2015 31/12/2014
Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 100,00% 100,00%
Duraferro Industria e Comércio Ltda. 100,00% 100,00%
Energo Agro Industrial Ltda. 100,00% 100,00%
Bardella Administradora de Bens
e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 100,00% 100,00%

Os percentuais de participacao referem-se ao controle direto e indireto. As politi-
cas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas con-
solidadas. A data base das demonstracées financeiras das controladas incluidas
na consolidagéo ¢ coincidente com a da controladora. Descri¢éo dos principais

custo amortizado e da taxa de juros efetiva. Arrend. o oper | - Paga-
mentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional, que incluem
aluguéis de equipamentos e imdveis, quando aplicavel, sdo reconhecidos como
despesas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contra-
to de arrendamento. 3.11 Ativos intangiveis - Os ativos intangiveis com vida util
indefinida compreendem os saldos de &gio adquiridos por meio de combinacao de
negdcios que tém como fundamento econémico a rentabilidade futura. Os ativos
intangiveis com vida Util definida estéo representados por softwares amortizados
pelo tempo remanescente estimado para uso. Os ativos intangiveis com vida Util
indefinida nao s@o amortizados e tem o seu valor recuperavel testado, anualmen-
te. 3.12 Reducao ao valor recuperavel - (i) Ativos financeiros ndo-derivativos
- Ativos financeiros nao classificados como ativos financeiros ao valor justo por
meio do resultado, incluindo investimentos contabilizados pelo método da equiva-
léncia patrimonial, sdo avaliados em cada data de balanco para determinar se ha
evidéncia objetiva de perda por redugao ao valor recuperavel. Evidéncia objetiva
de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui: ® inadimpléncia ou atrasos
do devedor; ¢ reestruturacdo de um valor devido a Companhia e suas controladas
em condi¢des que nao seriam aceitas em condi¢des normais; * indicativos de que
o devedor ou emissor ir4 entrar em faléncia/recuperagao judicial; * mudancas ne-
gativas na situagao de pagamentos dos devedores ou emissores; ¢ o desapareci-
mento de um mercado ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras;
ou » dados observaveis indicando que houve um declinio na mensurag&o dos flu-
xos de caixa esperados de um grupo de ativos financeiros. Para investimentos em
titulos patrimoniais, evidéncia objetiva de perda por redugéo ao valor recuperavel
inclui um declinio significativo ou prolongado no seu valor justo abaixo do custo.
Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado - A Companhia e suas contro-
ladas consideram evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto em nivel individual como em nivel coletivo. Todos os ativos indi-
vidualmente significativos sao avaliados quanto & perda por reducéo ao valor re-
cuperavel. Aqueles que nao tenham sofrido perda de valor individualmente sao
entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que possa ter
ocorrido, mas nao tenha ainda sido identificada. Ativos que nao sdo individualmen-
te significativos sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no
agrupamento de ativos com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda
por reducao ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia e suas controla-
das utilizam tendéncias histdricas do prazo de recuperagao e dos valores de perda
incorridos, ajustados para refletir o julgamento da Administragédo se as condi¢des
econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serao
maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma perda por
reducao ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor contabil
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados & taxa de
juros efetiva original do ativo. As perdas sao reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisdo. Quando a Companhia e suas controladas consideram
que nao ha expectativas razoaveis de recuperacdo, os valores sao baixados.
Quando um evento subsequente indica uma redugao da perda, a provisao é rever-
tida através do resultado. Ativos financeiros disponiveis para venda - Perdas por
redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda sao
reconhecidas pela reclassificacdo da perda acumulada reconhecida em ajustes
de avaliagao patrimonial no patriménio liquido para o resultado. A perda reclassifi-
cada é a diferenga entre o custo de aquisicéo, liquido de qualquer reembolso e
amortizacdo do principal, e o valor justo atual, diminuido de qualquer reducéo por
perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. Caso o valor
justo de um titulo de divida, para o qual tenha sido reconhecida uma perda no
valor recuperavel, apresente aumento e, esse aumento possa ser objetivamente
relacionado a um evento ocorrido apds a perda por redugao no valor recuperavel
ter sido reconhecida, entdo a perda € revertida e o valor da reversao é reconheci-
do no resultado. Perdas por redugéo ao valor recuperavel reconhecidas no resul-
tado para instrumentos patrimoniais classificados como ativos financeiros disponi-
veis para venda nédo s&o revertidas. Investidas contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial - Uma perda por reducao ao valor recuperavel referente
a uma investida avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial € mensurada
pela comparagé@o do valor recuperdvel do investimento com seu valor contabil.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado e é rever-
tida se houver uma mudanca favoravel nas estimativas usadas para determinar o
valor recuperavel. (ii) Ativos nado financeiros - Os valores contabeis dos ativos
néo financeiros da Companhia e suas controladas, que néo propriedade para in-
vestimento, estoques e ativos fiscais diferidos, s@o revistos a cada data de balango
para apurar se ha indicagao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indica-
Gao, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. No caso do &gio, o valor recu-
peravel é testado anualmente. Para testes de reducao ao valor recuperavel, os
ativos sdo agrupados no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de
caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sao em grande parte indepen-
dentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O agio de combinagdes
de negédcios ¢ alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se
beneficiar das sinergias da combinag&o. O valor recuperavel de um ativo ou UGC
€ 0 maior entre o seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender.
O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especifi-
cos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhe-
cida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas
por reducao ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado. Perdas reconhe-
cidas referentes as UGCs sao inicialmente alocadas para reducdo de qualquer
agio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para reducao do valor
contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de UGCs) de forma pro rata. Uma
perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada ao agio nao é revertida. Quan-
to aos demais ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel sdo revertidas
somente na extensdo em que o novo valor contébil do ativo ndo exceda o valor
contabil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagao, caso a
perda de valor ndo tivesse sido reconhecida. 3.13 Provisoes - As provisdes sdo
registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Uma
provis&o é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia e suas con-
troladas possuem uma obrigacao legal ou construtiva como resultado de um even-
to passado, e € provavel que um recurso economlco seja requerido para saldar a
obrigagéo. 3.14 Sub governamentais - As subvengoes e
assisténcias governamentais sao reconhecidas quando ha razodvel seguranca de
que foram cumpridas as condi¢oes estabelecidas pelo érgao governamental con-
cedente e de que serdo auferidas. Sao registradas como receita ou reducao de
despesa no resultado do periodo de fruicdo do beneficio e, posteriormente, séo
destinadas para reserva de incentivos fiscais no patriménio liquido. 3.15 Ajuste a
valor presente de ativos e passivos - Os ativos e passivos monetarios de longo
prazo sao atualizados monetariamente e, portanto, estdo ajustados pelo seu valor
presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo
é calculado, e somente registrado, se considerado relevante em relagéo as de-
monstragdes financeiras tomadas em conjunto. Para fins de registro e determina-
cao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo
os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, € em certos casos impli-
cita, dos respectivos ativos e passivos. Com base nas analises efetuadas e na
melhor estimativa da Administragdo, a Companhia e suas controladas concluiram
que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circulantes € irrele-
vante em relacdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, ndo regis-
trando ajustes desta natureza. 3.16 Imposto de renda e contribuigao social - (i)
de imposto de renda e contr 4o social corrente - A despesa de
|mposto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com rela-
Gao aos exercicios anteriores. O montante dos impostos correntes a pagar ou a
receber é reconhecido no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela
melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos ou recebidos
que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragéo, se houver. Ele é mensura-
o com base nas taxas de impostos decretadas na data do balango. Os ativos e
passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos. (ii) Despesas de imposto de renda e contribuicao social diferido -
Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relagéo as diferengas
temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demons-
tragdes financeiras e os usados para fins de tributagdo. As mudancas dos ativos e
passivos fiscais diferidos no exercicio sao reconhecidas como despesa de impos-
to de renda e contribui¢ao social diferida. O imposto diferido ndo é reconhecido
para: * diferencas temporarias sobre o reconhecimento inicial de ativos e passivos
em uma transacao que nao seja uma combinacao de negdcios e que nao afete
nem o lucro ou prejuizo tributdvel nem o resultado contdbil; * diferengas tempora-
rias relacionadas a investimentos em controladas, coligadas e empreendimentos
sob controle conjunto, na extensdo que a Companhia e suas controladas sejam
capaz de controlar o momento da reversao da diferenca temporaria e seja prova-
vel que a diferenca temporaria ndo sera revertida em futuro previsivel; e ¢ diferen-
cas tempordrias tributdveis decorrentes do reconhecimento inicial de agio. Um
ativo fiscal diferido é reconhecido em relagao aos prejuizos fiscais e diferencas
temporarias dedutiveis nao utilizados, na extens@o em que seja provavel que lu-
cros tributaveis futuros estarao disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Ativos
fiscais diferidos s&o revisados a cada data de balango e sao reduzidos na exten-
sdo em que sua realizag@o ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais dife-
ridos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferencas
tempordrias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balango. A mensuragéo dos ativos e passivos fiscais di-
feridos reflete as consequéncias tributérias decorrentes da maneira sob a qual a
Companhia e suas controladas esperam recuperar ou liquidar seus ativos e passi-
vos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos crité-
rios forem atendidos. 3.17 Lucro por acéo - O resultado por agdo basico e diluido
¢ calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da Compa-
nhia e a média ponderada das ac¢des ordinarias e preferenciais em circulagéo no
respectivo periodo, nos termos do CPC 41- Resultado por Acao e IAS 33 - Resul-
tado por Agdo. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 o resultado por ag&o basico e
diluido séo iguais. 3.18 Demonstracoes de valor adicionado - Essa demonstra-
cao tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e suas contro-
ladas e suas distribuicdes durante determinado periodo é apresentada pela Com-
panhia e suas controladas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - De-
monstragao do Valor Adicionado emitido pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis, as quais sdo apresentadas como parte integrante das demonstragoes finan-
ceiras conforme as préaticas contébeis adotadas no Brasil aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagéo financeira adicional. 3.19
Informacgao por segmento - Um segmento operacional é um componente que
desenvolve atividades de negécio das quais pode obter receitas e incorrer em
despesas. As demonstracdes financeiras incluem dois segmentos, sendo mecani-
ca correspondente a fabricagéo de equipamentos sob encomenda e agos e servi-
cos representado pela laminagao de metais e servigos diversos. 3.20 Novas nor-
mas e Interpretacdes ainda nao efetivas - Uma série de novas normas ou alte-
racdes de normas e interpretacdes serdo efetivas para exercicios iniciados apés
1° de janeiro de 2016. O Grupo ndo adotou essas alteragdes na preparagédo des-
tas demonstragoes financeiras. O Grupo néo planeja adotar estas normas de for-
ma antecipada. ¢ IFRS 9 Instrumentos Financeiros: A IFRS 9, publicada em julho
de 2014, substitui as orientacdes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Re-
cognition and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Men-
suracgao). A IFRS 9 inclui orientacéo revista sobre a classificagdo e mensuragao de
instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito para o
célculo da reducao ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos
sobre a contabilizagdo de hedge. A norma mantém as orientagdes existentes so-
bre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS
39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2018.
A Companhia e suas controladas estao avaliando os efeitos que a IFRS 9 vai ter
nas demonstracoes financeiras e nas suas divulgagdes. ¢ IFRS 15 - Receita de
contrato com clientes: exige uma entidade a reconhecer o montante da receita
refletindo a contraprestagéo que ela espera receber em troca do controle desses
bens ou servigos. A nova norma vai substituir a maior parte da orientacdo detalha-
da sobre o reconhecimento de receita que existe atualmente nas IFRS quando for
adotada. A nova norma é aplicavel a partir de ou apds 1° de janeiro de 2018. A
norma podera ser adotada de forma retrospectiva, utilizando uma abordagem de
efeitos cumulativos. A Companhia e suas controladas estdo avaliando os efeitos
que a IFRS 15 vai ter nas demonstragdes financeiras e nas suas divulgagdes. ®
Adicionalmente, nao se espera que as seguintes novas normas ou modificagoes
possam ter um impacto significativo nas demonstragées financeiras consolidadas
da Companhia. * Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Métodos
Aceitaveis de Depreciacao e Amortizacao) (alteragdes do CPC 27/ IAS 16 e CPC
04 /1AS 38); * Sale or Contribution of Assets Between an Investor and its Associa-
te or Joint Venture (Transferéncia ou Contribuicao de Ativos entre um Investidor e
sua Coligada ou Empreendimento Controlado em Conjunto) (alteracdes do CPC
36 / IFRS 10 e CPC 18/ IAS 28); » Melhorias anuais das IFRSs de 2012-2014 -
varias normas; * Investment Entities: Consolidation Exception (Entidades de Inves-
timento: Excegdo de Consolidagéo) (Alteragées do CPC 36 / IFRS 10, CPC 45/
IFRS 12 e CPC 18/ 1AS 28); * Disclosure Initiative (Initiativa de Divulgacao) (Alte-
racdo do CPC 26 / IAS 1); » O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo
emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos pronunciamentos vigentes cor-
respondentes atodas as novas IFRS. Portanto, a adog&o antecipada dessas IFRS
ndo é permitida para entidades que divulgam as suas demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. 4. Demonstracoes fi-
nanceiras consolidadas - As demonstracbes financeiras consolidadas incluem
as informagdes da Bardella S.A. IndUstrias Mecéanicas e suas controladas a seguir
relacionadas:

rC 1tos de consolidagao - a. Eliminacao dos saldos das contas de ativos
e passivos entre as empresas consolidadas; b. Eliminacao das participagdes no
capital, nas reservas e nos prejuizos acumulados das empresas controladas; c.
Eliminacao dos saldos de receitas e despesas, bem como de lucros néo realiza-
dos, decorrentes de negécios entre as empresas. Perdas ndo realizadas sao elimi-
nadas da mesma maneira, mas apenas quando ndo ha evidéncias de problemas
de recuperagao dos ativos relacionados; d. Eliminagéo dos encargos de tributos
sobre a parcela de lucro néo realizado, apresentados como tributos diferidos no
balanco patrimonial consolidado; e. Destaque do valor da participag@o dos acio-
nistas ndo controladores nas informagdes contabeis intermediarias.
5. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Caixa e bancos 525 545 570 696
Aplicacoes financeiras -

CDBs pos-fixados 2.331 29.458 2.331 32.841

2.856 30.003 2.901 33.537

As aplicagoes financeiras de curto prazo e de alta liquidez sdo prontamente con-
versiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um risco remoto
de mudanca de valor. As aplicagdes financeiras em certificados de depésito ban-
cario e obrigagdes compromissadas foram remuneradas por taxas que variavam
de 98% a 100,80% do certificado de depdsito interbancario (CDI) em 31 de de-
zembro de 2015 (99,20% a 100,80% em 31 de dezembro de 2014), tendo como
contraparte bancos de primeira linha.
6. Contas a receber

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

Controladora

Circulante: 31/12/2015 31/12/2014

Reapre-
sentado
Clientes no pais contratos de
servigos e construgao
(nota explicativa 7) 111.236 54.745 112.001 56.830
Produtos seriados 13.550 15.812 18.622 20.224
Efeitos a faturar clientes
no pais contratos de
servigos e construcao
(nota explicativa 7) 66.954 75.575 80.156 86.672
Provisao para crédito
de liquidagao duvidosa (2.245) (2.085) (2.974) (2.764)
189.495 144.047 207.805 160.962
Partes relacionadas -
contratos de servicos
e construgao (notas
explicativas 7 e 12) 28.845 33.183 - -
218.340 177.230 207.805 160.962
Nao circulante:
Efeitos a faturar clientes
no pais contratos de
servigos e construcao
(nota explicativa 7) 12.150 10.731 12.150 10.731
Provisao para crédito
de liquidagao duvidosa (6.075) (5.366) (6.075) (5.366)
6.075 5.365 6.075 5.365
224.415 182.595 213.880 166.327

Movimentacao da provisao para crédito de liquidacao duvidosa
Controladora Consolidado

Circulante

Saldo inicial 31/12/2014 (2.085) (2.764)

Adigao (474) (524)

Reversao 314 314

Saldo final 31/12/2015 (2.245) (2.974)

Nao Circulante

Saldo inicial 31/12/2014 (5.366) (5.366)

Adicao (709) (709)

Saldo final 31/12/2015 (6.075) (6.075)
(8.320) (9.049)

A composicao dos valores em contas a receber referentes aos produtos seriados
e servicos, por idade de vencimento é como segue:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

A vencer 8.144 11.294 11.278 14.454
Vencidos 1 a 30 dias 1.291 1.375 1.389 1.939
Vencidos 31 a 60 dias 454 437 533 443
Vencidos 61 a 90 dias 361 284 436 284
Vencidos 91 a 120 dias 322 156 325 156
Vencidos acima de 121 dias 2.978 2.266 4.661 2.948
13.550 15.812 18.622 20.224

A parcela nao circulante de contas a receber contém o valor liquido de R$ 6.075
decorrente de reivindicagdes em contratos de longo prazo, cujas receitas foram
reconhecidas devido as negociagdes terem atingido um estagio tal que tornou-se
provavel seu recebimento. Os prazos ajustados para a conclusao dos projetos de
fornecimento de bens de capital e equipamentos de infraestrutura sdo substan-
cialmente longos e consequentemente propiciam oscilagdes durante a execucao
dos projetos, o que obriga a Companhia e suas controladas a cobrar, junto a
determinados clientes, o ressarcimento de gastos para a preservacao do equi-
librio econémico-financeiro dos contratos. A conta “Efeitos a faturar” clientes no
pais contratos de servigos e construgdo (nota explicativa 7) refere-se ao saldo a
receber de contratos de servigos e constru¢do em execuc¢ao e ainda ndo faturados
e equivale ao excedente da receita reconhecida pelo método da percentagem
completada e o respectivo valor recebido. A provisdo para devedores duvidosos
é constituida com base em andlise da situag&o financeira de cada cliente e, em
casos de processos judiciais de cobranga, com base em pareceres da respectiva
assessoria juridica. A Companhia e suas controladas nao possuem seguros de
créditos para seus recebiveis. 7. Contratos de servigcos e construcéo - Os con-
tratos de construgao correspondem a produtos sob encomenda. O reconhecimen-
to da receita bruta destes contratos no resultado é feito com base na proporgao
do trabalho executado até a data do balanco, apurado por meio da proporgao dos
custos incorridos, em contraposicao aos custos estimados totais do contrato (mé-
todo da percentagem completada), conforme previsto no CPC 17 (R1) - Contratos
de Construcao. A conta “Adiantamento de clientes” estd composta principalmente
de valores decorrentes de recebimento de contratos de fabricacéo de equipamen-
tos e servigos sob encomenda e representam a quantia bruta devida ao contra-
tante relativa aos valores recebidos por conta de trabalhos do contrato ainda por
executar, equivalente ao excedente em relagéo a receita reconhecida por meio do
método da percentagem completada.
Consolidado

31/12/2015 31/12/2014

_______Controladora
31/12/2015 31/12/2014
Circulante:
Saldo a receber de contratos
faturados em execugao
ou executados

(nota explicativa 6) 111.236 54.745  112.001 56.830
Efeitos a faturar clientes
no pais contratos de
servicos e construgao
(nota explicativa 6) 66.954 75.575 80.156 86.672
Sub total 178.190 130.320 _ 192.157 _ 143.502
Partes relacionadas
(nota explicativa 6) 28.845 33.183 - o
Total 207.035 163.503 _ 192.157 _ 143.502
Nao circulante:
Efeitos a faturar clientes no
pais contratos de servicos
e construcao
(nota explicativa 6) 6.075 5.365 6.075 5.365
Adiantamentos recebidos
por conta de contratos
de servicos e construcao
em execucao
(nota explicativa 18) (118.987) (98.493) (138.301) (102.671)
Contratos de servigos
e construgao liquido
a receber 94.123 70.375 59.931 46.196
8. Estoques
Controladora Consolidado
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Produtos acabados 15.652 15.535 15.797 15.638
Produtos em elaboragao 26.097 25.725 35.570 30.842
Matérias primas 55.668 44.309 61.039 49.710
Material de consumo 1.257 628 3.405 3.391
98.674 86.197 _ 115.811 99.581
9. Tributos a recuperar e diferidos - a. Tributos a recuperar
Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Nao Circulante:
ICMS sobre aquisicao

imobilizado 189 200 190 201
IPI 765 734 765 734
PIS 2912 2.830 2.923 2.841
3.866 3.764 3.878 3.776

28.197 30.185 32.026 37.061

b. Imposto de renda e contribuicao social - Imposto de renda e contribuicado
social diferidos - O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos sao regis-
trados para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias
e sobre os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social. De acordo
com o CPC 32 - Tributos sobre o Lucro, a Companhia e suas controladas, funda-
mentadas na expectativa de geracao de lucros tributaveis futuros, determinada
em estudo técnico (data base 31 de dezembro de 2015) aprovado pelos 6rgdos
da Administracéo, reconheceram também os créditos tributdrios sobre prejuizos
fiscais e bases negativas de contribuicdo social de exercicios anteriores, que ndo
possuem prazo prescricional e cuja compensacao estd limitada a 30% dos lucros
anuais tributaveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido é revisado periodicamen-
te e as projeges sdo revisadas anualmente. Caso haja fatores relevantes que
venham a modificar as projecoes, estas s@o revisadas durante o exercicio pela
Companhia e suas controladas.

O imposto de renda e a contribui¢&o social diferidos tém a seguinte origem:

Controladora Consolidado

31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Prejuizos fiscais 17.883 18.517 24.760 25.447
Base negativa
Contribuicdo Social 6.265 6.569 8.919 9.243
Diferencas tempordrias 2.662 1.388 3.266 1.992
Total IR/CSLL
diferido ativo 26.810 26.474 36.945 36.682
Saldo de IR/CSLL
diferido ativo (*) - - (6.209) (6.110)

26.810 26.474 30.736 30.572

Efeito de IR/CSLL diferido
passivo adogao dos
novos pronunciamentos (55.060) (56.154)  (67.662)  (69.957)
Saldos de IR/CSLL
diferidos passivo (28.250) (29.680)  (36.926)  (39.385)

(*) Refere-se a IR/CSLL diferido liquido das controladas Barefame Instalagdes
Industriais Ltda. e Duraferro Industria e Comércio Ltda., que foram mantidos no
ativo por ndo serem compensaveis com o imposto diferido passivo. A Administra-
¢ao considera que os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporérias serao
realizados na proporg&o da resolugao final das contingéncias e dos eventos a elas
correspondentes. Expectativa de realizagdo do imposto de renda e contribui¢éo
social diferidos ativo:

Controladora Consolidado

2016 1.708 3.089
2017 2.375 4.007
2018 3.004 4.086
2019 2918 3.926
2020 2.978 3.923
2021 2.938 3.824
2022 2.846 3.687
2023 2.751 3.560
2024 2.651 3.436
2025 2.641 3.407
26.810 36.945

As estimativas de recuperacéo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas
projecdes dos lucros tributdveis levando em consideragao premissas financeiras e
de negécios consideradas no encerramento do exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015 e, consequentemente estdo sujeitas as incertezas inerentes a essas pre-
visoes. Conciliagdo de despesa de imposto de renda e contribuicdo social - A
conciliagao da despesa de imposto de renda e contribuicao social debitada em
resultado é demonstrada como segue:
Controladora
31/12/2015 31/12/2014

Consolidado
31/12/2015 31/12/2014

(Prejuizo) Lucro contabil

antes do IRPJ e CSLL (10.387) 5.009 (9.706) 4.255
IR e CSLL pela

aliquota nominal de 34% 3.532 (1.703) 3.300 (1.447)
Diferencas permanentes

e temporarias
Resultado de equivaléncia

patrimonial (14.884) (4.785) (18.933) (3.983)
Receita de incentivos fiscais - - (689) (1.225)
Despesas indedutiveis 740 308 801 2.176
Diferencas temporarias

nao constituidas 5.522 - 6.703 -
Reversao/ utilizagao

de provisdes (581) (6.162) (2.336) (5.801)
Reversao dividendos (152) - (152) -
Dividendos - - - (144)
Outros 1.665 (61) 2.102 399

(7.690) (10.700) (12.504) (8.578)

Efeito das diferencas

permanentes pela

aliquota nominal de 34% 2.614 3.638 4.251 2.917
Crédito fiscal diferido nao

constituido (4.717) (557) (7.015) (711)
Tributos diferidos sobre

prejuizos fiscais, base

negativa e diferencas
tempordrias de ex. anteriores - 1.005 - 2.001
reversao de crédito fiscal

diferido ano 2012 Duraferro - - - (153)
Compensacao de prejuizos

fiscais 30% - - 212 530
Qutros - - - -
R e CSLL no resultado

do exercicio: 1.429 2.383 748 3.137
Corrente - - (481) (434)
Diferido 1.429 2.383 1.229 3.571

» Crédito fiscal diferido ndo constituido: refere-se a diferencas temporarias,
prejuizos fiscais (base do crédito ndo constituido R$ 51.525) e base negativa de
CSLL (base do crédito néo constituido R$ 24.445) sobre os quais n&o foi consti-
tuido o crédito fiscal diferido em razéo do limite aprovado pela Administragao no
estudo técnico ja mencionado nesta nota explicativa. 10. Titulos e valores mo-
biliarios - A conta titulos e valores mobiliarios esta composta por agoes da Vale
S.A. O valor de mercado das agdes foi obtido por meio da entidade custodiante
e referem-se a cotacao dos titulos na Bolsa de Valores de S&o Paulo, no ultimo
dia do exercicio. Estes instrumentos financeiros foram classificados na categoria
de “Investimentos mantidos para a venda”. O detalhamento da quantidade de
acoes detidas e os valores justos em cada periodo/exercicio estd demonstrado
conforme segue:

Consolidado

31/12/2015  31/12/2014

Quantidade de agdes PNA N1 - Vale5 426.240 426.240
Valor de mercado na data de fechamento 10,23 19,39
Custo de aquisicao 222 222
Variag&o do valor justo 4.139 8.043
Saldo contabil (fair value) 4.361 8.265
11. Outros créditos Controladora ___ Consolidado

31/12/2015 _31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014

Circulante reapre-
sentado
Adiantamentos a fornecedores
nacionais - terceiros 15.001 31.183 18.459 16.255
Adiantamentos a
fornecedores nacionais
- partes relacionadas 52.497 11.575 - -
Adiantamentos a
fornecedores estrangeiros 16.482 14.811 16.482 14.811
Recuperacoes judiciais 8.247 138 8.247 116
Outros 3.107 2.305 4.594 2.771
95.334 60.012 47.782 33.953
Nao Circulante
Depésitos judiciais 5.925 5.459 6.799 8.206
Outros 2.266 2.240 2.568 2.509
8.191 7.699 9.367 10.715
103.525 67.711 57.149 44.668

12. Partes relacionadas - Os principais saldos de ativos e passivos existentes
ao final do exercicio, assim como as transagdes que influenciaram o resultado,
relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transacoes da Com-
panhia com suas controladas e controlada em conjunto. As principais operagoes
realizadas referem-se a: » Contratos de mutuo - Referem-se a empréstimos para
capital de giro e sao contratados a taxa média diaria do CDI, pelo prazo de ne-
cessidade das tomadoras; ¢ Vendas de produtos e servigos - As transagdes sao
feitas considerando condicdes especificas pactuadas entre as partes e quando
envolvem terceiros como destinatarios finais, sdo efetuadas de acordo com os
parametros fixados nos contratos com os clientes finais;  Prestagdo de servigos
administrativos e aluguéis - A prestacao de servicos administrativos entre as par-
tes é cobrada mensalmente, de acordo com o rateio de custos efetivos. Os alu-
guéis de bens méveis e iméveis sdo cobrados mensalmente respeitando valores
especificos acordados entre as partes; ¢ Avais, fiangas e hipotecas concedidas

%rglgg'l'f' 648 1.094 2.829 4700 M favor das controladas e controlada em conjunto - A Companhia concedeu os
ICMS 9919 15j1 16 10j602 15:698 seguintes avais em favor das Controladas do grupo, conforme relacionado abaixo:
IPI 2,949 3763 3044 4244 | _ - 3112/2015  31/12/2014
COFINS 7633 4611 7772 5.885 arefame Instlala_c;oes Indu,str_lals Ltda. - 2.037
PIS 1.866 1115 1884 1.363 Duraferro !ndgstna e Qomercno LtdAa.l 261 5.378
Outros 1316 790 2017 1395 IMMA IndL{st_rla Metallirgica e Mecénica
23683 _ 25327 _ 25319 28.585 daAmazonialida. _— —83u
24331 26421 28148 33.285 — 261 __15729
a. Composicao dos saldos patrimoniais e transacgdes realizadas entre a Controladora e suas controladas em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro
de 2014
31/12/2015 31/12/2015
Consolidado Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Despesas
circulante circulante circulante circulante Receitas e custos
IMMA IndUstria Met.
Mecénica Amazonia Ltda. 10.174 - - 13.690 6.235 27.379
Outros - - - 6.009 - -
31/12/2015 31/12/2015
Controladora Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Despesas
circulante circulante circulante circulante Receitas e custos
Barefame Instalagdes Industriais Ltda. 68.163 9.974 21.194 - 4.458 41.588
Bardella Administracao de Bens e
Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 4 - 29 2.921 106 650
Energo Agro Industrial Ltda. - - - 8.492 1 1.013
IMMA Industria Met. Mecanica
Amazoénia Ltda. - - - 13.690 - 691
Duraferro Industria e Comércio Ltda. 10.174 - 13.898 - 6.235 27.379
Outros - - 6.009 - -
78.341 9.974 35.121 31.112 10.810 71.321
Contas a receber (Nota explicativa 6) 28.845 - - - - -
Adiantamento a fornecedores 49.496 - - - - -
78.341 - - - - -
31/12/2014 31/12/2014
Controladora Ativo Ativo nao Passivo Passivo nao Despesas
circulante circulante circulante circulante Receitas e custos
Barefame Instalacdes Industriais Ltda. 49.394 23.564 122 - 11.986 6.986
Bardella Administragao de Bens e
Empresas e Corretora de Seguros Ltda. 6 - 12 3.270 94 478
Energo Agro Industrial Ltda. 4 - - 7.874 24 785
Duraferro Industria e Comércio Ltda. 10.433 9.958 6.884 3.843 21.859
59.837 23.564 10.092 18.028 15.947 30.108
Contas a receber (Nota explicativa 6) 33.183 - - - - -
Adiantamento a fornecedores 26.654 - - - - -
59.837 - - - - -

Os precos e demais condi¢des comerciais praticadas nas transacgoes entre partes relacionadas sdo acordadas em contratos firmados. b. Remuneragéo dos admi-
nistradores - beneficios de curto prazo (remuneracao fixa e variavel) - Em 31 de dezembro de 2015, a Administragdo da Companhia era composta por 4 con-
selheiros de administragéo e 3 diretores. O conselho fiscal era composto por 5 membros. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, os membros do Conselho
de Administragéo foram remunerados pelo montante de R$ 1.804 (em 31 de dezembro de 2014 foi R$ 1.700), o Conselho Fiscal pelo montante de R$ 520 (em 31 de
dezembro de 2014 foi R$ 470) e a Diretoria pelo montante de R$ 2.775 (em 31de dezembro de 2014 foi R$ 2.616), por seus servigos. A Companhia e suas contro-
ladas né@o patrocinam planos de pensao, beneficios pés-emprego e programas de remuneragédo baseada em acoes. 13. Imobilizado - a. Composicao dos saldos

Controladora

31/12/2015 31/12/2014

Taxa anual depreciacdo Custo Depreciacao Liquido Liquido

Edificagoes 2,70% 131.442 (27.597) 103.845 105.893
Maquinas e equipamentos 8,40% 146.089 (99.823) 46.266 52.461
Méveis e utensilios 10,00% 6.016 (5.238) 778 994
Veiculos 20,00% 3.859 (2.778) 1.081 1.209
Equipamentos de informatica 20,00% 4.559 (4.367) 192 231
Terrenos 0,00% 55.658 - 55.658 55.658
Instalagoes 10,00% 26.337 (25.383) 954 1.254
Obras em andamento 0,00% 6.920 - 6.920 5.303
380.880 (165.186) 215.694 223.003




o
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Consolidado 31/12/2014 31/12/2015 22. Despesa por natureza
31/12/2015 31/12/2014 Depreciagdo  Depreciagao Depreciagao Controladora Consolidado
Taxa anual depreciacdo Custo Depreciacao Liquido Liquido acumulada _do exercicio Baixas _acumulada 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2014 31/12/2015
Edificacdes 3,10% 165.461 33.637) 131.824 134.689 Edificagbes (30.963) (2.910) 236 (33.637) Reapre- Reapre-
Maquinas e equipamentos 9,00% 188.848 (127.218) 61.630 69.976 Méaquinas e equipamentos  (118.250) (10.319)  1.351 (127.218) sentado sentado
Moveis e utensilios 10,00% 7.676 (6.587) 1.089 1.349 Méveis e utensilios (6.400) (268) 81 (6.587) Materiais e demais
Veiculos 13,80% 30.906 (24.288) 6.618 8.791 Veiculos 23.334) (2.216) 1.262 (24.288) despesas comerciais
Equipamentos de informatica 20,00% 6.637 (6.389) 248 347 Equipamentos de informatica  (6.907) (148) 666 (6.389) e administrativas (259.664)  (234.296)  (212.886)  (236.369)
Terrenos 0,00% 56.894 - 56.894 56.894 InstalacGes 26.516) 381) 218 (26.679) Energia, servigos
Instalagdes 10,00% 30.080 (26.679) 3.401 3.718 (212.370) (16.242) _ 3.814 (224.798) de terceiros (39.938) (35.131) (57.109) (46.996)
Obras em andamento 0,00% 8.798 - 8.798 6.520 Consolidado Gastos com pessoal (118.037)  (114.009) (174.268)  (164.531)
495.300 (224.798) 270.502 282.284 31/12/2013 31/12/2014 Depreciacdo/amortizacao (10.876) (12.005) (16.630) (18.647)
Em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, do montante liquido Consolidado D:Zumulada ?j?exercicio Baixas D;:Lmulada (428'515‘):°nt,(.g|935&?;;) (460'893)(;0,,::,%%::2)
demonstrado, R$ 7.848, substancialmente, maquinas e equipamentos estao arro- 31/12/2013 31/12/2014 Edificagdes T (27.410) (3.553) R (30.963) 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
lados em garant_ia de acdes judiciais e procedimentos administrativos. ___ Custo Adicoes Baixas Transferéncia _Custo Méquinas e equipamentos ~ (108.257) (10.929) 931 (118.250) Custo dos produtos T
b. Movimentag&o do custo Edificacoes 164.923 : 487 165.652 \joveis ¢ utensilios (6.134) (290) o4 (6.400)  vendidos efou
Controladora Maquinas e equipamentos 184.473 682 (1.099) 4.170 188.226 yjoici05 (21.793) @713) 11477 (23.334) servicos prestados (377.266)  (344.234)  (395.178)  (398.185)
31/12/2014 __31/12/2015 _ Méveis e utensilios 7.706 74 (31) = 7749 Equipamentos de informatica  (6.726) (198) 17 (6.907) Despesas com vendas (26.829)  (26.798)  (28.560)  (28.925)
— Custo  Adicbes Baixas Transferéncia _Custo Veiculos 32123 1193 (1.202) 1132125 |pgajagses (26.102) (414) - (26.516) Despesas gerais e
Edjficggées ) 131.678 - (236) - 131.442 Equipamentos de informatica 7.163 110 (19) - 7254 (196.422) (18.097) _2.149 212.370) administrativas (19.321) (19.622) (32.034) (34.624)
Méquinas e equipamentos 145679 353 (1213) 1.270  146.089 Terrenos 56.894 - - - 56.894 £ 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, a Companhia e suas Honorarios e participagio
Moveis e utensilios 6.099 16 (99) - 6.016 Instalacdes 30.134 3 - 97 30234 ontroladas efetuaram o teste de impairment dos seus ativos e no identificaram da administragdo (5.099) (4.787) (5.121) (4.809)
Veiculos ) . 4.332 - (489 12 3.859 Obras em andamento 9.961  1.324 - (4.765)  6.520 ingicadores que poderiam requerer a constituicao de provisdo para perda de valor (428.515)  (395.441)  (460.893)  (466.543)
Equipamentos de informatica  5.132 10 (583) - 4559 ) . 493.377 _ 3.628 (2.531) - 494.654 ocyperavel. A Companhia e suas controladas avaliam periodicamente a vida util 23. Outras receitas e despesas operacionais
Terrenos 55.658 - - - 55,658 c. Movimentagéo da depreciacao econdmica dos bens do ativo imobilizado. N&o foram verificados ajustes ou mu- Controladora Consolidado
Instalagoes 26.555 - (218 - 26.3%7 Controladora dancas relevantes a serem reconhecidas em 31 de dezembro de 2015. 14. Inves- 3112/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
Obras em andamento 5.303 2.934 (35) (1.282) 6.920 31/12/2014 31/12/2015 timentos - a. Propriedades para investimento - Valor justo das Propriedades Outras d
= — = N Pr P
—380.436 3.313 (2.869) - 380.880 Depreciagao Depreciagdo Depr ) para || i - A Companhia e suas controladas apresentam suas proprie- operacionais
Controladora S —acumulada do exercicio Baixas _acumulada gjqes para investimento a valor justo, sendo as mudancas no valor justo reconhe- Provises operacionais (1.264) (869) (2.188) (2.401)
—1/12/2013 ~ 31/12/2014 Edificagoes 25.785) (2.048) 236 (27.597) cidas na demonstragéo do resultado. A Companhia e suas controladas contratam Prejuizo na venda de bens do
o —Custo Adigbes Baixas Transferéncia _Custo Maquinas e equipamentos (93.218) (7.816) 1.211 (99.823) 4yaliadores independentes especializados para determinar o valor justo. imobilizado e investimentos (64) (25) (170) (49)
Edificagoes 131.300 240 - 138 131.678 Moveis e utensilios (5.105) (183) 50 (5.238) Receita de aluguel derivada de indad i f Custo ociosidad
ltice ) ) propr para usto ociosidade
Méquinas e equipamentos 141.886 545  (922) 4170 145.679 Veiculos 3.123) (129) 474 (2.778) Controladora Consolidado de fabricacdo (1.010) (2.987) (2.261) (2.987)
Moveis e utensilios 6.067 61 (29) - 6.099 Equipamentos de informatica (4.901) (82) 616 (4.367) 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Liquidaco de
Veiculos 3.593 768 (37) 8 4.332 Instalagbes (25.301) (300) 218 (25.383) \a/0r iusto das propriedades rocessos judiciais N 2.438 N 2.438'
! . » j prop p! j ( ) ( )
Equipamentos de informética  5.065 80 (13 - 5132 __(157.433) _ (10.558) 2.805 __ (165.186) a1y investimento 2.439 - 15024  10.833 Despesas tributarias (70) (1.204) (701) (2.577)
Terrenos 55.658 - - - 55658 Controladora Receita de aluguel derivada Perdas contratos
Instalages 26.455 3 97  26.555 31/12/2013 31/12/2014 4o propriedades de construcao (5.664) N (5.664) -
Obras em andamento 8.534 1.182 - (4.413) 5303 Depreciacdo Depreciacdo Depreciacao para investimento: _ _ 522 207 Outras despesas
) __ 378558 _ 2.879 (1.001) __ - 380.436 _acumulada _do exercicio Baixas Outras _acumulada operacionais (3.623) (651) (3.990) (2.723)
Consolidado % Adicges Baixass';r;;nzszfg:gncia Custo 5‘;,'23%9::: (23.095) (2.690) - - (25.785)  As propriedades para investimento correspondem a imoveis comerciais. (11.695) (8.174) (14.974) (13.175)
Edificagdes 165.652 4 (236) 41 165461 equipamentos (86.144) (7.987) 908 5 (93.218) g;_,:: rticipagdo em empresas controladas, controlada em conjunto e coli ?,‘,;‘;3:c{§f,§'i‘s"‘s
Méquinas e equipamentos 188.226 697 (1.464) 1.389 188.848 MQveis e utensilios (4.931) (198) 24 - (5.105) Controladora Consolidado Reversdes/utilizacdo de
Mveis e tensilios 7.749 65 (138) ;676 Veiculos (2.866) (85) & () (8.129) 317122015 3111212014 3171212015 31/12/2014 provisdes operacionais 581 4.750 1.811 6.012
Veiculos ) B 32.125 59 (1.290) 12 30.906 Equipamentos Participacdo em Lucro na venda de bens do
Equipamentos de informatica ~ 7.254 16 (633) - 6.637 de |nf0[mat|ca (4.810) (103) 12 - (4.901) empresas controladas, imobilizado e investimentos 182 311 616 787
Terrenos 56.894 - . - 56894 Instalagoes (24.987) (314) - - (25.301)  controlada em conjunto Subvengdes Governamentais* - - 689 1.225
Instalagdes 30.234 64 (218) - 30080 (146.833) (1.577) __9o77 = __(157433) ¢ coligada 136206 123169  92.859  74.373 Dividendos recebidos - - 159 145
Obras em andamento 6.520 3.755 (35) (1.442) 8.798 Consolidado Outros Investimentos 141 141 145 145 Indenizacdes
494654 _ 4660 (4.014) - 495300 136.347  123.310  93.004 _ 74.518 perdas e danos 18.422 - 18.422 -
. = Recuperagao crédito
Movimentacgéo dos saldos Bardella PR
Barefame Administradora ﬁﬁﬁg Juc?rlcalﬁgso 1.251 ) 1.251 )
Institalacbes  Bens e Empresas Energo Agro Duraferro IMMA - Industria Provisao de forzecimento 451 R 451 R
Industria e Corretora Industrial Industriae Metalurgica e Mecéanica para perdas Aluguéis/iocacoes 110 1.123 632 1.319
Lida. Seguros Ltda. Ltda. Comércio Ltda. da Amazoénia Ltda. Planihold S.A. Sub-total investimentos Total Out?as receita?s operacionais 3.475 2'059 4.802 2'83 4
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (12.607) 29.661 5.044 8.253 66.777 3.614 100.742 12.607 113.349 p 24'472 8.243 28.833 12'322
Resqltz_ado de equivalé.ncia patrimonial (563) 519 141 706 4.038 (56) 4.785 563 1.314 1 2'777 - 69 1 3-859 6353)
Provisao para perdas investimentos controlados ) . - - ) ) . ) * As subvengGes governamentais, uma vez atendidos os requisitos necessarios,
Resultado de equivaléncia patrimonial sobre resultado abrangente - (3.780) B N B N (3.780) ) (3.780) foram reconhecidas como receita conforme determina o CPC 7 - Subvencgéo e
ﬁg::)'s;%i?sfgzg?;s:g?r%Z?ﬂzog;ﬁ':a?égoma”° 20.656 ) ) 20.656 ) 20.656 assisténcia governamentais, entretanto, devido a restri¢des legais quanto a sua
minoritarios Duraferro R R R (12.404) R R (12.404) - (12.404) distribuico aos sécios ou acionistas, foram transferidas a conta de Reserva de
Saldo em 31 de dezembro de 2014 (13.170) 26.400 5.185 17.211 70.815 3.558 109.999 13170 123.169 Moentivos fiscais no patrimonio liquido. Os custos com ociosidade referem-se a
P . ¥ . y ; ) . : ) : : situacao anormal e temporéria de ocupacao dos meios produtivos.
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.889) 1.963 376 502 18.874 59 14.884 - 14.884 24. Resultado financeiro
Provisao para perdas investimentos controlados 6.889 6.889 : Controladora Consolidado
Resultado de equivaléncia patrimonial sobre 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014
o sonts tetribu(d . (25;1; (198) (5.040) (447) . %%Q . ((g %Q Despesas financeiras
ucros/Dividendos aistriouiaos - . - . - .
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (20.059) 25312 5.363 12.673 89.242 3617 116.147 20059 136.206 %S (8205 (12778)  (28.120)  (12.962)
ariagbes cambiais passivas  (4.086) - (4.198) -
Infor oes das I id Barefame Bardella Administradora sos individualmente relevantes. Dos processos existentes s&o pleiteadas as se- Fiangas bancarias (835) (817) (835) (816)
Instalacoes de Bens e Empresas e Energo Agro guintes verbas: horas extras, férias, adicional de periculosidade, insalubridade, |OF (2.571) (1.983) (2.767) (2.196)
Industrias Ltda. Corretora de Seguros Ltda. Industrial Ltda. dentre outras. Atualmente existem processos trabalhistas e civeis em curso contra Descontos concedidos (495) (1.418) (509) (1.437)
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 a Companhia e suas controladas, para os quais foram provisionados R$ 453 na Qutros (1.023) (993) (1.187) (1.115)
Ativo circulante 46.705 28.061 1.606 419 334 561 controladora (em 31 de dezembro de 2014 era R$ 560) e R$ 2.682 no consolidado (32.215) (17.984) (32.617) (18.546)
Ativo nao circulante 40.383 45.692 29.483 32.427 8.492 7.874  (em 31 de dezembro de 2014 o valor era de R$ 1.996), relativos aos processos Receitas financeiras
Passivo circulante 94.944 59.294 279 216 308 201  classificados por nossa assessoria juridica como perda provavel. Demandas tri- jyros 4313 5.196 3.052 1.723
Passivo n&o circulante 12.203 27.629 5.499 6.230 - - butdrias - A Companhia e suas controladas possuem processos administrativos Variagoes cambiais ativas - 63 - 86
Patriménio liquido (20.059) (13.170) 25.312 26.400 8.518 8234 e judiciais relativos a demandas tributarias em andamento nos quais s&o partes, Juros sobre capital proprio - 2 256 663
Receita operacional liquida 65.706 61.040 784 764 - - sendo que, para as contingéncias classificadas pelos nossos assessores juridicos Ganho aplicagoes financeiras 157 1.642 536 1.709
Resultado do exercicio (6.889) (563) 1.963 519 597 221  como provavel exigéncia de recursos, foi provisionado na controladora o valor total Qutros 685 2.468 736 3.097
Barefame Bardella Administradora de R$ 172 (em 31 de dezembro de 2014 era de R$ 172) e no consolidado R$ 679 5.155 9.371 4.580 7.278
Instalacoes de Bens e Empresas e Energo Agro (em 31 de dezembro de 2014 era de R$ 3.281). Possiveis - Para os processos Liquido (27.060) (8.613) (28.037) (11.268)
Industrias Ltda. Corretora de Seguros Ltda. Industrial Ltda. trabalhistas no montante de R$ 21.446 (em 31 de dezembro de 2014 era de R$ 25, Informagéo por segmento - Para fins de administragéo, as entidades do
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014  24.000), civeis no montante de R$ 5.123 (em 31 de dezembro de 2014 era de RS consolidado da Companhia e suas controladas sao divididas em unidades de
Capital social 22.672 22.672 2.850 2.850 5.400 5.400 1.242) e tributarios no montante de R$ 10.258 (em 31 de dezembro de 2014 era . i i ionais:
Quant. de agdes ou quotas possuidas (em lote de mil) 22.672 22.672 2.850 2.850 5.400 5.400 de R$ 13.994) avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco pos- ? %;oscelg,mceor:yob:es %Z%Zrﬁ;gdggifezpiirglquzy ;of?bg:;sgés:gdrge:;%?p:ﬁzﬁ%cssn:ésb.
Quotas 22.672 22.672 2.850 2.850 5.400 5.400 sivel, no montante total de R$ 36.827 (em 31 de dezembro de 2014 era de R$ o, comenda e: * 0O segmento de agos e servigos representado pela laminagéo de
Patriménio liquido (20.059) (13.170) 25.312 26.400 8.518 8.234  39.236), nenhuma provisao foi constituida. Das contingéncias classificadas como atais e ser\;i(;os diversos. A Administragdo monitora separadamente os resul-
Participagao no capital social, no final do exercicio 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 62,96% possiveis, 0s processos considerados relevantes referem-se a demandas tributa- tados operacionais das unidades de negécio, para poder tomar decisées sobre
62,96% rias onde se discute: ¢ Incidéncia de INSS sobre a participacao da diretoria nos alocagao de recursos e avaliar o desempenh6 O desempenho dos segmentos &
Participag@o no patriménio liquido (20.059) (13.170) 25.312 26.400 5.363 5.185  lucros da Companhia enquanto diretores com contrato de trabalho suspenso: R$ 4\ a1iado com base na receita bruta e no lucro ou prejuizo liquido
Resultado de equivaléncia patrimonial (6.889) (563) 1.963 519 376 141 2.804; « Incidéncia de contribuicao social sobre o lucro liquido correspondente a g4/19/9015 Acos e :
IMMA - Industria exportagdes efetuadas no ano de 1989: R$ 3.356; * Contribuicdes previdenciarias Mecinica servicos Eliminacdes Consolidado
Metalurgica e Mecanica Duraferro Industria e de terceiros em relacdo a valores pagos a segurados na condicao de diretores Receita liquida " 393.105 4(5*1 28.999 #(75 672) T 446.432
da Amazoénia Ltda. e Comércio Ltda. Planihold S/A. de sociedade andnima entre novembro de 1991 a junho de 1996: R$ 4.308. 20. Prejuizo do periodo (9'532) (3-128) 3.702 (8.958)
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015  31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014  Patriménio liquido (controladora) - a. Capital social - Em 31 de dezembro de Ativ]os ODerACiONaIS 769.796 252.612 (184'520) 837'888
Ativo circulante 125.939 100.559 27.906 25.502 524 510 2015 e 31 de dezembro de 2014 o capital social, subscrito e integralizado de R$ Passivo§o crEdETEE 502‘731 164‘974 (154-908) 512'797
Ativo nao circulante 89.458 97.231 20.283 28.680 16.892 16.650 116.800, esta representado por 607.192 acdes ordindrias e 992.808 acdes prefe- 311 2/2014p ) : : !
Passivo circulante 30.791 43.364 28.653 28.442 18 18  renciais, perfazendo um total de 1.600.000 agdes sem valor nominal. c. Reservas Feeta lEnie 387.349  129.639 (38.052) 478.936
Passivo néo circulante 6.124 12.798 3.694 4.225 - - de capital - Reservas de incentivos fiscais - E destinada a parcela do lucro li- e alo qerl’odo 6'366 2'131 R '105) 7'392
Patriménio liquido 178.482 141.628 15.842 21.515 17.424 17.142  quido decorrente de doagdes ou subvengdes governamentais para investimentos. Ativos O epracionais 71 6.275 239'724 (166-1 62) 789'837
Receita operacional liquida 148.650 106.232 38.087 50.975 - - c.Reservas de lucros - O saldo das reservas de lucros, exceto as para contingén- Passivos[,)o e 432608  144.786 (124-690) 452704
Resultado do exercicio 37.748 8.075 627 884 472 (7) cias, de incentivos fiscais e de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital 2. Cobertp 0 e C mpanhia ¢ ntrol d dotam it
IMMA - Industria social. Atingindo esse limite, a Assembleia deliberara sobre aplicagao do excesso il - e & per g"'d ompanhia s suas (':O't oladas adotam a pto tca
Metaltirgica e Mecanica Duraferro Industria na integralizagao ou no aumento do capital social ou na distribuicéo de dividendos. SAcontataricobertuialde seguros para os bens SUJENos a riscos por montantes
da Amazonia Ltda. e Comércio Ltda. Planihold S/A. Reserva legal - E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada considerados suficientes para cobrir eventuais perdas decorrentes de sinistros
312/2015  31/12/2014 3171272015  31/12/2014 3171212015 31/12/2014 _ exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do COM bens do ativo permanente e estoques. O valor total dos riscos diversos con-
Capital social 10.000 10.000 1.500 1.500 23.440 23440 capital social. Reservas de retencéo de lucros - E destinada a aplicagao em fofMe apdlice vigente em 31 de dezembro de 2015 foi de RS 128.136 e (em 31 de
Quant. de agdes ou quotas possuidas (em lote de mil) 5.000 5.000 1.200 1.200 4.866 4.866  investimentos previstos em orcamento de capital. Reservas de lucros a realizar 482embro de 2014 o valor reapresentado era de R$ 149.252). 27. Instrumentos
Ordinarias - E - - 4.866 4.866 - Essa reserva é constituida como uma destinagéo do lucro do exercicio ou parte financeiros - a. Viso geral - Os valores de realizago estimados de ativos e
Quotas 5.000 5.000 1.200 1.200 - - dele, ainda néo realizado financeiramente pela Companhia para fins de distribui- P2ssivos financeiros da Companhia e de suas controladas foram determinados
Patriménio liquido 178.482 141.628 15.842 21515 17.424 17.142  ao de dividendos. d. Ajuste de avaliagéo patrimonial - S&o classificadas como POr meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de
Participacao no capital social, no final do exercicio 50,00% 50,00% 80,00% 80,00% 20,76% ajustes de avaliagdo patrimonial, enquanto ndo computadas no resultado do exer- avaliagoes. Julgamentos foram requeridos na interpretacao dos dados de merca-
20,76% cicio em obediéncia ao regime de competéncia, as contrapartidas de aumentos ou do para produzir as estimativas contabeis dos valores de realizagéo mais fdequa-
Participagdo no patriménio liquido 89.242 70.815 12.673 17.212 3.617 3.558  diminuigdes de valor atribuido a elementos do ativo e do passivo, em decorréncia 908, consequentemente tais estimativas estao sujeitas as premissas das “estima-
Resultado de equivaléncia patrimonial 18.874 4.038 502 706 59 (56) da sua avaliagio a preco de mercado. e. Lucro/Prejuizo por acéo - Basico - O fvas contdbeis’, conforme consta na nota explicativa 2c. A administragao desses
15. Intangivel - Em 31 de dezembro de 2015 a Companhia e suas controladas possuiam registrados os seguintes ativos intangiveis: prejuizo basico por acdo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez,
Controladora aos acionistas da Companhia. N&o houve novas emissoes de agdes nem mesmo rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste em acompanhamento
Custo Amortizagao compra de agdes préprias durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015, Permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. b. Avaliagéo
Prazos de Saldo em Saldo em Saldo em Saldoem  31/12/2015 Ordindrias Preferenciais  Total dos instrumentos financeiros - Os instrumentos financeiros constantes nos ba-
vida util 31/12/2014  Aquisicoes Baixas  31/12/2015 31/12/2014 Amortizacdo  Baixas 31/12/2015  Prejuizo atribuivel (3.398) (5.560) (8.958) lancos patrimoniais, tais como caixa e bancos, empréstimos e financiamentos,
Vida util definida Média de agdes 607 993  1.600 @apresentam-se pelos seus valores contratuais, os quais se aproximam dos valores
Software 5 anos 32.048 3.193 (42) 35.199 (17.524) (318) 42 (17.800)  Prejuizo por agao (5,60) (5,60) (5,60) de realizagao e mercado, respectivamente. O investimento na Vale S.A., foi clas-
Agio aquisicao Diluido - O prejuizo por agéo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada Sificado na categoria “Investimentos disponiveis para a venda”. Esse investimento
investimento Duraferro indefinida 3.337 = S 3.337 - - - - da quantidade de ages preferenciais e ordinarias em circulagéo supondo a con- encontra-se avaliado pelo seu valor justo, com base nas cotagGes de mercado de
35.385 3.193 (42) 38.536 (17.524) (318) 42 (17.800) \ersao de todas as agdes preferenciais e ordinarias potenciais que provocariam fechamento nas datas dos balangos e suas variagdes séo registradas em “Outros
Liquido __17.861 __20.736 gjjyigao. A Companhia ndo possui agdes potenciais ou quaisquer outros instru- resultados abrangentes” no patriménio liquido. Quando necessério, a Companhia
Consolidado E— mentos financeiros conversiveis que provocariam diluigéo, dessa forma, o prejuizo € suas controladas contratam instrumentos financeiros derivativos junto a agentes
Custo Amortizacao por agéo diluido ndo possui diferenca em relagao ao prejuizo basico por agdo.  financeiros de primeira linha. Os derivativos s&o avaliados utilizando técnicas de
Prazos de Saldo em . _ Saldo em Saldo em o ) Saldoem 54 poceita operacional liquida avaliagio com dados observaveis no mercado e referem-se a contratos cambiais
Vida il definida vida util 31/12/2014  Aquisices Baixas 31/12/2015  31/12/2014 Amortizacdo Baixas 31/12/2015 Controladora Consolidado a termo. As técnicas de avaliag&o aplicadas com maior frequéncia incluem mode-
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 los de precificacdo de contratos a termo. Os modelos incorporam diversos dados,
goiﬂwarei ei0 investiments 5 anos 33.756 3.241 (43) 36.954 (19.128) (388) 43 (19.473) Receita bruta de inclusive a qualidade de crédito das contrapartes, as taxas de cambio a vista e a
E?u?a?g#os ¢ao investimento indefinida 5.005 ~ _ 5.005 _ _ _ _ construcao de termo e curvas das taxas de juros. Hierarquia de valor justo - A Companhia e
M 3.241 (43) a1 :959 (19.128) (388) __ 43 _ (19.473) equipamentos 397.238 378.900 376.413 413.141 suas cor)troladas usam a seguinte hie[arquia para qete;minat e di\_/ulgar o valor
Liquido 19.633 20.486 heceita bruta vendas justo de instrumentos financeiros pela técnica de avaliagao: « Nivel 1: precos cota-
O 4gio na aquisigao de investimentos corresponde & aquisicio em 23 de abril de 2009, de 60% de participacao (conirole) na empresa Duraferro Industria € Comercio € Produtos ) 63.997 70171 63.997 70.171  dos (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos. S&o ava-
Ltda. pelo valor total de R$15.000, sendo 40% adquirida pela Bardella S.A. Industria Mecanicas pelo valor de R$10.000 e 20% adquirido pela controlada Bardella R€ceita bruta servigos liados por essa hierarquia as agdes da Vale S.A.;  Nivel 2: outras técnicas para as
Administradora de Bens e Empresas e Corretora de Seguros Ltda. pelo valor de R$5.000. A partir de 01 de janeiro de 2009 os saldos residuais de 4gios nao sofrem Prestados - - 70.094 58.966 quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado
amortizagoes e so objetos de teste anual de recuperagao do valor contabil, conforme o CPC 1 (R1). Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia e suas controladas IMpostos s/ vendas (43.708) (44.862) (64.072) (63.342) sejam observéveis, direta ou indiretamente. Sao avaliados por essa hierarquia os
nao identificaram necessidade de constituigdo de provisao para perdas com base nas projegdes de resultados aprovados pelos 6rgaos da administragao. Receita Liquida 417.527 404.209 446.432 478.936 saldos de empréstimos e financiamento.
16 Fornecedores e cessao de créditos por fornecedor Controladora Consolidado Controladora - 31/12/2015 Empréstimos Disponiveis Valor justo por Outros passivos
a. Fornecedores 31122015 ___31112/2014  31/12/2015  ___3112/2014 ¢y,ificacio contabil Nota e recebiveis paravenda  meio do resultado financeiros Total
reapresentado reapresentado Ativos Financeiros
Fornecedores nacionais - Terceiros 49.068 63.561 56.947 71.020 N&o mensurados a valor justo
Fornecedores nacionais - Partes relacionadas 35.121 10.092 = N Contasialiecebe ddalclientas 6 224.415 ~ ~ ~ 224.415
Fornecedores estrangeiros 1.397 1.721 1.397 1.721 P H ) .
85.586 75.374 58.344 70741 Partes rel§9|onadas 12a 9.974 - - - 9.974
= . 5 ionai i eE A nrin 5 “rin nrimg Qutros créditos 1 8.247 - - - 8.247
As operacdes que a Companhia e suas controladas mantém com fornecedores nacionais e do exterior sdo principalmente referentes as compras de matéria prima <.
& componentes para os equipamentos de fabricagao. b. Cessdo de crédito por fornecedores - Em 31 de dezembro de 2015, alguns fornecedores tem a opgéo de @@ e bancos 5 525 - ; - 525
ceder titulos da Companhia, sem direito de regresso, para instituicdes financeiras. Nessa operagao o fornecedor pode ter uma redugéo de seus custos financeiros, APlicacoes financeiras 5 - - 2.331 ) 2.331
pois a instituic@o financeira leva em consideragao o risco de crédito do comprador. Naquela data 0 montante relacionado a essa transagéo é de R$ 13.817 na contro- . . . 243.161 - 2331 - 245.492
ladora e no consolidado. As taxas de desconto nas operacées de cessao realizadas por nossos fornecedores junto a instituicées financeiras no mercado local ficaram Passivos Financeiros
entre 1,33% a 1,82%. As operacdes que a Companhia mantém com fornecedores nacionais e do exterior sao principalmente referentes as compras de matéria prima N&0 mensurados a valor justo
e componentes para os equipamentos de fabricagao. Dividendos - - - - 143 143
17. Empréstimos e financiamentos Empréstimos e financiamentos 17 - - - 170.752 170.752
Partes relacionadas 12a - - - 31.112 31.112
Taxa média anual Vencimentos Controladora Consolidado Fornecedores 16a - - - 85.586 85.586
Imobilizado: Indexador de juros em 12/2015 dos Contratos 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Cessé&o de crédito por fornecedores 16b - - - 13.817 13.817
BNDES - Finem TJLP 1,80% 15/06/15 - 1.700 - 1.700 - - - - 301.410 301.410
BNDES - Finem TJLP 2,34% 15/02/16 - - 261 1.045 Controladora - 31/12/2014 Empréstimos Disponiveis Valor justo por Outros passivos
BNDES - Finem TJLP 4,80% 16/11/15 - - - 1.483 Classificacao contabil Nota _erecebiveis  _para venda meio do resultado __ financeiros __ Total
BNDES - Prosoft Fixo 8,50% 15/02/15 - 310 310 Ativos financeiros
BNDES - Finame Fixa 4,79% 15/09/15 - - - 554 Nao mensurados a valor justo
BNDES - Finame Fixa 6,00% 15/07/24 577 655 577 655 Contas a receber de clientes 6 182.595 - - - 182.595
Brasil CDI 125% do CDI 10/03/20 20.651 - 20.651 - Partes relacionadas 122 23.564 - - - 23.564
Outros CDI 123% do CDI 14/09/15 - 675 - 675 Caixa e bancos 5 545 - - 545
Sub-Total 21.228 3.340 21.489 6.422 Aplicacdes financeiras 5 - - 29.458 - 29.458
Capital de Giro: 206.704 - 29.458 - 236.162
Financiamento Importagao EUR 2,48% 05/01/15 a 23/02/15 - 6.518 6.518 Ppassivos financeiros
Financiamento Importagao usb 3,02% 08/01/15 e 05/06/15 - 4.985 - 4.985 Nao mensurados a valor justo
Financiamento Importagao usb 1,90% 01§08§2015 a 27;03//201 6 1.062 - 1.062 - Dividendos - - - 6.058 6.058
Financiamento a Exportacao Fixa 11,00% 15/07/2016 a 31/12/2018 34.134 - 34.135 - Asti i i - - -
Capital de Giro col 120% do CDI 26/07115 a 13/05/17 - 19.035 S 19085 pobrestimos e financiamentos e : . - Seoes  1eo0es
Capital de Giro CDI 125% do CDI 20/04/2016 a 28/12/2016 4.970 - 4.970 - Fornecedores 16a _ _ . 75374 75374
Capital de Giro Fixa 10,60% am 17/06/16 6.032 - 6.032 - ~ _ _ . 256.956 256.956
g;‘;';fé%‘;g’igme gg 144% dé’o%'%! 05/ 021/ 2%76/1342:/1152/02312 20'90? 11,682 211 4:? 11,682 Consolidado - 31/12/2015 Empréstimos  Disponiveis Valor justo por  Outros passivos
Finame Fabricante Fixa 6,00% 15/08/14 a 15/04/16 67.226 111.936 67.226  111.936 g:;zz';;rc‘:ﬁg;rz‘s’“tab" Nota -ereceblvels  paravenda  melodoresultado ___financeiros __Total
Finame Fabricante Fixa 9,50% 15/09/2015 a 15/11/2016 15.200 - 15.200 - .
Finame Fabricante Fixa 3,50% 17/11/14 a 15/01/15 - - - 4.333 Mensurados a valor justo
Total Capital de Giro: 149.524 154.156 149768  158.489 itulos Patrimoniais 10 - 4.361 - - 4.361
Total Geral: 170.752 157.496 171.257 _ 164.911 N&o mensurados a valor justo
Parcela Circulante 119.463 60.109 119.968 67.263 Contas a receber de clientes 213.880 - - - 213880
Parcela néo circulante 51.289 97.387 51.289 97.648 Outros creditos " 8.247 - - - 8.247
Juros Pagos 16.425 8.633 17.459 9.684 Caixa e bancos 5 570 - - - 570
- - - — - - - Aplicagbes financeiras 5 - - 2.331 - 2.331
Para os contratos de financiamentos celebrados junto ao BNDES com taxas de explicativa 7) e representam a quantia bruta devida ao contratante relativa aos va- ativos financeiros
juros inferiores as taxas praticadas no mercado, as quais enquadram-se no esco- lores recebidos por conta de trabalhos do contrato ainda por executar, equivalente 222,697 4.361 2.331 - 229.389
po do IAS 20 /CPC 7, foram efetuados célculos comparativos para cada contrato ao excedente em relagao & receita reconhecida por meio do método da percen- Passivos financeiros i ’ ’ ’
com a utilizagdo do método de juros efetivos definidos pelo IAS 39 / CPC 38. As tagem completada, conforme previsto no CPC 17 (R1) - Contratos de construgdo. | - d Jor iust
comparagges foram efetuadas entre o valor total da divida calculada com base na 19. Provisao para demandas judiciais - A Companhia e suas controladas sao ¢ mensurados a valor justo
respectiva taxa pactuada e o calculo de acordo com as taxas de mercado (valor parte (pdlo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos perante varios Dividendos . ) ) ) ) 1.403 1.403
justo). A receita de subvengéo concedida pelo BNDES a apropriar, ajustada a tribunais e orgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, Empréstimos e financiamentos 17 - - - 171257 171.257
valor presente em 31 de dezembro de 2015, resultou para a controladora e conso- €nvolvendo questdes tributérias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. Partes relacionadas 12a - - - 19.699 19.699
lidado em R$ 1.378. Em 31 de dezembro de 2014 foi R$ 911 para a controladora A Administragao, com base em avaliagao de seus assessores juridicos, constituiu Fornecedores 16a - - - 58.344 58.344
e R$ 1.016 para o consolidado. Os financiamentos Finame tém como garantia os Proviséo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas es- Cess&o de crédito por fornecedores 16b - - - 13.817 13.817
proprios bens financiados. Os demais financiamentos néo possuem garantias. A timadas com as agdes em curso, como segue: - - - - 264.520  264.520
Companhia e suas controladas mantém em seus empréstimos e financiamentos, MO dos pr S no exercml% Consolidado - 31/12/2014 Empréstimos  Disponiveis Valor justo por  Outros passivos
restrigdes e covenants usuais de mercado. Todas as clausulas restritivas referen- 31127014 ontroladm; 1272015 Classificago contabil Nota e recebiveis paravenda  meio do resultado financeiros Total
tes aos empréstimos e financiamentos estao sendo integralmente cumpridas pela Reversao/ Ativos financeiros
Companhia e suas controladas em 31 de dezembro de 2015. Os juros de emprés- Saldo Adicio de Utilizacdo de Saldo Mensurados a valor justo
timos e financiamentos pagos no exercicio estao classificados como atividade de inicial ro?risées rmglisées final Titulos Patrimoniais 10 - 8.265 - - 8.265
financiamento na demonstragéo dos fluxos de caixa. Trabalhistas/civeis 560 ')780 4‘)7(187) 453 Na&o mensurados a valor justo
Cronograma de desembolsos - Nio ggﬁ:'l)algt;ora Consolidado Tibutarias: Contas a receber de clientes 6 166.327 - - - 166.327
AT AAATE . aaniorda  ATAAIARTE a4 inoaqa Federal 116 - - 116 Caixa e bancos 5 696 - - 696
2(?106 3112/2015 2I2°15_ 311202014 S{)z%g 3112/2015 2I2°15_ 31/12/2014 15{)2%; Municipal 56 - - 56 Aplicacdes financeiras 5 - - 32.841 - 32.841
. - Subtotal tributérias 172 - - 172 167.023 8.265 32.841 - 208.129
2017 22.969 . 22.969 732 80 (187) 625 passivos financeiros
2018 21.491 6.736 21.491 6.736 Consolidado Na , lor ust
2019 5.230 - 5.230 - 314212014 312/2015 a0 mensurados a vajor justo
2020 a 2024 1.599 454 1.599 454 Reversao/ Dividendos : . - 6.058 6.058
51.289 97.387 51.289 97.648 Saldo Adigdo de Utilizagao de Saldo Empréstimos e financiamentos 17 - - - 164.911 164.911
18. Adiantamentos de clientes inicial provisées provisdes final Fornecedores 16a - - - 72.741 72.741
______ Controladora ________Consolidado Trabalhistas/civeis 1.996 873 (187)  2.682 - - - - 243.710  243.710
31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 31/12/2014 Tributarias: A Companhia e suas controladas nédo divulgaram os valores justos, uma vez que seus valores contabeis sdo razoavelmente préximos ao valor justo, exceto para
Saldo de Federal 3.225 58 (2.660) 623 titulos patrimoniais, conforme divulgado na nota explicativa 10. c. Riscos - As operagdes da Companhia e suas controladas estéo sujeitas aos fatores de riscos abaixo
adiantamento de clientes ~ 118.987 ~~ 98.493 138.301 102.671 Municipal 56 - - 56 descritos: Risco de crédito - Decorre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de
A conta "Adiantamento_de clientes” estd composta principaimente de valores Subtotal tributarias 3.281 58 (2.660) __679 instituigoes financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica a
decorrentes das condigoes de recebimento referentes a contratos de fabricagao . 6277 931 _(2.847) _3.361 an4lise das situagdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento permanente das posicdes em
de equipamentos e servicos sob encomenda (Contratos de construgéo vide nota Pro - D I balh e civeis - Nao foram identificados proces- aperto. Entretanto as respectivas situagoes atuais dos fluxos de caixas contratuais dos projetos estao sujeitas aos riscos de atrasos de pagamentos por parte dos
E 4 - 4 4 R 4 R 4 b 4 B 4
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clientes e suspensdes de contratos. No que tange as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operagdes com institui¢des financei-
ras de baixo risco avaliadas por agéncias de rating. Em fungao do agravamento da crise econdmica, principalmente no segundo trimestre de 2015, houve um aumento
na inadimpléncia por parte dos clientes de produtos seriados e servigos (Nota 6). Para garantir o recebimento dos créditos, a Companhia e suas controladas estao
tomando as medidas aplicaveis em fungéo da situagdo econdmica financeira de cada cliente inadimplente. Em 31 de dezembro de 2015, o risco de crédito totaliza
R$ 108.284 na controladora e R$ 78.480 no consolidado (R$ 114.105 e R$ 97.193 em 2014, respectivamente) correspondendo a caixa e equivalentes de caixa e
contas a receber liquido dos adiantamentos de clientes. Risco de liquidez - Risco de liquidez é o risco da Companhia e suas controladas encontrarem dificuldades
em cumprir as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que s&o liquidados com pagamentos em caixa ou com outro ativo financeiro. A abordagem do
Grupo na administragao da liquidez é de garantir, na medida do possivel, liquidez suficiente para cumprir com suas obrigacdes no vencimento, tanto em condigoes
normais como de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputagdo da Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas
buscam manter o nivel de seu ‘Caixa e equivalentes de caixa’ e outros investimentos altamente negociaveis em um montante superior as saidas de caixa para liqui-
dac@o de passivos financeiros (outros que nao ‘Fornecedores’) para os préximos 60 dias. O Grupo monitora também o nivel esperado de entradas de fluxos de caixa
proveniente do ‘Contas a receber de clientes e outros recebiveis’ em conjunto com as saidas esperadas de caixa relacionadas a ‘Fornecedores e outras contas a
pagar'’. Além disso, a Companhia e suas controladas dispdem das seguintes linhas de crédito: « Contas de saques a descoberto nao garantidos no valor total de R$
26.500. Encargos financeiros indexados em 139% do CDI.

31/12/2015 Controladora

Fluxos de Caixa Contratuais Valor contébil 0 a2 meses 2a12meses 1a2anos 2abanos Mais que 5 anos
Passivos financeiros ndo derivativos
Empréstimos bancdrios garantidos 577 12 58 69 208 237
Empréstimos bancérios nao garantidos 170.176 82.055 48.657 42.680 12.398 -
Fornecedores, cessao de créditos por fornecedores
e outras contas a pagar 114.938 12.626 47.917 15.652 3.622 35.121
Total da divida 285.691 94.693 96.632 58.401 16.228 35.358
Consolidado

Valor contabil 0a2 meses 2a12meses 1a2anos 2abanos Mais que5 anos
Passivos Financeiros nao Derivativos
Empréstimos bancarios garantidos 1.081 516 58 49 148 317
Empréstimos bancarios nao garantidos 170.176 82.055 48.657 42.680 12.398 -
Fornecedores, cessao de créditos por fornecedores
e outras contas a pagar 88.572 15.312 53.976 15.652 3.632 -
Total da divida 259.829 97.883 102.691 58.381 16.178 317
Risco de preco das mercadorias lidas ou produzidas ou dos ii Efeito no Efeito no
adquiridos - Decorre da possibilidade de oscilagao dos precos de mercado dos Aumento/Reducao Lucro antes Patriménio antes
produtos comercializados ou produzidos pela Companhia e suas controladas e em pontos base da tributacao da tributacao
dos demais insumos utilizados no processo de producédo. Essas oscilagdes de 31/12/2015 + 100 (525) (525)
precos podem provocar alteragdes substanciais nas receitas e nos custos da + 150 (789) (789)
Companhia e suas controladas. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas -25 525 525
controladas monitoram permanentemente os mercados locais e internacionais, -50 789 789
buscando antecipar-se a movimentos de precos. Risco de taxas de juros - De- 31/12/2014 +100 (224) (224)
corre da possibilidade da Companhia e suas controladas sofrerem ganhos ou +150 (336) (336)
perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos -25 56 56
e passivos financeiros. Visando a mitigagdo desse tipo de risco, a Companhia -50 112 112

e suas controladas buscam diversificar a captagdo de recursos em termos de A oscilagao estimada em pontos base para a andlise de sensibilidade a taxas
taxas prefixadas ou pos-fixadas, e em determinadas circunstancias podem ser de juros € baseada nas taxas atualmente praticadas no ambiente de mercado
efetuadas operacoes de hedge para travaro custo flnancelro das operagoes. Sen- correlacionada as taxas negociadas nos contratos das empresas que compoem
sibilidade de taxa de juros sobre emp e fi - A tabela o Patriménio consolidado. Risco de taxas de cambio - Decorre da possibilida-
abaixo demonstra a sensibilidade a uma possivel mudanga nas taxas de juros, de de oscilagdes das taxas de cambio das moedas estrangeiras utilizadas pela
mantendo-se todas as outras varidveis constantes no Lucro consolidado antes da Companhia e suas controladas para aquisicao de insumos, venda de produtos e
tributag@o. Com relagao ao Patriménio liquido consolidado, o impacto apresentado contratacao de instrumentos financeiros. A Companhia e suas controladas ava-
nao é significativo. liam permanentemente a possibilidade de contratacdo de operagdes de hedge

Aos vinte e trés dias do més de margo de dois mil e dezesseis, os membros do Conselho Fiscal da BARDELLA S/A INDUSTRIAS MECANICAS, no uso
de suas atribuigdes legais e estatutérias, sdo de opinido que o Relatério da Administragao, Balanco Patrimonial e as demais Demonstragdes Financeiras
tomadas em seu conjunto, documentos esses relativos ao Exercicio Social findo em 31 de dezembro de 2015, e com base nas andlises realizadas, nos escla-
recimentos prestados pela administragé@o e pela Auditoria Independente KPMG, que emitiu Parecer sem ressalvas, concluiram que os referidos documentos,

Aos Conselheiros e Diretores da Bardella S.A. Industrias Mecénicas - Guarulhos - SP - Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Bardella S.A.
Industrias Mecanicas (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015
e as respectivas demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstracdes financeiras - A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragées financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim
como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que
a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢ao relevante. Uma auditoria
envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os pro-
cedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracoes
financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das préticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conta-
beis feitas pela administragéo, bem como a avaliagao da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais - Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da Bardella S.A. Industrias Mecanicas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operacdes e 0s

PARECER DO CONSELHO FISCAL REFERENTE AO EXERCICIO DE 2015

para mitigar esses riscos. Os saldos de ativos e passivos denominados em moeda que a Companhia e as suas controladas fazem para financiar suas operacdes.
estrangeira estdo demonstrados conforme segue (Controladora): Para mitigar os riscos de liquidez e a otimizag@o do custo médio ponderado do

Controladora capital, a Companhia e suas controladas monitoram permanentemente os niveis
31/12/2015 31/12/2014 Moeda de endividamento de acordo com os padrdes de mercado e o cumprimento de
Natureza do Saldo indices (covenants), quando aplicavel, previstos em contratos de empréstimos e
Adiantamentos para importagoes 8.630 8.200 EUR financiamentos. Em determinadas circunstancias podem ser efetuadas operagées
Adiantamentos para importagoes 7.852 6.611 USD de hedge para evitar oscilagées do custo financeiro das operagoes. A Compa-
Financiamento Finimp - 6.518 EUR nhia administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas
Financiamento Finimp 1.062 4.985 USD condigdes econémicas. Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou
Importacdes de materiais 564 724 EUR processos durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015. Os indices de
Importagdes de materiais 833 997 USD alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
Consolidado podem ser assim sumariados:
31/12/2015 31/12/2014 Moeda Controladora Consolidado
Natureza do Saldo 31/12/2015 31/12/2014 31/12/2015 _31/12/2014
Adiantamentos para importacoes 8.630 8.200 EUR reapre- reapre-
Adiantamentos para importagcoes 7.852 6.611 UsD sentado sentado
Financiamento Finimp - 6.518 EUR Empréstimos
Financiamento Finimp 1.062 4.985 USD e financiamentos 170.752 157.496 171.257 164.911
Importagdes de materiais 564 724 EUR Fornecedores 85.586 75.374 58.344 72.741
Importacdes de materiais 833 997 USD Cesséo de créditos
Derivativos em aberto - A posicéo consolidada de derivativos foi liquidada em por fornecedores 13.817 - 13.817 -
janeiro de 2014. d. Analise de sensibilidade de oscilagoes das taxas de cam- Provisao IR e CSLL - - 337 104
bio de moedas estrangeiras - A tabela abaixo demonstra a sensibilidade a uma Dividendos propostos/juros
possivel mudanga nas taxas de cambio do ddlar, mantendo-se todas as outras sobre capital préprio 143 6.058 1.403 6.058
variaveis constantes no Lucro Consolidado antes da tributacao. Adiantamento de clientes 118.987 98.493 138301 102.671
Aumento/Reducao em  Efeito no Lucro Efeito no Patriménio Provisao de férias e encargos 14.441 13.050 18.060 15.971
Percentual sobre antes da antes da Provisdo para contingéncias 625 732 3.361 5.277
taxa de cambio tributacdo tributacdo Provisao IR e CSLL diferidos 28.250 29.680 36.926 39.385
31/12/2015 +25% (614) (614) Outros 89.524 70.273 70.991 45.586
+50% (1.229) (1.229) Divida liquida 522.125  451.156 512.797 452.704
-25% 614 614  Patriménio liquido 325.091  337.133 325.091 337.133
-50% 1.229 1.229 Patriménio liquido e
31/12/2014 +25% 397 397 divida liquida 847.216  788.289 837.888 789.837
+50% 794 794 Coeficiente de alavancagem 1,61 1,34 1,58 1,34
-25% (397) (397) Risco de concentracdo de negdcios - Considerando as caracteristicas do mer-
-50% (794) (794) cado de bens de capitais de longo prazo de fabricacao, a Companhia e suas con-

Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro) - Decorre da escolha en-
tre capital préprio (aportes de capital e retencéo de lucros) e capital de terceiros

troladas estao sujeitas ao risco de concentragao de negécios.
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em todos os seus aspectos relevantes, estdo adequadamente apresentados e opinam favoravelmente a sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria.
Sao Paulo, 23 de marcgo de 2016.
Antonio Luiz Sampaio Carvalho - Carlos Jorge Loureiro
Henrique Alves de Aratijo - José Eduardo Escorel de Carvalho - Patricia Valente Stierli

"""RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

seus fluxos de caixa para o exercicio findo naguela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as demonstracoes financeiras consoli-
dadas - Em nossa opiniao as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial
e financeira consolidada da Bardella S.A. Industrias Mecanicas em 31 de dezembro de 2015, o desempenho consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Outros assuntos - De oes do valor adici - Examinamos, também, as demonstracées, individual e
consolidada, do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja
apresentacao é requerida pela legislac@o societaria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS que néo requerem a apresentagéo da
DVA. Essas demonstragoes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinio, estdo adequadamente apresentadas,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Demonstragées financeiras de periodos anteriores examinadas por outro auditor independente - O exame do balango patrimonial, individual e consolidado, em 1° de ja-
neiro de 2014 (derivado das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013) e 0 exame das demonstragdes financeiras, individuais e consolidadas,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, preparados originalmente antes das reclassificagdes, descritas na nota 2 d, foram conduzidos sob a responsabilidade
de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria sem modificagdes, com data de 19 de margo de 2014 e 26 de marco de 2015, respectivamente. Como
parte de nossos exames das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 examinamos as reclassificages nos valores correspondentes do
balanco patrimonial em 1° de janeiro de 2014 e das demonstracdes financeiras de dezembro de 2014, que em nossa opinido s@o apropriados e foram corretamente efetuados,
em todos os aspectos relevantes. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as informagdes referentes ao balanco patrimo-
nial em 1° de janeiro de 2014 e sobre as demonstracdes financeiras da Companhia referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 e, portanto, ndo expressamos
opiniao ou qualquer forma de asseguragao sobre eles tomados em conjunto.

Sao Paulo, 23 de margo de 2016

KPMG Auditores Independentes CRC 2SP014428/0-6
Wagner Petelin - Contador CRC 1SP142133/0-7
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