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Log-In - Flexibilidade Operacional com Foco no Resultado - Prezados Acionistas, A Diretoria da Log-In Logistica Intermodal S.A. (Log-In),
em conformidade com as disposicBes legais e estatutdrias, submete a apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administragdo e as
Demonstragdes Financeiras da Companhia, com o parecer dos auditores independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2015. Todas as informagGes apresentadas neste Relatério da Administragdo, exceto quando indicado de outra forma, sdo
expressas em moeda corrente nacional (Reais ou RS) e estdo em conformidade com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro —
IFRS (International Financial Reporting fard: da inistragdo - 2015: F Operacional com Foco no

i de : Ao longo de 2015 agravaram-se as incertezas econdmicas e politicas que vinham desde o ano
anterior, quando a produggo industrial havia encolhido 3,2%, o que acarretou a queda da confianga dos consumidores e empresérios na
economia do pais. A produgdo da industria brasileira teve uma queda de 8,3% em 2015 frente a produgdo de 2014. Foi o pior desempenho
da atual série historica da pesquisa do IBGE, iniciada em 2003. A retragdo teve um carater amplo, verificado na queda em 25 dos 26
setores pesquisados e em 78% dos produtos avaliados pelo instituto. A persistente retragdo da economia ao longo de 2015 levou
relevantes produtores de setores como eletroeletronicos, construgdo civil e quimico e petroquimico, a reduzir sua produgdo e,
consequentemente, a embarcar menores volumes na cabotagem. Mesmo diante deste cendrio, a Log-In manteve a trajetdria de
crescimento, através da conversdo de volumes de novos clientes trazidos do modal rodoviario, e solugdes logisticas a nossos clientes que
viabilizaram um impulso extra as necessidades de reduzir custos de entrega e criaram uma oportunidade para acelerarmos a
disseminagdo da intermodalidade através da cabotagem. A Log-In, através da oferta de cabotagem com ponta rodovidria, incentiva e
viabiliza a integragdo racional dos diferentes modais, de forma que cada prestador logistico desempenhe o servigo no qual é mais
eficiente, contribuindo para que a matriz de transporte, que hoje € muito concentrada no modal rodoviario, se torne mais eficiente e
sustentavel. E notdrio que as empresas que possuem um nivel mais avancado de planejamento logistico optam pela cabotagem em
busca de menores custos, melhores indices de seguranga, maior integridade das cargas e menor emissdo de poluentes. Em relagdo a
estratégia da companhia, o servigo de feeder (cargas de importagdo e exportagdo entre portos brasileiros) cumpre fungdo importante, a
medida que exploramos seu potencial para incrementar de forma relevante a taxa de ocupaggo dos navios, com volumes complementares
aos da cabotagem, viabilizando também a criagdo de novos servigos exclusivos (shuttle feeder service). O feeder tem apresentado um
crescimento expressivo e constante, em especial a partir da resolugdo normativa emitida pela ANTAQ (Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios) ao final do 1T15, que estabeleceu novos procedimentos para o afretamento de embarcagdes na cabotagem. A resolugdo
corrige distorgOes identificadas no mercado, definindo condigGes criteriosas para afretamento de embarcagbes estrangeiras,
estimulando as empresas que investem no setor, compromissadas com o seu desenvolvimento de longo prazo, e restringindo as
empresas que ndo possuem ativos proprios (embarcagdes) no Brasil e operavam exclusivamente através de documentos (“venda de
bandeira”). A politica externa da Argentina afetou negativamente o desempenho no Mercosul nos Ultimos anos. As operagdes foram
negativamente afetadas pelas restrices na pauta de importagdes impostas pelo governo Cristina Kirchner na Argentina, que hoje
caminha para uma maior abertura aos importados, apés a eleigdo do presidente Mauricio Macri. Em relagdo ao segmento portuario, com
o impacto da recessdo da economia brasileira e a desvalorizagdo cambial, o TVV foi afetado pelo enfraquecimento do comércio exterior.
No Brasil como um todo, as importagdes cairam 24,3%, e as exportagdes 14,1% em relagdo a 2014, conforme dados do Ministério do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior. Adicionalmente, a redugéo do ritmo de obras de infraestrutura no Brasil, também
impactaram as importagdes de maquinas e equipamentos, importante segmento de atuagdo do TVV. Nossas operagdes no 4715,
especificamente, foram marcadas por dificuldades resultantes de adversidades climaticas (tempestades, alagamentos, enchentes e
nevoeiros) na regido sul do Brasil, que afetaram também o sudeste, nos meses de outubro e novembro gerando impactos negativos nos
volumes na navegagdo costeira (contéineres) e acréscimos aos custos operacionais. Os terminais portuarios em Santa Catarina e Rio
Grande do Sul ficaram vérios dias sem possibilidades de operagéo e as vias de acesso rodoviario ficaram inacessiveis. Dessa forma, os
clientes precisaram utilizar emergencialmente o modal rodoviario para escoar seus produtos, em detrimento da Cabotagem. Ainda, em
decorréncia da redugdo da velocidade da demanda, a partir da primeira semana de dezembro de 2015, varias industrias anteciparam as
férias coletivas, principalmente em Manaus/AM, que normalmente ocorrem uma semana antes do Natal, para ajuste de estoques. No
ano de 2015, a Log-In superou importantes marcos no projeto de construgdo da sua frota prépria de navios taylormade. No dia 9 de
dezembro de 2015, foi langado ao mar o quinto navio (Log-In Jequitiba) de sete que foram encomendados, o Log-In Jequitiba é o terceiro
navio porta-contéiner a ser langado. No mesmo dia, 0 navio graneleiro Log-In Tucunaré foi liberado para provas de mar. A Log-In ja possui
em sua frota de navios taylormade, os porta-contéineres Log-In Jacaranda e Log-In Jatobd, que operam desde maio e dezembro de 2011,
respectivamente, e o graneleiro Log-In Tambaqui, em operagdo desde fevereiro de 2013. Posteriormente, em 14 de fevereiro de 2016,
o graneleiro Log-In Tucunaré seguiu rumo a regido norte para se unir ao navio Log-In Tambaqui e substituir duas embarcagdes afretadas
no transporte do minério de bauxita para atender contrato de 25 anos com a Alunorte. No cendrio desafiador desenhado para as
empresas que realizam negécios no Brasil, a Log-In mostrou capacidade de ajustar-se ao ambiente adverso, aproveitando as
oportunidades e usando sua flexibilidade para adequar as operagdes ao ritmo da economia, sempre com foco no resultado e no
compromisso com a qualidade dos nossos servigos. As iniciativas, principalmente nos ambitos operacional, comercial e financeiro,
garantiram resiliéncia no cenario adverso e evidenciaram que a companhia tem plenas condicdes para superar os desafios e obter
grandes resultados através da gestdo ativa dos seus negdcios. Performance operacional e financeira - Volumes: Navegagdo Contéineres:
0 volume na Navegagdo Contéineres (Cabotagem, Mercosul e Feeder) atingiu 329,5 mil TEUs transportados em 2015, um crescimento
de 21,1% frente ao ano de 2014. O volume com feeder foi o principal responsével pelo crescimento. O indicador de produgéo TEUxMilha
foi de 476,4 milhdes em 2015, 13,7% superior a 2014. Navegagdo Granel: A movimentagdo de Granel feita pela Log-In para a Alunorte
totalizou 4.466,8 mil toneladas em 2015, representando um aumento de 0,9% em relagdo a 2014. A variagdo dos volumes transportados
ocorreu exclusivamente pela programagdo operacional da Alunorte. O contrato entre as empresas prevé a movimentagdo de seis
milhGes de toneladas de bauxita por ano e condigdo de take or pay de 90%. TVV: Em 2015, o terminal atingiu 221,0 mil TEUs na
movimentagdo de contéineres, representando uma queda de 6,7% em relagéo a 2014 (queda de 2,1% na movimentagao de contéineres
cheios e de 14,8% na movimentagdo de contéineres vazios). Em relagdo 8 movimentagdo de contéineres cheios na importagéo, houve
uma redugdo de 10,8%, enquanto a movimentagéo de contéineres cheios nas exportagdes aumentou de 5,8%. A queda de volumes na
importagdo reflete o recrudescimento do comércio exterior brasileiro, especialmente de bens e mercadorias de maior valor agregado.
EBITDA: O EBITDA consolidado da Log-In atingiu RS 135,9 milhdes em 2015. A margem EBITDA consolidada foi de 12,8%. As condi¢des
climaticas adversas nas regides Sul e Sudeste do Brasil nos meses de setembro, outubro e novembro de 2015 provocaram intensa queda
de resultado da Navegagdo Contéineres, devido aos menores volumes na Cabotagem e no Mercosul e ao aumento de custos operacionais
(contingéncias rodoviarias, rolagem de cargas e escalas portudrias extras). Destaque também para o efeito do menor reconhecimento de
AFRMM, devido a situagdo pontual do vencimento das autorizagdes de afretamento por direito de tonelagem (36 meses), decorrente do
atraso nas obras de construgdo naval realizadas no Estaleiro llha S.A. (EISA), que nos limitou na tomada de créditos de AFRMM.
Adicionalmente, o Departamento da Marinha Mercante indeferiu processos de ressarcimento de AFRMM de periodo em que a Log-In
realizou afretamentos de embarcagdes com prazo inferior a cento e oitenta dias em substituigdo as embarcagdes em construgdo. O
EBITDA Operacional (ex-AFRMM) da Navegagdo Costeira cresceu 62,5% em relagdo ao ano de 2014. O forte crescimento ocorreu,
principalmente, devido aos maiores volumes com feeder e a receita da operagdo de Granel. O fato de estas operagdes terem suas
receitas em Délar contribuiu para impulsionar os ganhos. Receita Bruta: Em 2015, a receita bruta totalizou RS 1.175,8 milhdes, 7,2%
superior a0 montante de ano anterior, quando atingiu RS 1.096,5 milh&es. O crescimento da receita se deve, principalmente, & maior

obtido com as operagoes de transporte de veiculos entre o Brasil e a Argentina, utilizando-se do afretamento de navios Roll-on Roll-off
que atingiram R$ 117,6 milhdes. Esse nicho de mercado € ainda um projeto embriondrio. Em um futuro préximo, a Companhia pretende
introduzir o servigo de cabotagem de veiculos no Brasil, 0 que possibilitara a redugdo de custos e aumento da eficiéncia logistica para a
industria automobilistica brasileira. Custos: Os custos totalizaram R$ 959,9 milhdes em 2015, 6,8% superior ao valor verificado no ano
anterior, Desse montante total, RS 243,8 milhdes correspondem aos custos com afretamento de navios, incluindo os navios Roll-on Roll-
off (RS 114,4 milhdes), contratados para o transporte de veiculos no Mercosul. Os custos de 6leo combustiveis e gases montaram um
valor de RS 91,3 milhdes, 22,2% inferior ao ano anterior. A redugdo desse custo decorre, principalmente, da queda dos pregos do bunker
e do menor consumo dos navios. Os custos de servigos contratados totalizaram RS 406,2 milhdes, 4,6%, superior a 2014, principalmente,
em fungdo do incremento de volumes na navegagdo e contingéncias operacionais decorrentes de condigdes climaticas adversas. Lucro
Bruto: O lucro bruto de 2015 foi de R$ 94,6 milhdes, representando um crescimento de 25,2% em comparagao a 2014, quando totalizou
RS 75,5 milhdes. O melhor desempenho reflete, principalmente, o crescimento significativo nos volumes de feeder e o efeito positivo da
desvalorizagdo do Real nas receitas denominadas em Ddlar, proporcionando uma maior diluigdo dos custos, que ndo cresceram na
mesma proporgdo. Receitas (Despesas) Operacionais: Em 2015, as receitas (despesas) operacionais totalizaram despesas de RS 28,5
milhdes, contra receitas de RS 47,2 milhdes registradas no ano anterior. A variagdo é explicada, basicamente, pela forte redugdo da
receita com AFRMM, que foi de RS 35,2 milh@es, frente a receita de RS 91,6 milhdes do ano anterior. Resultado Financeiro: O resultado
financeiro liquido em 2015 foi negativo em RS 409,6 milhdes, impactado basicamente por RS 390,6 milhdes de despesas com variagdes
cambiais e monetarias, R$ 193,1 milhdes de despesas financeiras e RS 174,1 milhdes de receitas financeiras. O montante das despesas
de variagBes cambiais e monetarias (R$ 390,6 milhdes) decorre, basicamente, do impacto da variagdo cambial sobre os financiamentos
de longo prazo indexados & moeda norte americana nos navios em operagao (RS 139,0 milhdes) e nos navios em construgo (RS 122,9
milhdes), em face do CPC 20, RS 116,7 milhdes de operagdes de swap cambial incidentes sobre financiamentos de capital de giro (efeito
liquido das operagdes de swap totalizaram R$ 41,1 milhes de despesas, em face das variagdes do Délar versus CDI e juros incorridos) e
RS 12,0 milhdes de outras receitas de variagdo cambial. Cabe ressaltar que parcela substancial do impacto cambial é somente contabil e
ndo caixa, pois os financiamentos para construgdo dos navios obtidos junto ao BNDES/FIMM tém prazo total contratado de amortizagdo
de 20 anos. Adicionalmente, a Log-In obteve em 2015 receitas equivalentes na ordem de RS 501,9 milhdes, oriundos de contratos e
operagdes ativas denominadas em Délar Americano de um faturamento total de RS 1.175,8 milhdes. As receitas em Ddlar sdo compostas
por: Feeder (R$ 72,2 milhdes), Mercosul (RS 66,9 milhes), Granel (RS 196,4 milhdes), Veiculos Mercosul (RS 117,6 milhdes) e receitas
acessorias do TWV (RS 48,7 milhdes), e que correspondem a 47% do faturamento bruto da Companhia. Apesar de os resultados serem
fortemente afetados pelas variagdes cambiais dos financiamentos, os embolsos em moeda estrangeira séo superiores aos desembolsos.
Em 2015, as receitas equivalentes em moeda estrangeira foram suficientes para suprir nossos custos e amortizagdes de empréstimos em
dolar equivalentes. Resultado Liquido: O resultado liquido consolidado em 2015 foi negativo em RS 375,3 milhes, majoritariamente, em
fungdo do impacto negativo do resultado financeiro de RS 409,6 milhes. Plano de Investimentos: Do plano de investimentos de R$ 1,3
bilhdo, iniciado em 2007, foram executados R$ 154,8 milhdes, de RS 171,1 milhdes previstos para 2015. Os desembolsos totalizaram RS
132,1 milhGes nos projetos de investimentos de capital. A maior parte concentrou-se na construgdo dos trés navios porta-contéineres
(RS 85,7 milhdes), e na construgdo do navio bauxiteiro (RS 34,1 milhdes). Os desembolsos com investimentos correntes totalizaram RS
22,7 milhdes. A Log-In ja conta em sua frota de navios taylormade, com os porta-contéineres Log-In Jacaranda e Log-In Jatobd, que
operam desde maio e dezembro de 2011, respectivamente, e o graneleiro Log-In Tambaqui, desde fevereiro de 2013. Posteriormente,
em 14 de fevereiro de 2016, o graneleiro Log-In Tucunaré seguiu para a regido norte para operar no transporte do minério de bauxita
referente a contrato de 25 anos com a Alunorte. Endividamento: A Companhia mantém um balango com uma estruturaggo de divida de
prazo médio superior a 14 anos com baixo custo, e uma posigio em caixa de cerca de R$ 25,6 milhdes. Em 31 de dezembro de 2015, a
divida total da Log-In somava RS 1.884,1 milhdes, sendo que, desse montante, RS 1.331,1 milhdes referem-se ao Projeto de Construgdo
Naval com recursos do Fundo de Marinha Mercante - FMM, repassados através do Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico -
BNDES. Além dos financiamentos expansdo e modernizagdo do TWV (RS 10,2 milhdes), do TERCAM (RS 5,5 milhdes), e do Terminal de
Paulinia (RS 4,1 milhdes), além de investimentos correntes (RS 75,1 milhdes) e capital de giro (RS 458,1 milhdes) destinados ao
financiamento das operagdes comereciais e ao periodo intermediario entre o desembolso para as obras de construgdo naval e a liberagdo
dos recursos do FMM através do BNDES. Reclassificagdo dos empréstimos e financiamentos de longo prazo com o BNDES para o curto
prazo no Balango Patrimonial, conforme CPC 26: Comité de Pronunci Contdbeis - P Técnico CPC 26 (R1):

30 das D des C Correlagdo as Normas Internacionais de Contabilidade - 1AS 1 (IASB - BV 2011):
Apresentagdo das demonstragdes contdbeis, para avaliagdo do tema de empréstimos e financiamentos (paragrafo 74): “74. Quando a
entidade quebrar um acordo contratual (covenant) de um empréstimo de longo prazo (indice de endividamento ou de cobertura de
juros, por exemplo) ao término ou antes do término do periodo de reporte, tornando o passivo vencido e pagével a ordem do credor, o
passivo deve ser classificado como circulante mesmo que o credor tenha concordado, apds a data do balango e antes da data da
autorizagdo para emissdo das demonstragdes contabeis, em ndo exigir pagamento antecipado como consequéncia da quebra do
covenant. O passivo deve ser classificado como circulante porque, a data do balango, a entidade ndo tem o direito incondicional de diferir
a sua liquidagdo durante pelo menos doze meses apds essa data.” Processo gerado: Reclassificagdo das contas de balango (BNDES) da
Log-In do Longo Prazo para Curto Prazo, conforme apresentado no “Anexo VIII - Balango Patrimonial Consolidado - Reclassificado
Conforme CPC-26” deste relatério. Notas Explicativas nas Demonstragdes Contabeis 31/12/2015: 1. Contexto Operacional... A
Companhia avalia periodicamente estratégias para o desenvolvimento de seu negécio. Nesse sentido, ao final de 2014, a Companhia
contratou assessoria financeira especializada para avaliagdo de alternativas estratégicas de negdcios. Em linha com o contetdo dos fatos
relevantes divulgados pela Companhia em 26 de fevereiro de 2015 e 21 de maio de 2015, bem como com as respostas da Companhia de
22 de junho de 2015 ao Oficio 2195/2015-SAE e de 8 de outubro de 2015 ao Oficio 3054/2015-SAE, a Companhia estd avaliando
alternativas estratégicas junto a potenciais investidores, mas ndo ha, no entanto, até a presente data, qualquer desenvolvimento,
incluindo a negociagdo ou celebragdo de acordo, que confira seguranga quanto a conclusdo de uma transagdo com qualquer investidor.
Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia apresentava capital circulante liquido negativo de R$1.410.333 e R$1.400.558, consolidado e
controladora, respectivamente. Parcela significativa do capital circulante liquido negativo da Companhia decorre da reclassificagdo para
0 curto prazo de parcelas vincendas de financiamentos e empréstimos de longo prazo, em atendimento as diretrizes do Pronunciamento
Técnico CPC 26 (R1) - Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras (“CPC 26”), no que se refere ao ndo atendimento de clausulas
restritivas constantes no contrato de financiamento celebrado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social -
BNDES, e no Aditivio n? 1 ao referido contrato (Nota 13.1). A Administragdo da Companhia, tendo em vistas as agdes em curso, avalia que
ndo sera declarado o vencimento antecipado dos financiamentos junto ao BNDES pelo ndo cumprimento de determinadas clausulas
restritivas - indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD) e indice de Capitalizacdo. Neste sentido a Administragdo destaca os seguintes
fatos precedentes: (i) em 30 de setembro de 2015 foi concluido e formalizado o aditamento ao contrato de financiamento que
reescalonou e postergou o vencimento do montante aproximado de R$ 300.000 originalmente previsto de outubro de 2015 até
dezembro de 2018, para o periodo compreendido entre 2019 e 2034; (ii) entre outubro e dezembro de 2015, BNDES efetuou liberagdes
de recursos no montante total de R$23.831, referentes as linhas de crédito anteriormente contratadas entre a Log-In e aquela instituig&o.
Em fevereiro de 2016 o BNDES efetuou novas liberag8es de recursos no montante total de R$10.271, referentes as linhas de crédito
anteriormente contratadas entre a Log-in e aquela instituigdo; (iii) entre janeiro e margo de 2016, a Companhia manteve seu fluxo e valor

Administragdo divulgou Fato Relevante ao mercado indicando que a Companhia contratou assessor financeiro, que deu inicio a um
processo de renegociagdo de suas dividas e, em 22 de janeiro de 2016, a Companhia celebrou um “Compromisso de Inagdo e Outras
Avengas (Standstill Agreement)” com o Itad Unibanco S.A., o Banco Santander (Brasil) S.A., o HSBC Bank Brasil - Banco Mdltiplo S.A. e o
Banco do Brasil S.A.,, instituicdes financeiras credoras da Log-In e do TWV de dividas a curto prazo. Até a data de conclusdo destas
demonstrag@es financeiras a Administragdo da Companhia ndo havia recebido nenhuma comunicagédo do BNDES indicando a declaragdo
de vencimento antecipado de sua divida. A Companhia estd em processo de negociagdo para obtengdo de anuéncia (waiver) do BNDES
pelo descumprimento dos indices de Cobertura de Servigo de Divida e de Capitalizagdo e tendo em vista as discussdes em andamento a
Administragdo espera ter a anuéncia do banco ainda no primeiro trimestre de 2016. Em se obtendo a anuéncia do BNDES a Log-in
reclassificara o referido financiamento para o passivo ndo circulante, melhor refletindo a expectativa da Administragdo e o cronograma
provével de desembolsos relacionados ao fluxo de pagamento destas obrigagdes (Nota 13). A Log-In, visando o fortalecimento de suas
operagGes, também tem atuado na negociagdo da reestruturagdo de seu endividamento junto as demais instituiges financeiras, ndo
havendo, nesta data, obrigages vencidas. A Administragdo espera concluir as negociagdes ainda no primeiro trimestre de 2016. As
demonstrag@es financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram aprovadas e autorizadas para emisséo pelo Conselho
de Administragdo em reunido de 17 de margo de 2016. 13. Financiamentos e Empréstimos: 13.1 Financiamentos e empréstimos junto
ao Banco Nacional de Desenvolvimento Social” - reclassificagdo de parcela de longo prazo para o curto prazo. Os saldos dos
financiamentos e empréstimos relativos aos financiamentos para construgdo de embarcagdes classificados no curto e longo prazo
totalizam R$1.350.968 no consolidado e R$1.340.766 na controladora. Esses recursos foram tomados e aplicados para construgdo de
sete embarcagdes contratadas junto ao Estaleiro llha S.A., das quais quatro ja foram entregues e estdo em operagdo. A movimentagdo
desses financiamentos e empréstimos no exercicio de 2015 segue conforme abaixo (consolidado):

Saldo em 31.12.2014 1.001.475
Liberagdes de recursos pelo BNDES/FMM 116.088
Encargos financeiros capitalizados (navios em construgdo) 59.767
Encargos financeiras apropriados 289.491
Amortizagdo de principal e encargos (115.853)
Saldo em 31.12.2015 1.350.968

Em consequéncia da depreciagdo do “Real” frente a moeda norte-americana, nos dois Ultimos exercicios foi adicionado ao saldo desses
financiamentos e empréstimos o montante de R$331.019 de encargos de variagdo cambial (R$261.338 em 2015 e R$69.681 em 2014), e
de R$471.034 nos ultimos cinco anos. Os efeitos cambiais mencionados acima impactaram na medicéo do indice de Cobertura do Servico
da Divida (ICSD) minimo, no exercicio de 2015, o qual é calculado ao final de cada exercicio, ndo inferior a 1,3, ao longo de todo o prazo
dos contratos (ICSD = EBITDA - (IR+CSLL+Variagdo Capital de Giro)/Servigo da Divida do Exercicio). Adicionalmente, a partir da assinatura
do primeiro aditivo ao contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve observar também um indice de capitalizagdo
(patriménio liquido/ativo total) maior ou igual a 25%. Até o dltimo periodo de calculo (dezembro de 2014), a Companhia atendeu ao
limite minimo de ICSD; contudo, em 31 de dezembro de 2015, a Log-In ndo atingiu as coberturas minimas, e, como consequéncia, 0s
financiamentos e empréstimos de longo prazo relativos aos contratos de construgdo dos navios, no montante de R$1.287.224 foram
reclassificados para o curto prazo, bem como os saldos dos financiamentos de longo prazo dos terminais, em atendimento ao disposto
no paragrafo 74 do CPC 26. Como mencionado na Nota 1, até 31 de dezembro de 2015 e até a data de concluséo destas demonstragdes
financeiras, todas as parcelas de financiamentos e empréstimos de curto prazo vem sendo liquidadas nos seus respectivos vencimentos,
bem como ndo foi declarado pelo BNDES o vencimento antecipado da divida em fungdo do ndo atendimento das referidas clausulas
restritivas do contrato de financiamento. ... Cendrio para 2016 Entendemos que o cendrio macroecondmico segue desafiador em 2016.
O crescimento do desemprego, os baixos indices de confianga, os recentes cortes do rating soberano e a consequente perda do grau
de investimento indicam que a sociedade e as agéncias internacionais de risco concordam quanto as dificuldades para a recuperagdo
da economia brasileira no curto prazo. O ambiente politico tenso tem tirado o foco da agenda legislativa e postergado a instauragdo de
medidas voltadas para equacionar a questdo fiscal, que poderiam criar condigdes para a recuperagdo da confianga, gerar a retomada do
investimento e do crescimento. No contexto de recessdo econdmica, a Log-In segue focada em ampliar sua base de clientes na cabotagem,
em busca de empresas que estdo revisando sua estrutura de custos logisticos. Entendemos que em um cendrio de maior estabilidade,
os novos volumes convertidos do modal rodoviario, em meio a crise, se somaréo aos embarques de clientes que diminuiram a produgao
recentemente, devido ao aclimulo de estoques, mas que j& possuem a intermodalidade incorporada ao seu planejamento logistico e
podem levar o servigo de cabotagem para um novo patamar. O prego internacional do petréleo, referencial para o prego do bunker
combustivel, segue em baixos patamares histdricos e deve continuar sendo um incentivo para a navegagdo em 2016, j& o prego do dleo
diesel e a rigidez regulatdria do transporte rodovidrio seguem pressionando os custos deste modal. No caso do Mercosul, as restrigdes
na pauta de importagdes impostas pelo governo anterior que prejudicaram o comércio entre Brasil e Argentina nos tltimos anos, apés
aeleicdo do presidente Mauricio Macri, ha sinais de uma politica comercial mais aberta, e a expectativa de uma potencial melhora neste
segmento e no servio de transporte de veiculos entre os paises. A inflagdo resistente e a forte redugdo do volume de investimentos
ampliaram o desemprego e indicam a possibilidade de haver um aprofundamento da crise, antes que se inicie uma recuperagao,
portanto, ndo visualizamos uma sinalizagdo de que o Real caminhe para um movimento alicergado de valorizagdo em relagdo ao
Délar Americano no curto prazo. Neste cendrio, apesar de a variagdo cambial dos financiamentos afetarem os resultados econdmicos,
seguiremos obtendo uma geragdo de saldo positivo em moeda estrangeira, dado que os embolsos dos servigos de Granel, Feeder,
Mercosul e transporte de veiculos tendem a seguir superiores aos desembolsos. Em 2016, estamos ampliando nossos estudos para
redesenho dos servigos na Navegagdo Costeira (Contéiner) com vistas a reduzir custos fixos, avaliando otimizagdes do niimero de navios,
especialmente os afretados. Paralelamente, estamos avaliando a rentabilidade de cada uma das escalas portuarias, onde poderemos
reduzir operagdes em portos com custos ndo compativeis com a geragdo de cargas. Estes movimentos integrados também podem
possibilitar a redugdo de custo com bunker, além da otimizagdo de gastos administrativos e de suporte as operagdes. Responsabilidade
Social e Sauide, Meio Ambiente e Seguranga: Em 2015 foram desenvolvidas diversas agdes internas buscando a sensibilizagdo dos
colaboradores para as questdes relacionadas a saude, seguranca e ao meio ambiente. No TVV — Terminal de Vila Velha localizado no
Espirito Santo, além da recertificagdo da ISO 14001, foram realizadas atividades de desenvolvimento envolvendo também a comunidade
localizada no seu entorno. Foi realizada a SIPAT — Semana Interna de Prevengdo de Acidentes de Trabalho, a Semana da Sadde e a
Semana do Meio Ambiente, nas unidades do Rio de Janeiro e S&o Paulo, Terminal de Vila Velha, Terminal de Camagari, em Sdo Paulo e a
bordo dos nossos navios. Governanga Corporativa: As agGes da Log-In sdo listadas no Novo Mercado da Bovespa, portanto a Companhia
tem compromisso de busca permanentemente do aprimoramento de suas préticas de Governanga Corporativa e do seu relacionamento
com acionistas, clientes, fornecedores, 6rgdos publicos e empregados, além das demais partes envolvidas com os seus negécios, visando
4 maximizagdo do valor e a perenidade da empresa. Auditores Independentes: Ernst & Young Auditores Independentes foi contratada
pela Log-In para a prestagdo de servigos de auditoria externa relacionados aos exames das demonstragdes financeiras da Companhia.
Esta empresa de auditoria ndo prestou, em 2015, servigos ndo relacionados a auditoria externa. Agradecimentos: A Administragdo da
Log-In agradece o apoio de seus acionistas, empregados, colaboradores clientes, fornecedores e instituigdes financeiras, e a dedicagdo
de todos os que, direta ou indiretamente, contribuiram para a gestdo no exercicio de 2015.
Rio de Janeiro, 17 de margo de 2016

receita no Granel (transporte de bauxita). Também contribuiu para 0 aumento da receita, em relagdo ao ano de 2014, o incremento  de amortizagdo de empréstimos conforme previstos nos contratos em vigor com o BNDES; e (iv) em 16 de fevereiro de 2016 a A Administragio
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais) DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS
Nota Consolidado Controladora Nota Consolidado Controladora EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares fie reais)
Passivo Explicativa 2015 2014 2015 2014 Consolidado Controladora
Ativo Explicativa 2015 2014 2015 2014 (Circulante 2015 2014 2015 2014
Circulante Parcela do circulante dos financiamentos e empréstimos de longo prazo 13 326548 235544 281639 211581 Fluxos de caixa das operacdes:
X ) X Parcela dos financiamentos e empréstimos de longo prazo reclassificada Prejuizo do exercicio (375.285)  (84.189)  (375302)  (84.234)

Caixa e equivalentes de caixa 6 25598 15360 18653 6742 para o circulante (construgdo navios; CPC 26) 13.1 1.299.889 - 1.292.790 - Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido do exercicio com recursos

Contas a receber de clientes 7 146464 168709 125560 148857  Fornecedores 14 114.664 94.934 98.806 80170  provenientes de atividades operacionais:

Partes relacionadas 3 8370 4.568 Salarios e encargos sociais 12.860 8.820 9.892 5.884  Participagdo nos lucros (prejuizos) de controladas - - (14.767) (39.133)

- - - - Partes relacionadas 8 - - 14.460 3.848  Depreciagdo e amortizagdo 69.833 64.508 49.498 44.967

Estoques 15.285 14.735 11.743 12.050  Imposto de renda e contribuigdo social a recolher - 1618 - - Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 24731 25.606 25.065 22.993

Seguros areceber 972 1704 896 1337 mpostose contribuicﬁes arecolher 11.560 6.759 10.857 5435  Provisdo para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais (824) 37 (2.586) 5.287

> . . Credores por adiantamento 1.876 1123 1.269 - Provises operacionais 19.068 (13.007) 19.068 (13.007)
Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais 1457 1704 1.145 537 Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 - 350 - 350 Juros e variagBes monetarias e cambiais, liquidas 380710 138066 373751  142.145
Tributos a recuperar ou compensar 9 45004 39149 21088  15.690 g':‘(m{s operacionais de explorach y 15 Sﬂég 31-‘{22 51182 31011  Desmobilizagio de ativos - (2.830) - (3.008)
) rigagdes com concessao de exploragdo portudria . . - - AFRMM apropriado no periodo, liquido da parcela ressarcida pelo FMIM (12.005)  (74362)  (12.005)  (74.362)

Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 5 179816 168141 179816 168141  (uiroc passivos circulantes 11310 32,640 11517 2985 Outros (582) e 1699 3820

Despesas antecipadas 5.529 6.263 3.825 4914 Total do Passivo Circulante 1.831.607 _ 414517 1772.412 _ 368.135 105.646 59.313 61.023 5.468

ivOs Ci Nao circulante Redugo (aumento) nos ativos:

Outros ativos circulantes 1149 5603 138 3498 Financiamentos e empréstimos 13e131 257.653 1.187.483 223749 1.154.919 Const;as ; receber g partes relacionadas 29276 (28.499) 26.491 (23.762)
Total do Ativo Circulante 421274 421368  371.854  368.034  ObrigagSes com instrumentos financeiros 13,22 100886 19523 84106 15298  gique (550] (3'562) 307 (2.655)
Néo circulante :Z:::fg:;ie;na das 1; 75‘{ 1'186_ 197 46 2%6.9 92' Tributos a recuperar (3.362) (2:597) (5.552) 7541

Contas a receber de clientes 7 15399 11194 Provisdes para contingéncias 16 32720 27686 7858 9513 ?g'i’;;as';‘fgzgzgrf°'"e°ed°res @ agentes multimodais 5‘;; g%} (Eﬁfl) (113611)

Tributos a recuperar ou compensar 9 6.048 5.894 6.048 5.894 gbrigafﬁes com concessio de exploragdo portudria s 532 iggg 143’ L 246’ Ougtros 6.863 14.366) 7210 (3582)

I, rovisGes operacionais . .

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10 135922 160.654 128930 15399 (4106 passivos no circulantes 3726 3727 3726 3727 s . 33.206  (40.131) 28289  (22.428)

Depésitos judiciais 16 26099 35048 23193 32270 Total do Passivo Nio Circulante 401258 1246819 339322 1211695 Aumento(reducdo)nos passivos:

Ganhos nA zad inst tos i . 1322 100886 19523 81,106 15208 Patriménio liquido 17 Cor}tfas apagare pan9§ (elamonadas 4791 41.656 18.653 34087

anhos ndo realizados com instrumentos financeiros , . . ¥ ¥ Capital socal 600000 600000 600000 600000 Saldriose encargos sociais 4.040 (9.781) 4,008 (9.398)
Outros ativos no circulantes 344 1252 331 1239 AgBes em tesouraria (50922) (50.922) (50.922) (50922) Tributose contribuicGes o 3.184 (591) 5.422 1.808
Investimentos 1 5 5 200314 231204 Reservasde lucros 6310 6310 6.310 6.310 Adlantafnentos afornecedores e a agentes multimodais 175 (295) 1.480 12

n Prejuizos acumulados (458.583)  (83.281) (458.583) (83.281)  Operagdes de bunker e outros (21.325) 27541 (18751) 30.061
Imobilizado 12 1582593 1442401 1363385 1219860  pjustes acumulados de conversio (180) (299 (180) (299 o _ B o (9.135) 58530 10812 56570
Intangivel 12 41002 35911 30198  23.843 Patriménio liquido atribuivel aos acionistas controladores 96.625 471808  96.625 471.808 Recursos liquidos provenientes das atividades operacionais 129717 77712 100124 39610
icipacd joni 3 - - Fluxos de caixa das atividades de investimentos:
Totaldo Ativo Nao Circulante 1908208 1711882 1836505 Les36oa o Tpagoes de aconistas ndo controladores %30 Hios U A7LEE  Depésitose grantias 3019 Bz 287 B
Total do ativo 2.329.572 2.133.250 _2.208.359 _2.051.638 Total do passivo e do patriménio liquido 2.329.572 2.133.250 _2.208.359 _2.051.638  Adi¢Ges ao imobilizado e intangivel (154.754)  (108.475)  (139.014)  (100.832)
Redugdo de investimentos - - 5.634 5.670
As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contabeis. Dividgndos e JCP recebidos _ _ 37.936 33.693
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADORA REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS Recursos liquidos aplicados nas atividades de investimentos (151.735) _ (112.297) (92.572) 64.984)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais, exceto do por agdio) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais, exceto do por agdio) Fluxos de caixa das atividades de financiamentos:
Not: Nota Empréstimos e financiamentos obtidos 450.628 203.671 420.844 188.786
exglicat?v: 2015 2014 explicativa 2015 2014 Empréstimos e financiamentos obtidos empresa ligada - - - 23.500
. . . Receita operacional liquida 23 906.847 807.565 Pagamento de emprestimos (mtuos) a empresa ligada - - (11.360) -
Receita operacional liquida B 1054432 974322 (ysto dos fretes e servigos 24 (844.422) (775.143)  Pagamento de principal e encargos sobre financiamentos (419.809)  (236.615)  (405.125)  (220.469)
Custo dos fretes e servigos 24 (959.857) 898.800)  Lucro bruto 62.425 32.422 Dividendos e juros sobre o capital préprio pagos 1437 21 - -
Lucro bruto 94.575 75522 Receitas (d ) ionais: 25 Recursos liquidos provenientes das (aplicados nas) atividades de financiamentos 32.256 (32.523) 4359 (8.183)
Receitas (d ) ionaic: 2% Administrativas e comerciais (59.599) (54.051) Redugéo no caixa e equivalentes 10.238 (67.108) 11911 (33.557)

ecel . s es-pesas operac.u_mals. Revers3o (constituigdo) de provisdes para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 2.586 (5.287) Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 15.360 82.468 6.742 40.299

Administrativas e comerciais (65.643) (59.925)  Recursos com subvengio-AFRMM aplicados 5 35.208 91.646 Caixa e equivalentes nofinal do exercicio 25.598 15360 18.653 6.742

Reversao (constituigdo) de provisGes para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 824 (37)  Outras despesas operacionais liquidas (4.705) 564 :’agamen;os efztuados du_gar\tNe ° ex_erlcmo por: (1437)  (13.929)

5 " Participagdo nos lucros de controladas e coligada 11 14.767 39.133  Imposto de renda e contribui¢do socia . . - -

Recursos corr‘1 sub\ien;ao AFRMM aAp!|cad~os o 5 35.208 91646 (11.743) 72.005 Juros e variagdes cambiais de financiamentos (79.393) (85.124) (78.762) (79.630)

Perda com alienagdo de bens e participagdo societaria - (164)  Lycro operacional antes do resuitado financeiro liquido 50.682 104427 TransagBes que néo envolveram caixa:

Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 1077 15.643 I iro liquido: 26 Imposto de renda e contribuigdo social compensados (6.063) (7.732) - -

(28.534) 47163  Receitas financeiras 120.703 35364  Juros e variagdes cambiais capitalizados 59.767 19.021 59.767 19.021
. ) L : - Despesas financeiras (155.775) (112.990) As notas explicativas sao parte integrantes das demonstrages contabeis.
Lucro operacional antes do resultado financeiro liquido 66.041 122.685 VariagBes monetarias e cambiais, liquidas 365.847) 98,042 _ _
Resultado financeiro liquido: % (400919 (165.668) DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS

Receitas financeiras 174118 46531 Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigdo social (350.237) (61.241) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais)

) ) Imposto de renda e contribuigio social 10 Consolidado Controladora

Despesas financeiras (193.184) — (120.487) Toeids (25.065) (22.993) a5 o zo1s zom

Variagdes monetarias e cambiais, liquidas (390.556 (87.557) (25.065) (22.993) Gerago do valor adicionado

(409.622) (161.513)  Prejuizo do exercicio 18 (375.302) (84.234) Receita gerada: 1175206 _1.091.773 _1.016.768 _ 910.991

o : s Prejuizo por agdo: 18 Receita de fretes e servigos prestados 1175811 1.096.522 1015666  914.077

_ (343581)  (38828) e - o " A )
Prejuizo antes do |mpostc? d“: rfnda ‘.* da contribuicgo social 343.581 38.828) Basico (centavos por agdo) (4,38) (0,98)  Provisio para créditos de liquidagio duvidosa (605)  (4.749) 1102 (3.086)
Imposto de renda e contribuicgo social 10 Diluido (centavos por agdo) (4,38) (0,98)  Insumos aplicados na geragao da receita de servigos (redugo): (534.217) _ (451.473) _ (478.742) _ (412.951)

Correntes (6.973) (19.755) As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrag&es contébeis. Servigos contratados (420.866) (398.907) (380.653) (351.111)

ifari = - Materiais 12.773 11.348] 9.131 8.056
Diferidos (24.731) (25.606) DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ABRANGENTE REFERENTE AOS EXERCICIOS FINDOS Gleo combustiveis e gases ESL 444; (1(17457; (ég_ 422{ (11(5.666;

(31.704) (45.361) EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares f‘e reais) Reversdo (constituigdo) de provisdes para contingéncias trabalhistas, civeis e fiscais 824 (37) 2.586 (5.287)
Prejuizo do exercicio (375.285) (84.189) o “C:‘t'i’:: T C°“5°"‘;g‘ig 5 0155"“"°'a;‘6’1': Outras receitas, liquido (9.958) 76276  (2122)  67.169
Prejuizo atribuivel a: R estio Jos abaixo: —Sxplicatva S0 A2 S 0% Valor adicit_)nado brutg . 640.989 _ 640.300 _ 538.026 _498.040

Acionistas da controladora 18 (375.302) (84.234) Prejuizo do exercicio (375.285) (84.189)  (375.302) (84.234) Deprec@;ao N am'ort_'lza;ao e e 49498 2libl

Acionistas n3 trolad 17 45  Outros resultados abrangentes Valor adicionado liquido —STL156_ 57579 483578 453073

cionistas ndo controladores ici i ancia:

AJustes de convers3o de controladas no exterior 1 78 (214) 119 (188) Valor adicionado (eceﬂbldp port.ransf_erencwa. 188.846 55.372 _140.908 71.470
(375.285) (84.189) brang total do exerc|c|o (375.207) (84.403) _(375.183) (84.422) Resultado de equivaléncia patrimonial - - 14.767 39.133
Prejuizo por agio: 18 Itado abrang total atri a Receitas financeiras 188.846 55372 126141 38.337

- = Acionistas da controladora (375.183)  (84.422) (375.183)  (84.422) Valoradicionado total a distribuir 760.002 _ 631.164 _ 629.436 _ 530.543
Bisico (centavos por agéo) 438) (0:38) ) ionistas nio controladores (24) 19 - - Distribuigio do valor adicionado
Diluido (centavos por agao) (4,38) (098)  Total do resultado abrangente do exercicio (375.207) __ (84.403) _ (375.183) _ (84.422) Empregados: 116.586 _ 121.010 85.962 83.984

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstrages contabeis. Remuneragdo 85.181 92.191 63.426 64.032
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO REFERENTE AOS EXERCICIOS DE DOZE MESES FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 (Em milhares de reais) Beneficios ) 2508 23216 18013 160%
s Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 6319 5.603 4.523 3.856
Reservas de lucros Total atribuivel Total G X 171963 180710 150041 141597
Reserva de Lucros Ajustes  aacionistasda  Participagdes Consolidado ozernlo. — v . .
Capital Agbesem incentivos de Reserva Reservade  Reserva (prejuizos) lad lad ndo (IFRSe Federa 121632 129901 107893 100321
social tesouraria AFRMM legal _Investimentos __especial acumulados __de conversdo BR GAAP) _ controladores BR GAAP) ES‘aqu_al 41391 40.609 41158 40419
Saldos em 1 de janeiro de 2014 527.000 (50.922) 29153 21.965 25428 3717 - (111) 556.230 87 556317 Municipal 8940 10200 990 857

Capitalizagdo de reservas - AGO/AGE de 28.04.2014 73.000 - (22.843) (21.633) (24.807) (3.717) - - - - -

Prejuizo do exercicio - - - - - - (84.234) - (84.234) 45 (84.189)  Remuneragdo de capitais de terceiros: 846.738 413633 _ 768.735 _ 389.196

Absorgdo parcial de prejuizo do exercicio com reservas de lucro - - - (332) (621) - 953 - - - - Despesas financeiras 595.677  215.077  524.348  202.261

Ajuste de conversdo de investimentos em controladas no exterior - - - - - - - (188) (188) (26) (214)  Locagdes e arrendamentos 251061  198.556  244.387  186.935

Saldos em 31 de dezembro 2014 600.000 50.922] 6310 - - - 83.281) (299) 471.808 106 471914  Remuneragdo de capitais proprios: (375.285) _ (84.189) _ (375.302) _ (84.234)
Saldos_, em 1de janejr_() de 2015 600.000 (50.922) 6310 - - - (83.281) (299) 471.808 106 471914  Prejuizo do exercicio (375.302)  (84.234) (375.302)  (84.234)
Prejuizo do exercicio - - - - - - (375.302) - (375.302) 17 (375.285)  Pparticipagio de acionistas ndo controladores 17 45 - -
Ajuste de conversdo de investimentos em controladas no exterior - - - - - - - 119 119 (41) 78  Valor adicionado total distribuido 760.002 631164 629436  530.543
Saldos em 31 de dezembro 2015 600000 (50922) 6310 - - - (458.583) (180) 96.625 82 96.707 As notas explicativas s3 parte integrantes das demonstragdes contabels. -

As notas explicativas s3o parte integrantes das demonstrages contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E DE 2014 (Em milhares de reais, exceto valores por agéo)

1. Contexto operacional: A Log-In Logistica Intermodal S.A,, (a “Log-In” ou “Companhia”), é uma sociedade an6nima de capital aberto
com sede na cidade do Rio de Janeiro, Praia de Botafogo, 501, /703, Botafogo, Estado do Rio de Janeiro, e esta registrada na Comissao de
Valores Mobilidrios (CVM) e na bolsa de valores de Sdo Paulo (BM&FBOVESPA). A Log-In e suas controladas (conjuntamente, “o Grupo”)
sdo uma operadora logistica que tem como objeto principal o comércio de servigos maritimo de cabotagem, longo curso (MERCOSUL)
e fluvial no transporte de cargas em geral; operar terminais terrestres e portuarios. A Companhia oferece solugdes integradas (one
stop shop), para movimentagdo portudria e transporte de contéineres porta-a-porta, por meio maritimo, complementado pela ponta
rodovidria, bem como pela armazenagem de carga através de terminais intermodais terrestres, além de transporte maritimo de granel.
As controladas da Companhia em 31 de dezembro de 2015 sdo:

% de participagdo Sede da
Controladas e coligada: e de capital votante entidade Atividade principal
TVV-Terminal de Vila Velha S.A. 99,90 Brasil Portudria e armazenagem
Log-In Mercosur S.R.L. 94,00 (*)  Argentina Apoio portudrio
Log-In International GmbH 100,00 Austria Logistica
Log-In Intermodal Del Uruguay S.A. 100,00 Uruguai Apoio portudrio

(¥) Os outros 6% sdo detidos pela Log-In Internodal Del Uruguay S.A.

A Companhia possui cinco navios préprios em operagdo e mais quatro navios em construgdo junto a estaleiro brasileiro.

A Companhia detém o controle acionario do Terminal de Vila Velha S.A.—TVV, o qual possui o contrato de concessao dos bergos 203, 204
€ 205 do Cais de Capuaba no porto de Vitdria— ES para a exploragdo portudria, por um periodo de 25 anos, iniciado em 10 de setembro
de 1998, que poderd ser prorrogado, de comum acordo, por prazo igual ao originalmente contratado. A Companhia avalia periodicamente
estratégias para o desenvolvimento de seu negocio. Nesse sentido, ao final de 2014, a Companhia contratou assessoria financeira
especializada para avaliagdo de alternativas estratégicas de negdcios. Em linha com o contetido dos fatos relevantes divulgados pela
Companhia em 26 de fevereiro de 2015 e 21 de maio de 2015, bem como com as respostas da Companhia de 22 de junho de 2015 ao
Oficio 2195/2015-SAE e de 8 de outubro de 2015 ao Oficio 3054/2015-SAE, a Companhia estd avaliando alternativas estratégicas junto a
potenciais investidores, mas ndo hd, no entanto, até a presente data, qualquer desenvolvimento, incluindo a negociagdo ou celebragdo
de acordo, que confira seguranga quanto a conclusdo de uma transagdo com qualquer investidor. Em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia apresentava capital circulante liquido negativo de R$1.410.333 e R$1.400.558, consolidado e controladora, respectivamente.
Parcela significativa do capital circulante liquido negativo da Companhia decorre da reclassificagdo para o curto prazo de parcelas
vincendas de financiamentos e empréstimos de longo prazo, em atendimento as diretrizes do Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1) -
Apresentagdo de Demonstragdes Financeiras (“CPC 26”), no que se refere ao ndo atendimento de clausulas restritivas constantes no
contrato de financiamento celebrado junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES, e no Aditivio n® 1 ao
referido contrato (Nota 13.1). A Administragdo da Companhia, tendo em vistas as agdes em curso, avalia que ndo sera declarado o
vencimento antecipado dos financiamentos junto ao BNDES pelo ndo cumprimento de determinadas clasulas restritivas (indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) e indice de Capitalizagdo. Neste sentido a Administracio destaca os seguintes fatos precedentes:
(i) em 30 de setembro de 2015 foi concluido e formalizado o aditamento ao contrato de financiamento que reescalonou e postergou o
vencimento do montante aproximado de R$ 300.000 originalmente previsto de outubro de 2015 até dezembro de 2018, para o periodo
compreendido entre 2019 e 2034; (ii) entre outubro e dezembro de 2015, BNDES efetuou liberagdes de recursos no montante total de
R$23.831, referentes as linhas de crédito anteriormente contratadas entre a Log-In e aquela instituic&o. Em fevereiro de 2016 o BNDES
efetuou novas liberagdes de recursos no montante total de R$10.271, referentes as linhas de crédito anteriormente contratadas entre a
Log-in e aquela instituigo; (iii) entre janeiro e margo de 2016, a Companhia manteve seu fluxo e valor de amortizagdo de empréstimos
conforme previstos nos contratos em vigor com o BNDES; e (iv) em 16 de fevereiro de 2016 a Administragdo divulgou Fato Relevante ao

mercado indicando que a Companhia contratou assessor financeiro, que deu inicio a um processo de renegociagdo de suas dividas e, em
22 de janeiro de 2016, a Companhia celebrou um “Compromisso de Inagdo e Outras Avengas (Standstill Agreement)” com o Itad
Unibanco S.A., 0 Banco Santander (Brasil) S.A., o HSBC Bank Brasil — Banco Multiplo S.A. e 0 Banco do Brasil S.A., instituigdes financeiras
credoras da Log-In e do TV de dividas a curto prazo. Até a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras a Administragdo da
Companhia ndo havia recebido nenhuma comunicagdo do BNDES indicando a declaragdo de vencimento antecipado de sua divida. A
Companhia esta em processo de negociagdo para obtengdo de anuéncia (waiver) do BNDES pelo descumprimento dos indices de
Cobertura de Servico de Divida e de Capitalizagdo e tendo em vista as discussdes em andamento a Administragdo espera ter a anuéncia
do banco ainda no primeiro trimestre de 2016. Em se obtendo a anuéncia do BNDES a Log-in reclassificard o referido financiamento para
0 passivo ndo circulante, melhor refletindo a expectativa da Administragdo e o cronograma provével de desembolsos relacionados ao
fluxo de pagamento destas obrigagdes (Nota 13). A Log-In, visando o fortalecimento de suas operagdes, também tem atuado na
negociagdo da reestruturagdo de seu endividamento junto as demais instituigdes financeiras, ndo havendo, nesta data, obrigacGes
vencidas. A Administragdo espera concluir as negociagdes ainda no primeiro trimestre de 2016. As demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram aprovadas e autorizadas para e emlssao pelo Conselho de Administragdo em reunido
de 17 de margo de 2016. 2. Base de preparagéo e das d iras: A base de preparagdo e apresentagdo
das demonstragdes financeiras |nd|V|dua|s e consolldadas da Companhia sdo as segulntes 2.1. Base de preparacdo: As demonstragdes
financeiras individuais foram preparadas considerando o custo historico como base de valor e ativos e passivos financeiros (inclusive
instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo. A preparagdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo da Companhia no processo de aplicagdo das politicas
contabeis do Grupo. Areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sdo significativas para as demonstragdes financeiras estdo baseadas na experiéncia histdrica e em outros fatores
considerados relevantes, pela Companhia. a) Demonstragdes financeiras consolidadas: As demonstragdes financeiras consolidadas da
Companhia foram elaboradas tomando como base os padrdes internacionais de contabilidade (“IFRS”) emitidos pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e interpretagBes emitidas pelo International Financial Reporting Interpretations Committee
(“IFRIC”), implantados no Brasil através do Comité de Pronunciamentos Contdbeis (“CPC”) e suas interpretagdes técnicas (“ICPC”) e
orientagdes (“OCPC”), aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). b) Demonstragdes financeiras individuais da
controladora: As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as préticas contdbeis adotadas no
Brasil, que compreendem as disposicdes da legislagdo societdria, previstas na Lei n@ 6.404/76 com alteragdes da Lei n2 11.638/07 e Lei n®
11.941/09, e os pronunciamentos contabeis, interpretagdes e orientagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”),
aprovados pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”). Até 31 de dezembro de 2013, essas praticas diferiam do IFRS, aplicavel as
demonstragBes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo de investimentos em controladas e controladas em
conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Com a emissdo do
pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado pelo IASB em 2014, as demonstragdes separadas de acordo com as IFRS
passaram a permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos investimentos em controladas e controladas em
conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM emitiu a Deliberagdo n? 733/2014, que aprovou o Documento de Revisdo de Pronunciamentos
Técnicos n2 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC 37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis,
recepcionando a citada revisdo do IAS 27, e permitindo sua adogdo a partir dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2014. Dessa
forma, as demonstragdes financeiras individuais da controladora passaram a estar em conformidade com as IFRS a partir desse exercicio.
2.2. Consolidaggo: Incluem na elaboragdo da consolidagdo as operagdes da Companhia e das suas empresas controladas (Nota 1). a)
Controladas: Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de determinar as politicas financeiras e
operacionais, geralmente acompanhada de uma participagdo de mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e

o efeito de possiveis direitos a voto atualmente exerciveis sdo considerados quando se avalia se a Companhia controla outra entidade.
As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para a Companhia. A consolidagdo é
interrompida a partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle. Transagdes, saldos e ganhos ndo realizados em transagdes
entre empresas do Grupo sdo eliminados. Os prejuizos ndo realizados também séo eliminados a menos que a operagdo fornega
evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sdo alteradas, quando necessario, para
assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela Companhia. b) Transagdes com participag8es de ndo controladores: A Companhia
trata as transages com participagdes de ndo controladores como transagdes com proprietérios de ativos do Grupo. Para as compras de
participagdes de ndo controladores, a diferenga entre qualquer contraprestagdo paga e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos
liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagdes de ndo controladores
também sdo registrados diretamente no patriménio liquido, na conta “Ajustes de avaliagdo patrimonial”. Quando o Grupo deixa de ter
controle, qualquer participagdo retida na entidade é remensurada ao seu valor justo, sendo a mudanga no valor contabil reconhecida no
resultado. O valor justo € o valor contdbil inicial para subsequente contabilizagdo da participacdo retida em um ativo financeiro. Além
disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aguela entidade séo contabilizados
como se 0 Grupo tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente
em outros resultados abrangentes séo reclassificados para o resultado. 3. Resumo das principais politicas contdbeis: As principais
politicas contabeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas estéo definidas abaixo. Essas
politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados, salvo disposigdo em contrério. 3.1 Conversdo de moeda

geira: a) Moeda funcil p 40: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras de cada uma das empresas
da Companhia sdo mensurados usando a moeda do principal ambiente econdmico no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas est&o apresentadas em “RS”, que é a moeda funcional da Companhia e, também,
a moeda de apresentagdo do Grupo. b) Transagdes e saldos: As operagdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das transagdes ou nas datas da avaliagdo, quando os itens sdo remensurados.
Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagdo dessas transagdes e da conversao pelas taxas de cdmbio do final do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragdo do resultado. Os ganhos e as
perdas cambiais sdo apresentados na demonstragéo do resultado na rubrica “Variagdes monetarias e cambiais” no Resultado financeiro.
c) Empresas do Grupo com moeda funcional diferente: Os resultados e a posi¢do financeira de todas as entidades da Companhia
(nenhuma das quais tem moeda de economia hiperinflaciondria), cuja moeda funcional é diferente da moeda de apresentagdo, sdo
convertidos na moeda de apresentagdo, como segue: i) Os ativos e passivos de cada balango patrimonial apresentado sdo convertidos
pela taxa de fechamento da data do balango. ii) As receitas e despesas de cada demonstragdo do resultado sdo convertidas pelas taxas
de cdmbio média mensal a menos que essa média ndo seja uma aproximagdo razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas
das operagdes, e, nesse caso, as receitas e despesas sdo convertidas pela taxa das datas das operagdes. iii) Todas as diferengas de cdmbio
resultantes sdo reconhecidas como um componente separado no patriménio liquido, na conta “Ajustes de acumulados de conversgo”.
3.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa abordo de embarcagdes, fundo rotativo, os depdsitos
bancérios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de até trés meses, e com risco insignificante
de mudanga de valor. 3.3 Ativos financeiros: 3.3.1 Classificagdo: O Grupo classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial,
sob as seguintes categorias: empréstimos e recebiveis e mensurados ao valor justo por meio do resultado. A classificagdo depende da
finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. a) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos
financeiros ndo derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados
como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a doze meses apds a data de emissdo do balango (estes sdo
classificados como ativos ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis do Grupo compreendem “Caixa e equivalentes de caixa”,
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“Contas a receber de clientes e de partes relacionadas”, “Fundo da Marinha Mercante — AFRMM” e “Seguros a receber”. b) Ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado séo ativos financeiros
mantidos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. Os derivativos também sdo categorizados como
mantidos para negociagdo, a menos que tenham sido designados como instrumentos de hedge. Em 31 de dezembro de 2015, a
Companhia possui derivativos com operagdes de bunker e swap, conforme reportado na Nota 22. 3.3.2 Reconhecimento e mensuraggo:
As compras e as vendas de ativos financeiros s&o normalmente reconhecidas na data da negociagdo. Os investimentos sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financeiros ndo classificados como ao valor justo
por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo, e os
custos da transagdo sdo debitados a demonstragdo do resultado. Os ativos financeiros séo baixados quando os direitos de receber fluxos
de caixa tenham vencido ou tenham sido transferidos; neste tltimo caso, desde que o Grupo tenha transferido, significativamente, todos
os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando 0 método da taxa efetiva
de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sdo apresentados na demonstragdo do resultado no Resultado Financeiro. Os ativos e passivos financeiros séo compensados
e ovalor liquido é apresentado no balango patrimonial quando ha um direito legal de compensar os valores reconhecidos e ha a intengdo
de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.3.3 Impairment de ativos financeiros.
Ativos mensurados ao custo amortizado: A Companhia avalia na data de cada balango se hd evidéncia objetiva de que um ativo financeiro
ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros estd deteriorado e as perdas por impairment
sdoincorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento
inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados
do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel. Os critérios que a Companhia usa para
determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem: i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; ii)
uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal; iii) a Companhia, por razdes econdmicas
ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende ao tomador uma concessdo que um credor
normalmente ndo consideraria; iv) torna-se provével que o tomador declare faléncia ou outra reorganizagdo financeira; v) o
desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades financeiras; ou vi) dados observéveis
indicando que h& uma redugdo mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos financeiros individuais na
carteira, incluindo: .mudangas adversas na situagdo do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira; .condigdes econdmicas
nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira. O montante da perda por impairment é
mensurada como a diferenga entre o valor contabil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os
prejuizos de crédito futuro que ndo foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil
do ativo é reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstragéo do resultado. Se um empréstimo ou investimento mantido até
0 vencimento tiver uma taxa de juros varidvel, a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa efetiva de juros
determinada de acordo com o contrato. Como um expediente pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de
um instrumento utilizando um prego de mercado observavel. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e
adiminuigdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu apds o impairmentser reconhecido (como uma melhoria
na classificagdo de crédito du devedor), a reversdo dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na demonstragdo do
resultado. 3.4 derivativos e Jades de hedge: Inicialmente, os derivativos séo reconhecidos pelo valor justo
na data em que um contrato de derivativos é celebrado e séo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método para
reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser ou ndo como um instrumento de hedge nos casos de adogdo
da contabilidade de hedge (hedge accounting). Sendo este o caso, 0 método depende da natureza do item que esta sendo protegido por
hedge. O Grupo ndo adota a contabilidade de hedge accounting. Os valores justos dos vérios instrumentos derivativos usados para fins
de hegde estdo divulgados na Nota 22.4. O valor justo total de um derivativo de hedge é classificado como ativo ou passivo ndo circulante,
quando o vencimento remanescente do item protegido por hegde for superior a doze meses, e como ativo ou passivo circulante, quando
o vencimento remanescente do item protegido por hedge for inferior a doze meses. Os derivativos de negociagdo sdo classificados como
ativo ou passivo circulante. Certos instrumentos derivativos ndo se qualificam para a contabilizagdo do hedge. As variagdes no valor justo
de qualquer um desses instrumentos derivativos sdo reconhecidas imediatamente na demonstragdo do resultado em “Outros ganhos
(perdas) liquidos”, quando for o caso. 3.5 Contas a receber de clientes: Correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagdo
de servigos no curso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas no ativo ndo circulante. As contas a receber de clientes
sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do metodo dataxa
efetiva de juros menos a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (“PCLD” ou d

P ). 3.6 Adi afi ese
agentes multimodais, e de credores por adiantamento: Adiantamentos a fornecedores e agentes multimodais representam os valores
areceber decorrentes dos adiantamentos e encontros de contas, no atendimento das embarcagdes e do modal rodovidrio em operagdo
pela Companhia, para posterior liquidagdo. Credores por adiantamento representam os valores recebidos pela Companhia, pagos pelos
clientes por forca contratual, a titulo de antecipagdo de servigos de transportes ainda ndo realizados. Sdo incluidos também nessa rubrica
os adiantamentos efetuados a agentes relativos a prestagdo de servigos portuarios e rodovidrios da Companhia. 3.7 Estoques: Os
estoques representam os combustiveis a bordo das embarcagdes e materiais de consumo aplicado na prestagdo das atividades
operacionais da Companhia. Sdo avaliados pelo custo médio de aquisicdo, que ndo ultrapassa o seu valor liquido realizével. 3.8
Imobilizado: O imobilizado é mensurado pelo seu custo historico, menos depreciagdo acumulada. O custo histdrico inclui os gastos
diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens. O custo histdrico também inclui os custos de financiamento relacionados com a aquisigdo
de ativos qualificados, e os encargos relativos aos financiamentos para construgdo de embarcagdes sdo capitalizados durante o periodo
de construgdo das respectivas embarcagdes, ajustados pelo efeito da aplicagdo do CPC 20 (R1) — Custos de empréstimos, quando for o
caso. Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contabil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado,
e quando for provével que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses custos e que possam ser mensurados com seguranga.
0O valor contabil de itens ou pegas substituidos é baixado. Os custos de reparos e manutengdes, exceto de docagem que sdo capitalizados
e amoritzados em cinco anos, sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando incorridos. Os terrenos ndo sdo
depreciados. A depreciagdo de outros ativos é calculada usando o método linear considerando os seus custos e seus valores residuais
durante a vida Util estimada, os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada
exercicio. A depreciagdo do ativo imobilizado é realizada pela vida util estimada de cada bem, sendo utilizadas as taxas de depreciagdo
relacionadas abaixo:

Descricdo Taxa anual de depreciacdo  Vida (itil estimada (ano)

Embarcagdes (navios) 5%

Edificagdes e instalagbes 2%a 10% 10
Magquinas e equipamentos 7% 10-15
Méveis e utensilios e benfeitorias

em iméveis locados de terceiros 10% 10
Equipamentos de processamentos de dados

veiculos, benfeitorias em embarcagdes proprias e

de terceiros e outros bens 20% 5

0O valor contdbil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é maior do que seu valor
recuperdavel estimado. 3.9 Intangivel: No ativo intangivel s3o registrados os gastos com aquisigdo de softwares e marcas e patentes regis-
tradosao custo, deduzidos das amortizagdes acumuladas e perda por redugdo ao valor recuperavel quando aplicavel. Aamortizagdo é reco-
nhecidalinearmente com base navida util estimada dos ativos. A vida Util estimada e o método de amortizagdo sdo revisados no fim de cada
exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas € contabilizado prospectivamente. As vidas (iteis estimadas séo as seguintes:

Descricdo Taxa anual de depreciacdo _ Vida util estimada (ano)

Softwares 20% 5

ConcessGes portuarias 4% 25
As concessdes de servigo publico, decorrente do contrato de exploragdo portuaria da controlada TVV sdo registradas como intangivel. As
amortizagdes sdo reconhecidas pelo método linear no resultado baseando-se no prazo de concessao conforme estipulado em contrato.
3.10 Impai de ativos nao fi iros: Os ativos que estdo sujeitos @ amortizagdo sdo revisados para a verificagdo de impairment
sempre que eventos ou mudangas nas circunstancias indicarem que o valor contébil pode ndo ser recuperavel. Uma perda por impair-
ment é reconhecida quando o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel, o qual representa o maior valor entre o valor justo de
um ativo menos seus custos de venda e o seu valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa (UGC)). Os ativos ndo financeiros
que tenham sido ajustado por impairment, s3o revisados subsequentemente para a andlise de uma possivel reversdo do impairment na
data do balango. 3.11 Imposto de renda e contribuicdo social corrente e diferido: As despesas de imposto de renda e contribuigdo social
do periodo compreendem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda s&o reconhecidos na demonstragdo do resultado,
exceto na proporgdo em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido ou no resultado abran-
gente. Nesse caso, 0 imposto também é reconhecido no patrimdnio liquido ou no resultado abrangente. O encargo de imposto de renda
e a contribuigdo social corrente e diferido ¢ calculado com base nas leis tributdrias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na
data do balango dos paises em que as entidades da Companhia atuam e geram lucro tributavel. A administragdo avalia, periodicamente,
as posigdes assumidas pela Companhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagdo as situagdes em que a regulamentagdo
fiscal aplicavel dd margem a interpretagdes; e estabelece provises, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento
as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuigdo social corrente sdo apresentados liquidos, por entidade contribuinte, no
passivo quando houver montantes a pagar, ou no ativo quando os montantes antecipadamente pagos excedem o total devido na data
do relatdrio. O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos usando-se 0 método do passivo sobre as diferengas
temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstragdes financei-
ras. Entretanto, o imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ndo séo contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um
ativo ou passivo em uma operagdo que ndo seja uma combinagdo de negécios, a qual, na época da transagdo, ndo afeta o resultado
contabil, nem o lucro tributavel (prejuizo fiscal). O imposto de renda e a contribuiggo social diferidos ativo s&o reconhecidos somente na
proporgdo da probabilidade de que lucro tributével futuro esteja disponivel e contra o qual as diferengas temporarias possam ser usadas.
0 imposto de renda diferido é reconhecido sobre as diferengas temporarias decorrentes dos investimentos em controladas, exceto
quando o momento da reversdo das diferencas temporarias seja controlado pelo Grupo, e desde que seja provavel que a diferenga
temporaria ndo serd revertida em um futuro previsivel. 3.12 Contas a pagar a fornecedores: As contas a pagar aos fornecedores sao
obrigagdes a pagar por bens ou servios que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulan-
tes se o pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sdo apresentadas como passivo no circulan-
te. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método
de taxa efetiva de juros, quando aplicavel. 3.13 Provisdes operacionais: As provisdes referem-se as estimativas de gastos operacionais,
compostas basicamente por provisdes para custos portudrios (navegagdo), rodovidrios e outros gastos operacionais, bem como para
gastos extraordinarios com desmobilizagdo de ativos. As provisGes sdo reconhecidas quando: (i) a Companhia tem uma obrigaggo pre-
sente ou ndo formalizada (constructive obligation) como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) € provavel que uma saida de recursos seja
necessaria para liquidar a obrigagdo; e (ijii) o valor puder ser estimado com seguranga. 3.14 Empréstimos e financiamentos: Os emprés-
timos e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transagdo e sdo, subsequente-
mente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenga entre os valores captados (liquidos dos custos da transagdo) e o valor
total a pagar é reconhecida na demonstraggo do resultado durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o
método da taxa efetiva de juros. Os empréstimos e financiamentos sao classificados como passivo circulante, a menos que a Companhia
tenha um direito incondicional de diferir a liquidagéo do passivo por, pelo menos, doze meses ap6s a data do balango. Os custos de em-
préstimos e financiamentos que s&o diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel, que é um
ativo que, necessariamente, demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso ou venda pretendidos, sdo capi-
talizados como parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdmicos futuros para a entidade e
que tais custos possam ser mensurados com confianga. Demais custos de empréstimos sdo reconhecidos como despesa no periodo em
que sdo incorridos. 3.15 Plano | de ap ia - Plano misto beneficio VALE MAIS: A Companhia proporciona a seus
empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuigdo definida administrado pela Fundagéo Vale do Rio
Doce de Seguridade Social-VALIA. No plano de contribuigdo definida a Companhia faz contribuigdes fixas a VALIA e ndo tem obrigages
legais nem construtivas de fazer contribuig@es se o fundo ndo possuir ativos suficientes para pagar a todos os empregados os beneficios
relacionados com servigo do empregado no periodo corrente e anterior. 3.16 Remuneragdo com base em agdes da Companhia: Os
planos de remuneragdo baseado em agdes para empregados da Companhia sdo mensurados periodicamente pelo valor justo dos instru-
mentos de patriménio. O prémio é pago em dinheiro, ao final de trés anos, quando atingido alguns critérios e metas, de acordo com os
referidos planos. A Companhia constitui o passivo de seus planos a medida que os servigos sdo prestados pelos empregados elegiveis
(vest period). As obrigagBes do plano sdo registradas no passivo ndo circulante em contrapartida ao resultado. 3.17 Adicional ao Frete
para a Renovagdo da Marinha Mercante - AFRMM: O beneficio do AFRMM aplicavel as empresas de navegagdo maritima encontra-se
descrito na Nota n2 5. Enquanto ndo atendidos os requisitos para reconhecimento da receita subvencionada na demonstragdo do resul-
tado, a contrapartida do beneficio registrado no ativo é registrada em conta especifica do passivo da Companhia. O beneficio do AFRMM
¢ reconhecido no ativo e passivo circulantes quando da liberagdo para a conta vinculada dos recursos a receber do Fundo da Marinha
Mercante-FIMM, bem como os valores a receber do FMM referentes as amortizagdes de financiamentos efetuados com recursos pré-
prios da Companhia. Os valores de AFRMM registrados no passivo sdo reconhecidos no resultado quando da amortizagdo dos financia-
mentos a medida que ocorre o cumprimento das obrigages previstas na legislagdo especifica (Nota 13). Em 31 de dezembro de 2015 e
de 2014, os valores aplicados foram utilizados para a amortizagdo de parcelas de financiamentos obtidos junto FMM para a aquisigdo de
embarcagdes. 3.18 Capital social: As agdes ordindrias sdo classificadas no patriménio liquido. Os custos incrementais diretamente atribu-
iveis a emissdo de novas agdes ou opgdes sdo demonstrados no patriménio liquido como uma dedugdo do valor captado, liquida de im-
postos. Quando alguma empresa do Grupo compra agdes do capital da Companhia (agdes em tesouraria), o valor pago, incluindo
quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis (liquidos do imposto de renda), é deduzido do patriménio liquido atribuivel aos
acionistas da Companhia até que as agoes sejam canceladas ou reemitidas. Quando essas agdes sdo subsequentemente reemitidas,
qualquer valor recebido, liquido de quaisquer custos adicionais da transagdo diretamente atribuiveis e dos respectivos efeitos do impos-
to de renda e da contribuigdo social, é incluido no patriménio liquido atribuivel aos acionistas da Companhia. 3.19 Receitas com presta-
¢do de servigos intermodais: As receitas com prestagdes de servigos intermodais sdo mensuradas pelo valor justo da contrapartida rece-
bida ou a receber, deduzida de quaisquer estimativas de devolugdes, descontos comerciais e/ou bonificagdes concedidos e outras dedu-
¢0es, quando aplicavel, e reconhecidas no resultado em conformidade com a respectiva prestagdo de servigos. As receitas provenientes
de transporte maritimo de carga geral (graneleiro) sdo reconhecidas no resultado quando do encerramento de cada viagem, bem como
0s custos correspondentes. 3.20 Receita financeira: A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido pelo regime de
competéncia, usando o método da taxa efetiva de juros. Quando uma perda (impairment) é identificada em relagdo a um contas a rece-
ber, a Companhia reduz o valor contabil para seu valor recuperdvel, que corresponde ao fluxo de caixa futuro estimado, descontado a
taxa efetiva de juros original do instrumento. Subsequentemente, a medida que o tempo passa, os juros sdo incorporados as contas a
receber, em contrapartida de receita financeira. Essa receita financeira é calculada pela mesma taxa efetiva de juros utilizada para apurar
o valor recuperavel, ou seja, a taxa original do instrumento. 3.21 Arrendamentos: Os arrendamentos sdo classificados como financeiros
sempre que os termos do contrato de arrendamento transferirem substancialmente todos os riscos e beneficios da propriedade do bem
para o arrendatério. Todos os outros arrendamentos sdo classificados como operacionais (aluguel de embarcagdes) e, nesse caso, os
bens ndo sdo ativados. A despesa de aluguel oriunda de arrendamento operacional é reconhecida pelo método linear durante o periodo
de vigéncia do arrendamento em questdo. 3.22 Informagdes por segmento: As informagdes por segmentos operacionais s3o apresen-
tadas de modo consistente com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais. A atividade empresarial
(segmento) da Companhia ¢ centrada em logistica intermodal. Com vistas a proporcionar a intermodalidade aos clientes (solugdo de
transporte porta-a-porta), a Companhia disponibiliza servigos de transportes maritimos, rodovidrios de curta distancia, terminais terres-
tres, terminais portudrios e armazenagem. Os ativos da Companhia atuam de forma integrada, sendo seus resultados interligados e in-
terdependentes. A Administragdo da Companhia tem como base para tomada de decises a intermodalidade dos seus servigos, conside-
rando como um Unico segmento. 3.23 Demonstragdo do Valor Adicionado (“DVA”): Essa demonstragdo tem por finalidade evidenciar a
riqueza criada pela Companhia e sua distribuigdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido
pela legislagdo societaria brasileira e seguindo as disposigdes contidas no CPC 09 — Demonstragdo do Valor Adicionado, como parte das
demonstragdes financeiras individuais e como informagdo suplementar as demonstrag@es financeiras consolidadas, pois ndo é uma de-
monstragdo prevista e nem obrigatoria conforme as IFRS. 3.24 Normas novas, alteragbes e interpretagdes de normas: As seguintes
novas normas e interpretagdes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2015. A adogdo anteci-
pada de normas, embora encorajada pelo IASB, ndo ¢ permitida, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). IFRS 9 -
“Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, a mensurago e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emi-
tido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuragdo de instrumentos
financeiros. O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo
amortizado. A determinagdo é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios da entidade e das
caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relagdo ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria
das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de que nos casos em que a opgao de valor justo é adotada para passivos
financeiros, a porgdo de mudanga no valor justo devido ao risco de crédito da prdpria entidade é registrada em outros resultados abran-
gentes e ndo na demonstragdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta avaliando o impacto
total do IFRS 9. A norma é aplicével a partir de 12 de janeiro de 2018. IFRS 14— “Contas regulatdrias diferidas” ¢ uma norma opcional que
permite a uma entidade cujas atividades estdo sujeitas a regulagdo de tarifas continuar aplicando a maior parte de suas politicas conté-
beis para saldos de contas regulatérias diferidas no momento da primeira adogdo das IFRS. As entidades que adotam a IFRS 14 devem
apresentar contas regulatdrias diferidas como rubricas em separado no balango patrimonial e apresentar movimentag@es nesses saldos
contdbeis como rubricas em separado no balango patrimonial e outros resultados abrangentes. A norma exige divulgagdes sobre a natu-
reza e os riscos associados com a regulagdo de tarifas da entidade e os efeitos dessa regulagdo sobre as demonstragdes financeiras. A IFRS
14 estd em vigor para os periodos anuais iniciados em 12 de janeiro de 2016 ou apds essa data. Essa norma ndo seria aplicavel, pois o
Grupo elabora suas demonstragdes financeiras com base nas IFRS em vigéncia. .IFRS 15 — “Receita de contratos com clientes”, em maio
de 2014, o IASB emitiu o pronunciamento IFRS 15. De acordo com este pronunciamento, as receitas sdo reconhecidas em valor que re-
flete a contraprestagdo a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de mercadorias ou servigos a um cliente. Os
principios na IRFS 15 contemplam uma abordagem mais estruturada para mensurar e reconhecer receita, cuja adogdo e aplicagdo é
exigida para os exercicios iniciados a partir de 12 de janeiro de 2017. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 15 e ndo espera ter
impactos na adogdo desta norma em suas demonstragdes financeiras. .IFRS 19 — “Planos de Beneficios Definidos: Contribuigdes por
parte do Empregado” - a IAS 19 exige que uma entidade considere contribuigdes por empregados ou terceiros ao contabilizar planos de
beneficios definidos. Sempre que as contribuicdes estiverem ligadas a servigos, devem ser atribuidas a periodos de servigos como um
beneficio negativo. Essas alterag@es esclarecem que, se o valor das contribuigdes for independente da quantidade de anos de servigo,
permite-se que uma entidade reconhega essas contribuicdes como redugdo no custo de servigo no periodo em que o servigo é prestado,
em vez de alocar as contribuigBes aos periodos de servigo. Essa alteragdo esta em vigor para periodos anuais que se iniciam em 12 de
julho de 2014 ou apds essa data. Ndo se espera que essa alteragdo seja pertinente ao Grupo, uma vez que nenhuma das entidades no
Grupo possui planos de beneficio definido com contribuiges feitas por empregados ou terceiros. Nao ha outras normas IFRS ou inter-
pretagdes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter impacto significativo sobre o Grupo. 4. Julgamentos criticos na
aplicagdo das praticas contabeis e fontes de incertezas nas estimativas: Na aplicagdo das politicas contébeis, a Administragdo da Com-
panhia deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos e passivos para os quais ndo sao facil-
mente obtidos de outras fontes. As estimativas e as respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia historica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas. A seguir, sdo apresentadas as principais premissas a
respeito do futuro e outras principais origens da incerteza nas estimativas no final de cada periodo de relatdrio: 4.1 Vida til dos bens do
imobilizado: Conforme descrito na nota explicativa n® 3.8, a Companhia revisa a vida (itil estimada dos bens do imobilizado anualmente
no final de cada periodo de relatério. Durante o periodo corrente, a Administragdo estabeleceu que a vida (til de suas embarcagdes
proprias se mantém inalterada, em decorréncia da atual idade das mesmas, das perspectivas de suas operacionalidades normais e da
manutengdo das mesmas até o fim da vida Util atual estimada, que é de vinte anos. 4.2 Provisdo para riscos trabalhistas, civeis e fiscais:
E definida com base em avaliagéo e qualificagdo dos riscos cuja probabilidade de perda é considerada provével. Essa avaliagio é efetuada
pela Administragdo, suportada pelo julgamento dos seus assessores juridicos, considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias
iniciais e superiores, o histdrico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da administragdo e dos assessores juridicos, bem como
outros aspectos aplicaveis. 4.3 Redugdo ao valor recuperavel de ativos: No fim de cada exercicio, a Companhia revisa o valor contdbil de
seus ativos tangiveis e intangiveis para determinar se ha alguma indicagdo de que tais ativos sofreram alguma perda por redugéo ao valor
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recuperdvel (impairment). Se houver tal indicagdo, 0 montante recuperavel do ativo ¢é estimado com a finalidade de mensurar o mon-
tante dessa perda e, se houver essa avaliagdo, sera feita com menor periodicidade, dentro de cada periodo. 4.4 Estimativas do valor
justo: O Grupo aplica CPC 40/IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer
divulgago das mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia: . Pregos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos (Nivel 1). ¢ Informagdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdo adotadas pelo mercado para o
ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou indiretamente (ou seja, derivados dos pregos) (Nivel 2). ¢ insergdes para os
ativos ou passivos que ndo sdo baseadas nos dados adotados pelo mercado (ou seja, insergdes ndo observaveis) (Nivel 3). 5. Legislagdo
aplicdvel as companhias de navegagdo: O AFRMM ¢ um beneficio disponivel para todas as empresas brasileiras de navegagdo, que
operam com embarcagdo propria ou fretada, e é regulamentado pela Lei n2 10.893/2004 e demais legislagdes especificas aplicaveis ao
setor. A Companhia recebe integralmente a taxa adicional de 10% sobre o valor do frete de cabotagem de seus clientes via Fundo da
Marinha Mercante em fungdo de cada transporte que realiza. Esses recursos sao restritos e s6 podem ser utilizados, exclusivamente, na
construgdo, docagem, reparos, manutengdo das embarcagdes e amortizagdo de financiamentos concedidos para aquisi¢do de embarca-
¢Bes. As parcelas do AFRMM s3o registradas em contas especificas do ativo em contra partida do passivo, no longo prazo, enquanto ndo
atendidos os requisitos para reconhecimento da receita com subvengdo na demonstragdo do resultado. Os valores de AFRMM registra-
dos no passivo sdo reconhecidos no resultado, a medida em que cumulativamente ocorrem (i) a prestagédo de servigo de navegagdo
(cabotagem, fluvial e lacustre) executados com embarcagdo prépria ou afretada de registro brasileiro e (ii) os recursos tenham sido
aplicados pela Companhia conforme as condigdes descritas no paragrafo anterior e registrados pelo Fundo da Marinha Mercante. Esses
valores séo confrontados com os valores das amortizagdes de financiamentos obtidos junto ao FMM, e quando aplicavel, aos custos e
despesas de docagem, correspondentes a geragdo do incentivo. No exercicio de 2015 e de 2014, a Companhia reconheceu os beneficios
do AFRMM quando da amortizagdo de financiamentos vinculados a construgdo de embarcag@es, na rubrica “Recursos com subvengao-
-AFRMM aplicados” no grupo receitas (despesas) operacionais no montante de R$35.208 (R$91.646 em 2014) aplicados pela Companhia
na amortizagdo de financiamentos junto ao FMM, registrados na rubrica “Recursos com subvengdo-AFRMM aplicados” no grupo receitas
(despesas) operacionais. Os incentivos gerados que ainda n&o foram liberados pelo FMIM montam R$179.695 em 2015 (R$167.791 em
2014), dos quais R$179.695 (R$167.791 em 2014) ja foram aplicados pela Companhia na amortizagdo de financiamentos junto ao FMM.
0 quadro abaixo apresenta a posigdo da Companhia referente aos recursos junto AFRMM.

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014

Ativo Circulante - Recursos a receber AFRMM por financiamentos amorti-
zados (*) 179.695 167.791 179.695 167.791
Ativo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar 121 350 121 350
179.816 168.141 179.816 168.141
Passivo Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar - 350 - 350
Ativo N3o Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar - - - -
Passivo N&o Circulante - Fundo da Marinha Mercante-AFRMM a aplicar - - - -
Demonstragdo do resultado: 2015 2014 2015 2014

Receitas (despesas) operacionais:

.Recursos com subvengao-AFRMM aplicados 35.208 91.646 35.208 91.646

(*) Montante a receber do FMM/AFRMM aplicado na amortizagdo, com recursos proprios, de financiamaentos obtidos para aquisigao
de embarcagdes.

A movimentag&o dos recursos oriundos do AFRMM registrados pela Companhia nas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2015 estd assim demonstrada:

Movimentacéo no periodo
Saldo Transferé- Transferénica Comis- Saldo
em Adi- Libera- Remu- Aplica- nica de Longo soes em
Descricdo 2014 _¢des _ ¢des neracdo _ cdes p[C Corrente Prazo BMDES _ 2015
Valores (créditos) a liberar pelo FMM ~ 167.791 35.208 (23.156) - (148) - 179.695
Valores liberados a aplicar (saldo) 350 - 23156 50 - (23.203) - (232) 121
168.141 35.208 - 50 (23.203) (148) __ (232) 6
Movimentaggo no balango:
Ativo:
Ativo circulante
.Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
.Parcelas liberadas (saldo) 350 - 23156 50 - (23.203) - (232) 121
.Parcelas a liberar (créditos) 167.791 - - - _35.208 - (23.304) - 179.695
168.141 -_ 23156 50 _35.208 (23.203) (23.304) (232) 179.816
Ativo néo circulante
.Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
.Parcelas a liberar (saldo) - 35.208 (23.156) - (35.208, - 23.156 - -
- 35.208 (23.156) - (35.208 - 23.156
168.141 35.208 - 50 - (23.203) (148) __ (232) 179.816
Passivo:
Passivo circulante
.Fundo da Marinha Mercante-AFRMM
.Parcelas liberadas (saldo) 350 - 23156 50 - 23.203 - 232, 121
350 -_ 23156 50 - (23.203) - (232) 121
Passivo ndo circulante
.Parcelas a liberar (saldo) - 35.208 (23.156) - (35.208 - 23.156 - -
- 35.208 (23.156) - (35.208 - 23.156 - -
350 35.208 - 50 (35.208; (23.203) 23.156 _ (232) 121
Movimentagdo na demonstragéo do
resultado:
Receitas (despesas) operacionais:
.Recursos com subvengao-AFRMM
aplicados - _35.208 - _35.208

Nos termos do item Il do artigo 18 da Lei n2 11. 941/2009 combinado com o artigo 195-A da Lei 6. 404/2006 alterada pela Lei
11.648/2007, o montante das subvengdes para investimento-AFRMM, concedidas pelo Poder Pablico como estimulo a implantagdo
ou expansao de empreendimentos econdmicos (no caso da Companhia: construgdo de embarcagdes com recursos do FMIM) ndo estdo
sujeitos a tributagdo, devendo ser mantido em conta de reservas de lucros, apurada até o limite do lucro liquido do exercicio (Nota 17). O
valor apropriado em reservas de lucros sera tributado na forma do lucro real caso seja dada destinagdo diversa da prevista na legislagdo
(capitalizagdo, manutengdo em reservas para investimentos). O saldo remanescente das subvengdes que ndo for mantido em reservas
de lucros em face da limitagdo do lucro liquido apurado no exercicio, esse devera ocorrer nos exercicios subsequentes. 6. Caixa e equi-
valentes de caixa: As aplicagdes financeiras podem, a qualquer momento, ser resgatadas antecipadamente, a critério da Companhia,
sem perda de principal e juros auferidos até a data do resgate. Todas as aplicagdes financeiras estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudanga de valor. O caixa e equivalentes de caixa da Companhia estdo assim compostos:

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Caixa e bancos 13.508 9319 6.838 720
Aplicagdes vinculadas a CDI 12.090 6.041 11.815 6.022
25.598 15.360 18.653 6.742
7. Contas a receber de clientes:
Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Contas a receber de clientes 162.478 187.403 136.399 162.997
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 16.014 (18.694) (10.839) (14.140)
146.464 168.709 125.560 148.857
0Os valores componentes de contas a receber tém o seguinte prazo de recebimento (aging list):
Aging do contas a receber: Consolidado [« lad
2015 2014 2015 2014
Valores a vencer 128.840 153.826 109.992 138935
Valores vencidos:
De 0a 30 dias 10.000 8.874 9.735 4916
De 31290 dias 5.275 2.801 4.365 2.758
De 91a 180 dias 2349 3.208 1.468 2.248
De 181 a 360 dias 1.299 3.674 803 3.134
Acima de 360 dias 14.715 15.020 10.036 11.006
162.478 187.403 136.399 162.997

Aprovisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD) é constituida em montante considerado suficiente pela Administragdo para cobrir
eventuais perdas na realizagdo dos créditos. A Companhia ndo possui garantias para esses créditos. Com base na experiéncia historica da
Companhia, classificamos como crédito de liquidagdo duvidosa principalmente os créditos vencidos hd mais de 180 dias. A provisdo para
créditos de liquidagdo duvidosa (PCLD) teve a seguinte movimentagao:

Consolidado [« lad
2015 2014 2015 2014
Saldos iniciais (18.694) (14.363) (14.140) (11.413)
Adigdes (605) (4.749) 1.102 (3.086)
Baixas em contas a receber 3.285 418 2198 359
Saldos finais (16.014) (18.694) (10.840) (14.140)

Contas a receber de clientes — ndo circulante: refere-se a montante de R$15.399 (R$11.194, em 2014) classificado no ndo circulante,
refere-se a créditos a receber, registrados pela controlada TVV junto a VALE com obrigagdes contingenciais (vide Nota 16), amparado por
interpretagdo juridica do Acordo de Indenizagdo firmado em 23 de margo de 2007 com a VALE S.A. pela Log-In Logistica Intermodal S.A.
e suas controladas, anteriormente classificadas como “partes relacionadas”, que foram reclassificados para rubrica Contas a receber de
clientes, em face de a VALE ndo ser mais considerada parte relacionada, pela alienagdo de sua participagdo na Log-In no final do exercicio
de 2013. 8. Partes relacionadas: As principais transagdes da Companhia com partes relacionadas séo oriundas de prestagdo de servigos
com empresas controladas e ligadas relacionadas na nota explicativa n? 11, cujas transagdes seguem condig@es e pregos praticados no
mercado, bem como com empresa acionista e suas empresas ligadas, e de operagdes de empréstimos de mutuo. As transagdes com
partes relacionadas sdo compostas como segue:

Consolidado
2015 2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Terminal de Vila Velha S.A-TWV (a, b) - - - -
Log-In Mercosur (a) - - - -
Log-In Logistics GmbH (a) - - - -
Log-In Uruguay (a) - - - -
Outras (a) - - - -
Controladora
2015 2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Terminal de Vila Velha S.A-TVV (a, b) 4.546 23.486 3.428 27.857
Log-In Mercosur (a) 3.824 4.576 979 2772
Log-In Logistics GmbH (a) - 6.049 - 203
Log-In Uruguay (a) - 89 161 8
8370 34.200 4.568 30.840

Representados por:

Consolidad,

2015 2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Partes relacionadas - Circulante - - - -
Partes relacionadas - Nao Circulante (b) - - - -
Controladora
2015 2014
Ativo Passivo Ativo Passivo
Partes relacionadas - Circulante 8370 14.460 4.568 3.848
Partes relacionadas - Ndo Circulante (b) - 19.740 - 26.992
8370 34.200 4.568 30.840

Notas: (a) Referem-se apenas a valores a receber e a pagar relativos as operagdes e transagdes comerciais das empresas do grupo Log-In.
(b) O montante de R$19.740 (montante de R$26.992 em 31 de dezembro de 2014) refere-se a operagdo de empréstimo de mdtuo to-
mado junto a controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A., com encargos equivalentes a 104% do CDI. As operagdes comerciais realizadas
com partes relacionadas totalizam os montantes discriminados abaixo:

www.loginlogistica.com.br

9. Tributos a recuperar ou compensar: Circulante
Consolidado Controladora

2015 2014 2015 2014

IRRF sobre aplicagdes financeiras e terceiros 1.578 176 - -
Imposto e renda e contribuigdo social - antecipagdo 3.263 - - -
PIS e COFINS a recuperar ou compensar 23.698 29.667 13.599 10.209
INSS a recuperar ou compensar 8.686 4.894 5922 2.102
FUNDAF a recuperar 5.799 - - -
ISS a recuperar ou compensar - 42 - 42
ICMS a recuperar ou compensar 1.810 4354 1.556 3.326
Outros 170 16 1 1
45.004 39.149 21.088 15.690

Nao circulante

Consolidado Controladora

2015 2014 2015 2014

Tributos a recuperar (IRRF sobre aplicagdes financeiras e terceiros) 6.048 5.894 6.048 5.894

10. Imposto de renda e contribuigdo social: Os valores de imposto de renda e de contribuigdo social que afetaram o resultado do
exercicio sdo demonstrados como segue:

Consolidad, c 1ol
2015 2014 2015 2014
Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuicdo social (343.581) (38.828) (350.237) (61.241)
Crédito (despesas) de imposto de renda e de
contribuigdo social calculados a aliquota efetiva (34%) 116.818 13.202 119.081 20.822
Ajustes (efeito de 34%):
Resultado de equivaléncia patrimonial - - 5.021 13.305
Receitas subvencionadas (AFRMM aplicado) 11971 31.160 11.971 31.160
Resultado de subsididrias no exterior 4 (1.220) - -
Despesa de imposto de renda de subsidiaria no exterior (1.076) (732) - -
Lucro disponibilizado de controlada no exterior (769) (732) (769) (732)
Receita (despesa) de juros sobre o capital préprio pagos 2 1 (1.702) (1.117)
Provisdo para perdas créditos ficais imposto de renda e cslI (157.150) (86.155) (157.150) (86.155)
Diferengas permanentes (1.504) 885 (1.517) (276)
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado (31.704) (45.361) (25.065) (22.993)
0 saldo do ativo diferido é composto conforme descrito no quadro abaixo:
Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Sobre prejuizos fiscais 113.043 113.043 113.043 113.043
Sobre base negativa de contribuigdo social 44.997 44.997 44.997 44.997
158.040 158.040 158.040 158.040
Sobre diferengas temporarias (22.118) 2,614 (29.110) (4.044)
135.922 160.654 128,930 153.996

A Administragdo entende que a Companhia estéd em fase de reestruturagdo operacional, se enquadrando no paragrafo unico do Art.
29 da Instrugdo CVM n2 371/2002, tendo em vista que estd substituindo os antigos navios proprios e afretados por novos navios,
sendo cinco novos navios porta-contéiner e dois novos navios graneleiros. A realizagdo desse ativo fiscal diferido esta fundamentada
em Estudo Técnico, que apresenta expectativa de geragdo de lucros tributdveis futuros, que permitem a utilizagdo desse ativo fiscal
diferido no prazo méaximo de dez anos. Para os créditos fiscais de imposto de renda pessoa juridica e de contribuigao social sobre o lucro
liquido diferidos apurados no exercicio, no montante de R$157.150 (montante de R$86.155 apurados no exercicio de 2014), foram
constituidos provisdes correspondentes aos referidos montantes para eventuais perdas que possam ocorrer em suas realizagdes. As
principais premissas do Estudo Técnico sdo: a) A aquisigdo dos sete navios de grande porte citados anteriormente, sendo que trés ja
estdo concluidos e em operagdo, e quatro com previsdo de conclusdo da construgdo até 2015/2017, que substituirdo a atual frota de
embarcagdes; e b) Os novos navios incrementardo a receita e proporcionardo redugdo dos custos e das despesas operacionais, em
fungdo da sua modernidade e de sua grande capacidade de transporte, tornando-se possivel maior diluigdo dos custos fixos. A realizagdo
desses créditos fiscais diferidos tem expectativa até o exercicio de 2026, conforme detalhado no quadro abaixo.

Consolidado Controladora
2015 2015
Diferencas Diferengas
Ano Prejuizo fiscal temporarias Total Prejuizo fiscal temporarias Total
2016 - 26.813 26.813 - 24.762 24.762
2017 - (5.693) (5.693) - (5.693) (5.693)
2018 2734 (8.299) (5.565) 2734 (8.299) (5.565)
2019 13.638 (8.299) 5.339 13.638 (8.299) 5.339
2020 14.756 7.654 22.410 14.756 2713 17.469
2021 20.948 (8.299) 12.649 20.948 (8.299) 12.649
2022 25.714 (8.299) 17.415 25.714 (8.299) 17.415
2023 30.080 (8.299) 21.781 30.080 (8.299) 21.781
2024 36.616 (7.597) 29.019 36.616 (7.597) 29.019
2025 13.554 (3.048) 10.506 13.554 (3.048) 10.506
2026 - 1.248 1.248 - 1.248 1.248
158,040 (22.118) 135.922 158.040 (29.110) 128930
Consolidado Controladora
2014 2014
Diferencas Diferengas
Ano Prejuizo fiscal temporarias Total Prejuizo fiscal tempordrias Total
2016 43.674 43,674 39.388 39.388
2017 - 1.294 (1.294) - (1.078) (1.078)
2018 2734 (6.661) (3.927) 2734 (6.661) (3.927)
2019 13.638 (8.897) 4.741 13.638 (8.897) 4.741
2020 14.756 (8.897) 5.859 14.756 (8.897) 5.859
2021 20.948 (8.897) 12.051 20.948 (8.897) 12.051
2022 25.714 (8.897) 16.817 25.714 (8.897) 16.817
2023 30.080 (105) 29.975 30.080 (105) 29.975
2024 36.616 - 36.616 36.616 - 36.616
2025 13.554 - 13.554 13.554 - 13.554
158.040 2.614 160.654 158.040 (4.044) 153.996
Os créditos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos tem a seguinte composigdo e movimentaggo.
Composigdo em 31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014: Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Provisdo imposto de renda e contribuigao social diferidos sobre
depreciagdo acelerada ndo contabilizada-embarcagbes (73.173)  (46.481)  (73.173)  (46.481)
Provisdes operacionais 40.571 37.607 38.557 34.870
Provisdo para crédito de liquida duvidosa-PCLD 5.155 6.067 3.395 4518
ProvisGes para riscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributarios) 5.280 4.997 2.062 2.625
Beneficios baseados em agdes com pagamento em dinheiro 49 424 49 424
Prejuizo fiscal a compensar:
Imposto de renda pessoa juridica 113.043  113.043  113.043  113.043
Contribuigdo social sobre o lucro liquido-base negativa _ 44997 44997 44997 44997
135.922 _ 160.654 _ 128930 _ 153.996
Movimentagdo em 31 de dezembro de 2015 e em 31 de dezembro de 2014: Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Saldos iniciais 160.654  186.261 153996  176.989
Provisdo imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre
depreciagdo acelerada ndo contabilizada-embarcagdes (26.692)  (26.692)  (26.692)  (26.692)
Provisdes operacionais 2.964 (807) 3.687 453
Provisdo para crédito de liquida duvidosa-PCLD (912) 1473 (1.123) 927
ProvisBes para riscos judiciais (trabalhistas, civeis e tributarios) 283 269 (563) 2.169
Beneficios baseados em agdes com pagamento em dinheiro (375) 150 (375) 150
Prejuizo fiscal a compensar:
Imposto de renda pessoa juridica - - - -
Contribuigdo social sobre o lucro liquido-base negativa - - - -
Saldos finais 135922 _ 160.654 _ 128930 _ 153.996

Efeitos da Lei n2 12.973, de 13 de maio de 2014, com mudangas relevantes nas regras tributarias federais: Os dispositivos dessa lei
entraram em vigor a partir do exercicio de 2015. A Administragdo da Companhia optou pela adogéo antecipada da lei acima mencionada,
no exercicio de 2014, em conformidade com os procedimentos normatizados para essa adogdo, garantindo assim a utilizagdo do
patriménio liquido mensurado de acordo com as disposigdes da Lei n2 6.404, de 1976, para fins do célculo do limite de apuragdo dos
juros sobre o capital propno conforme prewsto no artigo 92 da Lei n2 9.249, de 1995.

1L

em
Socidades Controladas
Controladas no exterior
Log-In Inter- Log-In  Log.Star Terminal de
national  Log-In Uruguay Navegagdo Vila Velha Controla- Consoli-
GmbH_Mercosul SA. S.A.(a) SA. dora Outros __dado
Saldos em 31 de dezembro de 2013 138.124 2.039 576 - 84113 224.857 5 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.399) 1.032 (27) - 37.602 34.208 -
Dividendos e JCP propostos e distribuidos - (1633) - - (12.354) (13.987) -
Ajustes acumulados de conversdo
(variagdo cambial) - (185) (70) - - (255) -
Redugdo de Capital (6.404) - - - - (6.404) = -
Investimentos em empresas controladas 127.321 1.253 479 - 109361 238414 -
Outros investimentos - - - - - 5 - 5
Saldos em 30 de setembro de 2014 127.321 1.253 479 - 109.361_238.419 5 5
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.338) 443 (126) - 5946  4.925 -
Ajustes acumulados de conversdo
(variagdo cambial) - 10 57 - - 67 -
Dividendos e JCP propostos e recebidos - - - - (12.207) (12.207) - -
Investimentos em empresas controladas 125.983 1.706 410 - 103.100 231.199

Outros investimentos - - - - - 5 - 5
231.204 5 5

Saldos em 31 de dezembro de 2014 125.983 1.706 410 - 103.100
Resultado de equivaléncia patrimonial (2.399) 1.223 30 - 15913  14.767
Redugdo de Capital (5.634) - - - - (5.634) -
Dividendos e JCP propostos e recebidos - (1477) - - (38.665) (40.142) -
Ajustes acumulados de conversdo

(variagdo cambial) - (18) 137 - - 119 - -
Investimentos em empresas controladas 117.950 1434 577 - 80.348 200.309 -

Outros investimentos - - - - - 5 - 5
Saldos em 31 de dezembro de 2015 117.950 1434 577 - 80.348_ 200.314 5 5
Capital social em:

31.12.2015 131.202 378 356 19.158 48.894
31.12.2014 136.836 378 356 19.158 48.894
Patriménio liquido em:

31.12.2015 117.950 1.526 577 (21.674) 80.431
31.12.2014 125.983 1.815 410 (21.637) 103.207
Lucro Ilquldo (prejuizo) em:

31.12.201 (2399) 1301 30 - 15.929
31.12.2014 (5.737) 1570  (153) - 43.593
Percentual de participagdo em 31.12.2015 100% 94% 100%  17,23%  99,90%
Percentual de participagdo em 31.12.2014 100% 94% 100% 17,23%  99,90%
Quantidade de agdes/quotas possuidas: agdes:  agBes: agoes: acdes:
31.12.2015 1 567.819 100.000 3301 9.766.014
31.12.2014 1 567.819 100.000 3301 9.766.014

a) Os valores correspondentes a participagdo da controladora no passivo a descoberto desses investimentos encontram-se registrados
no passivo no circulante, na rubrica “Outros”, nos montante de R$3.727 (Log.Star) em de 2015 e em 2014. Nota: O investimento que a
Companhia detinha na controlada Lajes Logistica S.A. —alienado em novembro de 2013 -, Ihe garante certos direitos contratuais em face

C lidad C lad da alienagdo, tais como: Obrigagdes adicionais — Conforme clausula quarta do Contrato de Compra e Venda datado de 26 de novembro
2015 2014 2015 2014 de 2013, as partes acordaram que, em caso de sucesso na implantaggo do Terminal Portudrio Privativo (TPP) pela adquirente, a Log-In
__Receita M Receita 45m Receita _ Despesa Receita Despesa  fard jus a um “bonus” de R$23.500, atrelado a condigGes comerciais dos servigos de operago portuaria do TPP, prestados pela Log-In,
Log-In International GmbH - 5.637 - 2153 peloprazo de dez (10) anos a contar do inicio da operagdo do TPP, observado ainda que a adquirente transportara suas cargas proprias
Terminal de Vila Velha S.A -TW - - - - - 7.729 - 5524 de cabotagem utilizando-se preferencialmente dos servigos ofertados pela Log-In, e que a Log-In por sua vez realizara toda sua operacdo
Log-In Uruguay - - - - - - - 58  portuaria em Manaus-AM por meio da Lajes Logistica S.A., em caso de sucesso na implantagdo do TPP. O referido “bonus” sera pago em
Log-In Mercosur - - - - - 2.066 - 1997 dez parcelas de R$2.350, a partir da data prevista para o inicio das operagdes do TPP, corrigidos “pro rata die”, desde a data do contrato
- - - - - 15.432 - 9732 decompra e venda, pelo IGP-M/FGV.
Representados por: Consolidado Controladora 12, Imobilizado e Intangiveis: a) Imobilizado: Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014 Taxas médias anuais
Receita _ Despesa Receita  Despesa _Receita Despesa _Receita Despesa de depreciacdo (%) 2015 2014 2015 2014
Fretes - - - - - 5.637 - 2.153  Bensem operagdo:
Servigos - - - - - 5.687 - 4,087 Embarcagbes 5 708.617 708.617 523.371 523371
Receita/despesas financeiras - - - - - 4,108 - 3.492 Edij‘ica;c")es e Instalagdes 2%a 10% 123.183 126.624 53.711 59.567
- - - - 15.432 - 9732 Maquinas e equipamentos 7 66.261 66.219 2.152 2110
A remunera;éo do pessoal-chave da Administragdo em 2015 totgliza R$18A392 na contrgl_adora e R$20.354 no consolidado (em 20_14? ’gg?]\i/slasrr?euntteogsgf;ocessamento de dados ;g 2;8‘5’(7] Zzggi ﬁ;g gg%
remuneragdo de R$15.490 na controladora e R$17.178 no consolidado), relativo a beneficios de curto e longo prazos, conforme abaixo: Benfeitorias em imdveis locados de terceiros 10 15205 5086 15205 5086
Consolidado Controladora  veiculos 20 ‘485 485 “og “og
2015 2014 2015 2014 Benfeitorias embarcagdes afretadas terceiros 20 28.565 22.723 28.565 22723
Beneficios: Outros bens 20 1.230 1216 676 662
Remuneragdo 19.209 16.145 17.259 14.467 980.203 963.512 639.952 626.195
Plano de compra de agdes 1.145 1.033 1133 1.023  Depreciagdo acumulada (291.822) (233.167) (143.705) (103.994)
20.354 17.178 18.392 15.490 688.381 730.345 496.247 522.201
Pessoal-chave: Conselheiros, Diretores Estatutarios, Diretores e Gerentes. Imobilizagdes em curso 894212 712.056 ___867.138 697.659
1.582.593 1.442.401 1.363.385 1.219.860
b) Movimentagao do Imobilizado:
Consolidado Consolidado
Edificacdes Maquinas e Moveise Benfeitorias em iméveis Equipamentos de Benfeitorias em embarcagdes Outros  Imobilizagdes
Imobilizado: Embarcacdes einstalacdes __equipamentos utensilios de terceiros processamento de dados Veiculos de terceiros bens em curso Total
Saldos em 31.12.2014 708.617 126.624 66.219 7.648 5.086 24.894 485 22.723 1.216 712.056 1.675.568
Adigdes no periodo - - - - - - - - - 198.252 198.252
Transferéncia no periodo - 3717 42 11 2410 4.106 - 5.796 14 (16.096) -
Transferéncia intercontas - (7.755) - - 7.709 - - 46 - - -
Revers3o parcial provisdo
"impairment” - 597 - - - - - - - - 597
Baixa no periodo - - - (2) - - - - - - (2)
Saldos em 31.12.2015 708.617 123.183 66.261 7.657 15.205 29.000 485 28.565 1.230 894.212 1.874.415
Depreciagdo acumulada:
Saldos em 31.12.2014 (139.884) (27.377) (39.142 (3.845) (2.963) (12.592) (346) (6.150) (868) - (233.167)
Adigdes no periodo (35.431) (4.646) (4.473) (669) (8.775) (3.794) (81) (4.708) (79) - (58.656)
Transferéncia intercontas - - - 1 - - - - - - 1
Saldos em 31.12.2015 (175.315) (32.023) (43.615) (4.513) (7.738) (16.386) (427) (10.858) (947) - (291.822)
Controladora Controladora
Edificagdes e Magquinas e Moveise Benfeitorias em imoveis Equipamentos de Benfeitorias em embarcagdes Outros  Imobilizagdes
Imobilizado: Embarcacbes instalacdes equipamentos utensilios de terceiros _processamento de dados Veiculos de terceiros bens em curso Total
Saldos em 31.12.2014 523.371 59.567 2.110 4.202 5.086 8376 98 22.723 662 697.659 1.323.854
Adiges no periodo - - - - - - - - - 182.639 182.639
Transferéncia no periodo - 1302 42 9 2410 3.587 - 5.796 14 (13.160) -
Transferéncia intercontas - (7.755) - - 7.709 - - 46 - - -
Revers3o parcial provisao
"impairment" - 597 - - - - - - - - 597
Saldos em 31.12.2015 523371 53.711 2.152 4.211 15.205 11.963 98 28.565 676 867.138 1.507.090
Depreciacdo acumulada:
Saldos em 31.12.2014 (74.662) (11.814) (1.190) (1.670) (2.963) (4.805) (97) (6.150) (643) - (103.994)
AdicBes no periodo (26.168) (2.017) (205) (414) (4.775) (1.396) (1) (4.710) (25) - (39.711)
Transferéncia intercontas - - - - - - - - - - -
Saldos em 31.12.2015 (100.830) (13.831) (1.395) (2.084) (7.738) (6.201) (98) (10.860) 668 - (143.705)

0 principal item das imobilizagdes em curso na controladora em 2015, no montante de R$823.157 (em 2014, R$651.777) corresponde a adiantamentos para construgdo de quatro navios, sendo trés navios porta-contéineres e de um graneleiro que estio em construggo pelo
Estaleiro Ilha S.A. (EISA). Esses montantes incluem R$125.946 (em 2014, inclui R$64.333) referentes a encargos relativos aos financiamentos obtidos para essa construgdo, que foram capitalizados, originados dos encargos gerados pelo financiamento correspondente (vide

nota explicativa 13).
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¢) Intangiveis
Consolidado Controladora
Taxa de

amortizacdo (%) 2015 2014 2015 2014
Sistemas (softwares aplicativos) 20 83.692 67.423 771.577 61.435
Concessoes portuarias 4 8.304 8.304 - -
Marcas e Patentes 5
92.001 75.732 77.582 61.440
Amortizagdo Acumulada (57.097) (45.920) (51.074) (41.287)
34.904 29.812 26.508 20.153
Intangiveis em desenvolvimento 6.098 6.099 3.690 3.690
41.002 35911 30.198 23.843

Os saldos de intangiveis em curso referem-se a gastos com desenvolvimento de sistemas. Em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 a
Companhia ndo identificou indicativos de provisGes para perdas a “impairment”. 13. financiamentos e empréstimos: Os saldos dos
financiamentos e empréstimos em 2015 e em 2014 classificados no passivo circulante e ndo circulante, bem como as amortizagdes e os
pagamentos venciveis obedecerdo ao escalonamento até o ano de 2034, conforme quadros abaixo:

Consolidado
Construgdo de Instalag6es TERCAM,
Parcelas embarcacdes (a) PAULINIA e TVV (b) Total
venciveis
em Valor Anual Operagoes de swag[d] Capltal de giro(c) Valor Anual Valor Anual
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
2015 - 58.982 49.699 - 120014 - 6.849 - 235544
2016 43.891 56.429 107.824 42306 167.645 63.787 7.188 6.510 326.548  169.032
2017 43.056 56.429 135953 60.899 47.092 44715 3307 5.824 229408 167.867
2018 43.964 56.429 27.767 3.592 35.675 32.956 3,516 4304 110922 97.281
2019 92168  56.429 7922 3.584 1622 - 2142 2054 103854  62.067
2020 92.168  56.429 - - 1622 - 622 - 94412 56429
2021a
2034 1.015.868 _ 634.807 - - - 3.078 -_1.018.946
1.331.115_ 975.934 _ 279.466 _ 160.080 _ 253.656 __ 261.472 19.853 25.541 _1.8 0
Construgdo de Instalages TERCAM e
Parcelas embarcacoes (a) PAULINIA (b) Total
venciveis
em Valor Anual Operagdes de swap (d| Capital de giro (c] Valor Anual Valor Anual
2015 2014 2015 2014 2015 201 2015 2014 2015 2014
2015 - 58.982 - 28.776 - 120014 - 3.809 - 211581
2016 43891 56429 68670 21964 164993 63787 4.085 3719 281639 145899
2017 43056 56429 108510 58259 45498 44715 622 3033 197686 162436
2018 43.964 56.429 27.767 3.592 34.052 32.956 622 1571  106.405 94.548
2019 92.168 56.429 7.922 3.584 - - 622 787  100.712 60.800
2020 92.168 56.429 - - - - 622 - 92.790 56.429
2021a
2034 1.015.868 _ 634.807 - - - - 3.078 -_1.018.946 _ 634.807
212869 _ 116175 _ 244543 _ 261472 9.651 9 8_13 0

Em 2015 e em 2014, os financiamentos estdo classificados no passivo conforme segue, apds a reclassificagdo dos montantes de
R$1.299.889 no consolidado e R$1.292.790 na controladora, em face do efeito do CPC 26, item 74, mencionado na Nota 13.1):

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Passivo circulante 1.626.437 235.544 1.574.429 211.581
Passivo ndo circulante 257.653 1.187.483 223749 1.154.919
1.884.090 1.423.027 1.798.178 1.366.500
0 quadro abaixo apresenta a movimentagdo desses empréstimos em 31 de dezembro de 2015.
Consolidado
Encargos financeiros Amortizacdo
Empréstimos e Saldo em Saldoem
financiamentos 2014 __ Adicdo Capitalizado _Resultado Principal __Encargos 2015
Construgdo de embarcagdes
(FMM/BNDES)-(a), (*) 975934 116088 59.767  286.650 (59.081)  (48.243)  1.331.115
Investimentos em terminais portuarios
(FMIM/BNDES)-(b) 25.541 - - 2.841 (6655)  (1.874) 19.853
Capital de giro (Santander, Afae BB)-(c) ~ 261.472 184.036 - 39863 (209.954)  (21.761) 253.656
Operacgo de Swap-(d) 160.080 _ 150.504 - 41123 (64.726) _ (7.515) 279.466
_1.423.027 _ 450.628 59.767 ___370.477 340.416) 79.393; 1.884.090
Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui R5261.338 de variagio cambial, dos quais R5$122.936 decorrente do efeito CPC 20.
Controladora
Encargos financeiros Amortizacdo
Empréstimos e Saldo em Saldoem
financiamentos 2014 __ Adicdo Capitalizado _Resultado Principal __Encargos 2015
Construgdo de embarcagdes
(FMM/BNDES)-(a), (*) 975934 116088 59.767  286.650 (59.081)  (48.243)  1.331.115
Investimentos em terminais portuarios
(FMM/BNDES)-(b) 12,919 - - 1.543 (3.898) (913) 9.651
Capital de giro (Santander, Alfa e BB)-(c) 261472 174.252 - 39.520 (208.954)  (21.747) 244.543
Operacgo de Swap-(d) 116.175 _ 130.504 - 28479 (54.430) __ (7.859) 212.869
_1.366.500 _ 420.844 59.767 __356.192 326.363 78.762; 1.798.178

Nota(*): Encargos financeiros, resultado, inclui R$261.338 de variacao cambial, dos quais R5122.936 decorrente do efeito CPC 20.

Os financiamentos e empréstimos referem-se a recursos obtidos junto ao Fundo da Marinha Mercante (FMM), através de repasse de seu
agente financeiro Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), bem como junto a outras instituigdes financeiras,
para as seguintes finalidades: a) Construgdo de embarcagdes (FMM/BNDES): Construgdo de sete navios (cinco porta-conteiners e dois
graneleiros) junto ao Estaleiro llha S.A. (EISA), divididos em dois subcréditos (Subcrédito “A” e Subcrédito “B”), cuja linha de crédito é
da ordem de R$927.142, composto por R$625.209 referente porta-containers e R$301.933 para graneleiros. Os contratos pactuados
com o BNDES datam de 26 de maio de 2008 (porta-conteiners) e de 8 de dezembro de 2009 (graneleiros). Para determinagdo dos
saldos devedores os Subcréditos “A” e “B” sdo atualizados pela TILP e pela variagdo do ddlar norte-americano (porta-conteiner) e os
Subcréditos relativos aos graneleiros pela variagdo do délar norte-americano, respectivamente, ambos acrescidos de juros de 2,5% ao
ano. As embarcages (cascos 504, 505 e 509) construidas, e ja em operagdo, e as em construgdo (cascos 506, 507, 508 e 510) estdo
gravadas como garantia dos financiamentos, com cldusula de hipoteca de primeiro grau. Em 31 de dezembro de 2015, os Subcréditos
relativos aos navios em construgdo (Cascos 506, 507, 508 e 510) foram repactuados com o BNDES no tocante ao valor das amortizagdes,
com redugdo de 95% (noventa e cinco por cento) do valor de cada parcela mensal para o periodo de outubro de 2015 a dezembro de
2018, bem como em relagdo as taxas de juros, as quais passaram de 2,5% a.a. para 3,88% a.a., permanecendo inalterado as demais
condigBes contratuais relacionadas aos referidos Cascos. Com essa repactuagio, aproximadamente RS 270.000 dos financiamentos
relativos aos referidos Cascos com vencimentos previstos de outubro de 2015 a dezembro de 2018 foram deslocados para um periodo
compreendido entre 2019 e 2034. Segue abaixo quadro resumo dos saldos dos recursos ja liberados (acrescido de encargos decorridos):

Orgio Financiador: Vencimento da Consolidado e Controladora
Fundo da Marinha Mercante (FMM): ultima prestacdo Caréncia: 2015 2014
Casco EI-504-Subcrédito A Jun/2031 37 meses 80.214 85.285
Casco EI-504-Subcrédito A-Suplementar Jun/2031 37 meses 7.467 7.940
Casco EI-505-Subcrédito A Set/2030 37 meses 78301 83.518
Casco EI-505-Subcrédito A-Suplementar Set/2030 37 meses 7.343 7.833
Casco EI-506-Subcrédito A Mar/2032 39 meses 86.343 87.838
Casco EI-506-Subcréditos AlaA4-Suplementares Mar/2032 39 meses 11.728 -
Casco EI-507-Subcrédito A 0Out/2033 21 meses 48.663 49.243
Casco EI-507-Subcréditos AlaAd-Suplementares Out/2033 21 meses 36.571 6.806
Casco EI-508-Subcrédito A Abr/2034 21 meses 38.050 38.467
Casco EI-508-Subcréditos A1aA5-Suplementares Abr/2034 21 meses 35919 13.831
Valores indexados a TILP 430.599 380.761

Casco EI-504-Subcrédito B Jun/2031 37 meses 65.067 47.117
Casco EI-504-Subcrédito B-Suplementar Jun/2031 37 meses 5.741 4.157
Casco EI-505-Subcrédito B Set/2030 37 meses 64.533 46.874
Casco EI-505-Subcrédito B-Suplementar Set/2030 37 meses 5.609 4.074
Casco EI-506-Subcrédito B Mar/2032 39 meses 68.861 48.456
Casco EI-506-Subcréditos B1aB4-Suplementares Mar/2032 39 meses 5.777 -
Casco EI-507-Subcrédito B 0ut/2033 21 meses 35.289 24.719
Casco EI-507-Subcréditos B1aB4-Suplementares 0Out/2033 21 meses 39.417 3.158
Casco EI-508-Subcrédito B Abr/2034 21 meses 25.486 17.835
Casco EI-508-Subcréditos B1aB5-Suplementares Abr/2034 21 meses 23.088 6.266
Casco EI-509-Subcrédito A Jun/2032 28 meses 190.879 137.712
Casco EI-509-Subcrédito B Jun/2032 28 meses 88.664 63.968
Casco EI-510-Subcrédito A Ago/2032 31 meses 183.603 129.057
Casco EI-510-Subcrédito B e Suplementar Ago/2032 31 meses 98.502 61.780
Valores indexados a US$ 900.516 595.173

TOTAL 1331.115 975.934

Nos financiamentos contratados junto ao Fundo da Marinha Mercante a Log-In se obriga a manter um indice de cobertura do
servigo da divida (ICSD) minimo, calculado ao final de cada exercicio, ndo inferior a um patamar minimo estipulado pelo BNDES, ao
longo de todo o prazo dos contratos, cujo indice é apurado pela formula ICD = EBITDA — (IR+CSLL+Variagdo Capital de Giro) /Servico
da Divida do Exercicio). Até o ultimo periodo de célculo (dezembro de 2014), a Companhia esta em conformidade com as coberturas
financeiras requeridas; em dezembro de 2015, a Companhia ndo atingiu a cobertura minima. 13.1. Financiamentos e empréstimos
junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Social - reclassificagdo de parcela de longo prazo para o curto prazo: Os saldos dos
financiamentos e empréstimos relativos aos financiamentos para construgdo de embarcagdes classificados no curto e longo prazo
totalizam R$1.350.968 no consolidado e R$1.340.766 na controladora. Esses recursos foram tomados e aplicados para construgdo de
sete embarcagdes contratadas junto ao Estaleiro llha S.A., das quais quatro ja foram entregues e estdo em operagdo. A movimentagdo
desses financiamentos e empréstimos no exercicio de 2015 segue conforme abaixo (consolidado):

Saldo em 2014 1.001.475
Liberagdes de recursos pelo BNDES/FMM 116.088
Encargos financeiros capitalizados (navios em construgéo) 59.767
Encargos financeiras apropriados 289.491
Amortizagdo de principal e encargos 115.853
Saldo em 31.12.2015 1.350.968

Em consequéncia da depreciagdo do “Real” frente & moeda norte-americana, nos dois Ultimos exercicios foi adicionado ao saldo desses
financiamentos e empréstimos 0 montante de R$331.019 de encargos de variagio cambial (R$261.338 em 2015 e R$69.681 em 2014), e
de R$471.034 nos tiltimos cinco anos. Os efeitos cambiais mencionados acima impactaram na medico do indice de Cobertura do Servico
da Divida (ICSD) minimo, no exercicio de 2015, o qual é calculado ao final de cada exercicio, ndo inferior a 1,3, ao longo de todo o prazo
dos contratos (ICSD= EBITDA — (IR+CSLL+Variagdo Capital de Giro)/Servigo da Divida do Exercicio). Adicionalmente, a partir da assinatura
do primeiro aditivo ao contrato de financiamento junto ao BNDES, a Companhia deve observar também um indice de capitalizagdo
(patriménio liquido/ativo total) maior ou igual a 25%. Até o Ultimo periodo de calculo (dezembro de 2014), a Companhia atendeu ao
limite minimo de ICSD; contudo, em 31 de dezembro de 2015, a Log-In ndo atingiu as coberturas minimas, e, como consequéncia, 0s
financiamentos e empréstimos de longo prazo relativos aos contratos de construgdo dos navios, no montante de R$1.287.224 foram
reclassificados para o curto prazo, bem como os saldos dos financiamentos de longo prazo dos terminais, em atendimento ao disposto
no paragrafo 74 do CPC 26. Como mencionado na Nota 1, até 31 de dezembro de 2015 e até a data de conclusdo destas demonstragdes
financeiras, todas as parcelas de financiamentos e empréstimos de curto prazo vem sendo liquidadas nos seus respectivos vencimentos,
bem como néo foi declarado pelo BNDES o vencimento antecipado da divida em fungdo do ndo atendimento das referidas clausulas
restritivas do contrato de financiamento. b) Investimento em terminais portuarios (BNDES). Esses contratos de financiamentos de
abertura de crédito tem as seguintes caracteristicas: b.1) TERCAM.
i Prazo Finali s

8anos 12 Fase do Projeto: construgdo de 9.000m? do novo armazém,

instalagdes, arruamento interno e parte da expansao do péatio

de contéineres (recursos totalmente liberados);
Em 2015 o saldo deste financiamento totaliza R$5.537 (R$7.072 em 2014). Esse contrato de crédito tem garantia fidejussoria de carta de
fianga bancaria, até sua liquidagdo final. b.2) Terminal de Paulinia/SP.

Subcrédito "A" 12.498 TILP+1,4%

Subcrédito Valor Encargos Prazo Finalidade
Subcrédito "A" 8.000 TJLP+4,30%a.a 60 meses  Consiste na construgdo de um centro de distribuicdo localiza-
Subcrédito "B" 2.000 TJLP+3,30%a.a 60 meses  do em Paulinia/SP. Idem, idem.

Em 2015 o saldo deste financiamento totaliza R$4.114 (R$5.847 em 2014); a periodicidade de pagamento do principal é mensal e a dos
juros trimestralmente. A amortizagdo do principal teve inicio a partir de 12 de setembro de 2012, enquanto que a amortizagdo dos teve

LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

Esses empréstimos-pontes tomados via “capital de giro” e em “operagdes de swap” visam suprir os descasamentos de fluxos de caixa
entre as solicitagdes e as liberagdes dos recursos via Fundo da Marinha Mercante (FMM), no que diz respeito aos financiamentos
contratados em vigor para as sete embarcag@es, junto ao Estaleiro Ilha S.A. (EISA), bem como financiar investimentos correntes da
Companhia. e) Garantias: Em reunido realizada em 20 de dezembro de 2013, o Conselho de Administragdo autorizou a Companhia a
conceder garantias a titulos de crédito de fornecedores por servigos e materiais adquiridos em contratos de longo prazo, até o limite
de R$140.000. Em 31 de dezembro de 2015, o saldo residual dessa garantia estd em torno de R$28.700. 14. Fornecedores: Os valores
componentes de contas a pagar a fornecedores tem os seguintes prazos de pagamentos (aging list):

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 .2014
Passivo circulante
Valores a vencer:
De 0a30dias 103.875 85.975 88377 71.877
De 31290 dias 2.580 8593 2.544 8251
De 91a 180 dias 7.246 150 7138 42
De 181 a 360 dias 963 216 747 -
114,664 94.934 98.806 80.170
Passivo ndo circulante 754 1.186 - -

15. Provises Operacionais: As provisGes operacionais constituidas pela Companhia referem-se as estimativas de gastos e sdo compostas
basicamente por provisdes para despesas portudrias (navegagdo), rodovidrias e outros gastos. Essas provisdes estdo classificadas no
passivo circulante e no ndo circulante e tem a seguinte composicdo:

Passivo circulante: Consolidado Controladora
Provisdes operacionais para: 2015 2014 2015 2014
Gastos maritimos com transportes granel e containers 23.559 15.369 23.559 15.369
Gastos maritimos com transpotes veiculos Mercosul 22.994 8.361 22.994 8.361
Gastos rodovidrios 2.583 4756 2.583 4756
Gastos administrativos 1626 1.664 1626 1.664
Outros gastos operacionais 952 1393 420 861
51.714 31.543 51.182 31.011
Passivo ndo circulante:
Provisdo para outros gastos 143 1.246 143 1.246

16. Provisdes para contingéncias: A Companhia e suas controladas provisionaram agdes judiciais e administrativas de natureza
trabalhista, civel e fiscal, classificadas no passivo ndo circulante, consideradas pela Administragdo, com base na opinido de
seus consultores juridicos, como suficiente para cobrir provéveis perdas. Essas contingéncias sdo compostas conforme abaixo.

Consolidado Controladora

2015 2014 2015 2014

Proviséo para Proviséo para Provisdo para Proviséo para

riscos riscos riscos riscos

Trabalhistas 15.920 15.632 6.851 8.866
Trabalhistas-responsabilidade solidaria 15.399 11.194 - -
Tributdrias 542 288 233 147
Civeis e outras 859 572 774 500
32.720 27.686 7.858 9.513

Reclamag@es trabalhistas — consistem principalmente em reclamagdes de empregados por: (i) pagamento de horas extras, (ii)
pagamentos adicionais por alegagdes de insalubridade em condigdes de trabalhos e (iii) outros assuntos, frequentemente conectados
com disputas sobre o montante de compensagéo pago sobre demissdes. O montante de reclamagdes trabalhistas acima, no valor de
R$15.399 em 2015 (R$11.194 em 2014), reconhecido nos registros contabeis da controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A,, refere-se a
contingéncias trabalhistas com progndsticos de perdas provaveis registrados ao final do exercicio, por conta de provaveis desembolsos
com obrigagdes contingenciais de responsabilidade da VALE S.A. (vide Nota 7), amparado por interpretagdo do Acordo de Indenizagdo
pactuado entre a Log-In Logistica Intermodal S.A. e suas controladas e a VALE, datado de 23 de margo de 2007. A Companhia e ou suas
controladas podera ingressar no juizo competente com as medidas necessdrias para assegurar os seus créditos. Tributdrias — abrangem
principalmente: (i) tributos preteridos na transferéncia de bens e (i) nas mudangas na base de célculo de contribuicdes para o PIS e a
COFINS. Civeis e outras — abrangem principalmente demandas relacionadas a acidentes, agdes indenizatdrias e outras. A Companhia
poderd ingressar no juizo competente com as medidas necessérias para assegurar o seu crédito e/ou de suas controladas. No decorrer do
exercicio de 2015 estas contingéncias tiveram a seguinte movimentagdo, face principalmente a processos de responsabilidade exclusiva
da VALE sem custas para a Companhia, bem como outras baixas por mudanga de progndstico e revisdo de valor de processo.

Consolidado
Movimentacéo no periodo
Saldoem Transfe- Paga- Saldo
Descrigdo 2014 __ Adicdo Reversdo Juros+CM réncia __mento em 2015
Reclamagdes trabalhistas 26826  10.578 (11.534) 1.236 4.236 (23) 31.319
Tributdrias 288 219 - 103 (68) - 542
Civeis 572 34 (121) 306 68 - 859
27.686 10.831 (11.655) 1.645 4.236 (23) 32.720
DRE 824 1.645
Controladora
Movimentacdo no periodo
Saldoem Transfe- Paga- Saldo
Descricdo 2014 Adicso _ Reversdo _ Juros+CM ____ réncia __mento em 2015
Reclamagdes trabalhistas 8.866 4.170 (6.811) 625 1 - 6.851
Tributdrias 147 52 - 34 - - 233
Civeis 500 32 (29) 271 - - 774
9.513 4.254 (6.840) 930 1 - 7.858
DRE 2.586 930]

A Companhia continua perseguindo seus interesses em todas as agdes acima, e constitui provisdo para os processos considerados
como perdas provaveis. Em 23 de margo de 2007, a Companhia firmou com a Vale S.A. um acordo de indenizagdo, através do qual a
VALE se comprometeu a indenizar a Log-In e suas controladas, por toda e qualquer perda, prejuizo, danos, custos, despesas e outras
obrigagdes de carater pecunidrio, que a Companhia venha a sofrer em decorréncia de decisdo transitada em julgado dos processos
judiciais, administrativos ou arbitragens dos quais a Companhia € ou serd parte e cujo fato gerador tenha ocorrido antes da publicagdo
do Anuncio de Encerramento da oferta publica de agdes. O saldo dessas contingéncias totalizam R$17.079 em 2015 e R$12.737
em 2014, no consolidado. Adicionalmente as provisdes registradas existem outros passivos contingentes em 2015 no montante de
R$101.779 na controladora e R$154.431 no consolidado (em 2014 - R$128.909 na controladora e R$165.106 no consolidado), com
perdas consideradas possiveis, para os quais, com base nos progndsticos dos advogados, ndo ha provisdo constituida. Os principais
processos classificados como possiveis sdo de natureza tributéria (R$83.868) e trabalhista (R$65.559), consolidados. Dentre 0 montante
de R$154.431 acima, R$45.932 estdo sob o acordo de indenizagdo mencionado no pardgrafo anterior, composto por R$28.273 mil
de natureza tributaria, R517.111 de natureza trabalhista e R$548 de causas civeis. A Companhia e suas controladas possuem, ainda,
depositos judiciais correlacionados as contingéncias provisionadas. Os depdsitos judiciais foram efetuados de acordo com as requisigdes
judiciais, a fim de possibilitar que a Companhia ingresse e/ou continue com as agdes legais; sdo atualizados monetariamente e estdo
classificados no ativo ndo circulante até que acontega a decisdo judicial dos resgates dos mesmos pelo reclamante, ou pela Log-In e suas
controladas em desfecho favoravel a essas entidades. Em 2015 e em 2014, os depdsitos judiciais estdo assim representados:

Consolidado Controladora
Depésitos judiciais 2015 2014 2015 2014
Processos trabalhistas 23329 21.397 15.784 14.055
Processos tributdrios 22398 20.465 22013 20.107
Processos civeis e outros 1.554 1.065 1512 1.027
47.281 42927 39.309 35.189

Provisdo para perdas estimadas com
resgates de depdsitos judiciais (21.182) (7.879) (16.116) (2.919)
26.099 35.048 23.193 32.270

17. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2015 e de 2014 é de R$600.000,
o qual estd representado por 85.617.759 agdes em circulagdo e 6.093.861 agdes em tesouraria, totalizando 91.711.620 agdes ordinarias
nominativas, sem valor nominal. Durante o exercicio de 2015 e no exercicio de 2014, ndo ocorreram alteragdes no nimero de agdes da
Companhia. Em 2015 e em 2014, o capital social € composto como segue:

2015 2014

Quantidade de agdes e Quantidade agbes ON e
____ respectivopercentual _ _respectivopercentual
Acionista: ON % ON %
Fundagdo Petrobras de Seguridade Social-PETROS 11.735.295 12,80 11.735.295 12,80
LAPB Gestdo de Recursos Financeiros Ltda. 11.316.900 12,34 - -
Fama Investimentos Ltda. 8.796.500 9,59 11.832.000 12,90
Arbela Investimentos Ltda. 5.598.900 6,11 - -
Credit Suisse Hedging - Griffo - - 9.542.700 10,41
Fator Administradora de Recursos - - 7.146.600 7,79
Onyx Equity Management Gestora de Investimentos Ltda. - - 6.586.200 718
Cox Capital Management - - 4.329.950 4,72
Outros Investidores 48.170.164 52,52 34.445.014 37,56
85.617.759 93,36 85.617.759 93,36
Agdes em tesouraria 6.093.861 6,64 6.093.861 6,64
91.711.620 100,00 91.711.620 100,00

b) A¢des em tesouraria: A Log-In mantém em sua tesouraria 6.093.861 agdes ordindrias, que correspondem a 6,64% do total de agbes
ordindrias nominativas da Companhia. Essas agdes foram adquiridas no decorrer do exercicio de 2008 ao custo médio ponderado de
R$8,35, por aco. O valor de mercado das agées em tesouraria, calculado com base na cotagiio da BMF&BOVESPA de 30 de dezembro de
2015 é de R$7.374 (R$20.719 em 30 de dezembro de 2014). c) Reserva de incentivos de AFRMM: Nos termos do item Il do artigo 18 da
Lei n2 11.941/2009, combinado com o artigo 195-A da Lei 6.404/2006, alterada pela Lei 11.648/2007, o montante das subvengdes para
investimento-AFRMM, concedidas pelo Poder Publico como estimulo & implantagdo ou expansdo de empreendimentos econdmicos (no
caso da Companhia: construgdo de embarcagdes com recursos do FMM), devera ser mantido em conta de reservas de lucros, apurada
até o limite do lucro liquido do exercicio. O valor apropriado em reservas de lucros sera tributado na forma do lucro real caso seja
dada destinagdo diversa da prevista na legislagdo (capitalizagdo, manutengdo em reservas para investimentos). O saldo remanescente
das subvengdes que ndo for registrado em reservas de lucros em face da limitagdo do lucro liquido apurado no exercicio, esse deverd
ocorrer nos exercicios subsequentes. d) Reserva legal: A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio e tem
por objetivo assegurar a integridade do capital social. €) Reserva de Investimentos: Esta reserva tem por objetivo cobrir o orgamento
de investimentos. Conforme AGO/AGE de 28 de abril de 2014, parte dessa reserva foi capitalizada no exercicio de 2014, conforme
Demonstragdo da Mutagdo do Patriménio Liquido. f) Reserva especial: Reserva constituida nos termos do §52 do artigo 202 da Lei
6.404/76. Nao sendo absorvida por prejuizo em exercicios subsequentes, os valores originrios dessa reserva serdo distribuidos como
dividendos assim que permitir a situagdo financeira da Companhia. g) Destinagdo do lucro liquido do exercicio: O Estatuto Social da
Companhia prevé a destinagdo de 25% do lucro liquido do exercicio a titulo de dividendo minimo obrigatdrio, apds os ajustes necessarios
consoantes as determinagdes legais. 18. Prejuizo basico e diluido por agdo: Os valores dos prejuizos bésicos e diluidos por agdo foram

calculados conforme segue: Controladora
2015 2014

Prejuizo do exercicio atribuivel aos

acionistas controladores 375.285 84.234

Prejuizo bésico e diluido por agdo(a) 4,38 0,98)

Quantidade média ponderada de agGes ordinarias para fins de célculo do prejuizo bésico por agdo(*) 85.617.7" 85.617.759

(a) N&o existem itens ante dilutivos.
(*) A quantidade de agdes no inicio e no fim do periodo se manteve a mesma, ndo havendo movimentag&o durante os periodos.
19. Remuneragdo baseada em agdes: a) Plano de Matching: Nos termos do Plano de Matching, sdo elegiveis a premiagdo os profissionais
(diretores e gerentes da Log-In) que atenderem as seguintes condig@es: i) trabalharem na Companhia durante o ano de vigéncia do
Plano ocupando posigOes executivas; ii) fizerem jus ao Programa de Participagdo nos resultados referentes ao ano vigéncia do Planoj; iii)
estiverem ativos e trabalhando na Companhia na data da aquisigdo das agdes; e iv) forem posicionados na matriz de Carreira e Sucessdo
nos quadrantes “adequados” ou “talento”. Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 10 de margo de 2013, foi aprovado
0 62 Plano de Matching para o ciclo 2013/2016, com prazo de ades&o em abril de 2013, nas mesmas condigdes dos Planos anteriores;
072 e 0 82 Planos de Matching, foram aprovados em reunido do Conselho de Administragéo realizada em abril de 2014 e de 2015,
com prazo de adesdo em abril de 2014 e de 2015, para os ciclos 2014/2017 e 2015/2018, respectivamente. Os executivos elegiveis a
premiagdo em agdes da Companhia no decorrer do exercicio de 2015, cuja quantidade existente em 2015 era de 324.876 agBes (144.162
acdes em 2014), fardo jus, ao final de trés anos, a0 mesmo niimero de agdes definidas inicialmente, desde que sejam mantidas em sua
integralidade sob propriedade dos mesmos em todo o decorrer do periodo. A liquidagdo financeira das novas agdes serd efetuada pela
Companhia, sem custo aos executivos. O plano de remuneragao é mensurado periodicamente pelo valor justo dos instrumentos de
patriménio. O prémio é pago em dinheiro, ao final de trés anos, quando atingido alguns critérios, de acordo com o referido plano. As
obrigagdes do plano s3o registradas no passivo ndo circulante em contrapartida ao resultado. Em 2015 e em 2014, os Programas em
vigéncia sdo os constantes do quadro abaixo.

2015

inicio a partir de 15 de novembro de 2011. b.3) Terminal de Vila Velha Prego Médio Total
berédito Valor Encargos Prazo Finalidade (Aquisicdo De) Programa Inicio/Término gtde Agoes da Acdio* (R$) _ Valor Total Provisionado

Subcréditos "A, B,C,D,E" 7.101 CestaIPCA+3,0% a.a.  8anos  Equipamentos importados (recursos parcialmente liberados).  Programa VI ABR/13 a MAR/16 1,1190 21

Programa VIl ABR/14 a MAR/17 85.765 1,1190 9%

Subcrédito "F" 15.365 TILP+1,4%a.a.  8anos  Obras civis (recursos totalmente liberados). Programa VIl ABR/15 a MAR/18 220.175 1,1190 246
324.876 364 143
Em 2015 o saldo deste financiamento totaliza R$10.202 (R$12.622 em 2014). Esse contrato de crédito tem garantia fidejusséria de carta 2014
de fianca bancaria, até sua liquidagdo final. c) Capital de giro e investimentos correntes: Contrato de abertura de crédito (capital de giro Prego Médio Total
e investimentos correntes) é composto conforme quadro abaixo: Programa __Inicio/Término _Q“’LAGE __ daAcdo*(R$) ValorTotal __Provisionado

Consolidado Controladora O8RSV, ﬁgg/g : mmg 20 405 g ;;gg ‘7

Abertura de crédito Vencimento 2015 2014 2015 2014 P:gg::x Vil ABR?l 4 g M AR;17 86.793 37733 327
Banco Alfa de Investimentos S.A. Mar/2016 21.085 53.168 21.085 53.168 1 - ! T 252

Banco Santander Bras!l S.A. (NC-E) Abr/2016 - 25.025 - 25.025 *Prego médio nos exercicios de 2015 e de 2014. -
Banco Santander Brasi SA. Jun/2015 - 5.220 - 5220 ) plano de incentivo de longo prazo (ILP): Plano cujo objetivo é reter os diretores e gerentes, manté-los engajados e incentivar a “visio
Banco BICSA. Ago/2016 14918 - 14918 "~ de dono”, comprometendo-os com os resultados de médio e longo prazos, reforcando a cultura de desempenho sustentado. O ILP tem
Banco ABCS.A. Out/2016 7.923 15.017 7.923 15.017  yigéncia de 4 (quatro) anos, com concessdes anuais a serem realizadas de 2016 a 2019. Estio vinculados ao desempenho individual, ou
Banco BBM S.A. (NC-E) Nov/2016 18.655 18.655 seja, resultados e competéncias apurados relativos ao ano anterior a concesso, balizados por faixas referenciais em quantidades de
Banco Fibra S.A. Jan/2017 10.122 - 10.122 - agdes nonivel de cargo. O lote de agBes concedido tem vesting period de 3 (trés) anos e a parcela efetivamente convertida em agBes com
Banco Safra S.A. (NC-E) Mar/2017 9.426 10.008 9.426 10.008 posse plena ao participante do plano dependera do desempenho da Companhia, em termos da cotagdo das agdes na BM&FBOVESPA
Banco Original S.A. Jul/2017 19.860 - 19.860 versus a taxa de CDI do periodo. Em reunido do Conselho de Administragdo realizada em 14 de maio de 2015, foi aprovado esse Plano
Banco Safra S.A. (NC-E) Mar/2018 7.688 - 7.688 - de Incentivo de Longo Prazo (ILP). O limite maximo de concessdo de agdes acumulado para a vigéncia do programa (quatro anos) é
Banco do Brasil S.A. (NC-C) 0Out/2019 129.113 150.529 129.113 150.529 de 4,03% sobre o total de agdes emitidas pela Companhia. 20. Plano complementar de aposentadoria — plano misto beneficio vale
Deutsche Leasing Nov/2020 8.113 - - - mais: A Companhia proporciona a seus empregados beneficios que englobam plano de previdéncia privada com contribuicdo definida
Outros (*) Jul/2017 6.753 2,505 5753 2505 administrado pela Fundagéo Vale do Rio Doce de Seguridade Social-VALIA. As contribuicdes da Companhia ao Plano Vale Mais sao como
253656 261.472 244,543 261.472  segue: a) Contribuigdo ordindria - Destina-se a acumulagdo dos recursos necessarios a concesséo dos beneficios de renda, séo idénticas

Nota: (*) Vencimentos variando de Mar/2016 a Jan/2017.

Sobre essas linhas de créditos, bem como sobre os empréstimos referenciados a NC-E (Nota de Crédito de Exportagdo) incidem
encargos financeiros pela taxa do CDI, em média, de 118,6%. d) Operagdo de Swap: O quadro abaixo apresenta resumidamente os
valores captados pela Companhia junto as instituigdes financeiras o montante dos créditos em Cédula de Crédito Bancario — Repasse de
Recursos Captados no Exterior, via Resolugdo 4.131/62, na modalidade de derivativos tipo “swap”, com o objetivo de mitigar os riscos das
operagdes de empréstimos contratados em dolar norte-americano indexados a variagdo do CDI. Essas operagdes geraram despesas de
juros e variagdo cambial no montante de R$41.123 no Consolidado e de R$28.480 na Controladora no decorrer do exercicio de de 2015,
e de R$15.866 no Consolidado e de R$9.668 na Controladora no decorrero do exercicio de 2014, liquidos do valor do ganho compensado
na operagdo de “swap”, conforme detalhado na nota 22.5. Nessa operagdo, ndo ha incidéncia do IOF. Os encargos desses empréstimos
captados estdo indexados a taxa de mercado. O quadro abaixo mostra a composigdo dessa operagdo em 31 de dezembro de 2015:
Operagdes 4.131 (Swap) - Modalidade De Derivativos Tipo "Swap":

Consolidado
Valor contratado
Data inicial Equivalentes
Instituicdo financeira da operacdo emR$ emUS$ _Saldos em 2015 _ Encargos 2015
Banco do Brasil SA. (a) 13.09.2011 82.244 38.000 44,630 6.441
Banco Itadi S.A.(b) 23.08.2013 105.575 42.184 75.081 15.589
Banco HSBC Bank Brasil S.A. 20.02.2015 67.125 30.000 61.930 8.812
Banco Votorantim S.A. 12.01.2015 20.000 7.524 20.166 2.012
Banco Santander S.A. 06.04.2015 75.000 24.035 77.659 8.269
349.944 141.743 279.466 41123
(a) Datas efetivas: 13.09.2011; 30.12.2014 e 23.02.2015
(b) Datas efetivas: 23.08.2013; 20.02.2015; 23.12.2013 e 28.01.2014
Controladora
Valor contratado
Equivalentes Saldos Encargos
Instituicdo financeira Data da operacdo emR$ em US$ em 2015 2015
Banco do Brasil SA. (a) 13.09.2011 82.244 38.000 44,630 6.441
Banco Itati S.A.(b) 23.08.2013 55.561 21.000 28.650 4958
Banco HSBC Bank Brasil S.A. 20.02.2015 67.125 30.000 61.930 8.812
Banco Santander S.A. 06.04.2015 75.000 24.035 77.659 8.269
279.930 113.035 212.869 28.480

(a) Datas efetivas: 13.09.2011; 30.12.2014 e 23.02.2015
b) Datas efetivas: 23.08. 02

a contribuigdo dos participantes e limita-se a 9% dos seus salrios de participagdo, no que exceder a dez unidades de referéncia do
plano (R$3.462,29 em 2015 e R$3.426,29 em 2014). b) Contribuicdo extraordinaria - Pode ser realizada a qualquer tempo, a critério das
patrocinadoras. c) Contribuigdo normal - Para custeio do plano de risco e das despesas administrativas, fixadas pelo atuario quando da
elaboragdo das avaliagdes atuariais. d) Contribuigdo Especial - Destinada a cobrir qualquer compromisso especial porventura existente.
Os participantes efetuam contribuigdes mensais para o Plano VALE MAIS que variam entre 1% a 18% do salario de participagdo, e as
contribuigdes da Companhia sdo equivalentes as dos participantes limitadas, porém, a 9% do salario de participagdo. O montante das
contribuides feitas pela Companhia durante o exercicio de 2015, apropriadas no resultado do exercicio, foi de R$2.649 (consolidado
R$3.314). No exercicio de 2014 foi de R$2.208 (consolidado: R$2.881). 21. Cobertura de seguros: As coberturas de seguros sdo
determinadas e contratadas em bases técnicas, consideradas pela Administragdo como sendo suficientes para cobertura de eventuais
perdas decorrentes de sinistros com bens do ativo imobilizado. As modalidades / riscos contratados e as respectivas coberturas estdo
assim relacionadas:

2015

Consolidado Controladora

P &I (Protection and Indemnity) - danos ambientais 3.904.200 3.904.200
Riscos operacionais e containers arrendados (*) 136.647 136.647
Casco e maquinas (embarcagdes afretadas a casco nu) 1.217.622 1.217.622
Responsabilidade civil (operador portudrio / logistico) (*) 66.405 66.405
Lucros cessantes 60.049 -
D&O (Responsabilidade civil diretores e gestores) 70.000 70.000
Shipowners Liability (SOL) 19.521 19.521
Responsabilidade civil (operador portuério / logistico-empregador) (*) 101.509 101.509
Responsabilidade civil (operador portuario / logistico-danos morais) (*) 1.952 1.952
Seguro fianga judicial 14.830 14.830
Transporte - RCTR-C 3.000 3.000
Transporte - RCF-DC 3.000 3.000
Estagiarios - Capital Uniforme* 14.000 14.000
Diretores - 20 vezes o salario limitado** minimo de R$ 708 mil  minimo de RS 708 mil
e ao maximo de RS e ao méaximo de RS

1.749 mil 1.749 mil

Funcionrios - 20 vezes o salério limitado** minimo de R$ 5 mileao  minimo de RS 5 mil e a0
maximo de R$ 420 mil  méximo de RS 420 mil

*Para cada apdlice de seguro, existe um limite Unico para os terminais.
**As garantias de Morte e Morte Acidental se acumulam.

22. Instrumentos financeiros:
22.1 Categoria de instrumentos financeiros:

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Ativos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 25.598 15.360 18.653 6.742
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas 161.863 179.903 134.290 153.425
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 179.816 168.141 179.816 168.141
Seguros a receber 972 1.704 896 1337
Outros 344 1.252 331 1.239
368.593 366.360 333.986 330.884
Derivativos ao valor justo por meio do resultado:
Operagdo-hedge bunker - - - -
368.593 366.360 333.986 330.884
Passivos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:
Fornecedores 114.664 96.120 98.806 80.170
Partes relacionadas - - 29.632 30.840
Financiamentos e empréstimos 1.604.624 1.262.947 1.585.309 1.250.325
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM - 350 350 350
Concessdes portudrias a pagar 6.562 7.154 - -
1.725.850 1.366.571 1.714.097 1.361.685
Derivativos ao valor justo por meio do resultado:
Operagdo de swap 279.466 160.080 212.869 116.175
Operagdo-hedge bunker 6.859 18.515 6.859 18.515
286.325 178.595 219.728 134.690
2.012.175 1.545.166 1.933.825 1.496.375
Segue abaixo a abertura consolidada dos ativos e passivos financeiros por seu valor justo e contabil:
Consolidado
2015 2014
Valor Valor
contabil __Valor justo contabil __Valor justo
Empréstimos e recebiveis:
Caixa e equivalentes de caixa 25.598 25.598 15.360 15.360
Contas a receber de clientes e de partes relacionadas 161.863 161.863 179.903 179.903
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM 179.816 179.816 168.141 168.141
Seguros a receber 972 972 1.704 1.704
Outros 344 344 1.252 1.252
368.593 368.593 366.360 366.360
Derivativos ao valor justo por meio do resultado:
Operagdo-hedge bunker - - - -
368.593 368.593 366.360 366.360
Passivos financeiros:
Empréstimos e recebiveis:
Fornecedores 114.664 114.664 96.120 96.120
Financiamentos e empréstimos 1.604.624 1.604.624 1.262.947 1.262.947
Fundo da Marinha Mercante-AFRMM - - 350 350
Concessoes portuarias a pagar 6.562 6.562 7.154 7.154
1.725.850 1.725.850 1.366.571 1.366.571
Derivativos ao valor justo por meio do resultado:
Operagdo-hedge bunker 6.859 6.859 18.515 18515
Operagdo de swap 279.466 279.466 160.080 160.080
286.325 286.325 178.595 178.595
2.012.175 2.012.175 1.545.166 1.545.166

22.2 Qualidade do crédito dos ativos financeiros: A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou impaired
é avaliada mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as informagdes histéricas de inadimpléncia de
contrapartes. A Companhia adota uma politica conservadora de aplicagdo dos recursos para adequagdo as condigdes atuais do mercado
financeiro. As aplicagdes financeiras da Companhia e das suas controladas estéo atreladas a titulos privados em bancos elegiveis de
recebimentos de recursos conforme a classificagdo das agéncias Fitch Ratings (Fitch), Moody’s ou Standard & Poors (S&P). No quadro a
seguir, apresentamos os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as instituigdes financeiras com as
quais tinhamos operagdes em aberto em 2015 e em 2014:

Ratings
Institucdo Financeira S&P Moody’s
Banco do Brasil Baa3 BB+
Banco Bradesco Baa3 BB+
Deutsche Bank A3 BBB+
Itai Unibanco Bal BB+
Banco Safra Baa3 BB+
Banco Santander Baa3 BB+
Pine BB+ B1
Votorantim Bal BB+

22.3 Gestdo de risco: Os negdcios da Companhia, as condigOes financeiras e os resultados das operagdes podem ser afetados de forma
adversa por qualquer um dos fatores de risco abaixo descritos. Para conduzir com mais eficiéncia o processo de avaliagdo de riscos
dos seus negécios, a Companhia define metas e diretrizes para o seu gerenciamento, promove e sugere melhorias nos processos de
sua avaliagdo, classifica e define os procedimentos de seu controle. a) Risco de mercado: A Companhia ndo tem pactuado contratos
de derivativos para fazer hedge contra riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes de taxas de juros, indices
de pregos, porém os mesmos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia sua exposicdo e propde estratégias
operacionais, sistema de controle e limites de posigdo. A Companhia também néo pratica aplicagdes de carater especulativo em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Ndo houve mudanga na exposicdo da Companhia aos riscos de mercado ou na maneira
pela qual administra e mensura esses riscos no periodo social atual. Os principais riscos de mercado os quais a Companhia estd exposta
530 0s seguintes: b) Risco cambial: A parcela dos financiamentos e operagdes de swap atrelados 8 moeda externa (Délar), no montante
de R$1.179.982 (R$755.253, em 2014), corresponde a 62,6% (53,1% em 2014) da divida da Companhia; o efeito cambial decorrente é
minimo no vencimento do endividamento no curto e médio e longo prazos. c) Risco de taxa de juros: Este risco estd relacionado com
a possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas por conta de flutuagdo de taxas de juros que sdo aplicadas aos seus passivos. A
Companhia e suas controladas estdo expostas  taxa de juros relacionada & variagdo da TILP, cujo financiamento em 2015 é de R$450.452
(em 2014 é de R$406.302). A Companhia, em de 2015 e em 2014, ndo tem contratado derivativos para fazer hedge contra estes indices,
entretanto os riscos sdo monitorados pela Companhia, que periodicamente avalia a sua exposicdo e propdem as estratégias a serem
adotadas. d) Andlise de sensibilidade: Em decorréncia do histérico de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras e das taxas
de juros, a Companhia preparou uma andlise de sensibilidade sobre suas dividas demonstrando os eventuais impactos no exercicio de
2015, com base em premissas disponiveis no mercado. As variagdes consideradas para o calculo do impacto em 31 de dezembro de 2015
foram as seguintes: dolar 2,66, TILP 7,0%a.a. e CDI 14,13%a.a..

Consolidado Controladora
Em imobilizagGes em curso, com capitalizagdo de: (131.634) (131.634)
* Juros 28.297 28297
* Variagdo cambial (159.931) (159.931)
No resultado financeiro: (31.747) (45.011)
* Juros 107.927 94.663
* Variagdo cambial (139.674) (139.674)

e) Risco de liquidez: O risco de liquidez representa a possibilidade de descasamento entre os vencimentos de ativos e passivos, o que
pode resultar em incapacidade de cumprir com as obrigagdes nos prazos estabelecidos. A Administragdo da Companhia tem como
politica a manutengdo de niveis de liquidez adequados para que possa garantir o cumprimento de suas obrigagGes presentes e futuras,
bem como o aproveitamento de oportunidades comerciais a medida que surgirem. O quadro abaixo demonstra analise dos vencimentos
para os passivos financeiros, em 31 de dezembro de 2015:

Consolidado
Dela3 De3mesesa Delanoa5 Maisde5
_ TOTAL_Atéimés__ meses  lano_ anos___ anos
Forncedores 115418 93.708 12.747 8.209 754 -
Financiamentos e empréstimos 1.884.090 27.212 54.425 244911 631.386 926.156
ConcessGes portudrias a pagar 6.562 1.186 - - 1.434 3.942
2.006.070 122.106 67.172 253.120 633.574 930.098
Controladora
Dela3 De3mesesa Delanoa5 Maisde5
_ TOTAL_Atéimés__ meses  lano_ amos____ anos
Forncedores 98.806 83.678 7.243 7.885 N -
Partes relacionadas 30.840 3.848 - - 26.992 -
Financiamentos e empréstimos 1.798.178 23.470 46.940 211.229 590.383 926.156
1.927.824 110.996 54.183 219.114 617.375 926.156

0 quadro abaixo demonstra em detalhes o prazo de vencimento para os ativos financeiros em 31 de dezembro de 2015:
Consolidado
Dela3 De3mesesa Delanoa5 Maisde5
TOTAL __Até 1 més meses ano anos anos
Caixa e bancos 13.508 13.508 - - - -
Aplicagdes financeiras 12.090 12.090 - - - -
Contas a receber de clientes 146.464 128.840 15.275 2.349 - -
Seguros a receber 972 426 546 - - -
Outros 344 0 » B 344 -
173.378 154.864 15.821 2349 344 -
Controladora
Dela3 De3mesesa Delanoa5 Maisde5
TOTAL __Até 1més meses lano anos anos
Caixa e bancos 6.838 6.838 - - - -
Aplicagdes financeiras 11.815 11.815 - - - -
Contas a receber de clientes 125.560 109.992 14.100 1.468 - -
Partes relacionadas 8370 8370 - - - -
Seguros a receber 896 413 483 - - -
Outros 331 - 331 -

153.810 137. 428 14. 583 1.468 331

f) Risco de gerenciamento de capital: A Companhia administra seu capital, para assegurar a continuidade de suas atividades normais, ao
mesmo tempo em que maximizam o retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio de otimizagdo
do saldo das dividas e do patriménio. A estratégia geral permanece inalterada desde 2014. A estrutura de capital da Companhia é
formada pelo endividamento liquido (financiamentos detalhados na nota explicativa n? 13, deduzidos pelo caixa e equivalente de
caixa) e o patrimdnio liquido (que inclui capital emitido, reservas e participagdo de ndo controladores, conforme apresentado na nota
explicativa n2 17). A Companhia ndo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital. g) Risco de crédito: As politicas de
crédito fixadas pela Administragdo visam minimizar eventuais problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. A Companhia
adota a politica de apenas negociar com clientes que possuam capacidade de crédito e obter garantias suficientes quando apropriado,
como meio de mitigar o risco financeiro. Este objetivo ¢ alcangado pela Administragdo por meio da selegdo criteriosa da carteira de
clientes, através andlise de indicadores econdmico-financeiros. Também visando minimizar os riscos de créditos atrelados as instituicdes
financeiras, a Administragdo procura diversificar suas operagdes em instituicdes de primeira linha. h) Critérios, premissas e limitagdes
utilizados no calculo dos valores justos: A Companhia procedeu a avaliagdo dos valores justos de seus principais instrumentos financeiros
na data-base 31 de dezembro de 2015 utilizando técnicas usuais de precificagdo de mercado que consideram julgamento por parte
da Administragdo. Essa avaliagdo indica que os valores justos se aproximam dos valores contabeis reconhecidos. Para estimar o valor
justo de seus instrumentos financeiros, a Administragdo utilizou as seguintes premissas: e Financiamentos, operagdes de swap e
empréstimos — Representam passivos financeiros atualizados com juros estipulados pelo BNDES e outras instituigdes financeiras, e parte
por variagdo cambial. A Administragdo da Companhia entende que o valor contabilizado se aproxima de seu valor justo. i) Andlise de
sensibilidade suplementar sobre instrumentos financeiros, conforme ICVM n2 475/08: A Companhia apresenta abaixo as informagdes
suplementares sobre os seus instrumentos financeiros que sao requeridas pela Instrugdo CVM ne 475/08, especificamente sobre a
andlise de sensibilidade complementar a requerida pelas IFRS e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil. Em decorréncia do histérico
de volatilidade do real diante das moedas estrangeiras, dos indices de prego e das taxas de juros, a Companhia preparou uma analise
de sensibilidade demonstrando os eventuais impactos. Esta andlise considerou um cenario basico projetado para o exercicio de 2015
e outros dois levando-se em conta uma variagdo em relagdo as premissas basicas de 25% e 50%. O cendrio base foi obtido através de
premissas disponiveis no mercado e considera as seguintes variagdes previstas para 31 de dezembro de 2015: ddlar 2,66, TILP 7,0%, e
CDI 14,13% a.a. A projecdo dos efeitos decorrentes da aplicagao destes cendrios na Companhia no exercicio de 2015 seriam os seguintes:

Consolidado

Cenério base Cenério | 25% Cenério Il 50%

Em imobilizagGes em curso, com capitalizagdo de: (131.634) (42.028) 47.579
* Juros 28.297 32.846 37.39%
* Variagdo cambial (159.931) (74.874) 10.183
No resultado financeiro: (31.747) 67.794 167.334
* Juros 107.927 133.184 158.441
* Variagdo cambial (139.674) (65.390) 8.893
Controladora

Cendrio base Cendrio | 25% Cendrio Il 50%

Em imobilizagdes em curso, com capitalizagéo de: (131.634) (42.028) 47.579
* Juros 28.297 32.846 37.396
* Variagdo cambial (159.931) (74.874) 10.183
No resultado financeiro: (45.011) 51.239 147.487
* Juros 94.663 116.629 138.594
* Variagdo cambial (139.674) (65.390) 8.893

22.4 Derivativos: Conforme norma interna da Companhia, a contratagdo de operagdes com derivativos tem como objetivo adequar
a exposicdo da empresa aos riscos relacionados a pregos de commodities, pregos de energia, taxas de juros, moedas, agdes e crédito,
quando existentes, de forma consistente com o seu planejamento estratégico. As operagGes contratadas visam constituir uma carteira
de derivativos que, em conjunto com os ativos e passivos a serem protegidos, proporcionem uma maior estabilidade ao fluxo de caixa e
rentabilidade da empresa frente a volatilidade dos pregos e taxas relacionados. S3o vedadas pela norma interna da Log-In operagdes de
aposta em tendéncias, devendo ter como limite maximo de comprometimento o volume dos ativos ou passivos aos quais a Companhia
esta exposta. A estratégia das operagdes com derivativos é periodicamente revisada pela Administragdo e a contratagdo de hedge
aprovada pela mesma. No decorrer do exercicio de 2015, tendo em vista as perspectivas do cendrio macroeconémico, a Companhia
contratou operagdes com derivativos através de instrumento a termo de combustivel (ativo bunker, referéncia US Gulf Coast Fuel Oil n®
63.0%), mais especificamente, se comprometendo com a contraparte, a liquidar a sua posigdo, dado o prego médio de fechamento do
ativo subjacente. Como resultado, caso o prego do bunker, na data de liquidagdo, seja inferior ao estipulado no contrato, havera ajuste
negativo para a Companhia. Se o prego de liquidagdo estiver mais alto, a perda sera realizada pela ponta vendedora. As operagdes
tiveram como objetivo minimizar o risco de eventuais aumentos do prego do combustivel utilizado pelas embarcagdes da Companhia,
dado um percentual do volume de combustivel previsto a ser consumido pela Log-In, no ano de 2015. “Platt’s Oilgram Price Report”
€é a plataforma de referéncia de negociagdo do ativo. O prego é varidvel a cada periodo de negociagdo, sendo formado pela média
aritmética ndo ponderada dos pregos de referéncia da commodity, calculado de forma mensal, desde a data da contratagdo, até a data
do vencimento da operagdo. A liquidagdo financeira se da até o quinto dia util do més subsequente. Todas as operagdes de derivativos
foram apresentadas no balango, na rubrica outros ativos circulantes, de acordo com o valor de mercado e os ganhos ou perdas foram
devidamente contabilizados no resultado do periodo. Os valores de mercado (nivel 1) dos instrumentos financeiros derivativos sdo
resumidos a seguir: Em 31 de dezembro de 2015:

Valor de Referéncia Valor Efeito acumulado em 2015 em receitas
nocional Justo (despesas) financeiras
2015 2015  Valorareceber/  Valora pagar/
Descri¢do 2015 2014 Ativo Passivo recebido pago
Contratos Futuros:
Compromissos de compra
Hedge Bunker (1) R$16.158  R$33.346 - R$6.949 RS 256 (R$ 16.992)
(1) Referentes a 15.944 t/Jan.2016; 15.585 t/Fev.2016; 16.633 t/Mar.2016; 16.544 t/Abr.2016.
Em 31 dezembro de 2014:
Valor de Referéncia Valor Efeito acumulado em 2014 em receitas
(nocional) Justo (despesas) financeiras
Valor areceber/  Valora pagar/
Descrido 2014 2013 _ Ativo _2014 Passivo recebido pago
Contratos Futuros:
Compromissos de compra
Hedge Bunker (1) R$33.346  R$24.143 - R$18515 R$ 246 (RS 22.581)

(1) Referentes a 5.962 t/Jan.2014; 4.036 t/Fev.2014; 4.156 t/Mar.2014; 4.968 t/Abr.2014 e 4.387 t/Mai.2014.
Na preparagdo dos quadros, a Administragdo da Companhia definiu que, para o cendrio provavel devem ser consideradas as curvas
utilizadas para a marcagdo a mercado dos instrumentos financeiros, vélidas em 31 de dezembro de 2015.
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Estas curvas representam a melhor estimativa para o comportamento futuro dos pregos destes e representam o valor pelo qual as
posicdes poderiam ser liquidadas no vencimento.

uadro Demonstrativo de Andlise de Sensibilidade - 31 de dezembro de 2015

Operagdo Risco Cenario Provavel Cendrio Possivel Cenario Remoto
Comprafutura Redugdo preco do  bunker (R$ 6.859) (R$9.186) (R$11.523)

Nos quadros acima estdo demonstrados a andlise de sensibilidade de todas as posicdes em aberto em 31 de dezembro de 2015. Os
cendrios definidos nesta andlise foram: Cendrio provavel: foram consideradas as curvas de mercado de 31 de dezembro de 2015.
Cendrio possivel: com deterioragdo de 25% do prego do bunker considerando uma redugdo de 25% nas curvas de mercado de prego de
bunker, utilizadas para aprecamento dos instrumentos no cendrio provavel, impactando negativamente o valor justo das posigdes de
derivativos. Cendrio remoto: com deterioragdo de 50% do prego do bunker considerando uma redugéo de 50% nas curvas de mercado
de preco de bunker, utilizadas para apregamento dos instrumentos no cenario provavel, impactando negativamente o valor justo das
posigdes de derivativos. Os instrumentos financeiros oram avaliados calculando o seu valor de mercado por meio da utilizagdo das
curvas de mercado, em 31 de dezembro de 2015. As operagdes de derivativos sdo realizadas com instituigdes financeiras de primeira
linha. Os limites de exposicdo as instituigdes financeiras sdo aprovados pela Administragdo. O acompanhamento do risco de crédito
das instituigdes financeiras é feito utilizando uma metodologia definida em norma interna da Log-In. As Instituicdes com as quais a
Companhia tem operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2015 sdo: Morgan Stanley Capital Group Inc. e Barclays Bank PLC. 22.5
Contratos de Swap — Protegdo do empréstimo em Ddlar com taxa em percentual do CDI: Contratos de Swap — com o objetivo de
protecdo a exposicdo cambial gerada pelo principal da Cédula de Crédito Bancaria — Repasse de Recursos Captados no Exterior, via
Resolugdo 4.131/62 (item d) da nota 13), a Companhia contratou (i) em setembro de 2011 e em 30 de dezembro de 2014 operagdes de
swap com pontas ativas em délar (US$22,000 e US$6,000, de valor nocional, respectivamente), a taxa de 4,12%a.a. e de 4,65%, e passivas
em CDI, as taxa de 112% e de 110,20%, com vencimento em 18 de agosto de 2015 e em 26 de novembro de 2019, respectivamente; (ii)
em 23 de agosto de 2013, operagdo de swap com ponta ativa em délar (US$12,000 de valor nocional), & taxa de 4,11%a.a., e passiva em
CDI, a taxa de 119%, com vencimento para 23 de agosto de 2016; (iii) em 23 de dezembro de 2013, operagdo de swap com ponta ativa
em ddlar (US$15,000 de valor nocional), a taxa de 4,0%a.a., e passiva em CDI, a taxa de 120%, com vencimento para 23 de dezembro
de 2016; (iv) em 28 de janeiro de 2014, operagdo de swap com ponta ativa em ddlar (US$6,184 de valor nocional), a taxa de 4,15%a.a.,
e passiva em CDI, a taxa de 120%, com vencimento para 30 de janeiro de 2017; e (v) em 16 de junho de 2014, operagdo de swap com
ponta ativa em délar (US$30,000 de valor nocional) a taxa de 3,60%a.a., e passiva em CDI, a taxa de 118,4%, com vencimento para 16 de
junho de 2017. O vencimento do principal e a amortizagdo dos juros do empréstimo e swap ocorrerdo exatamente nas mesmas datas.
A Companhia dispde do direito de liquidar o principal e os encargos financeiros do empréstimo e da operagdo de swap, em base liquida,
caso necessario, e fara essas liquidagdes simultaneamente nos respectivos vencimentos, conforme previsto nos contratos. Dessa forma
o instrumento financeiro e seus respectivos encargos sdo considerados um Unico instrumento financeiro sintético e seus efeitos estdo
apresentados no balango patrimonial e no resultado financeiro liquido da Companhia, como um tnico instrumento financeiro, refletindo
de forma mais apropriada os montantes e a indicagdo dos fluxos de caixa futuros, bem como os riscos a que esses fluxos de caixa estardo
expostos. O calculo de valor de mercado desse instrumento financeiro considera a divida com encargos financeiros correspondente a
uma taxa média de 119,6% do CDI, cujo efeito liquido nas despesas financeiras no exercicio de 2015 foi de R$41.123 no consolidado e de
R$28.480 na controladora (no exercicio de 2014 foi de R$15.866 no Consolidado e de R$9.668 na Controladora). Os contratos em aberto
de swap com vencimento em agosto de 2015, em agosto e dezembro de 2016 foram celebrados com contrapartes representadas pelo
Banco do Brasil e Banco Itad e estdo assim compostos:
Consolidado
Valor principal Valor justo Perda/Ganho realizado
indice Taxa média 2015 2014 2015 2014

Descricdo

Contrato de Swap BB (1):

Ponta ativo

Posigdo comprada délar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap Itau(1):

Ponta ativo

Posigdo comprada ddlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap HSBC(1):
Ponta ativo

Posigdo comprada dlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap Votorantim (1):
Ponta ativo

Posigdo comprada dolar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap Santander (1):
Ponta ativo

Posigdo comprada ddlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI 77.787 - CDI 122,0% 80.718 - 8.268 -
(1) Aa operagdes de "swap" financeiras consistem na troca da variagdo cambial por uma corregdo relacionada a um percentual da
variagdo do CDI (Certificado de Depésito Interbancario).

44.627 _ 25654 CDI 26.192 (6.441)

111,5% (2.199)

95.358 _ 74.513 USS + 3,3% 95.544 75.443 - -

75.087 _ 68.010 CDI 126,1% 78.611 69.639 15.590) 9.404)

107.502 __ 78.551 Uss + 3,60% __108.519 148962 -

__61.8% _ 66416 CDI 118,4% 63905 140414 8.812 4.263

29.447 - USsS + 4,9% 30.125 - -

20.164 - CDI 130,0% 20.636 - (2.012) -

_ 94889 - USs + 4,7% 97.170 - -

Controladora

Valor principal Valor justo Perda/Ganho realizado
2015 2014 indice Taxa média 2015 2014 2015 2014

Descricdo

Contrato de Swap BB (1):

Ponta ativo

Posigdo comprada ddlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap Itau(1):

Ponta ativo

Posigdo comprada ddlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap HSBC(1):
Ponta ativo

Posigdo comprada ddlar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posigdo vendida CDI

Contrato de Swap Santander (1):
Ponta ativo

Posigdo comprada délar

Ponta passiva:

Taxa pos fixada

Posicao vendida CDI 71.781 - CDI 122,0% 80.718 - (8.268) -
(1) Aa operagBes de "swap" financeiras consistem na troca da variagdo cambial por uma corregdo relacionada a um percentual davaria-
¢do do CDI (Certificado de Depdsito Interbancrio).

60.613 _ 30.621 UsS + 4,5% 31.363 -

44.627 _ 25654 CDI 111,5% 32013 26.192 (6.441) (2.199)

37.960 _ 25.878 UsS + 3,50% 38.391 26.156 - -

28.659 _ 24.105 CDI 117,0% 29.245 24578 (4.959) (3.206)

107.502 _ 78551 UsS + 3,60% _ 108.519 148941 -

61.896 _ 66.416 CDI 118,4% 63.905 _ 140.414 (8.812) (4.263)

94.889 - UssS + 47% 97.170 - - -

LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

O cendrio provavel considera as taxas futuras do délar norte-americano, conforme cotagdes obtidas na BM&FBOVESPA nas datas
previstas dos vencimentos dos instrumentos financeiros com exposigdo ao cdmbio. Os cendrios possivel e remoto consideram uma
alta do délar norte-americano de 25% (R$4,98/US$1,00) e de 50% (R$5,98/US$1,00), respectivamente. Os cenarios provavel, possivel
e remoto estdo sendo apresentados em atendimento a Instrugdo CVM n2 475/08. A Administragdo utiliza o cenario provavel na
avaliagdo das possiveis mudangas na taxa de cambio e apresenta o referido cendrio em atendimento a IFRS 7 - Instrumentos Financeiros:
DivulgagBes. A andlise de sensibilidade esta demonstrada no quadro abaixo:

Consolidado

CENARIOS
OPERACAO RISCO PROVAVEL POSSIVEL REMOTO
Swap BB Alta do ddlar (RS 11.063) (RS 13.829) (RS 16.595)
Swap Itad Alta do délar R$3.336 R$4.170 R$5.004
Swap HSBC Alta do ddlar RS 1.715 RS 2.143 R$2.572
Swap Votorantim Alta do délar (RS 206) (RS 258) (R$309)
Swap Santander Alta do ddlar RS 650 R$ 812 R$ 975

Controladora

CENARIOS
OPERACAO RISCO PROVAVEL POSSIVEL REMOTO
Swap BB Alta do dolar (RS 11.063) (RS 13.829) (RS 16.595)
Swap Itad Alta do délar RS 156 RS 194 R$ 233
Swap HSBC Alta do ddlar R$ 1.715 R$2.143 R$ 2572
Swap Santander Alta do ddlar RS 650 RS 812 R$975

23. Receita operacional liquida: Segue abaixo a reconciliagdo entre a receita operacional bruta e a receita operacional liquida registrada
na demonstragdo do resultado dos exercicios findos em 2015 e em 2014:

27. k - bi embarcagdo navio Tucunaré: A Companhia recebeu do Estaleiro Ilha
S.A., em 11 de janeiro de 2016, o navio graneleiro Tucunaré, o quarto da série de sete embarcagdes contratadas
junto aquele estaleiro, o qual serd aplicado na operagdo de transporte de bauxita junto ao cliente Alunorte; seu
inicio de operagdo estd previsto para o inicio de fevereiro de 2016. 28. Outras informag6es — Recuperagdo de
indébitos de contribui¢des PIS/COFINS: A Companhia e sua controlada TVV-Terminal de Vila Velha S.A. vem
realizando estudos e andlises sobre os efeitos tributdrios incidentes sobre suas operagdes, notadamente no que
tange aos tributos PIS/COFINS sobre a incidéncia ou ndo sobre as receitas de servigos prestados por ambas para
pessoas juridicas residentes ou domiciliadas no exterior, tanto quanto os prestados diretamente e/ou os prestados
indiretamente a essas pessoas juridicas — Clientes - através de representantes e agentes das mesmas no pais, para
os Ultimos dez anos passiveis de recuperagdo. ¢ De forma preventiva, e por meio de medidas judiciais (mandado
de seguranga e agdo ordindria), a Companhia e sua controlada buscam a declaragdo da ndo incidéncia das
contribuigdes para o PIS e a COFINS sobre os faturamentos (considerados como exportagdo de servigos) efetuados
contra aquelas pessoas juridicas residentes ou domiciliados no exterior, e pedido de declaragdo do direito de
compensar o indébito gerado pelos pagamentos (recolhimentos) dos tributos efetuados nos Ultimos dez anos. « Em
consequéncia das medidas judiciais implementadas (mandado de seguranga),em 25 de agosto de 2015, o processo
sobre as contribui¢des da Log-In foi encerrado, com o transito em julgado que acolheu a tese da Companhia; a
controlada TVV obteve em decisdo proferida em 22 de agosto de 2012, seguindo o entendimento majoritario dos
tribunais, favoravel aos contribuintes, o acolhimento pelo judiciario de seu pedido pelo reconhecimento da ndo
incidéncia dessas referidas contribui¢des, permitindo ao mesmo recuperar os valores recolhidos nos periodos de
dez (10) anos anteriores ao ajuizamento da agdo, e esta no aguarda da remessa dos recursos interpostos pela Unido
Federal para andlise e julgamento dos tribunais (STF e STJ). Apds decisdo acerca dos recursos, a Companhia e sua
controlada fardo jus a sistematica de compensagdo dos valores recolhidos no periodo posterior aos anos de 1994
(Log-In) e ao de 1998 (TVV), cujo levantamento inicial consolidado é estimado em cerca de R$70 milhdes atualizados
até 31 de dezembro de 2015.

Consolidado Controladora

2015 2014 2015 2014

Receita operacional bruta 1.175.811 1.096.522 1.015.666 914.077
Receita de fretes: 952.499 858.767 952.499 858.767
Mercado interno 766.718 719.256 766.718 719.256

Mercado externo 185.781 139.511 185.781 139.511

Receita de servigos: 223312 237.755 63.167 55.310
Mercado interno 120.076 133.121 43.997 38.820

Mercado externo 103.236 104.634 19.170 16.490

Impostos sobre vendas _ (121.379) (122.200) (108.819) (106.512)
Receita operacional liquida 1.054.432 974.322 906.847 807.565
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Vital Jorge Lopes - Diretor-Presidente e de RI
Cleber Cordeiro Lucas - Diretor
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Joaquim Sanches Neto - Contador - CRC.RJ 035.481/0-6

PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE O RELATORIO DA ADMINISTRAGAO E
DEMONSTRAGOES CONTABEIS DA LOG-IN LOGISTICA INTERMODAL S.A.

24, Custo dos fretes e servigos: Os custos dos fretes e servigos prestados referentes aos exercicios findos em findos em 2015 e em 2014
estdo assim representados:

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Pessoal e encargos (75.072) (64.728) (48.416) (40.235)
Beneficios (22.356) (19.974) (14.225) (12.080)
Material (12.619) (11.245) (8.977) (7.953)
Oleo combustivel e gases (91.305) (117.377) (89.282) (115.585)
Afretamento, locagdes e arrendamento:

.com transportes graneis e containers (129.322) (100.509) (122.119) (86.761)
.com transportes veiculos Mercosul (114.442) (94.932) (114.442) (94.932)
Servigos contratados (406.217) (388.390) (378.198) (352.964)
Depreciagdo e amortizagdo (57.559) (52.573) (37.271) (33.086)
QOutros (50.965) (49.072) (31.492) (31.547)
__ (959.857)  (898.800)_  (844422)  (775.143)

25. Infi sobre a das receitas (d ) i hecidas na d racgo do resultado: A Cc ja b

O Conselho Fiscal da Log-In - Logistica Intermodal S.A., no exercicio de suas atribui¢des legais e estatutarias, tendo
examinado o Relatério da Administragdo da LOG-IN, e as Demonstragdes Contabeis relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2015 e ante aos esclarecimentos prestados pela Diretoria da Cia., pelo representante da auditoria externa e,
ainda com base no parecer dos Auditores Independentes, datado de 17 de margo de 2016, sem ressalvas e com registro de
énfase, é de opinido que os referidos documentos examinados a luz da legislagdo societdria vigente, estdo em condi¢des
de serem apreciados e votados pela Assembléia Geral Ordinaria da LOG-IN. Rio de Janeiro, 17 de margo de 2016. William
Bezerra Cavalcanti Filho - Presidente; Maria José Fernandes Cerqueira de Almeida - Conselheira; Peter Edward Cortes
Marsden Wilson - Conselheiro.

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Log-In Logistica Intermodal S.A. Rio de Janeiro — RJ. Examinamos

as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da LOG-In Logistica Intermodal S.A. (“Companhia”),
identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais
praticas contdbeis e demais notas explicativas. R bilidade da inistragdo sobre as d agdes

apresentou a demonstragdo do resultado utilizando uma classificagdo das despesas baseada na sua fungdo. As informagdes sobre a
natureza dessas receitas (despesas) operacionais reconhecidas na demonstragdo do resultado é apresentada a seguir:

Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Administrativas e comerciais - despesas:
Pessoal, encargos sociais e beneficios (37.725) (31.439) (35.222) (28.858)
Despesas de depreciagdo e amortizagdo (12.274) (11.935) (12.227) (11.881)
Provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa (605) (4.749) 1.102 (3.086)
Locagdes, consultoria, servigos publicos e
marketing/comunicagdo (8.992) (8.273) (8.179) (7.948)
Servigos contratados e outros (3.424) 281 (2.605) 1532
Materiais de consumo (448) (184) (293) (184)
ProvisBes para despesas administrativas (2.175) (3.626) (2.175) (3.626)
65.643 (59.925) (59.599) (54.051)
Reversao (constituigdo) de provisbes para contingéncias 824 (37) 2.586 (5.287)
Receita com subvengdo-AFRMM aplicados 35.208 91.646 35.208 91.646
Outras receitas (despesas), liquido 1.077 15.643 (4.705) 564
Participagdo nos lucros de controladas e coligada - - 14.767 39.133
Perda com alienagdo de participagdo societdria e outras - (164) - -
28.534) 47.163 (11.743) 72.005
26. Resultado financeiro liquido: Consolidado Controladora
2015 2014 2015 2014
Receitas financeiras:
Aplicagdes financeiras 1711 3975 1571 3414
Ganhos com operagdes de swap 171123 40.260 117.977 29.679
Operagdes com derivativos de hedge bunker 256 228 256 228
Juros e comissdes 626 1346 502 1321
Juros diferidos sobre alienagdo de bens 540 649 540 649
Outras (138) 73 (143) 73
174118 46.531 120.703 35.364
Variagdes monetarias e cambiais 8.997 8.444 5.438 2.974
183.115 54.975 126.141 38338
Despesas financeiras:
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (64.190) (58.215) (62.802) (56.941)
Encargos sobre empréstimos (mutuo) com partes relacionadss - - (4.108) (3.492)
Imposto sobre operagdes financeiras-IOF (2.827) (2.286) (2.713) (2.140)
Juros de contingéncias (trabahistas, civeis e fiscais) (1.645) (1.185) (930) (1.112)
Operagdes com derivativos de hedge bunker (16.992) (22.581) (16.992) (22.581)
Encargos com operages de swap (95.539) (31.754) (58.041) (21.286)
Juros e comissdes (10.002) (5.644) (8.143) (5.037)
Outras (1.989) 1178 (2.046) (401)
(193.184) (120.487) (155.775) (112.990)
Variagdes monetarias e cambiais (399.553, 96.001; 371.285) 91.016)
(592.737) (216.488) (527.060) (204.006)
Resultado financeiro liquido (409.622) (161.513) (400.919) 165.668)
As variagdes monetarias e cambiais s3o assim representadas:
Variagdes monetarias e cambiais ativas 8.997 8.444 5.438 2.974
Variagdes monetarias e cambiais passivas _ (399.553) _ (96.001) (371.285) (91.016)

iras: A administracdo da companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e de acordo com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (1ASB), assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo dessas demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar
uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estdo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria envolve a execugdo de
procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgages apresentados nas
demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo
e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia
desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contdbeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo
da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigdo patrimonial e financeira, individual e consolidada, da LOG-In Logistica Intermodal S.A. em 31
de dezembro de 2015, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus respectivos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB).
Enfase: Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencdo para a Nota Explicativa 1 as demonstragdes financeiras,
que indica que a Companhia incorreu no prejuizo consolidado de RS 375.285 mil (RS 375.302 mil na controladora)
durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e que, naquela data, apresentava capital circulante liquido
negativo consolidado de RS 1.410.333 mil (R$ 1.400.558 mil na controladora), além de descumprir determinadas
cldusulas restritivas de financiamentos, conforme descrito na Nota Explicativa 13.1. A Administragdo vem
adotando diversas medidas para o restabelecimento do equilibrio financeiro, econémico e patrimonial da
Companbhia, conforme descrito na Nota Explicativa 1. Essas condigdes, juntamente com outros assuntos, conforme
descrito na referida nota, indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa
quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia. As demonstragdes financeiras foram preparadas
no pressuposto de continuidade das operagdes da Companhia, e ndo incluem quaisquer ajustes a realizagdo e
reclassificagdo dos valores de ativos ou quanto aos valores a e classificagdo de passivos que seriam requeridos
na impossibilidade da Companhia continuar operando. Outros assuntos: Demonstrag¢des do valor adicionado:
Examinamos, também, as demonstra¢des individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia,
cuja apresentacgdo é requerida pela legislagdo societdria brasileira para companhias abertas, e como informagdo
suplementar pelas IFRS que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas
aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto. Rio de Janeiro, 17 de margo de 2016.
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