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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2013

1. Mensagem da Administracao

A Paranapanema comegou a colher, nesse ano de 2013, e em especial no Gltimo trimestre, os frutos de um trabalho intenso -
denominado Projeto Nova Paranapanema, iniciado em 2011 - que envolveu atuagdo institucional e comercial, reorganizagao
industrial, maior foco na gestao de riscos de mercado e aumento da rentabilidade de seus ativos.

0 objetiva primardial do projeto é a consolidagdo da lideranga da Paranapanema, por meio de suas marcas Caraiba e Eluma, no
segmento de cobre no Brasil, e, entendemos que esse objetivo & foi atingido. A Paranapanema encerra 2013 como o maior
produtor nao integrado de cobre refinado do Brasil, cuja produgao representa 57% do consumo doméstico. £ também um dos
lideres de mercado do pafs no segmento de produtos de cobre, como laminados, barras, tubos, conexdes € ligas de cobre.

0 ano marcou a consolidacéo da primeira fase de expansao e modernizagdo da Unidade Dias D'avila, na Bahia - a maior fabrica
da Companhia, e que ja estd operando com capacidade de 280 mil toneladas de cobre refinado por ano, conforme planejado e
também a inauguracao da nova planta de tubos de cobre Cast & Aoll, na Unidade Utinga, em Sao Paulo. Os investimentos nas
unidades produtivas resultaram em expans&o da escala de produgao, maior flexibilidade industrial, aumento de produtividade e
qualidade dos produtos, permitindo assim captura de prémios superiores nos produtos transformados.

Tais investimentos foram extremamente relevantes para estarmos prontos a atender 0 aumento da demanda interna, decorrente
daimplementacéo da Resolugdo n® 13, do Senado Federal, que reduziu incentivos fiscais para produtos importados, e levou a um
processo de substituicdo de importacdo em alguns segmentos importantes da cadeia produtiva que utilizam cobre. O mercado
interno respondeu por 60% das vendas da Paranapanema no ano.

Em 2013, o volume de vendas total de cobre alcancou 333,1 mil toneladas, das quais 125,2 mil toneladas sao de cobre primério e
207.9 mil toneladas de produtos de cobre, que tém maior valor agregado. Esse desempenho, 43% superior ao de 2012, foi
impulsionado principalmente pelo aumento na escala de produgao e maiores exportagdes no periodo, resultante das iniciativas
da empresa em reduzir seus estoques, aliadas as condicdes favoraveis no mercado internacional.

Vale destacar que, nesse ano, os precos médios internacionais do cobre, expressos em Délares Norte Americanos na LME -
London Metal Exchange(Bolsa de Metais de Londres) apresentaram queda de 7,8%, que acabou compensada pela desvalorizagao
cambial do Real no mesmo periodo. Em Reais, o preco médio do cobre apresentou aumento de 1,7% em relagdo a 2012. Esse
cendrio exigiu da Administracdo um gerenciamento mais eficiente dos riscos relacionados a volatilidade de cambio e precos de
commodities.

Além do aumento de competitividade nos mercados doméstico e internacional, com ajustes nos niveis de estoques e exportacdes
de produtos de maior valor agregado, capturando as sinergias resultantes dos esforcos de modernizagdo tecnolégica, a
Companhia investiu na renovacao e fortalecimento do seu quadro de gestores, consolidacao dos seus processos produtivos,
otimizagdo do capital de giro e aumento de suas margens, por meio da gestao do seu mix de produtos.

Os resultados obtidos em 2013 atestam os importantes avangos na consolidacdo do Projeto Nova Paranapanema, com uma
sequéncia de varios tri ivos de evolucdo positiva em seus resultados operacionais. Nesse ano,
alcancamos varios recordes da historia recente da Companhia, com destaque para o recorde de faturamento liquido, de

Indicadores Econdmico-Financeiros
Paranapanema $.A. - Consolidado

Resultado em RS mil M2 2Tz a2 a2 113 2113 ariz [JIEEY ver aviatiz var ati3/3m13 2012 [N var. 2013/2012

Receita Liquida 919.458 933.090 894.736 1.278.490 1.271.378 1.290.851 1.302.415 31,7% 29,3% 4.025.774 37,8%
Mercado Interno 649.305 723.942 710.128 797.322 819.101 815.860 890.129 0.2% -103% 2.880.697 15,4%
Mercado Externo 270.153 209.148 184.608 481.168 452.277 474.991 412.286 84,0% 114,7% 1.145.077 94,3%

CPV (890.104) (885.833) (853.132) (1.212.456) (1.190.578) (1.220.743) (1.158.125) 30,7% 36,8% (3.841.525) 34,2%

Lucro Bruto 29.354 47.257 41.604 66.034 80.800 70.108 144.290 50,9% -30,9% 184.249 114,3%
Despesas Operacionais (26.000) (26.842) (26.162) (32.354) (34.667) (40.012) (34.596) 7.9% 0,9% (111.358) 29,5%
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (7.447) (58.463)  (214.347) (2.466) (7.144) (15.896) (21.828) NS 109,3% (282.723) -68,0%

Resultado Operacional (4.093) (38.048) (198.905) 31.214 38.989 14.200 87.866 -38,8% -78,3%  (209.832) NS

Receitas(Despesas) Financeiras Liq. 675 (54.478) (37.552) 20.637 37.297 (56.447) (129.733) -170,4% -88,8% (70.718) 131.1%
Lucro(Prejuizo) Antes do Imp.

Renda e Contrib. Social (3.418) (92.526)  (236.457) 51.851 76.286 (42.247) (41.867) -91,2% NS (280.550) -98,8%
Lucro Liquido (Prejuizo) (3.477) (66.853) (177.006) 40.848 58.958 (12.169) (35.044) -114,3% -83,3%  (206.488) NS
Quantidade de acdes ex-tesouraria(mil) ~ 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 319.152 0.0% 0,0% 319.152 0,0%
Lucro (Prejuizo) por agdo (0,0109) (0,2095) (0,5546) 0,1280 0,1847 (0,0381) (0,1098) -114,3% -83,3% (0,6470) NS
Patrimdnio Liquido 1.657.620 1.593.213 1.419.720 1.461.730 1.527.035 1.461.330 1.448.120 -5,8% -4,9% 1.461.730 -5,8%
Ativo Total 3.804.935 3.830.790 3.921.308 4.186.697 4.322.494 4.154.077 4714758 5.9% -5,9% 4.186.697 5.9%

Geragao de Caixa Operacional
EBIT (4.093) (38.048) (198.905) 31.214 38.989 14.200 87.866 -38,8% -78,3%  (209.832) NS
(+)Outras Receitas/
Despesas Nao Recorrentes 9.868 39.909 206.001 369 5.564 11.509 20.115 NS 48,5% 256.147 -73,8%
EBIT Ajustado 5.775 1.861 7.096 31.583 44.553 25.709 107.981 55,0% -54,7% 46.315 NS
(+)Depreciacdes e Amortizagdes 21.033 20.338 19.589 17.669 19.093 27.895 28.248 69,4% 6,0% 78.629 33,.8%
EBITDA Ajustad 26.808 22.199 26.685 49.252 63.646 53.604 136.229 60,2% -42,1% 124.944 166,0%
NS = Nao significativo

D ho Econdmico-Fi

R$5,5 hilhdes (+37,8% vs. 2012), recorde de margem bruta, de R$395 milhdes (+114,3%vs. 2012), e recorde de g
de caixa operacional, com EBITDA ajustado de R$332 milhdes (+166% vs. 2012).
Revertemos os prejuizos reportados nos dois anos anteriores, e apresentamos lucro liquido positivo de R$5,9 milhdes em
2013. A rentabilidade liquida da empresa foi afetada principalmente pelo aumento nas despesas financeiras decorrentes do
impacto contabil que a volatilidade de cambio e pregos das commodities teve, no periodo, nas posicdes de hedge da empresa.
Adicionalmente, a Companhia ainda esté provisionando despesas nao recorrentes vinculadas a reestruturacao de seu quadro de
funcionérios.
Vale destacar que a Paranapanema esta em fase de implantagao da metodologia de contabilidade de hedge(com efeitos apenas
parciais no resultado de 2013) que, quando implantada por completo, devera reduzir a volatilidade do resultado, simplificando no
futuro a andlise dos resultados reportados pela empresa.
A Paranapanema tem buscado também a melhoria da gestéo de seu capital de giro, baseando-se principalmente na integragéo
da sua area de Supply Chaincom as demais areas funcionais. O programa “ Stock Short”, introduzido no quarto trimestre de 2013,
permitiu a redugdo eficiente de R§544,5 milhdes nos estoques da empresa, em relagao a posicao do terceiro trimestre de 2013.
Os estoques totais ao final do ano ficaram em niveis proximos aos reportados no final de 2012, apesar do crescimento de 37,8%
nos negécios da Paranapanema em 2013, o que demonstra o foco e comprometimento da Administragao na eficiéncia da
Companhia.
0 endividamento bancério liquido, diretamente relacionado aos investimentos recentes da Companhia, alcangou R$689,0
milhdes nofinal de 2013, dos quais 52% tinham vencimentos de longo prazo, versus 34% no ano anterior, representando um indice
divida liquida/EBITDA de 2,1 vezes no periodo. Esse aumento da participacao dos financiamentos de longo prazo na estrutura de
capital da Paranapanema atesta a percepcao mais positiva do mercado financeiro em relacdo ao risco de crédito da Companhia,
consistente com a melhora continua dos seus resultados. Continuaremos empenhados em aprimorar o perfil da nossa divida,
tanto no aspecto de vencimentos como de taxas.
Perspectivas
Ademanda de cobre refinado no Brasil tem mantido a tendéncia dos Gltimos anos - de crescer acima do PIB. Em 2013, ademanda
brasileira cresceu 11,9% comparada a 2012, praticamente o dobro da média do crescimento mundial, e espera-se que essa
tendéncia se mantenha nos préximos anos.
Ao mesmo tempo, 0 ambiente econdmico de 2014 trard uma série de desafios para a Paranapanema, com incertezas sobre o
crescimento das economias emergentes; pressao sobre os juros internacionais; novos realinhamentos entre moedas e precos
dos ativos; e ainda certa instabilidade no ambiente regulatério no Brasil.
Para mitigar tais efeitos, a Companhia ird acelerar em 2014 sua transformagao estrutural focando: (i) no desenvolvimento de um
portfélio de matérias-primas e produtos acabados, otimizando os prémios; (i) na redugdo e diluicdo de seus custos operacionais
e (iii) no aperfeigoamento de seus procedimentos de gestao de risco de commodities e cdmbio de moedas.
Contaremos com os efeitos dos investimentos ja realizados em 2013, bem como os investimentos projetados para 2014, que tém
foco consideravel no aumento de eficiéncia, sem deixar de prever estudos estratégicos que, no médio prazo, deverdo permitir @
Companhia galgar novos patamares de estabilidade e previsibilidade do resultado operacional. Nosso modelo de gestdo alia
estrutura adequada do balanco patrimonial e margem EBITDA gerando fluxo de caixa apds os investimentos em manutencdo, o
que se traduz em capacidade de reinvestimento.
Na visdo dessa Nova Paranapanema, a geracdo de valor para seus acionistas, administradores, colaboradores e comunidades
onde atua, baseia-se no crescimento sustentavel e manutencdo de niveis adequados de rentabilidade, a partir de diferenciais
competitivos e consolidagdo na lideranga no segmento local de cobre, ampliando sua base de clientes, assim como expandindo
seletivamente sua presenca no mercado externo, com produtos diversificados, de alta qualidade, com menares custos,
sustentada por agdes que mantenham niveis elevados de responsabilidade sécio ambiental.
Entendemos que esses sdo apenas os primeiros passos de uma longa caminhada, mas encerramos 2013 e iniciamos 2014
animados com os resultados obtidos até aqui, que demonstram o acerto de nossa estratégia de recuperagao. Esperamos que o
mercado continue acompanhando os esforcos da Companhia e depositando a confianga que necessitamos para alcangar
resultados ainda mais positivos nos perfodos futuros.
Agradecemos aos acionistas, administradores, colaboradores, clientes, fornecedores, governos e a sociedade em geral, pelo
apoio e parceria ao longo do exercicio de 2013, na expectativa de que 2014 seja um ano construtivo e melhor para todos.

A Administracao

2. Negodcios

A Paranapanema é uma das mais importantes empresas brasileiras de classe internacional na érea de metais nao ferrosos,
operando na fundic&o e refino de cobre primério e semimanufaturados de cobre e suas ligas. Suas atividades estao distribuidas
em quatro unidades industriais: Dias D'avila-BA, Utinga e Capuava, em Santo André-SP e Serra-ES.

2.1. Cobre Primério

AUnidade Dias D’avila, sede da Companhia, localizada no Pélo Industrial de Camagari, no municipio de Dias D"avila, na Bahia,
produz cobre eletrolitico (cobre refinado), processando o concentrado de cobre, que é a origem do processo metalrgico,
transformando-o em anodos, catodos, vergalh@es e fios trefilados - produtos amplamente utilizados na inddstria de condutores
elétricos. Os processos de fundicdo e refinamento de cobre geram subprodutos como &cido sulftrico, oleum, escdria e ainda lama
anddica, da qual sdo extraidos metais preciosos.

Os produtos da Unidade Dias D'avila s3o comercializados sob a marca CARAIBA, amplamente reconhecidos nos mercados
interno e externo por sua altaqualidade. O catodo CbM é registrado nas bolsas de metais de Londres (LME) e de Shanghai (SMHE).
2.2. Produtos de Cobre e Ligas

Alinha de produtos semielaborados de cobre e suas ligas, fabricados nas Unidades Utinga, Capuava e Serra sdo vendidos sob a
marca ELUMA, reconhecida no mercado e associada a alta qualidade do cobre.

Na fabrica de Utinga sdo produzidos os laminados, os arames, as barras e perfis de cobre e suas ligas, a partir dos quais sdo
fabricadas pecas e componentes para as indistrias automotivas, de eletroeletrdnica, vestuério, ferragens, metais sanitarios,
estamparias, usinagens, aparelhos de ar condicionado domésticos e industriais, compressores, componentes e dezenas de
outros sistemas de refrigeragdo, entre outras. Ja na fabrica de Capuava sdo fabricados os tubos de cobre sem costuras retos.
Também sdo produzidos tubos de cobre para o setor da construgao civil. Estas unidades possuem a certificacao de produtos
NSF-61 (NSF International), obrigatéria para a comercializagdo nos EUA e Canadd e que garante que os tubos s@o isentos de
chumbo e ndo contém elementos nocivos a satide. As duas unidades estéo localizadas no municipio de Santo André - SP.
AUnidade Serra, localizada no municipio de Serra - ES, foca na producao de conexdes de cobre e bronze destinadas a sistemas
de condugdo de dgua quente ou fria, de gases industriais e residenciais e de combate a incéndio. Também possui certificagdo
NSF-61, e é certificada na ISO 14001:2004 e na OHSAS 18001.

2.3. Distribuicao

0 Centro de Distribui¢ao de Produtos de Cobre (CDPC) foi criado em setembro de 2009 com o objetivo de distribuir os
produtos de cobre das unidades de produgdo no mercado doméstico. Sua sede esta localizada no municipio de Santo André - SP,
possuindo duas filiais, uma filial em Dias D"avila - BA e outra em Itatiaia - RJ.

3. Mercado do Cobre

3.1 Mercado Global do Cobre

Consumo global cresceu 5,6% no ano, ainda impulsionado pela demanda chinesa.

0 consumo global de cobre em 2013 alcangou 20,7 milhGes de toneladas, com crescimento de 5,6% em relagdo a 2012,
impulsionados pela demanda na China - responsavel por 44% do consumo global de cobre refinado - que continuou apresentando
aumentos fos, mesmo coma d leragdo nas suas taxas de crescimento econdmico.

As projecdes de mercado indicam que o consumo global de cobre refinado em 2014 continuara aumentando, porém em um ritmo
menor, estimado em 5,1% (Wood Mackenzie). O crescimento da produgéo esta projetado em 5,8% versus os 3,7% registrados
em 2013, apesar da paralisagao temporaria de produgdo em alguns Smelters importantes no Chile e na Asia. O crescimento da
produc&o do concentrado de cobre em 2014 esta projetado em 6,3%, acompanhada também de uma diminuicéo da qualidade da
matéria-prima devido a presenca de outros elementos quimicos.

Com base neste cendrio, 0 mercado tem projetado para 2014 uma tendéncia de quedas nos precos da LME - London Metal
Exchange (Bolsa de Metais de Londres) e niveis maiores do TC/RC (treatment charges (TCs) and refining charges (RCs) que séo
descontos concedidos pelas companhias mineradoras aos Smelters), refletindo a dificuldade dos Smelters/Refinadores em
manter o crescimento de suas produgdes em linha com tal aumento na produgdo de concentrado. O mercado também vem
praticando prémios de precos internacionais maiores para o cobre refinado disponiveis, refletindo niveis reduzidos de estoque
na LME. Embora estas condicdes melhorem a posicdo relativa dos Smelters na cadeia de valor do cobre, outros fatores
contrapdem parcialmente esse cenario, tais como os menores pregos dos principais subprodutos, principalmente o &cido
sulfurico; possiveis perdas de eficiéncia operacional no processamento de matérias-primas de menor qualidade; e aumentos nos
precos de energia e mao de obra.

0 prego médio do cobre, cotado diariamente na LME, é usado como referéncia tanto para a receita quanto para o custo da
Companhia, inclusive nas vendas realizadas no mercado doméstico. Ao longo de 2013, 0 preco médio do cobre na LME decresceu
7.8% em relagdo a média em 2012. Ainda assim, o preco médio do cobre em Reais em 2013 aumentou 1,7% em relagdo a 2012,
uma vez que a queda nos pregos na LME foi compensada integralmente pela desvalorizagdo média de 10,4% do Real em relagdo
ao Délar Norte Americano entre os dois periodos.

3.2. Setor do Cobre no Brasil

Consumo brasileiro cresceu 11,9% no ano, impulsionado pela substituicdo de importacées e aumento de
i i em inf no pais.

A Industria de transformacéo de cobre no Brasil manteve a tendéncia favoravel verificada nos Gltimos anos, apresentando
novamente niveis de crescimentoacima doPIBnacional. O setor beneficiou-se nesse ano dos efeitos favoréveis daimplementacdo
daResolugaon? 13 do Senado Federal, que reduziu os incentivos fiscais concedidos por alguns Estados para produtos importados;
0 que levou a um processo de substituicdo de importacdo em alguns segmentos importantes da cadeia produtiva que utilizam
cobre, aliados aos esforcos do Setor Piblico em aumentar investimentos na area de infraestrutura.

De acordo com as Gltimas projecdes de mercado (Wood Mackenzie), o consumo de cobre refinado no Brasil atingiu 469 mil
toneladas em 2013 versus 419 mil toneladas consumidas no ano anterior, sendo que a producao da Paranapanema representou
55% deste total. Esse aumento, de 11,9% em relagdo a 2012, corresponde a praticamente o dobro do crescimento médio do
consumo mundial de cobre no periodo.

Estima-se que as mineradoras de cobre operando no Brasil produziram 264 mil toneladas de metal recuperavel em 2013 versus
221 miltoneladas produzidos em 2012, representando aumento de 25,1% e com perspectivas de expressivo crescimento também
em 2014. O continuo aumento na produgéo de concentrado de cobre no Brasil representa para a Paranapanema oportunidades
em termos de fontes alternativas de matérias-primas e maior eficiéncia dos seus processos de logistica.

4. Analise dos Resultados

As Demonstragdes Financeiras consolidadas do exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2013, estdo sendo apresentadas
integralmente no padrao IFRS - International Financial Reporting Standards emitidos pelo IASB - International Accounting
Standards Board, adotado pela primeira vez na publicagdo das Demonstracdes Financeiras de 2010, com a introducdo das
politicas contébeis baseadas nos padrdes internacionais para fins de convergéncia e comparabilidade.

Receita Liquida

Nivel recorde de R$5,5 bilhdes no ano

A receita liquida consolidada atingiu em 2013 o nivel recorde de R$5.548,6 milhGes, impulsionada pela expansdo na escala de
producdo, pregos maiores em Reais, aumento das vendas no quarto trimestre decorrentes dos ajustes nos niveis de estoques e
exportaces de produtos de maior valor agregado produzidos a partir de catodos de cobre importados no periodo. O nivel de
receitas de vendas em 2013 refletiu aumento de 37,8% em relacao ao obtido em 2012. As vendas no mercado interno totalizaram
R$3.323,7 milhdes, correspondendo a 60% da receita liquida consolidada em 2013, contra 72% em 2012. Embora a estratégia
comercial da Paranapanema nos Gltimos anos venha privilegiando o mercado doméstico, 0 aumento nas exportagoes em 2013 foi
em decorréncia da empresa ter aproveitado a estrutura de prémios nos mercados local e internacional, aumentando
significativamente suas exportagdes de catodos.

Receita Liquida Consolidada
por Mercado (R$ milhaes)

Receita Liquida Consolidada
(R$ milhdes)

5.549
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I Mercado Interno [ Mercado Externo

2012 2013

Volume de Vendas

0 volume de vendas total de cobre da Paranapanema em 2013 alcangou 333,1 mil toneladas, refletindo aumento de 43,1% em
relagdo ao volume total de vendas alcancado em 2012, impulsionado principalmente pelo aumento na escala de producao e
maiores exportagdes no periodo, resultante das iniciativas da empresa em reduzir seus estoques, aliadas as condicdes favoraveis
no mercado internacional.

0volume de vendas total de cobre primério alcangou 125,2 mil toneladas, que representa aumento de 126,9% em relagdo ao ano
anterior, impulsionado pela consolidagdo das operac@es expandidas da Unidade Dias D"avila, aliado as melhores condicdes de
mercado que contribuiram para 0 aumento nas exportagdes. A empresa também importou 45,3 mil toneladas de catodos de cobre
ao longo do ano, para subsequente manufatura de produtos de cobre, permitindo maior flexibilidade nas vendas do catodo de
cobre préprio.

Ja o volume de vendas de produtos de cobre - de maior valor agregado - alcangou 207,9 mil toneladas no ano, crescimento de
17,1% em relacdo a 2012. Este desempenho favoravel refletiu principalmente o aumento de capacidade de producéo e
produtividade nas suas unidades industriais de produtos de cobre, que contribufram também para ganhos de participagao de
mercado. Ressalta-se ainda, que a maior demanda doméstica em 2013, resultante do processo de substituicdo de importagdes
em alguns segmentos importantes da cadeia produtiva nacional, permitiu que a demanda por produtos de cobre no Brasil
continuasse a subir em indices superiores ao do PIB nacional.

0 crescimento na demanda por acido sulfdrico dos clientes localizados principalmente adjacentes & Unidade de produgéo Dias
D'avila esteve em linha com 0 aumento de producdo deste subproduto na Companhia. As vendas de coprodutos da Paranapanema
tiveram aumento de 11,1% em 2013, atingindo 569,6 mil toneladas. Este importante segmento dos negécios da empresa foi
afetado por uma reducdo média de 33% nos precos internacionais do 4cido sulftrico no periodo, em funcéo da maior oferta deste
produto.

Mercado Externo

As vendas no mercado externo representaram 40% das vendas totais da Paranapanema, comparado com 28% registrado em
2012. Embora a politica comercial da Paranapanema continue focada no mercado doméstico, a participagdo maior das
exportagdes no mix de vendas da empresa em 2013 resultou das oportunidades de mercado no periodo.

Volume de Vendas (t)! 1T12 2112 3712 4112 T3 2T13 3T13 LIREN Var. 4T13/4T12 Var. 4T13/3T13 2012 Var. 2013/2012
1 - Cobre Primério (Catodo)2 12.440 12504 11.153 19.085 24.185 30.593  20.363 162,3% 145,9% 55.182 126,9%
Coprodutos3 138.072  119.898  110.074 144783 132493 135623  160.231 -2,5% -11.9% 512.827 11.1%
Il - Produtos de cobre e ligas 44.416  41.967 41.310 49.888 52.593 55.787  51.021 -2,8% -4,9% 177.582 17,1%
Vergalhao/fio trefilado/outros produtos de cobre 29.823 26.671 25.726 32.702 34.921 36.417 32.135 -1.2% -5,6% 114.922 16,4%
Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos e Conexdes 14.593 15.296 15.584 17.186 17.672 19.370 18.886 5.7% -3,8% 62.659 18,3%
Total Cobre I+l1 56.856  54.471 52.463 68.973 76.778 86.380  71.384 42,9% 38,1% 232.764 43,1%
1Volume de vendas liquido das eliminagd p 2Inclui catodo importado 45,3 mil t (2013) e 40,4 mil (2012);  Os volumes foram ajustados considerando os coprodutos com maior valor agregado(écido sulfiirico e
lama anédica).
Lucro Bruto Gestao de Riscos Financeiros

Lucro Bruto mais que dobra no periodo, com margem média de 7,1% no ano.
A Paranapanema apresentou Lucro Bruto de
R$394,9 milhGes em 2013, mais que o dobro dos
R$184,2 milhdes registrados em 2012, em razao
da forte elevacdo nos volumes de vendas, dos
aumentos de produtividade, dos impactos
favordveis decorrentes da desvalorizagdo do Real
frente ao Délar Americano e da melhora nos
prémios sobre os precos de exportagdes. A
rentabilidade da empresa beneficiou-se também
do realinhamento nos precos do cobre no Brasil
ap6s a entrada em vigor da Resolucdo do Senado
Federal n? 13 no inicio de 2013.

A rentabilidade percentual média da empresa no
periodo também refletiu uma diluicao importante, 2011 2012 2013
resultante das margens menores que foram

auferidas nas importacdes adicionais de catodos de cobre realizadas em 2013. Ainda assim, a margem bruta média ficou em
7.1%, refletindo aumento significativo em relagdo a média de 4,6% reportada no ano anterior. Excluindo o custo do metal, a
margem bruta em 2013 foi de 17,6%, também acima da margem bruta média ex-metal de 16,5% obtida em 2012.

Despesas Operacionais

Crescimento das desp inferiorao ¢ das no periodo

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas em 2013 totalizaram R$144,2 milhGes em 2013, que representou 14,7% da
receita liquida de vendas ex-metal, comparado com 16,8% reportado em 2012. Este ganho de produtividade durante um periodo
que os negdcios da Paranapanema cresceram 37,8%, refletiu as varias iniciativas visando a otimizagdo dos processos de
negécios e melhor gestéo de custos, que compensaram também os aumentos de precos em varios itens importantes da estrutura
de despesas da Paranapanema, principalmente despesas com consultorias especializadas que subiram 180,2% no periodo.
Outras Receitas e Despesas Operacionais

0total das Outras Receitas e Despesas Operacionais Liquidas em 2013 alcangou R$30,5 milhdes, em decarréncia principalmente
no aumento das provisdes contdbeis relacionadas principalmente as dreas civil, trabalhista e tributdria, itens que s&o em sua
maioria de natureza ndo recorrente.

Geragao Operacional de Caixa (EBITDA Ajustado)

Margem EBITDA mais que dobra no ano

0 EBITDA Ajustado da Paranapanema (resultado operacional antes de juros, impostos, depreciacao e amortizag@es, eliminando
as receitas e despesas nao recorrentes) atingiu R$332,4 milhdes, representando elevagao de 166% em relagdo ao apurado em
2012. Com esta melhora no resultado operacional, a Companhia encerrou 0 ano com 6% de margem de EBITDA ajustado versus
3,1% obtidoem 2012.

Lucro Bruto (R$ milndes)
395

184
93

EBITDA Ajustado (R$ milhaes)
332

=== Margem%

Resultado Financeiro

Os juros liquidos pagos pela Paranapanema em 2013 foram de R$20,7 milhdes e as despesas financeiras liquidas totais no ano
cresceram 131,1% em relagao a 2012, alcancando R$163,4 milhGes. Este aumento resultou principalmente dos impactos da alta
volatilidade de cambio e dos precos de commodities na contabilizagao do passivo liquido em Délar da empresa, assim como nas
suas operacdes de hedge em aberto. Estes efeitos contabeis ndo tém impacto de caixa imediato e devem ser compensados nos
periodos subsequentes pela realizagdo destes ativos e/ou movimentos futuros no cdmbio e precos das commodities.
Valedestacarqueoresultadofinanceiroliquidonoquartotrimestre de foi uma despesade R$14,5 milhdes, nivel significativamente
menor que os dois trimestres imediatamente anteriores, uma vez que a empresa introduziu parcialmente neste trimestre o método
de contabilidade de hedge para suas operag8es em aberto, tanto para cdmbio quanto para pregos dos metais em estoque. Este
novo critério contébil, que permite uma melhor leitura e entendimento dos resultados reportados, serd utilizado integralmente
pela Paranapanema em seus relatérios financeiros em 2014.

Lucro Liquido

A Paranapanema apresentou lucro liquido de R$5,9 milhdes em 2013, revertendo o prejuizo de R$206,5 milhdes reportado em
2012. Esta reversdo baseou-se principalmente no aumento de vendas no periodo, margens operacionais melhores e
aperfeicoamento da gestdo, contrapostos parcialmente pelo resultado financeiro liquido desfavoravel.

5. Gestao de Capital e Liquidez

A Paranapanema tem mantido posigdes sélidas de liquidez nos Gltimos anos, sendo que as disponibilidades financeiras,
englobando caixa disponivel, bancos, aplicag@es financeiras e cambiais recebidas, totalizavam R$454,7 milhdes no final de 2013
ante R$634,7 milhdes reportados no ano anterior.

0 endividamento consolidado de curto e longo prazo, em 31 de dezembro de 2013, totalizou R$1.118,1 milhdes, contra R$805,2
milhdes no final de 2012, representando um aumento de 38,9%. Esta elevagdo do endividamento, combinada com o uso do caixa
proprio neste periodo, foi necesséria em razdo do crescimento no volume de negdcios da Paranapanema (contas a receber de
clientes e impostos federais a recuperar - PIS/COFINS) e realizagdo dos investimentos incluidos no plano de investimentos da
empresa. Ressalta-se que o efeito positivo no caixa da empresa advindo da redugdo dos estoques no final do ano, por meio do
programa Stock Short, se concretizaré nos periodos imediatamente subsequentes.

AParanapanema obteve em 2013, junto aos bancos oficiais de desenvolvimento, as liberagdes dos financiamentos de longo prazo
para seus projetos de investimentos ja realizados. No final do ano, a empresa obteve éxito na contratacdo de algumas linhas de
financiamentos com prazos mais longos de vencimentos para transagdes comerciais, somando cerca de R$330 milhdes. Estas
linhas de longo prazo estdo em linha com o objetivo da empresa em alongar o perfil de sua estrutura de capital.

A Paranapanema encerrou, desta forma, o exercicio de 2013 com indice de posicdo financeira liquida em relagdo ao EBITDA
ajustado numa posicdo relativamente confortavel de 2,1 vezes.

A Politica de Gestdo de Riscos esta detalhada na nota explicativa n® 23 - Instrumentos Financeiros das Demonstracdes Financeiras
encerradas em 31 de dezembro 2013. O propésito desta politica é garantir que o nivel de exposicdo dos negdcios da Companhia aorisco e
seusimpactos financeiros no resultado sejam controlados com utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos de cambio, commodities
e taxa de juros, cujo planejamento e execucao estao devidamente submetidos a uma eficiente estrutura de governanca.

6. Investimentos (CAPEX)

Investimentos em 2013

Em 2013, foram investidos R$115,4 milhdes (R$358,2 milhdes em 2012). Os investimentos em cobre primario somaram R$38,3
milhdes, incluindo-se a finalizagdo da primeira fase de expansado e modernizagdo da Unidade Dias D avila e R$77,1 milhGes em
produtos de cobre e ligas, principalmente na conclusao da nova fabrica de tubos de cobre Cast & Rollem Utinga.
Investimentos para o periodo de 2014

0Planode Investimentos da Companhia contempla ainda outros projetos direcionados paramanutencao da atividade operacional
do segmento de cobre, recuperagdo da Unidade de 4cido sulfdrico, modernizagao e expansdo de algumas linhas de produgao de
produtos de cobre e na melhoria dos controles ambientais.

Baseado em premissas macroecondmicas esperadas para os préximos anos e nas oportunidades de negdcios no mercado do
cobre, a Administracao da Paranapanema fundamenta suas decisdes de investimentos na capacidade instalada e modernizagéo
das plantas industriais de cobre primério e produtos de cobre e ligas, visando obter maior escala de producao, novos aumentos
de produtividade e qualidade de seus produtos.

Fontes de financiamento dos investimentos

Os investimentos da Companhia tém sido financiados por recursos de terceiros, preferencialmente por meio de linhas especiais
de financiamento junto a instituicdes financeiras, bancos de fomento e bancos de desenvolvimento, complementados com
recursos proprios gerados pela atividade.

1. Governanca Corporativa

AParanapanema é uma empresa de capital aberto, com controle aciondrio privado e pulverizado, listada na BM&FBovespa desde
1971, aderindo ao Novo Mercado em fevereiro de 2012, o maior nivel de Governanca Corporativa. Com a adeséo ao Novo
Mercado, intensificamos os esforgos de melhoria na qualidade das informag@es prestadas.

A Companhia cumpre as exigéncias para a listagem neste nivel de governanca corporativa, tais como: capital composto apenas
por acdes ordinarias, agdes em circulagdo correspondentes a 99,5%, superior ao minimo exigido de 25%, 100% de Tag Along;
divulgacdo do fluxo de caixa e valor adicionado; realizagdo de reunido pablica com investidores; demonstragdes financeiras nos
moldes da contabilidade internacional IFRS - Internacional Financial Reporting Standards desde 31 de dezembro de 2010; e,
estatuto social com cldusula de adesao a Camara de Arbitragem.

0 Conselho de Administracao da Paranapanema é composto por sete membros, dos quais dois sdo independentes, reunindo-se
mensalmente para deliberacdo de questdes estratégicas da Companhia, de acordo com o Estatuto Social. 0 mandato do Conselho
de Administragdo ¢ de dois anos, coincidente com o mandato da Diretoria Estatutaria. O Conselho Fiscal é composto por cinco
membros, reunindo-se trimestralmente.

ACompanhia faz parte de diversos indices da BM&FBovespa tais como: SMLL, IMAT, INDX, IGC e ITAG, assim como o indice MSCI global
de Small Capsdo Banco Morgan Stanley e encerrou 2013 com valor de mercado de R$1,7 bilhdo em 31 de dezembro de 2013.

0 Departamento de RelacGes com Investidores mantém canal de comunicagdo aberto com seus acionistas e com o mercado de
capitais, prestando todas as informagdes necessérias de forma tempestiva, equitativa e transparente a tomada de decisdes de
investimento na Companhia, realizando anualmente reunides coletivas com analistas de investimento e acionistas, recebendo
em 2013, pelo 62 ano consecutivo, 0 Selo de Assiduidade da APIMEC.

Em 2013, vale destacar que a Companhia recebeu o prémio “As Melhores Companhias para os Acionistas 2013", na categoria de
ativos entre R$ 2 bilhdes e RS 5 bilhdes, concedido pela revista Capital Aberto. As eleitas foram as empresas que mais se
destacaram em um conjunto de cinco quesitos: liquidez, variagdo do retorno econdmico (EVA®), retorno econdmico da agéo
(TSR-ke), governanga corporativa e sustentabilidade.

8. Responsabilidade Socioambiental

Na Paranapanema, a Responsabilidade Socioambiental significa uma forma de gestdo ética, comprometida e transparente, que
minimiza 0s impactos negativos no meio ambiente e na comunidade onde estd inserida. A empresa contribui para o
desenvolvimento de uma sociedade justa e saudavel, visando a transformacao social e cultural da populac&o.

Alinhada aos seus valores organizacionais e & continua busca pelo desenvolvimento de préticas de Responsabilidade Social, a
Paranapanema adota acdes para a melharia da qualidade de vida e de trabalho nas regides em que esta presente.

Em seu Programa de Sustentabilidade, a Companhia desenvolve acdes nas comunidades situadas no entorno de suas unidades
fabris, tendo como principio atuar sempre em parceria com o poder publico e a sociedade civil. Isto porque reconhece que cada
segmento tem responsabilidades que se complementam e que precisam ser somadas, para garantir a efetividade das acdes
sociais em busca do desenvolvimento sustentével das comunidades.

Neste sentido, a Paranapanema realiza um importante trabalho social no municipio de Dias D'avila - BA, nas comunidades de
Leandrinho e Lamardo do Passé, por meio do PAC - Programa de Apoio @ Comunidade. A Paranapanema atua em parceria com o
poder piblico e a sociedade civil, provendo meios para o desenvolvimento sustentével regional e fortalecendo a integragéo da
Companhia na comunidade, nas areas de Emprego e Renda, Satde, Meio Ambiente e Seguranca.

Outra importante acdo promovida pela Paranapanema é a parceria com o LIDE Educacao; grupo de mobilizacao formado por
empresas e executivos, que tém por objetivos eliminar o analfabetismo no Pafs e melhorar a qualidade da educacao publica, por
meio de seu apoio a missdo do Instituto Ayrton Senna.

Com o LIDE Educac@o, a Paranapanema esta fazendo a sua parte na construgao de um Brasil mais justo e digno para todos. Em
2013, oapoio individual da Paranapanema equivaleu ao atendimento de cerca de 4.000 criangas, considerando o custo médio dos
programas do Instituto Ayrton Senna, no territério nacional.

9. Premiacoes

Além do prémio “As Melhores Companhias para os Acionistas” mencionado acima, em 2013, a Paranapanema conquistou o 6°
Prémio Top Engenharia - Centro de Memdria de Engenharia (AEAEE - UFMG 2013), o Prémio Anamaco 2013 no segmento Tubos e
Conexdes de Cobre na categoria Pulverizagao e Grandes Clientes e 0 17° Prémio Revenda - Grupo Revenda - no segmento Tubos
e Conexdes de Cobre na categoria Melhor Produto do Ano. Esses prémios demonstram a lideranca e comprometimento da
Companhia em seu segmento de atuacao.

10. ServicosPrestados pelosAuditoresIndenpendentes (Instrucao CVIM381/2003)

A Paranapanema contratou a KPMG Auditores Independentes, a partir de fevereiro de 2012, para a prestagéo de servigos de
auditoria de suas demonstragdes financeiras. No ano de 2013, foram prestados pelos Auditores Independentes, exclusivamente,
servicos de auditoria externa.

Dias D’avila - Bahia, 26 de Fevereiro de 2014
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MERCADO
BM&FBOVESPA

Controladora Consolidado
ATIVO Notas 2013 2012 2013 2012
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 05 76.624 193.727 79.517 195.529
Aplicagdes financeiras 05 275.182  419.146 310.668 419.146
Contas a receber de clientes 06 693.720  628.747 603.738 449.923
Estoques 07 1.369.167 1.326.257 1.375.109 1.330.014
Impostos e contribuicGes a recuperar 08 179.862 99.253 184.360 105.203
Outros ativos circulantes 09.a 22.170 17.697 22.112 18.448
Instrumentos financeiros derivativos 24 28.844 19.479 28.859 19.479
Despesas antecipadas 3.757 5.540 3.756 5.541
Total do ativo circulante 2.649.326 2.709.846 2.608.119 2.543.283
Ativo ndo-circulante
Aplicagdes financeiras 05 64.502 20121 64.502 20121
Contas a receber de clientes 06 2.242 2.810 2.242 2.810
Impostos e contribuicdes a recuperar 08 151.288 47.781 151.288 47.781
Depésitos de demandas judiciais 09.b 60.428 61.533 60.428 61.533
Ativos ndo circulantes destinados a venda 2.818 726 2.818 726
Outros ativos ndo-circulantes 09.a 14.679 11.082 14.679 11.082
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 221 100.715 83.790 111.108 93.941
Investimentos 10 9.786 930 - -
Outros investimentos 647 646 647 646
Propriedades para investimento 9.901 11.657 9.901 11.657
Ativo imobilizado 11 1.403.915 1.387.040 1.404.798 1.387.940
Ativo intangivel " 4.439 5.176 4.439 5177
Total do ativo nao circulante 1.825.360 1633292 1.826.850 1.643.414
Total do ativo 4.474.686 4.343.138 4.434.969 4.186.697

Indice de
Agbes com Governanca
Corporativa Diferenciada

BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Consolidado

Controladora

PASSIVO Notas 2013 2012 2013 2012
Passivo circulante
Fornecedores 12 1.614.849 1845594 1.569.005 1.693.749
Empréstimos e financiamentos 13 519.486 532.535 519.486 532.535
Instrumentos financeiros derivativos 24 82.102 5.483 82.102 5.228
Saldrios e encargos sociais 14 50.125 46.021 50.191 46.129
Impostos e contribuicdes a recolher 15 15.652 12.402 16.334 12.513
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 22 6.425 - 7.996 -
Dividendos a pagar 146 146 146 146
Outros passivos circulantes 22.647 17.183 26.455 20.160
Total do passivo circulante 2.311.432 2.459.364 2.271.715 2.310.460
Passivo nao circulante
Fornecedores 12 6.740 7.381 6.740 7.381
Empréstimos e financiamentos 13 598.613 272.660 598.613 272.660
Impostos e contribuigGes a recolher 15 838 1.402 838 1.402
Provisdo para demandas judiciais 16 179.622 133.064 179.622 133.064
Provisdo para patrimdnio liquido negativo 10 - 7.537 - -
Total do passivo nao circulante 785.813 422.044 785.813 414.507
Total do passivo 3.097.245 2.881.408 3.057.528 2.724.967
Patrimanio liquido 17
Capital social 1.382.990 1.382.990 1.382.990 1.382.990
Reservas de capital 27.560 20.714 27.560 20.714
Reserva de reavaliagéo 261.884  272.934 261.884  272.934
Ajuste de avaliagao patrimonial (83.825) 6.372  (83.825) 6.372
Acdes em tesouraria (741) (741) (741) (741)
Reservas de lucros 14.294 14.294 14.294 14.294
Prejuizos acumulados (224.721) (234.833) (224.721) (234.833)

1.377.441 1461730 1.377.441 1.461.730

Participacao acionistas nao controladores - - - -
Total do patrimdnio liquido 1.377.441 1461730 1.377.441 1.461.730
Total do passivo e do patrimdnio liquido 4.474.686 4.343.138 4.434.969 4.186.697
Valor patrimonial por ag@o - em reais (R$) 4,32 4,58

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de reais)

Reserva de Lucros

Reserva de Reserva de Lucros  Ajuste de Patrimdnio Participagao dos Patrimdnio

Capital Reservas Incentivos Acdesem Reserva retencdode (Prejuizos) avaliacdo liquido dos sdcios nao controladores liquido

social de capital fiscais tesouraria legal lucros acumulados patrimonial _ da controladora no PL das controladas consolidado

Em 01 de janeiro de 2012 1.382.990 33 - (741) _ 2.377 11.917 (36.712) _ 301.880 1.661.744 12 _1.661.756
MTM instrumentos financeiros liquido de tributos - - - - - - - 6.452 6.452 - 6.452
Ganhos e perdas var. camb. Investimento exterior - - - - - - - 10 10 - 10
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - - 33.833  (33.833) - - -
Imposto s/realizacdo do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - (4.797) 4.797 - - -
Outros resultados abrangentes - - - - - - 29.036 _ (22.574) 6.462 - 6.462
Reservas de retencéo de lucros - - 20.681 - - - (20.681) - - - -
Prejuizo do exercicio - - - - - - _ (206.476) - (206.476) (12) _ (206.488)
Em 31 de dezembro de 2012 1.382.990 33 20.681 (741) _ 2.377 11.917 _ (234.833) _ 279.306 1.461.730 - _1.461.730
MTM instrumentos financeiros liquido de tributos - - - - - - - (90.209) (90.209) - (90.209)
Ganhos e perdas var. camb. investimento exterior - - - - - - - 15 15 - 15
Realizagdo do ajuste de avaliagdo patrimonial - - - - - - 14.110  (14.110) - - -
Imposto s/realizagdo do ajuste de avaliagao patrimonial - - - - - - (3.057) 3.057 - - -
Outros resultados abrangentes - - - - - - 11.053 _ (101.247) (90.194) - (90.194)
Reservas de retencéo de lucros - - 6.846 - - - (6.846) - - - -
Lucro do exercicio - - - - - - 5.905 - 5.905 - 5.905
Em 31 de dezembro de 2013 1.382.990 33 27.521 (741) _ 2.377 11.917 _ (224.721) _ 178.059 1.377.441 - _1.377.441

01. contexto Operacional

A Paranapanema S.A. (“Paranapanema”, ou “Companhia”), € uma sociedade anénima de capital aberto com sede na cidade de
Dias d'Avila, no Estado da Bahia, na Via do Cobre, n°3.700, area industrial Oeste, Prédio Administrativol, Complexo Petroquimico
de Camagari - COPEC. As Demonstrac@es Financeiras individuais e consolidadas da Companhia, relativas ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, abrangem a Companhia e suas controladas. A Companhia e suas controladas desenvolvem atividades
industriais nas areas de transformagao e beneficiamento de minérios, subprodutos e derivados deles resultantes e na area da
metalurgia, abrangendo produtos ferrosos e ndo ferrosos consistentes em laminados, extrudados, fundidos, manufaturados e
semimanufaturados, pecas e componentes industriais. A Paranapanema concluiu a construcdo da Nova Fabrica de Tubos de
Cobre em Utinga, utilizando a Tecnologia Cast & Roll inaugurada em 17 de outubro de 2013. Com essa nova tecnologia, a
Paranapanema passou a ter a capacidade de producdo anual de 36 mil toneladas de tubos, trazendo maior competitividade para
o0negdcio através da melhoria da qualidade do produto e maior produtividade. As agdes da Companhia sao listadas e negociadas
na BM&FBOVESPA desde 1971, sendo negociadas no Novo Mercado da BM&FBOVESPA. Entidades do grupo: Em 31 de
dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012 a Companhia detinha as seguintes participacdes societérias em suas controladas
diretas:

Controladas 2013 2012
CDPC - Centro de Distribuicao de Produtos de Cobre Ltda. (a) 99,99%  99,99%
Paranapanema (USA) Inc. 100,00% 100,00%
Caraiba Incorporated Ltd. 100,00% 100,00%
Caraiba Energia Ltda. (f) 0,00%  99,99%
Paraibuna Agropecudria Ltda. (b) 99,98%  99,98%
PMA Importadora e Exportadora Ltda. (c) 99,99%  99,99%
PMA Minerals Ltda. (d) 99,90%  99,90%
PMA Empreendimentos Imobilidrios Ltda. () 99,90%  99,90%

A) CDPC - Centro de Distribui¢ao de Produtos de Cobre Ltda.: Situada no Estado de Sao Paulo, a Empresa € controlada
pela Paranapanema S.A., que detém participagdo de 99,99%, e tem por principal objeto social a comercializagdo e distribuicdo
de cobre, suas sobras e outros minérios, de suas ligas e dos produtos e subprodutos deles resultantes. B) Paraibuna
Agropecudria Ltda.: Com sede no Estado de Sao Paulo, com participagao de 99,98% da Controladora Paranapanema S.A. a
Paraibuna Agropecuéria Ltda. tem como objeto social a exploracdo de atividades agropecuérias, pastoris, reflorestamentos e
afins. C) PMA Importadora e Exportadora Ltda.: Situada no estado do Espirito Santo, com participagdo de 99,99% pela
controladora Paranapanema S.A. A PMA tem como objeto social, a realizacdo de atividades de comercial exportadora “Trading”,
bem como a importagao, exportacao e distribuicdo de mercadorias e produtos em geral por conta prépria, por encomenda ou por
conta e ordem de terceiros. D) PMA Minerals Ltda.: Situada no Estado de Sao Paulo, com participagao de 99,90% da
controladora Paranapanema S.A., a PMA Minerals Ltda. tem como objeto social a exploragao de direitos de mineragdo, venda e
atuacdo como intermedidria para terceiros na venda de produtos minerais, distribuicdo, comercializagdo e industrializagdo de
produtos. A integralizacao do capital ocorrerd até 13 de marco de 2015 de acordo com a (ltima alteracdo do contrato social
assinada em 13 de marco de 2013. E) PMA Empreendimentos Imobiliarios Ltda.: Situada no Estado de Sao Paulo, com
participagao de 99,90% da controladora Paranapanema S.A., a PMA Empreendimentos Imobilidrios Ltda. tem como objeto social
acompra, venda, locagéo, desoneracao, exploracao de imdveis proprios ou de terceiros. A integralizacdo do capital ocorrera até
13 de margo de 2015 de acordo com a ultima alteragdo do contrato social assinada em 13 de margo de 2013. F) Caraiba Energia
Ltda.: Situada no estado da Bahia, teve suas atividades encerrada em 29 de novembro de 2013, conforme Distrato Social da
Sociedade Limitada assinado em 03 de dezembro de 2013.

02. Base de Preparacao

A) Declaragdo de conformidade: As presentes demonstragGes financeiras incluem: ® As demonstragGes financeiras
consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accouting Standards Board (IASB) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP) e de acordo com
0s pronunciamentos, interpretacdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolugdes do
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e normas da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. e As demonstragdes financeiras
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em observancia a Lei das Sociedades por Agdes - Lei
das SAs, considerando as alteracdes introduzidas através das Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09 e os pronunciamentos,
interpretacdes e orientagdes do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolugdes do Conselho Federal de
Contabilidade - CFC, e normas da Comiss@o de Valores Mobilidrios - CVM. As demonstragdes financeiras individuais da
controladora apresentam a avaliagdo de investimentos em controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com
a legislacdo brasileira vigente. Dessa forma, as demonstrag@es financeiras divergem, nessa avaliagdo, em relacdo as normas
IFRS, as quais exigem que a avaliacdo desses investimentos, nas demonstracdes separadas da controladora, seja feita pelo seu
valor justo ou pelo custo. Contudo, ndo ha diferenca entre o patrimonio liquido e o resultado consolidado apresentado e o
patrimdnio liquido e resultado da Companhia controladora em suas demonstracGes financeiras individuais. Assim sendo, as
demonstrac@es financeiras consolidadas e as demonstragdes financeiras individuais da controladora estao sendo apresentados
lado a lado em um Gnico conjunto de demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram
aprovadas pelo Conselho de Administragdo em reunido realizada em 26 de fevereira de 2014, que autorizou sua divulgacao.
B) Bases de mensuragao: As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: ® Os instrumentos financeiros
derivativos mensurados pelo valor justo; ® Os instrumentos financeiros ndo derivativos designados pelo valor justo por meio do
resultado sdo mensurados pelo valor justo; e Os ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo;
* Aspropriedades para investimento sdo mensuradas pelo valor justo. C) Moeda funcional e moeda de apresentacao: Estas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia.
Todas asinformacdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando indicado
de outra forma. D) Uso de estimativas e julgamentos: A preparacdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exige que a Administracdo faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sdo revistas de forma continua. Revisdes com
relagdo a estimativas contébeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer exercicios
futuros afetados. As informag@es sobre incertezas referentes a premissas e estimativas que possuam um risco significativo de
resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas: ® Nota

1 - Ativo Imobilizado - revisdo da vida dtil; ® Nota 16 - ProvisGes para demandas judiciais; ® Nota 22 - Imposto de renda e
contribuicdo social diferidos; ® Nota 24 - Instrumentos Financeiros Derivativos.

03. Principais Politicas Contabeis

As politicas contébeis descritas abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstracdes financeiras individuais e consolidadas. A) Base de consolidagdo: I. Controladas: As demonstragdes
financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle se inicia
até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas
pela Companhia. Nas demonstrac@es financeiras individuais da controladora as informag@es financeiras de controladas s&o
reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial. Il. Transacdes eliminadas na consolidagao: Saldos e
transacdes intragrupo, e quaisquer receitas ou despesas nao realizadas derivadas de transacdes intragrupo, sao eliminados na
preparacao das demonstracdes financeiras consolidadas. Ganhos néo realizados oriundos de transagdes com investidas
registrados por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporgdo da participagao da Companhia na
Investida. Perdas ndo realizadas sao eliminados da mesma maneira como sao eliminados 0s ganhos nao realizados, mas somente
até o ponto em que ndo haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel. B) Moeda estrangeira: I. Transagdes em
moeda estrangeira: TransacGes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais da Companhia,
pelas taxas de cdmbio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras
na data de apresentacdo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cdmbio apurada naquela data. O ganho ou perda
cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado na moeda funcional no comego do exercicio, ajustado por
juros efetivos e pagamentos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no final do exercicio
deapresentagdo. Ativos e passivos nao monetarios que sdo mensurados pelo valor justo em moeda estrangeira sao reconvertidos
para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi determinado. Itens ndo monetérios que sdo mensurados
com base no custo histérico em moeda estrangeira sao convertidos com base na taxa de cdmbio na data da transacdo. As
diferencas de moedas estrangeiras resultantes da reconvers@o sdo geralmente reconhecidas no resultado. No entanto, as
diferencas cambiais resultantes da reconversao dos itens listados abaixo sao reconhecidas em outros resultados abrangentes:
* Instrumentos financeiros disponiveis para venda (exceto no caso de reducdo ao valor recuperavel no qual as diferencas
cambiais reconhecidas em outros resultados abrangentes sdo transferidas para o resultado); ® Passivo financeiro designado
como protecdo (hedge) do investimento liquido em uma operagdo no Exterior, na extensdo em que a protegao (hedge) seja efetivo;
ou ® Uma protecdo (hedge) de fluxos de caixa que se qualifica, os quais sdo reconhecidos em outros resultados abrangentes.
11. Operacdes no Exterior: Os ativos e passivos de operagGes no exterior sdo convertidos para Real (moeda funcional) as taxas
de cambio apuradas na data de apresentagdo. As receitas e d de operagdes no exterior sdo convertidas para o Real as
taxas de cambio apuradas nas datas das transac@es. As diferencas de moedas estrangeiras geradas na conversao para moeda
de apresentagdo sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes, e apresentadas no patrimdnio liquido. C) Instrumentos
fi iros: C.1) Ativos fi iros nao deri : A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na
data em que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagao, que é a data na qual a Companhia se torna uma das partes das

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

disposicdes contratuais do instrumento. A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transagdo na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo
financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros
transferidos, é reconhecida como um ativo ou passivo separado. Os ativos ou passivos financeiros sao compensados e o valor
liquido apresentado no balanco patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os
valores e tenha a intengdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
ACompanhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor
justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis. C.1.1) Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado: Umativo financeiro é classificado como mensurado pelovalor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociagdo ou seja designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sao
designados pelovalor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da
transacdo sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do
resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, 0s quais levam em consideracao qualquer ganho
com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio. Ativos financeiros designados como pelo valor justo por meio do
resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados como disponiveis para venda.
C.1.2) Empréstimos e recebiveis: Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros com pagamentos fixos ou determinaveis
que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transacdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado,
decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperével. Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de
caixa, contas a receber de clientes e outros recebiveis. Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa e
investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo, os quais estdo
sujeitos a umrisco insignificante de alteragdo no valor justo, e s@o utilizados pelo Grupo na gestdo das obrigacdes de curto prazo.
As contas a receber de clientes no mercado externo estdo atualizadas com base nas taxas de cdmbio vigentes na data das
demonstrac@es financeiras. Foi constituida perda estimada para crédito de liquidagdo duvidosa em montante considerado
suficiente pela Administraco para os créditos cuja recuperacao € considerada duvidosa. C.2) Passivos financeiros nao
derivativos: A Companhia reconhece inicialmente os titulos de divida emitidos e passivos subordinados na data em que séo
originados. Todos os outras passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no resultado) séo
reconhecidos inicialmente na data de negociagdo, que é a data na qual a Companhia se torna parte das disposicdes contratuais
doinstrumento. ACompanhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigag8es contratuais retiradas, canceladas
ou expiradas. A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds
o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros
efetivos. Outros passivos financeiros ndo derivativos compreendem empréstimos e financiamentos, saldos bancarios a
descoberto, fornecedores e outras contas a pagar. Saldos bancérios a descoberto que tenham que ser pagos quando exigidos e
que fagam parte integrante da gestao de caixa do Grupo sao mclmdos como umcomponentedo caixa e equivalentes de caixa para
fins de demonstragao dos fluxos de caixa. C.3) Instr , incluindo contabilidade de hedge:
A Companhia mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicdes aos riscos de variagdo de moeda

os der

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de reais, exceto lucro por acao)

Controladora Consolidado
Notas 2013 2012 2013 2012
Receita liquida de vendas 18 6.098.279  4.668.327 5.548.621  4.025.774
Custo dos produtos vendidos 19 (5.722.196) (4.477.579) (5.153.751) (3.841.525)
Lucro bruto 376.083 190.748 394.870 184.249
F (despesas) oper
Comerciais 19 (30.941) (31.576) (32.915) (34.129)
Gerais e administrativas 19 (84.578) (39.592) (85.122) (41.090)
Honorérios da administragdo 10.c (14.521) (14.434) (14.521) (14.808)
Equivaléncia patrimonial 10.a 6.381 (11.552) - -
Participagdo dos empregados (11.594) (20.942) (11.624) (21.331)
Outras despesas operacionais 20 (139.413)  (330.685) (140.073) (333.112)
Outras receitas operacionais 20 49.447 48.734 49.528 50.389
(225.219)  (400.047)  (234.727)  (394.081)
Lucro (prejuizo) operacional
antes do resultado financeiro 150.864  (209.299) 160.143 (209.832)
Despesas financeiras 21 (759.581)  (786.891) (804.463) (841.633)
Receitas financeiras 21 604.122 730.779 641.055 770.915
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuigao
social (4.595)  (265.411) (3.265)  (280.550)
Imposto de renda corrente 222 (6.425) 1.106 (7.575) 1.086
Contribuigdo social corrente 22.2 - - (422) (12)
(6.425) 1.106 (7.997) 1.074
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 22 16.925 64.970 17.167 72.988
16.925 64.970 17.167 72.988
Lucro (prejuizo) antes das participagdes
dos acionistas minoritarios 5.905  (199.335) 5.905 (206.488)
Participagao dos acionistas minoritarios - - - -
Lucro (prejuizo) do exercicio de atividades
operacionais continuadas 5.905 _ (199.335) 5.905 (206.488)
Operagdes descontinuadas
Resultado das operacdes descontinuadas 10.a - (7.141) - -
Lucro (prejuizo do exercicio) 5.905  (206.476) 5.905 (206.488)
Lucro (prejuizo) atribuivel a:
Acionistas da controladora 5.905 _(206.476) 5.905 _ (206.476)
Acionistas nao controladores - - - (12)
5.905 _(206.476) 5.905 _ (206.488)
Lucro (prejuizo) bésico e
diluido por ac@o - ordinaria 0,02 (0,65)
Lucro (prejuizo) bésico e diluido por agdo -
ordindria das operacdes continuadas 0,02 (0,62)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAQOES DO RESULTADO ABRANGENTE
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

_ 2013 2012 2013 2012

Lucro (prejuizo) do exercicio 5.905 (206.476) 5.905 (206.488)
Qutros resultados abrangentes (90.194) 6.462  (90.194) 6.462
Hedge fluxo de caixa - Receita exportacdo (39.971) - (39.971) -
Hedge fluxo de caixa - NDF receita de vendas (43.681) 6.290 (43.681) 6.290
Hedge fluxo de caixa - NDF dividas 954 - 954 -
Hedge fluxo de caixa - Outras Dividas (7.264) - (7.264) -
Swap fluxo de caixa (247) 162 (247) 162
Ganhos var. camb. Investimento exterior 15 10 15 10
Resultado abrangente do exercicio 84.289) (200.014) (84.289) (200.026
Atribuidos a: Acionistas controladores - — (84.289) (200.014)
Acionistas ndo controladores - (12)

As notas explicativas sdo parte integrante das demnnslragoes financeiras

DEMONSTRA(}OES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos sdo separados de seus contratos principais e registrados separadamente se:
* as caracteristicas econdmicas e riscos do contrato principal e o derivativo embutido ndo sejam intrinsecamente relacionados;
© oinstrumento separado com os mesmos termos do derivativo embutido satisfaca a definicao de um derivativo, e o instrumento
combinado ndo é mensurado pelo valor justo por meio do resultado. No momento da designacao inicial do derivativo como um
instrumento de hedge, a Companhia documenta formalmente o relacionamento entre os instrumentos de hedgee os itens objeto
de hedge, incluindo os objetivos de gerenciamento de riscos e a estratégia na realizacdo da transagdo de hedgee o risco objeto
do hedge, juntamente com os métodos que serdo utilizados para avaliar a efetividade do hedge. A Companhia faz uma avaliacao,
tanto noinicio do relacionamento de hedge, quanto em uma base continua, se existe a expectativa que os instrumentos de hedge
sejam “altamente eficazes” na compensacao de variagdes no valor justo ou fluxos de caixa dos respectivos itens objeto de hedge
durante o exercicio para o qual o hedge é designado, e se os resultados reais de cada hedgeestao dentro da faixa de 80% -125%.
Para um hedge de fluxos de caixa de uma transagdo prevista, a transagao deve ter a sua ocorréncia como altamente provével e
deve apresentar uma exposicdo a variagdes nos fluxos de caixa que no final poderiam afetar o resultado reportado. Derivativos
sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transagdo atribuiveis sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo, e as variagdes no valor justo sao
registradas conforme descrito abaixo. Hedges de fluxos de caixa: Quando um derivativo é designado como um instrumento de
hedge para protegdo da variabilidade dos fluxos de caixa atribuivel a um risco especifico associado com um ativo ou passivo
reconhecido ou uma transagdo prevista altamente provavel que poderia afetar o resultado, a porgao efetiva das variagdes novalor
justo do derivativo é reconhecida em outros resultados abrangentes e apresentada na conta de ajustes de avaliagdo patrimonial
no patrimdnio liquido. Qualquer porgao ndo efetiva das variagdes no valor justo do derivativo é reconhecida imediatamente no
resultado. Quando oitem objeto de hedge € um ativo ndo financeiro, o valor acumulado mantido em outros resultados abrangentes
¢ reclassificado para o resultado no mesmo exercicio ou exercicios durante os quais o ativo ndo financeiro afeta o resultado.
Em outros casos, o valor acumulado mantido em outros resultados abrangentes é reclassificado para resultado no mesmo
exercicio que o item objeto do hedge afeta o resultado. Caso o instrumento de hedge deixe de atender aos critérios de
contabilizacdo de hedge, expire ou seja vendido, encerrado ou exercido, ou tenha a sua designagdo revogada, entdo a
contabilizacdo de hedge é descontinuada prospectivamente. Se ndo houver mais expectativas quanto a ocorréncia da transagao
prevista, entdo o saldo em outros resultados abrangentes é reclassificado para resultado. Derivativos embutidos separaveis:
Variagdes novalor justode derivativos embutidos separaveis sao reconhecidos imediatamente noresultado. Outros derivativos
nao mantidos para negociacdo: Quando um instrumento financeiro derivativo nao é designado em um relacionamento de
hedge que se qualifique para a contabilizacdo de hedge, todas as variagdes em seu valor justo sdo reconhecidas imediatamente
no resultado. C.4) Capital social: C.4.1) Acdes ordindrias: Acdes ordinarias sao classificadas como patrimdnio liquido.
Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes e opgdes de agdes sao reconhecidos como dedugdo do patrimdnio
liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. Os dividendos minimos obrigatdrios, conforme definido em estatuto sao
reconhecidos como passivo. C.4.2) Recompra de agdes (acdes em tesouraria): Quando o capital reconhecido como
patrimnio liquido é recomprado, o valor da remuneragdo paga, o qual inclui custos diretamente atribuiveis, liquido de quaisquer
efeitos tributdrios, € reconhecido como uma deducdo do patrimdnio liquido. As agdes recompradas sdo classificadas como acdes
em tesouraria e sdo apresentadas como dedugdo do patrimdnio liquido total. Quando as agdes em tesouraria sao vendidas ou
reemitidas subsequentemente, o valor recebido é reconhecido como um aumento no patrimdnio liquido, e o ganho ou perda
resultantes da transagdo sao apresentados como reservas de capital. D) Imobilizado: 1. Reconhecimento e mensuracao:
Itens do imobilizado s@o mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgdo, deduzido de depreciagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas de redugdo aovalor recuperavel (impairment). O custoinclui gastos que sao diretamente atribuiveis
aaquisicao de umativo. O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui: @ O custo de materiais e mdo de obra direta;
* Quaisquer outros custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e condigdo necessarios para que esses sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracao; ® Os custos de desmontagem e de restauracao do local onde estes
ativos estdo localizados; e ® Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis. O custo de um ativo imobilizado pode incluir
reclassificagdes de outros resultados abrangentes referentes a ganhos ou perdas decorrentes de hedge de fluxos de caixa
qualificaveis de compra de ativo imobilizado em moeda estrangeira. O software adquirido que seja parte integrante da
funcionalidade de um equipamento € capitalizado como parte daquele equipamento. Quando partes de um item do imobilizado
tém diferentes vidas Gteis, elas sdoregistradas como itens separados(componentes principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos
e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela diferenga entre os recursos liquidos advindos da alienagao e o
valor contdbil do item), s@o reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais no resultado. Il. Reclassificagao para
propriedade para investimento: Quando o uso da propriedade muda de ocupada pelo proprietario para propriedade para
investimento, a propriedade é remensurada ao seu valor justo e reclassificada como propriedade para investimento. Qualquer
ganho resultante dessa remensuracdo é reconhecido no resultado na medida em que o ganho reverta uma perda anterior por
redugdo ao valor recuperdvel na propriedade especifica, sendo que qualquer ganho remanescente € reconhecido como outros
resultados abrangentes no patrimdnio liquido, e apresentado na conta de ajuste de avaliagdo patrimonial. Qualquer perda é
reconhecida imediatamente no resultado. Ill. Custos subsequentes: Gastos subsequentes sdo capitalizados apenas quando
é provavel que beneficios econdmicos futuros associados com os gastos serdo auferidos pela Companhia. Gastos de manutencao
€ reparos recorrentes sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. IV. Depreciag@o: Itens do ativo imobilizado sao
depreciados a partir da data em que estao disponiveis para uso, ou no caso de ativos construidos internamente, a partir do dia em
que a construcdo € finalizada e o ativo esta disponivel para uso. A depreciagao é calculada para amortizar o custo dos itens do
ativo imobilizado, menos seus valores residuais estimados, utilizando 0 método linear baseado na vida til estimada dos itens. A
depreciacdo é geralmente reconhecida no resultado, a menos que o montante esteja incluido no valor contabil de outro ativo.
Terrenos ndo sao depreciados. As vidas Gteis estimadas dos itens significativos do ativo imobilizado para o exercicio corrente e
exercicios comparativos sao as seguintes:

« Edificagbes 40anos
* Aterro industrial 4anos
© Méquinas e equipamentos 3-12anos
* Veiculos 5anos
© Moveis e utensilios 5-10 anos

Os métodos de depreciacao, as vidas Gteis e os valores residuais sdo revistos a cada encerramento de exercicio e ajustados caso
se]a aproprlado Avida utl\ eovalor resmual foram revisados em 31 de dezembro de 2013 (veja nota explicativa 11.3). E) Ativos

gi : 1. Pesq ed : Gastos em atividades de pesquisa, realizados com a expectativa de ganho de
conhecimento e entendimento cientifico ou tecnoldgico, sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos. Atividades de
desenvolvimento envolvem um plano ou projeto visando a produgdo de produtos novos ou substancialmente aprimorados. Os

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Prejuizo antes do IR da CS (4.595) (265.411) (3.265) (280.550)
Ajustes para renonnlllar 0 lucro liquido (prejuizo) com recursos
pr de (. dos nas) atividades operacionais
Valor residual de atlvo imobilizado baixado 1.112 6.673 1.112 6.678
Depreciacao, amortizagao e exaustao 105.151 73765  105.173 78.629
Equivaléncia patrimonial (6.381) 11.552 - -
Perda estimada 17.965 30.654 17.965 36.228
Provisdo para perdas demandas judiciais 67.844  131.268 67.844  131.268
Ajuste avalor presente - Clientes e fornecedores 2.508 2.920 2.931 2819
Encargos financeiros de longo prazo 6.271  (24.958) 6.271 (24.960)
Provisdes para patrimdnio liquido negativo - 7.537 - -
189.875  (26.0000 198.031  (49.888)
(Acréscimo) decréscimo de ativos
Contas a receber de clientes (72.395)  (44.461) (161.668) 41.193
Estoques (42.700) (349.285)  (44.885) (330.608)
Impostos e contribuices a recuperar (183.243)  (48.076) (181.791)  (37.673)
Despesas antecipadas 1.783 (312) 1.785 (70)
Depésitos para demandas judiciais (10.136) (6.748)  (10.136) (6.062)
Instrumentos financeiros derivativos (9.365)  103.925 (9.380)  103.963
Bens destinados a venda (2.098) (489) (2.098) (489)
Ajuste de avaliagao patrimonial (90.209) 6.451  (90.194) 6.462
Qutros ativos circulantes e ndo circulantes (6.275)  (15.895) (5.466)  (16.502)
Acréscimo (d ) de p
Fornecedores (231.280)  569.035 (125.271)  475.035
Impostos e contribuigdes a recolher 2.686  (20.591) 3.257  (20.620)
Imposto de renda e contribuigdo social corrente - 1.106 - 1.074
AdicGes e baixas para demandas judiciais (20.861)  (29.683)  (20.861)  (31.739)
Salarios e encargos sociais 4.104 4.464 4.062 3.760
Instrumentos financeiros derivativos 76.619  (46.462) 76.874  (46.717)
Outros passivos 5.464 524 6.294 (7.790)
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas)
atividades operacionais (388.031) 97.503 (361.447) 83.329
Atividades de investimento
Aplicacdes financeiras 99.583 224957 64.097  226.948
Recursos obtidos na venda de investimento - 130 - -
Outros Investimentos 1.758 - 1.755 -
Aumento de capital de sociedade controlada (10.000)  (10.000) - -
Adices em imobilizado e intangiveis (120.262) (379.703) (120.266) (343.994)
Caixa liquido gerado pelas
ividades de investimento (28.921) (164.616) _(54.414) (117.046)
Atividades de financiamento
Ingressos de empréstimos e financiamentos 299.849 158194  299.849 124.930
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento 299.849 158194  299.849 124.930
(Reducao) aumento nas disponibilidades e valores equival (117.103) 91.081 (116.012) 91.213
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 193.727 102646  195.529  104.316
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 76.624 193727 79.517 195529
(Reducao) aumento nas disponibilidades e valores equival (117.103) 91.081 (116.012) 91.213

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRA(;OES DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Receitas 2013 2012 2013 2012
Vendas de mercadorias e servicos 7.084.594 5.553.034 6.397.714 4.731.960
Provisdo para créditos
de liquidago duvidosa (5.376) (5.507) (5.376) (11.085)
Outras 13.104 (21.006) 13.104 (21.006)
Insumos adquiridos de terceiros
(Inclui o valor dos impostos - ICMS e
1PI)
Custo das mercadorias e servios vendidos. ~ (5.898.821) (4.141.808) (5.384.615) (3.338.658)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros  (747.118) (655.478) (173.855) (20)
Perda (recuperacao de valores ativos) 16.925 64.970 17.167 72.988
Valor adicionado bruto 463.308 794.205 864.139 1.434.179
Retencdes
Depreciacdo, amortizacao e exaustdo (105.151) 73.765 (105.173) 78.629
Valor adicionado liquido 358.157 720.440 758.966 1.355.550
Recebido de terceiros
Resultado de equivaléncia 6.381 (11.552) - -
Resultado das operacdes descontinuadas - (7.141) - -
Receitas financeiras 604.122 730.779 641.055 770.915
Valor adicionado a distribuir 968.660 1.432.526 1.400.021 2.126.465
Distribuicao do valor adicionado ~ 100% _ 968.660 100% 1.432.526 100% _1.400.021 100% _2.126.465
Pessoal e encargos 22% 216.494 14% 201.223 15% 216.952 10%  206.481
Impostos, taxas e contribuicdes 1%  (13.320) 45% 650.888 27% 372.701 60% 1.284.839
Juros e aluguéis 78%  759.581 55% 786.891 57%  804.463 40% 841633
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 1% 5.905 -14% (206.476) 0% 5.905 -10% (206.476)
Participagdo dos ndo controladores 0% - 0% - 0% - 0% (12)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

gastos de desenvolvimento sdo capitalizados somente se os custos de desenvolvimento puderem ser mensurados de maneira
confidvel, se o produto ou processo forem técnica e comercialmente vidveis, se os beneficios econdmicos futuros forem provéveis,
e se a Companhia tiver a intengéo e os recursos suficientes para concluir o desenvolvimento e usar ou vender o ativo. Os gastos
capitalizados incluem o custo de materiais, mao de obra direta, custos de fabricagdo que sdo diretamente atribuiveis a preparagao
do ativo para seu uso proposto, e custos de empréstimo. Qutros gastos de desenvolvimento sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos. Os gastos de desenvolvimento capitalizados sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao
acumulada e quaisquer perdas por redugao ao valor recuperavel. Il. Outros ativos intangiveis: Outros ativos intangiveis que
530 adquiridos pela Companhia e que tém vidas (teis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e
quaisquer perdas acumuladas por redugdo ao valor recuperavel. Ill. Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes sao
capitalizados somente quando eles aumentam os beneficios econdmicos incorporados ao ativo especifico aos quais se
relacionam. Todos os outros gastos sao reconhecidos no resultado conforme incorridos. IV. Amortizagao: Os ativos intangiveis
sdo amortizados com base no método linear e a amortizagéo é reconhecida no resultado pela vida ttil estimada dos ativos, a partir
da data em que estes estdo disponiveis para uso. Os métodos de amortizagéo, as vidas Uteis e os valores residuais séo revistos a
cada encerramento de exercicio e ajustados, caso seja apropriado. F) Investimentos: Investimentos em empresas controladas
sdo contabilizados com base no método da equivaléncia patrimonial para fins de demonstrac@es financeiras individuais da
controladora. Com base no método da equivaléncia patrimonial, os investimentos em controladas sao contabilizados no balango
patrimonial ao custo, adicionado das mudangas apds a aquisicao da participagdo societéria nas controladas. A demonstragao do
resultado reflete a parcela dos resultados das operagdes das controladas com base no método da equivaléncia patrimonial.
Quando uma mudanca for diretamente reconhecida no patrimdnio da controlada, a Controladora reconhecerd sua parcela nas
variagdes ocorridas e divulgaré esse fato, quando aplicével, na demonstracdo das mutac@es do patrimdnio liquido. Os ganhos e
perdas ndo realizados, resultantes de transac@es entre a Controladora e suas controladas (direta e indireta), sdo eliminados de
acordo com a participagao mantida nas controladas. As demonstrac@es financeiras das controladas séo elaboradas parao mesmo
periodo de divulgacdo que o da Controladora. Quando necessario, sdo efetuados ajustes para que as politicas contabeis estejam
de acordo com as adotadas pela Controladora. Apds a aplicacdo do método da equivaléncia patrimonial, a Companhia determina
se & necessario reconhecer perda adicional do valor recuperavel sobre o investimento da Controladora em suas controladas.
AControladora determina, em cada data de fechamento do balango patrimonial, se hd evidéncia objetiva de que os investimentos
nas controladas sofreram perdas por redugdo ao valor recuperavel. Se assim for, a Controladora calcula 0 montante da perda por
reducdo ao valor recuperavel como a diferenca entre o valor recuperavel da controlada e o valor contabil e reconhece 0 montante
na demonstragdo do resultado. G) Propriedade para investimento: Propriedade para investimento é a propriedade mantida
para auferir receita de aluguel ou para valorizagdo de capital ou para ambos, mas nao para venda no curso normal dos negécios,
utilizacdo na produgdo ou fornecimento de produtos ou servicos ou para propésitos administrativos. A propriedade para
investimento & inicialmente mensurada pelo custo e subsequentemente ao valor justo, sendo que quaisquer alteracdes no valor
justo sdo reconhecidas no resultado. O custo inclui as despesas que s@o diretamente atribuiveis a aquisicao da propriedade para
investimento. O custo da propriedade para investimento construida internamente inclui os custos de material e méo de obra
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direta, qualquer outro custo diretamente atribuido para colocar essa propriedade para investimento em condigdo de uso conforme
0 seu propdsito e os juros capitalizados dos empréstimos. Ganhos e perdas na alienagdo de uma propriedade para investimento
(calculado pela diferencaentre o valor liquido recebido na venda e o valor contébil do item) séo reconhecidos noresultado. Quando
uma propriedade para investimento previamente reconhecida como ativo imobilizado é vendida, qualquer montante reconhecido
em ajuste de avaliacdo patrimonial é transferido para lucros acumulados. Quando a utilizacdo da propriedade muda de tal forma
que ela é reclassificada como ativo imobilizado, seu valor justo apurado na data da reclassificacdo se torna seu custo para a
contabilizagdo subsequente. H) Estoques: Os estoque sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
0 custo dos estoques sao avaliados ao custo médio de aquisicao, liquido dos impostos compenséveis quando aplicaveis e inclui
gastos incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producdo e transformacdo, e outros custos incorridos para trazé-los a sua
localizacdo e condic@es atuais. No caso dos estoques manufaturados e e produtos em elaboragao, o custo inclui uma parcela dos
custos gerais de fabricagdo baseado na capacidade operacional normal. O custo também pode incluir transferéncia de outros
resultados abrangentes de qualquer ganho ou perda nos hedges de fluxos de caixa de contas a pagar de compras de estoques em
moeda estrangeira. O valor realizavel liquido € o preco estimado de venda no curso normal dos negécios, deduzidos dos custos
estimados de conclusdo e despesas estimadas arias para efetuar as vendas. 1) Redug@o ao valor recuperavel
(Impairment): 1.1)Ativos financeiros nao derivativos (incluindo recebiveis): Um ativo financeiro ndo mensurado pelo
valorjusto por meio doresultado, incluindo a participacao em uma investida reconhecida por equivaléncia patrimonial, é avaliado
acada data de reporte para determinar se hé evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperdvel se uma evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos que tenham
ocorrido apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros
projetados daquele ativo que podem ser estimados de uma maneira confiével. A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros
perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor, a renegociagdo do valor devido a
Companhia sobre condicdes de que a Companhia ndo consideraria em outras transacdes, indicaces de que o devedor ou emissor
entrard em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um investimento
em instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva
de perda por redugdo do valor recuperavel. I. Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado: A Companhia
considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado (para recebiveis e titulos de investimentos
mantidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como na nivel coletivo. Ativos individualmente significativos séo
avaliados quanto a perda por reducdo ao valor recuperavel. Todos os recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o
vencimento individualmente significativos identificados como ndo tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo
avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Ativos que
ndo sdo individualmente significativos sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos
com caracteristicas de risco similares. Ao avaliar a perda por redugdo ao valor recuperavel de forma coletiva a Companhia utiliza
tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperagdo e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administragdo sobre se as condigdes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas reais
provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma perda por redugdo ao valor
recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado € calculada como a diferenca entre o valor
contdbil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas
sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisao contra empréstimos e recebiveis ou ativos mantidos até o
vencimento. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica uma
reducdo da perda de valor, a redugdo na perda de valor é revertida e registrada através do resultado. Il. Ativos fi iros
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imposta pelo governo, passando a vigorar a partir de 1° de janeiro de 2014, e a Companhia avaliara os impactos de divulgagao
quando de sua adogdo. Nao existem outras normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opinido da
Administracdo, ter impacto significativo no resultado do periodo ou no patrimonio liquido divulgado pela Companhia.
S) Determinagdo do ajuste a valor presente: Os itens sujeitos ao desconto a valor presente s@o: ® Contas a receber de
clientes compostas pela venda a prazo para clientes da Companhia com baixo risco de crédito. A taxa de desconto utilizada pela
Administracdo para o desconto a valor presente para esses itens é de 100% do CDI para mercado interno e Libor para mercado
externo. A taxa de juros imputada em uma transacdo de venda é determinada no momento do registro inicial da transagao e nao
¢ ajustada posteriormente. ® Contas a pagar a fornecedores compostos pelas compras a prazo. A taxa de desconto € calculada
pelamédia mensal do DI.

04. Determinagao do Valor Justo

Maior produtor de cobre refinado do Brasil.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

07. Estoques

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia requerem a determinagéo do valor justo, tanto para os ativos e passivos
financeiros como para os ndo financeiros. Os valores justos t8m sido determinados para propésitos de mensuragdo
e/ou divulgacdo baseados nos métodos abaixo. Quando aplicavel, as informag@es adicionais sobre as premissas utilizadas na
apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas explicativas especificas aquele ativo ou passivo. I. Imebilizado: O valor
justo doimobilizado reconhecido em funcdo de uma combinacdo de negdcios € o montante estimado pelo qual o ativo imobilizado
poderia ser negociado na data de aquisicdo entre partes conhecedoras e interessadas em uma transagao sob condi¢des normais
de mercado. O valor justo dos itens do ativo imobilizado é baseado na abordagem de mercado e nas abordagens de custos através
de precos de mercado cotados para itens similares, quando disponiveis, e custo de reposicao depreciado quando apropriado.
Custo de substituicdo depreciado reflete ajustes por deterioracdo fisica, assim como obsolescéncia funcional e econdmica.
II. Ativos intangiveis: O valor justo de ativos intangiveis é baseado nos fluxos de caixa descontados que se espera que resultem
douso e eventual venda dos ativos. Ill. Propriedade para investimento: Uma empresa de avaliacdo, externa e independente,
tendo apropriada qualificacdo profissional reconhecida e experiéncia recente na regiao e no tipo de propriedade que esta sendo
avaliada, avalia a carteira de propriedade para investimento da Companhia. Os valores justos sdo baseados nos valores de
mercado, e no valor estimado pelo qual uma propriedade poderia ser trocada na data da avaliagao entre partes conhecedoras e
interessadas em uma transagdo sob condi¢des normais de mercado. Na auséncia de precos correntes no mercado ativo, as
avaliagdes sdo preparadas através da consideragao do valor dos fluxos de caixa agregados estimados do arrendamento da
propriedade. A taxa de desconto que reflita determinados riscos inerentes aos fluxos de caixa entao é aplicada nos fluxos de caixa
anuais liquidos para chegar a avaliagdo da propriedade. As avaliacdes refletem, quando apropriado, o tipo de arrendador
efetivamente ocupando o imével ou do responsével por honrar os compromissos do arrendamento ou do arrendador que
provavelmente estara ocupando o imdvel apés o periodo em que o imével ficou vago, a alocacdo das responsabilidades de
manutengdo e seguro entre a Companhia e o locatario; e a vida econdmica remanescente da propriedade. Quando revisdes do
arrendamento ou renovagdes do arrendamento estdo pendentes e incluem aumentos previstos referentes a devolucdo da
propriedade, assume-se que tais avisos, e quando apropriado contra-avisos, tenham sido providos de maneira valida e dentro do
tempo apropriado. Propriedade para investimento em construcdo é avaliada pela estimativa do valor justo da propriedade
concluida e deduzido do montante estimado dos custos para completar a construgao, custo dos financiamentos e uma razoavel
margem de lucro. IV. Contas a receber de clientes e outros créditos: Os valores justos de contas a receber e outros créditos,

disponiveis para venda: Perdas por reducdo ao valor recuperdvel em ativos financeiros disponiveis para venda sdo
reconhecidas pela reclassificagdo da perda acumulada reconhecida em outros resultados abrangentes no patrimdnio liquido para
oresultado. A perda acumulada que é reclassificada de outros resultados abrangentes para o resultado é a diferenca entre o custo
deaquisicao, liquido de qualquer reembolso e amortizacao do principal, e o valor justo atual, decrescido de qualquer redugéo por
perda de valor recuperavel previamente reconhecida no resultado. As mudancas nas perdas acumuladas por redugdo ao valor
recuperdvel atribuiveis a aplicagao do método dos juros efetivos sdo refletidas como um componente de receitas financeiras.
Caso o valor justo de um titulo de divida (debt security) disponivel para venda para o qual tenha sido reconhecida uma perda no
valor recuperével apresente aumento, em um periodo subsequente, e 0 aumento possa ser objetivamente relacionado a um
evento ocorrido apés a perda por reducdo no valor recuperavel ter sido reconhecida, entdo a perda de valor é revertida e o valor
da reversdo € reconhecido no resultado. Entretanto, qualquer recuperacao subsequente no valor justo de um ativo financeiro
disponivel para venda para o qual tenha sido registrada perda do valor recuperével, é reconhecida em outros resultados
abrangentes. 1.2) Ativos ndo financeiros: Os valores contabeis dos ativos ndo financeiros da Companhia, que ndo as
propriedades para investimento, estoques e imposto de renda e contribuicao social diferidos ativos, sao revistos a cada data de
apresentacdo para apurar se ha indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado. No caso de ativos intangiveis com vida ttil indefinida, o valor recuperével é testado anualmente. Uma perda por
perda no valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo exceder o seu valor recuperavel. O valor recuperével de um
ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em
uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes utilizando uma taxa de desconto antes dos
impostos que reflita uma avaliacdo de mercado atual sobre o periodo de recuperabilidade do capital e os riscos especificos do
ativo. Para testar o valor recuperével, os ativos que nao podem ser testados individualmente s&o agrupados ao menor grupo de
ativos que gera entrada de caixa a partir de seu uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de
outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Perdas por reducdo no valor recuperével séo
reconhecidas no resultado. As perdas de valor recuperével sdo revertidas somente na extensao em que o valor contabil do ativo
nao exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de depreciag&o ou amortizacéo, caso a perda de valor ndo tivesse sido
reconhecida. J) Atives classificados como nao circulantes mantidos para venda: Os ativos ndo circulantes, ou os grupos
de ativos classificados como mantidos para venda, sobre os quais existe a expectativa de terem seus valores recuperados
primariamente através de transagdo de venda ao invés do uso continuo, sao classificados como ativos mantidos para venda.
Imediatamente antes de serem classificados como ativos mantidos para venda, os ativos, ou componentes de um grupo de ativos
classificados como mantidos para venda, sao mensurados conforme as politicas contabeis da Companhia. A partir de entdo, os
ativos, oua Companhia de ativos classificados como mantidos para venda, sao geralmente medidos pelomenorvalor entre o valor
contabil e o valor justo decrescido das despesas de venda. As perdas por redugéo ao valor recuperédvel apuradas na classificacdo
inicial como mantidas para venda e os ganhos e perdas subsequentemente apurados sao reconhecidos no resultado. Os ganhos
ndo sao reconhecidos quando excedem qualquer perda cumulativa por redugdo ao valor recuperavel anteriormente reconhecida.
Quando classificados como mantidos para venda, intangiveis e imobilizado ndo sao amortizaveis ou depreciaveis. Investimentos
avaliados por equivaléncia patrimonial ndo mais ficam sujeitos a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial quando
classificados como mantidos para venda. K) Provisdes: Uma provisdo €é reconhecida, em fungdo de um evento passado, a
Companhia tem uma obrigac@o legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confidvel, e é provavel que um recurso
econdmico seja exigido para liquidar a obrigacdo. As provisdes s&o determinadas através do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes dos impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e
riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sdo registrados no resultado. L) Receita operacional:
I. Venda de bens: A receita operacional da venda de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da
contraprestacdo recebida ou a receber, liquida de devolugdes, descontos comerciais e bonificagdes. A receita operacional é
reconhecida quando (i) os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos bens foram transferidos para o
comprador, (ii) for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a Companhia, (iii) os custos associados e a
possivel devolugao de mercadorias puderem ser estimados de maneira confidvel, (iv) ndo haja envolvimento continuo com os bens
vendidos, (v) o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiavel. Caso seja provavel que descontos serdo
concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiével, entdo o desconto é reconhecido como uma redugéo da receita
operacional conforme as vendas sao reconhecidas. 0 momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo
das condiges individuais do contrato de venda. M) Subvencao e assisténcia governamentais: Subvencdes governamentais
sdo reconhecidas inicialmente como receita diferida pelo valor justo quando existe razodvel garantia de que elas serdo recebidas
e que a Companhia ira cumprir as condiges associadas com a subvencao, e sdo reconhecidas no resultado como outras receitas
em uma base sistematica no perfodo de vida 0til do ativo. As subvengdes que visam compensar a Companhia por despesas
incorridas sdo reconhecidas no resultado como outras receitas em uma base sistematica durante os periodos em que as despesas
sdo registradas. N) Receitas fi iras e desp fi iras: As receitas financeiras compreendem receitas de juros
sobre fundos investidos (incluindo ativos financeiros disponiveis para venda), receita de dividendos (exceto para os dividendos
recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), ganhos na alienagdo de ativos financeiros
disponiveis para venda, variag@es no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, ganhos
nareavaliagdoavalorjustode participacao pré-existente emcontrolada, ganhos nos instrumentos de hedgeque saoreconhecidos
no resultado e reclassificacdes de ganhos liquidos previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes. A receita de
juros é reconhecida no resultado, através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na
dataemque odireito da Companhia emreceber o pagamento é estabelecido. As distribuicdes recebidas de investidas registradas
por equivaléncia patrimonial reduzem o valor do investimento. As despesas financeiras compreendem despesas com juros sobre
empréstimos, ajustes de desconto a valor presente das provisdes e contraprestagao contingente, perdas na alienacao de ativos
financeiros disponiveis para venda, dividendos sobre agdes preferenciais classificadas como passivos, perdas no valor justo de
ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducéo ao valor recuperavel (impairment)
reconhecidas sobre os ativos financeiros (exceto recebiveis), perdas nos instrumentos de hedge que estdo reconhecidos no
resultado e reclassificagdes de perdas liquidas anteriormente reconhecidas em outros resultados abrangentes. Custos de
empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgdo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo reconhecidos
no resultado através do método de juros efetivos. Os ganhos e perdas cambiais de ativos financeiros e passivos financeiros sao
reportados em uma base liquida como receita financeira ou despesas financeira dependendo se as variagdes cambiais estdo em
uma posigdo de ganho ou perda liquida. 0) Imposto de renda e contribuig@o social: A despesa com imposto de renda e
contribuicao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patrimdnio liquido ou em outros resultados abrangentes. O imposta corrente € o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucroou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentagdo
das demonstrac@es financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relagéo aos exercicios anteriores. O imposto de renda
eacontribui¢ao social diferidos, ativos e passivos, sao calculados e reconhecidos sobre as diferengas tempordrias entre as bases
de célculodo tributo e os valores contabeis das demonstracdes financeiras. A aliquota de impostos definidas atualmente para se
determinar os créditos tributarios diferidos é de 25% para imposto de renda na controladora e 34% (25% para imposto de renda
€ 9% para contribuicdo social) nas controladas. O imposto diferido é reconhecido com relagdo as diferencas temporérias entre 0s
valores contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao. O imposto
diferido ndo é reconhecido para as seguintes diferengas temporérias: ® O reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma
transagédo que ndo seja combinacdo de negdcios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributével;
« Diferengas relacionadas a investimentos em controladas, filiais e coligadas e participacdes em empreendimentos sob controle
conjunto (joint venture) quando seja provavel que elas ndo revertam num futuro previsivel; e ® 0 imposto diferido é mensurado
pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas tempordrias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram
decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. Na determinagdo do
imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragéo o impacto de incertezas relativas a posigoes fiscais
tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisao
para imposto de renda no passivo estd adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada em sua
avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretacdes das leis fiscais e experiéncia passada. Essa avaliagdo é baseada em
estimativas e premissas que podem envolver uma série de julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacGes podem ser
disponibilizadas o que levariaa Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequagao da provisao existente; tais alteragdes
impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas. Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo
compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de
renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao. Um ativo de imposto de renda e
contribuicao social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizados
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estardo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. Ativos de
imposto de renda e contribui¢o social diferido s&o revisados a cada data de relatdrio e serdo reduzidos na medida em que sua
realizagdo ndo seja mais provavel. Medida Provisdria 627: A administracdo efetuou uma avaliacdo inicial das disposicdes
contidas na Medida Proviséria 627, de 11 de novembro de 2013 (“MP 627") e Instrugdo Normativa 1397, de 16 de setembro de
2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013 (“IN 1397"). Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 12 de janeiro de
2015, hé a possibilidade de opgdo (de forma irretratavel) pela sua aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A administragao ndo
tem a intencao de efetuar a opcao pela adogéo antecipada. De acordo com as anélises da administracdo e de seus consultores,
nao foram identificados impactos relevantes decorrentes da MP 627 e da IN 1397 nas demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2013. P) Demonstracdes de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstragdes do valor
adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicionado,
as quais sao apresentadas como parte integrante das demonstracdes financeiras conforme BRGAAP aplicével as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagdo financeira adicional. Q) Lucre por ag@o: A Companhia apura o saldo de
lucro por agdo com base na atribuicao do resultado do exercicio de cada classe de agBes emitidas pela Companhia, ponderado as
quantidades em circulagdo durante o periodo. R) Novas normas e interpretagdes ainda nao adotadas: Uma série de novas
normas, alteragdes de normas e interpretagdes sao efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2014, e ndo foram
adotadas na preparagao destas demonstragdes financeiras consolidadas. Aquelas que a Companhia de forma razoavel espera
que produzam impacto nas divulgacgGes, situagdo financeira ou desempenho mediante sua aplicacdo em data futura estdo
mencionadas abaixo. A Companhia pretende adotar tais normas quando as mesmas entrarem em vigor. - IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros - Classificacao e Mensuragao (CPC 38, 39 e 40) - a IFRS 9 encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS
39- Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um
ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, com base na maneira pela qual uma entidade administra seus
instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma
exige ainda a adogdo de apenas um método para determinacdo de perdas no valor recuperdvel de ativos. Esta norma passa a

resultado de sua adocdo. O IASB emitiu esclarecimentos e alteragdes para as normas e interpretacdes de IFRS.
A seguir descrevemos as principais emenda: - IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentagéo (CPC 39) - adiciona orientagdo
sobre acompensagao entre ativos financeiros e passivos financeiros, cuja alteragao passa a vigorar para exercicios iniciados em
ou apds 12 de janeiro de 2014, e a Companhia ndo prevé efeito significativo como resultado de sua adocdo. - IAS 36 - Impairment
de ativos (CPC 01) - adiciona orientacgdes sobre a divulgacao de valores recuperaveis de ativos nao financeiros, cuja alteracdo
passa a vigorar para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014, e a Companhia avaliara os impactos de divulgacao
quando de sua adog@o. - IAS 39 - Impairmet de ativos (CPC 01) - adiciona orientacdes esclarecendo que ndo hé necessidade de
descontinuar “hedge accounting” se o instrumento derivativo for renovado, desde que certos critérios sejam atingidos. Essa
alteracdo passa a vigorar para exercicios inciados em ou apés 1°de janeiro de 2014, e a Companhia ndo prevé efeito significativo
como resultado de sua adogdo. - IFRIC 21 - Taxas - fornece orientagdes sobre quando se deve reconhecer um passivo de uma taxa

excluindo construgao em andamento, sdo estimados como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de
mercado dos juros apurados na data de mensuracdo. Esse valor justo é determinado para fins de divulgacao. V. Contratos de
cambio a termo e swaps de taxas de juros: Os valores justos de contratos de cambio a termo e de contratos de swaps de
taxas de juros sao baseados nas cotacdes de corretoras. Essas cotagdes sdo testadas quanto a razoabilidade através do desconto
de fluxos de caixa futuros estimados, baseando-se nas condic@es e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros
de mercado para um instrumento similar apurado na data de mensuragdo. Os valores justos refletem o risco de crédito do
instrumento e incluem ajustes para considerar o risco de crédito da entidade do Grupo e contraparte, quando apropriado.
VI. Outros passivos fi iros nao deri : Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados ao valor justo
no reconhecimento inicial e, para fins de divulgacao, a cada data de relatério anual. O valor justo é calculado baseando-se no valor
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de mensuragao.
Quanto ao componente passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado é apurada por referéncia a
passivos semelhantes que ndo apresentam uma opgao de conversao. Para arrendamentos financeiros, a taxa de juros é apurada
por referéncia a contratos de arrendamento semelhantes.

05. caixa e Equivalentes de Caixa e Aplicacoes Financeiras

A Companhia, seguindo sua politica de aplicacao de recursos, tem mantido suas aplicacdes financeiras em investimentos de
baixo risco e em titulos publicos federais em instituices financeiras nas quais a Administragdo entende que sejam de primeira
linha, de acordo com o rating divulgado pelas agéncias de risco Moodys, Standard & Poors e Fitch.

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Caixa e bancos 4.479 5.627 7.372 7.429
Aplicacdes financeiras 5.1 - 52.700 - 52.700
Cambiais recebidas (a) 72.145  135.400 72.145  135.400
Caixa e equivalentes de caixa 76.624 193727 79.517 195529
Aplicagges financeiras 52 339.684 439267 375.170  439.267
Aplicacdes financeiras 339.684 439.267  375.170  439.267
416.308 632994 454.687  634.796

Aplicacdes financeiras ativo circulante 275.182 419146  310.668  419.146
Aplicacdes financeiras ativo nao-circulante 64.502 20.121 64.502 20121

(a) Referem-se a operacdes recebidas de clientes no Exterior, aguardando fechamento de cdmbio, ou baixas de algum
financiamento vinculado & exportagéo ou 0 momento em que a Companhia e suas controladas tiverem necessidade de caixa ou
alguma operacao de compra na mesma moeda externa.

5.1.Aplicacdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa: Referem-se a certificados de depdsitos
bancérios e debéntures compromissadas e refletem as condi¢Bes usuais de mercado, cujo vencimento, na data do Balanco
Patrimonial, é igual ou inferior a 90 dias, possuem liquidez imediata e ndo possuem risco de variagdes significativas de flutuacao
em fungdo da taxa de juros. Em 31 de dezembro de 2012 eram remuneradas em média a 101,57% do CDI no consolidado e na
controladora, mensuradas ao valor justo em contrapartida do resultado. 5.2.D plicacdes fi iras: Referem-se a
certificados de depdsitos bancarios e debéntures compromissadas e refletem as condi¢des usuais de mercado nas datas dos
balangos, sendo remuneradas em médiaa 101,35% (101,57% em 31 de dezembro 2012) do CDI no consolidado e na controladora,
mensuradas ao valor justo. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possuia R$149.901 (R$93.172 em 31 de dezembro de 2012)
de aplicagdes financeiras dadas em garantia de operacao de compra de energia no mercado livre, swap de acdes e em garantia
afianga bancaria.

06. Contas a Receber de Clientes

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Clientes no pais:

Terceiros 186.818 178307  262.254  303.012
Ajuste a valor presente Terceiros (2.193) (1127) (2.918) (1.973)
Partes Relacionadas (Nota 10.c) 158.807  297.969 - -
AVP Partes Relacionadas (Nota 10.c) (294) (945) - -
Perda estimada do valor recuperavel (27.792) (30.204)  (33.973) (35.772)

Clientes no exterior:
Terceiros 380.743 188780  380.744  188.689
Ajuste a valor presente (127) 1.223 (127) 1.223
695.962 631557  605.980 452733
Ativo circulante 693.720 628747  603.738  449.923
Ativo nao-circulante 2.242 2.810 2.242 2.810

Acomposicao do contas a receber por idade de vencimento, liquida de perda estimada do valor recuperavel, € descrita como segue:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Avencer mais de 120 dias 10.080 15.664 19.262 15.664
Avencer de 91 a 120 dias 7.108 5.637 8.982 14.556
Avencer de 61a 90 dias 22.847 17.736 25.937 24543
Avencer de 31 a60 dias 68.337 48.081 72.900 83518
Avencer até 30 dias 587.959 541255 479.136  311.169
Vencidas até 30 dias 1.654 - 2.217 -
Vencidas de 31a 60 dias 500 - 500 -
Vencidas de 61a 90 dias 1 - 1 -
698.486 628373  608.935  449.450

Ajuste a valor presente (2.614) (3295)  (3.045) (3.196)
Outros 90 6.479 90 6.479
695.962 631.557  605.980  452.733

Ativo circulante 693.720 628747  603.738  449.923
Ativo n@o-circulante 2.242 2.810 2.242 2810

A Companhia possui normas para o monitoramento de créditos e duplicatas vencidas, sendo o saldo exposto ao risco advindo da
possibilidade de ndo recebimento dos valores decorrentes de operagdes de venda. A Companhia constitui provisdes para perda
estimada como forma de redug&o do valor recuperavel do contas a receber sempre que identifica evidéncias de que algum ativo

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Produtos acabados 221.7119 208.931 221.719 208.931
Produtos em processo 281.343 413.305 281.343 413.305
Matérias-primas 726.091 371.059 726.091 371.059
Importagdes em andamento 48.490 263.108 48.490 263.108
Materiais de manutengdo e outros 14.265 12.875 14.265 12.875
Matéria-prima em trénsito 56.607 31.045 56.607 31.045
Materiais para revenda 1.630 17.260 7.572 21.017
Adi s a fornecedores p/compra MP 19.399 9.261 19.399 9.261
Perda estimada do valor recuperavel (377) (587) (377) (587)
1.369.167 1.326.257  1.375.109  1.330.014

Aconstituicdo ou reversao de perdas com estoques é registrada na demonstragao do resultado, sob a rubrica de “Outras receitas
(despesas) operacionais”. A perda estimada € constituida com anélise dos materiais e produtos sem movimentagéo ha mais de
5anos. 0 efeito liquido da reversao para perda dos estoques no periodo € de R$210 (R$587 em dez 2012).

08. Impostos e Contribuigcdes a Recuperar

Controladora

2013 2012

Ativo  Ativo ndo Ativo  Ativo ndo

Imposto sobre operacdes financeiras - OF (a) - 14.305 - 14.305
Imposto de renda retido na fonte - IRRF - 1.309 14.164 -
Imposto de renda e contribuigdo social antecipados - 11.776 - -
Programa de integragdo social - PIS (c) 4.516 1.537 3.826 2422
Programa de integracdo social - PIS - Exportagéo (c) 23.107 - 4547 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS (b) 23.347 - 20375 -
Contr. para financ. da seguridade social - COFINS (c) - 21.697 17.625 4.229
Contr. para financ. da seguridade social - COFINS - Export. (c) 55.694 72.233 20.941 -
Imposto de renda e contribuigdo social a ser restituido (d) - 23.878 617 21.062
Impostos sobre ativo imobilizado a creditar 8.060 8.478 5.867 9.688
Impostos sobre produtos industrializados - IPI 1.294 21 237 m
Reintegra (e) 63.509 - 10.741 -
Perda estimada do valor recuperavel (f) - (4.196) - (4.196)
Outros 335 - 313 -
179.862 _ 151.288 99.253 47.781

Consolidado

2013 2012

Ativo  Ativo ndo Ativo  Ativo ndo

Notas circulante circulante circulante circulante

Imposto sobre operagdes financeiras - IOF (a) - 14.305 - 14.305
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 1.129 1.309 14.165 -
Imposto de renda e contribuigdo social antecipados 1.912 11.776 - -
Programa de integracdo social - PIS (c) 4.516 1.537 4.267 2422
Programa de integracdo social - PIS - Exportacdo (c) 23.107 - 4547 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS — (b) 23.929 - 20.700 -
Contr. para financ. da seguridade social - COFINS (c) - 21.697 19.657 4.229
Contr. para financ. da seguridade social - COFINS - Export. (c) 55.694 72.233 20.941 -
Imposto de renda e contribuigdo social a ser restituido (d) 875 23.878 3.768 21.062
Impostos sabre ativo imobilizado a creditar 8.060 8.478 5.867 9.688
Impostos sobre produtos industrializados - IPI 1.294 21 237 n
Reintegra (e) 63.509 - 10741 -
Perda estimada do valor recuperével (f) - (4.196) - (4.196)
Outros 335 - 313 -
184.360 _ 151.288 105.203 47.781

(@) Em 15de maio de 2000, a Companhia Caraiba Metais S.A., incorporada pela Paranapanema S.A. em 13 de novembro de 2009,
obteve sentenca definitiva, no Supremo Tribunal Federal - STF, na agao em que pedia a restituicao dos valores pagos entre abril
de 1990 e outubro de 1991, a titulo de IOF sobre os seus ativos financeiros, em obediéncia a Lei n® 8.033/90 (Plano Collor).
A Controlada obteve éxito definitivo no julgamento do mérito, entretanto, aguarda julgamento de embargos & execugéo de
sentenca interpostos pela Unido Federal, por ndo concordar com os valores executados pela Companhia. O referido ativo esta
demonstrado ao provével valor de realizagao, considerando o valor para o qual a Companhia obteve éxito definitivo. (b) Refere-
se substancialmente, ao saldo credor de impostos sobre a circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS, gerados em suas
operagdes, demonstrado pelo seu valor liquido de realizagdo. (¢) Refere-se, substancialmente, ao crédito tomado de acordo com
as Leisn?10.637/02 (PIS) e n® 10.866/03 (COFINS), que se referem ao regime de apuragao para a ndo-cumulatividade. (d) Refere-
se aimposto de renda e contribuigdo social a ser recuperado pela Companhia referente a exercicios anteriores. Para os valores
classificados no ativo ndo circulante, a Companhia efetuou o pedido de restituicdo com processo administrativo e aguarda
homologag@o da Receita Federal para compensar ou restituir o valor. (€) Refere-se a Regime Especial de Reintegragao de Valores
Tributérios para as Empresas Exportadoras (Reintegra). Os valores foram apurados de acordo com os parametros definidos na Lei
n? 12.546/2011 com alteragdes da Lei 12.844/2013 aplicando-se as exportacdes realizadas até 31 de dezembro de 2013.
(f) Constituicao de provisdo para perda de Impostos a restituir referente a saldo negativo de IRPJ do ano calendario de 2003, que
apos andlise pela Receita Federal do Brasil foi objeto de glosa sob alegagéo de prescrigéo do crédito. A Companhia protocolou
manifestagdo de inconformidade e aguarda decisdo definitiva do processo em questdo. Nossos consultores juridicos
classificaram o processo como remoto para fins de obtencao de éxito no pleito. A Companhia, com base em anélises e projecao
orcamentaria aprovada pela Administragéo, ndo preveé riscos da ndo realizagao dos demais créditos tributérios.

09. Outros Ativos Circulantes e Nao-Circulantes

9.1 Demais contas a receber Controladora
2013 2012
Ativo  Ativo ndo Ativo  Ativo ndo
circulante circulante circulante circulante
Adiantamentos a fornecedores 813 - 352 -
Depésitos chamada de margem (b) 14.793 - - -
Valores a receber de fornecedores (a) - - 6.539 -
Adiantamentos a funciondrios 1.705 - 1.919 -
Contas a receber de seguros 1.784 - 2175 -
Precatérios municipais - 6.346 - 6.094
Precatdrios federais - 4.966 - 1.786
Desapropriagéo 325 1.947 297 1.782
Valor a receber Alienacao Cibrafértil 2.284 - 8.897 -
Outras 839 1.420 316 1.420
Perda estimada do valor recuperével (373) - (2.798) -
22.170 14.679 17.697 11.082
Consolidado
2013 2012
Ativo  Ativo ndo Ativo  Ativo ndo
circulante circulante circulante circulante
Adiantamentos a fornecedores 556 - 352 -
Depésitos chamada de margem (b) 14.793
Valores a receber de fornecedores (a) - - 6.539 -
Adiantamentos a funciondrios 1.705 - 1.923 -
Contas a receber de seguros 1.784 - 2.825 -
Precatérios municipais - 6.346 - 6.094
Precatdrios federais - 4.966 - 1.786
Desapropriagéo 325 1.947 297 1.782
Valor a receber Alienacao Cibrafértil 2.284 - 8.897 -
Outras 1.038 1.420 413 1.420
Perda estimada do valor recuperavel (373) - (2.798) -
22.112 14.679 18.448 11.082

(a) Os valores a receber de fornecedores referem-se aos contratos de compra de concentrado de cobre que incluem um prego
provisdrio na data de embarque e com o preco final em um periodo futuro determinado. (b) A “Margem de Garantia” refere-se a
valores que sdo depositados junto aos Brokers de Metal para cobrir a exposicao da Paranapanema S.A. que ultrapassa os limites
estabelecidos pelos brokers. A Paranapanema possui um limite de valor para operar junto ao Broker e em decorréncia do volume
de contratagdes e da variacdo da commoditie (cobre/zinco/estanho/chumbo) de acordo com o prego divulgado pela LME
(LONDON METALS EXCHANGE) este limite pode ser ultrapassado; € quando ocorre a chamada de margem.

pode vir a ndo ser liquidado. A movimentagao da perda estimada do valor recuperavel esta demonstrada a seguir: 9.2 Depésitos Judiciais __ Controladora ___ Consolidado

Controladora  Consolidado _2013 20122013 2012
Saldo em 31 de dezembro de 2012 (30.204) (35.772)  Trabalhista 21.289 29836 21.289  29.836
ProvisGes do exercicio (5.376) (5.989)  Previdencidrio 4.575 633 4.575 633
Realizados 7.788 7.788  Civel 13.383 13383 13.383  13.383
Saldo em 31 de dezembro de 2013 (27.792) (33.973) Tributario 13.876 13490 13.876  13.490
0 saldo da perda estimada do contas a receber de clientes é constituido por duplicatas vencidas ha mais de 60 dias e duplicatas ~ Precatdrios 2.886 - 2.886 -
com evidéncias de que algum ativo pode vir a ndo ser liquidado. A despesa com a constituicdo da perda estimada do valor  Qutros 4.419 4.191 4.419 4.191
recuperével é registrada na demonstragdo do resultado, sob a rubrica “Outras receitas (despesas) operacionais”. 60.428 61533 60.428 61.533

10. Investimentos e Partes Relacionadas

»
>

a) Informagdes financeiras resumidas dos investimentos em 31 de dezembro de 2013

Saldo de investimentos

Provisé@o PL Negativo

Equivaléncia

Informacdes financeiras resumidas de controladas em 31 de dezembro de 2013

Ativo Ativo ndo Passivo Capital Patrimonio Receita Resultado
Empresas 2013 2012 2012 2013 2012 circulante circulante circulante social liquido liquida Acumulado
Paraibuna Agropec. Ltda. 598 598 - - (1 - 804 206 6.400 598 - -
PINC - Paranapanema (USA) Inc. 89 90 - (14) (14) 233 - 144 398 89 - (14)
PMA Imp. e Exp. Ltda. 238 242 - (4) 114 239 - 1 150 238 - 4)
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. 82 - 0] 83 (27) 773 - 691 2 82 209.374 83
CDPC - Centro Distrib. Prods. Cobre Ltda. 87719 _ - 7.536 6.316 11.624) 165.796 10.472 167.489 22.000 8.779 2.736.341 6.316
9.786 930 (7.537)  6.381 11.552 167.041 11.276 168.531 28.950 9.786 2.945.715 6.381
Operagao descontinuada
Cibrafértil - Cia. Brasileira de Fertilizantes - __- - - (7.141) - - - - - - -
h) Movimentagao de investimentos da empresa controladora
2013 2012
Paraibuna PMA Importadora e PINC - Paranapanema CINC - Caraiba CDPC - Centro de Distrib. de
Agropec. Ltda. Exportadora Ltda. USA Inc. International Produtos de Cobre Ltda. Total Total
No inicio do periodo 598 242 90 - - 930 9.741
Reversao Provisdo PL negativo - - - (1) (7.537)  (7.538) -
Constituicdo/aumento de capital - - - - 10.000 10.000 10.000
Variagdo cambial de investimento no exterior - - 13 - - 13 "
Equivaléncia patrimonial - (4) (14) 83 6.316 6.381 (18.693)
Operacdo descontinuada - - - - - - (129)
No fim do periodo 598 238 89 82 8.779 9.786 930
¢) Saldos e transagdes da empresa com partes relacionad;
Ativo Passivo Vendas de Compras de
Controladas diretas circulante  circulante mercadorias e servicos mercadorias e servicos
Contas a receber/pagar
CDPC-Centrode Distr. de Prods. Cobre Ltda. 158.601 48.792 2.711.590 672.775
Paraibuna Agropecudria Ltda. 206 - - -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. - 685 - 111.008
158.807 49.477 2.711.590 783.783
Ajuste a valor presente - CDPC (294) - - -
158.513 49.477 2.711.590 783.783
Demais contas a receber/pagar
PINC - Paranapanema (USA) Inc. 144 - - -
CDPC-Centrode Distr. de Prods. Cobre Ltda. 8 101 - -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda. 6 - - -
158 101 - -
Total em 31 de dezembro de 2013 158.671 49.578 2.711.590 783.783
Total em 31 de dezembro de 2012 297.969 159.246 2.366.731 848.911

continua —k
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0'saldoem 31 de dezembro de 2013, no montante de R$158.601, registrado nas contas a receber, refere-se a transagdes de venda
entre a controladora e sua controlada CDPC - Centro de Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda. Quanto ao valor de R$48.792,
registrado no passivo circulante, refere-se a compra de cétodo e sucata da Controlada. d) Honorarios da Administracao: A
Companhia considerou como “Pessoal-chave da Administragéo”, conforme requerido pela Deliberagao CVM n®560/2008 e CPC
05(R1), os integrantes da sua Diretoria Executiva, os membros dos Conselhos de Administracdo e Fiscal. A Companhia ndo

realizou operagBes com o acionista controlador. Controladora Consolidado
2013 _ 2012 2013 2012

Remuneracdo dos conselheiros e estatutérios (6.771)  (7.138)  (6.771)  (7.441)
Participagdo de resultados (6.940) (5.348)  (6.940)  (5.348)
Encargos sociais de diretores e conselheiros (756)  (1.562) (756)  (1.623)
Previdéncia privada, assist. médica e seguro de vida (54) 386 (54) (396
(14.521) (14.434) (14.521) (14.808]

Os valores descritos no quadro acima estdo registrados substancialmente na rubrica “Honorarios da Administragdo”.

De acordo com o IAS 24 (alteragdes) /CPC 05 (R1) - Apresentacdo de Partes Relacionadas, os membros da Diretoria Executiva e
do Conselho de Administracao ndo sao partes de contratos que prevejam beneficios corporativos adicionais, tais como beneficio
pos-emprego ou quaisquer outros beneficios de longo prazo e remuneragdo com base em agdes.

11. Imobilizado e Intangivel

Indice de
Agbes com Governanca
Corporativa Diferenciada

(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

Contratados no mercado interno (BRL)

Controladora Consalidado

Passivo circulante Nao circulante  Passivo circulante Nao circulante

2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012

Financiamento de Projetos 6.074 2998 40.127 34.667 6.074 2.998 40127 34.667
Banco do Nordeste

do Brasil - FNE 22.570 126 202597  158.123 22.570 126 202.597  158.123

NCE 17.155 73.750 - 17.155 - 73.750 -

45.799 3.124 316.474 192.790 45.799 3.124 316.474 192.790

Em 31 de dezembro de 2013, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a longo prazo no mercado interno eram como
seque:

11.1. Movimentacao suméria do imobilizado
Controladora

Taxa média Depre- Perda
anual de Juros  ciacao  estimada
depre- Transfe- Capita- Amorti- do valor
IMOBILIZADO _ciacao - % 2012 Adicdes _Baixas réncias lizados zacdo Recuperdvel 2013
Custo
Terrenos 181.552 - (1.019) - - - - 180.533
Edificacdes 205.561 - - 61.936 - - - 267497
Aterro Industrial 8573 - - - - - - 8573
Maquinas e
equipamentos 879.483 - (14.821) 359.354 - - - 1224016
Veiculos 3.086 - (1.050) - - - - 2.036
Movéis e
Utensilios 25.937 - (27) 1.420 - - - 27.330
Imobilizado
em andamento 503.359 115.382 — (423616) 4.148 - - 199.273
Pecas
Sobressalentes 43.603 3.832 - - - - (961) 46.474
1.851.154 119.214 (16.917) _ (906) _4.148 - (961) 1.955.732
Depreciagao
Acumulada:
Edificagbes 22 (53.567) - - - - (7.665) - (61.232)
Aterro Industrial 25 (8.573) - - - - - - (8.573)
Maquinas e
equipamentos 85 (377.417) - 14753 - - (94.530) —  (457.194)
Veiculos 20 (2.915) - 1.049 - - (48) - (1.912)
Movéise
Utensilios 10 _ (21.642) - 3 - - (1.267) — _ (22.906)
(464.114) - _15.805 - - (103.508) - (551.817)
Custo Liquido 1.387.040 119.214 _(1.112) _ (906) _4.148 (103.508) (961) 1.403.915
INTANGIVEL
Custo
ERP/Softwares 42.822 - - 906 - - - 43.728
42.822 - - 906 - - - _ 43.728
Amortizagao
Acumulada:
ERP/Softwares 20 _ (37.646) - - - - (1.643) — _ (39.289)
(37.646) - - - - _ (1.643) - _(39.289)
5.176 - - 906 - _ (1.643) - 4.439
Consolidado
Taxa média Depre- Perda
anual de Juros  ciacdo  estimada
depre- Transfe- Capita- Amorti- dovalor
IMOBILIZADO _ciac@o - % 2012 Adicdes _Baixas réncias lizados zacao Recuperavel 2013
Custo
Terrenos 182.357 - (1019 - - - - 181.338
Edificages 205.561 - - 61936 - - - 267497
Aterro Industrial 8.573 - - - - - - 8.573
Maquinas e
equipamentos 879.561 - (14.821) 359.355 - - - 1.224.095
Veiculos 3.085 - (1.050) - - - - 2.035
Movéis e
Utensilios 26.000 3 (27) 1.420 - - - 27.396
Imobilizado em
andamento 503.359 115.383 — (423.616) 4.148 - - 199.274
Pegas
Sobressalentes 43.605 _ 3.832 - - - - (961) 46.476
1.852.101 119.218 (16.917) _ (905) 4.148 - (961) 1.956.684
Depreciagao
Acumulada:
Edificagbes 22 (53.567) - - - - (7.665) - (61.232)
Aterro Industrial 25 (8.573) - - - - - - (8.573)
Méquinas e
equipamentos 85 (377.432) - 14753 - - (94.538) - (457.217)
Veiculos 20 (2.915) - 1.049 - - (46) - (1.912)
Movéise
Utensilios 10 _ (21.674) - 3 - — (1.281) - _ (22952
(464.161) - _15.805 - - (103.530) - (551.886)
Custo Liquido 1.387.940 119.218 (1.112) 905) _4.148 (103.530) (961) 1.404.798
INTANGIVEL
Custo
ERP/Softwares 42.823 - = 905 - - = 43.728
42.823 - - 905 - - - 43.728
Amortizagao
Acumulada:
ERP/Softwares 20 _ (37.646) - - - - (1.643) — _ (39.289)
(37.646) - - - - _ (1.643) - _(39.289)
5.177 - - 905 - _ (1.643) - 4.439

11.2 Imobilizado em andamento: Em 31 de dezembro de 2013, as imobilizagGes em andamento, apresentadas no consolidado,
novalor de R$199.274 (R$503.359 em 31 de dezembro de 2012), estavam substancialmente representadas por: 11.2.1. A unidade
de Dias D’Avila - BA: possui investimentos no montante de R$103.451 (R$330.044 em 31 de dezembro de 2012), referentes a
diversos projetos oriundos da necessidade de melharia na produgao de catodo de cobre. Os principais projetos séo: i) Manutengéo
daatividade operacional; ii) Atualizagao tecnoldgica e expansao da fabrica; iii) Automag&o painel sulfiricos e efluentes; iv) Instalacéo
de uma trefila bifilar. 11.2.2. A unidade de Santo André - SP: possui investimentos no montante de R$95.823 (R$173.315em 31
de dezembro de 2012), sendo os principais projetos: i) Construgdo de um armazém para a nova fébrica de tubos; ii) Expansao e
atualizagdo tecnoldgica das linhas de produg@o de semielaborados de cobre. 11.2.3. Custos de empréstimos capitalizados:
Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisicao, construgdo e atualizagdo do parque fabril, descrito nos itens
11.2.1e11.2.2, cuja previsdo de entrada em operagdo esté demonstrada abaixo, estdo sendo capitalizados com parte do custo do
correspondente projeto. Todos os demais custos de empréstimos sao registrados em despesa no periodo em que sdo incorridos.
Custos de empréstimos compreendem juros e outros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. Os custos de
empréstimos capitalizados e contabilizados até 31 de dezembro de 2013 sdo de R$ 19.174 (R$15.026 em 2012).

Controladora

Projeto Nota _ 2013 _ 2012
-Construgéo de nova fabrica de tubos 11.2.2i  1.455 2.004
-Expansa@o das linhas de produgédo 11.22ii  8.913  6.261
-Instalacao de uma trefila bifilar 1M.2.10v - 1.055
-Atualizagdo tecnoldgica e expansao da fabrica 11210 _8.806 _5.706
19.174 15.026

As taxas sdo calculadas de acordo com a média dos empréstimos captados e utilizados para a aquisicdo do imobilizado.
11.3. Perdas pela n@o recuperabilidade de imobilizado (impairment): Em atendimento as exigéncias do IAS 36/CPC 01
(R1) - Reducdo do Valor Recuperavel de Ativos, a Companhia efetuou o teste anual de recuperacao de seus ativos imobilizados
em 31 de dezembro de 2013, os quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando os fluxos de caixa descontados,
eevidenciaram que o valor estimado de mercado é superior aovalor liquido contabil na data daavaliacdo, assim como, no decorrer
do perfodo, ndo houve quaisquer evidéncias de perda de valor de ativos individuais ou grupo de ativos relevantes. Eventuais
impactos de perda de recuperabilidade sdo destacados em nota explicativa, quando relevantes. 11.4. Imobilizado oferecido
em garantia: A Companhia ofereceu bens méveis integrantes do seu ativo imobilizado em garantia de processos trabalhistas e
fiscais, que em 31 de dezembro de 2013 totalizavam R$ 66.165 (R$54.538 em 31 de dezembro de 2012). Caso ocorra deciso
desfavoravel em relagdo a algum processo, os valores serdo pagos em moeda corrente. A Companhia ofereceu bens do seu ativo
imobilizado em garantia de financiamentos dos projetos de expansao e atualizacao tecnoldgica das linhas de produgéo, que em
31 de dezembro de 2013 totalizavam R$ 327.328 (R$416.076 em 31 de dezembro de 2012). 11.5. Intangivel: Em atendimento
asexigéncias dolAS 36/CPC01(R1)-Reducédo do Valor Recuperével de Ativos, a Companhia efetuou o teste anual de recuperacéo
de seus ativos intangiveis em 31 de dezembro de 2013, os quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando os fluxos
de caixa descontados, e evidenciaram que o valor estimado de mercado é superior ao valor liquido contébil na data da avaliacdo,
assim como, no decorrer do periodo, ndo houve quaisquer evidéncias de perda de valor de ativos individuais ou grupo de ativos
relevantes. Eventuais impactos de perda de recuperabilidade sdo destacados em nota explicativa, quando relevantes.

12. Fornecedores

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Nacionais
Fornecedores - Partes Relacionadas (Nota 10.b) 49.477 159.246 - -
Fornecedores - Mercadorias 58.635  126.6%6 58.810  129.394
Fornecedores - Servigos 9.530 9.058 9.568 9.540
Fornecedores - Fretes e Transportes 14.637 12.445 17.379 16.131
Fornecedores - Energia Elétrica/Agua e Esgoto/Gas 6.316 6.191 6.316 6.191
Fornecedores - Seguros 436 1.307 436 1.307
Fornecedores - Outros 750 1.738 751 1.739
Ajuste avalor presente (106) (375) (114) (377)
139.675 316.306 93.146 162.925
Exterior
Fornecedores - Mercadorias 1.481.914 1.536.669 1.482.599 1.538.205
1.481.914 1.536.669 1.482.599 1.538.205
1.621.589 1.852.975 1.575.745 1.701.130
Passivo circulante - Terceiros 1.614.849 1845594 1.569.005 1.693.749
Passivo nao-circulante 6.740 7.381 6.740 7.381
13. Empréstimos e Financiamentos
a) Captados a curto prazo (BRL) Controladora Consolidado
Passivo circulante _Passivo circulante
2013 2012 2013 2012
Financiamentos de comércio exterior 426.143 308.744 426.143 308.744
426.143 308744 426.143 308744

Em 31 de dezembro de 2013, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a curto prazo eram como segue:

Controladora  Consolidado
Todas as taxas estdo entre 2% e 3,5%. 426.143 426.143
426.143 426.143

b) Captados a longo prazo: Contratados no mercado externo (BRL)
Controladora Consolidado
Passivo circulante Nao circulante  Passivo circulante Nao circulante
2013 2012 2013 _ 2012 _ 2013 2012 2013 2012
Financiamentos de importagdo ~ 12.067 37.631 50.244  53.082  12.067 37.631 50.244  53.082

Empréstimos em

moeda estrangeira 35477 _183.036 231.895 26.788 35477 _183.036 _231.895 26.788
47.544 220.667 282.139 79.870 47.544 220.667 282.139 79.870

Em 31 de dezembro de 2013, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a longo prazo no mercado externo eram como
segue:

Controladora  Consolidado

Até 3% 16.359 16.359
Acima de 3% 313.324 313.324
329.683 329.683

Controladora  Consolidado

Até 5% 19.895 19.895

De 5% até 8% 110.128 110.128

Acima de 8% 232.250 232.250

362.273 362.273

Controladora Consolidado

2013 _ 2012 2013 _ 2012

¢) Total de empréstimos e financiamentos (BRL) 1.118.099 805195 1.118.099 805.195

Passivo ci (a+h) 519.486 532535  519.486 532.535

Passivo na@o-circulante (b) 598.613 272660 598.613 272660
As parcelas de longo prazo em 31 de dezembro de 2013 tém o seguinte vencimento (BRL):

Controladora  Consolidado

2015 179.063 179.063

2016 182.193 182.193

2017 143.107 143.107

2018 59.177 59.177

2019 35.073 35.073

598.613 598.613

Garantias: Em 31 de dezembro de 2013, os empréstimos e financiamentos captados a longo prazo denominados FINEM (BNDES),
FINAME (BNDES), FNE (BNB) e FINIMP, estao garantidos por bens do ativo imobilizado. O valor liquido contabil destes ativos é de
R$ 327.328, suficiente para a cobertura dos respectivos empréstimos, sendo R$ 256.035 de terrenos e instalagdes e R$ 68.293
de maquinas e equipamentos. A Companhia detém empréstimos bancérios (pré-pagamentos de exportagdo) no montante de R$
251.212 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 114.882 em 31/12/2012). De acordo com os termos do contrato, esse empréstimo sera
pago em parcelas nos préximos 4 anos. Contudo, o contrato contém covenants medidos trimestralmente pelo resultado
acumulado do dltimo periodo de 12 meses, medidos com base nos indices de divida liquida dividida por Ebitda (Lajida), indice do
ativo circulante dividido pelo passivo circulante (Liquidez Corrente) e o indice de divida liquida dividida pelo patrimdnio liquido. A
Companhia apresentou conformidade com os covenantsem 31 de dezembro de 2013.

14. salarios e Encargos Sociais

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Provises de férias 25.334 23.302 25.375 23.338
Fundo de garantia por tempo de Servico 1.938 1.437 1.941 1.439
Previdéncia social 7.037 6.425 7.059 6.495
Previdéncia privada 677 559 677 559
Participacdo nos resultados 15.103 14.265 15.103 14.265
Outros 36 33 36 33
Passivo circulante 50.125 46.021 50.191 46.129
15. Impostos e Contribui¢cdes a Recolher
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Imposto circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 10.050 6.814 10.625 6.902
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 2.192 2173 2.192 2173
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 2.945 2974 2.948 2.981
Programa de integracdo social - PIS 24 - M -
Contrib. para financ. da seguridade social - COFINS 13 - 193 -
Imposto sobre servigos - ISS 417 1.026 419 1.031
PIS, COFINS, IR e CS retidos sobre servicos 446 787 451 798
Outros 303 30 303 30
Passivo circulante 15.652 12.402 16.334 12513
Passivo ndo-circulante 838 1.402 838 1.402

Consideragdes gerais
0 sistema tributério brasileiro é de auto langamento, portanto, as declaracdes de renda arquivadas permanecem abertas para
revisao pelas autoridades fiscais por um periodo de cinco anos, contados da data de arquivamento.

16. Provisao para Demandas Judiciais

16.1) Riscos provisionados: Com base naanalise individual dos processos administrativos e judiciais relacionados a questdes
fiscais, trabalhistas e civeis, movidos contra a Companhia e suas controladas, foram constituidas provisGes no passivo, para
riscos com perdas consideradas provéveis, na avaliagdo de nossos assessores juridicos, em valor julgado suficiente pela
Administracao, como segue:

Controladora Consalidado

2013 2012 2013 2012

Tributarias 6.349 7.256 6.349 7.256
Previdencidrias 939 615 939 615
Trabalhistas 155.312 110.560 155.312 110.560
Civeis 16.366 14.441 16.366 14.441
Outros 656 192 656 192
179.622 133.064 179.622 133.064

A provisao para agoes civeis consiste, principalmente, em agdes indenizatérias e relacionadas a discussoes sobre divergéncias
contratuais. No caso de contingéncias tributérias, tratam-se de processos administrativos em tramite perante a Secretaria da
Receita Federal do Brasil, cujo objeto reside na cobranca de Imposto de Importagéo (I1) e Imposto sobre Produto Industrializado
(IP1) ou recolhimento do Programa de Integracéo Social (PIS) e sobre a cobranga de Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF), em
decorréncia de inobservancia de obrigacdo acessoria. Em relagdo a provisdo para contingéncia trabalhista, tratam-se de
processos em tramite na Justica do Trabalho que, individualmente ndo sdo relevantes para os negécios da Companhia. A
movimentacao da provisdo esta demonstrada conforme a seguir:
Controladora

Tributdrias  Previdencidrias Trabalhistas Civeis Outros Total

Em 31 de dezembro de 2012 7.256 615 110.560 14.441 192 133.064
Provisao 7.799 324 67.388 6.482 464 82.457
Reversao (3.269) - (7.942)  (3.402) - (14613)
Baixas (5.437) - (14.694) 1.155 - 21.286,
Em 31 de dezembro de 2013 6.349 939 155.312  16.366 656 179.622
Consalidado

Tributdrias  Previdencidrias Trabalhistas _Civeis Outros Total

Em 31 de dezembro de 2012 7.256 615 110.560 14.441 192 133.064
Provisdo 7.799 324 67.388 6.482 464 82.457
Reversao (3.269) - (7.942)  (3.402) - (14613)
Baixas (5.437) - (14.694) _(1.155) - _(21.286)
Em 31 de dezembro de 2013 6.349 939 155.312  16.366 656 179.622

16.2) Riscos avaliados como possiveis: Além dos processos acima mencionados, existem outros em andamenta para 0s
quais, com base na opinido dos assessores juridicos e em consonancia com as praticas contabeis adotadas pela Companhia, ndo
foram registradas provisGes para demandas judiciais. Os processos cujo risco é avaliado como possivel estdo sumariados a
seguir. Os de maior relevancia estao comentados nos itens de “a” a “e”:

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Trabalhistas 107.496 83.636 107.496 83.636
Tributarias 1.094.854 1.114.960 1.170.892 1.172.018
Previdenciérias 23.032 21.714 23.032 21.714
Civeis 261.622 224.047 261.622 224.047
Outras 32.887 28.116 32.887 28.116
1.519.891 1.472.473 1.595.929 1.529.531

a) Contribuic@o social sobre o lucro liquido - CSLL: Por decisao judicial transitada em julgado, em 1992, a Companhia
Caraiba Metais S.A., incorporada pela Paranapanema S.A. em 13 de novembro de 2009, obteve o direito de nao recolher a
Contribuicdo Social sobre o Lucro instituida pela Lei n® 7.689/88. A decisdo favoravel a Caratba Metais S.A., Companhia que
deixou de existir, foi questionada pela Fazenda Nacional, através de agdo rescisdria proposta em 1994, cujo objeto é o
consequente restabelecimento da sujeicdo da Caraiba Metais S.A., ao recolhimento da contribuigdo. A referida acdo rescisoria
foi julgada procedente & Unido com o acolhimento do pedido e transitou em julgado em 2010. A Companhia, baseada na opinido
de seus assessores juridicos, acredita que a decisdo que desconstituiu o direito da Companhia em n&o recolher a CSLL ndo pode
retroagir seus efeitos desde o ano do surgimento da Lei, motivo pelo qual a Companhia incorporada ndo registra provisdo para
esta contribuicdo a partir do ano-base de 1992. Nos periodos anteriores a esta data, a Companhia ndo apurou base de célculo
positiva de Contribuicao Social sobre o Lucro - CSLL. Sobre o assunto, a Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou cinco autos
de infragdo relativos aos anos calendérios de 1994 a 2008, sendo que trés deles ja sdo alvos de Execucdes Fiscais, devidamente
garantidas, por meio de apélice de garantia judicial, as quais foram aceitas pelo juiz competente. Em 31 de dezembro de 2013, a
Companhia estima os valores envolvidos em R$ 451.230 (R$418.814 em 31 de dezembro de 2012). Cumpre informar que esta
englobado nos valores envolvidos sobre a matéria em referéncia o valor atualizado de R$ 49.505, correspondente & Execugdo
Fiscal classificada com grau de probabilidade de perda remota em virtude da identidade do tema. b) Imposto de Importagéo,
PIS e COFINS - Drawback: A Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou auto de infragdo (processo n® 13502.000867/2007-
31)com o objetivo de exigir da Companhia incorporada Caraiba Metais S.A. os débitos de Imposto de Importagao (I1), PIS e COFINS
sobre operagdes de importacdes realizadas mediante regime especial de Drawback (Drawback - isengéo no periodo de 2004, 2005
©2006) sob 0 argumento de que estaria sendo duplamente beneficiada pelo referido regime em virtude do fato de néo ter havido
pagamento de tributos nas operagdes anteriores. O valor envolvido, em 31 de dezembro de 2013, monta aproximadamente R$
413.172 (R$465.773 em 31 de dezembro de 2012), o qual ndo se encontra provisionado, uma vez que os assessores juridicos da
Companhia entendem que a probabilidade de perda dessa acdo é possivel, tendo emvista a natureza da demanda e a inexisténcia
de precedente jurisprudencial sobre a matéria. ¢) Multa isolada IPI e IRPJ: Trata-se de auto de infragdo (Processo
n® 13502.000085/2009-63) visando & cobranca de multa isolada por suposta compensagao indevida de IPI e IRPJ no periodo de
2004 a 2006, efetuada pela Companhia. Em 24 de agosto de 2010, a Companhia obteve éxito parcial no julgamento do Recurso
Voluntario apresentado, tendo sido reconhecida, por unanimidade, a inexisténcia de fundamento legal para imposicao de multa
isolada langada até a edigdo da Lei n® 11.196/2005. Em valores histdricos, a autuag@o foi reduzida de R$ 78.029 para R$ 43.215.
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia estima o valor em decorréncia do &xito parcial nos autos, ndo provisionados e
devidamente atualizados, em R$ 68.156 (R$ 62.146 em 31 de dezembro de 2012 - informado valor envolvido com redug&o).
Atualmente, o Processo Administrativo se encontra no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais para julgamento do Recurso
Especial interposto pela Companhia. d) PIS e COFINS Nao cumulativo: Auto de Infracdo (Processo n® 13502.001320/2009-14)
lavrado por suposta falta de recolhimento das obrigacdes tributérias relativas a PIS e COFINS n&o cumulativo, relativo ao periodo
de novembro de 2004 a janeiro de 2005. Originou-se da ndo homologag&o do pleito de compensagao de créditos de PIS/COFINS
originados da aquisi¢ao de insumos. A Companhia apresentou, em 12 de maio de 2012, Recurso Voluntrio ao acérddo que julgou
parcialmente procedente a Manifestagéo de Inconformidade. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia estima os valores
envolvidos com a redugdo da decisdo proferida pela Delegacia da Receita Federal, ndo provisionados, atualizados em R$ 34.593,
em decorréncia do reajustamento do critério de atualizagdo, conforme previsdo legal (R$ 32.220 em 31 de dezembro de 2012).
e) Massa Falida do Banco Santos: Trata-se de Execugdon®583.00.2007.236736-9, movida pela Massa Falida do Banco Santos
emfacedaEluma S.A. Inddstriae Comércio, incorporada pela Paranapanema S.A., na qual o Banco Santos executa dois contratos
de cessao de crédito de exportacao. Em 30 de abril de 2008 foi proferido despacho deferindo penhora online dos ativos financeiros
da Eluma até o limite de RS 84.849 e a expedicao de oficio a Delegacia da Policia Federal, a fim de que fossem fornecidas as
declaracdes da Eluma, de anos-base 2004, 2005 e 2006. A Eluma apresentou peti¢do informando sobre o efeito suspensivo
concedido nos autos dos embargos a execugéo e requerendo a reconsideracdo da decisdo. Em 11 de fevereiro de 2011 foi
proferida sentenca que julgou parcialmente procedente os Embargos a Execugdo, com a consequente extingéo da Execugéo
diante da inexigibilidade dos titulos, além da quitacao do débito, indeferido o pedido de condenagao da exequente ao pagamento
emdobro do valor executado indevidamente. Declarada a sucumbéncia reciproca, a sentenga determinou que cada parte arcasse
com as custas ja despendidas e com os honorarios dos seus advogados. A Massa Falida do Banco Santos apresentou recurso de
Apelacdo. 0 Juiz recebeu a Apelacdo nos efeitos suspensivos e devolutivos, bem como determinou vista a Paranapanema para
apresentacdo de contrarrazoes. Apds apresentacao de contrarrazoes, os autos foram remetidos ao Tribunal de Justica do Estado
de S&o Paulo para julgamento do Recurso de Apelacao interposto pelo Banco Santos e da Apelagéo Adesiva interposta pela
Eluma. O Tribunal negou provimento aos recursos de apelacao interpostos por ambas as partes, e 0 acérdao foi publicado em 05
de setembro de 2012. Em 12 de abril de 2013 foi juntado o Recurso Especial interposto pela Massa Falida do Banco Santos. Em
12 de junho de 2013 foi juntada as contrarrazdes apresentadas pela Paranapanema. Atualmente, o Recurso Especial aguarda o
jufzo de admissibilidade do vice-presidente do Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo. Em 31 de dezembro de 2013 o valor da
causa atualizado era de R$ 207.289. 16.2.1) Outros riscos n@o provisionados relevantes: a) Contrato UBS Pactual S.A.
e Santander S.A.: Consoante j4 divulgado nas notas explicativas das demonstracdes financeiras de 2008, 2009, 2010, 2011 e
2012, a Paranapanema S.A. celebrou, em 22 de agosto de 2008, com os bancos acionistas UBS Pactual S.A. e Santander S.A.,
contratos que tém como ativo subjacente o prego da agdo da Paranapanema S.A. e que s&o objeto de procedimento arbitral, em
tramitacdo sob sigilo. Segundo os pareceres de diversos renomados juristas, os referidos contratos ndo geram obrigagdes para
a Companhia porque configuram restituigdo do capital subscrito e integralizado por esses dois bancos acionistas quando do
aumento de capital privado, homologado em Reunido de Conselho de Administragéo de 20 de agosto de 2008 dentro do limite do
capital autorizado. Essa restituicdo de capital, segundo os pareceres juridicos, é indevida, pois esses contratos infringem o
principio da intangibilidade do capital social, art. 6° da Lei n® 6.404/76. Os Bancos BTG Pactual e Santander alienaram, em leildo
especial da BM&FBOVESPA de 12 de novembro de 2009, praticamente a totalidade das acdes remanescentes que tinham
subscrito do capital da Paranapanema S.A., por preco unitério de cerca de 54% superior ao preco de integralizacao das agdes. O
Centro de Arbitragem da Camara de Comércio Brasil-Canadé proferiu sentenca arbitral (divulgada no dia 30 de outubro de 2012)
admitindo a sua competéncia/jurisdicdo para decidir a controvérsia (que era questionada pela Paranapanema, tendo em vista
que 0s contratos em questdo elegeram o Judicidrio, e impugnando a constituigdo irregular do Tribunal Arbitral, porquanto a
Companhia foi impedida de eleger arbitro da sua confianga), bem como reconhecendo a total validade desses contratos,
responsabilizando a Paranapanema ao pagamento das seguintes importancias: R$ (i) R$157.198 (corrigido pelo IGP-M e acrescido
de juros de 1% ao més desde 01 de julho de 2011); (i) R$116.027 (corrigido pelo IGP-M e acrescido de juros de 1% ao més desde
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01 de outubro de 2010); (iii) R$17.112 (corrigido pelo IGP-M e acrescido de juros de 1% ao més desde 06 de fevereiro de 2009); &
(iv)R$1.500 a titulo de honorarios advocaticios”. Com fundamento no art. 30 da Lei de Arbitragem, a Paranapanema apresentou,
em 05 de novembro de 2012, pedido de esclarecimento sobre questdes ndo decididas pelo Tribunal Arbitral, o que levou a
suspensao da sentenca. O Tribunal Arbitral rejeitou o pedido da Paranapanema, e ao decidir o pedido do BTG contra a sentenca
que resolveu a arbitragem, reconheceu que o BTG, embora figurasse no polo passivo, se sagrou vitorioso no mérito e condenou a
Paranapanema ao pagamento de honorarios aos advogados do aludido banco, distribuindo a “verba honoraria fixada em R$ 1.500
na proporcao de 75% para os patronos de Santander e de 25% para os patronos de BTG Pactual, tornando a decisdo definitiva.
Em face da sentenca arbitral, a Paranapanema buscou o Judiciario para anular a arbitragem e suspender os efeitos da mesma.
Em 10 de janeiro de 2013, a Paranapanema conseguiu decisao judicial, suspendendo os efeitos da sentenca arbitral, até o
julgamento do mérito da agdo que visa a decretagdo de nulidade da sentenca arbitral. No dia 25 de fevereiro de 2013, o Santander
interpds agravo de instrumento contra a mencionada decis@o. No dia 02 de maio de 2013, foi realizado o julgamento do recurso,
no Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo, tendo a Camara julgadora, & unanimidade, negado provimento ao recurso,
mantendo a decisdo de primeira instancia. Em 22 de julho de 2013 foi proferida Sentenca da acdo anulatdria da arbitragem,
confirmando a tutela antecipada e declarando nula a sentenca arbitral. Da Sentenca Judicial, as partes apelaram para o Egrégio
Tribunal de Justica do estado de Sao Paulo, e aguardam uma decisao.

17. Patriménio Liquido

a) Capital social: O capital social subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2013 e 2012, é representado por 319.176.942
ag0es escriturais, sendo todas ordindrias, nominativas e sem valor nominal.
A composicao acionaria do capital da Companhia é como segue:

2013 2012

% Ordindrias % _ Ordinérias

Caixa de Previd. dos Func. do Banco do Brasil - PREVI 23,96% 76.468.727  23,96% 76.468.727
Caixa Econdmica Federal 17,23% 54.990.591 17,23% 54.990.591
Fundac@o Petrobras de Seguridade Social - PETROS 11,81% 37.702.020  12,14% 38.739.605
EWZ Investments LLC - Socopa Soc. Corretora Paulista S.A. 8,22% 26224152 8,42% 26.862.052
Sul America Expertise FIA 4,39% 14.015.800  3,63% 11.601.400
Acdes em Tesouraria 0,01% 24505  0,01% 24.505
Mercado 34,39% 109.751.147  34,62% 110.490.062
Quantidade de A¢des 319.176.942 319.176.942

b) Capital social autorizado: A Administragdo da Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social
independentemente de decisdo de assembleia, mediante simples deliberacao do Conselho de Administragéo, no limite de até
R$2.500.000, cabendo também ao Conselho de Administragéo a fixagdo das condigGes de emissdo e colocagdo dos titulos
emitidos, entre as hipéteses permitidas por lei. ¢) Direitos das agdes: Na ocorréncia de alienagao a titulo oneroso de bloco de
acOes que assegure a um acionista ou aum Grupo de Acionistas o Poder de Controle da Sociedade, direta ou indiretamente, tanto
por meio de uma (inica operagao, como por meio de operagdes sucessivas, esta devera ser contratada sob a condigdo, suspensiva
ou resolutiva, de que o Acionista Adquirente do Poder de Controle se obrigue a efetivar oferta pblica de aquisicao das acoes
ordindrias dos demais acionistas da Sociedade pelo mesmo valor por acao da Sociedade pelo qual as agdes ordinarias do bloco
de controle tenham sido alienadas (i.e., tag along de 100%), de forma a assegurar aos acionistas ordinarios da Sociedade
tratamento justo e igualitério aquele dado ao alienante, e observando-se, no mais, os procedimentos estabelecidos pela
BM&FBOVESPA e pela CVM. Aos titulares de agGes serao atribuidos, em cada exercicio, dividendos minimos de 25% do lucro
liquido, calculados nos termos da legislacao societdria brasileira, devendo ser pagos no prazo méximo de 60 dias da data em que
forem declarados pela Assembleia Geral. Direito de voto a todas as agdes que compdem o capital social, o qual se encontra
totalmente subscrito e integralizado. d) Reserva legal: A legislagéo societaria brasileira exige que as sociedades anénimas
apropriem 5% do lucro liquido anual para reserva de lucros, antes dos lucros serem distribuidos, limitando essa reserva a 20%
do valor do capital social. €) Agdes em tesouraria: Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia mantinha 24.505 agdes em
tesouraria, sendo todas acGes ordinarias (24.505 em 31 de dezembro de 2012). O valor de mercado da totalidade das agdes em
tesouraria, calculado com base na (ltima cotagdo em bolsa em 31 de dezembro de 2013, é de R$128 (R$122 em 31 de dezembro
de2012).f) Reserva de incentivos fiscais: Constituida mediante destinacao de parcela do resultado do exercicio equivalente
aos incentivos fiscais, decorrentes de subvenges governamentais, em conformidade com o artigo 195-A da Lei das Sociedades
por Acdes. Essa reserva ndo podera ser distribuida aos sécios ou acionistas e constituira reserva de capital da empresa, a qual
somente podera ser utilizada para absorcao de prejuizos ou aumento de capital social (8 3° do artigo 19 do Decreto-Lei
n°1.598/1977). Do valor de R$ 27.560 registrado em 2013, R$6.846 refere-se ao incentivo fiscal apurado no exercicio de 2013 e
R$ 20.681 refer-se ao incentivo fiscal apurado no exercicio de 2012. g) Ajustes de avaliac@o patrimonial: A reserva para
ajustes deavaliagdo patrimonial inclui: ® Parcela efetiva da variacdo liquida cumulativa do valor justo dos instrumentos de hedge
utilizados em fluxo de caixa de hedge na pendéncia do reconhecimento posterior dos fluxos de caixa que foram hedge (veja nota
explicativa n® 24);e Ajustes acumulados de conversdo incluem todas as diferencas de moeda estrangeira decorrentes da
conversdo das demonstracdes financeiras das empresas controladas com operages no Exterior. Os valores registrados em
ajustes de avaliacdo patrimonial sao reclassificados para o resultado do exercicio integral ou parcialmente, quando da alienagéo
dos ativos e passivos a que eles se referem. h) Valor de mercado das agdes da Companhia: O valor de mercado das agdes
da Companhia, de acordo com a tiltima cotagao média das acGes negociadas na BM&FBOVESPA, correspondia em 31 de dezembro
de 2013 a R$1.662.912 (R$1.583.118 em 31 de dezembro de 2012). A Companhia apresenta em 31 de dezembro de 2013 um
patrimnio liquido de R$ 1.374.728 (R$ 1.461.730 em 31 de dezembro de 2012), sendo o valor patrimonial das agGes de R$ 4,31
(R$ 4,58 em 31 de dezembro de 2012). i) Lucro (Prejuizo) por agéo: O calculo bésico do lucro (prejuizo) por agéo é feito através
da divisdo do lucro liquido (prejuizo) do periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora, pela quantidade
média ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o periodo. O lucro (prejuizo) diluido por acdo € calculado através da
divisao do lucro liquido (prejufzo) atribuido aos detentores de agdes ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada
de acdes ordindrias disponiveis durante o perfodo mais a quantidade média ponderada de agGes ordinarias que seriam emitidas
na conversao de todas as acdes ordinérias potenciais dilutivas em agdes ordinérias. O quadro abaixo apresenta os dados de
resultado e agdes ordindrias, utilizados no célculo do lucro (prejuizo) béasico por agdo:

2013 2012

Lucro (prejuizo) atribuivel a detentores de agdes ordinérias da controladora -
lucro (prejuizo) basico por agdo 5.905 (206.476)
Média ponderada da quantidade de acGes para o lucro (prejuizo) basico e diluido por agéo 319.152.437  319.152.437
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdo 0,01850 (0,64695)

*A média ponderada da quantidade de acdes considera o efeito da média ponderada das mudancas nas acGes, exceto em
tesouraria, durante o perfodo.

Na&o houve outras transaces envolvendo agdes ordindrias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balango patrimonial e
a data de conclusdo destas demonstragdes financeiras.

18. Receita Liguida

a) Abertura da receita liquida

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Receita bruta de vendas 7.084.594 5553.034 6.397.714 4.731.960
Mercado interno 4.898.206 4.407.957 4.112.960 3.586.883
Mercado externo 2.186.388 1.145.077 2.284.754 1.145.077
Impostos e deducdes de vendas (986.315)  (884.707) (849.093) (706.186)
Imposto sobre produtos industrializados - IPI (29.434)  (29.402)  (29.434)  (29.402)
Demais impostos e dedugdes sobre vendas (956.881)  (855.305) (819.659 676.784
Receita liquida de vendas 6.098.279 4.668.327 5.548.621 4.025.774
b) Informacdes geograficas - receitas de clientes no exterior
Consolidado
2013 2012
Suica 837.476 346.103
Japdo 325.408 11.566
Argentina 324.249 309.229
Alemanha 206.297 91.638
Gra-Bretanha 161.745 5.087
Cingapura 68.301 -
Bermudas 63.947 -
Colombia 62.423 27.820
Costa Rica 59.254 99.728
Estados Unidos 53.236 111.357
Uruguai 20.828 19.967
Israel 19.241 26.083
Bolivia 14.747 15.809
China 8.698 3824
Bélgica 5.922 12.625
Canada 4.508 8.297
Paraguai 553 5.851
Diversos 47.921 50.093
2.284.754 1.145.077
19. Despesas por Natureza
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Custo do metal (5.138.489) (4.018.197) (4.569.972) (3.361.461)
Depreciagdo e amortizagéo (111.621) (70.847) (111.655) (72.299)
Despesas com funcionarios (262.079) (231.189) (262.643) (234.949)
Seguros (3.793) (4.705) (3.793) (4.786)
Impostos e taxas (5.080) (4.394) (5.084) (4.594)
Energia eletr./agua/gas/comb. e lubrif. (118.816) (110.094) (118.831) (116.124)
Despesas de viagem (3.780) (2.737) (3.781) (3.025)
Materiais diversos de manutengdo (76.528) (60.219) (76.538) (65.091)
Servigos prestados por terceiros e outros (85.793) (35.342) (86.753) (38.287)
Outros (31.736) (11.023) (32.738) (16.128)
Custo dos produtos vendidos (5.722.196) (4.477.579) (5.153.751) (3.841.525)
Despesas com vendas (30.941) (31.576) (32.915) (34.129)
Despesas gerais e administrativas (84.578) (39.592) (85.122) (41.090)
(5.837.715) (4.548.747) (5.271.788) (3.916.744)
20. outras Receitas (Despesas) Operacionais
Controladora Consolidado
_Notas 2013 2012 2013 2012
Vendas diversas 947 1.935 947 1.961
Vendas de ativo imobilizado 2.131 400 2.131 400
Venda de Investimentos - Cibrafértil - 19.846 - 19.846
Reversdo de provisdo para demandas judiciais 16.1 14.613 2.097 14.613 4.035
Reversdo de outras perdas estimadas 5.348 3518 5.348 5.091
Reversdo de provisao material obsoleto 07en 210 13.824 210 13.824
Revers@o de perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa 06 298 - 298 -
Reversao de Provisdo PL negativo de controlada - 2.202 - -
Recuperacdes diversas 3.745 2685 3.826 2685
Recuperacdes de impostos - 1 - 121
Refis - Lei n®11/941/09 4.467 - 4.467 -
Locagdo de iméveis e equiptos. 464 719 464 719
Precatérios 7.21 - 7.271 -
Venda de bens ndo operacionais 8.000 - 8.000 -
Outras receitas operacionais 1.953 1.507 1.953 1.707
49.447 48.734 49.528 50.389
PIS e COFINS sobre outras receitas (221) (358) (228) (360)
Ociosidade (11.456)  (57.412)  (11.456)  (62.073)
Custo ativo imobilizado baixado (1.112) (6.676) (1.112) (6.676)
Custo da venda de investimento - Cibrafértil - (47.780) - (47.780)
Custo da venda de investimento - Min. Taboca - (14.454) - (14.454)
Custo das vendas diversas (1.857) (94) (1.857) (94)
Indenizagdes trabalhistas (9.791) (4.925) (9.806) (4.925)
Provisdo para demandas judiciais 16.1  (82.457) (133.365)  (82.457) (133.365)
Perda estimada para perda material obsoleto 07e11 (962)  (17.139) (962)  (17.139)
PL negativo de controlada - (9.739) - -
Perda estimada para créditos de liquidagdo duvidosa 06 (5.674) (5.933) (6.287)  (11.507)
Outras perdas estimadas (10.881)  (23566) (10.881)  (25.323)
Provisdo perda créditos Impostos a restituir 08-f - (4.196) - (4.196)
Refis - Lei n° 11.941/09 (9.829) - (9.829) -
Multas por auto de infragdo (104) (753) (119) (855)
ContribuigGes e doagbes (80) (830) (80) (865)
Programas culturais (92) (130) (92) (135)
Custo da venda de bens ndo operacionais (1.756) - (1.756) -
Outras despesas operacionais (3.141) (3.335) (3.151) (3.365)
(139.413) (330685) (140.073) (333.112)
Total de outras despesas operacionais, liquidas _(89.966) (281.951) _(90.545) (282.723
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(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

21. Receitas (Despesas) Financeiras

de hedge. 2) Metodologias de valor justo: Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados a valor justo e devidamente

: ’ S ! ’ A oanmett Controladora Consolidado
reconhecidos contabilmente em contas patrimoniais. A metodologia de avaliacéo a valor justo envolve parametros verificaveis, Total em Totalem
Controladora Consolidado  extraidos dos mercados futuros da BM&F (USD Spot, Cupom Cambial e Pré), LME(cobre, zinco, estanho e chumbo) e LBMA (ouro  Ativos financeiros Nivel1 Nivel 2 2012 Nivel1 Nivel 2 2012
2013 2012 2013 _ 2012 e prata), CME/swap Market (Libor) e Reuters. 3) Deri embutidos: Cléusulas de ajuste dos pregos de matérias-primas  Caixa e Equivalentes de Caixa 141.027  52.700 193727 142.829  52.700 195.529
Despesa de juros (48.702) (43.686) (74.236) (60.542) tais como o cobre incluidas em contratos ndo cancelaveis de compra ou venda de produtos que sdo baseadas em precos de  Aplicagdes Financeiras — 439267 439.267 — 439.267 439.267
Variagdo cambial passiva (440.564) (377.006) (440.565) (384.171)  mercado para uma data subsequente & data de embarque ou entrega sdo considerados derivativos embutidos que requerem  Instr. Financeiros - Hedge Accouting - 10486 10.486 — 10486 10.486
Variagdo monetéria passiva (1.961) (4.001) (1.961) (5.766)  segregagdo e contabilizagdo em separado, porque de acordo com o CPC 38.AG30 ajustes dos fluxos de caixa de pagamentos _Instr. Financeiros - Demais Derivativos - 8993 _ 891 - 8993 _ 891
Despesas bancrias / I0F (13.983) (11.057) (14.035) (11.266) indexados a pregos de matérias-primas (como o cobre por exemplo) embutidos em passivos ou ativos financeiros ndo estdo Tﬂtal.dos a."‘ms . 141.027 511446 652473 142829 511446 __ 654.275
Ajuste a valor presente (45.255)  (104.910) (64.053) (43.336)  intimamente relacionados com oinstrumento principal porque os riscos inerentes ao contrato principal e ao derivativo embutidongo  Passivos financeiros )
Instrumentos financeiros derivativos (138.868)  (212617)  (138.925) (212.922)  sdo semelhantes. Um derivativo embutido que  bifurcado do seu contrato hospede e é contabilizado em separado ao valorjustopor NSt Financeiros - Hedge Accouting - - - - - -
Hedge de valor justo de estoques (59.396) (110.586) (59.396) (110.586)  meio do resultado como qualquer outro instrumento derivativo pode ser designado como instrumento de hedge numa relagéo de TlrtwstlrdFmancewr_os - Demais Derivativos —_— gjgg 7232? e ggg 7‘2%52
Outras despesas financeiras (10.851) (13.028) (11.291) (13.044)  contabilidade de hedge tal como um hedge de valor justo de estoques de cobre. Contratos de compra de concentrado de cobre e Hn al tos passivos ) . - = == = =22 ——2L0
" : g o N esumo dos instrumentos financeiros derivativos consolidados em 31 de dezembro de 2013
Total das despesas financeiras (759.580) _ (786.891) _ (804.462) (841.633) contratos de venda de produtos de cobre geralmente incluem um prego provisério na data do embarque com o preo final baseado Valor de Referancia Valor Justo Valor recebido/
Receita de juros 60.997 59.485 67.387 62.887  namédiamensaldo precodo cobre na LME para um periodo futuro determinado. Este periodo normalmente varia entre 30 e 120 dias - (nago) em
Variagdo cambial ativa 288.100 237.961 288.100 240.486  ap6sadatade embarque ou faturamento. Tal compra de concentrado e venda de produtos com prego provisorio contém um derivativo — |nstrumento Posicio __Indexador 2013 2012 2013 2012 2013
Variagdo monetdria ativa 5.415 6.297 5.415 6297  embutido o qual é requerido que seja separado do contrato principal e contabilizado como derivativo por separado no resultado. ~Designados para Hedge ing
Ajuste a valor presente 40.693 53.035 68.121 87077  4) Classificagao dos instrumentos financeiros: Os ativos e passivos financeiros sao classificados em trés categorias de  Risco Cambial
Instrumentos financeiros derivativos 197.450 257.151 197.467 257151 mensuragao: ativos e passivos ao valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis e outros passivos mensurados pelo ~ NDF- Vendido USD/BRL ~ $175.000  $215500 (30.887)  6.289 (8.932)
Hedge de valor justo de estoques 7.809 114.99 7.809 114.9%  método do custo amortizado. A classificagdo dos ativos e passivos financeiros € demonstrada nas tabelas a sequir: Receita de Vendas Comprado USD/BRL  -$195.000  -$215.500 - - -
Outras receitas financeiras 3.659 1.844 6.757 _ 2.021 Controladora Comprado USD/BRL $21.334  -$215.500 (463) 540 (3.345)
Total das receitas financeiras 604.123 _ 730.779 641.056 770915 Valor Contabil ValorJusto 101l (31.350)  6.829 (12.277)
Total resultado financeiro (155.457) (56.112) __(163.406) (70718) Outros Risco de taxa de Juros Libor 3/
Ao valor Passivos -
22. imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos  justopor Derivativos Meétodo de ey Gt O S S e e )
m— — - ————————— Empréstimos  meiodo Designados Custo Totalem Totalem oy 75 335 9)
fezzmlergﬂlr)ls?nsde renda e contribuicao social diferidos: O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos tém as ] ] ) Notas e recebiveis resultado como Hedge Amortizado 2013 2013 Risco de pregos de commadities
g gens: I Ativos financeiros ) NDF Comprado Cobre 6.850tons 7.075tons 2039 130 (8651)
—_Controladora ____Consolidado  Caixa e equivalentes de caixa 05 - 76624 - - 76624 76624 Compromisso firme de venda  Vendido Cobre -6.850tons -7.075tons  (2.705) - (12.032)
2013 2012 2013 2012 Aplicagdes financeiras 05 - 339684 - — 339684 333684 perivativo Embutido Vendido Cobre -24.412tons Otons  (7.808) _ _
Créditos sobre prejuizos fiscais 95.837 101.985 103.505 109.092 Contas a receber de clientes 06 695.962 - - - 695.962 695.962 Total - @ 474) 130 (20.683)
Ajustes de avaliagdo patrimonial (88.530) (92.149) (88.530) (92.149) Instr. Financeiros - Total derivativos - -
Créditos sobre diferengas tempordrias: 43,408 96.133 Hedge Accouting 24 - - 75 - 75 75 designados
- Créditos sobre provisdes . 73.954 . 76.998 Instr. Financeiros -
100.715 8379 111108 93941  Demais Derivativos % - 28769 - B B pymtetisacchund (39-749) 7294 (33.039)
Ativo nao circulante 100.715 83.790 111.108 93.941  Total dos ativos 695.962 _ 445.077 75 - 1141114 1141014 i
ACompanhia possui prejuizos fiscais gerados no Brasil, no valor de R$ 406.406 (R$ 407.942 em 31 de dezembro de 2012) passiveis ~ Passivos financeiros Derivativos Metais
de compensagao com lucros tributéveis futuros, sem prazo para prescrigao. Fornecedores 12 - - — 1621589 1621589 1621589 Vendido Cobre 49.007 tons 44.450tons  (26.397) 2444 36.116
A composicdo dos saldos de impostos de renda diferidos por empresa em 31 de dezembro de 2013 € 31 de dezembro de 2012: Empréstimos e financiamentos 13 - - - 1.118.099 1.118.099  1.130.001 NDF Vendido Ouro  23.5450z 33820z 6.457 3) 6.621
Paranapanema  CDPC - Centro de Distrib. Instr. Financeiros - NDF Vendido Prata 8156110z 74.8450z  4.114 184 4527
S/A  de Produtos de Cobre Ltda. Total Hedge Accouting 24 - - 39.824 - 39824 39.824 Zinco/Estanho/
Créditos sobre prejuizos fiscais 95.837 7.668 103.505 Instr. Financeiros - NDF Vendido Chumbo  1.800tons 0tons (401) - (143)
Ajustes de avaliacdo patrimonial (88.530) - (88.530) Demais Derivativos 24 - 42278 - — 42278 42.278  Total Deri Metais (16.227)  2.625 47121
Créditos sobre diferencas temporarias: Total dos passivos - 42.278 39.824 _ 2.739.688 2.821.790 _ 2.833.692  Derivativos Embutidos
- Créditos sobre provisGes 93.408 2.725 _96.133 Controladora  Derivativo embutido Vendido Cobre -16.076tons -37.421tons ~ 10.410  2.501 -
Total em 31 de dezembro de 2013 100.715 10.393 111.108 Valor Contabil ValorJusto  Derivativo embutido Comprado Ouro  18.2940z 00z (1.666) - -
Total em 31 de dezembro de 2012 ) o 83790 — 10.151 93.941 Outros Derivativo embutido Comprado Prata 519.7150z 00z (952) - -
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui registrados na rubrica de “Imposto de renda diferido”, valores apurados sobre Ao valor Passivos - Total 7.792  2.501 -
despesas néo dedutiveis temporariamente na apuragdo do lucro tributavel para fins de imposto de renda, os quais estdo justopor Derivativos Método de Derivativos de cambio
disponiveis para futuras compensagdes com o referido imposto. Empréstimos meiodo Designados Custo Totalem Totalem Vendido USD/BRL ~ $133.405 $0  (1.656) _ .
Arealizagdo do imposto de renda diferido sobre ajuste de avaliagdo patrimonial se da na proporgdo da realizagdo da reserva. e recebiveis resultado como Hedge Amortizado 2012 2012 Non-Deliverable Foward -
Os tributos diferidos gerados por estas diferencas temporarias séo assim demonstrados: Ativos financeiros N&o Terminados Compra USD/BRL R$(238.666) R$ - - - -
_____Consolidado 50 equivalentes de caixa 05 - 193727 - - 193727 193727  Swap-fluxode caixa Comprado Pré R$5.000 - 4838 - 195
Decorrentes de _‘”fle"?“?as temporarias 2013 _ 2012 Aplicagdes financeiras 05 — 439267 - —  439.267 439267 _Swap-fluxo de caixa Vendido Pré+VC  -R$5.000 - (5.947) - -
Variages cambiaisliquidas . L 83.154 38144 Contas a receber de clientes 06 631.557 - - - 631.557 631.557  Total (2.765) - 195
Perdas (reversdes) estimadas para créditos de liquidagao duvidosa 33.973 35772 Instr Financeiros - Hedge Accouting 24 - - 10.48 - 10.486 10.486  Derivativos de agdes
Perda (reversao) estimada valor recuperavel dos estoques 8.285 (1565 gy Financeiros - Demais Derivativos 24 - 89% - - 89 8993  Swap Comprado AcBes-PMAM3 ~ RS58.250 RS 13447 61921 15701 -
Perdas reversbes) estimadas diversas 21781 49333 o) dos ativos 631557 64197 108 - 1284030 _ 1284030 _Swap Vendido  CDI+1%aa RS(58.250) R$(13.447) (4.215) (13870) -
Provisdes (reversdes) instrumentos financeiros e outros 39.027 (9.209) Passivos financeiros Total (2.294)  1.831 _
Provisdo (reversao) para demandas judiciais 179.623 133.064 0ia - -
. . Fornecedores 12 - - — 1845594 1.845594  1.845.594 i ivati
Provistes diversas (2.231) 42147 ced N Total demais derivativos (13.494)  6.957 47.316
AR - Empréstimos e financiamentos 13 - - 805.195 805.195 805.195
Participagdo de administradores e outros 15.103 14265 : h P _ _ o Total (53.243) 14.251 14.277
AL nstr. Financeiros - Demais Derivativos 24 5.483 5483 5483 -
Provisdo ajuste valor presente 952 2819 Total dos passivos - 5.483 — 2650789 2656272 2656272  Ativo circulante 28.850 19.479
Total Provisdes (reversdes) 381.647 304.770 P = e S = Passivo circulante (82.102) (5.228)
Base Controladora 373.633 295816 __Consolidado o) - Intr iros deri
Aliquota IR 25% 25% Valor Contabil Valor Justo Instrumentos financeiros derivativos 2013 2012
IR's/ diferengas temporérias 03.408 73.954 Outros Ganhos 47316 42.920
Base Coligadas 8.014 8.954 Aovalor  ~  Passivos- Perdas (33.039)  (50.623)
Aliquota IR/CSL 34% 34% - justo por  Derivativos Método Efeitos MtM - operagdes nao Realizadas (53.243)  14.251
IR/CSL s/diferengas temporérias 2.725 3.044 Empréstimos  meiodo Designados  de Custo Totalem  Totalem oo racq do valor de mercado dos derivativos pela companhia consiste em calcular o valor futuro de acordo com as condigdes
IR/CSL s/diferencas temporarias 96.133 76998 . Notas _e recebiveis resultado comoHedge Amortizado 2013 2013 ;o aise trazeravalor presente pelas curvas de mercado (Pré, cupom cambial) e pregos divulgadas na Reuters e BM&FBovespa.
A Paranapanema S.A. e a Controlada Centro de Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda., fundamentadas nas expectativas de  Ativos financeiros ) 0ajuste dos derivativos embutidos sao feitos pelamédia dos pregos spot divulgados na LME e LBMA. 5) Riscos de mercado: 5.1)
geragdes de lucros tributaveis futuros, determinadas em estudos técnicos realizados no final de 2013 e aprovados pela Ca”@ € equlyalentgs de caixa 05 - 79517 - - 79517 79517 Risco cambial: A Paranapanema possui ativos e passivos denominados ou indexados em moeda estrangeira, assim como
Administragdo, reconheceram créditos tributarios sobre prejuizos fiscais, bases negativas de imposto de renda e diferencas AplicagBes ﬁnance\ras_ 05 —- 375170 - - 375170 375170 operagdes futuras que envolverdo receitas e custos denominados ou indexados em moeda estrangeira. A Politica estabelece que a
tempordrias, que ndo tém prazo prescricional. 0 valor contabil do ativo diferido é revisado anualmente pela Companhia. Contas a receber de clientes 06 605.980 - - — 605980 605980  gesto de riscos tem como objetivo a protegdo contra o risco cambial do fluxo projetado denominado em moeda estrangeira através
Com base nesse estudo técnico de geragao de lucros tributaveis futuros, a Paranapanema S.A. estima recuperar esses créditos Instr. Flnancelro_s - do uso de operagdes de balcao (Non Deliverable Forward) e instrumentos financeiros nao derivativos (passivos indexados a délar). A
tributarios nos seguintes exercicios: Hedge Accouting 24 - - 75 - 75 75 exposigio em moeda estrangeira em 31 de dezembro de 2013 esta demonstrada no quadro a seguir:
Controladora Consolidado ~ Instr. Financeiros - Controladora Consolidado
Anos 2013 2012 2013 2012 Demais D?r\vatlvos 24 - 28.784 - - _ 28784 28.784 2013 2012 2013 2012
2013 — 12375 - 12375 Tutal_dos a_llvus . 605.980 _ 483.471 75 — 1.089.526 _ 1.089.526 Objeto Posigéo USD USD USD USD
2014 17.594 16650 17.594 16650 Passivos financeiros Contas a Receber Comprado  922.245 — 922245  658.110
2015 40.379 22575  40.379 22575 Fornecedores 12 - - — 1575745 1575745  1575.745 Fornecedores Vendido ~ (21.334) — (21.334) _
2016 54.527 50573 54.527 50573 Empréstimos e financiamentos 13 - - - 1118099 1.118.099  1.130.001  |nstrumento
2017 30.261 28067 30.261 28067  Instr. Financeiros- NDF - Designados para hedge accounting Vendido  (133.666) 2.056  (133.666) 2.056
201822022 46.484 45699 56.877 55850 Hedge Accouting 24 - - 39.824 - 39824 39824 Emprestimos e financiamentos Vendido  (295.163) — (295.163) -
189.245 175939 199.638 186090  Instr Financeiros - Fornecedores Vendido  (472.082) - (472.082) -
As estimativas de recuperagdo dos créditos tributarios foram baseadas nas projecBes dos lucros tributaveis levando em  Demais Derivativos 24 - 4718 - - 42218 42.278  perivativos no designados para hedge accounting
consideracéo diversas premissas financeiras e de negdcios. Consequentemente, essas estimativas estdo sujeitas a no se  Total dos passivos = 42.278 39824  2.693.844 2775946 _ 2.787.848 Swap (Pré x USD) Vendido (2.519) - (2.519) -
concretizarem no futuro tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsdes. A Controladora Paranapanema S.A. tem Consolidado NDF (USD/BRL) Vendido ~ (133.405) — (133.405) _
isengdo de 75% do imposto de renda e dos adicionais ndo restituiveis incidentes sobre o lucro da exploragdo decorrente da Valor Contabil Valor Justo Contas a Receber Comprado  370.810 657.064 370810 658.110
producdo de cobre e seus subprodutos até o periodo-base de 2020. Os beneficios de imposto de renda da Controladora Outros Empréstimos e financiamentos Vendido  (56.173)  (310.952)  (56.173) (310.952)
Paranapanema S.A. estdo condicionados & constituicdo de reserva de capital pelo montante equivalente ao imposto ndo Ao valor Passivos - Fornecedores Vendido (127.186)  (699.835) (127.186) (699.835)
recolhido. As reservas de incentivos fiscais constituidas somente poderao ser utilizadas para aumentar o capital ou absorver justo por  Derivativos Método Exposicao liquida total 51.527 (351.667) _51.527 307.489
prejuizos. 22.2. Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social: A conciliagéo da despesa calculada Empréstimos  meiodo Designados  deCusto Totalem  Totalem 5 2) Risco de taxas de juros: A Companhia possui exposigdes pos-fixadas a Libor, CDI, TJLP e Taxa de Juros Res 635/87
pela aplicagéo das aliquotas fiscais nominais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribui¢do social registrada na erecebiveis resultado como Hedge Amortizado 2012 2012 ecorrentes de aplicagdes e empréstimos. O risco de Libor concentra-se nas operagdes de Trade Finance os quais foram feitos
demonstragdo do resultado esta demonstrada abaixo: . Ativos financeiros operagdes de Libor x Fixo, designado para hedge de fluxo de caixa, para a sua protecdo. A exposicao as taxas de juros em 31 de
Controladora Consolidado  Caixa e equivalentes de caixa 05 - 195529 - - 195529 195529 Gezembro de 2013 estd demonstrada no quadro a seguir: Consolidado/Controladora
2013 2012 2013 2012 Aplicacdes financeiras 05 - 439267 - - 439.267 439.267 Notional
Prejuizo antes do imposto de renda (4.595) (265.411) (3.265) (280.550) Contas a receber de clientes 06 452.733 - - — 452733 452733 : :
Aliquota fiscal nominal combinada 25% 25% 25%e34% 25%e34% Instr. Financeiros - DE;EZ?:%S:;E:nec?;::nﬁgsoun“ng LIBOR ﬁ ﬁ
Imposto de renda sobre lucro (prejuizo) 1.149 66.353 (3.055) 79.754 Hedge Accouting 24 - - 10.486 - 10.486 10.486 Derivativos - Swap LIBOR 33[j 533 251' 657
Adicdes permanentes 2.222 (4.997) 3.817 (5.054) Instr. Financeiros - = (52 3'47)
Realizacdo de reserva de reavaliacéo (depreciagao/baixa) (3.375) (3.395) (3.375) (3.627) Demais Derivativos 24 - 8.993 - - _ 8993 8.993 Ndo designad Hed i -
Provisdes dedutiveis (9.195) (35304)  (8.883)  (36.152) Total dos ativos 452733 __ 643.789 10486 — 1107.008 _1.107.008 40 designacos para Hedge accounting
Variagao cambial liquida (regime caixa) (11.378) 32218 (11.378) 30324 Passivos financeiros Empréstimos e financiamentos TP (16.056) (16.285)
Ajustes da Lei 11.638/07 1118 (219) 1.126 (2.353)  Fomecedores 12 - - - 1693749 1693749  1.693.749 . N (16.056)  (16.285)
Patrimdnio liquido negativo - (99) - (1.884)  Empréstimose financiamentos 13 - - — 805195 805195 805195  Empréstimose financiamentos TJUROS RES 635/87 (14.732) (10.151)
Compensagdo de prejuizos fiscais de anos anteriores 5.838 - 6.523 7 Instr. Financeiros - A (14.732) (10.151)
Isengao de lucro da exploragao 6.846 - 6.846 - Demais Derivativos 24 - 5228 - - _ 528 5208  Aplicacdes CDI 374171 491.524
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos sobre prejuizo fiscal Total dos passivos _ 5228 — 2498944 2504172 _ 2504172 ~ Empréstimos e financiamentos ] (327.773) (195.436)
e base negativa de contribuigdo social o (4.756) 61575 (6.795) 69.122  Hierarquia ao valor justo: A Companhia divulga seus ativos e passivos a valor justo, com base nos pronunciamentos contabeis ~ Derivativos - Swap Col (58.250) (13.447)
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagao 3.057 33% 3.057 3527 que definem valor justo, a estrutura de mensuragdo do valor justo, a qual se refere a conceitos de avaliagdo e praticas, e requer . . » . ) » (11.852) 282.641
Complemento (reversao) imposto de renda exercicio anterior - 1.106 - M7 determinadas divulgagdes sobre o valor justo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sdo classificados e 5.3) Risco de qummodllles; A Paranapaner_na em suas a_tnvndades de negécio adquire matéria-prima e_vende p_mdu_tos finais,
Outros 350 - 383 ~ divulgados deacordo com os niveis a seguir: Nivel 1 - precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativas ou passivos ambos referenciados as quantidades de metais _neles contidos e as cotacdes desses metais nas bolsas |memacmna_|s(Lon_don
Imposto de renda diferido sobre diferencas temporarias 18.624 52.580; 20.904 60.819; idénti datad 5o U | tad do ati ¢ (dénci . fiavel do “valor iusto” Metal Exchange). A origem do risco de commodities € o descasamento entre os pregos de venda e de compra dos metais contidos
Crédito de imposto de renda corrente 10.500 66.076 9.170 74,067 ~ '06nticos na data Ge mensuragao. Um preco cotado em um mercaco ativo apresenta a evidencia mais contiavel o Valorjusto™ o nrodytos e matérias-primas. A Politica estabelece que a exposicdo ao risco de commodities de cada metal  dada pelo
Imposto de renda do exercicio corrente (6.425) - (7.575) (19)  edeve ser usado sempre que disponivel. Nivel 2 - pregos cotados para ativos ou passivos similares em mercados ativos, pregos  descasamento entre a quantidade desse metal 4 precificada para a compra e a quantidade desse metal ja precificada para a
Contribuico social do exercicio corrente - _ (422) — cotados paraativos ou passivos idénticos em mercados que ndo sao atlvos(mer_cados emque hdpoucas transagdes paraosativos  yenda e estabelece limites de exposicdo ao risco.
Imposto de renda diferido 13.868 61575 14.046 67.383  ou passivos), dados que ndo sejam precos cotados observaveis para um ativo ou passivo e dados que sejam derivados ou Consolidado / Controladora
Contribuigdo social diferida - - 64 2.065 corroborados principalmente por dados observaveis no mercado por correlagdo ou outros meios. Nivel 3 - sdo dados ndo 2013 2012
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagdo 3.057 3.39% 3.057 3.492  observaveis para um ativo ou passivo. Dados ndo observaveis devem ser utilizados para mensurar o “valor justo” quando dados Posicao ValorReferéncia Exposicdo ValorReferéncia Exposicao
Contribuigo social diferido sobre reserva de reavaliagao - - - 35 observaveis ndo estao disponiveis e devem refletir as expectativas da propria unidade de negdcio sobre o que os participantes  Ativos, liquido Comprado 76.296tons  1.321.620 70.809tons  1.151.205
Impostos Diferidos _ _ 10.500 _64.970 9.170 72.956  do mercado usariam como premissas para precificar um ativo ou passivo, incluindo premissas de risco. Nenhum instrumento  Designados para Hedge
Complemento (reversao) imposto de renda exercicio anterior - 1.106 - 1.106 financeiro detido tem as caracteristicas da categoria de Nivel 3. Abaixo apresentamos ativos e passivos da controladora e do  Derivativo embutido Vendido -12.645 tons (219.048) 00tons -
Credito de imposto de renda e contribuigao social 10.500 _66.076 9.170 74.062  o0lidado, mensurados pelo valor justo em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012: Compromissos Firmes Vendido -5.900 tons (102.202) -7.125tons (115.837)
Taxa efetiva total -228,51% -2490%  -280,86% -26,40% Controladora Consolidado  NDF Vendido 00 tons - 00 tons -
Taxa efetiva corrente 139,83% 0,00% 232,01% 0,01% Total em Totalem Nao designados para
L Nivel1 _ Nivel2 2013 _Nivel1 _ Nivel2 2013  Hedge accounting )
23. Segmentos Operaclonals Ativos financeiros Derivativo embutido Vendido -15.634 tons (270.818) -27.943 tons (454.286)
— — — = , — Caixae Equivalentes de Caixa 76624 - 76624 79517 - 79517 Compromissos Firmes Comprado 328tons 5679 6158tons (100112
Com a alienagdo da controlada Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes, a partir de 01 de outubro de 2012 a Companhia Aplicagdes Financeiras _ 339,684 339,684 _ 375.170 375170 Vendido -43.107 tons (746.717) -27.218 tons (442.504)
passou a atuar somente no segmento de cobre. B o . Instr. Financeiros - Hedge Accouting - 75 75 - 75 75 Exposicéo liquida total -662tons  (11.486) 2.365 tons 38.466
0 segmento de cobre compreende a produgao e comercializaao de cobre eletrolitico, seus subprodutos e servicos correlatos, Instr. Financeiros - Demais Derivativos _ 28.769 28.769 _ 28.784 28.784 O saldo da exposicao de commodities no reflete os saldos contabeis e sim o valor de mercado. 5.4) Risco de prego de agdes:
bem como semielaborados de cobre e suas ligas. } } o ) , Total dos ativos 76624  368.528 445150 79517 _404.029 483546 A Companhia possui exposico ao prego de agdes cotado na BM&FBovespa decorrente de um contrato de derivativo Total Return
Os principais produtos que compdem este segmento sao: Vergalhao, Cétodo, Fio Trefilado, Tubos e Conexdes, Laminados, Passivos financeiros Swape detém posicdo ativa na variagao do prego da agio PMAM3 e passiva em CDI.
Arames, Barras e Perfis, Cabos Flexiveis, Acido Sulfirico, Escéria Granulada e Oleum. Formecedores _ 1621589 1621589 _ 1575745 1575745 Controladora
A seguir, as informac@es selecionadas de resultado por segmento, referente a 2012 para fins de comparabilidade, que foram o N . _ 1'11a] 11a _ 111g] ia 2013 2012
mensuradas de acordo com as mesmas praticas contabeis utilizadas na preparacdo das informagges consolidadas: Empréstimos e financiamentos 118,099 118,099 1118.099 118,099 - n : n
. . S . Instr. Financeiros - Hedge Accouting - 39.824 39.824 - 39.824 39.824 ValorReferéncia Notional ValorReferéncia Notional
Balango patrimanial: —Cobre  Fertilizantes ~ Ajustese eliminagdes ~Consolidado | rinanceiros - Demais Derivativos - _ 178 12778 - _ 1278 42278 Swap-PMAMS3 11885 _ 58250 3166 _ 13447
Imobilivado 1.387.940 _ _ 1.387.940 Total dos passivos 2.821.790 2.821.790 2.775.946 2.775.946; liquida total _ 11885 _58.250 _  3.166 _13.447
Intangivt_al X X . 5.177 - - 5.177 5.5) Analise de sensibilidades: De forma a medir o impacto econdmico decarrente de variagdes dos dados de mercado na Companhia, foram efetuados cenérios de chogue em relagdo as taxas vigentes em 31 de dezembro de 2013, quadro a seguir.
Em_prest!m_qs e financiamentos, _I\qU|d0 de Conforme previsao da Instrugdo CVM n°475/08, a Companhia conduziu analise de sensibilidade utilizando o cenrio provavel, de baixa e de alta de 25% e 50%.
disponibilidades e valores equivalentes (609.666) - - (609.666) Impacto no resultado Impacto nos resultados abrangentes
Qutros ativos e passivos, liquidos 678.279 = = 678.279 Fatores Cendrio Cendrio Baixa Cenario Alta Cenario Baixa Cendrio Alta
Ativo total (liquido de passivos) Risco Cambial Nocional ~ Unidade de Risco Provavel 25% 50% 25% 50% 25% 50% 25% 50%
alocado por segmento 1.461.730 - - 1.461.730 Objeto de hedge
Resultado do periodo. 2012 pyggivos $ -21.334 uso uso (49.977) - - - - 12.494 24.989 (12.494) (24.989)
Receita operacional liquida 3.942.983 94.621 (11.830) 4.025.774 de hedge
Custo dos produtos vendidos (3.762.432) (90.923) 11.830  (3.841.525)  NDF- Hedge de fluxo de caixa $ -133.666 usD usD (313.126) - - - - 78.281 156.563 (78.281) (156.563)
Lucro bruto __180.551 3.698 - 184.249  omecedores $ 472.082 usD usD (1.105.899) - - - - 276.475 552.950  (276.475) (552.950)
Despesas com vendas, gerais e administrativas  (108.900) (2.458) - (111.358)  Empréstimos $ 295163 uso uso (691.448) - - - - 172.862 345.724  (172.862) (345.724)
Despesas financeiras liquidas (65.047) (5.671) - (70.718)  Dpemais instr nao deri
Outras despesas operacionais, liquidas (279.965) (2.758) - _(282.723)  Ativos $ 217.475 usp usb 509.457 (127.364)  (254.729) 127.364 254.729 - - - -
Prejuizo antes do imposto de renda Passivos $ -183.359 uso uso (429.537) 107.384 214.769 (107.384) (214.769) - - - -
e contribuicdo social (273.361) (7.189) - (280.550) Demais derivativos
Abertura das receitas liquidas de vendas por mercado $ -133.405 usb usb (312.515) 78.129 156.257 (78.129) (156.257) - - - -
2012 Swap $ 2519 usb usb (5.901) 1.475 2.951 (1.475) (2.951) - - - -
Cobre Fertilizantes Ajustes e eliminacdes Consolidado  Total $  -1.024.053 (2.398.946) 59.624 119.248 (59.624) (119.248) 540.112 1.080.226 (540.112) (1.080.226)
Mercado interno 2.786.076 94.621 - 2.880.697 Risco de taxa de juros
Mercado externo 1.145.077 - - 1.145.077 Objeto de hedge
Intersegmento 11.830 - (11.830) = Passivos $ -141.097 usp LIBOR (344.912) - - - - 1.645 3.306 (1.633) (3.251)
Total receita liquida 3.942.983 94.621 (11.830) 4.025.774  Instrumento de hedge
Hedge de fluxo de caixa $ 141.097 usb LIBOR 75.228 - - - - (1.645) (3.306) 1.633 3.251
24, \nstrumentos Financeiros Demais instr nao deri
Passivos 16.056 BRL TJLP (15.070) 465 936 (536) (1.385) - - - -
1) Politica de gestéo de riscos financeiros: A Companhia reconhece que certos riscos financeiros como variagdo do prego ~ Ativos 374171 BRL ol 374.551 (58) (118) 57 113 - - - -
de commodities, taxa de cambio e taxas de juros sdo inerentes ao seu negdcio. Entretanto, a filosofia geral da Companhia é evitar ~_Passivos (327.773) BRL col (315.166) 18.972 40.727 (17.706) (33.265) - - - -
riscos desnecessérios e limitar, dentro do possivel, quaisquer riscos associados as atividades do negécio. O propésitoda politica Demais derivativos
da Companhia é garantir que as exposigdes do negcio ao risco que tenham sido identificadas, medidas e que sejam passiveis ~ Swap (58.250) BRL CDI (64.214) (7) (15) 8 15 - - - -
de ser controladas, sejam minimizadas, usando os métodos mais efetivos e eficientes para eliminar, reduzir ou transferir tais  Total (289.583) 19.372 41.530 (18.177) (34.522) - - - -
exposicdes. 0 Conselho de Administragdo conta com o Comité de Finangas, Riscos e Contingéncias para assistir a0 Risco de prego de commodities
estabelecimento de politicas de gestdo de risco e para supervisionar a gestdo de risco e uso de derivativos pela Companhia. Objeto de hedge
0 Comité de Finangas, Riscos e Contingéncias é responsével em garantir que os procedimentos apropriados estejam em vigor  Compromissos firmes (5.900) ton Cobre (102.202) 25.550 51.101 (25.550) (51.101) - - - -
para que todas as exposicdes ao risco incorridas pela Companhia estejam identificadas e avaliadas. Além disso, o Comité deve  Estoque de Cobre 24412 ton Cobre (105.718) (211.436) 105.718 211.436 - - - - -
monitorar para que estas exposicdes estejam dentro dos limites estabelecidos. Os riscos de negécio identificados incluem:  Instrumento de hedge
o Risco de taxas de juros inerente as dividas da Companhia. e Risco cambial e risco de pregos de commodities decorrentes das  NDF(Cobre) - Hedge de Valor Justo 5.900 ton Cobre 102.202 (25.550) (51.101) 25.550 51.101 - - - -
matérias-primas e produtos vendidos, transac@es projetadas e compromissos firmes. ® Risco cambial decorrente de ativos e~ Hedge de Valor Justo dos estoques (24.412) ton Cobre 105.718 211.436 (105.718) (211.436) - - - - -
passivos como: aplicagdes no Exterior e empréstimos, estoques vinculados a commodities cujos pregos sdo denominados em  Ativos, liquido 52.212 ton Cobre 904.428 (226.107) (452.214) 226.107 452.214 - - - -
moeda estrangeira, entre outros. A politica de Gestdo de Riscos permite que a Companhia utilize instrumentos financeiros Demais derivativos
derivativos aprovados com o objetivo de minimizar a exposigao a riscos de mercado: Cambio, Commodities e Taxas de Juros. ~ NDF (49.007) ton Cobre (848.919) 212.230 424.460 (212.230) (424.460) - - - -
Autilizagao de derivativos deve ser consistente com o negdcio e os objetivos de gestao de risco da Companhia. Derivativos podem  Derivativo embutido (3.868) ton Cobre (66.994) 16.749 33.497 (16.749) (33.497) - - - -
ser utilizados para gerir o risco do negacio dentro de limites especificados por esta politica e gerenciar as exposicdes que tenham  Total (11.485) 2.872 5.743 (2.872) (5.743) - - - -
sido identificadas através do processo de identificagdo e medicao de risco, desde que se qualifique claramente como “hedge”,  Risco de pregos de agdes
tal como definido na presente politica. A utilizagdo de derivativos ndo é automéatica, nem é necessariamente a (nica resposta Swap 11.885 acdes PMAM3 61.921 (15.480) (30.961) 15.480 30.961 - - - -
para a gestdo de risco do negécio. A utilizagdo € permitida somente apos verificar que os riscos identificados possam ultrapassar - Tota| 61.921 (15.480) (30.961) 15.480 30.961 - - - -
determinados niveis de tolerancia estabelecidos por esta politica e que sejam considerados inevitéveis. A Companhia realiza Premissas:
operacdes de hedge com instrumentos financeiros derivativos ou ndo derivativos (apenas para a protegéo do risco cambial) e Taxa cémbio- Ptax - USD/BRL 234 $176 $1.17 $2.93 $351
enquadra essas transagdes nas regras de contabilidade de hedge (hedge accounting) tais como definidas pela Deliberagdo CVM Prego cobre Official Price Cash LME $7»3'95 $5>5'45 $3>5'97 $9.i43 3111692
n°604 (CPC 38). Nem todas as operagdes de hedge com derivativos sdo contabilizadas em aplicagéo das regras de contabilidade  pyjan3 Fechamento - BMF&Bovespa 521 $3,91 $2.61 6,51 $7.82
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6) Contabilidade de hedge: A Paranapanema adotou os seguintes programas de hedge accounting: a. Hedge de Fluxo de
Caixa de Dividas com Juros Flutuantes: O objetivo do programa ¢ fixar os juros flutuantes de dividas. A combinagdo do
derivativo e da divida ird resultar numa saida de fluxo de caixa fixa/constante equivalente a taxa fixa do derivativo (ponta passiva
do swap com taxa pré-fixada). O objeto de hedge sdo as dividas emitidas as taxas flutuantes como Libor (3M e 6M) em délares.
Osinstrumentos de hedge sdo swap de taxas de juros, ativo em Libor e passivo em taxa pré-fixada. h. Hedge de Fluxo de Caixa
de Dividas em Délares: O objetivo do programa ¢ garantir que o valor das dividas indexadas ao ddlar ndo sejam impactadas
com variagao cambial. A combinagao do derivativo e da divida ird resultar numa safda de fluxo de caixa fixa/constante baseada
na taxa do dolar garantida pelo instrumento financeiro derivativo. O objeto de hedge sdo as dividas indexadas ao délar. O
instrumento de hedge contratado para este programa s@o contratos a termo de moeda (NDF - Non Deliverable Forward) de USD/
BRL. ¢. Hedge de Fluxo de Caixa de Receitas em Ddlares: O objetivo do programa ¢ garantir que a receita das vendas
indexadas ao délar ndo seja impactada com variagao cambial. A combinag&o do derivativo e da receita ird resultar numa entrada
de fluxo de caixa fixa/constante baseada na taxa do délar garantia pelo instrumento financeiro derivativo. O objeto de hedge sao
asreceitas futuras altamente provéveis indexadas ao délar. O instrumento de hedge contratado para este programa séo contratos
atermo de moeda (NDF - Non Deliverable Forward) de USD/BRL. Além de instrumentos derivativos, a Companhia também utiliza,
conforme autorizado pela Deliberagdo CVM n® 604/09, as variacBes das taxas de cadmbio de instrumentos financeiros néo
derivativos como Adiantamento de Contrato de Cambio (ACC), Pré-pagamento de Exportacdo (PPE) e contratos de dividas em
délares para mitigar o risco cambial decorrente de suas vendas futuras altamente provaveis em moeda estrangeira. Este
programa foiimplementado a partir de novembro de 2013 para os instrumentos de ACC e PPE e a partir de dezembro de 2013 para
as demais dividas como instrumento de hedge. d. Hedge de Valor Justo de Compromissos Firmes de Venda: O objetivo
do hedge de Compromisso Firme de Venda é proteger o valor justo, em délares americanos (USD), do prego do cobre fixado nas
vendas contra movimentos desfavoraveis do prego do cobre cotado na London Metal Exchange (LME). O objeto de hedge séo
vendas futuras de cobre em délares americanos (USD) com prego pré-fixado para clientes nos compromissos firmes de venda. Os
instrumentos de hedge sao derivativos de cobre com cotagdo na London Metal Exchange (LME). e. Hedge de Valor Justo de
Estoques: O objetivo do hedge de Valor Justo de Estoques € proteger o valor justo dos estoques de cobre, em délares americanos
(USD). O objeto de hedge € o estoque de cobre da Companhia em délares americanos (USD). Os instrumentos de hedge séo
derivativos embutidos nos contratos de fornecimento de concentrado de cobre que foram bifurcados dos contratos. Este programa
foi implementado a partir de dezembro de 2013. Em conformidade com os requerimentos de documentagao que estdo definidos
no CPC 38 a Companhia efetuou a designacdo formal de suas operages de hedge sujeitas a contabilidade de hedge (hedge
accounting) documentando: i O relacionamento do hedge; ii. O objetivo e a estratégia de gerenciamento de risco da Companhia
em fazer o hedge; iii. Aidentificagdo do instrumento de hedge (instrumento financeiro derivativo ou ndo derivativo); iv. O objeto
de hedge ou posicdo protegida; v. A natureza do risco a ser coberto; vi. A descrigdo da relagdo de cobertura; vii. A demonstragao
da correlacdo entre 0 instrumento de hedge e o objeto de hedge quando aplicavel; viii. A demonstracdo prospectiva e retrospectiva
daefetividade dohedge. As transagdes para as quais a Paranapanema fez a designagao como hedges de fluxo de caixa sao altamente
provaveis. O diferimento dos ganhos e perdas ndo realizados dos instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos designados
para protegdo de riscos cambiais e taxas de juros foi feito no patrimdnio liquido em outros resultados abrangentes.

Instrumento Objeto _Indexador Vencimentos Referéncia Valor de Mercado’
Hedge de Fluxo de Caixa 2013 2012
Derivativos - designados Instrumento Objeto
Jan/2013a
NDF - Encerrados ReceitaemUSD ~ USD/BRL Dez/2013 8 235.774 (8.932) - -
Fev/2014a
NDF - Provisao ReceitaemUSD ~ USD/BRL Dez/2014 &  175.000  (30.887) - 6.289
Jan/2013a
NDF - Encerrados Dividas USD USD/BRL Dez/2013 § - (3.345) - -
NDF - Provisao Dividas USD USD/BRL Jan/2014 8 -21.334 (463) - -
[Libor
Dividas - 3M/6M +VC] Jan/2013 a
Swap - Encerrados Libor 3M/6M  -[Pré +VC] Dez/2013 § 89.700 (79) - -
[Libor
Dividas - 3M/6M+VC] Jan/2014a
Swap - Provisdo Libor 3M/6M  -[Pré +VC] Set/2019 8  141.097 75 - 33
Nao derivativos
- designados
ACC/PPE - Encerrados ReceitaemUSD ~ USD/BRL Dez/2013 8 91.800 (8.840) - -
Jan/2014a
ACC/PPE - Provisao Receitaem USD USD/BRL Nov/2017 § -295.163 (39.371) - -
Jan/2014a
Demais dividas - Provisdo  Receita em USD USD/BRL Dez/2014 §  472.082 (7.264) - -
Derivativos -
des-designados
NDF - Encerrados USD/BRL Dez/2013 §  133.405 (1.656) - -
NDF - Provisao USD/BRL Jan/2013 8 15.500 1.047 - -
Hedge de Valor Justo
Derivativos
Compromisso Jan/2013a 14.075
NDF - Encerrados devenda Cobre Dez/2013 tons  (12.032) - 130
Compromisso Out/2013a
NDF - Provisdo devenda Cobre Jan/2014  5.900tons (2.705) 2.705 -
11.678
Derivativos Embutidos Estoques Cobre Dez/2013 tons (3.736) 3.736 -
Jan-2014a 12733
Derivativos Embutidos Estoques Cobre Fev-2014 tons (4.073) 4.073 -

"0 Valor de Mercado para os derivativos designados como hedge accounting de fluxo de caixa provisionados estéo registrados
no Patrimdnio Liquido.
Consolidado/ Controladora

Patrimdnio Liquido Resultado
2013 2012 2013 2012
Derivativos designados para hedge accounting
Risco de commodities - - (8.475) 130
Risco cambial (36.438)  (6.290) 5.087 6.829
Risco de taxas de juros 75 (322) - -
(36.363) (6.612) _(3.388) 6.959
Nao derivativos designados para hedge accounting
Risco cambial (47.236) - - -
(47.236) - - -
Demais derivativos
Risco de commodities - - (8.435)  5.126
Risco cambial - - (2.765) -
- - (11.200) 5.126
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Examinamos as demonstrac@es financeiras individuais e consolidadas da Paranapanema S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as
respectivas demonstracGes do resultado, doresultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, para
o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administrag@o sobre as demonstracdes financeiras

A administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacdo das demonstracGes financeiras
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com
as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - 1ASB, e de
acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo dessas demonstracdes financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrac@es financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razovel de que
as demonstragdes financeiras estdo livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e
divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada
apresentacao das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados

e [l

Antdnio Carlos da Rosa Pereira

Edmundo de Macedo Soares e Silva Filho
Conselheiro Fiscal Titular

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de reais - exceto quando indicado de outra forma)

7) Risco de crédito: A politica de venda dos produtos da Companhia esté ligada ao nivel de risco de crédito a que esté disposta
a se sujeitar. O crédito € um importante instrumento de promocao de negécios entre a Companhia e seus clientes. Essa
caracterfstica se deve ao fato do crédito alavancar o poder de compra do cliente. O risco é inerente as operagdes de crédito,
devendo a Companhia efetuar uma minuciosa anélise na concessao. Esse trabalho envolve avaliacdes de natureza quantitativa
e qualitativa do cliente, ndo se dispensando a analise do setor em que ele atua. Essa andlise leva em conta o passado do cliente,
mas constitui-se, essencialmente, na elaboracdo de um progndstico sobre a sua solidez econdmica - financeira atual e suas
perspectivas para o futuro. Adiversificagdo da carteira de recebiveis, a seletividade dos clientes, assim como 0 acompanhamento
dos prazos e do limite de crédito individual por cliente, sao procedimentos adotados para minimizar os atrasos e a inadimpléncia
do contas a receber. Além de procedimentos de verificagdo de capacidade de crédito, ndo ha clientes que tenham saldos que
individualmente representem mais do que 10% das receitas totais da Companhia. Desta forma a Companhia ndo possui
dependéncia em relagdo aos seus principais clientes. Quanto ao risco de crédito associado as aplicagGes financeiras, a
Companhia sempre realiza aplicagdes em instituigdes com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de rating e somente
em instituicdes que nos apoiam nas necessidades de empréstimos para capital de giro e financiamento do nosso trade finance.
Riscos de Crédito

Ativos Nota Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012

Caixa e Equivalentes de Caixa 5 76.624 193.727 79.517 195.529
AplicacBes Financeiras 5 339684 439267 375170  439.267
Contas a receber de clientes 6 695.962 631.557 605.980 452.733
1.112.270  1.264.551 1.060.667 1.087.529

8) Risco de liquidez: a) A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de disponibilidade
de caixa e acessos a recursos imediatos. A Companhia possui aplicagdes com vencimentos inferiores a 90 dias e com liquidez
imediata, cujos montantes sdo suficientes para fazer face a uma eventual necessidade para liquidacao junto a fornecedores,
empréstimos ou financiamentos. b) O risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para
pagamento de dividas. O quadro abaixo demonstra a estimativa dos pagamentos contratuais da divida existente em 31 de
dezembro de 2013. Os valores apresentados incluem principais e juros calculados estimados utilizando-se a taxa de ddlares
norte-americanos de conversdo vigente em 31 de dezembro de 2013 (R$ 2,3426/US$ 1), para as dividas denominadas em ddlares
(PPE, ACC e Finimp) e as taxas de juros dos contratos vigentes.

Risco de liquidez 1-2 2-5 Mais que 5
Consolidado Valor _Até1ano anos anos anos
Ativos
Caixa e Equivalentes de Caixa 37.935 37.935 - - -
Aplicac@es Financeiras 379.977 316.930 63.047 - -
Contas a receber de clientes 369.934 366.696 3238 - -
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.132 3.132 - - -
790.978 724.693 66.285 - -
Passivos
Empréstimos e Financiamentos (1.263.866) (588.610)  (214.487)  (425.035) (35.734)
Instrumentos Financeiros Derivativos (108.898) (108.898) - - -
Fornecedores (1.453.822)  (1.453.822) - - -
(2.826.587)  (2.151.331)  (214.487)  (425.035) (35.734)
Posicao Liquida (2.035.608) (1.426.637) (148.202)  (425.035) (35.734)

9) Valor contabil/valor justo: A Administragdo considera que ovalor justo equipara-se ao valor contabil em operagdes de curto
prazo, haja vista que, nessas operagdes o valor contabil € uma aproximagao razodvel ao valor justo (CPC-40/item 29), exceto para
as operacdes de Empréstimos e Financiamento, onde foram apurados os seus valores justos e estdo demonstrados nos quadros
doitem 4 classificagdo de Instrumentos Financeiros. 10) Gestao do capital: O principal objetivo da administragao do capital da
Paranapanema e suas controladas € assegurar uma classificagdo de crédito forte (rating) perante as instituicGes e uma relagdo
de capital adequada a fim de suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas. A Companhia inclui dentro
da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos, instrumentos financeiros derivativos a pagar, menos caixa,
equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos a receber.

Controladora Consolidado

Notas 2013 2012 2013 2012

Empréstimos e financiamentos 13 1.118.099 805.195 1.118.099 805.195
Instrumentos financeiros derivativos a pagar 24 89.894 3.195 76.519 3.195
(~) Caixa e equivalentes de caixa 05 (76.624)  (193.727) (79517)  (195.529)
(-) Aplicacdes financeiras 05 (339.684) (439.267) (375.170)  (439.267)
() Instrumentos financeiros derivativos a receber 24 (28.844) (14.945) (15.484) (14.945)
(=) Divida (Caixa) liquida 762.841 160.451 724.447 158.649
Inst. Fin. Derivativos Embutidos a pagar 24 (7.792) 946 (7.792) 691
() Inst. Fin. Derivativos Embutidos a receber 24 - (3.192) - (3.192)
(=) Divida (Caixa) liquida c/Derivativos Embutidos 755.049 158.205 716.655 156.148
Patriménio liquido 17 1377441 1.461.730 1.377.441 1.461.730
Quociente de alavancagem 35,64% 9.69% 34,47% 9,79%
Quociente de alavancagem c/ Deriv. Embutidos 35,41% 977% 34,22% 9,65%

25. com promissos Assumidos

ACompanhia tem compromisso contratual com fornecedor para os proximos anos referente a administragdo, operagao e manutengao
da usina de gases localizada na planta industrial de Dias d'Avila, com vencimentos até fevereiro de 2023, e ndo sujeitaa Companhia
a nenhuma restricdo. A renovacao e clausulas de reajustamento estdo descritas em contrato e seguem as praticas de mercado.
As obrigagBes minimas futuras a pagar desse contrato, caso ndo seja cancelado antes do vencimento, sdo as seguintes:

2013 2012
Até 1 Ano 1.689 1.780
de2abanos 7.012 7.469
acima de 6 anos 3492 4723
12.193 13.972
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nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficécia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administragdo, bem como a avaliagdo da apresentacdo das demonstrages financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Opinido sobre as d acoes fi iras individuai

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Paranapanema S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas
operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstragdes financeiras consolidadas

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira consolidada da Paranapanema S.A. em 31 de dezembro de 2013, o
desempenho consolidado de suas operagdes e s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo
com as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board - IASB e as
préticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfases

Avaliacao dos investimentos em controladas

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracges financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contédbeis adotadas no Brasil. No caso da Paranapanema S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstracdes
financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esté ressalvada em fungao desse
assunto.

Contribuicao social sobre o lucro

Conforme descrito na Nota 16.2a, foi movida agdo resciséria pela Unido com o objetivo de rescindir o acérddo que declarou a
inconstitucionalidade da contribuicao social sobre o lucro (“CSLL") da companhia controlada incorporada em 13 de novembro de

Jodo Bosco de Oliveira Santos
Conselheiro Fiscal Titular

"

26. Seguros

A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados suficientes para a cobertura de eventuais perdas
decorrentes de sinistros, considerando a natureza de suas atividades, os riscos envolvidos nas suas operacdes e a orientagao de
seus consultores de seguros. Em 31 de dezembro de 2013, os ativos cobertos na apdlice de seguros e as especificagBes por
modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com os corretores de seguros contratados pela
Companhia estao demonstrados a seguir:

Seguros e Coberturas
Bem Segurado Riscos Cobertos Modalidade N?Apédlice I".'.pnna"f'a
Danos Materiais, Incéndio,
Raio, Explosao, Danos Elétricas,
Instalagdes, Pequenas Obras, .
Equipamentos, Despesas Extraordinarias, Riscos
q ' < Operacionais 9600 000 000 038 R$2.084.468
Estoques e Alagamento e Inundac@o, (Al Risks)
Matéria-Prima  |Erros e Omissdes (involuntério),
Quebra de Maquinas,
Roubo/Furto Qualificado.
Responsabilidade 2474200 R$4.000
. Civil Geral
Responsabilidade - . —
Civil Reclamacdes de Terceiros. Responsabilidade
Civil Diretores e 10.93.000.544-00 R$ 25.000
Administradores (D&0)
Veiculos e Colisdo, Incéndio, Roubo e 100% do valor
Responsabilidade Responsabilidade Automéveis 33.31.14127221-0 dovefculo
Civil Civil Facultativa-Veiculos. (Base Tabela FIPE)

Garantia financeira de um valor
correspondente ao depésito
em juizo, que o réu (tomador)

necessite realizar
durante processos judiciais.

Valor estipulado

Garantia {Judicial) B para causa defendida

Acdes Judiciais

Morte, Invalidez, Auxilio 30 vezes o saldrio

Vida Funeral e Alimentagéo. Vida em Grupo 340000116 base do colaborador
Transporte Nacional 4749 RS LZ.‘SSQ‘U?U
Mercadorias -Alustave
(inerentes Dano, Perda (total/ - R$2.808.000
aatividade do parcial) e Roubo. Transporte Importagao 41883 - Ajustavel
tomador) . R$2.234.700
Transporte Exportagdo 41884 - Ajustével

As apdlices de riscos operacionais, responsabilidade geral, responsabilidade civil D&O0, transportes nacionais e internacionais,
salde e vida em grupo, sdo apélices estipuladas pela controladora Paranapanema S.A.

27. Previdéncia Privada

0 planode previdéncia complementar e o contrato de seguro de vida com cobertura por sobrevivéncia, instituidos pela Companhia
e empresas controladas & um Plano Gerador de Beneficio Livre - PGBL e um Plano de Vida Gerador de Beneficio Livre - VGBL,
respectivamente, com administragao contratada a BrasilPrev e viabilizada com as contribuicdes da Companhia, empresas
controladas e dos empregados cujas principais caracteristicas sao resumidas abaixo: a) PGBL: Apds atendidos os pré-requisitos
cumulativos de 120 meses de contribuicao e 60 anos de idade, os beneficiarios terdo direito de resgatar 100% da poupanca
formada por eles e pela Companhia e suas empresas controladas, desde que desligado da Companhia; da mesma forma no caso
de ocorréncia de falecimento ou invalidez permanente. Em caso de desligamento da Companhia antes de se tornar elegivel, o
beneficiario tera direito a retirada de, no maximo, 80% do valor depositado pela Companhia. b) VGBL: A Companhia e suas
empresas controladas sdo contratantes do seguro de vida por sobrevivéncia sem, no entanto, participarem do custeio. O custeio
consistira no pagamento de prémios pelo segurado a BrasilPrev, e os beneficios a serem gerados no futuro sdo origindrios do
fundo acumulado formado pelos prémios liquidos efetuados ao plano. Portanto, os planos ndo incluem beneficios de risco e,
assim, ndo produzem passivos atuariais. No caso de opcdo do participante por renda vitalicia, a responsabilidade pela
manutengdo da reserva, conforme contrato, é da BrasilPrev. O valor das contribuices efetuadas aos planos pela Companhia e
empresas controladas em 31 de dezembro de 2013 é de R$ 2.756 (R$2.129 em 30 de setembro de 2012).

28. Eventos Subsequentes

Em 20 de fevereiro de 2014, a Paranapanema divulgou comunicado ao mercado informando que sua nova fabrica de tubos de
cobre sem costura (Cast & Roll), inaugurada em outubro de 2013, alcangou em fevereiro de 2014, nivel de produgdo suficiente
para o atendimento da demanda do mercado, e que em razao disso, havera redugdo a um nivel minimo de atividade de varias
linhas de tubos de menores diametros na unidade de Capuava (Santo André - SP). Com tais desativagdes, apenas as linhas de
producdo de tubos retos permanecerdo temporariamente na unidade de Capuava, sendo que ao longo dos proximos doze meses,
serdo transferidos para a unidade de Utinga (Santo André - SP). A drea da antiga unidade fabril de Capuava, apés a conclusdo do
remanejamento das linhas de produgdo de tubos retos para a planta de Utinga, sera disponibilizada prioritariamente para a
instalacdo de novas empresas industriais, de modo a contribuir para a consolidagdo da vocagao industrial do municipio de Santo
André, na regido do ABC Paulista. A Companhia estima que os custos de rescisao, incluindo encargos legais, indenizacdes,
beneficios e assisténcia dos colaboradores que estavam alocados nas linhas de producdo ora desativadas, montam
aproximadamente R$ 40.000. O valor residual dos equipamentos das varias linhas de produgéo desativadas, totalizam R$ 5.000.
Conforme j& havia sido amplamente divulgado, desde o inicio da construgéo do projeto da nova fabrica de tubos de Utinga - que
utiliza uma das mais modernas tecnologias do mundo - a planta de Capuava, antiga e defasada tecnologicamente, ja nao
apresentava niveis de produtividade, de qualidade e de flexibilidade industrial capazes de atender as diferentes necessidades do
mercado, em constante evolugao.
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Marcos Reinaldo Severino Peters
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0 Conselho Fiscal da Companhia, no desempenho de suas atribuicdes legais e estatutarias, examinou o Relatdrio Anual da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Com base nos exames efetuados e tendo em vista o Relatério dos Auditores Independentes relativo as Demonstracdes Financeiras acima referidas, datado de 26
de fevereiro de 2014, e elaborado pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, o Conselho Fiscal é de opinido que os referidos documentos estao em condicdes de serem submetidos a apreciagdo pela Assembleia Geral.
Santo André, 26 de fevereiro de 2014
Conselheiros
Edmundo de Macedo Soares e Silva Filho
Jacy Afonso de Melo

Jodo Bosco de Oliveira Santos
Marcos Reinaldo Severino Peters

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 19, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, os Diretores da Companhia Srs. Christophe Malik Akli, Diretor Presidente, Edson Machado Monteiro, Diretor Vice-Presidente; Mario Luiz Lorencatto, Diretor Financeiro e de RelagGes com Investidores; Antdnio Carlos da Rosa Pereira, Diretor de Logistica; Miguel Angelo de Carvalho, Diretor de Unidade
de Produtos de Cobre e Paulo Sergio Navarro, Diretor de Controladoria; declaram que: (i) reviram, discutiram e concordam, sem quaisquer ressalvas, com as opinides expressas no relatorio emitido em 26 de fevereiro de 2014 pela KPMG Auditores Independentes, auditores independentes da Companhia e de suas controladas, com relagéo as demonstracdes financeiras da Companhia
“controladora e consolidado”, referentes o exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013; e (ii) reviram, discutiram e concordam com as demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2013.

0 Comité de Auditoria da Companhia, no desempenho de suas atribuicdes legais, examinou o Relatério Anual da Administragao e as Demonstragdes Financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Com base nos exames efetuados e tendo em vista o Relatdrio elaborado pela KPMG Auditores Independentes, sem ressalvas, datado de 26 de fevereiro de 2014, o Comité de Auditoria,
concordando com as informag@es, encaminha ao Conselho de Administragdo os referidos documentos, que que julga estarem em condicdes de serem submetidos a aprovagao pela Assembleia Geral.

Claudio Salgueiro Garcia Munhoz
Membro Efetivo

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

2009, a qual ndo tem sido recolhida desde o exercicio de 1989, tendo referida agéo resciséria sido julgada procedente a Unido
com o acolhimento do pedido e transito em julgado em 2010. A Administracéo da Companhia, com base na opinido de seus
assessores juridicos, avaliam a possibilidade de perda como possivel, razdo pela qual ndo constituiu qualquer provisdo contébil.
A Administraco acredita que, os efeitos para fins de recolhimento da CSLL ndo tem efeito retroativo anterior ao exercicio de
2010, data em que houve o transito em julgado da agdo rescisoria. A Secretaria da Receita Federal do Brasil ja lavrou cinco autos
de infracao relativos aos anos-calendarios de 1994 a 2008, sendo que trés deles sao objeto de execugdes fiscais, devidamente
garantidas, por meio de apélice de garantia judicial, as quais foram aceitas pelo juiz competente. Em 31 de dezembro de 2013, a
Companhia estima os valores envolvidos neste passivo contingente em R$ 451.230 mil (R$ 418.814 mil em 31 de dezembro de
2012). Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da administragao da Companhia, cuja apresentagdo é requerida pela
legislacdo societéria brasileira para companhias abertas, e como informagdo suplementar pelas IFRS que ndo requerem a
apresentacdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
€, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagao as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

heoigc)

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Séo Paulo, 26 de fevereiro de 2014
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