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MOVIDOS POR MAIS, PRONTOS PARA MAIS

Senhores Acionistas,

A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos SA submete & apreciac@o de seus acionistas o Relatério de
Administracdo e as correspondentes Demonstragdes Financeiras Societarias Individuais e Consolidadas,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes, referentes aos exercicios encerrados em 31 de dezembro
de 2018 e 2017, que contemplam as praticas contabeis internacionais conforme o International Financial Reporting
Standards (IFRS), os pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as suas operagdes e normas da Comissdo
de Valores Mobilidrios - CVM vigentes para o exercicio de 2018. As informacdes ndo contabeis apresentadas neste
Relatério ndo foram revisadas pelos auditores independentes.

MENSAGEM AOS ACIONISTAS

GRUPO PROFARMA

O cendrio politico-econémico nacional contribuiu para que, em 2018, o setor farmacéutico apresentasse um dos
menores crescimentos dos Ultimos anos: apenas 6%, segundo o IQVIA, pela métrica Consumer Purchase Price,
que contempla a andlise de 70 milhdes de transacdes/més. Entre os fatores que cooperaram para este
desempenho, podemos citar: um dos menores aumentos de precos (aproximadamente, 2,5%, abaixo, inclusive, da
inflagdo do ano); o aumento da demanda por produtos com precos mais baixos, fruto da crise econémica; o
crescimento da concorréncia, com aumento dos descontos praticados; a greve dos caminhoneiros e o alto indice
de ruptura dos fornecedores. Grupo - Apesar desse panorama, o Grupo Profarma registrou um crescimento de
3,1% na sua receita bruta - com incremento de 60,6% no Ebitda e redugao de 40,3% em despesas financeiras - e
uma consequente diminuicdo de 91,4% de seu prejuizo liquido - de R$ 112,7 milhdes para R$ 9,7 milhdes.
Consideramos que esses resultados foram possiveis, entre outras razdes, pela implementacao gradual do novo
Planejamento Estratégico, apoiado pelo Boston Consulting Group, que nos impulsionou a um crescimento em
receita bruta de 12,3% e 135,3% no Ebitda, ambos na comparacdo 2518 vs 2S17. Alcangamos ainda uma
melhoria de ciclo de caixa em 5,6 dias. Mais adiante, destacaremos as principais iniciativas do plano por divisao.
Colaboraram também para a nossa performance algumas acdes de estrutura organizacional, dentre as quais,
ressaltamos: a unificag@o da area de Compras (Distribuicao e Varejo), que vem gerando melhores oportunidades
junto aos fornecedores; a implantag@o do Suporte a Loja, que proporciona um ganho significativo na produtividade
da nossa equipe operacional; 0 maior investimento nas areas de Compliance e Auditoria Interna; o langamento de
programas de Recursos Humanos, como: “Summer Job’, intercambio com a Coppead UFRJ, e “Novos Talentos”,
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para a execucao de projetos estratégicos com o apoio de universitarios. Distribuicdo - Registramos um
crescimento de 6,5% na receita liquida, atingindo R$ 3,8 bilhdes, e uma evolugao de 15,5% no Ebitda - que somou
R$ 69,2 milndes e margem Ebitda de 1,8%. Entre as principais iniciativas da divisao, devemos citar: « melhoria do
mix de vendas, com foco na categoria Genéricos; ¢ estabilizacdo da operacdo do novo CD Rio de Janeiro,
inaugurado em outubro de 2017; « recuperacao da alavancagem operacional, com redugao de 0.7 p.p. na despesa
operacional; * redugdo do ciclo de caixa em 5,0 dias;  recuperacdo de market share para niveis anteriores; ®
melhoria de 4.0 p.p. no nivel de servigo, atingindo 94,0%; * alcance da marca recorde de 43 mil CNPJs atendidos;
* ampliacao da &rea de servigos, com destaque para a expanséo do contrato de Propaganda Médica - agora, com
o dobro da equipe e atuag@o em todo o territério nacional. Varejo - Nosso desempenho no Varejo, em 2018, foi
um dos mais expressivos desde 2013, quando ingressamos nesse segmento. Apresentamos uma receita bruta de
R$ 1,2 bilhdo, em linha com a registrada em 2017, porém, aplicando o conceito de “mesmas lojas”, registramos um
crescimento de 4,8% e uma evolugao no faturamento médio por loja de 9,4%. Essa conquista na venda média por
loja, somada a reducéo nas despesas operacionais, proporcionou uma evolugdo da margem de contribuicao de
4,9% para 6,7%. Com a diminuigdo das despesas corporativas de 14,5%, o Ebitda passou de R$ 0,4 milhdo em
2017 para R$ 22,2 milhdes no ano passado. Dessa forma, reduzimos em 95,5% o prejuizo liquido, de R$ 47,5
milhdes para R$ 2,1 milhdes. Fomos uma das poucas redes a seguir com o crescimento em lojas maduras, e isso
s6 foi possivel, em decorréncia destas iniciativas: ® 106 intervencdes em lojas, entre reformas e ampliagdes; ©
otimizagéo do nosso portfdlio, com 23 fechamentos e 9 trocas de ponto; ¢ diminuigao da ruptura em loja; ©
renovacao de 100% do parque de computadores da operagao; ¢ unificagao do sistema de frente de loja; * roll out
de CRM para a Rosario; * crescimento de 36,9% em receita de nossas Marcas Exclusivas, atingindo 4,7% de front
store share em dezembro de 2018; ¢ aumento de 6,6% do ticket médio, na comparacdo dez/18 vs 17.
Especialidades - A divisdo Specialty também mostrou ao longo do ano as evolugdes operacionais relevantes
como o crescimento de 25,1% nas vendas, que somaram R$ 1,3 bilhdo, e o incremento de 127,9% no Ebitda,
atingindo R$ 24,1 milhdes. Estes resultados operacionais somados & redugéo nas despesas financeiras em R$
10,8 milhdes, resultante da capitalizagao no ano de R$ 108 milhdes, reverteram o prejuizo de R$ 6,2 milhdes em
2017, para um lucro de R$ 11,0 milhdes em 2018.

PERSPECTIVAS 2019

Ampliacdo do CSC: iniciamos 0 ano com trés novas dreas de suporte da Companhia no modelo CSC - Centro de
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Servicos Compartilhados, e a meta é absorver todas as areas de suporte da Companhia. Aumento da
produtividade: implantaremos a cultura LEAN a partir do primeiro trimestre, na érea de Logistica e, em seguida,
na Sede Corporativa. Aumento da eficiéncia em Supply: serdo foco no 1719 o aprimoramento do sistema de
agendamento de entregas, um programa de reconhecimento das melhores performances dos fornecedores, a
revisdo da metodologla de célculo de estoque de seguranca e um novo processo de controle na agenda de
compras. C: i e lvi langaremos a Plataforma de EAD e atualizaremos o Programa de
Desenvolwmento de Liderancas. Nossa meta é ter 100% de lideres e times envolvidos em acdes de
desenvolvimento. Lancamento de plataforma digital para Varejo: a partir do segundo semestre, inauguraremos
0 e-commerce em nossas redes do Varejo, visando a proporcionar uma experiéncia de compra multicanal para os
nossos clientes, incluindo a coleta em loja. Faremos também a reviséo das entregas em domicilio. Suporte a CD
e forca de vendas: realizaremos o roll out da mesma tecnologia que adotamos para o Suporte a Loja, a fim de
obter uma melhoria na produtividade de nossos times comerciais € um melhor atendimento aos nossos clientes.
Aumento do investimento em gestdo de categoria: no inicio deste ano, dobramos o nosso time, contratamos
uma consultoria especializada e comegamos a implantagéo de processos e sistemas em categorias e lojas-piloto.
Foco no desenvolvimento da categoria Genéricos: ja estamos realizando ajustes na precificagéo das principais
moléculas, reavaliando o mix de fornecedores, reforcando nossos estoques em loja e definindo a melhor exposicao
da categoria. Nova precificagdo para o autosservigo: estd em andamento a revisao de toda a estratégia de
precificagao - por bandeira, cluster e papel das categorias. Roll out CRM: depois da implantagdo do Bem Mais
Farmalife (2017) e do Rosario Plus (2018), neste ano, sera a Drogasmil que lancara um sistema de gestdo de
relacionamento com o cliente. Até o fim de 2019, contaremos com cerca de 70% de identificac@o da receita dessas
bandeiras. Intervencoes de lojas: planejamos mais de 40 intervencdes, entre reformas e ampliacdes, e
manutencao do processo de revisao do portfélio de lojas. O ano de 2018 foi o tinico, dos ultimos cinco, em que nao
estivemos focados em integragao de aquisicdes. Com isso, pudemos nos concentrar em perseguir eficiéncia na
plataforma construida, caracterizando o periodo como extremamente importante na pavimentagdo para a
retomada de resultados positivos. Iniciamos 2019 com a confianca e o otimismo renovados, movidos por um
modelo de atuagdo comprovadamente eficaz e certos de que criaremos mais valor. Estamos prontos para mais
desafios e conquistas, com o apoio dos nossos acionistas, conselheiros, colaboradores, clientes e fornecedores.
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DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO
Receita Operacional Bruta: No ano de 2018, a receita bruta consolidada alcancou R$ 4,9 bilhdes, incremento de
3,1% em relaca@o ao ano anterior. O crescimento esta relacionado, principalmente, a evolugéo de 5,9% nas vendas
da Divisao Distribuicao Farma.

Receita Operacional Bruta

(R$ milhdes)
4.932
4.782
4.701
: : | |
2014 2015 2016 2017 2018

Lucro Bruto: O lucro bruto consolidado atingiu R$ 680,9 milhdes em 2018, sendo 2,9% menor que o verificado no
ano de 2017. A redugéo é explicada, em grande parte, pela diminuicéo no lucro bruto na divis@o Varejo relacionada
ao fechamento de lojas nos periodos comparados. Despesas Operacionais: Ao longo de 2018, as despesas
operacionais consolidadas, representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica (excluindo
depreciacao e outras receitas), somaram R$ 605,6 milhdes ou 14,2% da receita operacional liquida. O resultado
aponta recuo de 1.7 p.p. em relagdo ao ano anterior, provocado pela redugao de R$ 40,5 milhdes (3.0 p.p.) na
dlwsao Varejo em con]unto com a diminuicao de R$ 6,8 milhdes (0.7 p.p.) na divisdo Dlstrlbuu;ao Farma. Outras

1 (Dr ) Op is: Na andlise de outras receitas / (despesas) operacionais é importante levar
em con5|deragao as despesas nao recorrentes de cada periodo comparado. No ano de 2018, a Companhia
apresentou reducao expressiva de 83,6% em despesas nao recorrentes, saindo de R$ 39,0 milhdes em 2017 para
R$ 6,4 milhdes em 2018. Excluindo-se estes valores, observa-se receita de R$ 17,6 milhdes em 2018, R$ 5,4
milhdes maior que a receita apresentada em 2017 de R$ 12,2 milhdes, principalmente relacionado a divisao
Distribuicao Farma. Ebitda: O Ebitda, em 2018, alcangou R$ 95,0 milhdes com margem de 2,2%, 0 que representa
aumento de 60,6% (R$ 35,9 milhdes) em relagao a 2017, quando atingiu R$ 59,2 milhdes e margem 1,4%. Esta
evolucao é explicada essencialmente pelos avangos de R$ 21,8 milhdes e R$ 9,2 milhGes nos Ebitdas das divisées
Varejo e Distribuicdo Farma, respectivamente.

EBITDA e Margem EBITDA
(R$ milhGes e % da Receita Liquida)
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(R$ Milhdes) 2018 2017 Var.%
Lucro Liquido 9,7 (112,7) -91,4%
Receitas/Despesas nao-recorrentes 6,4 39,0 -83,6%
(20,4) (40,9) -50,1%
Despesas Financeiras 85,0 142,3 -40,3%
Depreciacéo e Amortizagéo 337 315 7,2%
EBITDA Ajustado 95,0 59,2 60,6%
Margem EBITDA Ajustada 2,2% 1,4% 0,8 p.p.

Resultado Financeiro: As despesas financeiras liquidas totalizaram R$ 85,0 milhdes em 2018, 40,3% (R$ 57,3
milhdes) menores quando verificado com o registrado no ano anterior. Esta reducdo esteve relacionada,
essencialmente, ao menor endividamento médio em R$ 132,8 milhdes, resultado do aumento de capital realizado
no 1T18 de R$ 333 milhdes, assim como a diminuicéo da necessidade de capital de giro reflexo da redugéo do
ciclo de caixa da Companhia em 5,6 dias. Lucro (Prejuizo) Liquido: Em 2018, tendo em vista a apresentagao
consolidada das plataformas da diviséo Varejo (incluindo Rosério), a andlise de lucro liquido ajustado levou em
consideracéo despesas ndo recorrentes no periodo comparado.

R$ Milhdes) 2018 2017
Receita Operacional Liquida 4.2711 4.100,7
Lucro/(Prejuizo) Liquido 97) (112,7)
Margem Liquida (% Receita Liquida) -0,2% 2,7%

+) Despesas/Eventos Ndo Recorrentes 6.4 39,0
(=) Lucro/(Prejuizo) Liquido Ajustado (33) (73,7)
Margem Liquida Ajustada (% Receita Liquida) -0,1% -1,8%

Na andlise do resultado liquido consolidado ajustado, observa-se redugao expressiva de 96% no prejuizo liquido
ajustado do ano, que atingiu R$ 3,3 milhdes. Tal desempenho esteve relacionado principalmente a evolugéo do
resultado liquido ajustado da divisao Varejo em R$ 30,5 milhdes, assim como na divisdo Distribuigdo Farma, que
contribuiu com R$ 16,9 milhdes. A divisao Especialidades também contribuiu para a melhoria do resultado liquido
ajustado da Companhia, com evolugdo de R$ 3,1 milhdes entre 2017 e 2018.
Lucro (Prejuizo) Liquido e Lucro(Prejuizo) Liquido Ajustado
(R$ milhGes e % da Receita Liquida)
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Endividamento: A posicéo da divida liquida consolidada da Profarma, ao final de dezembro de 2018, alcangou R$
396,7 milhdes, o que evidencia reducdo de R$ 167,2 milhdes em relagdo a dezembro de 2017. A variagdo é
explicada, substancialmente pelo aumento de capital de R$ 333,3 milhdes ocorrido no 1T18, parcialmente
consumidos pelo maior capital de giro, R$ 101,0 milhdes, fruto do crescimento da Companhia neste periodo, e,
pela Ultima parcela referente ao pagamento da aquisi¢ao da rede Tamoio, de R$ 55 milhdes. A sequéncia de bons
resultados operacionais com evolugdes seguidas de Ebitda acima de 40%, aliados ao aumento de capital realizado
no inicio do ano, s&o os principais marcos na redugéo do indice de alavancagem da Companhia nos Ultimos 12
meses. De fato, ao final de 2018, o indice de endividamento atingiu 4,2x, bem abaixo do indice registrado no ano
de 2017. Neste sentido, incorporando os resultados operacionais ja apresentados no ano de 2018 e considerando
um 1T normalizado, o indice de endividamento da Companhia seria ainda menor.
Participagao da Divida de Curto e Longo Prazo Disponibilidades/ Divida Curto Prazo
(%) (R$ milhdes)
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Divida Longo Prazo Disponibilidade de Caixa

Ao final de 2018, o perfil do endividamento da Companhia era representado por 55% do total no longo prazo,
comparado aos 35% do ano anterior. Um fator importante no perfil do endividamento é a posi¢éo de caixa como
percentual da divida de curto prazo. Ao final de 2018, a posicao de caixa era suficiente para cobrir cerca de 81%
da divida nos préximos 12 meses ante aos 39% do mesmo periodo do ano anterior.

Endividamento(
(R$ Milhares) 31-dez-18 31-dez-17
Disponibilidades 229.160 193.172
Divida de Curto Prazo (283.411) (495.372)
Divida de Longo Prazo (342.453) (261.760)
Divida Liquida 396.704 563.960
Composicao da Divida de Longo Prazo
(R$ Milhares) 31-dez-18 31-dez-17
Ano 2019 - (118.637)
Ano 2020 (232.930) (81.824)
Ano 2021 (100.610) (56.951)
Ano 2034 (5.591) (2.808)
Ano 2036 (3.323) (1.540)
Total (342.453) (261.760)

(1) Gréficos e tabelas de 2017 ajustados considerando o saldo de R$ 220.492 mil referentes ao Banco do Brasil no longo prazo.
As andlises acima foram ajustadas levando-se em consideracéo a alocacao original no longo prazo de parte da divida do Banco
do Brasil, R$ 220,4 milhdes. Vale ressaltar que nas Demonstragdes Financeiras apresentadas, tendo em vista o disposto no item
74 do CPC 26, este montante foi alocado no curto prazo. De acordo com o item 74 do CPC 26, que normatiza esta pratica
mesmo para waivers condedidos apds 31/12/17.

Fluxo de Caixa

R$ Milhdes) 2018 2017
Fluxo de Caixa (Apli / nas Atividades Operacionai (55,8) (51,8)
Geragao Interna de Caixa 452 22
Variagdo Ativos Operacionais (101,0) (54,0)
Duplicatas a Receber (115,8) 53,8
Estoque (166,8) 13,5
Fornecedores 243,0 (37,3
Outros (61,4) (84,1)
Fluxo de Caixa (Apllcado) Gerado nas Ahwdades de Investimento (31,7) (102,1)
Fluxo de Caixa (Aplicado) Gerado nas Ativid: de Financiamento 1235 141,6
Acréscimo/(Decréscimo) L|qu|do de Caixa 36,0 (12,3)

As disponibilidades de caixa da Companhia em dezembro de 2018 apresentaram incremento de R$ 36,0 milhdes,
decorrente da geragao de R$ 123,5 milhdes nas atividades de financiamento, compensados pelos R$ 55,8 milhdes
aplicados nas atividades operacionais e pelos R$ 31,7 milhdes aplicados nas atividades de investimento.

Os recursos aplicados nas atividades operacionais foram resultantes da variacao negativa dos ativos operacionais
de R$ 101,0 milhdes, compensados em parte pelos R$ 45,2 milhdes da geragao interna de caixa. Os R$ 101,0
milhdes aplicados nos ativos operacionais resultaram de incrementos de duplicatas a receber de R$ 115,8 milhdes
e estoques de R$ 166,8 milhdes, compensadas em parte pelo aumento de R$ 243,0 milhdes em fornecedores. A
geragao interna de caixa foi maior em R$ 43 milhdes, principalmente em funcéo da significativa evolugdo do
resultado operacional da Companhia no periodo. Os recursos aplicados nas atividades de investimento resultaram
do pagamento da tltima parcela da aquisi¢ao da Rede Tamoio (R$ 55 milhdes), dos investimentos em capex caixa
(R$ 14 milhdes), parcialmente compensados pelos recursos obtidos pela venda de 16,3% de participacdo na
divisao Especialidades (R$ 37 milhdes). Os recursos gerados nas atividades de financiamento foram resultantes
do aumento de capital realizado no 1718 (R$ 318,0 milhdes), parcialmente utilizados na redugéo de empréstimos
(incluindo juros) e financiamentos no periodo (R$ 195 milhdes). Investimentos: Em 2018, os investimentos
somaram R$ 18,3 milhdes, sendo R$ 3,5 milhdes referentes & divisdo Distribuicdo Farma e R$ 14,8 milhdes
referente & divisao Varejo. Tanto na divisao Varejo, quanto na divisdo Distribuicao Farma, os investimentos foram
direcionados, em sua maioria, a instala(;c”)es maquinas e equipamentos. Recursos Humanos: Em 31 de
dezembro de 2018, a Companhia possuia 6.327 colaboradores.

DIVISAO DISTRIBUIGAO FARMA

Compreende as operagbes comerciais de atacado para o varejo farmacéutico, inclusive d1000, com a
comercializagéo de medicamentos e produtos de higiene pessoal e cosméticos.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta: A receita bruta das operagdes da divisao Distribuicao Farma alcancou R$ 4,4 bilhdes
em 2018, 5,9% maior quando comparada ao ano anterior. Na analise por regiao geografica, o melhor desempenho
em 2018 foi registrado na regiao Centro-Oeste, com aumento de 8,2% ante o registrado no ano anterior.
Considerando a andlise por categoria, o destaque foi 0 segmento Branded, 8,0% acima do ano de 2017. Lucro
Bruto: O lucro bruto da divisdo Distribuicdo Farma no ano de 2018 alcangou R$ 330,4 milhdes, praticamente em
linha com o registrado no ano anterior. Despesas Operacionais: Ao longo de 2018, as despesas operacionais,
representadas pelas despesas administrativas, comerciais e de logistica (excluindo depreciagao e outras receitas),
somaram R$ 280,3 milhdes, ou 7,5% da receita operacional liquida, redugao de 0.7 p.p. na comparagao com o ano
anterior. A queda esteve relacionada ao aumento das vendas brutas de 5,9%, assim como a reducao em valores
absolutos de 2,4%, mesmo em um ambiente inflacionario de 3,7%. Os destaques foram as despesas comerc1a|s,
com reducdo de 0.3 p.p. (sendo 9,9% em valores absolutos). Outras Receitas / (Desp ) Oper:
Despesas Nao Recorrentes: Na andlise de Outras Receitas / (Despesas) é |mportante con5|derar as despesas
nao recorrentes nos respectivos periodos. No ano de 2018, despesas nao recorrentes foram 77% menores quando
comparadas ao ano de 2017 (R$ 4,5 milhdes x R$ 20,2 milhdes). Excluindo-se estes valores, observa-se receita
de R$ 19,1 milhdes em 2018, R$ 3,9 milhdes maior na comparagao com o ano de 2017. A variagao foi devida,
essencialmente, & redugédo de despesas com campanhas promocionais da Companhia. Ebitda: O Ebitda em 2018
alcancou R$ 69,2 milhdes e margem de 1,8%, 15,5% (0.1 p.p.) acima do ano anterior, quando registrou R$ 60,0
milhdes (margem 1,7%). Este acréscimo foi devido, em grande parte, ao incremento de vendas aliado a reducao
de despesas operacionais como demonstrado acima. Ciclo de Caixa e Capital de Giro: No ano de 2018 a divisao
Distribuicdo Farma apresentou uma reducéo no ciclo de caixa de 5,0 dias, atingindo 25,4 dias. Esta reduc&o foi de
fundamental importancia para sustentar o crescimento da divisdo ao longo do ano, representando uma economia
de capital de giro da ordem de R$ 50 milhdes.

DIVISAO VAREJO

A partir de 2018, a divisao Varejo passou a ser apresentada de forma consolidada, incluindo as plataformas d1000
varejo farma RJ e Rosério.

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

Receita Operacional Bruta: Em 2018, a d1000 varejo farma apresentou receita bruta de R$ 1,2 bilhao,
praticamente em linha com o ano anterior, mesmo levando-se em consideragao o fechamento de 23 lojas no
periodo, com 2 novas lojas abertas. Considerando uma visao vendas mesmas lojas, a Divisao registrou evolugao
4,8% em 2018, quando comparado ao ano anterior. A venda média mensal da d1000 varejo farma alcangou R$
501,4 mil, o que indica melhoria de 9,4% se confrontado com o registrado no ano anterior. Ja o ticket médio no

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

Ativos Nota 2018 2017 2018 2017 Passivos Nota 2018 2017 2018 2017
Ativos Circulantes Passivos Circulantes

Caixa & eqUIVaIENIES 08 CaIXA ..v..vvvvrrvrsersersrrrererrreren 6 171171 146021 229160  193.172 Eorne,cetsiorﬁ e }g ?ggggg gigggg gg; ggg g%gg;

Tl i mprestimos e financiamento: .. . X X
Qovumentos Pranceio B T ez Salros e conrbuigdes sod 14425 13502 35664 38245
ontas a receber - - - - Impostos e taxa 19 34164 44159 47296 59.699
Estoques 8 662967 492444 795167  630.339 QOutras contas a pagar 7.063 2626 _ 95063 _ 65.136
Impostos a recuperar 9 263386 243862  298.038  271.077 Total dos Passivos Circulante: 1.182.836 1202422 71411729 1.576.748
Adiantamentos Sp2 6718 7368 B710  Passivos Nao Clioulankes | 18 256258 21938 343688 41338

mprestimos e financiamento: .. . .| .
?olglogos Ativos Circulantes " 1 83‘1‘?32 1 Eggggg 1 923?2; 1 ngigi Impostos e taxa 19 8.052 12521 24232 4z
" P S St s 2. IR e CSLL diferidos 21 - - 12.686 19.515
Ativos Néo Circulantes Provisao para riscos 20 9.270 8666 76417 105250
Depositos judiciais 11.623 12.685 18.172 18.840 Partes relacionadas 12 60 90 - -
Instrumentos Financeiro: 26 265 84 1.235 70 (T)Ltltrlag cogtas a pas’;\‘qr G o gg} i i% 457 ggl 2822173

Partes relacionadas 12 341 341 - - otal aos aSS_IVOS A0 UIMCUIANTES ... . . . X
IR & CSLL diferidos 2 43702 23441 71962 43630 g’;‘tgfgggg;;zgs pp ASBISL 1266598 1869013 1870.560
Impostos a recuperar 9 3.013 4137 3.720 4.843 Capital social 1.159.065 826.549 1.159.065 826.549
Ativos disponiveis para venda 10 5.000 5.000 5.000 5.000 Acdes em Tesouraria (16.367)  (16.367)  (16.367)  (16.367)
Outros 1 6.585 6.239 7.158 7.060 Agio em transagdes de Capital ...........ccccccuvvienerriiicrisesiniiiin (12. 167) (12.167)  (12.167)  (12.167)
Investimentos 14 520879  337.665 29771  76.688 gﬁzfoﬂaa: faen ﬁgﬁ“ﬂsn o 503 N 7.083 o 50883; 7.083
:”“’b"',za‘l“’ 1o IS geas I IS0 Preuizos acumuiado (285.646)  (245.991) (245.991)
ntangive : s 6 5.8 6.29 671.148 _681.883 Reservas de lucros 186.825 _ 186.825 186.825
Total dos Ativos N&O CIrCUlantes ...............eescrencrcceeresnenenens 676.783 _482.171 937.068 _974.028 Total do Patriménio Liquido. 1.021.211 745.932 745.932
Total dos Ativos 2477.948 1.991.530 2.890.224 2.619.492 Total do Patriménio Liquido € Passivos ... 2.477.948 1991530 2.619.492

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRAQ()ES DAS MUTAQCES DO PATRIMONIO LiQUIDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)
Reservas de Capital Reservas de lucros
Reserva de Beneficios a Atribuivel a

Empregados liquidados Lucros Proprletanos da Total

Capital Acdesem C.M.do Ti 0
Social Tesouraria Capital _de Capna
. 2.167)

aria
de Patriménio Legal Investimento
7039 __ -

0 (Consolidado) -
Fiscais Acumulados 100ntroladora BR GAAP) nao COntroIadoras IFRS e BR GAAP
__186.825 _ (133.2 Q) 758.956

Saldos em 31 de D de 2016 _726.852 _ (16.367) 43

Aumento de capital 99.697 - - - - - 99 697 99.697
Lucro do exercicio - - - - - (1 12.720) (112.720) (112.720)
Saldos em 31 de D de 2017 826.54 g (16.367) 1 3 (12.167) 7.039 - - _ 186.825 _ (245.990) 745.932 - 745.932
Aumento de capital 332. 516 - - - - - - - 332,516 332,516
Custo de capitalizagdo (17.582) - - - N (17.582) (17.582)
Adogao inicial - - - - (29.921) (29.921) (29.921)
Lucro do exercicio - - - - - - (9.734) (9.734) (9.734)
Saldos em 31 de D de 2018 1.159.065 _ (16.367) 43 _ (29.749) - _ 186.825 _ (285.64 1.021.211 - 1.021.211

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

periodo alcangou R$ 43,02, 4,3% acima do registrado em 2017. Na composicéo da receita bruta, o destaque foi o
segmento Branded, 19% maior em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, o que representa aumento de 6.2
p.p. na participacéo do mix de vendas. Lucro Bruto: O lucro bruto em 2018 foi 5,1% menor quando comparado ao
ano anterior, resultado de uma venda praticamente em linha, com margem bruta 1.2 p.p. menor. A venda bruta em
2018 ficou em linha, principalmente em fungao do fechamento de 23 lojas no periodo. Na analise da margem bruta
deve-se considerar o impacto do avango na categoria de produtos Branded, de menor margem bruta se comparada
as demais categorias, porém de fundamental importancia para o crescimento venda média / més em 9,4%.
Adicionalmente, no ano de 2018 a Divisao passou a contabilizar os ajustes de inventario como CMV (Custo de
Mercadoria Vendida), anteriormente alocados em outras receitas/(despesas) operacionais. Estes dois eventos
praticamente explicam toda a variacdo da margem bruta. Despesas Operacionais: As despesas operacionais
somaram em 2018, R$ 325,1 milhdes, equivalente a 26,5% em relagdo a receita bruta, sendo 11,1% menor em
valores absolutos, o que representa decréscimo de 3.0 p.p. em relagédo ao ano anterior. As despesas de lojas
totalizaram R$ 265,8 milhndes em 2018, equivalente a 21,7% da receita bruta, sendo 10,0% menores em valores
absolutos, o que reflete queda de 2.2 p.p. em relagéo ao ano de 2017. Da mesma forma, as despesas corporativas
somaram R$ 59,3 milhdes ou 4,8% da receita bruta, 0.8 p.p. menor em relagao ao ano anterior. Ao longo de 2018,
a Divis@o seguiu o plano de otimizagdo e sinergias operacionais tanto no nivel de lojas como nas &reas
corporativas, o que resultou na significativa redugéo em valores absolutos nas despesas operacionais totais, de
11,1%. A combinagéo do aumento da venda média / loja / més em 9,4% no ano, com a expressiva diminuicao nas
despesas operacionais, proporcnonou evolugao de margem de contnbwgao ajustada para 6,7%, tendo sido 4,9%
no ano de 2017. Outras R I (Desp ) Op ais / D Nao Recorrentes: Na andlise de
outras receitas / (despesas) operacionais, & |mportante levar em consideragao as despesas nao recorrentes nos
periodos comparados. Em 2018, as despesas nao recorrentes foram 89% menores em relagao ao ano anterior,
totalizando R$ 1,9 milhdo (versus R$ 16,8 milhGes em 2017). Excluindo-se estes valores, observa-se despesa de
R$ 3,2 milhdes em 2018, praticamente em linha com os R$ 3,1 milhdes obtidos em 2017. Ebitda: O Ebitda
consolidado, em 2018, atingiu R$ 22,0 milhdes e margem de 1,8%, o que indica expressiva evolugéo de R$ 21,8
milhdes e 1.8 p.p. em relacdo ao ano anterior. O aumento da venda média mensal de 9,4% no periodo, aliada a
reducdo nas despesas operacionais de 11,1% foram responsaveis pelo crescimento no Ebitda da Divis&o. Lucro
Liquido: Em 2018, a d1000 varejo farma apresentou prejuizo liquido de R$ 2,1 milhdes, 95,5% menor na
comparag&ao com o ano de 2017, quando atingiu R$ 47,5 milhdes de prejuizo liquido. Esta evolugao do resultado
liquido foi devido ao expressivo avango no Ebitda da Divisao (R$ 21,8 milhdes), a queda de 41,8% nas despesas
financeiras (R$ 15,6 milhdes) e a redugéo expressiva das despesas nao recorrentes em 89%. Ciclo de Caixa e
Capital de Giro: O modelo de suprimento da d1000 varejo farma RJ estd baseado, em sua maior parte, na
distribuicdo da Profarma com atendimento logistico loja a loja. Desta forma, o nivel médio de estoques e, por
consequéncia, o ciclo de caixa, é menor quando comparados as grandes redes que compram majoritariamente
direto da indUstria e, portanto, fazem sua propria distribuicéo. O ciclo de caixa da diviséo Varejo foi 5,0 dias maior
ante ao verificado no ano anterior e 6,7 dias menor que o 3T18. Na comparagao com o0 4T17, observa-se nivel de
estoque constante em 52 dias e redugao de 10 dias de fornecedores, parcialmente compensada com a diminui¢ao
de 4,8 dias no contas a receber. Esta reducéo de fornecedores foi relacionada principalmente a uma condigéo de
compras adicional observada no 4T17. J4 a queda de 6,7 dias em relagéo ao trimestre anterior, foi devida
basicamente ao decréscimo de 5,6 dias nos estoques, reflexo de sucessivas acoes de otimizagao de estoques ao
longo do ano.
DIVISAO ESPECIALIDADES
Centraliza distribuicéo, farmacia de especialidades e suporte ao paciente. A partir do 3T14, a divisdo Especialidades
passou a ser apresentada de forma ndo consolidada através do método de equivaléncia patrimonial, tendo em
vista a formagéo da Joint Venture (50/50) com a AmerisourceBergen. Com a capitalizagao ocorrida em jan/18, a
participacdo da Profarma ficou em 35%. Desta forma, a partir do 1T18 o resultado da divisao Especialidades foi
adicionado ao resultado da Profarma, representando 35% do Resultado Liquido realizado na Divisao. Ao final de
setembro de 2018, a AmerisourceBergen capitalizou a Profarma Specialty em R$ 58 milhdes e apés este evento,
celebrou com a Profarma um acordo de compra de 16,3% das agoes, passando a Profarma a deter 10% do capital
social desta Joint Venture.
DESTAQUES DO PERIODO
Receita Operacional Bruta: A Divisdo Especialidades apresentou receita bruta consolidada de R$ 1.277,6
milhdes em 2018, 25,1% acima da receita bruta registrada em 2017. O incremento nas vendas foi ocasionado, em
grande parte, pelo aumento de 22,2%, ante o ano de 2017, no setor privado. Na vis@o por categoria, os destaques
foram os segmentos de dermocosméticos e oncoldgicos, com acréscimos de 35,3% e 26,3% ante o ano anterior.
Lucro Bruto: O lucro bruto em 2018, R$ 116,5 milhdes, foi 27,9% maior ante o ano anterior, relacionado,
majoritariamente, ao crescimento das vendas no periodo e também ao aumento de 0.4 p.p. na margem bruta.
Despesas Operacionais: Ao longo de 2018, as despesas operacionais, representadas pelas despesas
administrativas, comerciais e de logistica (excluindo depreciagao e outras receitas), somaram R$ 80,4 milhdes, ou
7,1% da receita operacional liquida, o que indica decréscimo de 0.6 p.p., quando comparado ao ano de 2017. Esta
queda foi devida, essencialmente, em funcéo das redugoes de 0.4 p.p. e 0.3 p.p. nas despesas administrativas e
de logistica, respectivamente. Outras Receitas / (Desp Oper: : A conta outras receitas / (despesas)
operacionais registrou, em 2018, despesa de R$ 13,8 milhdes, praticamente em linha com o ano anterior. Ebitda:
O Ebitda alcancado em 2018 foi de R$ 24,1 milhdes (margem 2,1%), o que representa expressiva evolugéo de
127,9% (1.0 p.p.) em relagéo a 2018, resultado de vendas maiores e despesas operacionais menores. Lucro
Liquido: A Divisdo apresentou resultado liquido de R$ 11,0 milhdes em 2018, avanco de R$ 17,2 milhdes em
relagéo ao ano anterior, quando apresentou prejuizo liquido de R$ 6,2 milhGes. O incremento do resultado é
explicado, sobretudo, pelo aumento do Ebitda no periodo. J& a margem liquida no periodo alcangou 1.0 p.p., 1.7
p.p. acima do registrado em 2017.
MERCADO DE CAPITAIS
Performance da Agao: O desempenho das agbes da Profarma (B3: PFRM3) no ano de 2018 apontou para
desvalorizagdo de 44,9%, cotadas a R$ 3,93. Considerando esse mesmo periodo, o volume médio didrio
negociado totalizou R$ 954,2 mil com média de 305 negdcios realizados, sendo 15% maior que em 2017. O valor
de mercado atingiu R$ 343,9 milhdes com free float de 32,6%.
RESPONSABILIDADE SOCIAL
Criado em novembro de 2006, o Instituto Profarma de Responsabilidade Social tem como misséo contribuir para
a salde e educacdo das criangas brasileiras, principalmente, aquelas portadoras de doengas crénicas. A forma de
atuacéo do instituto esta pautada em: contribuicdes mensais de cestas basicas e campanhas de voluntariado (com
aparticipagéo dos colaboradores do Grupo Profarma), além de incentivo & constituicao de “padrinhos institucionais”
(com a participacdo das liderancas do Grupo), a fim de despertar uma nova consciéncia social.
Os resultados tém sido expressivos. Entre os grandes projetos desenvolvidos em 2018, estdo: * doagdo de 5
toneladas de alimentos para as instituicoes ACAM-RJ, Lar Maria de Lourdes e CACCSVP - Casa de Apoio a
Criangca com Cancer Sao Vicente de Paulo; ¢ doacao de 2 toneladas de leite para ACAM-RJ (Associacdo Carioca
de Assisténcia a Mucoviscidose - Fibrose Cistica); * doagdo de mais de 4 mil brinquedos para as instituicdes
ACAM-RJ, CACCSVP-RJ, Abrace-DF e também para instituicbes selecionadas préximas aos Centros de
Distribuicao da Profarma. Consciente de que nada se constréi sozinho e de que ha muito ainda a ser feito, o
Instituto vem ampliando a corrente da solidariedade, estimulando a participagao de parceiros e clientes do Grupo.
GOVERNANCA CORPORATIVA
A Companhia estd no segmento do Novo Mercado da BM&FBOVESPA, nivel onde estéo listadas as empresas
comprometidas com as melhores praticas de governanca corporativa no mercado nacional. A Profarma confere
direitos adicionais a todos os acionistas, como o direito de venda de suas agdes por 100% do valor pago (tag
along) de 100%. Dentro das praticas de governanga corporativa, a Companhia obedece a um periodo de siléncio
nos 15 dias antecedentes a divulgacdo dos resultados, garantindo a uniformidade quanto a divulgagao das
informacdes financeiras ao mercado. O Conselho de Administracéo é composto por sete membros, dos quais dois
sao independentes, e a Diretoria Executiva é composta por 2 membros. O Conselho Fiscal da Companhia,
instalado em abril de 2012, é atualmente constituido de 4 membros efetivos, eleitos pela Assembleia Geral
Ordindria.
CLAUSULA COMPROMISSORIA DE ARBITRAGEM
Em conformidade com o Estatuto Social, capitulo VIII, artigo 52, a Companhia, seus acionistas, Administradores e
membros do Conselho Fiscal (quando instalado), obrigam-se a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da aplicagéo, validade,
eficacia, interpretacao, violagéo e seus efeitos, das disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agoes, neste
Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetdrio Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM,
bem como nas demais normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas
constantes do Regulamento do Novo Mercado, do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado e do
Contrato de Participagéo no Novo Mercado. .
AUTORIZACAO PARA CONCLUSAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
A autorizagéo para conclusdo destas demonstragdes financeiras foi dada pelo Conselho de Administragdo em 21
de margo de 2019.
RELACIONAMENTO COM OS AUDITORES INDEPENDENTES
A politica da Companhia na contratacéo de servigos néo relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores
independentes visa a assegurar que nao haja conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se
baseiam nos principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio de 2018, nao foram
contratados com a KPMG Auditores Independentes, servigos nao relacionados a auditoria externa.
AGRADECIMENTOS
Nossos agradecimentos aos acionistas, clientes, fornecedores e, principalmente, aos colaboradores pelo esforco
e dedicacao que nos levaram a alcangar excelentes resultados nestes ultimos anos.
A administracao
DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais, exceto lucro por agdo)
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017

24 3875.083 3.706.470 4.271.127 4.100.711

Receita liquida

Custos das Vendas (3.541.826) (3.374.905) (3.590.217) (3.399.743
Lucro Bruto 333257 331565  680.910  700.968
Despesas Gerais e administrati 28 (95.780)  (91.530) (131.761) (139.495)
Despesas Comerciais e marketing . 28 (62.268)  (65.670) (347.251) (381.328)
Despesas Logistica e distribuicéo . .28 (122.863) (121.476) (126.567) (132.027)
Despesas Depreciagdo & amortizaGao .................rrreveeerrereeeeres (11.696) (8.941)  (33.733)  (31.470)
Outras /despesas operacionai 4777 (10.029) 11.227  (24.778)
Participagao nos Lucros de Collgadas e Controladas ..................... 14 2.601 _ (79.408) 2.088 (3.135)
Lucro antes do Resultado Fi 48.028 _ (45.489) 54.913 _ (11.265)
Receitas financeira 25 11.749 19.379 13.594 20.982
Despesas financeira 25 _ (76.904) _(105.099) _ (98.639) _(163.331)
Lucro (Prejuizo) antes dos Imy (17.127) _(131.209) _ (30.132) _(153.614)
Imposto de renda e contribuigao social - corrente... 21 - - (609) 971)
Imposto de renda e contribuicéo social - diferido.... 21 7.393 18.489 21.007 41.865
7.393 18.489 20.398 40.894
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 23 (9.734) _(112.720) (9.734) _ (112.720)
Lucro (Prejuizo) Atribuivel a:
Proprietdrios da C (9.734) _(112.720) (9.734) _ (112.720)
Participacdes nao C - - - -
Lucro (Prejuizo) por acao:
Basico (reais por lote de mil 8G8eS)................ccccvcvivvivesessescscrereenns 23 0,083) 1,560)
Diluido (reais por lote de mil agdes) 23 0,083) 1,560)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
Lucro (Prejuizo) do Exercicio
Abrangente Total do ici 9.734) (112.720) (9.734) (112.720
Resultado Abrangente Total Atribuido a:
Proprietarios da C 9.734) (112 720) 9.734) (112.720)
Particip nao C lad
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes flnancelras
Continua
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DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
_ Nota 2018 2017 2018 2017
Fluxos de caixa de atividades oper
Lucro (Prejuizo) antes dos Impostos (17.124) (131.210) (30.131) (153.615)
Ajustes para iliaror 10 ao caixa e equi
de caixa gerados pelas atividades operacionais:
Depreciacéo e amortizagao. 15e16 11696  8.941 33733 31.470
Resultado equivaléncia patrimonial 14 (2599) 79.407 (2.088)  3.135
Provisdo para Riscos 604 178 (27.357) (13.648)
Juros sobre empréstimos 38515 66.534 56.222 95.636
Proviséo para devedores duvidos 4.599 9.464 4474 10416
Ganho/Perda na baixa de imobilizado. (26) 134 2.681 7.214
Outros. 24.158 _ 12.618 7.618 _ 21599
59.823  46.066  45.152 2.207
Reducao (aumento) nos ativos
Contas a receber (109.371)  62.130 (115.801)  53.835
Estoques (171.658) (24.750) (166.753)  13.532
Impostos a recuperar. (18.400) (13.450) (25.783) (20.718)
Outros (7.008) (13.126) (11.772) (27.468)
A (reduc@o) nos p
Fornecedores 245649 5949 242972 (37.319)
Salarios e contribuicoes 923 (158)  (2.584)  (4.001)
Impostos a recolher (20.257)  (5.850) (15.646) (26.080)

Controladora Consolidado
_ Nota 2018 2017 2018 2017
Imposto de renda e contribuicéo social pagos. (1.179) (570)
Outros 2.136 87 _ (4.451) _ (5.245)
Caixa liquido gerado pelas (aplicados nas)
ivi peracionai (18.163) _ 56.898 _(55.845) _(51.827)

Fluxo de caixa de atividades de investimentos

Aumento de investimento, (234.119) (81.969) (54.967) (50.588)
Adicdes ao imobilizado (2.337) (36.061) (12.082) (47.746)
Adigdes ao Intangivel (126) (658) (3.513) (3.776)
Baixas de imobilizado 2.010

Caixa liquido aplicado nas atividades de i (199.732) (118.688) _(31.702) (102.110)

Fluxo de caixa de atividades de financiamentos

Aumento de capital 318434  99.697 318.434  99.697
Obtencédo de empréstimos e financiamentos - Principal.......................... 185.135 168.990 329.580 485.119

Pagamento de empréstimos e financiamentos - Amortizagéo
Pagamento de empréstimos e financiamentos - JUros ...
Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades

(218.057) (174.066) (455.821) (354.566)
(42.467) (71.034) (68.658) _(88.648)

de financi 243.045 _ 23.587 _123.535 _141.602
Aumento liquido no caixa e equival de caixa 25.150 _(38.203) _ 35.988 _(12.335)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do 146.021 184.225 193.172 _205.506
Caixa e equivalentes de caixa no fim do 171171 _146.021 _229.160 _193.172

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRA(;OES DE VALOR ADICIONADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
2018 2017 2018 2017
4.459.085 4.270.409 4.906.638 4.749.674
4.463.686 4.279.873 4.911.206 4.760.751
(4.601)  (9.464) (4.568) (11.077)
3.741.723 3.565.685 3.842.615 3.689.789

Receita:
Vendas de mercadorias produtos e servicos
Proviséo para crédito de liquidagéo duvidosas - Reversao / (Constituicao).........

Insumos adquiridos de terceiro;
Matérias-primas consumidas
Custo das mercadorias e servicos vendidos
Mat., energia, servico de 3* e outros

3.541.826 3.374.905 3.574.999 3.378.426
199.897 190.780 280.342 305.115

Perda / Recuperacao de valores ativos (232) 3777
Outras Especificar - (12.494) 2470
Valor adicionado bruto 717.362  704. 724 1.064.023 1.059.885
Depreciacao e amortizagao 11.696 8941 33733 31470
Valor adicionado liquido produzido pela entidade................ccccouurvvviciiennriviiiiinennns 705.666 695.783 1.030.290 1.028.415
Valor adicionado recebido em transferéncia 21162 (51.998) ~ 22.798 _ 26.407
Resultado de equivaléncia patrimonial 2 601 (79.408) 2.088 (3.135)
Receitas financeira 8561 27410 20.710  29.542

Valor adicionado total a distribuir 725 828 _643.785 1.053.088 1.054.822
Distribui¢ao do valor adicionado

Pessoal e encargos:

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017 (Em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. (“Profarma” ou “Companhia”) é uma Compa-
nhia de capital aberto, fundada em maio de 1961, com sede na Avenida Ayrton Senna, 2.150, bloco P, 3° andar, no Estado do Rio
de Janeiro, e possui como objeto social o comércio atacadista e a distribuicao de produtos farmacéuticos, cosméticos e similares,
produtos de perfumaria e participacao no capital de outras sociedades, independentemente do setor econdmico. Através de sua
érea de logistica, a controladora distribui seus produtos nas regides Sul, Sudeste, Nordeste e Centro-Oeste, alcancando cobertura
de, aproximadamente, 88% do mercado nacional. Sao 10 (dez) Centros de Distribuicéo (CD) localizados em regioes estratégicas
do pais, sendo 4 (quatro) totalmente automatizados e a sede corporativa no Rio de Janeiro. A companhia através de suas contro-
ladas no segmento varejo retne as redes Drogasmil, Tamoio e Rosario, com uma plataforma de 204 lojas, no estado do Rio de
Janeiro e no Centro-Oeste. A controladora, suas controladas e coligadas atuam, principalmente, na atividade de distribuicao e
venda no varejo de produtos farmacéuticos e hospitalares. 2. Base de preparacéo: Declaracao de conformidade (com relagao
as normas IFRS e as normas do CPC): As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo
com as praticas contébeis adotadas no Brasil (BR GAAP). As demonstragdes financeiras individuais da controladora foram elabo-
radas de acordo com 0 BR GAAP. As demonstragdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para publicacao pelo conselho de
administragéo em 21 de marco de 2019. Este é o primeiro conjunto de demonstracdes financeiras anuais do Grupo no qual o CPC
47/IFRS 15 - Receita de Contrato com Cliente e 0 CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros foram aplicados, conforme descrito
na nota explicativa 2.1 - mudanca nas politicas contabeis. Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragdes financei-
ras estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracao na sua gestao. 2.1 Novas normas e inter-
pretacdes: A Companhia adotou inicialmente o CPC 47/IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes e o CPC 48 /IFRS 9 Instru-
mentos Financeiros a partir de 1° de janeiro de 2018, usando o método de efeito cumulativo, com aplicacéo inicial da norma na data
inicial (ou seja, 1° de janeiro de 2018). Como resultado, a Companhia nao aplicara os requerimentos do CPC 48 (IFRS 9) e CPC
47/IFRS 15 ao periodo comparativo apresentado. O efeito da aplicacéo inicial dessas normas € atribuido principalmente: - Progra-
ma de fidelizagao/descontos previstos; e - Perdas de créditos esperados. e CPCA47/IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clien-
tes: O CPC 47/IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se e quando uma receita é reconhecida e por
quanto a receita € mensurada. Ele substituiu 0 CPC 30/IAS 18 Receitas. Os detalhes das novas politicas contabeis significativas e
a natureza das mudancas nas politicas contabeis anteriores estao descritos abaixo:

Natureza Entendimento Natureza da mudanca na politica contabil
Programade A Companhia tem por prética programa de fideliza- ~ Os custos com programas de fidelizagao na avaliacdo
fidelizacdo/  ¢do e concesséo de descontos junto a clientes, cujo  da Companhia estao enquadrados no item 53 no CPC

Descontos  objetivo principal é impulsionar as vendas e fidelizar 47, neste a Companhia deve estimar o valor da con-
previsto o cliente. traprestacao variavel.

* CPC 48/IFRS 9 - Instrumentos Financeiros: Nova norma que introduz novas exigéncias para a classificagéo, mensuragao, im-
pairment, hedge accounting e desreconhecimento de ativos e passivos financeiros. A IFRS 9/CPC 48 exige que a Administragéo
da Companhia realize uma avaliagéo com base em doze meses ou por toda a vida do ativo financeiro e registre os efeitos quando
houver indicativos de perdas em crédito esperadas nos ativos financeiros. A Companhia aplica a abordagem simplificada e registra
perdas esperadas durante toda a vida dos ativos financeiros do contas a receber de clientes. Os detalhes das novas politicas
contdbeis significativas e a natureza das mudancas nas politicas contébeis anteriores estéo descritos abaixo:

Natureza Entendimento Natureza da mudanca na politica contabil
O montante de provisao foi mensurado com base no
item 5 do CPC 48, de modo a refletir o valor imparcial
e ponderado pela probabilidade, o valor do dinheiro
A Companhia estimou proviséo para perdas espera-  no tempo e informacdes razodveis e sustentaveis dis-
Perdas de das de clientes e acordos comerciais para 12 meses, ~ poniveis, na data de balanco sobre eventos passa-
créditos independente dos titulos estarem vencidos ou consi-  dos, condicdes atuais e previsdes de condicdes eco-

esperados  derados perdidos. nomicas futuras.

A tabela a seguir resume o impacto, Il'quido de impostos, da transicao para o CPC 47/IFRS 15 e CPC 48/IFRS 9 sobre os lucros
acumulados em 1° de janeiro de 2018:
IFRSs 9 e 15/CPCs 47 e 48 - Instrum. Fin. e Rec. de Contratos com Cllentes Controladora:

Saldos Saldos  Saldos

em 31 de adocao inicial adocao inicial em1°

dezembro/ 1° janeiro/ 1°janeiro/  janeiro/

Grupo Balanco 2017 2018-IFRS9 2018 -IFRS 15 2018

Clientes (Ativo) 560.966 (18.236) (11.035) 531.696

Outras Contas a receber (Ativo) 64.215 (8.574) - 55.641

IR Diferido (Ativo) 23.441 9.115 3752 36.308
Prejuizos Acumulados (Patrimdnio Liquido)..............cccccccvveeere. 17.694 7.283

IFRSs 9 e 15/CPCs 47 e 48 - Instrum. Fin. e Rec. de Contratos com Clientes - Consolidado:

Saldo Saldos Saldos  Saldos

em31de adocaoinicial adogéo inicial em1°

dezembro/ 1° janeiro/ 1°janeiro/  janeiro/

Grupo Balanco 2017 2018-IFRS9 2018 -IFRS 15 2018

Clientes (Ativo) 463.257 (18.236) (11.035)  433.987

Qutras Contas a receber (Ativo) 85.966 (12.360) - 73.606

IR Diferido (Ativo) 43.630 10.403 3752  57.784

Investimento 76.688 (2.445) - 74243
Prejuizos Acumulados (Patriménio Liquido) 22,638 7.283

* Classificacéo e mensuragao de Ativos e Passivos financeiros: 0 CPC 48/IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos exis-
tentes no CPC 38/IAS 39 para a classificacao e mensuracao de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas categorias
do CPC 38/IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponivel para venda. A adogéo
do CPC 48/IFRS 9 nao teve um efeito significativo nas politicas contébeis da Companhia relacionadas a passivos financeiros e
instrumentos financeiros derivativos. A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuragéo origi-
nais no CPC 38/IAS 39 e as novas categorias de mensuracéo do CPC 48/IFRS 9 para cada classe de ativos financeiros da Com-
panhia em 1° de janeiro de 2018, na visao consolidada.

Classificacao Nova  Valor contabil Novo valor

original de classificagéo de original de contabil de

acordo com o acordocomo  acordocomo  acordo com o

Ativos financeiros CPC38/IAS39 _ CPC48/IFRS9 CPC38/IAS39 CPC 48/IFRS 9

Contas a receber... ... Empréstimos e recebiveis  Custo amortizado 463.257 433.987

Qutros recebiveis .. Empréstimos e recebiveis  Custo amortizado 85.966 73.606

Caixa e equivalente Empréstimos e recebiveis  Custo amortizado 193. 172 193. 172
Instrumentos financeiros ... Valor Justo Valor justo

Total de ativos financeiro: 742 458 700. 838

2.2Normase |nterpre1agoes ainda nao efetivas: * A IFRS 16 - Arrendamento: Em wgor para perfodos iniciados apds 1° de ja-
neiro de 2019: A Companhia ird adotar o CPC 06(R2)/IFRS 16 - Arrendamentos a partir de 1° de janeiro de 2019. A Companhia vem
avaliando o potencial impacto que a aplicagéo inicial do CPC 06 (R2)/IFRS 16 tera sobre as demonstracdes financeiras consolida-
das, conforme descrito abaixo. Os impactos reais da adogéo da norma a partir de 1° de janeiro de 2019 poderdo mudar porque: * A
Companhia néo finalizou o teste e a avaliagao dos controles sobre os novos sistemas de Tl; e * As novas politicas contabeis estédo
sujeitas a mudanca até que a Companhia apresente suas primeiras demonstragoes financeiras que incluam a data da aplicagéo
inicial. A IFRS 16 introduz um modelo tnico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para arrendatérios. Um
arrendatério reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado e um passivo de arren-
damento que representa a sua obrigacao de efetuar pagamentos do arrendamento. Isencdes estéo disponiveis para arrendamen-
tos de curto prazo e itens de baixo valor. 0 CPC06 (R2)/IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC
06/1AS 17 Operagdes de Arrendamento Mercantil e 0 ICPC 03/IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27 Aspectos Complementares das Operagdes
de Arrendamento Mercantil. (i) Arrendamentos em que a Companhia € um arrendatério: A Companhia reconhecerd novos ativos e
passivos para seus arrendamentos operacionais basicamente de lojas e centros de distribuico. A natureza das despesas relacio-
nadas aqueles arrendamentos mudara porque a Companhia reconhecera um custo de depreciagéo de ativos de direito de uso e
despesa de juros sobre obrigagdes de arrendamento. A Companhia anteriormente reconhecia uma despesa linear de arrendamen-
to operacional durante o prazo do arrendamento, e reconhecia ativos e passivos na medida em que havia uma diferenca temporal
entre os pagamentos efetivos de arrendamentos e as despesas reconhecidas. (ji) Transi¢éo: A Companhia pretende aplicar o CPC
06(R2)/IFRS 16 inicialmente em 1° de janeiro de 2019, utilizando a abordagem retrospectiva completa. Portanto, o efeito cumulati-
vo da adocao do CPC 06(R2)/IFRS 16 sera reconhecido como um ajuste no saldo de abertura dos lucros acumulados em 1° de
janeiro de 2019, sem atualizago das informagoes comparativas. Resultados: Muito embora o novo pronunciamento néo traga
nenhuma alteracao no montante total que deverd ser levado ao resultado ao longo da vida util do contrato, é correto afirmar que
haverd um efeito temporal no lucro liquido em fung&o principalmente do método de reconhecimento dos juros e atualizagédo mone-
taria associados aos arrendamentos, ainda que, sem impacto relevante, conforme andlises realizadas. O Grupo espera com a
adocao da norma CPC 06 (R2)/IFRS 16 os seguintes impactos iniciais: - Aumento de direito de uso do ativo e passivo de arrenda-
mento; - Aumento do EBITDA (Resultado operacional); e - Diminuicao do Lucro Liquido (efeito temporal). A Companhia estima que
reconhecerd os seguintes valores na data de transicdo em 1° de janeiro de 2019:

Contas contdbeis impactadas/novas contas contdbeis

Valores Consolidados
190.731

Ativo .
Passivo (234.720)
Impacto patrimdnio liquido (29.033)

*IFRIC 23 - Incertezas sobre o tr os sobre o lucro liquido: Essa interpretagéo aborda a
determinacao do lucro tributvel (prejuizo fiscal), bases trlbutarlas prejuizos fiscais e créditos tributérios néo utilizados e taxas
quando sobre os tratamentos fiscais de acordo com o IAS 12. Considera especificamente: (i) se os tratamentos fiscais devem ser
considerados coletivamente; (ii) pressuposto de que as autoridades fiscais tém o direito de examinar qualquer montante reportado;
(iii) determinacao do lucro tributavel (prejuizo fiscal), bases tributérias, prejuizos fiscais e créditos tributérios ndo utilizados e taxas;
e (iv) efeito das mudangcas nos fatos e circunstancias. A adogao antecipada é permitida somente para demonstraces financeiras
de acordo com as IFRS. A empresa nao pretende aplicar a adogao antecipada do IFRIC 23. O IFRIC 23 entra em vigor para perio-
dos iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2019. 3 Moeda funcional e moeda de ap ¢ao: Essas demonstracoes financeiras
individuais e consolidadas s&o apresentadas em Reais, que é a moeda funcional da Companhia, todos os saldos foram arredon-
dados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado de outra forma. 4 Principais politicas contabeis: a. Caixa e equiva-
lente de caixa: Incluem saldos de caixa, depdsitos bancdrios a vista e as aplicacdes financeiras com liquidez imediata, com ven-
cimento original de até trés meses a partir da data da contratacdo ou sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor, e séo
mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e ndo para investimento ou outros propésitos. b.
Apuragéo do resultado: O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. A receita operacional da venda
de bens no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagao recebida ou a receber. A receita operacional
& reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes a propriedade dos
bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para a entidade,
de que os custos associados e a possivel devolucdo de mercadorias podem ser estimados de maneira confidvel, de que ndo haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurado de maneira confiével.
Caso seja provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiével, entdo o desconto é re-
conhecido como uma redugéo da receita operacional conforme as vendas sao reconhecidas. O momento da transferéncia de riscos
e beneficios acontece quando da efetiva distribuicao dos medicamentos ao cliente final. A receita de venda de mercadorias é reco-
nhecida no resultado em funcao da entrega destas ao cliente. Uma receita néo é reconhecida se hd uma incerteza significativa
sobre a sua realizagdo. c. Estimativas contabeis: Na preparacao destas demonstragoes financeiras, a Administragao utilizou
julgamentos e estimativas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados dos ativos, passivos,

receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As € premissas sao revisadas de forma
continua. As revisdes das estimativas séo reconhecidas prosp te. 1) As informagdes sobre julgamentos
realizados na aplicacdo das politicas contébeis que tém efeitos significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes
financeiras estao incluidas nas seguintes notas explicativas: 2) Incertezas sobre premissas e estimativas: As informages sobre
as incertezas relacionadas a premissas e estimativas em 31 de dezembro de 2018 que possuem um risco significativo de resultar
em um ajuste material nos saldos contabeis de ativos e passivos no préximo ano fiscal estéo incluidas nas seguintes notas expli-
cativas: Nota explicativa 21 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos: disponibilidade de lucro tributével futuro contra o qual dife-
rencas temporarias dedutiveis e prejuizos fiscais possam ser utilizados; Nota explicativa 16 - teste de redugo ao valor recuperavel
de ativos intangiveis e &gio: principais premissas em relagéo aos valores recuperaveis, incluindo a recuperabilidade dos custos de
desenvolvimento; Notas explicativas 20 - reconhecimento e mensuragao de provisdes e contingéncias: principais premissas sobre
aprobabilidade e magnitude das saidas de recursos; Nota explicativa 7 - mensuragao de perda de crédito esperada para contas a
receber e ativos contratuais: principais premissas na determinagéo da taxa média ponderada de perda. d. Instrumentos financei-
ros: O contas a receber de clientes e os titulos de divida emitidos s&o reconhecidos inicialmente na data em que foram originados.
Todos os outros ativos e passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente quando o Grupo se tornar parte das disposicoes
contratuais do instrumento. Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de finan-
ciamento significativo) ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido, para um item nao mensurado ao
VR, os custos de transacao que sdo diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emisséo. Um contas a receber de clientes sem um
componente significativo de financiamento é mensurado inicialmente ao prego da operacéo. O Grupo classificou os ativos financei-
ros nas seguintes categorias: ¢ Ativos financeiros a VJR; Esses ativos s&o mensurados subsequentemente ao valor justo. O re-
sultado liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado. ¢ Ativos financeiros a custo amortizado;
Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. O custo amortizado
€ reduzido por perdas por impairment. A receita de juros, ganhos e perdas cambiais e o impairmentsao reconhecidos no resultado.
Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado. « Instrumentos de divida a VJORA; e Esses ativos
s80 mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada utilizando o método de juros efetivos, ganhos e
perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros resultados liquidos séo reconhecidos em ORA. No desreco-
nhecimento, o resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado. ¢ Instrumentos patrimoniais a VJORA: Esses
ativos sao mensurados subsequentemente ao valor justo. Os dividendos s&o reconhecidos como ganho no resultado, a menos que
o dividendo represente claramente uma recuperagao de parte do custo do investimento. Outros resultados liquidos s@o reconheci-
dos em ORA e nunca sao reclassificados para o resultado. Os passivos financeiros foram classificados como mensurados ao
custo amortizado ou ao VJR. Um passivo financeiro é classificado como mensurado ao valor justo por meio do resultado caso for
classificado como mantido para negociagao, for um derivativo ou for designado como tal no reconhecimento inicial. Passivos finan-
ceiros mensurados ao VJR s&o mensurados ao valor justo e o resultado liquido, incluindo juros, é reconhecido no resultado. Outros
passivos financeiros séo subsequentemente mensurados pelo custo amortizado utilizando o método de juros efetivos. As despe-

sas de juros, ganhos e perdas camblals s80 reconhecidas no resultado. Qualquer ganho ou perda no desreconhecimento também
éreconhecido no resultado. e. fil ivos: O Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para
proteger suas exposicoes aos riscos de variagao de moeda estrangeira e taxa de juros. Derivativos embutidos séo separados de
seus contratos principais e registrados separadamente caso o contrato principal nao seja um ativo financeiro e certos critérios
sejam atingidos. Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos séo
mensurados pelo valor justo e as variagdes no valor justo sao normalmente registradas no resultado. O Grupo designa certos de-
rivativos como instrumentos de hedge para protecéo da variabilidade dos fluxos de caixa associada a transagdes previstas alta-
mente provaveis, resultantes de mudancas nas taxas de cambio e de juros. . Contas a receber de clientes: As contas a receber
de clientes sao registradas pelo valor faturado, ajustado ao valor presente (quando aplicavel, para melhor refletir o valor justo da
transagao) e liquido de provisdo para perda esperada. O calculo do valor presente ¢ efetuado com base numa taxa de juros que
reflete o prazo, a moeda e o risco da transagao. A contrapartida dos ajustes a valor presente ¢ contabilizada na receita bruta. A di-
ferenca entre o valor presente de uma transagao e o valor de face do faturamento é considerada receita financeira e sera apropria-
da ao longo do prazo de vencimento da transacao. A perda estimada em créditos de liquidagéo duvidosa foi constituida em mon-
tante considerado suficiente pela Administragao para suprir as eventuais perdas na realizagéo dos créditos. g. Estoques: Os
estoques s&o avaliados com base no custo médio de aquisicdo, deduzido pelo liquido de provisdo para perda, quando aplicavel,

método linear com base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 15 e leva em consideragao o tempo de vida Util estimado
dos bens. k. Ativos intangiveis: Os ativos intangiveis compreendem os ativos adquiridos de terceiros, inclusive por meio de
combinagéo de negécios, sendo eles: * Agio apurado nas aquisicdes envolvendo combinagdes de negdcios. O &gio sem vida util
definida € testado anualmente e deduzido das perdas por redugéo do valor recuperével acumuladas, se necessario. * Software
adquirido de terceiros com vida Util definida sao amortizados pelo periodo de 5 anos. Estes ativos séo mensurados pelo custo total
de aquisicao menos as despesas de amortizagéo * Pontos Comerciais adquiridos de terceiros com vida til de acordo com prazo
de contratos de alugueis. * Outros ativos intangiveis adquiridos com vida Util definida sdo amortizados pelo periodo de 5 anos (di-
reitos de distribuicao de produtos com a amortizagao de acordo com o prazo contratual também é de 5 anos). Estes ativos sao
mensurados pelo custo total de aquisicao menos as despesas de amortizacao. ¢ Valor de marca apurado nas aquisicdes envolven-
do a combinacéo de negécios. O valor de marca sem vida til definida é testado anualmente e deduzido das perdas por redugao do
valor recuperavel acumuladas, se necessario. * Valor de pontos comerciais apurado na aquisic@o envolvendo a combinagéo de
negécios, o valor de pontos comerciais tem vida til definida de acordo com prazo de contrato. /. Redugao ao valor recuperavel
de ativos - impairment: Ativos financeiros: Ativos financeiros (formado substancialmente pelo contas a receber) séo avaliados
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperdvel. Um ativo tem perda no seu valor recu-
peravel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele
evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confidvel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o nao pagamento ou atraso no pagamento por parte
do devedor, a reestruturaéo do valor devido @ Companhia sobre condicdes de que a Administragéo néo consideraria em outras
transacdes, ou indicagdes de que o devedor entrara em processo de faléncia, entre outros. A Companhia considera evidéncia de
perda de valor para recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Todos os recebiveis e titulos de investimento mantidos até o vencimento individualmente significativos séo avaliados
quanto a perda de valor especifico. Todos os recebiveis mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados
como nao tendo sofrido perda de valor individualmente s&o entéo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que
tenha ocorrido, mas nao tenha sido ainda identificada. Recebiveis e investimentos mantidos até o vencimento que nao sao indivi-
dualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com carac-
teristicas de risco similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento da
Administragéo quanto as premissas se as condicdes econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente
serao maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma reducéo do valor recuperével com relagao a um
ativo financeiro medido pelo custo amortizado € calculada como a diferenca entre o valor contébil e o valor presente dos futuros
fluxos de caixa estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas séo reconhecidas no resultado e refletidas
em uma conta de provisao contra recebiveis (substancialmente o contas a receber). Quando um evento subsequente indica rever-
sa0 da perda de valor, a diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado. Ativos nao financeiros: Os valores
contdbeis dos ativos ndo financeiros do Grupo (formado substancialmente pelo ativo imobilizado e intangivel com vida il definida)
530 revistos a cada data de apresentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperdvel. Caso ocorra tal indicagdo,
entao o valor recuperavel do ativo ¢ estimado. Para testes de redugao ao valor recuperavel, os ativos sao agrupados em Unidades
Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas
essas que s&o em grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou UGCs. O agio de combinagdes de negé-
cios é alocado as UGCs ou grupos de UGCs que se espera que irdo se beneficiar das sinergias da combinacao. O valor recuperavel
de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. O valor em uso
é baseado em fluxos de caixa futuros estimados, descontados a valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos
que reflita as avaliacdes atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda
por reducéo ao valor recuperavel é reconhecida se o valor contébil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas de
valor s&o reconhecidas no resultado. Perdas reconhecidas referentes as UGCs séo inicialmente alocadas para reducéo de qual-
quer 4gio alocado a esta UGC (ou grupo de UGCs), e entdo para redugao do valor contabil dos outros ativos da UGC (ou grupo de
UGCs) de forma pro rata. Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada ao agio néo é revertida. Quanto aos demais
ativos, as perdas por redugéo ao valor recuperavel sao revertidas somente na extensao em que o novo valor contabil do ativo nao
exceda o valor contébil que teria sido apurado, liquido de depreciagéo ou amortizagao, caso a perda de valor nao tivesse sido reco-
nhecida. A Companhia néo identificou indicativos de perda desses ativos nos exercicios de 2018 e 2017. m. Passivo circulante e
ndo circulante: Os passivos circulante e néo circulante sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos,
quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes monetérias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
Quando aplicavel os passivos circulante e nao circulante sao ajustados a valor presente (para melhor refletir o valor justo da tran-
sagao), calculados com base em taxas de juros que refletem o prazo, a moeda e o risco da transagao. A contrapartida dos ajustes
avalor presente é contabilizada nas contas que deram origem ao passivo. A diferenca entre o valor presente de uma transacao e o
valor de face do passivo é apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método do custo amortizado e da
taxa de juros efetiva. Especificamente em relagao aos empréstimos e financiamentos denominados em moeda estrangeira, estes
s80 mensurados pelo valor justo (na data do balango), resultante da contabilidade de hedge do valor justo da aplicacao. n. Provi-
sdo: Uma provisao é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao real legal ou constituida
como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso economico seja requerido para saldar a obrigacao. As provi-
sbes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. 0. Subvengdes governamentais: Uma sub-
vengao governamental é reconhecida no resultado ao longo do exercicio, confrontada com as despesas que pretende compensar,
em base sistematica, desde que atendidas as condicdes do CPC 07 (R1) - Subvencdes e Assisténcia Governamental. p. Imposto
de Renda e Contribui¢ao Social (Corrente e Diferido): O Imposto de Renda e a Contribuicao Social do exercicio corrente e dife-
rido s&o calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240
paraimposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribui¢ao social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacéo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribuicao social, limitada a 30% do lucro real. A despesa com imposto de renda e contribui-
¢ao social compreende os impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido séo reconhecidos no
resultado a menos que estejam relacionados a combinacéo de negécios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido
ou em outros resultados abrangentes. Os impostos diferidos s&o reconhecidos por prejuizos fiscais ndo utilizados e diferencas
tempordrias dedutiveis na medida em que seja provavel que lucros tributéveis futuros estejam disponiveis mediante os quais pos-
sam ser utilizados. Os lucros tributéveis futuros sdo determinados com base em planos de negécios para entidades individuais. Os
impostos diferidos ativos séo revisados em cada data de reporte e séo reduzidos na medida em que no seja mais provavel que o
beneficio fiscal relacionado seja realizado; tais redugdes sao revertidas quando a probabilidade de futuros lucros tributaveis progri-
de. Os impostos diferidos nao reconhecidos so reavaliados em cada data de reporte e reconhecidos na medida em que seja pro-
vavel que lucros tributaveis futuros estejam disponiveis mediante os quais possam ser utilizados. O imposto diferido € mensurado
pelas aliquotas fiscais que se espera que sejam aplicadas a diferencas temporérias quando se revertem, usando taxas de imposto
realizadas ou substancialmente realizadas na data do relatério. g. De des de valor adicionado: A Companhia elaborou
demonstragdes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstra-
¢ao do Valor Adicionado, as quais sao apresentadas como parte integrante das demonstragées financeiras preparadas de acordo
com BR GAAP enquanto para IFRS representam informacao financeira adicional. r. Resultado por agéo: O resultado por agdo
bésico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada
das agdes ordinarias em circulagéo no respectivo exercicio. O resultado por agao diluido ¢ calculado por meio da referida média das
acdes em circulacao, ajustada pelos instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos apre-
sentados, nos termos do CPC 41 e IAS 33. s. Informagao por segmento: A Companhia opera nos segmentos de distribuicdo de
medicamentos, hospitalar e especialidades, varejo e entende que eventuais segmentos adicionais néo séo relevantes, conforme
nota explicativa 27.

5 Inf Financeiras C: lidad: Participacéo (%)
Controladas diretas 31.12.2018  31.12.2017
Farmadacta Informética Ltda 99,95% 99,95%
Promovendas Representacdes Ltda 99,98% 99,98%
Locafarma Solugoes de Transportes e Logistica Ltda 100,00% 100,00%
D1000 Varejo Farma ParticipagGes S/A 100,00% 100,00%
Conectfarma Marketing e Call Center Ltda. 99,99% 99,99%
Partlclpagéo (%)
Controladas indiretas 31.12.2018  31.12.2017
D1000 D1000
Nice RJ Participagdes S/A 100,00% 100,00%
Nice Nice
It ty S/A 100,00% 100,00%
CSB Drogarias S/A 100,00% 100,00%
Drogaria Rosdrio S.A, 100,00% 100,00%
Centro-Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda (COF) 100,00% 100,00%
Casa Saba Brasil Holdings Ltda 100,00% 0,00%

Partlclpagéo (%)

Coligadas 31.12.2018 31.12.2017
Cannes RJ Participacoes S/A (*) 10,10% 50,00%
Supernova Comércio Atacadista S/A 35,00% 35,00%

(*) Holdling, com participagao direta de 100% na Profarma Specialty Farmacéutica S/A e 100% na Arp Med S/A, Arp Med Servicos
S/A e Integra Medical Consultoria S/A. (*) Em 10 de janeiro de 2018 a participagéo na empresa Cannes passou para 35,48%. Em
27 de setembro de 2018 a participacdo na empresa Cannes passou para 10,10% (em 31 de dezembro de 2017 foi de 50%). Desta
forma, a Companhla deixou de deter o controle compartllhado
Descrigéo dos principais p i e lacdo: a. Eliminacéo dos saldos das contas de ativo e passivo entre as
empresas consolidadas; b. Eliminacao das participacdes no capital, nas reservas e nos lucros (prejuizos) acumulados das
empresas controladas; c. Eliminacéo dos saldos de receitas e despesas, decorrentes de negécios entre as empresas. Perdas ndo
realizadas sao eliminadas da mesma maneira, mas apenas quando nao hé evidéncias de problemas de recuperacao dos ativos
relacionados; d. As politicas contabeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas e consistem com
aquelas utilizadas no exercicio anterior.

Remuneragdo direta 97.349 108.859 263276 302.646
Beneficios 25244 27181 40876  45.536
FGTS 6.591 7.092 16573 19.875
Impostos, taxas e contribuicdes:
Federais 59.222 56574 68.585  60.083
Estaduais 487.252 471.705 523.557 525.986
Municipais - 66 12960  13.061
Remuneracéo de capital de terceiros:
Juros 30.633 64.195 61.355 122.366
Aluguéis 21271 20833  75.640  77.989
Lucros retidos (9.734) (112.720)  (9.734) (1 12.720)
Valor adicionado distribuido 726.828 _643.785 1.053.088 1.054.822
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
6 Caixa e equivalentes de caixa: Controladora Consolidado
31.12.2018 31122017 31.12.2018 31.12.2017
Caixa e bancos 15.558 11.531 23.780 17.368
Aplicagbes financeira 155.613 134.490 205.380 175.804
171171 146.021 229.160 193.172

A Administragéo da Companhia define como “Caixa e equivalentes de caixa” os valores mantidos com a finalidade de atender a
compromissos financeiros de curto prazo e néo para investimento ou outros fins. As aplicacdes financeiras do grupo referem-se a
investimentos de curto prazo altamente liquidos, com vencimentos originais de até trés meses que so facilmente convertidos em
um valor conhecido de caixa e estao sujeitos a um risco insignificante de mudanca de valor. Em 31 de dezembro de 2018, as apli-
cagoes financeiras referem-se a certificados de depdsitos bancérios do Banco do Brasil, Santander, Itat, Bradesco, Safra, Citibank
e Caixa Econdmica Federal, remunerado a taxa entre 90% a 101% do Certificado de Deposito Interbancario-CDI (90% a 101% em
31 de dezembro de 2017). A exposicao do grupo a riscos de taxas de juros e uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos
financeiros sao divulgadas na nota explicativa n° 26.

7 Contas a receber de clientes: Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Clientes 550.129 439829 576645 458322
Clientes intercompany 123.355 144.371 14776 28.202
Ajuste a valor p 1t 250! (141) (250) (143)
682.234 591.171 486.381
Provisao créditos de liquidagao duvidosa ..............ccccccceeeemessrseseseirrrerncec, 45 875 23 09 45 96 23 12 [

Em 31 de dezembro de 2018, o prazo médio do contas a receber 10| de 37 dias (36 dlas em 31 de dezembro de 2017).

Segue a posicao dos saldos: Controladora Consolidado
A Vencer 619.157 521.706 526.304 416.280
Vencidos de 1 a 30 dias 16.947 26.178 17.382 32.869
Vencidos de 31 a 60 dias 2.256 3230 2,674 3.846
Vencidos de 61 a 90 dias 1.174 1.303 1.294 1.341
Vencidos de 91 a 180 dias 3.404 3299 3747 3.674
Vencidos de 181 a 360 dias 7.667 5.622 7.931 5.652
Vencidos acima de 361 dias 31.879 22.862 32.089 22.862
682.484 584.200 591.421 486.524
Segue movimentacao para devedores duvidosos:
Movimentagéo de PCLD Controladora Consolldado
Em 31 de D bro de 2016 18.543 8.729
Adicoes 9.464 10 416
Baixas/Reversoe: 4.915 6.021)
Em 31 de D bro de 2017 23.093 23124
Adicdes (*) 22.837 23528
Baixas/Reversoe: 55 (686)
Em 31 de D bro de 2018 45.875 45.966

(*) O efeito da adogo inicial do CPC 48/IFRS 9 no montante de R$ 18.236 foi adicionado a linha de provisao créditos de liquidagao
duvidosa, conforme demonstrado na nota explicativa n® 2.1. Os valores foram ajustados a valor presente considerando a taxa média
de endividamento da Companhia como taxa de desconto de 0,6836% a.m.em 31 de dezembro de 2018 (1,0229% a.m.em 31 de

dezembro de 2017).
8 Estoques: Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Medi f 567.422 396.259 680.664 511.011
Perfumaria 98.329 96.458 117.952 124.391
Provisdo para perda (3.283) (1.093) (3.948) (5.883)
Outros 499 820 499 820
662.967 492.444 795.167 630.339

A provisao para perda ¢ calculada com base no histérico de baixa por perda e politicas de negociagdo da Companhia. Segue mo-
vimentagéo de provis&o para perda em estoques:

Movimentacao Controladora  Consolidado
Em 31 de D de 2016 3.010 3.010
Adicoes 1.848 9.822
Baixas/Reversoe: (3.765, 6.949)
Em 31 de D de 2017 1.093 5.883
Adicdes 2.297 2297
Baixas/Reversoe: 107 4.232)
Em 31 de D de 2018 3.283 3.948
9 Impostos a recuperar: Controladora Consolidado

31.12.2018 31122017  31.12.2018 122018 31.12.2017

Circulante
ICMS 228.526 205.760 237.858 213.262
IR e CSLL 15.908 20.069 29.639 29.428
PIS e COFINS 18.755 17.763 30.052 24.636
Outros 197 270 489 3.751
263.386 243.862 298.038 271.077
Nao Circulante
PIS e COFINS 3013 4137 3013 4136
IRe CSLL - - 707 707
3.013 4137 3.720 4,843

O ICMS a recuperar refere-se, substancialmente, & substituicao tributdria sobre o valor dos estoques da Companhia. 10 Ativos
disponiveis para venda: Composto por imdveis recebidos na quitacdo de contas a receber de clientes no valor de R$ 5.000 (R$
5.000 em 31 de dezembro de 2017) que estao disponiveis para venda. O valor justo dos bens disponiveis para venda encontra-se
suportados por laudo de avaliagao imobilidria.

11 Outras contas a receber Controladora Consolidado
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Circulante
Despesas antecipadas de seguros 1.975 1.652 2.563 2.163
Acordos comerciais (b) 50.510 51.131 58.092 65.109
Outras despesas antecipadas 2.053 5.193 8.652 11.634
54.538 57.976 69.307 78.906
Néo Circulante
Outros ativos (a) 6585 6.239 7.158 7.060
6.239 __ 7158 7.060

(a) Composto, principalmente, por aplicagdes no montante de R$ 4.276 do Banco BRB (R$ 4.014 em 31 de dezembro de 2017)
vinculadas como garantia ao financiamento de longo prazo obtido no mesmo banco. No consolidado hd o valor de R$ 524, referen-
te a Crédito com Precatérios da CSB. (b) Refere-se, principalmente, aos saldos de acordos comerciais junto a fomecedores.
12 Partes relacionadas: A Companhia, suas controladas e coligadas, relacionadas na nota explicativa n® 5, operam em conjunto.
A composicéo aciondria da controladora esta demonstrada na nota explicativa n° 22. Os principais saldos de ativos e passivos em
31 de dezembro de 2018, assim como as transagées que influenciaram o resultado do periodo, relativas a operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes entre a Controladora, suas controladas e coligadas. As transagées comerciais de compra e
venda de produtos, matérias-primas e contratagao de servicos (venciveis no curto prazo, sem incidéncia de juros) entre a contro-
ladora, suas controladas e coligada estao demonstradas abaixo:

31.12.2018 31.12.2017
d1000
varejo  Profarma
Farmadacta Promovendas Farma Specialty Locafarma Total Total
Contas a receber - - 108.579 14.776 - 123.355 144.371
Fornecedores . (120) (83) (1.450) (1.044) (2.697) (4.220)
Ativo néo circulante - - - 341 341 341
Passivo nao circulante (36) (24) - (60) (89)
31.12.2018 31.12.2017
d1000
varejo  Profarma
Farmadacta Promovendas Farma Specialty Locafarma Total Total
Receitas liquidas . - (765.210)  (123.314) (884.445) (942.384)
Despesas........ 1.220 - - 137 5.461 22.469

Os saldos e as transagdes entre a Companhia e suas controladas, que sao suas partes relacionadas, foram eliminados na conso-
lidacdo. As transagdes entre partes relacionadas que impactam as informagdes consolidadas sao aquelas mantidas entre a con-
troladora e suas coligadas. 13 Remuneracao do pessoal chave da Administragéo: No exercicio, a remuneragdo dos membros
do Conselho de Administraco foi de R$ 3.069 (R$ 2.928 em 31 de dezembro de 2017) e da Diretoria R$ 2.692 (R$ 3.016 em 31 de
dezembro de 2017). Os encargos sociais sobre estas remuneracdes totalizaram R$ 1.152 (RS 1.189 em 31 de dezembro de 2017).
Além da remuneracéo, seguro salde e de vida no montante de R$ 119 (R$ 184 em 31 de dezembro de 2017) e previdéncia privada
no montante de R$ 19 (R$ 18 em 31 de dezembro de 2017).

14 Investimentos:a. Informacdes das controladas e coligadas: Capltal Somal Otde de Ouotas (Iote mil)

Controladas _31.12.2018 017 _31.12.2017
Farmadacta Informatica Ltda. .............cccooeerrvrieiinnernreviriseninnens -8 8 T8
Promovendas Representagdes Ltda 8 8 8 8
Locafarma Solugdes e Transporte Ltda... 50 50 50 50

ch1_ 002 Varejo Farma Participagdes S/A (**) 629.017 314.310 629.017 314.310
oligada
Cannes RJ Participagdes S/A (... 281.000 173.000 281.000 173.000
Cannes RJ Avaliagao a valor justo ( - - - -

Total | i

Coligada
Supernova Comércio Atacadista S/A (***)... 300 300 300 300

Total de Proviséo para Perda em Investime!
(*) Holding com participagao direta de 100% na Profarma

Patriménio Liquido Resultado do Periodo Partlclpagao em % Parilcmagao PL

31122018 31.12.2017 31122018 31.12.2017 _31.12.2018 22017 31122018 _ 31.12.2017
309 755 (446) (1.862) — 99,95% 95% 99 9% 309 755

57 1.621 (1.564) (1.729) 99,98% 99,98% 57 1621

1.173 1331 (158) (37)  10000%  100,00% 1173 1.331
491570 257.269 2,681 (72327)  10000%  100,00% 491570 257.269
235.119 121.907 435 (6.207) 10,10% 50,00% 23.747 60.954

- - - - - - 6.023 15.734

520.879 337.664
(538) (538) 35,00% 35,00% (188) (188)

188 188

pecialty Farmacéutica S/A e participagéo de 100% na Arpmed S/A, classificada como coligada. (**) Holding com participacao indireta de 100% na ltamaraty S/A (Rede de Drogarias Tamoio), 100% na CSB

Drogarias S/A (Rede Drogasmil), 100% na Drogaria Rosario S.A. e 100% na Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda (COF), classificada como controlada. (***) A provis&o para perda em investimentos na Supernova Comércio Atacadista S/A constitui
parte do saldo de outras contas a pagar apresentado no passivo nao circulante da Companhia. (****) Ajuste a valor justo da parcela remanescente.

b. Movimentagéo dos investimentos no periodo findo em 31 de dezembro de 2018.: Controladora:

Locafarma Super

Farmadacta Promovendas _Solucdes Cannes Nova _ d1000 Total
Saldo em 31.12.16.... 2,617 3.349 1.688  79.823 (188) 247.626 334.914
Equivaléncia patrimonial (1.862) (1.728) (357)  (3.135) - (72.327)  (79.409)
Aumento de | to - - - - - 81970 _81.970
Saldo em 311217 ..o 755 1.621 1.331 _76.688 _(188) 257.269 337.476
Equivaléncia patrimonial.... (446) (1.564) (158) 2.089 2.680 2.601
Aumento de Investimento.. - - - - - 234119 234.119
Alienacéo de Investimento. (36.850) - - (36.850)
Reversao de Valor Justo.... (9.711) - - (9.711)
Adogao inicial CPC 47 e 48 (*).......... - - (2445) - (2.498) (4.943)
Saldo em 31.12.18..........cooovvvvveveve. 309 57 1173 _29.771 _(188) 491.570 522.692

(*) Efeito da adogéo dos CPCs 47 e 48 nas empresas controladas do varejo e coligada Cannes, conforme nota explicativa n° 2.1.
Consolidado:

Cannes

Investimento

Saldo em 31.12.16. 79.823
Equivaléncia patrimonial (3.135)
Saldo em 31.12.17, 76.688
Equivaléncia patrimonial 2.089
Alienacao de Investimento. (36.850)
Reverséo de Valor Justo (9.711)
Adocéo inicial CPC 47 e 48 (*) (2.445)
Saldo em 31.12.18, 29.771

Em 27 de setembro de 2018, foi celebrado um acordo de venda de acdes com a BPL Brasil Participacdes Ltda. (‘BPL"), envolvendo
a venda de 49.609.624 acdes de emissdo da Cannes RJ Participacdes S.A. (“Cannes”) detidas pela Companhia a BPL,
representativas de 16,28% do capital social total da Cannes, pelo valor total de R$ 36.850. O ramo de atividade das controladas e
coligadas sao os destacados abaixo: Entidades controladas: Farmadacta - Prestadora de servigo de tecnologia da informagao;
Locafarma Solugdes - Planejamento e controle de cargas e transportes; Promovendas - Promogéo de vendas e pesquisa de
mercado; CSB (Rede de Drogarias Dragasmil e Farmalife) - Comércio varejista de produtos farmacéuticos; ltamaraty (Rede de
DrogariasTamoio) - Comércio varejista de produtos farmacéuticos; Drogaria Rosério - Comércio varejista de produtos
farmacéuticos; Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamento Ltda (COF) - Distribuidora de produtos farmacéuticos;
Conectfarma - Promogao de vendas, pesquisa de mercado, tecnologia da informagéo, agenciamento de espacos para publicidade,
agéncia de publicidade, projetos e agdes de marketing e call center. Entidades coligadas: Profarma Specialty - distribuicao de
produtos farmacéuticos/hospitalares; Arpmed - comércio de produtos farmacéuticos/hospitalares. Supernova - distribuicdo de
produtos farmacéuticos. Todas as empresas da Companhia tém sede no Brasil.

que nao excede o valor de mercado (liquido realizavel). h. Ativo disponivel para venda: Os ativos nao circulantes ificados

como disponivel para venda s&o mensurados pelo menor montante entre o seu custo contabil e o seu valor justo, liquido das des-
pesas com a venda, caso haja. i. I Nas demonstragdes financeiras individuais, os investimentos em controladas e
coligadas s&o avaliados por equivaléncia patrimonial. j. Imobilizado: Registrado pelo custo de aquisicao, deduzido de depreciagéo
acumulada e perdas de reducéo ao valor recuperavel (impairment), caso aplicével. A depreciag@o dos ativos é calculada pelo

15 Imobilizado: Controladora
31.12.17 31.12.18 31.12.17
Depreciacoes ~ Valor  Valor
Taxa _ Custo Adicoes Baixa Transf. _Custo _Acumuladas Lig. Lig.
Benfeitorias . 10%  45.112 42 418 45572 (18.400) 27.172  30.450
Méveis e utensilios. .10% 18.032  1.570 - 19.602 (10.223)  9.379  9.442
Veiculos 20%  4.640 - (1.647) - 299 (2.074) 919 2438
20% 16.011 863 (12) 143 17.006 (12.218)  4.788 5.586
Méquinas e equipamentos . 10%  39.389 603 - 10759 50.752 (20. 903) 20.848  21.882
Imobilizado em andamento ... 16.488 290 - (11.321) _ 5457 _ 5457 16.488
139.672 _ 3.368 (1.659 - 141.381 (63.818) 1 3 _86.286

Consolidado
3112147 31.12.18 3112147
Depreciacoes ~ Valor  Valor
Taxa _ Custo Adicdes Baixa Transf. _Custo _Acumuladas Lig. Lig.
Benfeitorias..... .10% 91.334 6343  (92) 418 98.004 (43.578) 54426 55.377
Méveis e utensilios . . 10% 37242 2443 (818) 38.867 (17.426) 21.441  23.305
Veiculos... .20%  5.266 - (1.688) - 3578 (2.324) 1254 2,904
Hardware .20% 30.062 5200 (697) 144 34709 (22.909) 11.800  10.860
Méaquinas e equipamentos ........ 10%  46.990  1.002  (58) 10.759 58.693 (24.170) 34523  27.081
Imobilizado em andamento - _16.488 290 (11.321) _ 5.457 - 5457 16488
207382 _15.278 (3.353) - 239308 _ (110.407) 128.902 136.015
Controladora
31.12.16 31.12.17 31.12.16
Depreciacoes  Valor  Valor
Taxa _ Custo Adicoe: Baixa Transf. _Custo _Acumuladas Lig. Lig.
Benfeitorias..... 10% 19446 1298  (290) 24.658 45.112 (14.662) 30.450  6.644
Méveis e utensilios . 10% 14765  3.470 (1.451) 1.248 18.032 (8.590) 9.442  6.429
Veiculos... 20% 5250 1 (627) - 4640 (2202) 2438 3.326
Hardware 20% 13656 2591  (236) - 16.011 (10.425) 5586  4.890
Maquinas e equipamentos.. ~ 10% 23200  2.281 (242) 14150 39.389 (17.507) 21.882  7.371
Imobilizado em andamento . 29.599 _ 26.947 2) (40.056) 16.488 - _16.488 _29.599
105916 _36.604 _(2.848) 139.672 (53.386) _86.286 _58.259
Consolldado
31.12.16 31.12.17 31.12.16
Depreciacoes ~ Valor  Valor
Taxa _ Custo Adicoe: Baixa Transf. _Custo _Acumuladas Lig. Lig.
Benfeitorias. 10% 67611 7179 (8.114) 24.658 91.334 (35.957) 55.377  34.469
Moveis e utel 10% 34776 5166 (3.948) 1.248 37.242 (13.937) 23505 21.940
Veiculos... 20%  6.462 1 1.213) 5.266 (2.362) 2904  3.937
Hardware 20% 26332  5.057 (1.327) 30.062 (19.202) 10.860  9.720
Maquinas e equipamentos.. ~ 10% 29.977 3517  (654) 14.150 46.990 (19.909) 27.081 12.403
Imobilizado em andamento . 29599 _ 26.947 (40.056) _16.488 - 16.488 _29.599
194757 _47.883 (15.258 227.382 (91.367) 136.015 112.068
Depreciacao sobre imobilizado:
Controladora
31.12.2017
Depreciacoes
Taxa Saldo Inicial Adicoes Baixa Saldo Final
Benfeitoria 10% (14.662)  (3.738) (18.400)
Moveis e utensilios 10% (8.590)  (1.633) - (10.223)
Veiculos 20% (2.202) (586) 714 (2.074)
Hardware 20% (10.425)  (1.796) 2 (12.218)
Maquinas e equipamentos 10% 17.507 3.396 20.903
(53.386) (11.148 16 (63.818)
Consolidado
31.12.2017 31.12.2018
De| Oes
Taxa Saldo Inicial Adicdes Baixa Saldo Final
Benfeitoria 10% 35.957) 7630) 9 (43.578)
Moveis e utensilios 10% (13.937)  (3.89%4) 405 (17.426)
Veiculos 20% (2.362) (690) 728 (2.324)
Hardware 20% (19.202)  (3.939) 232 (22.909)
Maquinas e equipamentos 10% 19.909 4.290, 29 24.170
(91.367) (20.443) 1.403 _ (110.407)
Continua
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Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A.
CNPJ N° 45.453.214/0001-51

MERCADO www.profarma.com.br
MOVIDOS POR MAIS, PRONTOS PARA MAIS BM&FBOVESPA
Controladora As principais causas trabalhistas provisionadas na controladora e consolidado estéo pulverizadas e tém origem em solicitages de ~ Caixae equwalemes de caixa da Companma (principaimente ﬁP“CGGOGS financeiras), no encerramento do periodo, se aproximam
31.12.2016 31.12.2017 horas exiras, questdes de FGTS e vinculo empregaticio. As principais causas tributérias provisionadas na posigdo consolidada, ~ das taxas de mercado para operagoes de natureza, prazo e risco semelhantes, de forma que, os saldos contabeis de caixa e
Depreciacdes sdo pela aquisicao da rede Rosario e tém origem em diferencas de recolhimento de ICMS, Imposto de Renda e Contribuicdo Social €4 tes de caixa sao aos de mercado. b. Emp Os empréstimos sao reconhecidos
Taxa SaldolInicial Adicoes Baixa SaldoFinal  das controladas, originadas em exercicios anteriores a aquisigéo. Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos ~ através do custo amortizado (moeda nacional) e pelo valor justo de mercado (moeda estrangeira). As variagbes entre as taxas de
Benfeitoria 10% (12802) ~(2118) 258 (14.662)  comosendo de risco de perda possivel, no montante aproximado de R$ 256.807, no consolidado, (R$ 243.592 em 31 de dezembro  juros de empréstimos contratados e as taxas de mercado para instrumentos de natureza, prazo e riscos semelhantes fazem com
Méveis e utensilios 10% (8.336)  (1.535) 1.281 (8.590)  de 2017) para os quais nenhuma proviséo foi constituida, tendo em vista que as préticas contabeis adotadas no Brasil e as IFRS  que o valor contabil dos empréstimos seja diferente do seu valor de mercado. O valor justo é calculado utilizando metodologias de
Veiculos 20% (1.923) (716) 437 (2.202)  nao requerem sua contabilizagao. As contingéncias possiveis sdo pulverizadas, as principais causas referem-se &: » Autuagdo a  fluxo de caixa descontado. ¢. Instrumentos Financeiros - swaps:Mensurados o valor justo tém como objetivo a protecéo as
Hardware 20% (8.766)  (1.888) 229 (10.425)  Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A., em 2010, pela Secretaria de Fazenda do Distrito Federal referente asu-  oscilages das moedas estrangeiras. As operages de swap em aberto foram contratadas simultaneamente as operagdes de em-
Méquinas e equif tos 10% 15.829, 1.892 214 17.507; posto recolhimento a menor decorrente da apuragéo de diferenca na base de calculo de ICMS substituig&o tributéria, no montante  préstimos em moeda estrangeira, contemplando prazos, taxas e valores equivalentes, trocando exposicao cambial dos emprésti-
(47.657) _(8.149) 2419 (53.386) de R$ 63.396 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 59.111 em 31 de dezembro de 2017). ¢ Autuagio a Profarma Distribuidora de Pro-  mos pela exposig&o ao CDI, sendo, no entanto, caracterizados como hedge accounting. Os ganhos e perdas gerados pela apro-
Consolidado dutos Farmacéuticos S.A., pela Receita Federal, no montante de R$ 5.835 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 5.920 em 31 de de-  priacéo de juros e ajustes para amarcagao a mercado estao registrados no resultado. Os Swaps estao reconhecidos pelo seu valor
31.12.2016 31.12.2017 zembro de 2017) relativo a aquisicdo de crédito de IPI para compensagdo de débitos de IRPJ e CSLL ano de 2002. * Autuagdoa  justo.Emtodos os Swaps contratados a Companhia receberé a variagéo cambial acrescida de taxa pré-fixada (‘Ponta Ativa’) e em
Depreciacoes Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A., em 2014, pela Secretaria de Fazenda do Estado de Sao Paulo referente  contrapartida pagard a variacéo de um percentual do CDI (‘Ponta Passiva”). O valor justo da Ponta Ativa é calculado da seguinte
o Taxa Saldo Inicial Adicdes Baixa SaldoFinal  asuposta auséncia de recolhimento de ICMS em operagdes de transferéncias interestaduais, no montante de R$ 5.003em 31 de  forma: o valor em moeda estrangeira na data de vencimento da operag&o ¢ descontado a valor presente pelo fator pro rata tempo-
Benfeitorias....... 10% (33.142)  (7.117) 4302 (35.957)  dezembro de 2018 (R$ 4.856 em 31 de dezembro de 2017). * Autuagéo a Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A.,  ris do cupom cambial em délares e euros correspondente & data de vencimento na data de célculo. O valor justo da Ponta Ativa &
Moveis e utensilios 10% (12.836)  (3.717) 2616 (13.937)  em 2014, pela Secretaria de Fazenda do Estado de S&o Paulo referente a suposto recolhimento a menor decorrente da apuragio  igual ao valor presente em moeda estrangeira multiplicado pelo Ptax de fechamento da data-base. O valor justo da Ponta Passiva
Veiculos 20% (2.525) (810) 973 (2.362)  de diferenca nabase de calculo de ICMS substituicao tributéria em operagdes de transferéncia, no montante de R$9.742em 31'de  é calculado da seguinte forma: é calculado o valor em reais na data de célculo através da apropriagao diaria do fator do percentual
Hardware y 20% (16.612)  (3.742) 1.152 (19.202)  dezembro de 2018 (R$ 9.499 em 31 de dezembro de 2017). Autuag&o a Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A.,  do CDI de cada contrato. A partir desse valor é calculado o montante estimado na data de vencimento através da multiplicagdo da
Magquinas e equif tos 10% (17.573) _(2.719) _ 383 19.909)  em 2017, pela Receita Federal, no montante de R$ 82.816 em 31 de dezembro de 2018 (R$ 65.813 em 31 de dezembro de 2017)  taxa pré-fixada brasileira de mercado pelo valor percentual do CDI contratado. O valor justo da Ponta Passiva é igual ao montante
. __(82.689) (18.105) 9.426 __ (91.367)  relativoa Cobranca de PIS e de COFINS, da competéncia de 2013. 21 Imposto de renda e contribuigéo social: a. Conciliagdo  estimado na data de vencimento descontado a valor. O valor a ser liquidado no vencimento sera a diferenca entre a Ponta Ativa e
16 Intangivel: da taxa efetiva: A conciliagéo da despesa calculada pela aplicagéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de impostode  Ponta Passiva. Os valores do cupom cambial em ddlares, euros e da taxa pré-fixada sao obtidos através de fontes de mercado in-
a7 Co&tr?;ag&r; IRPXT: renda e contribuicdo social, debitada em resultado, é demonstrada como segue& ad c idad dependentes como a BM&F e provedores de informacdes financeiras enquanto a cotagéo Ptax é obtida no BACEN. As operagoes
.12 .12, 12, ontroladora onsolidado de swap utilizadas para protecéo de empréstimos estao resumidas a seguir:
L . Amortizagoes Valor  Valor 31.12.2018  30.12.2017  31.12.2018  30.12.2017 P para prolee P ¢ Controladora
Taxa Custo Adicdes Baixas Transf. _Custo _Acumuladas Liquido Liquido  Prejuizo antes do imposto de renda e da contribuigio social .............. (17.127) (131.209) (30.132) (153.614) Valor de referéncia
Marcas e Patentes 14 - - . 14 R 14 14 Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34% (Nocional) or Justo (*
. 20% 14.527 100 - 14.627 (13.854) 773 1193 mposto de renda e contribuicdo social: Descrigéo 31.12.2018 31.12.2017 31.12. 2o1a 31.12.2017
. 3.985 - - 3.985 - 3985 3985  Pelaaliquota fiscal combinada 5.823 44,611 10.245 52229  Contratos de “swaps”
. 1.108 - - 1.108 (68) 1.040  1.069  Exclusdes: Indexador:
Direito de Distribuigao . - 20% 2247 - - 2.247 (2.247) - - Equivaléncia patrimonial 884 (26.999) 710 (1.065) Délar norte-americano + 3,25 % ao ano Op. ltat
Software em Desenvolvimento. 34 27 (61) - - - 34 Subvencdes gover i 1.121 781 1.121 781 Total Op. It - 11.963 - a7
__ 21915 127 _ (61) 21. 982 ___ (16.169) _5.812 _ 6.295  Efeito empresas controladas - LUCTO PreSumido...............ooovorsevrrsrees - - - (1.887)  Indexador:
Consolidado Efeito IR do Prejuizo fiscal das controladas néo reconhecido - - (133) (9.062) Délar norte-americano + 6,05 % ao ano Op. Safra
81.12.2017 31.12.2018 _ 31.1217  OQutras adigdes/exclusdes permanentes (435) 9 8.455 (102) Total Op. Safra - 7.500 - (222)
. ] Amortizagoes ~ Valor  Valor  |mposto de renda e contribuicdo social Indexador:
Taxa __ Custo Adicdes Baixas Transf. Custo _Acumuladas Liquido Liquido o exercicio 7.393 18.489 20.398 40.894 Dolar norte-americano + 6,24 % ao ano Op. BBM
Marcas e Patentes . 116.896 - - - 116.896 - 116.896 116896  Aliquota efetiva 43% _ 14% __ 68% ___ 21% Total Op. BBM - 3.000 - 56
Software .. .20% 20843 205 (8) - 21181 (19.278)  1.853 3217 AProfarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A.(controladora), D1000 Varejo Farma Participagdes S.A., tamaraty, CSB  Indexador:
Outros. . 1.104 - - - 1104 (68) 1.036  1.085  grogarias, Drogaria Rosério S.A., Centro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Ltda (COF), Farmadacta Informética Ltda.,  Dolar norte- -americano + % 6,69 ao ano Op. Bradesco
Ponto Comercial . 110420 2699  (609) - 112510 (35.436) 77.074 86.383 | ocafarma Solugdes de Transportes Logistica Ltda e Promovendas e Representagdes Ltda. optaram pelo regime de tributagiode  Total Op. B 15.000 15.000 888 277
Agio(aeb).. 474289 - - - 474.289 474289 474289 |ycro real mensal. b. Composico dos ativos fiscais diferidos: O IRPJ e a CSLL diferidos, sao registrados para refletir os efeitos  Indexador:
Direito e Distribuicao - 20% 2.247 - - 2247 @. 247) - - fiscais futuros atribuiveis: (i) as diferencas temporarias, entre a base fiscal de contas do resultado e seus respectivos registros  Ddlar norte-americano + % 6,60 a0 ano Op. Bradesco
Software em desenvolvimento.. % 27 60 - - - ___ - ___ 34 contibeis emregime de competéncia. (i) aos prejuizos fiscais incorridos, considerados recuperaveis pela administragio da Com-  Total Op. B 3.333 11.667 268 155
__ 725832 _ 3.021 _(676) —3 TIB1T7 __ (57029) 671148 681883 panhia. Indexador:
ontroladora Délar norte-americano + 5,92 9 n Br
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2018 Controladora 1.12.2017 Tgtgl ol:: Gradescq %2 % 2010 Op. Bracesco 12.500 18.750 1.129 252
Amortizacoes  Valor Valor IRPJ CSLL S| Indexador:
Marcas & Patentes Taxa Custg dlgoes Balxas Transf. Cus1tg Acumuladas nguld Ilgmd Impostos diferidos Délar norte- amerlcano +4,24 % a0 ano Op. Bradesco
is6 ingéncia Total 7514 15.02 1 1
Sofware . e W 0 L MU (00 L 18] S 9104 ntvadr —en s .
Agio (a) 3.985 - - - 3985 3.985 3985 Outros 1.541 Dolar norte-americano + 6,7960% ao ano Op. Safra
Outros. 1.108 - - 1.108 (39) 1.069 1.096 Nao Cil Total Op. Safra - 8.080 - (727)
gireito de Distribuicéo . 20% 2247 - - 2.247 (2.247) - - Ativo Indexador:
oftware em Desenvolvimento.. 34 48 - 48 34 - 34 34 Délar norte-americano + 9 n ntander................
21.504 a1 - - 21.915 (15.620) _ 6.295 6.676 T&; ol:, g americano +5,93 % ao ano Op. Santande - 12.000 - 406
. Indexador:
Consolidado | diferidos Délar norte-americano + 5,90 % ao ano Op. Santander..............
31.12.2016 31.12.2017 _ 31.12.2016 Provisdes para contingéncia Total Op. - 14.400 - 248
o . Amortizagoes ~ Valor  Valor  |R/CS Diferidos s/Prejuizo FISCal..........covrsvrsvvsosivsinsns Indexador:
Taxa _ Custo Adicbes Baixas Transf. Custo Acumuladas Liquido _ liquido  Mais Valia dos Ativos Liquidos de Companhias Dolar norte-americano + 5,87 % ao ano Op. Santander.............
Marcas e Patentes 116.896 - - - 116.896 - 116.896  116.896 Adquiridas Total Op. - 20.400 - 292
Software .. 20% 20.344 524 (73) 48 20.843 (17.625) 3.217 4.611 Outros Indexador:
Outros. 1.104 - 1104 (39)  1.065 1092 Nzo Ci Dolar norte-americano + 4,0735 % ao ano Op. Bradesco
Ponto Comercial .. 10%  126.740  1.691 (18. 011) - 110.420 (24.038) 86.383  113.209 D do nio ci Total Op. B 4.042 8.083 352 358
Agio(aeb).. 489.228 1514 (16 453) - 474.289 - 474289  489.228 Ativo Indexador:
Direito de Distribuicao 20% 2.247 2.247 (2.247) - 1 Passivo Ddlar norte-americano + 6,24 % ao ano Op. Bradesco
Software em Desenvolvimento 34 - 48 34 - 34 34 Ativos/Passivos Diferidos Total Op. B 6.151 6.151 611 184
o o __756.593 M 832 __ (43.949) BBT883 _ 725072 O imposto de renda e a contribuicao social diferidos séo registrados para refleti os efeitos fiscals futuros afribuivers a diferencas  Indexador:
Amortizagéo sobre intangivel: temporarias entre a base tributavel de ativos e passivos e seus valores contabeis e prejuizos fiscais. No exercicio a Controladora Délar norte-americano + 4,80% ao ano Op. Itad
Controladora aumentou o reconhecimento de impostos diferidos ativos em R$ 20.260, apresentando saldo de R$ 43.702 (R$ 23.441em 31 de  Total Op. Itau 11.932 11.932 2.756 456
31122017 31.12.2018 dezembro de 2017). A movimentagao do saldo em contrapartida a resultado foi decorrente do aumento do imposto diferido sobre  Indexador:
. ____Amortizacoes § prejuizo fiscal de R$ 9.547 e das provisGes para contingéncias no montante de R$ 205, compensados pela reducéo nas diferencas Délar norte-americano + 5,8535 % ao ano Op. Bradesco
Taxa Saldolnicial ~Adicoes Baixas SaldoFinal  {emporarias no montante de RS 2.359. No exercicio de 2018, houve acréscimo de IR diferido sobre os saldos da adogao inicialdos  Total Op. B __ 60357 - 1.554 -
Software 20% 13.334) (520) - (13.854)  |FRS 15 & 9 no montante de R$ 12.867, conforme nota explicativa 2.1. No Consolidado houve aumento do reconhecimento de im-  Indexador: )
[T — 20% (39) (29) - (68)  postos diferidos no montante de R$ 35.160, apresentando saldo de R$ 59.275 (RS 24.115 em 31 de dezembro de 2017). Amovi-  Ddlar norte-americano + 7,6894 % ao ano Op. Safra
Direito de Distribuicao 20% (224 - - _ (2247)  mentagao dosaldoem contrapartida a resuitado foi em fungéo do aumento dos prejuizos fiscais de R$ 42.913, compensadopelas  Total Op. Safra 9.750 - 275 -
__(15.620) __(549) . - __(16.169) redugdes nas diferencas temporérias de R$ 15.815 e das provisGes para contingéncias de R$ 6.093. No exercicio de 2018 houve  Indexador:
Consolidado acréscimo de IR diferido sobre os saldos da adogdo inicial dos IFRS 15 e 9 no montante de R$ 14.155, conforme nota explicativa ~ EURO +1,5500 % ao ano Op. Itau
81122017 31.12.2018 2.1. A Companhia avalia que ndo h4 riscos de recuperagao dos saldos constituidos a titulo de imposto de renda e contribuicao ~ Total Op. itat 10.000 - (612) -
= _____Amortizacoes - social diferidos, tendo em vista o estudo de recuperabilidade baseado em projecdo de resultados futuros. Abaixo demonstramosa  Indexador:
Taxa Saldolnicial Adicoes Baixas SaldoFinal  ¢xpeciativa de realizagao de IR diferido: EURO +1,3500 % ao ano Op. Itau
Software 20% 17.625)  (1.656) 3 (19278)  periodos Controladora ~ Consolidado Total Op. itau 10.000 - (338) -
O (39) (29) - (68) 3019 719~ 7394 Indexador:
Direito de Distribuicao 20% (2.247) - - (2247) o000 2127 5.808 Délar norte- amerlcano +6,1706 % ao ano Op. Bradesco
Ponto Comercial (24.038)  (11.608 210 (35436) o009 3.450 8753  Total Op.B 16.541 - (912) -
43.949  (13.293) 213 (57.029! 2092 4724 11.582 Indexador:
Controladora 2023 5.663 13.793 Délar norte-americano + 6,8498 % ao ano Op. Safra
31.12.2016 31.12.2017 2024, 5.907 15.379 Total Op. Safra 20.000 - 705 -
—_ Amortizagdes 2025 5.890 16567  Total posicéo Ativa/P 187.120 ~ 163.954 7077 1.456
Taxa SaldoInicial Adicdes Baixas Saldo Final  5yoq 6.085 17.998 Ativo Circulante - - 7.660 2.795
Software 20% (12569)  (765) . (13.334) 5007 6.288 19480  Ativo Ndo Circulante - - 1.379 84
Qutro 20% (12) (27) - (39 ogo8 4,897 18.539 Passivo Circulante - - (748) (1.423)
Direito de Distribuicao 20% 2.247) - 2.247)  Total 45,750 135.293 Passivo Nao Circulante - - (1.114) 0
(14.828) (792) - (15.620) 22 Patriménio liquido (controladora): a. Capital social: O capital social integralizado é de R$ 1.159.065 em 31 de dezembro de Varejo
Consolidado 2018 (RS 826.549 em 31 de dezembro de 2017), dividido em 123.812.773 acaes ordinarias (76.310.422 em 31 de dezembro de Valor de Refefencla o
31.12.2016 31.12.2017 2017), nominativas, escriturais e sem valor nominal. Em 19 de marco de 2018 foi homologado aumento de capital social no mon- __ Valorjusto(t)
B — Amortizagoes tante de R$ 332.516 em razao da subscrigao e total integralizagao de 47.502.351 agdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem 31 ﬂ18 31/1 217 _ 31712/18 317217
Taxa Saldo Inicial Adicoes Baixas Saldo Final  valornominal, o custo de capital aliado a este aumento no periodo foi de R$ 17.582. Segue a posigao acionaria referente ao capital ~ Indexador: . o
Software 20% (15.733)  (1.937) 45 (7. 625) subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2018: Délar norteamericano + 5,19 % ao ano Banco ABC
QUITOS. .o (12) @7) - 39) Posicdo em 31.12.2018 to: 08/2018 - 10,000 . 276
Direito de Distribuicao 20% (2.246) (1) - (2.247)  Profarma Posicao Acionaria Consolidada _Total Op. Banco ABC - 10.000 - 276
Ponto Comercial 10% (1 3.531 ) (8.095) (2412) _ (24.038)  Acionista Acdes Ordindrias  Acoes Ordinarias  Indexador: ) . ]
(31522) (10.060) (2.367 (43.949 o — Quantidade :/o Délar nortt:a(;q/ezréﬁ%no +4,43 % a0 ano Op. ltad _ 10000 _ 16)
a. Agio na aquisicéio dos ativos da Dimper: Para o saldo de R$ 3.985, referente & aquisicao dos afivos da Dimper ocorridaem 2009, Signatérios do acordo de acionista 82.103.318 6631% e Op, ltad . 10,000 . (16)
foi efetuado o teste de recuperabilidade do 4gio em 31 de dezembro de 2018, considerando o fluxo de caixa descontado de 10anos ~ BMK Participagdes S.A. 34.830.869 28,23% Indexad%r' :
ataxa de 12% a.a, com base no orgamento anual para o exercicio de 2018 e o planejamento de longo prazo até 2025, com cresci- BPL Brazil Holding Company 47.272.449 38,08 a/" Euro + 1.4941169% % ao ano Op. ltati
mento projetado de 5,5% em regime de perpetuidade. b. Agio na aquisicéo da rede de drogarias d1000 varejo: O saldo de R~ Conselho de Adr 3 0,00% Vencimento: 09/2019 P 5.000 . (516) R
470.304, refere-se a aquisicao de 100% das Redes de Drogarias Tamoio, CSB, Rosério e Centro-Oeste Farma (COF). Foi efetuado ~ Diretoria - 279.923 02%% Total Op. Itai 5.000 . (516) -
o teste de recuperabilidade do 4gio em 31 de dezembro de 2018, considerando o fluxo de caixa descontado a taxa de 12% a.a, e Ag0es em Tesouraria 1.202.200 0.97% Indexador: ’
crescimento projetado de 5,5% em regime de perpetuidade. Esta anélise sustenta a recuperagéo do 4gio nessa mesma data. Agoes em Circulagao 40227329 3249% Euro + 3.5899 % a0 ano Banco ABC
17 Fornecedores: Controladora Consolidado Total e — 12812773 10000% o - 1112020 7.000 . 165 .
31122018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 Posicéo em 31.12.2017 S . Total Op. Banco ABC 7.000 . 165 .
Fornecedores-Mercadorias p/REVENA ... 935716 685594  933.387  686.928  Profarma __Posicéo Acionaria Consalidada | °° b :
Fornecedores intercompany 2697 4.220 - - Acionista Acbes Ordinarias ~ Acdes Ordindrias ~ TE= 3008 1oory o oo Op. ltau
Fornecedores-Mercadorias N0 REVENda..............c..wuerrserrscorsions 2.153 4.966 9.608 12.055 o .- —Quantidade % Vencimento: 10/2019 ) 5.000 (96) .
Ajuste a Valor Presente 1611 (1.182) 1611 1182 Signatérios do acordo de acionista 53.531.889 70,15% Total Op. ltadi 5,000 ) (%) )
—938.955 693.598 941,384 697.801 BMK Participagoes S.A. 34.830.869 45.74:/:; Indexadofl S
A Companhia possui uma politica de gerenciamento de risco financeiro para assegurar que contas a pagar sejam liquidadas dentro BPL Brazil Holding Company 18.701.020 2441 a/° Dolar norteamericano + 4,72 % ao ano Op. Htai
do prazo. Em 31 de dezembro de 2018, o prazo médio de pagamento a fornecedores foi de 80 dias, 72 dias em 31 de dezembrode ~ Conselho de Adr 3 0,00% i . .
o 1to: 10/2018 5.000 122
2017. A exposigao da Companhia a riscos de liquidez relacionados a contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar é di- ~ Diretoria : 279.923 0.38% Total Op. Itati . 5.000 . 122
vulgada na nota explicativa n° 26. Segue a posicdo dos saldos a pagar por vencimento dos fornecedores revenda e no revenda: ~ AG0€S em I?SOLI”arJa 1.202.200 ! '580/“ Indexador: .
___Controladora ______Consolidado ___ #ggels em Liraageo % 13171’8;32: Délar norteamericano + 4,71 % ao ano Op. ltaii
i L1208 3122017 31122018 51122017 b. Reservas de lucros: * Reserva legal: Constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos tto: 03/2018 i 7.979 B (750)
De 01 a 60 dias 701.667 535.613 702.739 539.750 h a1ega ; A P oo Total Op. ltati . 7.979 - (750)
De 61290 dias 114.237 98.582 115.604 98,646  doart.193daLein®6.404/76, até o limite de 20% do capital social. Em 31,de dezembro de 2018, ndo foi constituida reserva legal Indexad P- .
De 91 a 360 dias 124.662 60.585 124.662 60.586 pelo fato da Companhia ter apresentado prejuizo. » Reserva Estatutdria: E destinada a expansdo das atividades da Companhia e/ nDe')I(a or: N . 5,00 % On. ltad
040566 694780 _943.005 _ 69.083  Oude suas controladas e coligadas, em montante nao inferior a 5% do lucro liquido do exercicio apds dedugdes legais e estafuta- O & MOTEEIISIGENO * 5,5 7 20 ano Op. fiad 12,979 158
18 Empréstimos e Fi - = rias, conforme Estatuto Social da Companhia, ndo podendo exceder a 80% do capital social subscrito. * Reserva de | Total O 'I‘:' . ) 12.979 ) (438)
v Controladora Consolidado Fiscais: A reseérva de incentivos fiscais Lem saldo de R$ 186. 82d5 em31de fdezeénbro (1e 2é)1 8e2017.A Cé)mpanma em fdungao go In dgxz dofl au = - = (438)
ituicd 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017  Prejuizoapurado no exercicio, ndo teve base para constituicéo de reserva, ficando a referida constituigao de reserva condicionada o
%ﬁ;nder. % 07117% dodglr:)ols+ 2T%am. % 122017 % % aexisténcia de lucros futuros. c. Dividendos: O Estatuto social determina um dividendo minimo obrigatdrio de 25% do lucroliquido ~ D31ar "°’tt:a(;g/e2’6°1%"° +5,84 % ao ano Op. Santander i 5850 i o
Banco Safra. col 137,06% do CDI 7.729 26.755 7.729 41806  austado naforma da Lei 6.404/76, néo foi constituido proviséo para pagamento de dividendo minimo obrigatdrio em fungao do Total O ISaman der ) 5.880 ) 84
Banco Pine... col 121,20% do CDI . . - 17039  Prejuizo acumulado, 23 Resultado por Agéo: Resultado bésico: O calculo bsico do resultado por aao em 31 de dezembrode |\ - op' .
Banco Guanabara col 135,00% do CDI . 4554 9734 2018, foi feito através da divisao do lucro liquido do periodo, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora, pela Dé)l(ar n:irteamer'cano 5,87 % a0 ano Op. Santander
Banco Banrisul col 125,0% do CDI . . - 3074  Quantidade damédia ponderada de acdes ordinarias disponiveis durante o periodo, comparativamente com o periodofindoem31 v ot o 50 /261 8 *+9,80% P- ) 5.640 ) 81
Banco do Brasil CDl 130,88% do CDI 274181 268.388 294389 288611  dedezembrode 2017, conforme quadro abaixo: ) Total Op. Santander . 5.640 . 81
Banco Bragesco . gm 100% do CDI + 0,12C05% am. - - - 67% 700;1‘?'33&';/(703'115?2%13 Indexador:
Banco ABC .. DI 110,90% do CDI - 32,647 - ) ) —31.12.2018  31.12.2017 ; i 9
Banco ltad ( 13358% 2., (§) 19.801 41829 - Desulado do Perodo (A‘"b“'ﬁ]’he' v o Voo a1 .+ 387 % 2 ano Op. Santander - 5640 - 81
Banco ABC (7). 3,59% a.a. - 7.038 - uantidade de agdes (em milhares - média ponderada . . ; R ’ R
Baneo . e - 8163 Resulado poragao basico (RS) 0083 —[1660) | iot@ DP-Santander 5840 o
Banco ABC ( ). 4,95% a.a. (US$) - 10.684 A Companhia ndo possui agdes preferenciais. Resultado diluido: O resultado diluido por agéo foi calculado através da divisao do Dolar norteamericano + 4,80 % ao ano Op. ltati
Banco BBM (*). 5,6586 % a.a. (USS$) - 3.429 20.147 3.429  lucroliquido atribuido aos detentores de agdes ordindrias da controladora pela quantidade da média ponderada de agGes ordina- imento: 09/2018 i 14.844 _ 639
Banco BRB (*). 243%a.a. 8.914 4.348 8.914 4348 rias disponiveis durante os periodos findos em 31 de dezembro de 2018 e 2017, conforme segue abaixo: Total Op. Itati . 14.844 . 639
Banco |San/| i col 0,38% a.r?. - - - 2170 - C°;1t7rolad&r ”7“3"1?2‘;%‘# Indexador: :
Banco Safra (* 5,6512% a.a. (U: 31.972 16.819 49.842 87.635 o ~ _91.12.2018  51.12.2017 6 i 9 . ltad
Banco ltati (*)... 42155% a.a. (USS) 15053 25770 52622 130445  Média ponderada de agoes 117.144 72040 ~ DOlar norteamericano + 4,80 % ao ano Op. ai 6.830 6.830 1.560 265
Banco Santander (*) 5,8855% a.a. (USS) - 48310 - 65844  Resultado por agdo diluido (R$) (0,083 (1.560) Total Op. ltat 6.839 6.839 1.580 265
Bradesco (*) 5,9775 % a.a (US$) 78.055 76.356 98.778 79.384 24 Receita operacional: Controlad ¢ lidad Indexador:
444.487 _ 470175 _ 636.010 _ 757.205 ontroladora onsolidado 9
ci 186220 448237 292922 715867 SR SLIZAT WG 2T O brodeseoisel)
256.258  21.938  343.688  41.338  Receita operacional bruta 1to: 03/2021 18,522 . 951 .
(*) Fair Value Option. Por se tratar de custos de obtengéo de recursos financeiros para financiamento de aquisigéo de investimentos ~ Venda de produtos .......... 4484390 4301312 4931909  4.782.227 Total Op. Bradesco(HSBC 18522 . 051 -
& de bens, 0s juros pagos estdo classificados como fluxo de caixa das atividades de financiamento. Para empréstimos em moeda  Impostos e outras dedugdes _(609.308) _(594.842) _(660.782) _(681.516)  |ygexador: N
estrangeira, a empresa aplica fair value option. Consequentemente, todos os empréstimos em moeda estrangeira e instrumentos ~ Receita operacional liquida _3.875.082 _3.706.470 _4.271.127 _4.100.711 Délar norteamericano + 4,66 % ao ano
de hedge relacionados as operagdes de swap, classificados como Derivativos, sao contabilizados pelo valor justo, a fim de geren- 25 Resultado financeiro _ Op. Bradesco(HSBC)
ciar melhor a volatilidade nos lucros e prejuizos. Das operagdes dos empréstimos e financiamentos consolidados acima descritas, Controladora _ Consolidado Vencimento: 03/2019 995 2985 170 (20)
49% sdo garantidos por recebiveis, totalizando R$ 310.524, e investimentos de curto prazo, o Gltimo no caso de financiamento do ) . 31122018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 Total Op. Bradesco(HSBC) 995 2.985 170 (20)
Banco de Brasilia - BRB (R$ 4.276). As outras transagGes ndo possuem colaterais ou garantias. O contrato de financiamento cele- ~ Despesas financeiras Indexador: )
brado com o Banco do Brasil contém termos e condigdes - covenants - relacionados ao nivel de liquidez da Companhia, paratalo  Juro: . (39.884) (68.376) (61.407)  (123.590) Dolar norteamericano + 6,30 % ao ano Op. Safra
indice exigido, que podem levar ao vencimento acelerado dos empréstimos, se ndo forem atendidos, esta descrito abaixo: Juros s/parcelamentos de impostos (4.626) (8.185) (5.244) (9.689) imento: 12/2018 . 15.000 - (1.162)
Divida Liquida/Ebitda Despesa financeira - AVP (18.946) (20.419) (18.946) (20.419) Total Op. Safra . 15.000 . (1.162)
Banco do Brasil (150 milhdes/60 milhdes/35 milhes) =<45()  Resultado de SWAP Ajuste Mercado (873) 2428 (220) 4444 ndexador:
(*) Indice vigente para os exercicios que se encerram em 31 de dezembro de 2018, 30 de junho de 2019 e 31 de dezembro de 2019, Outros __(12575) _ (10.547) _ (12.822) _ (14.077) Délar norteamericano + 6,59 % ao ano Op. Safra
De acordo com os contratos de empréstimos, as operagdes de R$ 150, R$ 60 e R$ 35 milhdes com Banco do Brasil devem ser o . (76.904) _(105.099) (98.639) _(163.331) Vencimento: 12/2018 - 30.000 - (550)
apuradas ao final de cada semestre a partir de dezembro de 2016, desta forma, para 31 de dezembro de 2018 os indices encon-  Receitas financeiras Total Op. Safra - 30.000 - (550)
tram-se dentro dos parametros estabelecidos em contrato. Do saldo na rubrica “Empréstimos e Financiamentos” ap jono  Juros....... — 5.702 10.735 7.457 12.364 Indexador:
Passivo de curto prazo controladora e consolidado (Passivo Circulante) em 31 de dezembro de 2017 R$ 220.492 referem-se adi- ~ Atualizacdes monetérias ativas 73 207 163 181 Délar norteamericano + 7,6682 % ao ano Op. Safra
vida da Companhia com o Banco do Brasil S.A., contratualmente e originalmente alocados como passivo de longo prazo (Passivo  Receita financeira - AVP 5.971 8.416 5.971 8.416 Vencimento: 09/2021 3.400 - (180) N
ndo Circulante). Esses saldos de financiamento foram reclassificados em 31 de dezembro de 2017 para o curto prazo, em atendi- Outros 3 21 3 21 Total Op. Safra 3.400 - (180) .
mento ao requerido no item 74 do Pronunciamento Técnico CPC 26 (R1). Para 31 de dezembro de 2017 o processo de obtencéo Resultado i ) 1749 19379 13594 20982  |pgexador:
de waiverjunto ao Banco do Brasil inicialmente nao estava formalizado, sendo formalizado em periodo posterior a 31 de dezembro o - _(65.155) _ (85.720) _ (85.045) _(142.349) Euro + 1.1765 % a0 ano Op. ltau
de 2017. A Companhia esta apresentando os saldos dos empréstimos em moeda estrangeira a valor justo, pela adogao da meto- 25 Instr eG de risco: A Companhia e suas controladas mantém operacdes com instrumen- imento: 10/2019 3.400 - 13 -
dologia Hedge Accountinge Fair Value option, com objetivo de apresentar os saldos na mesma base dos instrumentos contratados  tos financeiros. A admmlstragao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles internos visando  Total Op. Safra 3.400 R 13 .
como Hedge. As parcelas dos financiamentos venciveis a longo prazo tém o seguinte cronograma de desembolso: assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca. A contratacdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é feita por  |ndexador:
Controladora Consolidado ~ meio de uma andlise periddica da exposicao ao risco que a Administragéo pretende cobrir (cambio, taxa de juros, etc.), a qual é Dolar norteamericano + 5,54 % a.a. BBM
Ano 31.12.2018 12.2018  aprovada pelo Conselho de Administragao. O controle consiste no acompanhamento permanente das condigdes contratadas ver- imento: 11/2020 5.000 - 167 -
2020 160.357 234.221 sus as condicdes vigentes no mercado. A Companhia e suas controladas nao efetuam aplicacdes de carater especulativo em deri- Total BBM. 5.000 - 167 .
2021 86.987 100.553 vativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas operacdes estdo condizentes com as politicas defini-  |ndexador:
2034 5.591 5.591 das pela Administragao da Companhia. Os valores de realizacéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia foram Délar norteamericano + 5,70 % a.a. BBM
2036 3.323 3.323 determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado, estimativas e metodologias apropriadas. Os montantes estimados Vencimento: 12/2020 15.000 - (180) .
256.258 343.688  apartir desta metodologia, ndo necessariamente podem ser realizados no mercado. A administragéo e acompanhamento destes Total BBM. 15.000 - (180) .
19 Impostos e taxas: instrumentos séo realizados através de monitoramento sistematico, visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranga. Os  |ndexador:
Controladora Consolidado impactos da adogao inicial do CPC 48 estdo demonstrados na nota explicativa n® 2.1. 26.1 Gestao de Capital: A Companhia Dolar norteamericano + 7,2796 % ao ano Op. Safra
31.12.2018 31122017 31.12.2018 31.12.2017  mantém uma sdlida base de capital para obter a confianca do investidor, credor e mercado e o desenvolvimento futuro do negdcio. imento: 07/2021 6.500 - (73) -
Circulante O retorno sobre o capital aplicado considerando os resultados das atividades econdmicas e os dividendos para o acionista também Total Op. Safra 6.500 - (73) -
ICMS 30.663 34.618 33.971 36.686 sao monitorados. A Administrag&o procura manter um equilibrio entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados  Indexador:
IR e CSLL - - 106 4.060 de empréstimos e as vantagens e a seguranca proporcionada por uma posicao de capital saudével. 26.2 Valor justo versus valor Délar norteamericano + 6,30 % ao ano Op. Safra
PIS e COFINS - - 3.444 3.232 contdbil: A Administragao entende que ativos e passivos financeiros nao demonstrados nesta nota estéo com o valor contabil com Vencimento: 06/2018 - 7.391 - (165)
Parcel ) - ICMS 69 793 1111 5.059  umaapresentagéo razodvel do valorjusto.Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contébeis Total Op. Safra - 7.391 - (165)
Parcel ) - REFIS 1.815 4120 1.850  apresentados no balanco patrimonial, s&0 os seguintes: Indexador:
Parcel ) - PERT 31 283 6.079 Controladora Délar norteamericano + 5,67 % ao ano Op. Safra
Outros 1.586 4.261 2.733 31.12.2018 31.12.2017 Vencimento: 04/2019 6.000 15.000 885 25
34.164 47.296 59.699 Valor Valor Valor Valor Total Op. Safra 6.000 15.000 885 25
Nao Circulante contbil justo  contabil justo Nivel  Indexador:
arcel ) - - 13.313 12.767  Ativos mensurados pelo custo amortizado Euro +1,1529406% ao ano Op. Itat
Parcel ) - REFIS 8.052 10.919 28.614  Caixa e Equivalente de Caixa 171471 171471 146.021  146.021 imento: 11/2019 9.000 - (140) -
Parcel ) - PERT - - 3.356  Derivativos Ativos - Swap 71477 71477 1.456 1456 2 Total Op. Itat 9.000 - (140) -
8.052 24.232 44737  Contas a Receber. 636.359 636.359 560.966 560.966 2 Indexador:
20 Provisdo para contingéncias: A Companhia e suas controladas sao partes em agdes judiciais € processos administrativos ~ Partes Relacionadas 123.355 123.355 144.371 144.371 2 Délar norteamericano + 6,30 % ao ano Op. ltati
perante varios tribunais e org&os governamentais, decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questdes tributérias, ~ Contas a receber 123.355 123.355 144.371 144371 2 Vencimento: 06/2021 20.000 - (274) -
trabalhistas e aspectos civeis. A Administracéo, com base em informagdes de seus assessores juridicos, analise das demandas ~ Passivos mensurados pelo valor justo Total Op. ltad 20.000 - (274) -
judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, consti- ~ Empréstimos e Financiamentos 145431 145431 170.684 170.684 2 Indexador:
tuiu provisao em montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue: Passivos mensurados pelo custo amortizado Délar norteamericano + 5,9420 % ao ano Op. Itat
Controladora Consolidado Empréstimos e Financiamentos 299.056 312226 299.491 314.872 2 Vencimento: 05/2021 8.000 - 498 -
31.12.2018  31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017 Fornecedores 938.955 938.955 693.598 693.598 2 Total Op. Itati 8.000 - 498 -
Tributarias 546 245 31.945 57.257  Partes Relacionadas 2.757 2.757 4.309 4309 2 Indexador:
Civeis 627 451 6.993 7.128  Outras contas a pagar 7.324 7.324 847 847 2 Dolar norteamericano + 4,32 % ao ano Op. ltati
Trabalhistas 8.097 7.970 37.479 40.865 Consolidado imento: 03/2018 - 20.000 - 218
9.270 8.666 76.417 105.250 31.12.2018 31.12.2017 Total Op. Itati - 20.000 - 218
Segue Movimentagao da Proviséo: Controladora Valor  Valor Valor  Valor Indexador:
Tributarias ~ Civeis Trabalhistas _ Total contabil ~_ justo contabil __justo DGlar norteamericano + 4,67 % ao ano Op. ltai
Em 31 de D de 2016 335 425 7.727 8.487  Ativos mensurados pelo custo amortizado Vencimento: 04/2018 - 20.000 - (71)
Adices 362 716 12.039 13.117  Caixa e Equivalente de Caixa 229.160 229.160 193.172 193.172 Total Op. ltad - 20.000 - (71)
Utilizades e Baixas (452) (690 (11.796) (12.938 Derivativos Ativos - Swap 10.146  10.146 73 73 2 Total posicéo Ativa/Passiva 119.656 195.176 2.969 (1.384)
Em 31 de D de 2017 245 451 7.970 8.666  Contas a Receber. 545205 545205 463.257 463.257 2 Ativo Circulante - - 3171 382
Adicoes 459 513 3.937 4909 Passivos mensurados pelo valor justo Ativo N&o Circulante - - 1.394 -
Utilizagdes e Baixas (158) 337 (3.810) _(4.305) Empréstimos e Financiamentos 271.064 271.064 377.420 377.420 2 Passivo Circulante - (1.173) (1.751)
Em31deD de 2018 546 627 8.097 9.270 Passivos mensurados pelo custo amortizado Passivo Néo Circulante (424) (14)
Consolidado Empréstimos e Financiamentos 364.946 378625 379.785 395.392 2 Consolidado
Tributarias  Civeis Trabalhistas Total  Fornecedores 941.384 941.384 697.801 697801 2 Valor de referéncia (Nocional Valor justo (*
Em 31 de D de 2016 64.625 9.734 44546 118.905 Outras contas a pagar 95.324 95324 184.599 184.599 2 _ 31122018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Adicdes 8.664  3.260 25718 37642  Astabelasacimaapresentam ainda a hierarquia do valor justo de acordo com 0 método de avaliagéo utilizado pela companhia.Os  Total posicéo Ativa -
Utilizaces e Baixas 16.032)  (5.866. 29.399) (51.297] diferentes niveis foram definidos como a seguir: * Nivel 1: Dados provenientes de mercado ativo (preco cotado nao ajustado) de  Total posicao Ativa/P: 306.776 _ 359.130 130 __10.146 148 73
Em31deD de 2017 57.257 _7.128 40.865 105.250 forma que seja possivel acessar diariamente inclusive na data da mensuragao do valor justo. » Nivel 2: Dados diferentes dos prove- Ativo Circulante - - 10832 3477
Adicoes 5180  1.143 9.958  16.281 nientes de mercado ativo (preco cotado nao ajustado) incluidos no Nivel 1, extraido de modelo de precificagao baseado em dados Ativo N&o Circulante 2.773 84
Utilizaces e Baixas 30.492) (1.278 13.344) (45.114 observaveis de mercado. * Nivel 3: Dados extraidos de modelo de precificacao baseado em dados ndo observaveis de mercado. Passivo Circulante - (1.921) (3.174)
Em 31 de D de 2018 31.945 _6.993 37479 _76.417  26.3 Valorizacao dos instrumentos financeiros - Valor Justo: a. Aplicacdes financeiras: As taxas de juros que remuneram Passivo Nao Circulante - (1.538) (14)
Continua
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26.4 Gerenciamento de Risco - a. Risco de crédito: As politicas de vendas e concesséo de credito da Companhia estao sob
rigorosas diretrizes de crédito da Administragéo, que consiste no constante monitoramento dos saldos e operagdes dos clientes,
considerando a pontualidade de pagamento e pulverizacao de risco, buscando minimizar eventuais prejuizos decorrentes da
inadimpléncia. A Companhia registrou proviséo para devedores duvidosos, cujo saldo em 31 de dezembro de 2018 da controladora
€ R$ 45.875 (R$ 23.093 em 31 de dezembro de 2017) e consolidado R$ 45.966 (R$ 23.124 em 31 de dezembro de 2017), para
cobrir possiveis riscos de crédito, conforme descrito na nota explicativa n® 7.

Valor contébil
Controladora onsolidado
Nota 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Contas a receber 7 636.359 560.966 545.205 463.257
Outras contas a receber 1 54.538 57.976 69.307 78.906
Caixa e equivalentes de caixa 6 171171 146.021 229.160 193.172
862.068 764.963 843.672 735.335

b. Risco de Liquidez: A politica geral da Companhia é manter niveis de liquidez adequados para garantir que possa cumprir com
as obrigacdes presentes e futuras e aproveitar oportunidades comerciais a medida que surgirem. A Administragao julga que a
Companhia apresenta um adequado balanceamento entre os vencimentos de seus ativos e passivos, além de uma geracao de
caixa, no conceito EBITDA, satisfatéria. Segue posicéo dos passivos financeiros por vencimento (quando aplicvel, taxas futuras
foram levadas em consideragéo):

Controladora
Fluxo
Valor ~ deCaixa 06meses 06ai12 01a02 02a05
31 de dezembro de 2018 ..............ccccccoeoucvcrcrrrrrrrricncs Contabil Contratual oumenos meses anos anos
Passivos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financiamentos ... 444.487 484.439 96.739  97.802 177.158 112.740
Fornecedores 938.955 940.566 940.566 - - -
Controladora
Fluxo
Valor decaixa 06meses 06a12 01a02 02a05
31 de dezembro de 2017 .............ccccooccevvvvcvccssscscicnennes Contdbil Contratual oumenos _meses anos anos
Passivos financeiros néo derivativos:
Empréstimos e financiamentos ... 470175 526.926 260.160  243. 813 18.606  4.348
Fornecedores 693.598 694.780 694.780 - -
Consolidado
Fluxo
Valor decaixa O06meses 06a12 01a02 02a05
31 de dezembro de 2018 Contdbil Contratual oumenos _meses anos anos
Passivos financeiros no derivativos:
Empréstimos e financiamentos ... 636.010 690.062 137660 164.893 258.628 128.881
Fornecedores 941.384 942,995 942.995 - - -
Consolidado
Fluxo
Valor decaixa O6meses 06a12 01a02 02a05
31de o de 2017 Contdbil Contratual oumenos _meses anos anos
Passivos financeiros no derivativos:
Empréstimos e financiamentos ................ccoueeeevevones 757.205 823917 421595 358274 39.700  4.348
Fornecedores 697.801 698.983 698.983 - - -

c. Risco de Mercado - Risco da Taxa de Juros: Este risco deriva do impacto das oscilagdes nas taxas de juros nao s sobre a
despesa financeira associada aos empréstimos e financiamentos, como também sobre as receitas financeiras, oriundas de suas
aplicacdes financeiras. Este risco surge da possibilidade de existirem flutuagdes relevantes do CDI. A Companhia tem como inde-
xador financeiro de suas operacdes a variagéo do CDI. Em 31 de dezembro de 2018, a divida bruta indexada ao CDI somada a
posicao assumida nos swaps contratados totaliza R$ 636.010 (R$ 757.205 em 31 de dezembro de 2017). A Companhia considera
o risco de variagdes da taxa CDI como fator de risco de mercado relevante. No cenario provavel, considerando a expectativa de
mercado conforme dados do BACEN publicados em 08/02/2019, indicavam uma taxa efetiva média estimada em 6,50% para o ano
de 2018, frente a taxa efetiva de 6,50% no periodo findo em 31 de dezembro de 2017. Adicionalmente, em testes de sensibilidade
para cendrios mais rigorosos, consideramos aumentos na taxa média do CDI da ordem de 25% e 50%. Segue abaixo quadro com
aandlise de sensibilidade nos trés cendrios propostos considerando o impacto negativo no resultado, antes dos impostos, gerado
pela divida indexada ao CDI em aberto em 31 de dezembro de 2018:
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variagao do Ptax. A Companhia utilizou na construgéo do cendrio provével o délar e euro futuros para cada vencimento dos seus

Demonstragdes financeiras findas em 31 de dezembro de 2017:

instrumentos financeiros, obtidos junto a BM&F Bovespa em 31 de dezembro de 2018. O swap nao possui custo inicial. A operagéo Elimina-
de swap esta casada com as captacdes em moeda estrangeira em termos de valor nocional, prazo e taxa de juros, sendo nulo seu Opera-  coes em
efeito no vencimento. O resultado de swap entre a ponta ativa (ddlar e euro) e a ponta passiva (CDI), esta registrada no ativo ou Distri-  Varejo ¢oes controla-
passivo, de acordo com a natureza do saldo. A Companhia tem por politica liquidar contratos de longo prazo somente no vencimen- buicdo Farma- Especia- Inter-  dasem Conso-
to. O efeito liquido demonstrado no quadro de andlise sensibilidade em 31 de dezembro de 2018 é gerado pela diferenca na forma Farma _ céutico lidades(*) company _conjunto Outros _lidado
de mensuragao dos instrumentos financeiros indexados & variagao cambial. Enquanto os empréstimos sdo reconhecidos peloseu  Receita Bruta 4.302.078 1.250.372 1.021.433 (770.222) (1.021.433) - 4782228
custo amortizado os swaps se encontram reconhecidos pelo seu valor justo conforme Deliberacdes 566 e 603 da CVM. Nas datas  Receita Liquida 3.706.705 1.143.299  922.010 (749.292) (922.010) - 4.100.712
de vencimento dos empréstimos o seu custo amortizado sera igual ao seu valor justo anulando completamente o efeito de varia-  Lucro Bruto 331.800 369.169  91.036 B 91.036) - 700.969
¢des cambiais no caixa da Companhia. A Companhia no efetua operagdes envolvendo instrumentos financeiros de risco ouque  Depreciagéo (8.941) (14.970)  (3.115) 3115 (7.561) (31.472)
tenham caréter especulativo. Conforme demonstrado abaixo, em nenhum dos cenérios, considerando o risco da oscilagdo dodolar  Despesa Operacional (SGA (287.103) (365.579) (71.455) 71.455  (169) (652.851)
e euro, a Companhia incorreria em perda contébil. Vide a seguir quadro demonstrativo: Outras Receitas (Despesas) O
Andlise de sensibilidade em délar Controladora e Participacéo em Controladas em conjunto.. ~ (4.893) (19.883) (13.352) 13.352 (3.135) (27.911)
Cenario | Cenario I Lucro/(Prejuizo) Antes do Resultado
Basede Cendrio Deterioracdo Deterioragao Financeiro € dos THDULOS ........ccvvvevvvecerrieinnane 30.863 (31.263) 3.114 (3.114) (10.865) (11.265)
. _cdlculo Provdvel _ de25% __ de50%  (*) O segmento operacional “Especialidades’ apresenta informagdes sobre um investimento, que se qualiica como segmento
DOLAB X operacional. A diferenca com o valor contabil do empreendimento contabilizado pelo método de equivaléncia patrimonial na
Eig ggrm"gzg Zg’:ﬁy&glgg:a%% 373076 3 i g% g% ?gg demonstrag&o contabil consolidada da Companhia é apresentada como a eliminagéo em coligadas.
Empréstimos em moeda estrangeira (125.080) 5604 35.488 65.352 Demonstracao de Ativos e Passivos por Segmento de Negdcio:
Swaps (Ponta Ativa em moeda eStrangeira) ............c.....eoveverrreee 125427 _ (5.640) (35.587) (65.534) S . Saldos em 31.12.2018 —
347 16 99 (182) Distribuicao Varejo L Operacoes Eliminagoes Total
Consolidado ) Farma Farmacéutico Especialidades _Intercompany em coligadas Consolidado
CendraT— Candrioll e Sois s e oo SRR S
Ari ioraci ioraci mpostos a recuper: . . . - X
Basede  Cendrla Deterioracdo  Deterioraci®  Esioque..... 662.967 132200 126454 - (126454) 795167
DOLAR - — — Fornecedores . 937.709 113.704 231.917 (110.029) (231 917) 941.384
Taxa cambio em 31/12/2018 (a) 387 387 387 Impostos a recolher 42.266 41.947 15.763 - (15.763) 84.213
Taxa cAmbio estimada para 31/12/2018 () ... - 3,70 278 1,85 Saldos em 31.12.2017 B
Empréstimos em moeda (229.235)  10.307 65.039 119.771 Distrbuicéo Varejo Operages E"')f:";algggg Total
Swaps (Ponta Aiva em M0eda ESI1aNGEITa) .. 21%9662%7 4—19'4552 4(—1595"}5739 — (s 0190521565 ) Farma Farmacéutico _ Especialidades _ Intercompany em conjunto Consolidado
Andlise de sensibilidade em euro - IChem?S -------------------------- gg?ggg thggg) Qg?igg (120.390) Q@?%gi g?gi?z
Controladora mpostos a recuperar . . . - . y
Zr Zri Estoque...... 492.445 137.894 96.429 - (96.429) 630.339
Basede  Cendrio Dete??gi’;g; Degf,g‘:;';,{,' Fornecedores . 693610 124,581 193.025 (120390) (193025  697.801
calculo  Provavel de 25% de50%  Impostos a rec 57.082 66.869 5.564 - (5.564) 123.951
EURO Os demais ativos e passivos, ndo demonstrados no quadro acima, séo geridos de forma conjunta pela administracdo da
Taxa cambio em 30/09/2018 (a) 4,65 4,65 465  Companhia, entre outros, empréstimos e financiamentos e respectivos custos.
Taxa cambio estimada para 31/12/2018 (a) .. 4,28 321 2,14 28 Despesas operacionais Controladora Consolidado
Empréstimos em moeda (1 9. 801) 1.587 6.140 10.694 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Swaps (Ponta Ativa em moeda estrangeira) 19.760 (1.584) (6.128) (10.672)  Des Gerais e administrativas
(41) 3 12 22 Despesas ¢/ FUnCionarios € Serv TEICEIr0S ............urveeererrerereesnnes (63.560) (60.567) (97.586)  (104. 809)
Consoligado I - i Despesas da Estrutura 32.220 30.964 34.175 (34.68
enario enario (95.780) (91.531) _(131.761) 139. 49 )
Basede Cendrio Deterioracdo Deterioraca D iais e de
calculo  Provavel de 25% de 50% Despesas ¢/ Funcionarios e Serv Terceiros .. (52.392) (52.607)  (251.640)  (278.252)
EURO Despesas da Estrutura 9.876 13.063 95.611 103.076,
Taxa cdmbio em 30/09/2018 (a) 4,65 4,65 4,65 (62.268) (65.670) _(347.251) 381.328)
Taxa cambio estimada para 31/12/2018 (@) ............oocevrrsrrssivriins - 4,28 321 2,14 Despesas com logistica e distribuicdo
Empréstimos em moeda (41.829) 3.352 12.971 22.591 Despesas ¢/ FUncionarios € Serv TEICEIN0S ............rvewererrrrereesnnes (1 10 783) (1 09 609) (1 12 522) (118.223)
Swaps (Ponta Ativa em moeda estrangeira) ............cc.cco..vuneriviieiens 41.353 3.314) (12.824 22.334 Despesas da Estrutura (13.804
__(476) ____38 ___ 147 _____ 257 4&1 4% AM _(132.027)

(a) Fonte site do Banco Central do Brasil-taxas de cambio e boletim focus. e. Risco de Capital: O Grupo gerencia seu capital com
ointuito de garantir que suas empresas continuem operando de forma a proporcionar o maximo de retorno aos seus acionistas por
meio da otimizacdo de sua estrutura de capital. A estrutura de capital do Grupo consiste em captacao de recursos por meio de
novos empréstimos e financiamentos, caixa e equivalentes de caixa, investimentos de curto prazo, pagamentos de dividendos,

29 Cobertura de seguros: A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade.
As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma revisao especial e, consequentemente,
nao foram revisadas pelos auditores independentes. Em 31 de dezembro de 2018, a cobertura de seguros estava distribuida da

Controladora reservas e lucros acumulados inte forma:
Cendriol-  Cendrioll- 27 Resultado por S de N : As operages da Companhia estao segmentadas de acordo com o modelo de organi- seguinte forma: P
Basede Cendrio Deterioragio Deterioragio  zacdo e gesto aprovado pelo Conselho de Administragéo contendo as seguintes divises: As informagdes por segmento opera- . Limite méximo
Operacio célculo provavel de 25% de50% cional esto sendo apresentadas de acordo com CPC 22-Informagdes por segmento (IFRS 8). - Distribuigao Farma: compreende  tens cobertos __Tipo de cobertura  de indenizagéo
Aplicacdes indexadas ao CDI 155613  10.115 12,644 15172 as operagdes comercias de atacado para o varejo farmacéutico, com a comercializagao de medicamentos e produtos de higiene  InStalacdes, equipamentos e estoques P Incéndio/Raio/Exploséo 1.346.397
Empréstimos indexados ao CDI (290.692)  (18.895) (23.619) (28.342)  pessoal e cosméticos, sendo o principal negocio da Companhia;- Especialidades: centraliza os negécios hospitalar, vacinas, der- Lucros cessantes (despesas fixas, perda de IuCro iQUdo).........vvvvsvece Lucros Cessantes 495262
SWAPs indexados ao CDI (144.881) _(9.417) (11.772) (14 12) matolégicos ja existentes na Profarma, agregando as adquiridas Profarma Specialty, que possibilitou a entrada da Profarma no Total...... : " o | 1841659
Despesa de Juros s/ Divida liquida indexadas em CDI (279.960 18.197 22.747 setor pliblico e a Arpmed no segmento de produtos especiais; - Varejo: retine as redes de varejos adquiridas Drogasmi, Tamoioe 30 Avais, fiangas e garantias: A Companhia possufa fiangas nos Bancos Safra, Itad, Bradesco\, Austral, SWISSfe no montante de
Taxa anual estimada do CDI em 2018 6,50% 8,13% 9 75% Rosdrio, formando uma plataforma de 204 lojas, com complementaridade geografica no estado do Rio de Janeiro & Centro Oeste. R$21.916 em 31 de dezembro de 2018, (R$ 21.589 em 31 de dezembro de 2017) relacionadas as suas operagdes junto aos seus
Consolidado Dy de or S fornecedores e acdes judiciais, cujas taxa média anual de contratagao é de 2 % do total das referidas operacdes e séo renovados
» » DemonstragGes financeiras findas em 31 de dezembro de 2018: anualmente.
. Cendrio|-  Cendriol - - . Opera- . 31 Compromissos por contratos de locagdo de iméveis: A Companhia possui arrendamentos para uma série de armazéns
B Basede Cendrio Deterloragaoo Delerloragaoo Distri-  Varejo . coes  Elimina- (centros de distribuicao) e lojas (farmécias) em locagGes operacionais, para os quais a administragéo analisou e concluiu que se
%’"ec—;agéa—:s ieradas 2 COl ;gécsugg % % % bFL:I’QI:g CFSJ{?:(; Iiisazzg“’}' comm;ir - cgﬁe::ams Outros cl?(;‘as;n; enquadram na classificagdo de arrendamento mercantil operacional. A duragéo desses contratos de arrendamento é normalmen-
Empréstimos indexados ao CDI (434.768)  (28.260) (35.325) (42390)  Receita Bruta 7484.796 7227.455 1.277643 (180.342) (1277643 . 493r.009 '€ deS5 (cinco) anos, com uma opgao de renovagao por um perodo adicional apds o término dos arrendamentos originais. Os pa-
SWAPs indexados a0 CDI (270256) (17567) _ (21958) (26350 Receita Liouida 3875.316 1.161.067 1134.935 (765.256) (1.134.935) - 4.271fg7 ~ 9amentos delocagdo sdo ajustados anuamente com bass no IGP.. O valor da despesa reconhecida como despesa de aluguel
Despesa de Juros s/ Divida liquida indexadas em CDI (499.644) (32.477) (40.59) (48.715)  Lucro Bruto 330399 350511 116.469 (116.469) - '680.910 no periodo findo em 31 de dezembro de 2018 totalizou R$ 70.253 (RS 75.132 em 31 de dezembro de 2017). Pagamentos futuros
Taxa anual estimada do CDI em 2018 .. 6,50% 8,13% 9,75% Depreciacao (11.696) (16.956)  (1.891) 1.891 (5.081) (33.733) minimos de locacdo: Em 31 de dezembro de 2018, os pagamentos de arrendamento futuro minimo consolidados (em contratos ndo
d.Risco de Taxa de cambio: A Companl posic: jacao do Délar e Euro um risco de mercado relevante e para Despesa Operacional (SGA).........cc.cvceneeereeens (280.286) (325.065) (80.445) 80.445 (228) (605.579)  cancelaveis) sao os seguintes:
mitigar este risco contratou junto aos Bancos Itad, Safra, ABC, BBM, Santander e Bradesco operacdes de SWAP observandoas  Outras Receitas (Despesas) Operacionais Consolidado
mesmas datas, vencimentos e valores nocionais de suas exposicdes passivas contratadas com a mesma instituicdo em moeda e Participagéo em Controladas em conjunto.... 14572 (5.145) (13.774) 13.774 3888 13.315 31.12.2018
estrangeira, de forma a anular o risco cambial, substituindo-o pela variagao percentual do CDI. A Companhia calculou as variagdes  Lucro/(Prejuizo) Antes do Resultado Menos de um ano
nos valores contabilizados dos instrumentos financeiros com risco cambial em trés cendrios distintos, considerando a possivel Financeiro € dos THbUtoS ...........cccceervvvecrennns 52.989 3.345  20.359 (20.359) (1.421)  54.913
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DECLARACAO

Os diretores da Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. e de suas controladas, abaixo assinados, deram que, em reuniao nesta data, revisaram e discutiram as Demonstragdes Financeiras da Companhia (Controladora e Consolidado), tendo aprovado os referidos documentos e deliberado encaminhar ao conselho de administragao proposta de sua aprovagao por aquele 6rgéo.

Sammy Birmarcker
Presidente

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2019.

DECLARAGAO

Maximiliano Fischer
Diretor de Relagdes com Investidores

Os diretores da Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. e de suas controladas, abaixo assinados, deram que, em reunido nesta data, revisaram e discutiram o parecer dos auditores independentes, tendo aprovado o referido documento e deliberado encaminhar ao conselho de administrag&o proposta de sua aprovagao por aquele 6rgao.

Sammy Birmarcker
Presidente

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2019.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Maximiliano Fischer
Diretor de Relacdes com Investidores

O CONSELHO FISCAL da PROFARMA DISTRIBUIDORA DE PRODUTOS FARMACEUTICOS S.A., no uso de suas atribuigdes legais e estatutarias, de acordo com o disposto no artigo 163, da Lei n° 6.404/1976, examinou o relatério anual da administragéo, as demonstracdes financeiras, a proposta para a destinagéo do resultado, todos referentes ao exercicio social encerrado em 31 de
dezembro de 2018. Com base nos documentos examinados, nas andlises levadas a efeito e nos esclarecimentos apresentados por representante da Companhia e tendo em conta, ainda, o relatério dos auditores externos, KPMG Auditores Independentes, que expressa uma opinido sem ressalvas, datado de 21 de marco de 2019, o CONSELHO FISCAL, por unanimidade, opina que os re-
feridos documentos estao em condicdes de serem apresentados para deliberacéo e recomendam sua aprovacao pela Assembleia Geral de Acionistas.

Gilberto Braga
Presidente do Conselho Fiscal e Presidente da Reunido

Aos administradores e acionistas da
Profarma Di de Produtos Far
Rio de Janeiro - Rio de Janeiro

Opiniao: Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Profarma Distribuidora de Produtos Farma-
céuticos S.A. (Companhia), identificadas como controladora e consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patri-
monial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
compreendendo as politicas contébeis significativas e outras informagées elucidativas. Em nossa opinido, as demonstragdes fi-
nanceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Profarma Distribuidora de Produtos Farmacéuticos S.A. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho
individual e consolidado de suas operagdes e 0s seus respectivos fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatdrio financei-
ro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas,
estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras in-
dividuais e consolidadas”. Somos independentes em relagdo a Companhia e suas controladas, de acordo com os principios éti-
cos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evi-
déncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Principais assuntos de auditoria: Princi-
pais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria
do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragoes financeiras individuais
e consolidadas como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre essas demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das e, portanto nao expressamos uma op\nlao separada sobre €565 assuntos. Reconhecimento da receita - Veja a Notas
Explicativas n°2.1 e 24 das d e lidadas - Principais assuntos de auditoria: As
receitas da Companhla derivam essencialmente de venda de mercadorias, pulverizadas, descentralizadas e que ocorrem em
grande volume, cujo momento em que se da a transferéncia de controle das mercadorias néo ocorre necessariamente na mesma
data da emissao da fatura. Para fins de reconhecimento da receita é necessario exercer julgamentos e manter controles internos
para avaliar o momento em que ocorre a transferéncia do controle sobre o ativo ao cliente. Devido a relevancia dos valores en-
volvidos, do volume de transacdes e da necessidade de julgamento para avaliar a determinagéo do momento de transferéncia
de controle do ativo ao cliente que pode impactar a determinacao do momento de reconhecimento da receita e consequentemen-
te o valor registrado nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto significativo para
nossa auditoria. Como duziu esse to - Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros: O enten-
dimento do processo de reconhecimento de receita e testes de controle, especialmente o fluxo da receita desde o pedido do
cliente até o reconhecimento da receita no momento de transferéncia do controle das mercadorias ao cliente. Por meio de
amostragem, avaliamos os comprovantes de entrega das vendas para validar o prazo médio de entrega das mercadorias. Ava-
liagéo da transferéncia do controle das mercadorias ao cliente para as vendas realizadas no final do més de dezembro de 2018,
bem como das devolucdes realizadas em periodo subsequente, avaliando os montantes registrados em relagéo ao periodo
corrente e a receita reconhecida em dezembro de 2018, com o objetivo de identificar eventuais vendas relevantes em que ndo
ocorreu a transferéncia de controle ao cliente no final do exercicio. Avaliamos ainda se as divulgacdes nas demonstragdes finan-
ceiras individuais e consolidadas consideram as informagées relevantes. Com base nas evidéncias obtidas por meio dos proce-
dimentos acima resumidos, consideramos aceitéveis o reconhecimento de receita, bem como as divulgacdes relacionadas, no
contexto das demonstracdes financeiras |nd|V|dua|s e consolidadas tomadas em conjumo Valor recuperavel de atlvos intangi-
veis sem vida util definida - Veja a Nota Expli 16 das d e jadas - Prin-
cipais assuntos de auditoria: O balango patnmomal individual e consolldado em 31 de dezembro de 2018 apresenta saldos
de ativos intangiveis sem vida til definida e &gios por rentabilidade futura apurados nas aquisicdes em redes varejistas envol-
vendo combinagdes de negdcios, cuja realizacdo estd suportada por estimativas de rentabilidade futura baseadas no plano de

S.A.

Rio de Janeiro, 21 de marco de 2019.

Flavio José Rissato Adorno
Membro do Conselho Fiscal

Elias de Matos Brito
Membro do Conselho Fiscal

RELATORIO INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DOS AUDITORES

negdcios preparado por suas controladas. Suas controladas avaliam a existéncia de necessidade de reducéo ao valor recupera-
vel levando-se em consideragao os fluxos de caixa descontados das UGCs elaborado com base em julgamentos significativos e
uso de premissas de mercado e de negécios, que incluem (i) projecdes de taxas de crescimento, (i) taxa de desconto e (iii) vo-
lumes de receita projetadas. Devido a relevancia do valor desses ativos, ao julgamento inerente ao processo de determinagéo
das estimativas de fluxos de caixa futuros descontados e considerando o impacto que eventuais alteracdes das premissas pode-
riam gerar nos valores registrados nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, consideramos esse assunto como
significativo para nossa auditoria. Como auditoria conduziu esse assunto - Nossos procedimentos de auditoria incluiram,
entre outros: Entendimento do processo de preparagéo e revisao do plano de negécios e andlises ao valor recuperavel disponi-
bilizadas por suas controladas. Com o auxilio de nossos especialistas em financas corporativas, avaliamos para a UGC (Unidade
Geradora de Caixa) relacionada as premissas significativas e as metodologias utilizadas por suas controladas e avaliamos a
consisténcia dos calculos, comparando-os com informacdes do mercado disponiveis, com os resultados financeiros recentes e
com os orcamentos aprovados pelo Conselho de Administracéo, bem como efetuamos andlises independentes de sensibilidade
para os principais dados e premissas das projecdes. Avaliamos ainda se as divulgagdes nas demonstracdes financeiras consi-
deram as informagdes relevantes, em especial sobre as premissas mais sensiveis utilizadas no teste de recuperagao, ou seja,
aquelas que tem efeito mais significativo na determinagéo do valor recuperével do &gio e dos intangiveis de vida Util indefinida.
Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima sumarizados, consideramos que, no tocante & sua recupe-
rabilidade, os saldos dos ativos intangiveis sem vida Util definida e agios por rentabilidade futura, bem como as divulgagdes re-
lacionadas, so aceitaveis no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Outros assuntos - Demonstra-
¢oes do valor adicionado: As demonstragées individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como infor-
magéo suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria
das demonstracdes financeiras da Companhia. Para a formagdo de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracoes estdo
conciliadas com as demonstragdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetdo estao de
acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragdo do Valor Adicionado. Em nossa opiniao,
essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadameme elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os
critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sao consistentes em relacéo as demonstra(;oes financeiras individuais e
consolidadas tomadas em conjunto. Outras informagdes que ham as d e
consolidadas e o relatorio dos auditores: A adm\nlstragao da Companhia é responsével por essas outras informagdes que
compreendem o Relatdrio da Administragéo. Nossa opiniao sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ndo
abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatorio. Em
conexao com a auditoria das demonstracoes financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relat-
rio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério estd, de forma relevante, inconsistente com as demonstracoes
financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se,
com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administragao, somos requeridos a co-
mumcar esse fato. Ndo temos. nada a relatar a este respeito. Responsabllldades da i edag ca pelas
fi lidadas: A administracao € responsavel pela elaboragao e adequada apre-
sentagéo das demonstra@oes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragdes financeiras livres
de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstragdes financeiras indivi-
duais e consolidadas, a administragéo é responsavel pela avaliacao da capacidade de a Companhia continuar operando, divul-
gando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elabora-
¢ao das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e suas controladas ou cessar
suas operagGes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responsaveis pela
governanca da Companhia e suas controladas 520 aqueles com responsabilidade pela superviséo do processo de elaboracao
das demonstracdes financeiras. R idades dos pela auditoria das demonstracoes financeiras indivi-
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duais e consolidadas: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e con-
solidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que
a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes
relevantes existentes. As distorcdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: - Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinio. O risco de néo detec-
céo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao ou representagdes falsas intencionais. - Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados s circunstancias, mas,
nao, com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficécia dos controles internos da Companhia e suas controladas. - Avalia-
mos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas
pela administrag&o. - Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administragao, da base contébil de continuidade operacional
€, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condicdes que possam
levantar divida significativa em relagéo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se con-
cluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulga-
¢des nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagao em nossa opinido, se as divulgacbes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Toda-
via, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional. - Avaliamos a apresentagéo geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes financeiras, inclusive as divulgacoes
e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas representam as correspondentes transacdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentag@o adequada. - Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referen-
te as informagdes financeiras das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demons-
tracdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisao e desempenho da auditoria do
grupo e, consequentemente, pela opiniao de auditoria. Comunicamo-nos com s responséveis pela governanga a respeito, entre
outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constataces significativas de auditoria, inclusive as even-
tuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos
responséveis pela governanca declaracao de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicé-
veis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmen-
te, nossa independéncia, incluindo, quando aplicével, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunica-
¢&0 com 0s responsaveis pela governanga, determinamos aqueles que foram considerados como maiis significativos na auditoria
das demonstraces financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica
do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em
n0sso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoével, superar os
beneficios da comunicacao para o interesse publico.
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