Safra Vida e Previdéncia S.A.

Av. Paulista, 2.100 - Sdo Paulo - SP

CNPJ n° 30.902.142/0001-05

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Submetemos a apreciagdo de V.S.as., as demonstragBes contabeis da Safra Vida e Previdéncia S.A relativas
ao perfodo findo em 31 de dezembro de 2016, em conjunto com o Relatério dos Auditores Independentes.

1. CONJUNTURA ECONOMICA

A economia brasileira permaneceu enfraquecida em 2016 e deverd encerrar o periodo com retragdo do
PIB na ordem de 3,6%, segundo projecdes do Banco Safra. O mercado de trabalho seguiu em trajetoria de
deterioracdo, com a taxa de desemprego alcangando 12,6% em dezembro (na série dessazonalizada). A
inflagdo desacelerou de maneira significativa em 2016, embora ainda elevada, terminando o ano em 6,3%,

dentro da banda do regime de metas de inflagdo, apds ter encerrado 2015 em 10,7%. Com relagdo as contas
fiscais, as receitas seguiram abaixo do esperado, com queda real, em virtude da desaceleracdo econdmica. Ao
mesmo tempo, as despesas tiveram crescimento positivo, levando o governo a um déficit primério de 2,5% do
PIB nos doze meses acumulados até dezembro, ou R$ 154 bilhdes.

2. PERFORMANCE NO PERIODO

A Safra Vida e Previdéncia S.A encerrou o ano de 2016 com patrimdnio liquido de R$ 254,0 milhdes e lucro liquido
de R$ 99,3 milhdes. Os ativos totais totalizaram R$ 9.101,5 milhes, representados basicamente por aplicacdes em

titulos e valores mobiliarios vinculados a garantia de provisdes técnicas. Os prémios emitidos liquidos somaram R$
269,1 milhdes no ano de 2016. O indice de sinistralidade foi de 16% no ano de 2016. As provisdes técnicas das
carteiras de PGBL e VGBL totalizaram R$ 8.645,7 milhdes em 31 de dezembro de 2016. As contribuicGes de PGBL e
VGBL somaram R$ 743,5 milhdes no ano de 2016. Agradecemos aos nossos funcionarios pela dedicagdo e esforgo
demonstrados, aos corretores e em especial, a0s nossos clientes pela confianca e fidelidade.
Aprovado pela Diretoria
Sdo Paulo, 26 de janeiro de 2017.

BALANGOS PATRIMONIAIS DEMONSTRAGAO DO RESULTADO E DO RESULTADO ABRANGENTE
ATIVO PASSIVO REFERENTE A0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais) Notas 31.12.2016  31.12.2015 (em milhares de reais) Notas 31.12.2016  31.12.2015 (em milhares de reais) NOTAS 2016 2015
ClBCULIl\NTE _ 464.832 327.984 CIRCULANTE 196.634 173.834 OPERAGOES DE SEGUROS 181.749 108.623
Disponivel - Caixa e bancos 4 8.116 4767 Contas a pagar 14.917 17.200 PREMIOS GANHOS 6(j-1) 253.848  196.841
Aplicagdes 3(c)e5 423570 295.051 rigagdes a pagar amios emitidos liqui
plicag (c) 0b . 563 525 Prémios emitidos liquidos 6(a-1(3)) 260.130  224.061
Créditos das operagdes com Seguros e resseguros 3(g-1) 10.152 7.008 Impostos e encargos sociais a recolher 3.313 4.287 Variagdes das provises técnicas 6(d-11) (15.282)  (27.220)
Prémios a receber B(a-1) 6.449 4.393 Encargos trabalhistas 179 185 SINISTROS OCORRIDOS 6(d-Ie ()  (39.896)  (42.022)
OperagGes com seguradoras 6(a-ll) 2158 2311 Impostos ¢ contribuigges 10 10862 12476 ¢USTO DE AQUISIGAQ Bc)e ()  (37.867) (38513
Operagdes com resseguradoras 6(a-11) 1545 304 Débitos de operagdes com sequros € resseguros 3@ 8.485 15850 QUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS 6(j-111) (1442)  (2.688)
Outros créditos operacionais 954 941 Prémios  resfituir : 97 RESULTADO COM OPERAGOES DE RESSEGURO 6(-11) 7106 (4.995)
Ativos de resseguro e retrocessdo - Provisdes técnicas  3(h) e 6(b-l e Il) 9.145 4.555 Operagoes com seguradoras 6(h) 255 605 Receitas - Variagdo das provisdes técnicas 1.110 1.740
Titulos e créditos a receber 3(j) 1699 2.038 Operages com resseguradoras 6( 3.564 915 Despesas 5982 (6441)
Créditos a receber 908 1.687 Corretores de seguros 14 4122 5216 Outros resultados com resseguro 14 (294)
Créditos tributdrios e tributos a compensar 10(6) 775 319 Outros débitos operacionais 544 17" OPERAGOES DE PREVIDENCIAS COMPLEMENTAR (10794) 11196
Outros créditos 16 32 Depbsitos de terceiros 50) 1.787 3347 "RENDAS DE CONTRIBUIGOES 8(e-ll) 743506 539.663
Despesas antecipadas , 56 30 P{,‘;‘;‘:g:: {écnicas - Seguros 223 };Hgi ]g;ggi CONSTITUIGAQ DA PROVISAQ DE BENEFICIOS A CONCEDER 6e-l)  (743506) (539.663)
N%L(I]Stcoli‘ g% auuiigio diferidos - Seguros 3(i) e 6(c) . 6; ; ;4113 ; 3[1] gggg i obertura de sobrevivéncia 8(e) . 95 RENDAS SOM BAXA DSE GEgTAgGE gUTEASCT/;XAS 75 76
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8. 631-281 6-302.572 Provisdes técnicas - Previdéncia complementar - PGBL 3(0) e 6(e) 3 258 VARIAGAO DE OUTRAS PROVISOES TECNICA 6(F-11) (10473) 11.639
Pt a(e) 65 S o%025i>  NAO CIRCULANTE - EXIGIVEL A LONGO PRAZO 8.650.923 _ 6.308.229  OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (396) (519)
plicacdes ) (e .626. 301, Provisaes técnicas - Sequros - Vida com cobertura de DESPESAS ADMINISTRATIVAS 8 (12218)  (10.612)
Créditos das operagdes com seguros e resseguros - sobrevivéncia 3(0) e 6(d) 6.956.965 4.985.166 DESPESAS COM TRIBUTOS 10(a-11) (18.065) (9.915)
Prémios a receber 3(c-1) e B(a-) 92 * Provisdes técnicas - Previdéncia complementar - PGBL 3(0) e 6(e) 1688587 1322756  RESULTADO FINANCEIRO 5(d) 39160 23233
Titulos e créditos a receber 3()) 2.579 1.335 Outros débitos 3(q) e 9(b) 5.371 307 Receitas financeiras 1.033.896  662.149
Credjtqs Tributarios e tributos a compensar 10(b) 2.465 1.231 Contingéncias 5978 307 Despesas financeiras (994.736)  (638.916)
Depésitos judiciais e fiscais 114 104 Obrigagdes fiscais 93 - RESULTADO OPERACIONAL ANTES DOS IMPOSTOS E
INVESTIMENTOS 3(k) 214 217 PATRIMONIO LiQUIDO 11 253.992 154.779 CONTRIBUIGOES 179.829  122.526
Participagdes societdrias 208 21 Capital social 77.390 57.725 Imposto _dg renda 10(a-1) (43.878)  (28.764)
||\(A)ggffllzrl\v|§<s)nmemos 3() 172 17? Reservas de ueros 176602 97054 Lﬁ%ﬁgb&gﬁﬁg%‘a&fsuul\no ABRANGENTE o 39%6::7 270é8;§5
INTANGIVEL 3(m) 5.048 5.80 RESULTADO ABRANGENTE POR LOTE DE MIL AGOES —_—
TOTAL DO ATIVO 9.101.549 _ 6.636.842  TOTAL DO PASSIVO 9101540 _ 6.636.842  (QUANTIDADE DE AGOES - 3.529.110.900) - R 28,14 20,67

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

As notas explicativas da Administragdo s@o parte integrante das demonstragdes contébeis.( NI
continua




Safra Vida e Previdéncia S.A.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO REFERENTE AOS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO - NOTA 11

(em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA
0S PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

Capital social Reservas de lucros Lucros acumulados Total
SALDOS EM 1° DE JANEIRO DE 2015 57.725 92.463 - 150.188 (em milhares de reais)
Resultado liquido do periodo - - 72.946 72.946 Notas 2016 2015
Proposta para distribuicao o resultado ) ) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Reserva legal ~ 73 (73) ~ LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DOS PERIODOS 109.034 72.264
R 0al Lucro liquido dos periodos 99.307 72.946
eserva especial . - 69.363 (69.363) - Ajustes ao lucro liquido:
Juros sobre capital proprio - N (3510) (3:510) Depreciagdes e amortizagoes 1.618 760
Dividendos - (64.845) - (64.845) Provisdes para contingéncias 5.049 (8)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 57.125 97.054 - 154.779 ittt el a(b) a3 (14
Aumento de capital - Portaria SUSEP / DIORG n° 52/2016 em 15.12.2016 19.665 (19.665) - - Obrige’lgﬁes legais, fiscais e previdencidrias 9(b) 5.016 6
Resultado liquido do periodo - - 99.307 99.307 Provisdo complementar de cobertura - PCC e provisdo de despesa
Destinagao: relacionada - PDR - liquida 6(e-I1) 16.062 (6.742)
Reserva legal - 4.965 (4.965) - Provisdo para impostos sobre o lucro corrente e diferido 10(a-1) 80.522 49.580
Reserva especial - 94.247 (94.247) - Resultado com titulos disponiveis para venda 5(c) - (767)
Dividendos - - (95) (95) Impostos pagos (93.524)  (43.505)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 77.390 176.602 - 253.992 Corrente (93.524) (43.501)
icati ini 29 55 i 5 abei Contingéncias fiscais, previdencidrias e obrigacoes legais - 4)
A‘s notas explicativas da Administragao sao p,arte integrante das demonstrages contabeis. VARIACOES DOS ATIVOS E OBRIGAGOES 6.269 69.307
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (om miltres de reis) (e s ébios b aporaghes o sepuros s vsssgurie i (BSHT00) (L7ER520)
1. CONTEXTO OPERACIONAL possiveis também devem ser divulgadas. As obrigagdes sdo avaliadas pela Administragdo, com base nas Passivas) . (10.601) 7.474
A Safra Vida e Previdéncia S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima fechada, autorizada pela Superin- melhores estimativas e levando em consideragio o parecer dos assessores juridicos, que reconhece uma Outros créditos operacionais o (13) (113)
tendéncia de Seguros Privados - SUSEP a operar no ramo de seguros de vida e previdéncia complementar, provisdo quando a probabilidade de perda é considerada provavel; e divulga sem reconhecer provisdo quando a Ativos de resseguros e retrocessao - Provisdes técnicas (4.590) 41.679
inclusive Vida Gerador de Beneficios Livres - VGBL e Plano Gerador de Beneficio Livre — PGBL e participa do probabilidade de perda é considerada possivel. As obrigagdes cuja probabilidade de perda é considerada remota Titulos e créditos a receber (1.804) 574
Convénio de Operagdes do Seguro Obrigatdrio de Danos Pessoais causados por Veiculos Automotores de Via ndo requerem provisdo ou divulgagdo. IlI- Obrigagdes Legais (fiscais e previdenciarias): referem-se a demandas Despesas antecipadas (26)
Terrestre — DPVAT, atuando em todas as regioes do_Brasil. judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. O Custos de aquisicao diferidos 2.454 @ 027)
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS montante discutido é quantificado, provisionado e atualizado mensalmente. r) Beneficios a empregados - Os Contas a pagar . 6.472 1.556
a) Apresentagao das Demonstragdes Contabeis - As demonstragdes contdbeis da Safra Vida e Previdéncia beneficios de curto prazo sdo aqueles a serem pagos dentro de doze meses. Os beneficios que compdem esta Péowsoes tecnicas (passivas) 6(-) 2'322-275 1. Sgg gg?
S.A., aprovadas pela Diretoria em 26.01.2017, foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com categoria sao salarios, contribui¢des para o Instituto Nacional de Seguridade Social, auséncias de curto prazo, Pegu_(rqu . | t id bertura de sobrevivénci 9397115 1771249
as praticas contabeis adotadas no Brasil, de acordo com as disposicdes da Lei n° 6.404/1976 (Lei das SAs), e participagdo nos resultados e beneficios ndo monetérios. A participagdo nos lucros é reconhecida como uma D rel\/ytenc(lja <t:0mp emen arte V'd?tf.?m cobertura de sobrevivencia Ts0n ' 16es
respectivas alteracdes trazidas pelas Leis n° 11.638/2007 e n° 11.941/2009, associadas aos normativos expe- provisdo para pagamento e uma despesa de participagdo nos resultados (apresentado na rubrica “Despesas de C Af)[()gslilt()llelgoeécEeFI{rXBS ONL/I-\éOI-S\TISIE)/(-J\%ES OPERACIONATS 115303 99413
didos pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados (SU- pessoal” na demonstracdo consolidada do resultado) com base em célculo que considera o lucro apos certos FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS : :
SEP); além dos respectivos pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) referendados ajustes. A Safra Vida e Previdéncia reconhece uma provisdo quando estd contratualmente obrigado ou quando Titulos di P da - Vendas/Resgat 5 R 13.015
pela SUSEP, desde que ndo contrariem normas contabeis dispostas pela Circular SUSEP n° 517/2015. Declara- h& uma prética passada que criou uma obrigagdo ndo formalizada. A Safra Vida e Previdéncia ndo possui A“ 08 JSp/‘;\'}.'Ve'S garg ven at' entas esgaies ©) a o1
mos que todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes contabeis, e somente elas, estio sendo  beneficios de longo prazo relativos 2 rescisao de contrato de trabalho além daqueles estabelecidos pelo sindicato (Aqu!s!ggo)/Algenaggo de !nve;l[mean %S 3 29
evidenciadas e correspondem as utilizadas pela Administragdo na sua gestao. b) Moeda funcional e de apre- da categoria, como assisténcia médica . Os beneficios de rescisio sdo exigiveis quando o contrato de trabalho é /(_\ ?.“'S'an) .'Ei"a@o i € imobilizado de uso 73) 5 ?EQO;
sentagdo - As demonstragdes contabeis estdo apresentadas em Reais (R$), moeda funcional da Companhia. rescindido antes da data normal de aposentadoria. Adicionalmente, a Safra Vida e Previdéncia ndo possui ﬁﬁ%m&'%éa%g APLICADO) NAS ATIVIDADES DE INVESTIVENTOS 766 7518
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS remuneragdo baseada em agdes para o seu pessoal chave e empregados. s) Tributos - A seguir, seguem FLUXOS DE CAIXA DAS /(\TIVIDADE)S DE FINANCIAMENTOS (766) :
As principais politicas contabeis adotadas na preparacao das demonstragdes contabeis estdo demonstradas a demonstrados os principais tributos e respectivas aliquotas aplicadas. Para efeito das respectivas bases de JUros sobre canital préprio e dividendos pagos - (67.884)
seguir. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente para todos os periodos comparativos apresentados, célculo, é observada a legislacdo vigente pertinente a cada encargo. CAIXA LIQUIDO GpERA[[)]O (a\PLICADO) NAS A1PIV!IJDADES DE FINANCIAMENTOS - (67A834)
salvo disposi¢do em contrério. a) Alteragdes regulatdrias recentes - Resolugdo CNSP n° 343: Altera critérios de Imposto de Renda 15.00% AUMENTO/(REDUGAO) LIQUIDO(A) DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 114537 39.047
exigéncia de capital relativos aos novos ajustes aplicaveis ao Patrimdnio Liquido, & inclusao do capital de risco Adicional de Imposto de Renda 10.00% = =
de mercado e ao célculo da liquidez em relagdo ao CMR. Os detalhes do célculo da exigéncia de capital e Contribuigao Social 1 15.00% - 20.00% Gaixa e equivalentes de caixa no inicio dos periodos 4 120437 81.390
respectivas alterages sao apresentados na Nota 13. Circular SUSEP n° 543: Estabelece mudangas no célculo do PIS ’ 0.65% Caixa & equivalentes de caixa no final dos periodos 234.975 120437
TAP, como a segregacdo do célculo em seis tipos de fluxos e a compensagéo obrigatoria entre os resultados COFINS 4.00% AUMENTO/(REDUCAQ) LIQUIDO(A) DE CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA 114.537 39.047
parciais dentro de cada tipo de fluxo. Estas alteragGes entrardo em vigor apenas em 2018. A Administragao vem - — - - — - — As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
avaliando a aplicacio desta norma e ndo espera impactos significativos em suas demonstragdes contabeis ' A Lei n° 13.169, de 06.10.2015, alterou temporariamente a aliquota de Contribuicdo Social aplicavel as - — —_ -
futuras. b) Fluxo de Caixa - | - Caixa e equivalentes de caixa: sdo representados por dinheiro em caixa e depositos instituicGes financeiras e assemelhadas, de 15% para 20% no periodo compreendido entre 01.09.2015 a 111 - Movimentagdo do risco de crédito das operagdes com seguros e resseguros — Nota 3(g-111)
em instituicdes financeiras, incluidos na rubrica de disponibilidades, e aplicagdes com prazo total de até 90 dias, 31.12.2018. A partir de 01.01.2019, a aliquota aplicével volta a ser de 15%. Como resultado da majoracéo 31.12.2016
sendo o risco de mudanga no valor mercado destes considerado imaterial. Os equivalentes de caixa sdo aqueles  tempordria da aliquota de contribuigao social, os impostos correntes foram calculados &s aliquotas de 15% Débilos das Operagges
recursos mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ~ até 31.08.2015 e 20% a partir de setembro de 2015. A Safra Vida e Previdéncia nao reconheceu o efeito do Prémiosa Operagescom Operagdes com com Seguros e
ou outros fins. |1 - Demonstragao do fluxo de caixa: & elaborada com base nos critérios estabelecidos pelo CPG ~ aumento de 5% da aliquota sobre a constituigao de seu crédito tributdrio - Nota 10(b), dada a conjuntura receber " Sequradoras ® Resseguradoras® __Resseguros © TOTAL
03 (R2) ~ Demonstragao dos fluxos de caixa, que prevé a apresentagao dos fluxos de caixa gerados pela ~ Macroecondmica atual, que trouxe incertezas quanto a efetiva realizagdo liquida no periodo de vigéncia da @i o icio o verfodo ©12) 2.01) (1.026) 770 (3.579)
Companhia como aqueles decorrentes de atividades operacionais, de investimento e de financiamento, sendo  referida majoragao. Os tributos diferidos, representados pelos créditos tributdrios e pelas obrigagdes fiscais oy a0/ Reversdo) - ’ ’ ’
que: * Atividades operacionais sdo as principais atividades geradoras de receita da Companhia e outras atividades sgﬁ)rr'g:%oﬁgbg?écgidg: rﬁgr?gﬁr:gﬁgg%sgg?gi:? %Osracrrlggit?)nstrteri gstgﬁg‘;sdgsgi?;e%%:;"{g;;ol?gﬁzg’%z:mséﬁ Nota 6(-1Il) 245 1.085 (366) (172) 792
que ndo sdo de investimento e tampouco de financiamento; « Atividades de investimento sdo as referentes a principalmente das provisoes para prémios a receber e das provisaes para contingancias trabalhistas, e Sio Saldo no final do periodo (567) (926) (1.392) 98 (2.787)

aquisicao e a venda de ativos de longo prazo e de outros investimentos ndo incluidos nos equivalentes de caixa,
tais como as aplicagBes em titulos e valores mobilidrios disponiveis para venda e mantidos até o vencimento; e
« Atividades de financiamento s@o aquelas que resultam em mudancas no tamanho e na composicao do capital
préprio e no capital de terceiros da Companhia. Os fluxos de caixa das atividades operacionais sao apresentados
pelo método indireto. Ja os fluxos de caixa das atividades de investimento e de financiamento s3o apresentados
com base nos pagamentos e recebimentos brutos. ¢) Aplicagdes - Os titulos e valores mobilidrios sdo
classificados de acordo com a intengdo da administracdo em trés categorias especificas: mensurados ao valor
justo por meio do resultado, disponiveis para venda e mantidos até o vencimento. « Mensurados ao valor justo
por meio do resultado: classificam-se nesta categoria aqueles titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao ajustados pelo valor mercado em contrapartida ao
resultado do periodo e apresentados no Ativo Circulante, independentemente do seu prazo de vencimento, com
excecao das cotas de fundos de investimentos PGBL/VGBL, que sdo classificadas no Ativo N&o Circulante. Os
ativos destes fundos, além de terem, substancialmente, vencimentos superiores a doze meses a respectiva data-
base, sdo mantidos essencialmente pela Companhia para cobertura das provisdes técnicas de investimentos
PGBL/VBGL classificadas no Passivo N&o Circulante. « Disponiveis para venda: classificam-se nesta categoria
aqueles titulos e valores mobilidrios que podem ser negociados, porém ndo sao adquiridos com o propésito de
serem frequentemente negociados ou de serem mantidos até o seu vencimento. Os rendimentos intrinsecos
(“accrual”) sdo reconhecidos na demonstragao de resultado e as variagdes no valor mercado ainda nao realizados
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios. Os ganhos e perdas de
titulos disponiveis para venda, quando realizados, serdo reconhecidos na data de negociacao na demonstracao
do resultado, em contrapartida de conta especifica do patriménio liquido. * Mantidos até o vencimento: nesta
categoria sdo classificados aqueles titulos e valores mobilidrios para os quais a Companhia tem a intencéo e
capacidade financeira de manté-los em carteira até seu vencimento. So contabilizados ao custo de aquisicao,
acrescidos dos rendimentos intrinsecos. Os declinios no valor mercado dos titulos e valores mobilidrios, abaixo
dos seus respectivos custos atualizados, relacionados a razoes consideradas ndo temporarias, serdo refletidos
no resultado como perdas realizadas. d) Mensuragao ao valor justo - A metodologia aplicada para mensuragao
do valor justo (valor provével de realizacao) dos titulos e valores mobilidrios é baseada no cendrio econdmico e
nos modelos de precificagdo desenvolvidos pela Administracdo, que incluem a captura de pregos médios
praticados no mercado, aplicveis para a data-base do balango. Assim, quando da efetiva liquidagdo financeira
destes itens, os resultados poderao vir a ser diferentes dos estimados. A Companhia classifica as mensuragoes
de valor justo usando a hierarquia de valor justo que reflete a significdncia dos inputs usados no processo de
mensuracdo. Dentro desta hierarquia, o valor justo dos instrumentos classificados como niveis 1 e 2, sdo
mensurados através de dados observaveis de mercado. Para instrumentos classificados como nivel 3, temos que
usar uma quantidade significativa do nosso proprio julgamento para chegar a mensuragdes do valor mercado. e)
Ativos e passivos com liquidez diaria e sem prazo de vencimento definido - Os ativos e passivos com liquidez
didria e sem prazo de vencimento definido sao contabilizados como Ativo Circulante e Passivo Circulante,
respectivamente. f) Classificagdo de contratos de seguro e investimento - Um contrato em que se aceita um
risco de seguro significativo da contraparte, compensando o segurado se um acontecimento futuro incerto
especifico afetd-lo adversamente, é classificado como um contrato de seguro. Um contrato que transfere risco
financeiro serd contabilizado como contrato de seguro quando houver risco de seguro significativo. Um contrato
emitido que transfere apenas risco financeiro € registrado como um instrumento financeiro. Ja os instrumentos
financeiros com caracteristicas de participagdo discricionaria devem ser tratados como contratos de seguro. Os
contratos de investimento podem ser reclassificados como contratos de seguro apés sua classificacao inicial se
o risco de seguro tornar-se significativo. Uma vez que o contrato € classificado como um contrato de seguro, ele
permanece como tal até o final de sua vida mesmo que o risco de seguro se reduza significativamente durante
esse periodo, a menos que todos os direitos e obrigagdes sejam extintos ou expirados. g) Créditos e débitos de
operagdes com seguros e resseguros - | - Créditos - Prémios a receber: referem-se aos recursos financeiros a
ingressar como recebimento dos prémios relativos aos seguros, registrados na data das emissdes das apélices.
Operacdes com seguradoras/resseguradoras: referem-se, basicamente, aos valores a receber de sinistros das
operagdes de cosseguro e resseguro. |l - Débitos - Operacdes com seguradoras/resseguradoras: referem-se a
parcela dos prémios a ser repassada as seguradoras/resseguradoras, em virtude das operacdes cosseguradas/
resseguradas. Sao registradas na data da emissao das apdlices e liquidadas por ocasido do recebimento dos
prémios junto aos segurados. Corretores de seguros: referem-se as comissoes devidas aos corretores. Sao
registradas na data da emissao das apoélices e liquidadas por ocasiao do recebimento dos prémios junto aos
segurados. |1l - Risco de crédito - E efetuada redugéo ao valor recuperdvel sobre os créditos de prémios a receber
quando houver atraso superior a 60 dias, sobre o valor total do prémio a que se refere, conforme critérios
estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015. As redugdes ao valor recuperavel sobre os créditos mencionados
sdo registrados concomitantemente a baixa do passivo correspondente aos prémios a serem repassados as
seguradoras/resseguradoras, visto que se ndo ha mais expectativa de recebimento do prémio, logo ndo havera
também expectativa de repasse destes valores. Adicionalmente, ¢ efetuada reducdo ao valor recuperével quando
houver atraso superior a 60 dias para créditos de operagdes com seguradoras e superior a 180 dias para créditos
de operacdes com resseguradoras, calculada sobre o valor total do crédito a que se refere, conforme critérios
estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015. h) Ativos de r g - provisd icas - Compreendem
as provisoes técnicas referentes as operacdes de resseguro. As operacdes de resseguro sao efetuadas no curso
normal de suas atividades com o propdsito de limitar sua perda potencial. Os passivos relacionados as operagdes
de resseguros sdo apresentados brutos de suas respectivas recuperagdes ativas, uma vez que a existéncia do
contrato ndo exime as obrigacdes para com os segurados. i) Custos de aquisicao diferidos (DAC) - Os custos
de aquisicdo incluem os custos diretos e indiretos relacionados a originacao de seguros. Estes custos, com
excecao das comissdes pagas aos corretores e outros, sao langados diretamente no resultado quando incorridos.
Jé as comissdes sao diferidas e langadas proporcionalmente ao reconhecimento das receitas com prémios, ou
seja, pelo prazo do correspondente contrato de seguro. j) Titulos e créditos a receber - Demonstrados pelos
valores de custo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetdrias auferidos até a data do
balanco. A provisdo para riscos sobre créditos, quando aplicavel, & apurada em valor suficiente para cobrir
provaveis perdas, e leva em conta a experiéncia passada e o0s atrasos verificados nos créditos a receber de um
mesmo devedor no mesmo ramo. k) Investimentos - Sao mantidos ao valor de custo, ajustados por reducéo ao
valor recuperavel (“impairment”). 1) Imobilizado - Corresponde aos itens tangiveis decorrentes da participacdo
no Consércio DPVAT, contabilizados pela Seguradora Lider. m) Intangivel - Corresponde a ativos ndo monetarios
e sem substancia fisica, e que sao identificaveis, controlados e geradores de beneficios econdmicos futuros. Os
intangiveis estao representados substancialmente por software e gastos com desenvolvimento de sistemas, sao
registrados ao custo e amortizados utilizando-se 0 método linear pelo prazo de vida dtil estimada, ajustados por
reducdo ao valor recuperavel (“impairment”). n) Redugao ao valor recuperavel — ativos nao financeiros - A
reducdo ao valor recuperdvel dos ativos ndo financeiros (“impairment”) é reconhecida como perda quando o
valor de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa registrado contabilmente for maior do que o seu valor
recuperavel. Uma unidade geradora de caixa é o menor grupo identificivel de ativos que gera fluxos de caixa
substancialmente independentes de outros ativos ou grupos de ativos. As perdas por “impairment”, quando
aplicavel, sdo registradas no resultado do periodo em que foram identificadas. Os valores dos ativos ndo
financeiros sdo objeto de revisdo periddica, no minimo anual, para determinar se existe alguma indicacdo de
perda no valor recuperdvel ou de realizacdo destes ativos. A Companhia ndo tem conhecimento de quaisquer
ajustes relevantes que possam afetar a capacidade de recuperagdo dos ativos ndo financeiros em 31.12.2016 e
2015. o) Provisdes técnicas de seguros e previdéncia complementar - As provisdes técnicas de seguros e
previdéncia complementar sao calculadas de acordo com as notas técnicas atuariais, conforme disposto pela
SUSEP e segundo critérios estabelecidos pela Resolugao CNSP n° 321/2015, pela Circular SUSEP n° 517/2015,
e alteracdes posteriores. | - Seguros - « Provisao de prémios ndo ganhos (PPNG): constituida para cobertura de
sinistros e despesas a ocorrer referentes aos riscos assumidos na data de célculo, independentemente de sua
emissao, correspondente ao periodo de vigéncia a decorrer. E calculada com base no prémio comercial, bruto de
resseguro e liquido de cosseguro cedido, contemplando também a estimativa para os riscos vigentes e nao
emitidos (PPNG-RVNE). Entre a emissao e o inicio de vigéncia do risco, considera-se o periodo de vigéncia a
decorrer igual ao prazo de vigéncia do risco. Apds a emissao e o inicio de vigéncia do risco, a provisao é calculada
pro rata die. A PPNG referente as operacdes de retrocessdo é constituida com base em informagdes recebidas
do ressegurador. * Provisao de sinistros a liquidar (PSL): constituida com base em estimativa de pagamento de
indenizagdes, conforme avisos de sinistros recebidos até a data-base, e atualizada monetariamente; ¢ Provisao
de sinistros ocorridos mas néo avisados (IBNR): constituida para a cobertura dos valores esperados a liquidar
relativos a sinistros ocorridos e ainda ndo avisados até a data-base. O célculo da provisao € feito por processo
estatistico-atuarial, que utiliza a experiéncia passada da Seguradora para projetar o valor dos sinistros ja
ocorridos mas ainda ndo reportados a Seguradora; * Provisdo de despesas relacionadas (PDR): constituida para
cobertura dos valores esperados de despesas relacionadas aos sinistros ocorridos (avisados ou ndo). O calculo
da provisdo é feito por processo estatistico-atuarial, que utiliza a experiéncia passada da Seguradora para
projetar o valor das despesas a serem pagas. |l - Previdéncia complementar -  Provisdes matematicas de
beneficios a conceder (PMBAC) e concedidos (PMBC): constituidas para cobertura dos compromissos
assumidos com os participantes/segurados, na fase de acumulagdo (PMBAC) e fase de concessao de beneficios
(PMBC), dos planos estruturados no regime financeiro de capitalizacdo, e conforme nota técnica atuarial
aprovada pela SUSEP.  Provisdo de despesas relacionadas (PDR): constituida para cobertura de todas as
despesas relacionadas a liquidagéo de indenizacdes e beneficios, em fungdo de sinistros ocorridos e a ocorrer
(regime financeiro de capitalizagdo). Ill - Provisio Complementar de Cobertura — PCC - A provisdo serd
constituida quando for constatada insuficiéncia relacionada a provisdes técnicas PPNG, PMBAC e PMBC,
conforme apurado no Teste de Adequac@o de Passivos (TAP). IV - Teste de Adequacdo de Passivos — TAP - O
Teste de Adequacao de Passivos (TAP) tem por objetivo avaliar as obrigacBes decorrentes dos contratos e
certificados dos planos de seguro (exceto DPVAT, DPEM e Seguro Habitacional do Sistema Financeiro de
Habitacdo) e de previdéncia complementar aberta, considerando as premissas minimas determinadas pela
SUSEP ¢ pelos atuarios internos da Companhia. Referido teste € realizado trimestralmente, de acordo com os
critérios estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015 e alteragBes posteriores, que exige a apuragao com
frequéncia minima semestral. O resultado do TAP é a diferenca entre i) o valor das estimativas correntes dos
fluxos de caixa e i) a soma do saldo contdbil na data-base de todas as provisdes técnicas , deduzida dos custos
de aquisicdo diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as provisdes técnicas. A insuficiéncia
detectada nas provisdes PPNG, PMBC e PMBAC seré registrada como PCC (conforme item anterior). J& os
ajustes decorrentes de insuficiéncias nas demais provisdes técnicas sao efetuados nas proprias provisdes. Para
0 segmento Previdéncia, considera-se no TAP as taxas de juros e tabuas atuariais contratadas pelos participantes
(taxas de 0%, 3% ou 6% mais correcdo de IGPM ou IPCA e tbuas AT-1983, AT-2000 e BR-EMSsb). Faz parte da
apuracao do TAP os demais decrementos atuariais tais como: projecdes de resgates (tdbua de persisténcia), taxa
de conversao em beneficios concedidos e taxa de juros esperada disponibilizada pela SUSEP (ETTJ - Estrutura
a Termo da Taxa de Juros), conforme a curva de juros relacionada ao indexador da obrigagdo. Para o calculo da
estimativa da variavel biométrica morte sdo consideradas as tabuas BR-EMS V.2015-m e BR-EMS V.2015-f
implementadas com “Improvement” segundo a escala G divulgada no site do SOA (Society of Actuaries). Para o
segmento Vida, faz parte da apuracdao do TAP projecdes atuariais de sinistralidade esperada e despesa
administrativa. As estimativas correntes dos fluxos de caixa sao descontadas a valor presente com base nas
estruturas a termo da taxa de juros (ETTJ) livre de risco definidas pela SUSEP. p) Apuragdo de resultado de
operacdes de seguros e previdéncia complementar - Os prémios de seguros deduzidos dos prémios cedidos
em cosseguro e 0s respectivos custos de comercializagdo sdo registrados por ocasido da emissao das
respectivas apdlices ou faturas ou pela vigéncia do risco, conforme estabelece a Gircular SUSEP n° 517/2015, e
reconhecidos no resultado no decorrer do prazo de vigéncia das apélices, por meio da constituigdo da provisao
de prémios ndo ganhos e do diferimento dos custos de aquisicao. As receitas de contribuicdes previdencidrias
sd0 reconhecidas por ocasido de seu recebimento. Prémios de resseguros cedidos sao diferidos e reconhecidos
no resultado no decorrer do prazo de cobertura, por meio de registro no ativo de resseguros — provisdes
técnicas. As receitas e despesas decorrentes de operacdes de seguros do ramo DPVAT séo contabilizadas com

reconhecidos apenas quando todos os requisitos para sua constituicao, estabelecidos pela Circular SUSEP n°
517/2015, séo atendidos. Os tributos relacionados com ajustes ao valor justo dos ativos financeiros disponiveis
para venda sdo reconhecidos em contrapartida com o respectivo ajuste no patrimdnio liquido e subseqliente-
mente sdo reconhecidos no resultado pela realizagdo dos ganhos e perdas dos respectivos ativos financeiros.
t) Uso de estimativas contabeis criticas e julgamentos - A preparacéo das demonstracdes contabeis exige
que a Administracdo efetue certas estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afetam
0s montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas e despesas e outras transagoes, tais
como: (i) provisbes necessdrias para absorver eventuais riscos decorrentes dos passivos contingentes, (ii)
provisdes técnicas de seguros, resseguros e previdéncia complementar e teste de adequacdo do passivo,
(iii) valor justo de determinados ativos e passivos financeiros, (iv) as taxas de depreciacao de itens do ativo
imobilizado, (v) amortizagcdes de ativos intangiveis e (vi) créditos tributrios. Os valores de eventual liquidacdo
destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes dos valores apresentados com base
nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

31.12.2016  31.12.2015
Disponibilidades 8.116 4.767
Cotas de fundo de investimento exclusivo livres — Nota 5 226.859 115.670
Total 234.975 120.437
5. APLICAGOES - ATIVOS FINANCEIROS
a) Composicao da carteira
31.12.2016 31.12.2015
Valor de mercado Valor de
sem vencimento® % d
Mensurados ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundos de investimentos PGBL/VGBL 8.628.610 95,32 6.301.237
Cotas de fundos de investimentos exclusivos 344.367 3,80 237.258
Livres  — Nota 4 226.859 2,51 115.670
Vinculados a Garantia (" 117.508 1,30 121.588
Cotas de fundos de investimentos — DPVAT 79.203 0,87 57.793
Total @ — Nota 5(¢) 9.052.180 100,00 6.596.288
% por prazo de vencimento 100,00% 100,00%

() Refere-se a cotas de fundo de investimento exclusivo administrados pelas empresas do Grupo Safra (Parte
Relacionada) — Nota 14(c). A carteira dos fundos de investimentos livres estd composta substancialmente
por operagdes compromissadas com lastro em titulos piblicos e a carteira dos fundos vinculados a garantia
esta composta substancialmente por titulos publicos. @ Deste montante, R$ 8.825.321 (R$ 6.480.618 em
31.12.2015) esté vinculado a SUSEP como recurso garantidor para cobertura das reservas técnicas de seguros
e previdéncia complementar - Nota 6(g). ® Nao houve ganhos e/ou perdas ndo realizados durante os periodos
findos em 31.12.2016 e 31.12.2015. Desta forma, o saldo referente ao valor de mercado € igual ao saldo do
custo contébil.

b) Instr financeiros deri - Durante os periodos findos em 31.12.2016 e 31.12.2015, a Compa-
nhia ndo detinha operagdes de instrumentos financeiros derivativos.

¢) Movi ¢ao das aplicacdes — Ativos fil

01.01. a 31.12.2016

(™ Nota 6(a-I(1)). @ Nota 6(a-1). © Inclui repasses de prémios/comissdes a corretores, seguradoras e ressegu-
radoras e |OF sobre prémios ndo pagos.
h) Ativos de Resseguros — Provisdes Técnicas - | — Saldo das provisdes técnicas

31.12.2016 31.12.2015
PPNG PSL™ IBNR PCC® TOTAL TOTAL
Prestamista 915 - 10 - 925 915
Acidentes pessoais 302 213 198 - 713 1.435
Vida em grupo 367 742 209 6.189 7.507 2.205
Total em 31.12.2016 1.584 955 M7 6.189 9.145 4.555
Total em 31.12.2015 2.255 1.972 328 - 4.555
M1nclui 6 (6 em 31.12.2015) sinistros judiciais no montante de R$ 488 (R$ 900 em 31.12.2015). @ Nota 6(f).
II - Movimentagdo dos ativos de resseguro no periodo
01.01 a 31.12.2016
PPNG PSL, IBNR e PDR _ PCC - Nota 6(f) TOTAL

Saldo no inicio do periodo 2.254 2.301 - 4.555
Variagdo das provisoes técnicas (671) 1.110 6.189 6.628
Recuperacdes - (2.222) - (2.222)
Atualizagdo monetdria - Nota 5(d) - 184 - 184
Saldo no final do periodo 1.583 1.373 6.189 9.145

¢) Custos de aquisicao diferidos

01.01 a2 31.12.2016
13.594

Saldo no inicio do periodo

Comissoes 35.413
Apropriagdo no resultado — Nota 6(j-1) (37.867)
Saldo no final do periodo 11.140

0 prazo médio de diferimento dos custos de aquisicdo diferidos é de 7 meses para os ramos de Acidentes
Pessoais e Vida em Grupo, e 14 meses para o ramo Prestamista.
d) Provisdes Técnicas de Seguros — Pessoas - | - Composigdo dos saldos

31.12.2016 31.12.2015
SINISTROS
PPNG™ PSL®® [BNR SUBTOTAL PCC“ TOTAL TOTAL

Prestamista 36.780 186 36 222 - 37.002 30.286
Acidentes pessoais 22.446 724 228 952 - 23.398 31.996
Danos pessoais — DPVAT @ 607 22.243 56.335 78.578 - 79185 57.776
Vida em grupo 12.781 1822 271 2.093 16.675 31.549 17.026
Total em 31.12.2016 72.614  24.975 56.870 81.845 16.675 171.134  137.084
Total em 31.12.2015 69.274  25.547_37.391 62.938 4.872_137.084

™ Em 31.12.2016 inclui outras provisGes de prémios nos valor de R$ 607 (R$ 420 em 31.12.2015). @ O
ano de aviso dos sinistros estd demonstrado na Nota 7. O montante de DPVAT convénio judicial € R$ 19.267
(R$ 16.608 em 31.12.2015). © Nota 6(f). ® Inclui PDR-IBNR no valor de R$ 3 (R$ 2 em 31.12.2015). © A
Seguradora Lider ap6s auditoria atuarial, informou reclassificagdes entre os valores dos Saldos das Provisdes
Técnicas de PSL Judicial e IBNR relativo a competéncia de dezembro/2016, que passou de R$ 19.267 para

Cotas de fundos de investimentos PGBL/VGB'— Prdprios DPVAT Total R$ 12.928 em PSL judicial e R$ 56.335 para R$ 62.674 em IBNR, sem nenhuma alteragao patrimonial.
Saldo no inicio do periodo 6.301.237 237.258 57.793  6.596.288 I1 - Movimentagdo das provisdes técnicas de seguros no periodo
Aquisicéo no periodo 2.945.826 658.754 19.641 3.624.221 07.01231.12.2016
Vendas no periodo (1.603.066)  (590.418) (7.830)  (2.201.314) SNSTRE =
Hesultadq — Receita ’de juros — Nota 5(d) 984.613 38.773 9.599 1.032.985 PSL_IBNR PSL e PDR PCC -
Saldo no fmalidu Eer.ludo 8.628.610 344.367 79.203 9.052.180 PPNG e PDR judicial SUBTOTAL Nota 6(f) TOTAL
d) Resultado financeiro Saldo no inicio do periodo 69.274 43.812 19.126 .938 4.872 137.084
2016 2015 Sinistros Ocorridos — Nota 6(j-I) - 29.174 10.727 39 901 - 39.901
Receitas Financeiras 1.033.896 _ 662.149 Variagao de provisoes técnicas -
Receitas com titulos de renda fixa, renda variavel e fundos de investimentos 1.032.994 660.991 avisadas o - 20481 11.216 40.697 - 40,697
Mensurados ao valor justo por meio do resultado — Nota 5(c) 1.032.985 660.217 Alteracao de estimativa - (307) (489) (796) - (796)
Disponiveis para venda — Nota 5(c) - 767 Variagao de provisdes técnicas 3.474 - - - 11.808 15.282
Outras 9 7 Sinistros pagos - (21640)  (9.292)  (30.932) - (30.932)
Receitas financeiras com operagdes de seguros - Nota 6(a-ll) 577 761 é’ij“:::)'?@ao monetaria - Nota 5(d) (134; 9.626 312 9.938 (55 ?1%%5;
imento de prémios - Nota 6(a-I| - - -
A U A S 2 225 Saldo no final do periodo 72.614__ 60.972 20873 81.845 _ 16.675 171134
Resseguros cedidos - Nota 6(b-I1) 184 354  Inclui DPVAT no montante de R$ 38.388 em Sinistros Ocorridos, R$ (26.898) em Sinistros pagos e R$ 9.626
Outras 325 397 em Atualizacdo monetdria.
Despesas Financeiras (994.736) _ (638.916) 0 oes com Previdéncia Complementar e Vida com cobertura de sobrevivéncia

Operagdes de seguros (9.964) (8.083)
Atualizagdo monetdria - PSL - nota 6(d-I1) (9.938) (8.086)
DPVAT convénio (9.626) (6.592)
Provisdo de sinistro a liquidar (312) (1 494)
Outras (26)
Despesas financeiras sobre PGBL e VGBL — Nota 6(e-Il) (984.445) (630.039)
Outras (327) (794)
Resultado financeiro liguido 39.160 23.233
e) Hierarquia do valor justo dos ativos financeiros
31.12.2016 31.12.2015
Nivel 1 Nivel 2 Total Total
Titulos mensurados ao valor justo por meio do resultado
Cotas de fundos de investimentos PGBL/VGBL 8.096.337 532.273 8.628.610  6.301.237
Operacdes compromissadas - Debéntures - 31.728 31.728 42.641
Titulos Publicos — Tesouro Nacional 7.991.596 - 7.991.596 5.572.982
Titulos Privados 104.741 503.790 608.531 687.350
Acoes 29.174 - 29.174 34.253
Certificados de depésitos bancérios - 105.142 105.142 44.267
Letras financeiras - 398.512 398.512 602.173
Debéntures 75.567 - 75.567 5.260
Cotas de fundos de investimentos - 136 136 1.397
Contas a pagar - (3.245) (3.245) (1.736)
Cotas de fundos de investimentos — Livres 226.859 - 226.859 115.670
Cotas de fundos de investimentos — Vinculados a Garantia 116.934 574 117.508 121.588
Tesouro Nacional 116.934 - 116.934 120.652
Letras do Tesouro Nacional 116.934 - 116.934 109.582
Letras Financeiras do Tesouro - - - 11.070

Outros - 574 574 936

Cotas de fundos de investimentos — DPVAT 79.203 - 79.203 57.793
Total - Nota 5(a) 8.519.333 532.847  0.052.180 _ 6.596.288
31.12.2015
Titulos mensurados ao valor justo por meio do resultado 5.949.251 647.037 6.596.288
Total (- Nota 5(a) 5.949.251 647.037__ 6.596.288

(' Em 31.12.2016 e 31.12.2015 ndo havia titulos de valores mobilidrios classificados em Nivel 3.

Nivel 1 - precos cotados em mercados ativos para 0 mesmo instrumento, sem modificacdo (SELIC — Sistema
Especial de Liquidacao e Custodia, BM&FBOVESPA - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sdo Paulo e
ANBIMA - Associacao Brasileira dos Mercados Financeiro e de Capitais). Nivel 2 - pregos cotados em merca-
dos ativos para instrumentos semelhantes ou técnicas de avaliacao, para as quais todos os inputs significati-
vos sao baseados nos dados de mercados observéveis (SELIC — Sistema Especial de Liquidagéo e Custddia,
BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros de Sao Paulo e ANBIMA - Associagao Brasileira dos
Mercados Financeiro e de Capitais). Nivel 3 - técnicas de avaliacdo, para as quais qualquer input significativo
ndo se baseia em dados de mercado observaveis.

6. OPERAGOES COM SEGUROS, RESSEGUROS E PREVIDENCIA COMPLEMENTAR

a) Créditos das operagdes com seguros e resseguros - | - Prémios a receber - Os prémios a receber contem-
plam os prémios de emissdo direta e co-seguro aceito.

I - Saldo das provisdes técnicas de vida com cobertura de sobrevivéncia e previdéncia complementar

31.12.2016 31.12.2015
PGBL VGBL TOTAL PGBL VGBL

1.675.567 6.953.038 8.628.605 1.317.057 4.984.332 6.301.389
1.671.871 6.953.038 8.624.909 1.313.683 4.984.332 6.298.015

Provisdes mateméticas
Beneficios a conceder

Beneficios concedidos 3.696 - 3.696 3.374 - 3.374
Outras provisd 13.331 3.927 _ 17.258 5.949 834 6.783
PCC - Beneficios a conceder 190 - 190 5.361 - 5.361
PDR ® 13.141 3.927 17.068 588 834 1.422
Beneficios a conceder 12.927 3.927 16.854 581 834 1.415
Beneficios concedidos 214 - 214 - 7
Provis@o de resgates 8 95 103
Total 1.688. 898 6.956. 965 8.645. 863 1.323.014_4.985.261 6.308.275

( Nota 6(f).
Il - Movimentagdo das provisGes no periodo

01.01 a 31.12.2016 31.12.2015

PGBL VGBL TOTAL TOTAL
Saldo no inicio do periodo 1.323.014 4.985.261 6.308.275 4.548.665
Contribuigdes 57.111 686.395  743.506  539.663
Transferéncias de portabilidade liquidas 158.201 992.451  1.150.652 987.205
Pagamentos de resgates (65.869) (485.472) (551.341) (385.423)
Beneficios pagos (147) - (147) (235)
Atualizagdo Monetaria — Nota 5(d) 209.208 775.237 984.445 630.039
Constituicdo de provisdes - Nota 6(f-I1) 7.380 3.093 10.473  (11.639)
PDR @ 12.551 3.093 15.644 183
PCC — Nota 3(o-111) (5.171) (5.171)  (11.822)

Saldo no final do periodo 1.688.898 6.956.965 8.645.863 6.308.275

™ Inclui o montante de 15.758 referente ao Teste de Adequagdo do Passivo.
f) Provisao Complementar de Cobertura — PCC e Provisdo de Despesa Relaciona — PDR decorrente do Teste de
Adequacdo de Passivos — TAP — Nota 3(o-Ill) - | - Composi¢ao

31.12.2016 31.12.2015
6.1

Ativo — Ativos de resseguros — Nota 6(b) .189 -
Passivo (32.933) (11.680)
Provisdes técnicas — Seguros — Pessoas — Nota 6(d) (16.675) (4.897)
Provisdes técnicas — Vida com cobertura de sobrevivéncia e previdéncia
complementar — PGBL — Nota 6(e) (17.258) (6.783)
Provisao complementar de cobertura — PCC — e Provisao de Despesa Relacionada
- PDR - Liquida (27.744) _ (11.680)
Il - Efeitos no resultado
2016 2015
Resultado com operag@es de resseguro — Nota 6(j-11) 6.189 -
Operacdes de Seguros — Nota 6(j-1) (11.778) (4.897)
Operagdes de vida com cobertura de sobrevivéncia e previdéncia complementar - Nota 6(e) ~ (10.473)  11.639

Provisao complementar de cobertura - PCC e Provisao de Despesa Relacionada - PDR

base nas informacdes recebidas da Seguradora Lider dos Consdrcios do Seguro DPVAT S.A. q) Provisd

ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias - O reconhecimento, a
mensuracdo e a divulgacdo das provisdes, dos ativos e passivos contingentes e das obrigaces legais sdo
efetuados de acordo com os critérios definidos no CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos
Contingentes, aprovados pela SUSEP, da seguinte forma: |- Ativos Contingentes: sao possiveis ativos que
resultam de eventos passados e cuja existéncia serd confirmada apenas pela ocorréncia ou nao de um ou mais
eventos futuros incertos e nao totalmente sob controle da entidade. O ativo contingente ndo é reconhecido nas
demonstragdes contdbeis, e sim divulgado caso a realizagdo do ganho seja provavel. Porém, quando existem
evidéncias de que a realizacdo do ganho é praticamente certa, o ativo deixa de ser contingente e passa a ser
reconhecido. |I- Provisdes e passivos contingentes: uma obrigacéo presente (legal ou ndo formalizada) resultante
de evento passado, na qual seja provavel uma saida de recursos para sua liquidagéo e que seja mensurada com
confiabilidade, deve ser reconhecida pela entidade como uma provisdo. Caso a saida de recursos para liquidar a
obrigagdo presente ndo seja provavel ou ndo possa ser confiavelmente mensurada, ela ndo se caracteriza como
uma provisao, mas sim como um passivo contingente, ndo devendo ser reconhecida mas divulgada, a menos
que a saida de recursos para liquidar a obrigacéo seja remota. Também se caracteriza como passivo contingente
as possiveis obrigagdes resultantes de eventos passados e cuja existéncia seja confirmada apenas pela
ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos ndo totalmente sobre controle da entidade. Essas obrigagdes

1) Composicao do saldo - Liquida (16.062)  6.742
31.12.2016 31.12.2015 ) ia das pr de seguros e previdéncia complementar
Prémios a Riscos vigentes  Risco de crédito 31.12.2016 _ 31.12.2015
i receber e ndo emitidos _ — Nota 6(a-lll) TOTAL TOTAL Total de Provisdes a serem garantidas 8.809.434 6.443.059
Prestamista 2.184 538 (396) 2.326 897 Provisdes técnicas 101.644 83.894
Acidentes Pessoais 1.792 737 (77) 2.452 2.631 Provisdes técnicas de seguros - Nota 6(d-1) 91.949 79.308
Vida em grupo 1.549 308 (94) 1.763 865 Provisdes técnicas de previdéncia complementar e Vida com cobertura de
Total em 31.12.2016 5.525 1.583 (567) 6.541 4.393 sobrevivéncia — Outras — Nota 6(e-I) 17.257 6.886
Total em 31.12.2015 4.828 (812) 371 4.393 Ativos de resseguros (7.562) (2.300)
) 0 prazo médio dos parcelamentos & de 1 més. Provisdes técnicas — Convénio DPVAT — Nota 6(d-1) ) 79.185 57.776
2) Parcelas por vencimento Provises matematicas de previdéncia complementar e Vida com
cobertura de sobrevivéncia - Nota 6(e-1) 8.628.605 6.301.389
31.12.2016 31.12.2015 Ativos g es das pr - Nota 5(a) 8.825.321 6.480.618
___ CURSO ANORMAL™ ~_ NORMAL® TOTAL TOTAL Cotas de fundos de investimentos — Exclusivos 117.508 121.588
Parcelas Vencidas: 567 1.387 1.954 1.969 Cotas de fundos de investimentos — Convénio DPVAT 79.203 57.793
De 01 a 30 dias 174 1.081 1.255 1.117 Cotas de fundos de investimentos PGBL/VGBL 8.628.610 6.301.237
De 31 a 60 dias 185 306 491 496 Cobertura Excedente @ 15.887 37.559
De 61 a 120 dias 205 - 205 249 Ndo inclui PPNG no valor de R$ 1.583 (R$ 2.255 em 31.12.2015) — Nota 6(b-I). @ Deste montante, R$ 18
Bg }g} :;gg g:gg 3 - 3 a0 (R817em3112.2015) referem-se as operagoes de DPVAT.
Acima de 365 dias . ) ) 7 h) Débitos das operagdes com Seguros e Resseguros _ T
Parcelas \ncandas: : e e 2859 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
De 31 a 60 dias - 117 117 74 Prémios a repassar 16 108 282 88
De 181 a 365 dias R 92 9 N Risco de crédito — Nota 6(a-l1l) (3) (60) (8) (18)
Acima de 365 dias _ 92 9 . Prémios a liquidar 242 557 3.290 9.085
TOTAL 567 4.958 5,525 4828  Jofal _ i 255 505 3.564 9.155
) Apdlices que apresentam parcelas vencidas ha mais de 60 dias integralmente provisionadas. @ Apdlices sem i) Depésitos de terceiros
atraso e/ou com parcelas vencidas até 60 dias. 31.12.2016 31.12.2015
3) Por movimentagao no periodo Cobranca antecipada de prémio 4 72
Prémios e emolumentos recebidos ( 401 445
Saldo o inicio do periodo 01.012 31'12'2‘?_;%3 Previdéncia complementar a processar @ 1.382 2.830
(+) Prémios emitidos e riscos vigentes e ndo emitidos 227.683 Total 1.787 3.341
(-) Recebimentos @ (225.788) (™ Os valores de prémios e emolumentos recebidos se referem a faixa de vencimento acima de 365 dias. @ 0
(-) Variagdo de risco de crédito — Nota 6(a-I11) 245 montante de previdéncia complementar a processar, estd classificado nas seguintes faixas de vencimentos,

(+) Juros sobre recebimento de prémios — Nota 5(d) 8
Saldo no final do periodo 6.541

R$ 1.313 de 1 a 30 dias qR$ 61 acima de 365 dias, basicamente.

iF com op de Seguros e resseguros

™ Totalizam R$ 269.130 quando incluidos o repasse de prémio de cosseguro no montante de R$ (3.654) e o
DPVAT no montante de R$ 45.101. @ N&o inclui DPVAT no montante de R$ 45.101.
II - Operagbes com Seguradoras e Resseguradoras

| - Prémios ganhos, custos de aquisi¢@o e sinistros ocorridos
Prémios Ganhos Sinistros Ocorridos

Custos de Aquisicdo

Seguradoras Resseguradoras
31.12.2016  31.12.2015 _31.12.2016 _31.12.2015
Sinistros a recuperar 3.07 42 2.93
Comissao de cosseguro cedido 9 35 - -
Risco de crédito — Nota 6(a-I1l) (926) (2.010) (1.392) (1.026)
Total 2.158 2.311 1.545 304

Ramos 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Pr 125.634 61.127 28 (895)  (21.013)  (14.553)
Acidentes Pessoais 65.529 63.194 185 (451)  (11.134)  (15.262)
Vida em grupo 29.713 27.274 (1.700) (1.479) (5.088) (8.058)
Danos pessoais - DPVAT 44780 45246  (38.409)  (39.197) (632) (640)
Sub-total 265.656  196.841  (39.896)  (42. 022) (37.867)  (38.513)
PCC - Nota 6(f-I1) (11.808) - - - -
Total 253.848  196.841 _ (39.896) (42.022) (37.867) _ (38.513

(continua,
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015

(em milhares de reais)

I - Resultado com operagdes de resseguro

11l - Outras receitas e despesas com operagdes de seguro

ocorrido as alteragdes razoavelmente possiveis nas varidveis de risco relevantes a data do balango.

" Despesas® Total ] - 2016 2015

Ramos 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Regeitas — Convénio DPVAT ( 42-22975) (52‘-&%1;

Prestamista 10 227 (2.372) (1.680) (2.362) (1.453) Convénio DPVAT (3‘.487) (3-.441)

Acidentes pessoais (137) 204 2284 (1.843) (1.649) (1.722) E)Provisﬁo) / Reversdo para risco de crédito — Nota 6(a-l1l) 792 (1.321)

i utras despesas com operacoes de seguros (1.542) (678)

\s/:ji:_‘eurlna?rupo 11?251 1132'9] :;;3; (%1911!13; ((;Szgi ((;gsg; Outras receitas e (despesas) operacionais liquidas (1.442) (2.688)
Austes - Acidents is e vid o S ee% . o6 - 1 TABELADE DESENVOLVIMENTO DE SINISTROS

justes - Acidentes pessoais e vida em grupo - . 0 quadro de desenvolvimento de sinistros tem como objetivo ilustrar o risco de seguro inerente, comparando os

PCC - Vida em grupo - Nota 6(i-11) - - 6.189 - 6.189 - sinistros pagos com suas respectivas provises, partindo do ano em que o sinistro foi avisado. A parte superior

Total 1124 1.740 5.982 (6.735) 7.106 (4.995) do quadro demonstra a variacao da provisao no decorrer dos anos. A provisao varia na medida em que as infor-

() Representado por recuperagdo de sinistros ocorridos e variagdo da provisdo de sinistros ocorridos e ndo
avisados. @ Representado por repasse de prémios de resseguro. ¢ Refere-se a cancelamento de prémios de
resseguro no montante de R$ 6.626, sendo R$ 3.796 de acidentes pessoais e R$ 2.830 de vida em grupo.

magdes mais precisas a respeito da frequéncia e severidade dos sinistros sao obtidas. A parte inferior do quadro
demonstra a reconciliagdo dos montantes com os saldos contabeis. A provisdo de sinistros a liquidar bruta de
resseguro é composta da seguinte forma: Provisdo de Sinistros a Liquidar — Nota 6(d): R$ 24.975; (-) Operagdes
de DPVAT — Nota 6(d): R$ 22.243; (-) OperagGes DPVAT - categoria 3 e 4 runoff, conforme Circular SUSEP n°
395/2009: R$ 40; Provisao de Sinistros a Liquidar Bruta de resseguro: R$ 2.692

Impacto no resultado e no patrimdnio liquido
31.12.2016
Bruta de Liquida de
Premissas atuariais " ® F guros _Resseguros _Resseguros
Aumento de 5% em sinistros a liquidar (687) 26 (661)
Aumento de 5% em provisdo de sinistros ocorridos mas nao
avisados (14) i 3)
Aumento de 5% na taxa de juros (548) 148 (400)
Reducdo de 5% em sinistros a liquidar 687 (26) 661
Reducdo de 5% em provisdo de sinistros ocorridos mas nao
avisados 14 (11) 3
Reducdo de 5% na taxa de juros 591 (158) 433

(' 0s montantes apresentados referem-se a impactos no periodo para o patriménio liquido e resultado, liquidos
de impostos. @ Nao inclui DPVAT. @ A variacdo da inflacao esté contida nos valores de sinistros (PSL e IBNR).
II - Distribuicdo de prémios emitidos bruto por regido geogréfica

2016 2015
Estimati T 2007 2 2 201 2011 2012 201 2014 201 201 Total Ramo de atuaca Sud Sul _ Centro-Oeste Nordeste _Norte Total Total
Estimativas tle Sinistros 00 008 00 010 0 0 013 0 015 016 otal Prestami A 78.022 21510 13195 ~ 11850 ~ 7.586 132.172 86068
No ano do aviso 3.989 2.803 2.669 5.371 3523 3.699 6.982 5.298 2.460 3.268 - Acidentes pessoais 32029 14.976 4616 3410 2061  57.092  68.305
P - _ Vida em Grupo 20.982 6.899 2.441 1.933 1.304 33559 27.019
Um ano apds 3.777 2.670 2.593 5.307 3.058 2.355 5.712 6.078 3.176 )
Dois anos ap6s 3,503 2672 2.489 4172 3.054 2308 7.360 6.335 - _ _ Total em 2016 131.033  43.385 20.252 17.202 10.951 222.823 181.392
Trés anos ap(’)s 3.503 2.668 2.520 4191 3.070 2.415 7.361 - - - - Total em 2015 112.134  30.673 16.274 14.925 7.386 181.392
Quatro anos apds 3.503 2.668 2.355 4177 3.337 2.419 - - - - - ™ A concentragdo de riscos ndo contempla DPVAT e riscos vigentes e ndo emitidos que totalizam R$ 46.307
Cinco anos apds 3.517 2.668 2.368 4.586 3.451 - - - - - - (R$ 42.669 em 2015).
Seis anos apos 3.499 2.701 2.427 4.587 - - - - - - - As operacdes de previdéncia complementar apresentam como principal risco de negécio a variagao nas provi-
Sete anos ap0s 3.501 2.772 2.443 - - - - - - - - soes técnicas, conforme demonstrado abaixo:
Oito anos apds 3.521 2777 - - - - - - - - - Impacto no r 0 e no patrimanio liquido
Nove anos apos 3.520 - - - - - - - - - - Premissas atuariais "® 31.12.2016
Estimativa em 31.12.2016 3.520 2.777 2.443 4.587 3.451 2.419 7.361 6.335 3.176 3.268 30.337  Redugio na taxa de juros em 5% 234
Pagamentos de Sinistros Redugdo na mortalidade em 5% (86)
No ano do aviso 2.214 1.922 1.169 2.600 1.732 1.321 3.733 2.953 2.179 2.503 - Aumento na conversao em 5% (349)
Um ano apés 3.459 2.674 1.628 3.575 2.708 2.144 5.593 5.740 2.953 - - Aumento na taxa de juros em 5% 218
Dois anos ap6s 3.487 2.678 2.301 3.950 2.746 2178 7.222 6.005 - - - Aumento na mortalidade em 5% 102
Trés anos ap0s 3.495 2.678 2.301 3.975 2.946 2.339 7.235 - - - - Reducdo na conversao em 5% 367
Quatro anos apds 3.495 2.678 2.302 3.975 3.267 2.343 - - - - - (1 0s montantes apresentados referem-se a impactos no periodo para o patrimdnio liquido e resultado, liquidos
Cinco anos apos 3.495 2.679 2.302 4.563 3.379 - - - - - - de impostos. @ A variacao da inflagdo estd contida no estudo técnico do Teste de Adequagéo do Passivo — TAP.
Seis anos apos 3.495 2.691 2.313 4.563 - - - - - - - Em razdo da rentabilidade garantida ser superior & curva de juros estimada, ndo foram simulados cendrios
Sete anos apds 3.517 2.691 2.324 - - - - - - - - de stress com pagamento de excedente financeiro aos participantes assistidos. Além disso, em funcao das
Qito anos apés 3.520 2.691 - - - - - - - - - caracteristicas da carteira e dos atuais planos comercializados, varidvel inflagdo foi considerada de baixa mate-
Nove anos apds 3.520 - - - - - - - - - - rialidade. Seguem abaixo os principais segmentos operados pela Companhia:
Pagamentos em 31.12.2016 3.520 2.691 2.324 4.563 3.379 2.343 7.235 6.005 2.953 2.503 37.516 i ica 2xi 3 i
_ Plano p _ Composigao ____ Carregamento maximo
PSL em 31.12.2016 - 86 M9 w1 76 126 330 223 765 1821 gm0 ine Composicao  Canegamento méximo Tébua Atvarial
Passivos de sinistros anteriores a 2007 871 Moderado  VGBL/PGBL Até 20% em renda varidvel 0,75% BR_EMS Male e Female + 0%
) o Total do Passivo em 31.12.2016 2.692 Myt VGBL/ PGBL__Até 49% em renda variavel
Diferencas entre Estimativa final e inicial 469 26 226 784 72 1.280 (379) (1.037) (716) - IIT - Limites de retencao
; iativa fi inicial (9 o o o 0 o o o o o o
Diferencas entre Estimativa final e inicial (%) 13% 1% 9% 17% 2% 53% 5% 16% -28% 0% Os limites maximos individuais de retengdo em 31.12.2016, por ramo de atividade, estao demonstrados abaixo:

A provisdo de Sinistros a Liquidar liquida de resseguro € composta da seguinte forma: Provisdo de Sinistros a Liquidar: R$ 2.691; (-) Recuperagdo de sinistros a liquidar: R$ 955 - Nota 6(b-1); Provisdo de Sinistros a Liquidar

liquida de resseguro: R$ 1.736 Ramo de Seguro Limite de Retentao
Es{imatl.ivasddess.iqiftros 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 Total Acidentes Pessoais 1.800
stimativas de Sinistros Vida em grupo 1.800
No ano do aviso 1.081 610 1.264 2.058 1.890 1.832 2,614 1.814 1.669 2.664 - 13. EXIGENCIA DE CAPITAL
Um ano apds 1.003 570 1.225 2.066 1.582 1.433 1.879 2.946 2130 - - A Resolugdo CNSP n° 321/2015, dispde sobre as regras de exigéncia de capital para funcionamento das empre-
Dois anos apds 841 572 1.158 1773 1.574 1.386 1.652 3.055 - - - sas reguladas pela SUSEP. E apurada suficiéncia de capital se a seguradora apresentar: (i) Patriménio Liquido
Trés anos apos 841 568 1.178 1.766 1.597 1.262 1.651 - - - © Ajustado (PLA) igual ou superior ao Capital Minimo Requerido (CMR) e (ii) liquidez em relagio ao Capital de
Quatro anos apds 84 569 1.103 1.755 1.767 1.266 - - - - - Risco (CR). A Resolugdo CNSP n° 343/2016 estabeleceu novos ajustes ao PLA, segregando-os em ‘ajustes con-
Ginco anos apos 855 568 1.116 2.243 1.881 - - - - - - tébeis’ e ‘ajustes associados a variagdo dos valores econdmicos’. Especificamente para os ajustes contabeis,
Seis anos apos 833 601 1.150 2.244 - - - - - - - a aplicagdo sera gradativa a partir de 2018, ndo impactando esta demonstracdo. Os novos ajustes permitem
Sete anos apos 834 668 1.166 - - - - - - - - 0 inicio da exigéncia do capital de risco de mercado, uma vez que aumenta a sensibilidade do PLA a variagio
Qito anos ap6s 842 673 - - - - - - - - - de valores econdmicos utilizados para apuragdo desta parcela de risco. O Capital Minimo Requerido (CMR)
Nove anos apés 842 - - - - - - - - - - corresponde ao maior valor entre o Capital base e o Capital de Risco (CR). (a) O Capital base exigido pela
Estimativa em 31.12.2016 842 673 1.166 2.244 1.881 1.266 1.651 3.055 2.130 2.664 17.572 regulamentagdo para operar em todo 0 pais corresponde ao montante de fixo R$ 15.000. (b) O Capital de Risco
Pagamentos de Sinistros ¢ constituido das parcelas dos riscos operacional, de subscri¢do, de crédito e de mercado calculados mensal-
No ano do aviso 682 503 737 1.265 913 770 1.135 983 1.389 2.288 - mente com base na Resolugdo CNSP n° 321/2015 e conceituados a seguir: * Capital de risco de subscricao:
Um ano apés 802 570 962 1.540 1.311 1.253 1.135 2.688 1.911 - - montante varidvel de capital que garante o risco de subscrigao. O risco de subscri¢do abrange a possibilidade
Dois anos ap6s 809 574 1.042 1.633 1.345 1.208 1577 2.803 - - - de ocorréncia de perdas associadas, diretamente ou indiretamente, as bases técnicas e atuariais utilizadas para
Trés anos ap6s 817 574 1.042 1,657 1.463 1190 1,590 _ _ _ _ calcular prémios, contribuicGes e provisdes técnicas, decorrentes das operaces da seguradora. * Capital de
Quatro anos apos 817 574 1043 1626 1697 1194 B R _ R B risco de crédito: montante variavel de capital que garante o risco de crédito. O risco de crédito € a possibilidade
Gi . 817 574 1'039 2‘220 1'809 T } } B } ; de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento da contraparte quanto as obrigagdes. ¢ Capital
inco anos apos . : : de risco operacional: montante variavel de capital que garante o risco operacional. O risco operacional é a
S 817 587 1.037 2.220 - - - - - - - ibili anci iciéncia ou i 5 i
Se{s anos apos 830 podh 1-047 - possibilidade de ocorréncia de perdas resultante de falhas, deficiéncia ou inadequagdo de processos internos
1€ anos apos E - - - - - - - - da Companhia. « Capital de risco de mercado: montante varidvel de capital que garante o risco de mercado. O
Qito anos apds 842 587 - - - - - - - - - risco de mercado é a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuagdes dos mercados financeiros,
Nove anos ap6s 842 - - - - - - - - - - que causam mudancas na avaliagdo econdmica de ativos e passivos. Passa a ser exigido de forma escalonada,
Pagamentos em 31.12.2016 842 587 1.047 2.220 1.809 1.194 1.590 2.803 1.911 2.288 16.291 sendo 50% a partir desta data-base e de forma integral a partir da Data-Base 31.12.2017.
PSL em 31.12.2016 - 86 119 24 72 72 61 252 219 376 1.281 Abaixo 0 demonstrativo da exigéncia de capital:
Passivos de sinistros anteriores a 2007 455 31.12.2016 31.12.2015
Total do Passivo em 31.12.2016 1.736 Patrimdnio Liquido 253.992 154.779
Diferencas entre Estimativa final  inicial 239 (63) 98 (186) 9 566 963 (1.241) (461) - (-) Ajustes contabeis o o o (5.312) _ (6.133)
Diferencas entre Estimativa final e inicial (%) 28% -9% 8% -8% 0% 45% 58% -41% -22% 0% (-) Participacdo em sociedades financeiras e nao financeiras - nacionais (208) (211)
N — - - - 3 - (-) Despesas antecipadas ndo relacionadas a resseguro (56) (30)
8. DESPESAS ADMINISTRATIVAS té conta com a participacdo de diretores e superintendentes executivos das dreas relacionadas. De acordo com () Ativo intangivel (5.048) (5.892)
2016 2015 anatureza do assunto, o Comité pode remeté-lo ao Conselho de Administragdo. O Grupo Safra utiliza modelos (+/-) Ajustes associados & variagdo dos valores econdmicos 1.621 -
Pessoal G.717) (4.083) internos para medir a capacidade de pagamento de operagBes com seguradoras e resseguradoras. Para o (+) Superavit de fluxos prémios/contribuigdes nao registrados apurado no TAP 492 -
Administrativas DPVAT (2.118) (2.190) processo de decisdo de crédito, o Safra procura obter o maior volume de informagdes sobre o cliente e seu (+) Superavit entre provisdes e fluxo realista de prémios/ contribuicdes registradas
Servigos de terceiros i263) (1‘497) nggécio, bgm como conhecgr a sua capacidade legal e de cqmprimer}to das obrigagﬁes at_ravés de uma avalia- registradas 1.129 -
Localizagdo ¢ funcionamento 1.955) 1'343) cdo da suficiéncia de geracao de recursos, estrutura de capital e liquidez. Essas informacdes, atreladas ao en- (=) Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 250.301 148.646
e 2108 1-499) quadramento dos critérios e politicas de crédito, subsidiam a tomada de decisdo final. A qualidade do crédito, « Capital base (A) 15.000 15.000
S (12'218) (10-612) os niveis de concentracao e os indicadores de inadimpléncia sao monitorados continuamente, visando garantir « Capital de risco (B) 74.232 71.128
— — . - o retorno dos recursos. A exposi¢do méxima ao risco de crédito referente aos ativos patrimoniais corresponde - de subscrigao 61.657 47523
gi :ﬁel‘]’;sg‘iﬁl :T;:&SSE PN%gss!.ggse%gr’ﬂ(:gﬁdE':Tc%sngl??rﬁ(!ﬁgg%l)zsPléigi‘\\lLss_C?:t?:Ignﬁtrsnf"[!gi?sc“'}'?;ﬁ:- aos seus valores contdbeis brutos. As aplicagdes em titulos e valores mobilidrios sao classificadas segundo - de risco de crédito ™ 6.753 27,554
{histas. Fiscal g Ouiros - 0 el It‘ : | , 'R$ 5371 (RS 307 g 3 12.0015 "o oati modelo interno de classificacdo, baseado nos ratings das agéncias de classmcagao de risco. 0 Grupo Safra - de risco operacional 7.315 5.347
istas, Igcalsbe Qutros - Us passivos con mgenbelsh'mon am . d( i 1223”};1{ 99 o 31 )1292331350 adota} a pior clas§|vf|caga0“_entre as notas da"s c?ntrapartes dadas pela” Moody's, Fitch Ratings e Standard and - de risco de mercado 5.411 R
representados, basicamente, por contingéncias trabalhistas no montante de R$ (R$ 9 em 31.12. ) Poor’s, e os classifica em “investment grade” e “non investment grade”. b) Risco de Mercado - Define-se como - beneficio da diversificagdo (6.904) (9.296)
g C%'%"?gg"gésggsca'sg?ﬂ?SS}%"ti\de R$ 5-Ut23 _(R% 104 e'tT] 31-12,-20f1,5) e outtrgs D(OtVISéJGS no“Bnomante risco de mercado a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de flutuagdes nos valores de mercado de (=) Exigéncia de capital (CMR) - Maior entre (A) e (B) 74.232 71.128
cgm tributés” a NSQ 100 e d;)ié d?n?zilgnggn?%a;éngzgzr;nlq‘g[f:sc;;gzalssgglrzierlsisir;?igi;:sr?—aNeoTa 8 989\5«‘;?5 posigOes detidas. A implantagdo de novos produtos ou instrumentos financeiros que ocasionem novos fatores Suficiéncia de PLA em relagéo ao Capital de risco = (PLA) - (B) 176.069 77.518

dos passivos contingentes classificados como perda possivel relativo a agdes civeis, ndo reconhecidos, é de
R$ 9.458 (R$ 19 em 31.12.2015).

10. TRIBUTOS

a) Composicdo das despesas com impostos e contribuigdes

| - Conciliacdo das despesas de Imposto de Renda e Contribuicao Social

2016 2015
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 179.829 122.526
Encargos (Imposto de Renda e Contribuicdo Social) as aliquotas vigentes - Nota 3(s) ~ (80.923)  (51.831)
(Inclusdes) Exclusdes Permanentes 401 2.251
Juros sobre capital proprio - 1.404

Despesas indedutiveis liquidas das receitas ndo tributadas (85) 770

Outros 486 77
Imposto de Renda e Contribuicéo Social do periodo (80.522) (49.580)
Il — Despesas com tributos - Referem-se substancialmente a PIS/COFINS no montante R$ 10.582 (R$ 7.972
em 2015), contingéncias fiscais no montante de R$ 5.016 e taxa de fiscalizagdo SUSEP no montante de R$
2.412 (R$ 1.874 em 2015) - Nota 9(b).
b) Créditos tributarios - Os créditos tributdrios totalizam R$ 2.448 (R$ 1.550 em 31.12.2015) e sao origi-
nados, substancialmente, pelo risco de crédito de operagdes de seguros no valor de R$ 1.115 (R$ 1.432 em
31.12.2015) e contingéncia fiscal no montante de R$ 1.235 (R$ 29 em 2015). A previsdo de realizacdo dos
créditos tributarios sobre diferencas temporarias.

Exercicios de realizacao

2017 2018 2019 2020 2021 2022 a 2026 Total
Créditos Tributdrios 64 280 242 270 1.419 173 2.448
Valor Presente 2.048

(™ Para o ajuste a valor presente, foi utilizada a taxa de CDI projetada para os periodos futuros, liquida dos
efeitos fiscais.

0 efeito da majoragdo temporéria de 5% da aliquota de contribuicdo social sobre o crédito tributario (Nota
3(s)), se reconhecido, montaria em R$ 306 (R$ 194 em 31.12.2015).

¢) Impostos e contribuides a pagar - Os impostos e contribuicdes a apagar montam R$ 10.862 (R$ 12.176 em
31.12.2015) e referem, basicamente, ao Imposto de Renda e Contribuigdo Social correntes no valor R$ 10.522
(R$ 11.075 em 31.12.2015).

11. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Agdes - O Capital social estd representado por 3.529.110.900 acdes ordindrias nominativas e sem valor
nominal. Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordindria realizada em 31.03.2016, foi deliberado o aumento
de capital social no montante de R$ 19.665, mediante capitalizagdo de parte do saldo da conta Reserva Es-
pecial, sem emissdo de acdes. O referido aumento de capital foi homologado pela portaria SUSEP/DIORG N°.
52/2016 em 15.12.2016. b) Dividendos - Os acionistas tém direito a dividendo minimo obrigatério de 0,1%
do lucro liquido do exercicio, apos as destinacdes legais e estatutarias. ¢) Reservas de lucros

31.12.2016  31.12.2015
Reservas de lucros 176.602 97.054
Legal 15.478 11.545
Especial 161.124 85.509

(M Reserva constituida objetivando possibilitar a formacao de recursos para futuras incorporacdes desses
recursos ao capital social, pagamento de dividendos intermedidrios, manutencdo de margem operacional
compativel com desenvolvimento das operages da sociedade, e/ou expanséo de suas atividades.

12. GESTAO DE RISCO

A Safra Vida e Previdéncia S.A. mantém, através de seu controlador (Banco Safra S.A.), um conjunto de normas
e procedimentos para assegurar o adequado gerenciamento dos principais riscos aos quais estamos expostos,
além de controles internos que garantem o cumprimento das politicas estabelecidas. O Banco Safra concentra
as estruturas responsaveis pela gestdo dos riscos de mercado, liquidez e operacional na Diretoria Executiva de
Riscos Corporativos e a gestéo do risco de crédito na Diretoria de Andlise de Crédito, formando a base neces-
sdria para atendimento a regulamentacdo vigente. No site do Banco Safra S.A. (www.safra.com.br) estdo dis-
poniveis informacdes detalhadas relativas as estruturas de gerenciamento de riscos de crédito, mercado e
operacional. Em novembro de 2015, a Gircular SUSEP n° 521/2015 alterou a Circular SUSEP n° 517/2015,
passando a dispor sobre Estrutura de Gestéo de Riscos. De acordo com a referida norma, a Companhia deveré
implantar até 31 de dezembro de 2017 uma estrutura de gestdo de riscos prépria. a) Risco de Credito - O risco
de crédito consiste no risco de uma contraparte causar perda financeira ao ndo liquidar uma obrigacdo, e de-
corre principalmente de aplicagdes financeiras e créditos de operagdes com seguradoras e resseguradoras. O
Comité de Gerenciamento de Risco de Crédito concentra a governanca do Risco de Crédito de modo a garantir
a visdo completa do ciclo de crédito. Para assegurar a independéncia necessaria para a sua atuagéo, este comi-

de risco para a gestdo da Tesouraria depende de aprovacdo da drea de Risco de Mercado, pelo fato desta ser
responsavel pelos processos de aprecamento para marcagdo a mercado e apuracdo de resultado gerencial e
dos riscos. As politicas que regem a gestao do risco de mercado — Politica de Risco de Mercado e Politica de
Limites de Riscos de Mercado — sdo divulgadas aos gestores da Tesouraria e das &reas de controle e suporte,
através da Intranet corporativa, além de haver publicacdo da estrutura de gerenciamento de Risco de Mercado
em ambiente de acesso publico. O Safra mantém sua exposicao total a riscos de mercado medida pelo Value at
Risk (VaR) didrio com 99% de confianga, com ajustes para efeitos de ndo-normalidade. Os calculos de volatili-
dades e correlagdes sdo feitos pelo método EWMA (Exponentially Weighted Moving Average) para os ativos
lineares, taxa de juros, cdmbio e agbes, com pardmetro de decaimento temporal (I) igual a 0,94. Para os ativos
ndo-lineares sdo elaborados modelos especificos, como simulagdes de Monte Carlo. Adota como politica a
perda méxima esperada inferior a 3% do seu Patrimdnio de Referéncia. Visando ao cumprimento desta deter-
minacao, estipula metas para a Tesouraria compativeis com esta exposi¢ao ao risco. A Area de Risco de Mer-
cado complementa suas avaliacdes de risco de mercado com a utilizagao de métricas de estresse, contemplan-
do crises em periodos histéricos, bem como em cendrios prospectivos. Além de efeitos de estresse de
correlacdes entre familias de fatores de riscos. Adicionalmente, sao estabelecidos limites mensais de Perda
Maxima (Stop Loss) para encerramento das exposicOes em tesouraria. A andlise de sensibilidade consiste em
uma simulag@o que ndo considera o poder de reacdo da Administracao frente aos cendrios apresentados, o que
certamente mitigaria as perdas que seriam incorridas. Além disso, os impactos apresentados nao representam
potencial prejuizo contdbil, pois a metodologia utilizada ndo se baseia em préticas contabeis da Companhia. Em
2015, como as aplicagdes estdo indexadas em CDI, ndo foram identificados riscos financeiros sobre os ativos
e passivos financeiros da Companhia em nenhum dos cendrios abaixo: * Cenario 1: Aplicacao de choques de 1
ponto-base para taxa de juros. » Cendrio 2: Aplicacao de choques de 25% na taxa de juros. * Cendrio 3: Apli-
cacdo de choques de 50% na taxa de juros. ¢) Risco de Liguidez - O risco de liquidez consiste na probabilida-
de da instituicao ndo possuir recursos financeiros suficientes para honrar seus compromissos em razao dos
descasamentos entre pagamentos e recebimentos, considerando as diferentes moedas e prazos de liquidagdo
de seus direitos e obrigaces. O Safra possui estrutura especifica para monitoramento e controle dos riscos de
liquidez, realizados pela geréncia de Liquidez e Fluxo de Caixa, parte integrante da area de Riscos e Investimen-
to. O objetivo geral do gerenciamento deste risco é acompanhar a necessidade de liquidez frente ao vencimen-
to projetado dos compromissos, evitando descasamentos e, a0 mesmo tempo, otimizando a rentabilidade dos
ativos. Sao realizados comités para a gestdo de ativos e passivos, com periodicidade no minimo semestral
tendo como objetivo definir as estratégias de liquidez a serem seguidas em um horizonte de dois anos. O caixa
é monitorado diariamente, com reportes aos gestores e diretores responsaveis. As fontes de liquidez sdo regu-
larmente revisadas pelo Comité de Ativos e Passivos com o objetivo de manter a diversificagdo do funding no
que diz respeito a segmentos, provedores, produtos e prazos. As analises sao baseadas em estatisticas e pro-
jecdes sobre 0 comportamento de pagamentos e recebimentos, a fim de avaliar os impactos no caixa ao longo
do tempo em um conjunto de cenarios: planejamento ou normalidade, esgotamento de ativos e de passivos
(run off), crise geral (stress) e crise geral mais crise especifica (hard stress). Os resultados produzidos pela
aplicacao desses cendrios sao discutidos nas reunioes do Comité de Ativos e Passivos (ALCO). A liquidez da
Companhia para as atividades de seguro e previdéncia complementar esta demonstrada na Nota 6(g). d) Risco
de Subscrigdo - A Companhia possui uma politica de subscricdo de riscos na qual s3o descritos todos os
procedimentos e regras para a aceitagdo do risco, elaborada pelo departamento técnico, além de diretrizes para
a andlise prévia de determinados riscos, bem como os riscos excluidos. A avaliacao dos riscos é feita pela Dire-
toria Técnica da Companhia e envolve as atividades abaixo descritas: | - Acompanhamento e avaliagdo das con-
dicoes de Cosseguro; Il - Criagdo de novos produtos; Il - Discussdo / defini¢ao das politicas de aceitacdo com
o Atudrio; IV - Negociagdo de tratados de Resseguro e de condicdes e taxa para apélices avulsas; V - Elaboracdo
das propostas de seguros; VI - Estudos para novas apélices; VII - Recuperagéo de valores de Resseguros; e VIII
- Suportes técnicos a clientes e prepostos. A Diretoria Técnica, responsavel pela avaliagéo dos riscos de subscri-
¢do, é a responsavel também pela coordenacdo do desenvolvimento ou de qualquer alteracao nos produtos, in-
cluindo as politicas de aceitacao, metodologia de calculo de prémios e provises, além das negociagdes envol-
vendo cosseguro e resseguro. A Companhia adota uma politica de repasse de riscos em resseguro e cosseguro,
evitando que os sinistros de baixa frequéncia e valor elevado afetem a estabilidade do resultado de suas opera-
¢Oes. As mudancas na expectativa de vida ou mortalidade, que afetam diretamente o risco assumido, sao con-
troladas por meio de acompanhamento periddico da drea atuarial da Companhia e seu resultado é refletido, se
necessdrio, nos prémios cobrados, na aceitagdo no risco e nas provisdes técnicas. Com relacao a politica de
repasse de riscos em resseguro, a Companhia opera com o IRB Brasil Resseguros S.A., maior resseguradora
local e com alto rating na avaliag@o de risco do segmento de seguros. Objetivando protecdes mais adequadas
para suas carteiras e de acordo com o perfil de risco dos seus produtos, a Companhia possui contrato de
protecdes de resseguro em excedente de responsabilidade. Os principais ramos operados pela Companhia sao
Vida, Acidentes Pessoais, DPVAT e Prestamista, este tltimo comercializado para cobertura de operagdes de
crédito financeiro em eventos de morte por qualquer causa e invalidez permanente total por acidente. As taxas
de carregamento praticadas obedecem os percentuais estabelecidos em Nota Técnica Atuarial.

| - Andlise de sensibilidade de risco de seguro - A andlise de sensibilidade é efetuada sobre as mesmas bases do
TAP e tem como objetivo mostrar como o resultado e o patrimdnio liquido teriam sido afetados caso tivessem

™ Em 2016, em virtude das cotas de investimento detidas serem majoritariamente compostas por titulos pad-
blicos, cujo fator de ponderacao de risco de crédito é 0%, a Companhia passou a utilizar a média do FPR da
carteira do fundo, em substituicao ao FPR de 100% aplicével a cotas de fundos detidas, conforme faculdade
prevista no Artigo 8° do Anexo XV da Resolugdo CNSP n° 321/2015.

A liquidez em relacdo ao Capital de Risco é caracterizada quando a sociedade supervisionada apresentar mon-
tante de ativos liquidos, em excesso a necessidade de cobertura das provisdes, superior a 20% do Capital de
Risco, o qual devera ser deduzido do valor do superavit de fluxos de prémios/contribuicdes nao registrados
apurado no TAP, limitado ao efeito no Capital de Risco da parcela de risco de mercado relativa a estes fluxos,
conforme novas disposicoes da Resolugao CNSP n° 343/2016.

31.12.2016 31.12.2015
101.6 9

Provisdes a serem garantidas ™ (C) 44 83.894

Ativos garantidores das provisdes @ (D) 117.508  121.588
Excesso a necessidade de cobertura (E) = (D) - (C) — Nota 6(g) 15.864 37.694
Capital de Risco (F) 74.232 -
(-) Superavit de fluxos prémios/contribuicdes ndo registrados apurado no TAP (G) 491 -
Capital de Risco Ajustado (H) = (F) - (G) 73.741 -
Liquidez em relag@o ao Capital minimo requerido (E/H) 22% 53%

(™ Saldo liquido de DPVAT e de operacdes de previdéncia complementar, pois estes ativos garantem exclusiva-
mente as respectivas provisdes, conforme Circular SUSEP n° 386/2009 e Circular SUSEP n® 338/2007 — Nota
6(g). @ Composto integralmente por ativos liquidos, conforme Nota 5(a) e 6(g).

14. PARTES RELACIONADAS

a) Remuneracdo da Administracao - Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31.03.2016, foi estabelecida
a remuneracdo méaxima total anual para a Administragdo no montante de R$ 2.000 (R$ 1.500 em 2015). A
remuneragdo recebida pela Administragdo monta a R$ 1.708 (R$ 1.346 em 2015). A Companhia nao possui
beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para o seu
pessoal-chave da Administracdo. b) Participagao acionaria

31.12.2016
Acionista Quantidade %
Banco Safra S.A. 3.529.109.595 99,99%
Elong Administragdo e Representacdes Ltda. 1.305 0,01%
Total 3.529.110.900 100,00%

¢) Transacdes com partes relacionadas - As operacoes realizadas entre partes relacionadas sdo divulgadas
em atendimento ao CPC 05 (R1) — Da Divulgagao sobre Partes Relacionadas. Essas operagdes sao efetuadas a
valores, prazos e taxas médias usuais de mercado, vigentes nas respectivas datas.

Ativos/(Passivos)

31.12.2016 31.12.2015 2016 2015

Disponibilidades 7.979 4.604 - -
Depésitos em Moeda Estrangeira no Pais 134 161 - -
Obrigacdes a pagar - Dividendos (95) - - -
Débitos de operagdes com seguros e resseguros /

Comissdes — SIP Administracao e Participacdo Ltda. (3.145) (712) - (38.696)
Despesas administrativas — Aluguéis — Exton

Participagdes Ltda. - - (208) (199)

) Refere-se a transacoes integralmente relacionadas ao Banco Safra S.A. (controlador).

Adicionalmente, a Companhia investe em cotas de fundos de investimento exclusivos, administrados pelas
empresas do Grupo Safra, conforme composicao contida na Nota 5(c).

15. COMITE DE AUDITORIA

Conforme previsto na Resolugdo CNSP n° 321/2015, o resumo do Relatério do Comité de Auditoria, compre-
endendo a Safra Vida e Previdéncia S.A., estd sendo divulgado em conjunto com as demonstracdes contabeis
da Companhia lider do Conglomerado, o Banco Safra S.A., e encontram-se disponiveis no site do Banco Safra
(www.safra.com.br).
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Aos Administradores e Acionistas da Safra Vida e Previdéncia S.A.

Sao Paulo - SP

Opinido - Examinamos as demonstracdes contdbeis da Safra Vida e Previdéncia S.A. (“Seguradora”),
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016, e as respectivas demonstracdes
do resultado e do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nesta data, assim como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos o0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Safra Vida e
Previdéncia S.A., em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo nesta data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela SUSEP. Base para opinido - Nossa auditoria foi conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagdo a Seguradora, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao. Outros assuntos - Auditoria do ano anterior - As demonstracdes contébeis da
Safra Vida e Previdéncia S.A. para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram examinadas por outro
auditor independente que emitiu relatério em 24 de fevereiro de 2016 com opinido sem modificacdo sobre
essas demonstragdes contabeis. Outras informagdes que acompanham as demonstragdes contabeis e
o relatério do auditor - A administragdo da Seguradora é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatorio da Administragdo. Nossa opinido sobre as demonstracdes contabeis ndo abrange o
Relatorio da Administracao e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.
Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as

demonstragdes contdbeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar
distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que hé distorcao relevante no
Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da administragao e da governanca pelas demonstragdes contabeis - A administracao
é responsével pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragBes contabeis de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela SUSEP e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contabeis livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaborac@o das demonstracdes
contdbeis, a administragdo é responsavel pela avaliagdo da capacidade de a seguradora continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administracdo pretenda liquidar a
Seguradora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento
das operagdes. Os responsdveis pela governanga da Seguradora sdo aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragdes contdbeis. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes contabeis - Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as
demonstragdes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoével
é um alto nivel de seguranga, mas, nao, uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou
em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisGes econdmicas dos usudrios
tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante
nas demonstracdes contdbeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada

e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorgdo relevante resultante de
fraude é maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos
controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Seguradora. * Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela administracao. * Concluimos sobre a adequagao do uso, pela
administracdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em
relagdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
contébeis ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Seguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional.  Avaliamos
a apresentagdo geral, a estrutura e o contedido das demonstragdes contébeis, inclusive as divulgacdes e se as
demonstracoes contabeis representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responséveis pela governanca a respeito,
entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacbes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante
nossos trabalhos.
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PARECER DO ATUARIO INDEPENDENTE

Aos Acionistas e Administradores da

Safra Vida e Previdéncia S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as provisdes técnicas, exceto aquelas referentes ao seguro DPVAT, no montante de R$79.185
mil, os ativos de resseguro e retrocessdo registrados nas demonstracdes contébeis e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos
limites de retencdo da Safra Vida e Previdéncia S.A. (“Seguradora”), em 31 de dezembro de 2016, descritos nas
notas explicativas integrantes das demonstragdes contabeis da Seguradora, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administragdo, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria -
IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP. Responsabilidade da Administracdo - A Administracdo da Seguradora é responsavel pelas
provisdes técnicas, pelos ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstragdes contabeis e pelos
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da
solvéncia e dos limites de retencdo descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes contébeis da
Seguradora, elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA e com as normas da SUSEP
e do CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para permitir a sua elaboragéo
livre de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos atuérios
independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas, exceto
aquelas referentes ao seguro DPVAT, no montante de R$79.185 mil, os ativos de resseguro e retrocessao
registrados nas demonstragdes contdbeis e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo descritos nas notas
explicativas integrantes das demonstracdes contdbeis da Seguradora com base em nossa auditoria atuarial,

conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo IBA. Esses principios atuariais requerem que a
auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as provisdes
técnicas, os ativos de resseguro e retrocessdo registrados nas demonstragfes contabeis e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e
dos limites de reteng@o descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes contabeis da Seguradora
estdo livres de distorcdo relevante. Em relacdo ao aspecto da solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita
a adequagdo dos demonstrativos da solvéncia e do capital minimo da Seguradora e ndo abrange uma opinido
sobre as condicOes para fazer frente as suas obrigacdes correntes e ainda apresentar uma situagao patrimonial e
uma expectativa de lucros que garantam a sua continuidade no futuro. Uma auditoria atuarial envolve a execugéo
de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores das provisGes técnicas, dos
ativos de resseguro e retrocessao registrados nas demonstracdes contébeis e dos demonstrativos do capital
minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites
de retencdo descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes contébeis da Seguradora. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagbes de risco, o atudrio considera
os controles internos relevantes para o calculo e elaboracdo das provisdes técnicas, dos ativos de resseguro
e retrocessdo registrados nas demonstragdes contabeis e dos demonstrativos do capital minimo, dos valores
redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo descritos
nas notas explicativas integrantes das demonstragdes contdbeis da Seguradora para planejar procedimentos
de auditoria atuarial que sdo apropriados as circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido
sobre a efetividade desses controles internos da Seguradora. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial. Opinido - Em nossa opinido,

as provisdes técnicas, exceto aquelas referentes ao seguro DPVAT, no montante de R$79.185 mil que nao foi
objeto de nossos exames, os ativos de resseguro e retrocess@o registrados nas demonstragdes contébeis e os
demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
da solvéncia e dos limites de retencao descritos nas notas explicativas integrantes das demonstragdes contébeis
da Seguradora anteriormente referidas da Safra Vida e Previdéncia S.A. em 31 de dezembro de 2016, foram
elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo IBA e com
as normas da SUSEP e do CNSP. Outros assuntos - No contexto de nossas responsabilidades acima descritas,
considerando a avaliacdo de riscos de distor¢éo relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro
parégrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela
Seguradora e utilizadas em nossa auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos
que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de proporcionar base razoavel para permitir que
os referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro parégrafo estejam livres de distorcao relevante.
Adicionalmente, também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras,
observamos que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuracao dos itens integrantes
do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos respectivos Quadros
Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
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