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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado de outra forma)

1. INFORMAGOES GERAIS

A Termopernambuco S/A é uma empresa de capital aberto que opera a Usina Termelétrica (UTE), de
mesmo nome, localizada no Complexo Industrial e Portuario de SUAPE, municipio de Ipojuca, no
Estado de Pernambuco. A base acionaria da empresa € composta somente pela Neoenergia que detém
100% de suas agoes.

A Companhia mantém dois contratos de compra e venda de energia (PPA’s) firmados com as empresas
distribuidoras Celpe e Coelba e entregando respectivamente 390 MW médios e 65 MW médios. Estes
contratos tem duracéao até 2023.

[ &’ neoenergia]
100%

[ 42 cermope |

2. DESEMPENHO OPERACIONAL

A UTE Termopernambuco trabalha com a tecnologia de ciclo combinado de modo a obter um melhor
rendimento na sua produgdo e, em paralelo, minimizar o impacto no meio ambiente. A usina é
constituida por dois grupos geradores movidos a gas natural, acoplados a duas caldeiras de
recuperacao de calor, que produzem o vapor utilizado para mover o grupo gerador a vapor, além dos
sistemas auxiliares. A condensacao do vapor é realizada por meio de um circuito aberto de refrigeracao
com um sistema de captagdo e bombeamento de agua do mar e sua posterior devolugao por meio de
um emissario de 800 m de extensdo. Esse conjunto formado pelas trés turbinas é capaz de gerar uma
poténcia elétrica de 532 MW médios.

No terceiro trimestre de 2017, a UTE Termopernambuco obteve um indice de disponibilidade de 75,5%,
devido a manutengdes programadas ocorridas neste periodo e confiabilidade de 96,0%. A geragéo bruta
no periodo foi de 943,063 MWh, correspondendo a 427,11 MW médios.

A UTE Termopernambuco foi despachada continuamente pelo ONS, neste trimestre. Em Julho foi
realizada uma parada programada de 18 dias para substituicdo das palhetas do rotor de baixa pressao
da turbina a vapor.
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3. INVESTIMENTOS

Nos primeiros nove meses de 2017, a Termopernambuco efetuou investimentos da ordem de R$ 20.487
mil para aquisicdo de pecas sobressalentes e substituicido de equipamentos.

4, DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO
i)
Receita Operacional Bruta 392.127 278.681 40,71
Receita Operacional Liquida 305.663 265.562 15,10
EBITDA 47.033 65.453 (28,14)
Resultado do Servigo - EBIT 37.559 56.842 (33,92)
Resultado Financeiro (36.669) (35.623) 2,94
Lucro (Prejuizo) Liquido (9.348) 20.080 (146,55)
Ativo Total 2.532.308  2.176.595 16,34
Divida Bruta 1.607.254 1.288.174 24,77
Divida Liquida® 1.207.993 1.007.080 19,95
Patriménio Liquido 670.044 636.515 5,27
(%)
Margem EBITDA 15,39% 24,65% -9,26 p.p.
Margem EBIT 12,29% 21,40% -9,12 p.p.
Margem Liquida -3,06% 7,56% -10,62 p.p.
Divida Liquida/EBITDA? 3,19 2,59 0,60
indice de Endividamento? 64,32% 61,27% 3,05 p.p.

'Divida liquida de disponibilidades, aplicagdes financeiras e titulos e valores mobiliarios
2EBITDA 12 meses

3indice de Endividamento Liquido = Divida liquida/Divida liquida + PL

p.p - Pontos Percentuais

4.1. LAJIDA (EBITDA)

Atendendo a Instrugdo CVM n° 527 demonstramos no quadro abaixo a conciliagdo do EBITDA (sigla em
inglés para Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizagdo, LAJIDA) e, complementamos
que os calculos apresentados estado alinhados com os critérios dessa mesma instrugéo:
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Trimestre
Conciliagdo do LAJIDA (EBITDA) - R$ Mil __
37117 3716 | _R$ | %

Lucro (Prejuizo) Liquido (9.348) 20.080 (29.428)  (146,55)
Imposto de Renda e CSLL - Corrente e diferido 10.238 1.139 9.099 798,88
Amortizagéo e Depreciagcédo 1.686 824 862 104,61
Amortizag&o de agio 7.787 7.787 0 0,00
Receitas Financeiras (21.135) (31.309) 10.174 (32,50)
Despesas Financeiras 57.804 66.932 (9.128) (13,64)
LAJDAEBITDA) | 47033 65453 _ (18.420)  (28,14)]
Resultado do Trimestre
- ;
I T s
Receita bruta 392.127 278.681 113.446 40,71
Dedugéo da receita bruta (86.463) (13.119) (73.344) 559,07
Receita liquida 305.663 265.562 40.101 15,10
Custos de bens e/ou servicos vendidos (260.107) (226.141) (33.966) 15,02
Resultado bruto 45.556 39.421 6.135 15,56
Despesas com vendas e gerais administrativas (2.300) (662) (1.638) 247,44
Resultado de participagdes (5.697) 18.083 (23.780)  (131,50)
Resultado do servigo 37.559 56.842 (19.283) (33,92)
(-) Amortizacao e Depreciagéo 9.473 8.611 862 10,01
EBITDA 47.033 65.453 (18.420) (28,14)
Resultado Financeiro (36.669) (35.623) (1.046) 2,94
Lucro antes dos impostos 891 21.219 (20.328) (95,80)
IRPJ e CSLL (10.238) (1.139) (9.099) 798,88
Lucro (Prejuizo) liquido (9.348) 20.080 (29.428)  (146,55)
Receita Operacional Bruta
P ————
3117 | 37116 | RS | %
Fornecimento de energia elétrica 308.235 278.514 29.721 10,67
Energia elétrica curto prazo - CCEE 83. 665 - 83.665 -
Outras receitas operacionais 167 59 35,59
Total | 392127 278681  113.446] 4071
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A Companhia apresentou no terceiro trimestre de 2017 uma Receita Bruta de R$ 392.127 mil, um
aumento de R$ 113.446 mil, quando comparado ao mesmo periodo de 2016, que foi de R$ 278.681 mil,

devido:

(i)

(ii)

Fornecimento de Energia Elétrica:

a. Aumento do volume bruto de faturamento na conta com fornecimento de energia, por
conta do fim da isenc¢ao do ICMS, de 25%, concedido pelo estado de Pernambuco

b. Compensado pelo reajuste da tarifa da usina, ocorrido em abril/2017, que foi negativo
em -7,04%:

Liquidagédo a PLD, relacionado a sobra da energia comprada pela Companhia para compor
0 seu lastro.

4.2.2 Custos, Despesas Operacionais e Resultado de Participacéo

Custos, Despesas Operacionais e Resultado

de participag@o - R$ mil 3117 | 3116 | RS | %
Energia comprada para revenda (97.832) (42.444) (55.388) 130,50
Combustivel para produgéo de energia (103.226) (131.453) 28.227 (21,47)
Encargos de uso dos sistema de transmissao e distribuicdo (9.381) (8.020) (1.361) 16,97
Pessoal e Administradores (606) (338) (268) 79,29
Servigos de terceiros (32.567) (28.350) (4.217) 14,87
Depreciacéo e amortizagao (11.383) (11.283) (100) 0,89
Equivaléncia patrimonial 2.089 25.870 (23.781) (91,92)
Amortizagao de agio (7.787) (7.787) (0) 0,00
Outros custos e despesas (7 411) (4 915) (2. 496) 50,78
Toal | (%68104) (208720) _ (59384) _ 28.45]

Os custos e despesas operacionais e o resultado de participagdo sofreram um aumento de R$ 59.384
mil quando comparados ao terceiro trimestre de 2017 com o mesmo periodo de 2016, equivalente a
28,45%. Os principais fatores estdo demonstrados abaixo:

(i)

(ii)

(iii)

variagdo de R$ 55.388 mil do custo da Energia comprada para revenda, que passou de R$
42.444 mil no terceiro trimestre de 2016 para R$ 97.832 mil, no terceiro trimestre de 2017,
para suprir a recomposic¢ao de lastro e a parada programada neste trimestre;

reducdo de R$ 28.227 mil no custo com combustivel para produgéo de energia referente ao
menor consumo de gas no periodo devido a parada programada no 3T17;

impacto negativo de R$ 23.781 mil na conta de Equivaléncia Patrimonial da empresa
controlada, no qual o resultado passou de R$ 44.608 mil, no terceiro trimestre de 2016, para
R$ 3.602 mil.
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4.2.3 Resultado Financeiro Liquido

Resultado Financeiro Liquido - R$ mil
3717 3716 | RS __ | % |

Renda de aplicagdes financeiras 9.008 5.936 3.072 51,75
Encargos de divida, variagbes cambial e monetarie (38.676) 2.591 (41.267) (1.592,71)
Instrumentos financeiros derivativos (149) (48.246) 48.097 (99,69)
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (6.852) 4.096 (10.948)  (267,29)

Total | (36.669) (35623 (1.046) 294

No terceiro trimestre de 2017, a Companhia apresentou um Resultado Financeiro Liquido negativo de
R$ 36.669 mil, contra R$ 35.623 mil no mesmo periodo de 2016, representando uma variagdo
desfavoravel de R$ 1.046 mil, impactado pelos seguintes fatores:

e O principal fator da variagédo positiva do rendimento das aplicagdes financeiras foi aumento de
quase 100% do saldo dos Ativos no periodo passando de R$ 202 MM em 2016 para R$ 399 MM
em 2017, apesar do CDI no trimestre ter ficado em 2,25%, que representou uma reducéo de
1,16 ponto percentual em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, quando foi 3,41%.

e O aumento dos encargos e a redugdo dos instrumentos derivativos decorrentes principalmente
dos seguintes efeitos: (i) elevagdo no volume da divida e dos instrumentos financeiros
derivativos entre o 3T16 e o 3T17, impactando negativamente em R$ 11.262 mil; (ii) variagoes
dos indexadores e moedas dos contratos, que geraram um efeito positivo de R$ 18.092 mil; com
um resultado liquido de R$ 6.830 mil.

e Aumento de R$ 10.948 mil na linha de outras receitas/despesas financeiras em fungdo de
pagamento de taxas e impostos, principalmente, devido a contratagdo de novos empréstimos e
financiamentos.
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5. ENDIVIDAMENTO

A divida bruta da Termopernambuco, incluindo empréstimos, debéntures e instrumentos financeiros
derivativos, encerrou o terceiro trimestre de 2017 com R$ 1.607 milhdes enquanto no final do ano de
2016 terminou com R$ 1.288 milhdes, um acréscimo de 24,77%, justificado principalmente pela
liberagdo da 52 emissdo de debéntures da Companhia, em junho/2017, no montante de R$ 400 milhdes,
que incrementou o volume e alongou o prazo do seu endividamento. Em setembro de 2017, a
Termopernambuco contava com 68% da divida contabilizada no longo prazo e 32% no curto prazo.

A seguir é apresentado grafico com o cronograma de vencimento da divida e a respectiva segregagao
entre amortizagéo do principal e dos juros.

Evolugao da Divida (R$ milhoes)

Divida Bruta | Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida : Divida Liquida
Dez/16 ‘\ Setn7 Set117 Set7 7 Dez/16

Curto Prazo mlLongo Prazo

O grafico abaixo apresenta o cronograma de vencimentos de principal e juros da divida, utilizando as
curvas forward de mercado para os indexadores e moedas atrelados ao endividamento da Companhia
vigente em 30 de setembro de 2017. Sendo assim, as informagbes apresentadas abaixo diferem do
cronograma de vencimentos apresentado nas demonstra¢des financeiras de 30 de setembro de 2017,
que considera os indices e moedas realizados no encerramento do periodo e ndo as projecbes de
mercado.
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Cronograma de Vencimento da Divida (R$ milhoes)
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RATING

Em 27 de margo de 2017, a S&P reafirmou os ratings de crédito corporativo
estabelecidos na revisao anterior atribuidos a Neoenergia e suas subsidiarias.

O quadro abaixo apresenta a evolugcao dos ratings na escala nacional de créditos
corporativos atribuidos a Neoenergia e as distribuidoras do Grupo, além das emissoes
de debéntures das geradoras e da NC Energia.

Rating Corporativo - Escala Nacional : 2017
Até Setembro LG
Setembro

AAA AAA AA+ AA- AA-

NEOENERGIA
Perspectiva Estavel Negativa Negativa Negativa Negativa
TERMOPE (Rating de Emissao) AA+ AA+ AA A+ A+
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ﬁ_«i:‘:\!atério sobre a revisao de informacgoes trimestrais-

Aos Conselheiros e Diretores da
Termopernambuco S.A
Rio de Janeiro - RJ

Introdugao

Revisamos as informacgdes contdbeis intermediarias da Termopernambuco S.A.
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao
trimestre findo em 30 de setembro de 2017, que compreendem o balango patrimonial em
30 de setembro de 2017 e as respectivas demonstragdes do resultado e do resultado
abrangente para os periodos de trés e nove meses findos naquela data e das mutacées
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo dessas informacgdes
contabeis intermediarias de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como
pela apresentacao dessas informacgdes de forma condizente com as normas expedidas
pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragao das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre essas
informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informacgdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revis&o de Informacgdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim
Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente).
Uma revisao de informacgdes intermediarias consiste na realizagdo de indagacoes,
principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na
aplicagéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de
uma revisao é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo
com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranga de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.



Conclusao sobre as informagoes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagdes contabeis intermediarias incluidas nas informagdes
trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, emitida pelo IASB aplicaveis a elaboracao de
Informacgdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros Assuntos - Demonstragdes do valor adicionado

As informagdes contabeis intermediarias, relativas as demonstrages do valor adicionado
(DVA) referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017, elaboradas
sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, apresentadas como informagéo
suplementar para fins da IAS 34, foram submetidas a procedimentos de revisdo
executados em conjunto com a revisao das informagdes trimestrais - ITR da Companhia.
Para a formagéo de nossa conclusdo, avaliamos se essas demonstracdes estao
reconciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se a sua forma e conteudo estdo de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracado do Valor Adicionado. Com base em
nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo
foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Valores correspondentes

Os valores correspondentes relativos aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de
2016 foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram
relatério datado em 25 de julho de 2017 sem modificagao e as demonstragbes do resultado
e do resultado abrangente do periodo de trés e nove meses e das mutagdes do patrimdnio
liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses do trimestre findo em 30 de
setembro de 2016 foram anteriormente revisados por outros auditores independentes que
emitiram relatério datado em 31 de outubro de 2017, sem modificacdo. Os valores
correspondentes relativos as Demonstragdes do valor adicionado (DVA), referentes ao
periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2016, foram submetidos aos mesmos
procedimentos de revisdo por aqueles auditores independentes e, com base em sua
revisao, aqueles auditores emitiram relatdrio reportando que nao tiveram conhecimento de
nenhum fato que os levasse a acreditar que a DVA néo foi elaborada, em todos os seus
aspectos relevantes, de forma consistente com as informagdes contabeis intermediarias
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 31 de outubro de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

£ eR

José Luiz de Souza Gurgel
Contador CRC RJ- 087339/0-4



Termopernambuco S.A.

Balancos patrimoniais
30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016
(Em milhares de reais)

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Impostos e contribuigbes a recuperar
Estoques
Dividendos e juros sobre capital proprio a receber
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes

Total do circulante

Nao circulante
Titulos e valores mobiliarios
Instrumentos financeiros derivativos
Dividendos a receber
Impostos e contribuigdes a recuperar
Juros sobre capital proprio a receber
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos
Depdsitos judiciais
Outros ativos nao circulantes
Investimentos
Investimentos em coligadas e controladas
Outros investimentos
Imobilizado
Intangivel
Total do nao circulante

Total do ativo

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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Notas 30/09/2017 31/12/2016
4 399.262 256.187
5 263.707 30.391
4 - 24.376
11 179 46.368
6 45.870 30.532

1.208 1.209

105.436 -

17.209 189

4.208 887

837.079 390.139

4 - 531
11 53.608 37.659
6 113 16
- 2.666

7 112.549 122.512
170 205

416 416

690.661 771.036

8 690.195 770.570
466 466

9 837.690 851.392
23 23

1.695.230 1.786.456
2.532.309 2.176.595




Termopernambuco S.A.

Balangos patrimoniais

30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de 2016

(Em milhares de reais)

Passivo

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios e encargos a pagar
Taxas regulamentares
Impostos e contribuigdes a recolher
Outros passivos circulantes

Total do circulante

N&o circulante
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Taxas regulamentares
Provisdes
Outros passivos nao circulantes
Total do n&o circulante

Patrimdnio liquido
Capital social
Reservas de capital
Reservas de lucros
Outros resultados abrangentes
Lucros acumulados
Total do patriménio liquido

Total do passivo e do patrimonio liquido

Notas 30/09/2017 31/12/2016
10 118.662 115.798
11 223.666 298.630
11 281.991 235.486
11 13.300 33.129

679 690
12 5.889 7.181
13 42.056 33.510
17.686 1.406
703.929 725.830
11 224.599 284.076
11 917.485 520.880
12 13.156 8.797
14 2.880 470
217 27
1.158.337 814.250

15
539.570 539.570
45.034 45.034
51.912 51.911
(10.562) -
44.089 -
670.043 636.515
2.532.309 2.176.595

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.

13



Termopernambuco S.A.

Demonstracdes dos resultados

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais, exceto lucro por agao)

Receita liquida

Custos dos servigos
Custos com energia elétrica
Custos de operagao

Lucro bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagdes societarias
Receita de equivaléncia patrimonial

Amortizacdo de agio

Lucro operacional

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e

contribui¢cao social

Imposto de renda e contribui¢édo social
Corrente

Diferido

Imposto de renda - SUDENE

Amortizagao agio e reversdo PMIPL (Provisao
da Manutengédo da Integridade do Patrimbnio

Liquido)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Resultado por agado

Periodos de trés meses

Periodos de nove meses

findos em findos em
Notas 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(Reapresentado) (Reapresentado)

16 305.663 265.565 745.510 743.739
(260.107) (226.144) (580.570) (595.183)
17 (107.213) (50.464) (190.845) (111.525)
18 (152.893) (175.680) (389.724) (483.658)
45.556 39.421 164.940 148.556
18 (2.299) (662) (4.176) (2.966)
(5.698) 18.083 26.802 51.828

2.089 25.870 50.164 75.185
(7.787) (7.787) (23.362) (23.357)
37.559 56.842 187.566 197.418

19 21.135 31.309 70.062 275.643
19 (57.804) (66.932) (196.859) (430.357)
890 21.219 60.768 42.704

(10.238) (1.139) (16.679) 195

(2.415) - (6.713) -

(4.414) (848) (9.209) 1.072
(3.157) - - -
(252) (291) (756) (877)
(9.348) 20.080 44.089 42.899
(0,02) 0.04 0,08 0,08

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.
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Termopernambuco S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findo em Periodo de nove meses findo em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
(Reapresentado) (Reapresentado)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (9.348) 20.080 44.089 42.899
Outros resultados abrangentes (10.562) - (10.562) -
Total do resultado abrangente (19.910) 20.080 33.527 42.899

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras intermediarias.
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Termopernambuco S.A.

Demonstragdes das mutagdes do patrimonio liquido
Periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Reservas de

capital
Reserva Lucros
Capital especial do (prejuizos)
social agio acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015
(Reapresentado) 509.570 44.429 (20.589) 533.410
Aumento de capital 30.000 - - 30.000
Lucro liquido do periodo - - 42.899 42.899
Saldo em 30 de setembro de 2016
(Reapresentado) 539.570 44.429 22.310 606.309
Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva Outros Lucros
Capital especial do Reserva de Reserva Reserva de Resultados (prejuizos)
social agio incentivo fiscal legal incentivo fiscal Abrangentes acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2016
(Reapresentado) 539.570 44.429 605 2.626 49.286 - - 636.516
Outros resultados abrangentes (nota 15) - - - - (10.562) - (10.562)
Lucro liquido do periodo - - - - - 44.089 44.089
Saldo em 30 de setembro de 2017 539.570 44.429 605 2.626 49.286 (10.562) 44.089 670.043

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.
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Termopernambuco S.A.

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016
(Em milhares de reais)

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro do periodo antes do imposto de renda e da contribuicdo social
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das atividades operacionais

Depreciagao e amortizagéo

Equivaléncia patrimonial

Amortizagdo de agio

Encargos de dividas e atualizagbes monetarias, cambiais e instrumentos
derivativos

Atualizacao das provisbes para contingéncias

Atualizacao de titulos e valores mobiliarios

Valor residual do ativo intangivel / imobilizado baixado

Provisado (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas

(Aumento) redugao de ativos operacionais
Contas a receber de clientes e outros
Impostos de renda e contribuigdo social a recuperar
Impostos e contribuicbes a recuperar, exceto IR e CSLL
Recebimento de dividendos e juros sobre capital proprio
Depositos judiciais
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos

Aumento (reducao) de passivos operacionais
Fornecedores
Salarios e encargos a pagar
Encargos de divida e swap pagos
Taxas regulamentares
Impostos de renda e contribuigdo social pagos
Impostos e contribuigdes a recolher, exceto IR e CSLL
Outros passivos

Fluxos de caixa liquido proveniente das (utilizado nas) atividades
operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimento

Aquisicao de imobilizado

Resgates (aplicagdo) em titulos e valores mobiliarios
Fluxos de caixa liquido proveniente das (utilizados nas) atividades de
investimento

Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital

Captagdo de empréstimos e financiamentos

Captagao de debéntures

Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos e debéntures
Fluxos de caixa liquido (utilizados nas) atividades de financiamento

Aumento (redugao) liquido no caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Aumento (reducéo) liquido no caixa e equivalentes de caixa

30/09/2017 30/09/2016

(Reapresentado)
60.768 42.704
34.166 33.916
(50.164) (75.185)
23.362 23.357
135.962 163.222
955 -
(19.723) -
23 -
1.455 (77)
186.804 187.937
(233.316) (154.930)
(14.652) (1.662)
(482) (102)
4.406 73.135
35 (23)
(17.020) (168)
(3.321) (309)
(264.350) (84.059)
2.865 (41.819)
(11) (55)
(87.267) (46.645)
3.067 3.849
(2.559) (3.078)
4.091 (10.010)
16.469 1.245
(63.345) (96.513)
(140.891) 7.365
(20.487) (55.981)
44.630 (1.627)
24.143 (57.608)
- 30.000
- 373.670
400.000 (371.058)

(140.177)

259.823 32.612
143.075 (17.631)
256.187 216.616
399.262 198.985
143.075 (17.631)

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.
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Termopernambuco S.A.

Demonstracdes do valor adicionado

Periodos findos em 30 de setembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Receitas
Vendas de energia, servigos e outros

Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda

Encargos de uso da rede basica de transmissao

Matérias-primas consumidas
Materiais, servigos de terceiros e outros

Valor adicionado bruto
Depreciagao e amortizagao
Valor adicionado liquido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras
Resultado de equivaléncia patrimonial

Valor adicionado total a distribuir

Distribuigéo do valor adicionado
Pessoal
Remuneracgdes
Encargos sociais (exceto INSS)
Beneficios pés-emprego e outros beneficios
Auxilio alimentagao
Convénio assistencial e outros beneficios
Proviséo para férias e 13° salario
Plano de saude
Participagao nos resultados
Administradores
Outros
Subtotal

Impostos, taxas e contribui¢cdes
INSS (sobre folha de pagamento)
ICMS
PIS/COFINS
Imposto de renda e contribuigdo social
Obrigagdes intra-setoriais
Outros

Subtotal

Remuneragao de capitais de terceiros
Juros e variagdes cambiais
Aluguéis

Subtotal

Remuneragao de capitais préprios

Lucros (Prejuizos)

Subtotal

Valor adicionado distribuido

As notas explicativas séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras intermediarias.
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30/09/2017 30/09/2016
(Reapresentado)
978.209 780.819
(164.033) (87.706)
(26.812) (23.816)
(301.302) (349.503)
(51.280) (98.074)
(543.427) (559.099)
434.782 221.720
(57.528) (57.274)
377.254 164.446
70.062 275.643
50.164 75.186
120.226 350.829
497.480 515.275
600 394
50 36
59 38
10 -
45 16
45 37
41 40
78 142
511 401
20 32
1.459 1.136
284 219
188.057 -
36.810 30.041
16.679 (198)
8.841 8.074
361 427
251.032 38.563
196.859 430.357
4.041 2.320
200.900 432.677
44.089 42.899
44.089 42.899
497.480 515.275




Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

1. Informagdes gerais

A Termopernambuco S.A. (“Termope” ou “Companhia”), € uma sociedade andnima de capital
aberto controlada pela Neoenergia S.A., localizada na cidade de Ipojuca, Estado de Pernambuco
que tem, por objeto social desenvolver, dentre outras, atividades de estudo, proje¢édo, construgdo e
exploragéo de sistemas de producgdo, transmissao, transformagdo e comercializagdo de energia
elétrica ou termelétrica, de gas, vapor e agua, dentre outros servigos correlatos.

A Termope iniciou operagado comercial em maio de 2004 com contratos de fornecimento de energia
elétrica firmados com as distribuidoras Coelba e Celpe (partes relacionadas) e de aquisigdo de gas
natural com a Copergas, tendo a Petrobras como interveniente e atualmente possui poténcia
instalada de 637,5MW.

A Companhia possui Contrato de Concessao com vigéncia até dezembro de 2030, que tem como
objeto estabelecer as condi¢des para prestacao do servigo publico de geragéo de energia elétrica.

Em maio de 2016 foi realizada a parada programada da TG2 para substituicdo do rotor da turbina,
conforme determinagéo do fabricante. A substituicdo foi necessaria devido ao fim da vida util de
alguns componentes internos da turbina. Durante esse periodo também foram realizadas
manutengdes preventivas nos equipamentos auxiliares da UTE com objetivo de aumentar a
confiabilidade da Usina.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusao da elaboragdo destas demonstragbes
financeiras intermediarias em 27 de outubro de 2017, as quais estdo expressas em milhares de
reais, exceto quando indicado o contrario.

2. Base de elaboragao e apresentaciao das demonstragdes financeiras intermediarias
2.1 Declaracao de conformidade

As demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia relativas ao periodo findo em 30 de
setembro de 2017 foram elaboradas e estdo apresentadas de acordo com o CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, que inclui as disposigdes da Lei das Sociedades por Agdes e normas
e procedimentos contabeis emitidos pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC e em conformidade com a IAS 34 - Interim Financial Reporting
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB)

Todas as informacbes relevantes proprias das demonstracées financeiras intermediarias, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem as utilizadas pela Administragdo em sua
gestéo.

2.2 Moeda funcional e de apresentagido

As demonstragdes financeiras intermediarias estdo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é
a moeda funcional da Companhia.

As transacdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cadmbio da moeda
funcional em vigor na data da transagédo em ativos e passivos monetarios denominados em moeda
estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional, utilizando a taxa de cambio vigente na data
dos respectivos balancgos patrimoniais. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da atualizagao
desses ativos e passivos sdo reconhecidos como receitas e despesas financeiras no resultado.
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Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

2.3 Base de preparagao

As demonstragcbes financeiras intermediarias foram preparadas utilizando como base o custo
histérico, exceto por determinados instrumentos financeiros mensurados pelos seus valores justos
quando requerido nas normas.

A preparacao das demonstragbes financeiras intermediarias exige que a Administracdo da
Companhia faga julgamentos e adote estimativas e premissas, baseadas em fatores objetivos e
subjetivos, que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Essas estimativas e premissas sdo revisadas continuamente, com
base na experiéncia histérica e em outros fatores considerados relevantes. Os ajustes oriundos
destas revisdes sdo reconhecidos no periodo em que as estimativas sdo revisadas e aplicadas de
maneira prospectiva.

As praticas contabeis adotadas na preparagdo destas demonstragcdes financeiras intermediarias
sdo as mesmas descritas na nota explicativa n° 02 das demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e, portanto, devem ser lidas em conjunto para melhor
compreensao das informagdes apresentadas.

As normas e procedimentos emitidos e revisados que entraram em vigor a partir de 1° de janeiro de
2017 também foram analisados e nao trouxeram impactos para esta informacao trimestral. Segue
abaixo as normas revisadas:

¢ Modificagdes a IAS 7 (CPC 03) - Necessidade de inclusédo de divulgagao de mudangas nos
passivos oriundos de atividades de financiamento.

e Modificagdo a IAS 12 (CPC 32) - Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas
nao realizadas.

¢ Modificagdo a IFRS 12 (CPC 45) - Ciclos de melhorias anuais 2014-2016.

3. Reapresentagao

Em consonancia com o CPC 23 - Politicas Contabeis, Mudangas nas Estimativas Contabeis e
Correcao de Erros, os valores correspondentes as demonstracées do resultado, dos resultados
abrangentes, das mutag¢des do patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e dos valores adicionados
dos periodos de trés e nove meses findos em 30 de setembro de 2016, cujas informagdes
financeiras trimestrais foram originalmente arquivadas em 11 de novembro de 2016, estdo sendo
reapresentados, considerando os ajustes decorrentes de retificagdo de erro, dos seguintes
assuntos:

(a) Impacto em funcdo da apuracédo fiscal e destinagcdo do resultado apés o aumento do lucro
resultante dos ajustes realizados. Esse ajuste é classificado como retificacdo de erro.

(b) Recalculo da amortizagdo do agio da Itapebi em fungdo da extensao do prazo da concesséo e
equivaléncia patrimonial em fungdo da reabertura do balango da investida. Esse ajuste é
classificado como retificagdo de erro.

(c) Depreciacao referente ao rotor da 22 turbina a gas que se encontra em recondicionamento. Esse
ajuste é classificado como retificagao de erro.
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Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.1.Demonstragao do resultado, periodo de trés e nove meses findo em 30 de setembro de 2016:

Receita liquida

Custo do servigo

Custo com energia elétrica

Custo de operagao

Lucro Bruto

Despesas gerais e administrativas
Resultado de participagdes societarias

Lucro antes do resultado financeiro e impostos
Receita financeira

Despesa financeira
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro liquido do periodo

Receita liquida

Custo do servigo

Custo com energia elétrica

Custo de operagao

Lucro Bruto

Despesas gerais e administrativas

Resultado de participagdes societarias

Lucro antes do resultado financeiro e impostos
Receita financeira

Despesa financeira

Lucro antes dos impostos

Imposto de renda e contribui¢éo social

Lucro liquido do periodo

Ref. 01/07/2016 a 30/09/2016
(Originalmente
Apresentado) Ajustes (Reapresentado)
265.565 - 265.565
(226.037) (107) (226.144)
(50.464) - (50.464)
(c) (175.573) (107) (175.680)
39.528 (107) 39.421
(662) - (662)
(b) 17.994 90 18.084
56.860 (17) 56.843
31.309 - 31.309
(66.933) - (66.933)
21.236 (17) 21.219
(a) (1.129) (10) (1.139)
20.107 (27) 20.080
Ref. 01/01/2016 a 30/09/2016
(Originalmente
Apresentado) Ajustes (Reapresentado)
743.739 743.739
(594.630) (553) (595.183)
(111.522) - (111.525)
(c) (483.108) (553) (483.658)
149.109 (553) 148.556
(2.966) - (2.966)
(b) 51.594 234 51.828
197.737 (319) 197.418
275.643 - 275.643
(430.357) - (430.357)
43.023 (319) 42.704
(a) 175 20 195
43.198 (299) 42.899
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Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.2.Demonstracao do resultado abrangente referente ao exercicio findo em 30 de setembro de
2016:

Exceto pela alteragédo do lucro liquido, a demonstragéo do resultado abrangente do exercicio findo
em 30 de setembro de 2016 nao sofreu alteragdes em relagéo as originalmente apresentadas.

3.3.Demonstragao da mutacao do patriménio liquido em 30 de setembro de 2016:

Reservas de capital Reservas de lucros

Reserva

22

Capital Reserya de Reserva R'eserv§ de Lu.cr’os To?al .d °
R especial . . incentivo (prejuizos) patriménio
social o incentivo legal . P
de agio fi fiscal acumulados liquido
iscal
Saldos em 30 de setembro
de 2016 (originalmente 539.570 44.429 60.954 36.388 49.287 (136.692) 593.936
apresentado)
Efeito dos ajustes
realizados no lucro 159.301 159.301
acumulado
Efeito dos ajustes
realizados na destinagéo - (60.954) - - - (60.954)
das reservas de capital
Efeito dos ajustes
realizados na destinacédo - - (36.388) (49.287) - (85.675)
das reservas de lucros
Efeito dos ajustes
realizados no lucro do - - - - (299) (299)
periodo
Saldos em 30 de setembro
de 2016 (reapresentado) 539.570 44.429 - - - 22.310 606.309
3.4.Demonstracao do fluxo de caixa em 30 de setembro de 2016:
Ref. 2016
(Originalmente Ajustes (Reapresentado)
Apresentado) J P
Lucro liquido do exercicio (antes dos impostos) 43.022 (319) 42.703
Ajustes para conciliar o lucro ao caixa oriundo das (@) (by
atividades operacionais c) 144.914 319 145.233
Redugéo dos ativos operacionais (84.059) - (84.059)
Aumento dos passivos operacionais (96.512) - (96.512)
Caixa oriundo das atividades operacionais 7.365 - 7.365
Atividade de investimento
Utilizag&o de caixa em atividades de investimento (57.608) - (57.608)
Atividade de financiamento
Utilizag&o de caixa em atividades de financiamento 32.612 - 32.612
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (17.631) - (17.631)
Variagao liquida da caixa (17.631) - (17.631)




Termopernambuco S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

3.5.Demonstracao do valor adicionado em 30 de setembro de 2016:

2016
(Originalmente .
Ref. Apresentado) Ajustes (Reapresentado)

VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR

Receitas 780.819 - 780.819
Insumos adquiridos de terceiros (559.099) - (559.099)
Valor Adicionado Bruto 221.720 - 221.720
Depreciagdo e Amortizagédo (b)/(c) (57.132) (142) (57.274)
Valor adicionado liquido 164.588 (142) 164.446
Valor adicionado recebido em
transferéncia (a) 351.006 (177) 350.829
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 515.594 (319) 515.275
DISTRIBUIGAO DO VALOR
ADICIONADO

Pessoal 1.136 - 1.136
Impostos, taxas e contribuigdes (a) 38.584 (21) 38.563
Remuneracéo de Capitais de Terceiros 432.677 - 432.677
Remuneracéo de Capitais Proprios (a) 43.197 (298) 42.899
VALOR ADICIONADO DISTRIBUIDO 515.594 (319) 515.275

4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Ref. 30/09/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa (CEC) (a)
Caixa e depdsitos bancarios a vista 117 281
Certificado de depdsito bancario (CDB) - 255.906
Fundos de investimento (c) 399.145 -
399.262 256.187
Titulos e valores mobiliarios (b)

Fundos de investimento - 24.907
Total - 281.094
Circulante 399.262 280.563
Nao Circulante - 531

(a) Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagbes
financeiras de curto prazo. Sdo operagdes de alta liquidez, sem restricdo de uso,
prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudancga de valor.
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Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

(b) Titulos e valores mobiliarios sado representados por: (i) garantias oferecidas para
participagdo em leildes de energia e contratagbes de financiamentos, (ii) fundos de
investimentos e (iii) aplicagbes que tém seus vencimentos superiores a trés meses da data
de aplicacéo.

(c) A partir de setembro de 2017, a estratégia adotada pela companhia foi aplicar seus recursos
financeiros em cotas de fundos de investimento e ativos que tenham o objetivo de
acompanhar as variacbes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos
interbancarios - CDI, através da aplicagdo em ativos que enquadrados na classificagao
contabil de caixa e equivalentes de caixa.

Seguem composicdes das carteiras do fundos de investimentos da Companhia:

Carteira 30/09/2017
BB Polo 28 Fl Renda Fixa
BB TOP Curto Prazo 66.525
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 24
66.549
Bradesco Fl RF Referenciado DI Recife
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 6.193
6.193
Itau Salvador Renda Fixa Curto Prazo FI
Itatl Curto Prazo 78.272
78.272
SANTANDER NATAL RENDA FIXA CURTO PRAZO DE FI
Compromissadas com Lastro de Titulos Publicos 248.131
248.131
Total CEC - Fundos Exclusivos 399.145

No periodo comparativo 31/12/2016 nao tinhamos fundos de investimentos classificados como
Caixa e equivalente de caixa.

Carteira 31/12/2016
BB Polo 28 Fl Renda Fixa
BB TOP RF MODERADO FI RF LP 772
BB TOP RF CONSERVADOR FI RF LONGO PRAZO 2.566
CDBs 235
LF 436
Debentures 9
DPGE 133
Outros 8
4.159
Bradesco FIC FlI RF Referenciado DI Recife
BRAM FI REF DI CORAL 636
BRAM FI REF DI RUBI 373
1.009
Itat Salvador Renda Fixa FICFI
SPECIAL RF REFERENCIADO DI FI 5.684
ITAU HIGH GRADE RF CREDITO PRIVADO FI 3.272
ITAU VERSO A RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP FI 10.785
Outros (2)
19.739
Total TVM - Fundos Exclusivos 24.907

No periodo atual 30/09/2017 nao temos fundos de investimentos classificados como Titulos e
valores mobiliarios.
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Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

5. Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes e outros estdo apresentadas liquidas da proviséo para créditos
de liquidagdo duvidosa “PCLD”, quando aplicavel, e reconhecida em valor considerado
suficiente pela Administracdo para cobrir as provaveis perdas na realizagdo das contas a
receber de consumidores e titulos a receber cuja recuperagao é considerada improvavel.

Ref. 30/09/2017 31/12/2016
Titulos a receber
Terceiros 3.521 -
Partes relacionadas (Nota 20) 183.413 29.325
Comercializagédo de energia na CCEE  (a) 76.773 1.066
Total 263.707 30.391

(a) Refere-se principalmente a previsdo de comercializagdo de energia no ambito da
CCEE.

6. Impostos e contribui¢gées a recuperar

Ref. 30/09/2017 31/12/2016

Imposto de renda - IR (a) 35.108 20.938
Contribuigdo social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 4.090 3.307
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 120 23
Programa de integragéo social - PIS 1.189 1121
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social - COFINS 5.476 5.159

45.983 30.548
Circulante 45.870 30.5632
N&o circulante 113 16

(a) IR e CSLL antecipados correspondem aos montantes recolhidos quando das apuragdes
tributarias mensais, além das antecipagbes de aplicagbes financeiras, retengdo de 6rgaos
publicos e retencdo na fonte referente a servigos prestados.

7. Impostos e contribuigées sociais correntes e diferidos

Ref. 30/09/2017 31/12/2016
Imposto de renda e contribuigdo social (a) 107.879 117.091
Diferido ativo 107.879 136.359
Diferido passivo - (19.268)
Beneficio fiscal do agio e reversdo PMIPL 4.670 5.421
Total 112.549 122.512
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Termopernambuco S.A.
Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias

30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

(a) Imposto de renda e contribuicio social

A Companbhia registrou o IRPJ e a CSLL diferidos sobre as diferengas temporérias e prejuizos
fiscais, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagdo dos valores que deram
origem as bases de calculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de
10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%.

Ativo
30/09/2017 31/12/2016
Base de calculo Tributo diferido Base de calculo Tributo diferido

Imposto de Renda

Prejuizos fiscais 357.714 89.429 375.555 93.389
Diferencas temporarias (40.563) (10.141) (29.265) (7.316)
317.151 79.288 346.290 86.073

Contribuigéo Social
Base negativa 357.714 32.194 373.916 33.652
Diferengas temporarias (40.029) (3.603) (29.265) (2.634)
317.685 28.591 344.651 31.018
Total 107.879 117.091

As bases de calculo dos prejuizos fiscais e das diferengas temporarias sdo compostas como

segue:
30/09/2017 31/12/2016
Ativo IR CSLL IR CSLL
Provis&o para contingéncias 383 383 470 470
Provisdo PLR 183 183 247 247
Prejuizo fiscal 357.714 357.714 372.028 372.389
Valor justo de derivativos financeiros (20.481) (20.481) - -
Diferenga entre valor justo do ano corrente e da adogéo inicial - - 1.299 1.299
Marcag&o a mercado - - (7.485) (7.485)
Outros 32.127 32.661 34.402 34.402
Total ativo 369.926 370.460 400.961 401.322
Passivo (-)
Ajuste da quota anual de amortizagcdo (52.775) (52.775) (56.671) (56.671)
Total do passivo (52.775) (52.775) (56.671) (56.671)
Total liquido 317.151 317.685 344.290 344.651

Estudos técnicos de viabilidade, apreciados e aprovados pelo Conselho de Administragdo em 16
de dezembro de 2016 e apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena
recuperacdo dos valores de impostos diferidos. Esses valores correspondem as melhores
estimativas da Administragdo sobre a evolugéo futura das controladas e do mercado que as
mesmas operam.
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A seguir é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados
e os montantes calculados pela aplicagdo das aliquotas oficiais em 30 de setembro de 2017 e

2016.
30/09/2017 30/09/2016
IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuicédo social 60.768 60.768 42.704 42.704
Amortizagdo da mais-valia e reversdo da PMIPL (756) (756) (877) (877)
Juros sobre capital proprio - - - -
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social apos ajuste
RTT 60.012 60.012 41.827 41.827
Aliquota do imposto de renda e contribui¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas da legislagdo 15.003 5.401 10.457 3.764
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do periodo:
(+) Adicdes
Amortizagdo mais-valia participagao societaria 5.840 2.103 5.840 2.103
Perda de equivaléncia patrimonial - - 5.015 1.805
JSCP 2.900 1.044 1.916 690
Outras adigdes 885 318 12.242 4.407
9.625 3.465 25.013 9.005
(-) Exclusoes
Equivaléncia patrimonial (12.541) (4.515) (23.811) (8.572)
Reversdo da PMIPL (367) (131) (425) (153)
Outras exclusdes (18) - (22.942) (8.270)
(12.926) (4.646) (47.178) (16.995)
Imposto de renda e contribuigdo social no periodo 11.702 4.220 (780) (291)
Prejuizo fiscal e base negativa de contribui¢éo social gerado
(compensado) - - 10.928 3.935
Imposto de renda e contribuigdo social no resultado 11.702 4.220 (780) (291)
Corrente 4.931 1.782 - -
Recolhidos e Pagos 475 2.084 308 2.633
A pagar 4.455 - - -
Compensados e deduzidos 879 - - 138
Impostos antecipados a recuperar (878) (302) (308) (2.770)
Diferido 6.771 2438 (780) (291)
11.702 4.220 (780) (291)
Segue abaixo a expectativa de realizacao do IR diferido:
Expectativa
de
realizagédo 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 TOTAL
- 4315 7.552 11.867 15.103 18.340 20.497 20.497 9.708 107.879
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(b) _Beneficio fiscal - agio incorporado

O beneficio fiscal do agio incorporado refere-se ao crédito fiscal calculado sobre o agio de
aquisi¢ao incorporado, tendo como fundamento econémico a perspectiva de resultados positivos
durante o prazo de exploragdo da permissao/autorizagdo e tem origem na aquisigdo do direito
de autorizacéo delegado pelo Poder Publico.

Com o objetivo de evitar que a amortizacdo do agio afete de forma negativa o fluxo de
dividendos aos acionistas, foi constituida uma provisdo para manutencdo da integridade do
patriménio liquido de sua incorporadora (PMIPL). A amortizagao do agio, liquida da reversao da
provisdo e do crédito fiscal correspondente, resulta em efeito nulo no resultado do exercicio e,
consequentemente, na base de calculo dos dividendos minimos obrigatorios.

O valor do agio, liquido de provisdo, que, em esséncia, representa o crédito fiscal, foi
classificado no ativo ndo circulante como beneficio fiscal agio incorporado, com base na
expectativa de sua realizagéo.

O agio esta sendo amortizado pelo periodo remanescente da concesséo, desde maio de 2004,
em 248 parcelas mensais e segundo a projecao anual de rentabilidade futura.

8. Investimentos

Em 30 de setembro de 2017 a Companhia possui participagao acionaria de 58% na investida
Itapebi Geragao de Energia S.A., cuja movimentagdo é apresentada como segue:

Investimento Agio Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 204.613 595.185 799.798
Equivaléncia patrimonial 104.973 - 104.973
Amortizagao de agio - (31.146) (31.146)
Dividendos e JSCP (103.055) - (103.055)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 206.531 564.039 770.570
Equivaléncia patrimonial 50.164 - 50.164
Amortizagdo de agio - (23.362) (23.362)
Dividendos e JSCP (107.177) - (107.177)
Saldos em 30 de setembro de 2017 149.518 540.677 690.195
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A ltapebi € uma empresa do Grupo Neoenergia, detentora da concesséo federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi e iniciou suas operagdes em 2003. Abaixo a apresentagcéo
resumida do balango patrimonial e demonstragao do resultado do periodo da investida em 30 de
setembro de 2017 e 2016 e 31 de dezembro de 2016:

30/09/2017 31/12/2016
Balango patrimonial
Ativo 931.830 704.820
Circulante 445.813 210.276
Nao circulante 486.017 494.544
Passivo 931.830 704.820
Circulante 368.022 198.692
Nao circulante 287.825 131.847
Patriménio liquido 275.983 374.281
30/09/2017 30/09/2016

Demonstragéo do resultado
Receita operacional liquida 284.138 316.745
Custo de bens e servigos vendidos (133.727) (79.916)
Resultado bruto 150.411 236.829
Receitas (despesas) operacionais (17.862) (27.611)
Resultado de participagdes societarias - -
Lucro antes do resultado financeiro e impostos 132.549 209.218
Receitas (despesas) financeiras (11.127) (17.436)
Lucro antes dos impostos 121.422 191.782
Imposto de renda e contribui¢do social (34.932) (62.146)
Lucro liquido do periodo 86.490 129.636

A aquisicdo das agbes da ltapebi foi concluida 2014 com agio de R$ 657.541 que esta sendo
amortizado, de forma linear a uma taxa de 4,8% a.a., por tratar-se de agio de prazo definido de
direito de concesséao.

O investimento da Itapebi é apurado pelo método de equivaléncia patrimonial, tendo em vista que a
Neoenergia, na forma do seu Acordo de acionistas, € a acionista que detém o controle da Itapebi.
Dessa forma, a Companhia nao apresenta demonstracoes financeiras consolidadas.

9. Imobilizado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo
histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisicao dos itens e os custos de financiamento

relacionados com a aquisi¢cao de ativos qualificados.

30/09/2017 31/12/2016
Taxas anuais
me:idlas ponc!ergdas Depreciagao/ Valor Valor
e depreciagao
(%) Custo Acumulada Liquido Liquido
Em servigo
EdificagBes, obras civis e benfeitorias 3,29% 178.428 (86.907) 91.521 96.627
Maquinas e equipamentos 5,25% 991.515 (395.517) 595.998 624.952
Veiculos 16,29% - - - 29
Moveis e utensilios 8,58% 636 (595) 41 41
1.170.579 (483.019) 687.560 721.649
Em curso
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 15.348 - 15.348 15.276
Maquinas e equipamentos 106.077 - 106.077 86.936
Méveis e utensilios 38 - 38 17
Material em deposito 21.290 - 21.290 21.290
Veiculos - - - -
Outros 7.377 - 7.377 6.224
150.130 150.130 129.743
Total 1.320.709 (483.019) 837.690 851.392
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A movimentagao do imobilizado é como segue:

Em servico Em Curso
Depreciagao Valor
acumulada liquido Custo Total
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.152.368 (416.446) 735.922 97.793 833.715
Adicoes - - 63.325 63.325
Depreciagao (45.648) (45.648) - (45.648)
Transferéncias 13.209 31.375 (31.375) -
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (448.885) 721.649 129.743 851.392
Adicoes - - 20.487 20.487
Baixas 32 (23) - (23)
Depreciagéo (34.166)  (34.166) - (34.166)
Transferéncias - 100 (100) -
Saldo em 30 de setembro de 2017 (483.019) 687.560 150.130 837.690
10. Fornecedores
Fornecedores 30/09/2017 31/12/2016
Energia Elétrica 50.452 6.676
Terceiros 34 828
Partes relacionadas (nota 20) 50.418 5.848
Encargos de uso da rede 3.763 3.465
Terceiros 3.755 3.454
Partes relacionadas (nota 20) 8 11
Materiais e servigos 64.447 105.657
Terceiros 62.690 79.616
Partes relacionadas (nota 20) 1.757 26.041
Total 118.662 115.798
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11. Empréstimos, financiamentos, debéntures, e outros ativos e passivos financeiros

derivativos
30/09/2017 31/12/2016
Instrumentos Instrumentos
Financeiros Financeiros
Divida Derivativos Total Divida Derivativos Total
Empréstimos e Financiamentos
Moeda nacional
Banco do Brasil 407.404 - 407.404 417.596 417.596
Santander 42.948 - 42.948 - - -
(-) Custos de transagao (2.087) - (2.087) (3.519) (3.519)
Total Moeda Nacional 448.265 - 448.265 414.077 - 414.077
Moeda Nacional - Circulante 223.666 - 223.666 130.001 - 130.001
Moeda Nacional - Ndo Circulante 224.599 - 224.599 284.076 - 284.076
Moeda estrangeira
Banco Tokio - - - 126.269 (46.368) 79.901
Santander - - - 42.360 15.017 57.377
Non Deriverable Forward - NDF - 10.562 10.562 - 17.847 17.847
Total Moeda Estrangeira - 10.562 10.562 168.629 (13.504) 155.125
Moeda Estrangeira - Circulante - 10.562 10.562 168.629 (13.504) 155.125
Moeda Estrangeira - Ndo Circulante - - - - - -
Total Empréstimos e
Financiamentos 448.265 10.562 458.827 582.706 (13.504) 569.202
Circulante 223.666 10.562 234.228 298.630 (13.504) 285.126
Nao circulante 224.599 - 224.599 284.076 - 284.076
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30/09/2017 31/12/2016
Instrumentos Instrumentos
Financeiros Financeiros
Divida Derivativos Total Divida Derivativos Total
Debéntures
Termope 1.212.380 (51.049) 1.161.331 773.182 (37.394) 735.788
(-) Custos de transacédo (12.904) - (12.904) (16.816) - (16.816)
Total Debéntures 1.199.476 (51.049) 1.148.427 756.366 (37.394) 718.972
Debéntures - Circulante 281.991 2.559 284.550 235.486 265 235.751
Debéntures - Nao Circulante 917.485 (53.608) 863.877 520.880 (37.659) 483.221
Endividamento Total 1.647.741 (40.487) 1.607.254 1.339.072 (50.898) 1.288.174
Endividamento Total - Circulante 505.657 13.121 518.778 534.116 (13.239) 520.877
Endividamento Total - Nao Circulante 1.142.084 (53.608) 1.088.476 804.956 (37.659) 767.297
(a) Empréstimos e financiamentos
A mutacéo dos empréstimos e financiamentos é a seguinte:
Moeda nacional Moeda estrangeira
Nao Nao
Ref. Circulante Circulante Circulante Circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 55.175 - 233.078 121.000 409.253
Ingressos - 373.670 - - 373.670
Encargos 44.059 - 9.885 - 53.944
Variagdo monetaria e cambial - - (43.251) (20.364) (63.615)
Swap - - 119.437 23.361 142.798
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - - (227) - (227)
Transferéncias 37.907 (87.907) 198.928 (148.928) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (5.308) - (362.725) 24.931 (343.102)
(-) Custos de transacéo (1.832) (1.687) - - (3.519)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 130.001 284.076 155.125 - 569.202
Encargos 53.917 - 1.584 - 55.501
Variagdo monetaria e cambial - - 413 - 413
Swap - - 17.190 637 17.827
Efeito cumulativo marcagéo a mercado - - 222 - 222
Transferéncias (a) 101.300 (59.477) (41.186) (637) -
Amortizagbes e pagamentos de juros (62.983) - (122.786) - (185.769)
(-) Custos de transagao 1.431 - - - 1.431
Saldo em 30 de setembro de 2017 223.666 224.599 10.562 - 458.827

(a) A transferéncia € composta por contratos de moeda nacional ja existente na Companhia, este
valor esta composto também pela transferéncia entre moeda estrangeira e nacional da rolagem
de divida realizada com o Santander, no primeiro trimestre de 2017. A divida originalmente
contratada em moeda estrangeira no valor de USD 12.469, equivalentes a R$ 50.000, com
custo de 4,35% a.a. e swap cambial com juros de 127,5% do CDI, foi renegociada a novos
termos, com liquidagdo do derivativo e rolagem do principal e juros, através de instrumento
local, no montante de R$ 41.823, amortizagdo em parcela Unica no vencimento, a ocorrer em
dezembro de 2019, e pagamento de juros semestrais.
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Os vencimentos das parcelas do nao circulante sao os seguintes:

30/09/2017 31/12/2016

Custos de Custos
Divida t = Total liquido Divida de Total liquido

ransagao ~

transacao

2018 27.531 (222) 27.309 118.247 (698) 117.549
2019 151.947 (498) 151.449 118.247 (698) 117.549
2020 45.885 (44) 45.841 49.269 (291) 48.978
Total obrigagbes 225.363 (764) 224.599 285.763 (1.687) 284.076
Total 224.599 284.076

Condigoes restritivas financeiras (covenants)

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros apurados com base nas demonstragdes
financeiras intermediarias da controladora Neoenergia S.A. com pardmetros pré-estabelecidos
listados abaixo. Em 30 de setembro de 2017 os indices financeiros requeridos foram atendidos.

¢ Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual 4;
EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5.

Os contratos que preveem apuragao de indices financeiros com base nas demonstragdes financeiras
consolidada da Neoenergia S.A. foram aditados ou obtiveram anuéncia prévia para prever no calculo

a inclusdo do resultado dos ultimos 12 meses das companhias que foram ou venham a ser
controladas em virtude de processos de incorporagao.

(b) Debéntures e encargos

A mutacdo das debéntures, as quais estdo denominadas em moeda nacional, é a seguinte:

Moeda Nacional

Circulante Nao Circulante Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 113.332 757.752 871.084
Encargos 109.982 - 109.982
Variagdo monetaria e cambial 213 9.262 9.475
Swap 757 (2.476) (1.719)
Efeito cumulativo marcagédo a mercado - (27.592) (27.592)
Transferéncias 254.355 (254.355) -
Amortizagbes e pagamentos de juros (227.489) - (227.489)
(-) Custos de transagéo (15.399) 630 (14.769)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 235.751 483.221 718.972
Ingressos 400.000 400.000
Encargos 75.340 - 75.340
Variagdo monetaria e cambial 62 2.919 2.981
Swap 2.295 (2.795) (500)
Efeito cumulativo marcagédo a mercado - (13.155) (13.155)
Transferéncias 6.313 (6.313) -
Amortizagdes e pagamentos de juros (41.675) - (41.675)
(-) Custos de transagéo 6.464 - 6.464
Saldo em 30 de setembro de 2017 284.550 863.877 1.148.427
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Os vencimentos das parcelas do n&o circulante, incluidos os instrumentos financeiros derivativos
(“swaps”), sdo os seguintes:

30/09/2017 31/12/2016
Debéntures T Custos~ Total Liquido Debéntures CUStOSN Total Liquido

ransacao Transacéao
2018 185.167 (1.288) 183.879 185.167 (237) 184.930
2019 185.167 (3.258) 181.909 185.167 (237) 184.930
2020 60.530 (1.327) 59.203 60.467 (124) 60.343
2021 60.530 (929) 59.601 60.467 (124) 60.343
2022 400.000 (234) 399.766
Total 891.394 (7.036) 884.358 491.268 (722) 490.546
Marcagéo a mercado (20.481) (7.325)
Total das obrigagbes 863.877 483.221

As debéntures s&do garantidas por aval da controladora Neoenergia S.A.

Condigoes restritivas financeiras (covenants)

As escrituras da emissao de debéntures preveem a manutencido de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidos, apurados com base nas demonstragdes
financeiras intermediarias consolidadas da controladora Neoenergia S.A., listados abaixo. Em 30 de
setembro de 2017 os indices financeiros requeridos foram atendidos.

e Endividamento liquido dividido pelo EBITDA, menor ou igual a 4;
e EBITDA dividido pelo resultado financeiro maior ou igual a 1,5 ou 2.

Os contratos que preveem apuragao de indices financeiros com base nas demonstrag¢des financeiras
consolidada da Neoenergia S.A. foram aditados ou obtiveram anuéncia prévia para prever no calculo
a inclusdo do resultado dos ultimos 12 meses das companhias que foram ou venham a ser
controladas em virtude de processos de incorporagéo.

12. Taxas regulamentares

30/09/2017 31/12/2016
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 751 440
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 17.866 15.265
Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de Energia Elétrica - TFSEE 52 53
Ministério de Minas e Energia - MME 376 220
Total 19.045 15.978
Circulante 5.889 7.181
N&o circulante 13.156 8.797
13. Impostos e contribuigoes a recolher
30/09/2017 31/12/2016
Imposto de Renda - IR 4.924
Contribuigao social sobre o lucro liquido - CSLL 1.779 -
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 17.615 17.969
Programa de integragéo social - PIS 1.269 904
Contribuigdo para o financiamento da seguridade social - COFINS 5.834 4.126
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 47 -
Fundo de Garantia por Tempo de Servigo - FGTS 59 59
Impostos sobre servigos - ISS 663 640
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 9.866 9.812
Total 42.056 33.510

34



Termopernambuco S.A.

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras intermediarias
30 de setembro de 2017
(Em milhares de reais)

14. Provisoes e depositos judiciais

A Companhia é parte em processos judiciais de natureza trabalhista, decorrentes do curso
normal de suas atividades.

Na constituicdo das provisdbes a Companhia considera a opinido dos assessores juridicos, a
natureza das acbes, a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o
posicionamento dos tribunais sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Companhia na opinido de seus consultores legais quanto a possibilidade de
éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas registradas no
balango sao suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

O passivo em discusséo judicial € mantido até o desfecho da acéo, representado por decisdes
judiciais, sobre as quais ndo caibam mais recursos, ou a sua prescri¢ao.

As provisdes constituidas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:

Contingéncias

Trabalhistas Civeis Fiscais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2015 540 - - 540
Constituicao 29 - - 29
Baixas/reversédo (114) - - (114)
Atualizagao 15 - - 15
Saldo em 31 de dezembro de 2016 470 - - 470
Constituicao - 20 1.508 1.528
Baixas/reversao (73) - - (73)
Atualizagao (10) 1 964 955
Saldo em 30 de setembro de 2017 387 21 2.472 2.880

a) Provisodes para processos judiciais
Trabalhistas

Referem-se a agdes movidas por empregados e ex-empregados contra Companhia, envolvendo
a cobranca de horas-extras, adicional de periculosidade, equiparagado/reenquadramento salarial,
discussdo sobre plano de caros e salarios entre outras, e também, agdes movidas por ex-
empregados de seus empreiteiros (responsabilidade subsidiaria e/ou solidaria) envolvendo
cobranga de parcelas indenizatérias e outras. Além dos valores provisionados, a Companhia
possui um total estimado de R$464 (R$ 491 em 31 de dezembro de 2016) em processos
trabalhistas com expectativa de perda possivel.

Civeis

Referem-se as agbes de natureza comercial e indenizatéria, movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticdo de indébito, danos materiais, danos morais entre outros. O
montante de causas cujos assessores juridicos da Companhia classificam a expectativa de
perda como possivel é de R$ 117.471 em 30 de setembro de 2017, sendo R$110.287 referente
a arbitragem movida pela Petrobras contra a Copergas e a Termopernambuco, que estd em
andamento e agdo judicial movida pela Copergas contra a Termope com o objetivo de
desconstituir os efeitos da sentenga arbitral do procedimento n® 2010.00865, no valor de R$
6.291 (R$ 107.753 e R$ 101.100 em 31 de dezembro de 2016).
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Fiscais

A Companhia possui um total estimado em R$ 150.731 em 30 de setembro de 2017 (R$146.083
em 31 de dezembro de 2016) em acgdes tributarias de naturezas diversas com expectativa de
perda possivel. Neste montante destacamos: (i) autos de infragdo decorrentes da dedugao
supostamente indevida de despesas de amortizagdo de agio no montante de R$ 79.340, (ii)
suposta néo retengédo na fonte do imposto de renda sobre os juros sobre capital proprio no
montante de R$ 38.660 e (iii) outras discussdes envolvendo tributos diversos, tais como, IRPJ,
CSLL, PIS e COFINS no montante de R$ 32.731.

Resolugao CNPE n° 03/2013

As associagbes do setor elétrico (APINE, ABRADEE, ABRAGET e ABEEOLICA), ajuizaram
agles judiciais visando a suspensao dos efeitos da Resolugao CNPE n° 03/2013, que instituiu,
uma nova forma de rateio dos custos de despacho térmico adicional. Estes custos incorporam
os chamados Encargos de Servico do Sistema - ESS. Entre maio/2013 e junho/2013 foram
concedidas liminares que impediram o rateio dos custos. Em dezembro de 2014 houve sentenca
favoravel, ratificando a liminar obtida, declarando, desta forma, a inexigibilidade do ESS.

As empresas do Grupo Neoenergia nao sédo autoras das agdes, apenas sio representadas
pelas associagdes. O valor da contingéncia estimada pela Companhia em 30 de setembro de
2017 é de R$ 63.121,13 (R$ 35.978 em 31 de dezembro de 2016), classificada pelos
assessores juridicos com expectativa de perda possivel.

Baseados nos fatos e argumentos acima, os assessores juridicos da Companhia classificaram o
risco de perda como possivel, motivo pelo qual ndo se constitui provisao.

15. Patriménio liquido

Capital social

O capital social integralizado da Companhia em 30 de setembro de 2017 e 31 de dezembro de
2016 é de R$539.570, representado por 539.570.320 (quinhentos e trinta e nove milhdes
quinhentos e setenta mil trezentos e vinte) agdes ordinarias detidas integralmente pela Neoenergia
SA.

Lucro por agao

O lucro por agédo apresentado ao final da demonstracdo de resultado é composto da seguinte

forma:
Periodos de trés meses findos em Periodos de nove meses findos em
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Total de agdes 539.570 539.570 539.570 539.570
Lucro do periodo (9.348) 20.080 44.089 42.899
Lucro do periodo/ Total de a¢des (0,02) 0.04 0,08 0,08
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Reserva legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na
legislacdo em vigor, limitada a 20% do capital social.

Incentivo fiscal imposto de renda - SUDENE
A legislacao do imposto de renda possibilita que empresas situadas na regido Nordeste, e que
atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de

investimentos em projetos de ampliagao da sua capacidade instalada.

Em 23 de setembro de 2015 a SUDENE reconheceu o direito ao beneficio a reducao de 75% do
IRPJ com base no lucro da exploragéo por um periodo de 10 (dez) anos até 2024.

A Companhia apurou no periodo findo em 30 de setembro de 2017 o valor de R$ 1.560 de
incentivo fiscal SUDENE.

Outros resultados abrangentes

Valor referente aos ganhos (perdas) nao realizados decorrentes da marcagao a mercado das
NDF's contratadas em 2017 com objetivo de cobertura da exposigéo a variagdo cambial frente
ao plano de investimentos e compra de gas pela Companhia. Os contratos foram classificados
como hedge de fluxo de caixa, afetando patriménio liquido e n&o resultado.

16. Receita liquida

A receita corresponde, majoritariamente, ao fornecimento de energia elétrica relacionado

ao

contrato de venda de energia de longo prazo com as partes relacionadas CELPE e COELBA e a

venda de energia no mercado de curto prazo.

Periodo de trés meses findos em Periodo de nove meses findos
em
Ref. 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Receita de distribuigéo 308.235 278.514 845.706 705.529
Camara de Comercializacdo de Energia - CCEE 83.665 _ 131.890 73.736
Outras Receitas 226 170 613 1.554
Total receita bruta 392.126 278.684 978.209 780.819
() Dedugtes da receita bruta (a) (86.463) (13.119) (232.700) (37.080)
Total receita operacional liquida 305.663 265.565 745.510 743.739
(a) Deducdes da receita bruta
Periodo de trés meses Periodo de nove meses
findos em findos em

30/09/2017  30/09/2016 30/09/2017  30/09/2016

Impostos e contribuicoes

ICMS (68.527) - (188.057) -
PIS (2.650) (1.863) (6.556) (5.349)
COFINS (12.230) (8.598) (30.254) (24.683)
ISS (3) (3) (13) )
Encargos Setoriais

Pesquisa e desenvolvimento - P&D (3.053) (2.655) (7.820) (7.039)
Total (86.463) (13.119) (232.700) (37.080)
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(*) O Estado de Pernambuco, através do Decreto n° 43.702/2016 encerrou o diferimento do
recolhimento de ICMS que a Companhia gozava no fornecimento de energia elétrica nas operagdes
internas para empresas de distribuicdo com efeito desde abril de 2016. Dessa forma, a Companhia
passou a arcar com a tributagdo do ICMS sobre gas natural adquirido da Copergas.

17. Custos com energia elétrica

Periodo de trés meses Periodo de nove meses
findos em findos em
R$ R$
30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Energia comprada para revenda
Energia adquirida no ambiente livre - ACL (102.762) (31.619) (155.628) (61.318)
Energia curto prazo - PLD 5.042 (10.715) (8.062) (26.090)
Créditos de PIS e COFINS - 2 - 30
Taxa CCEE (112) (112) (343) (328)
Total (97.832) (42.444) (164.033) (87.706)
Encargos de uso dos sistemas de transmissao e
distribuicao
Encargos de rede basica (9.381) (8.020) (26.812) (23.819)
(9.381) (8.020) (26.812) (23.819)
(107.213) (50.464) (190.845) (111.525)

18. Custos e despesas operacionais

Periodo acumulado de nove meses findos em

30/09/2017 30/09/2016
Despesas
Custos dos gerais e

Custo / Despesas servigos administrativas Total Total
Pessoal (973) (167) (1.140) (1.302)
Administradores - (542) (542) (15)
Beneficio pés emprego e outros beneficios (59) - (59) (38)
Material (1.663) (1) (1.664) (34)
Combustivel para produgéo de energia (301.302) - (301.302) (349.503)
Servigos de terceiros (81.297) (1.740) (83.037) (86.997)
Taxa de fiscalizagéo servico energia elétrica-

TFSEE (1.021) - (1.021) (1.035)
Depreciagao e amortizagao (34.105) (61) (34.166) (33.916)
Arrendamentos e aluguéis (4.041) - (4.041) (2.320)
Tributos (256) (93) (349) (425)
Provisoes liquidas - contingéncias (1.475) (1.475) 57
Outros 34.993 (97) 34.896 (11.096)
Total custos / despesas (389.724) (4.176) (393.900) (486.624)
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Periodo de trés meses findos em

19. Resultado financeiro

30/09/2017 30/09/2016
Despesas
Custos dos gerais e
Custo / Despesas servigos administrativas Total Total

Pessoal (395) (121) (516) (329)
Administradores - (90) (90) 9)
Entidade de previdéncia privada (19) - (19) (6)
Material (901) - (901) (36)
Combustivel para produgéo de energia (103.226) - (103.226) (131.453)
Servicos de terceiros (32.024) (543) (32.567) (28.350)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica-TFSEE (340) - (340) (345)
Depreciagéo e amortizagéo (11.363) (20) (11.383) (11.283)
Arrendamentos e aluguéis (1.686) - (1.686) (824)
Tributos (13) (12) (25) (28)
Provisdes liquidas - contingéncias - (1.512) (1.512) (29)
Outros (2.916) 1) (2.917) (3.650)
Total custos / despesas (152.893) (2.299)  (155.192) (176.342)

Periodo de trés meses

Periodo de nove meses

findos em findos em
Receita Financeira 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Renda de aplicagbes financeiras 9.450 6.229 20.097 14.982
Variagdo monetaria e cambial - Divida 10.757 11.298 37.049 180.348
Variagdes monetarias - Outras 226 6.245 1.703 15.475
Instrumentos financeiros derivativos 1.143 7.763 11.881 64.609
(-) PIS e COFINS sobre receita financeira (442) (293) (959) (729)
Outras receitas financeiras 1 67 291 958
Total 21.135 31.309 70.062 275.643
Periodo de trés meses findos Periodo de nove meses
em findos em
Despesas financeiras 30/09/2017 30/09/2016 30/09/2017 30/09/2016
Encargos de dividas (49.136) (46.747) (138.937) (118.612)
Variagdo monetaria e cambial - Divida (367) 32.893 (27.628) (97.753)
Variagbes monetarias e cambial - Outras (47) 1.285 (705) (2.850)
Instrumentos financeiros derivativos (1.292) (56.568) (18.556) (199.555)
Atualizagao proviséo para contingéncias (965) (8) (954) 17)
Outras despesas financeiras (5.997) 2.213 (10.079) (11.570)
Total (57.804) (66.932) (196.859) (430.357)
Resultado financeiro liquido (36.669) (35.623) (126.797) (154.714)
Resumo das variagées monetarias e
cambiais
Empréstimos, financiamentos e debéntures 10.390 44191 9.539 82.595
Outros 179 7.530 884 12.625
Total liquido 10.569 51.721 10.423 95.220
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20. Saldos e transag6es com partes relacionadas

A Companhia mantém operagdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdémico, cujos saldos e natureza das transagdes estdo demonstrados a seguir:

Ativo Passivo Resultado
Ref. 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 31/12/2016 30/09/2017 30/09/2016

COELBA (a.1) 18.752 - - - 93.829 98.953
CELPE @.2) (b) 150.092 27.636 - - 752.468 592.122
ITAPEBI (c) 105.436 2.666 - 24 - -
SE NARANDIBA S.A. - - 1 1 (6) (5)
NC ENERGIA S.A. (d) 14.568 1.689 50.418 5.848 (156.487) (50.521)
AFLUENTE T - - 3 5 (43) (50)
ELEKTRO O&M - - 1.300 - (3.231) -
POTIGUAR SUL - - 4 5 (44) -
288.848 31.991 51.726 5.883 686.486 640.899

Controladores
IBERDROLA ENERGIA S/A f) 4.028 - 457 - (1.568) (82.488)
BANCO DO BRASIL (e) - 4.159 - - - -
NEOENERGIA S.A. (9) 12.699 - - - (4.233) -
IBERDROLA GENERACION - - - 30.511 - -
16.727 4.159 457 30.511 (5.801) (82.488)
TOTAL 305.575 36.150 52.183 36.394 680.685 558.011

As principais condicdes relacionadas aos negécios entre partes relacionadas estdo descritas a

sequir:

a.1) Contratacao Bilateral (Iniciais), aprovadas pela ANEEL, com vigéncia entre 2016 e 2027.
Os contratos sé&o corrigidos anualmente pela variagéo do IGPM.

a.2) Contratacao Bilateral (Iniciais), aprovada pela ANEEL, com vigéncia até 2024. O contrato
¢é corrigido anualmente pela variagcdo do IGPM dos combustiveis.

b)

c)

d)

e)

f)

9)

Contrato de Conexao do Sistema de Transmissao (CCT), com vigéncia até a extingado da
concessao da CELPE, corrigidos anualmente pela variagdo do IGPM.

Valor referente a dividendos a receber da investida.

Os valores referem-se a compra e venda de energia, para a recomposi¢cdo de Lastro
Fisico, ao preco médio de R$ 175, com volume de R$ 118.000 MWh, aproximadamente.

Aplicagao Financeira Fundo de Investimento Restrito (BB Polo 28).

Acordo de Servigos de Operagao e Manutencdo (em moeda estrangeira e nacional) -
“O&M” com vigéncia até dezembro de 2023, com reajuste anual com base na variagéo do
IGP-M.

Cobranca de fee pelos avais dados pela Neoenergia em garantia de operagdes financeiras

das empresas do Grupo. A cobrancga incide sobre o saldo devedor da divida que possui
como garantia um aval da Neoenergia.
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a. Aplicagoes em fundo de investimento BB Polo 28

A Companhia aplica parte de seus recursos financeiros no Fundo BB Polo 28, fundo este
restrito as empresas do Grupo Neoenergia, que tem como objetivo investir em ativos
financeiros e/ou modalidades operacionais de renda fixa que busquem acompanhar as
variagOes das taxas de juros praticadas no mercado de depdsitos interbancarios - CDI ativos

estes que estdo adequados a politica de aplicagbes de recursos da Companhia.

b. Remuneragao da administragao

O montante total de remuneracdo dos administradores da Companhia, para o periodo de
nove meses findo em 30 de setembro de 2017, é de R$ 589 (R$ 398 em 30 de setembro de
2016) e refere-se aos valores registrados na contabilidade pelo regime de competéncia,

incluidos neste montante os itens abaixo:

Composicao da

Remuneracgao da
administracao

30/09/2017

30/09/2016

Remuneragao recorrente 202 203
Beneficios de Curto Prazo 251 195
Beneficios de Longo Prazo 136 -

Total 589 398

Observado o regime de caixa, a AGO, realizada em 12 de abril de 2017, aprovou o montante
de até R$ 873 de remuneragdo global anual aos administradores, como limite de
remuneragao a ser paga no exercicio de 2017. Até setembro de 2017 o montante pago foi de

R$ 684, incluidos neste montante os itens abaixo:

Composic¢ao da
Remuneragao da
administragao

30/09/2017

Remuneracao recorrente

344

Beneficios de Curto Prazo

251

Beneficios de Longo Prazo

89

Total

684

21. Gestao de riscos financeiros

a) Consideragoes gerais e politicas

A gestao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica de Riscos Financeiros,
e na Politica de Risco de Crédito do Grupo Neoenergia, aprovadas pelo Conselho de
Administragao, além dos demais normativos financeiros.

Dentre as diretrizes previstas nessas Politicas e normativos, destacam-se: protecdo cambial da
totalidade da divida em moeda estrangeira; avaliagdo de hedge de taxa de juros de dividas em
moeda local; avaliagcdo de hedge de desembolsos em moeda estrangeira; diversificagcdo de

instrumentos, prazos e contrapartes de divida e alongamento do prazo médio.

Além disso, a utilizacdo de derivativos tem como Unico propdsito Unico a protecdo e mitigacdo de
riscos, de forma que é proibida a contratacdo de derivativos exoticos ou com propodsitos

especulativos.
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O monitoramento dos riscos € feito através de uma gestdo de controles que tem como objetivo o
acompanhamento continuo das operagdes contratadas e do cumprimento dos limites de risco
aprovados.

A Companhia esta exposta a diversos riscos financeiros, dentre os quais se destacam os riscos de
mercado (risco cambial, risco de taxa de juros e de indice de precgos, dentre outros), de crédito e de
liquidez.

b) Gestao de capital

A Companhia administra seu capital com o objetivo de salvaguardar a continuidade de seus
negoécios no longo prazo, oferecendo retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas e buscando manter uma estrutura 6tima de capital que reduza seu custo de capital.

Sempre que necessario para adequar sua estrutura de capital, a Administragao pode propor a
revisdo da politica de pagamento de dividendos, a devolug¢ao de capital aos acionistas, a emissao
de novas agdes ou ainda a venda de ativos, dentre outras a¢des de adequacéao de estrutura de
capital.

c) Gestao de risco de mercado

Risco cambial

A Companhia, visando assegurar que oscilagbes significativas nas cotagbes das moedas a que
esté sujeito seu passivo com exposi¢gdo cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possuia
em 30 de setembro de 2017, operagdes de hedge cambial, representando 100% do endividamento

com exposig¢ao cambial e parte dos desembolsos atrelados ao délar americano.

Risco de taxas de juros e indice de precos

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas devido a flutuacées
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, tais como indices de preco, que impactem as
despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos ou os rendimentos das aplicagdes
financeiras.

A Companhia, com o objetivo de acompanhar a taxa de juros do mercado refletida no CDI, utiliza
derivativos através de swaps de taxa de juros e indice de precos para CDI. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacao de protegao contra o risco de volatilidade dessas taxas.

d) Gestao de risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia ndo honrar com seus
compromissos nos respectivos vencimentos. A gestao financeira adotada pela Companhia busca
constantemente a mitigagéo do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de
prazos dos empréstimos e financiamentos, desconcentracdo de vencimentos, diversificagdo de
instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira. O permanente monitoramento
do fluxo de caixa permite a identificagao de eventuais necessidades de captacéo de recursos, com
a antecedéncia necessaria para a estruturagao e escolha das melhores fontes.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicagdes financeiras para os recursos excedentes com o
objetivo de preservar a liquidez da Companhia, de forma que as aplicagbes sdo concentradas em
fundos restritos a empresas do Grupo e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos
com liquidez diaria.
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Em 30 de setembro 2017, a Companhia mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$
399.145 em fundos exclusivos.

A tabela abaixo demonstra o valor total dos fluxos de obrigagdes monetizaveis das controladas do
Grupo, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente contratual.

Fluxo de caixa

Valor Contabil contratual total 2018 2019 2020 2021 2022
Passivos financeiros nao
derivativos:
Empréstimos e financiamentos 448.265 51.717 4.093 47.624 - - -
Debéntures 1.199.476 1.532.073 260.965 250.297 143.830 145.381 422.547
Fornecedores 118.662 118.662
Outros passivos financeiros
Swap cambial e de taxa de
(40.487) (69.248) (2.208) (2.276) (31.531) (35.597)

juros

e) Gestao de risco de crédito

O risco de crédito refere-se a possibilidade da Companhia incorrer em perdas devido ao néao
cumprimento de obrigagbes e compromissos pelas contrapartes.

Risco de crédito de contrapartes comerciais

A principal exposi¢do a risco de crédito é oriunda da possibilidade da Companhia incorrer em
perdas resultantes do ndo-recebimento de valores faturados de suas contrapartes comerciais.

Para mitigar este risco e auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a Companhia
monitora o volume do contas a receber de clientes e realiza diversas a¢gdes de cobranga.

Risco de crédito junto a instituicdes financeiras

Para as operagdes envolvendo caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e
derivativos, a Companhia segue as disposigdes de sua Politica Risco de Crédito que tem como
objetivo a mitigagdo do risco através da diversificagcdo junto as instituigdes financeiras e a
utilizacéo de instituigdes financeiras com boa qualidade de crédito.

E realizado ainda o acompanhamento da exposigdo com cada contraparte, sua qualidade de
crédito e seus ratings de longo prazo publicados pelas agéncias de rating para as instituicdes
financeiras com as quais a Companhia possui operagdes em aberto.

A seguir demonstramos a exposic¢ao total de crédito detida em ativos financeiros pela Companhia.
Os montantes estdo demonstrados em sua integralidade sem considerar nenhum saldo de proviséo
de redugéao para recuperabilidade do ativo.

30/09/2017 31/12/2016
Mensurados pelo valor justo por meio do resultado
Caixa e equivalentes de caixa 399.262 256.187
Titulos e valores mobiliarios - 24.907
Empréstimos e recebiveis
Contas a receber de clientes e outros 263.707 30.391

f) Informagdes complementares sobre os instrumentos derivativos

Em 30 de setembro de 2017 n&o havia valor de margem depositado referente a posi¢gdes com
derivativos assim como nenhuma das operagdes contratadas teve custo inicial associado.
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Os contratos de derivativos, considerados instrumentos de protegéo de fluxo de caixa, vigentes em
30 de setembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016 estdo apresentados a seguir:

Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
ou a pagar/pago

Valor de referéncia Valor justo
Swap US$ .
pos vs R$ 2017 2016 indice Taxa Vencimento 2017 2016 2017
pés Média (Ano)
Ativo - 51.837 Pré 2017 - (168.651) -
Passivo - 137.521 CDI - 137.522 -
Risco de
Crédito - (221) -
Liquido - (31.350) 31.350
Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
ou a pagar/pago
Valor de referéncia Valor justo
Swap IPCA - Taxa Vencimento
VS CDI 2017 2016 Indice Média (Ano) 2017 2016 2017
IPCA +
Ativo 162.876 151.894 CDI 2021 (183.497) (159.617) -
IPCA +
Passivo 132.308 121.826 CDI 2021 132.308 121.826 -
Risco de
Crédito 140 397 -
Liquido (51.049) (37.394) (13.655)
Efeito acumulado
Valor a
receber/recebido
ou a pagar/pago
Valor de referéncia Valor justo
Compra Taxa Vencimento
NDF 2017 2016 Nenda Média (Ano) 2017 2016 2017
TERMO USD 317.459 128.705 Compra 2017/2018 10.562 17.748 (7.186)
10.562 17.748 (7.186)

g) Analise de sensibilidade

A analise a seguir estima o valor potencial dos instrumentos em cendrios hipotéticos de stress dos
principais fatores de risco de mercado que impactam cada uma das posi¢cdes, mantendo-se todas
as outras variaveis constantes.

e Cenario Provavel: Foram projetados os encargos e rendimentos para o periodo seguinte,
considerando os saldos, as taxas de cambio e/ou taxas de juros vigentes ao final do
periodo.

e Cendrio ll: Esta projecéo foi majorada em 25% em relagédo ao cenario provavel.

e Cenairio lll: Esta projecéo foi majorada em 50% em relagdo ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicagdes financeiras, os cenarios Il e lll consideram uma redugéo de
25% e 50%, respectivamente, em relagéo ao cenario provavel.

Para a analise de sensibilidade dos instrumentos financeiros derivativos a Administragdo entende

que ha necessidade de considerar os passivos com exposigao a flutuagdo das taxas de cambio e
seus respectivos instrumentos derivativos registrados no balango patrimonial.
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Como 100% das dividas em moeda estrangeira estdo protegidas por swaps, o risco de variagdo da
taxa de cambio do délar é irrelevante.

A tabela a seguir demonstra a perda (ganho) devido a variagao das taxas de juros que podera ser
reconhecida no resultado da Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios

apresentados:
Operagao Indexador Risco Tax'a no Saldo Cena'rio Cenario ()  Cenario (lll)
periodo Provavel
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagdes financeiras em CDI col Q”‘édDal do 8,1% 399.145 428 321 214
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e
Debéntures
Dividas em CDI CDI Alta do CDI 0,0% (1.456.936)  (34.242) (8.201) (16.270)
Swap Ponta Passiva em CDI CDI Alta do CDI 0,0% (132.308) (2.782) (669) (1.329)
Divida em IPCA IPCA Alta do IPCA 0,00% (162.829) (71) (18) (36)
Swap Ponta Ativa em CDI IPCA Alta do IPCA 0,00% 183.497 80 20 40

h) Estimativa a Valor justo

O quadro a seguir apresenta os valores contabil e justo dos instrumentos financeiros da
Companhia em 30 de setembro de 2017 e em 31 de dezembro de 2016:

30/09/2017 31/12/2016
Nivel Contabil Valor Justo Contabil Valor Justo
Ativos financeiros (Circulante / Nao circulante)

Empréstimos e recebiveis 263.707 263.707 30.391 30.391
Contas a receber de clientes e outros 2 263.707 263.707 30.391 30.391

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 453.049 453.049 365.121 365.121
Caixa e equivalentes de caixa 1 399.262 399.262 256.187 256.187
Titulos e valores mobiliarios 2 - - 24.907 24.907
Swap cambial e de taxa de juros 2 53.787 53.787 84.027 84.027

Passivos financeiros (Circulante / Nao circulante)

Mensurado pelo custo amortizado 1.766.403 1.785.115 1.286.241 1.308.849
Fornecedores 2 118.662 118.662 115.798 115.798
Empréstimos e financiamentos 2 448.265 472.788 414.077 442.894
Debéntures 2 1.199.476 1.193.665 756.366 750.157

Mensurados pelo valor justo por meio do resultado 13.300 13.300 201.758 201.758
Empréstimos e financiamentos 2 - - 168.629 168.629
Swap cambial e de taxa de juros 2 13.300 13.300 33.129 33.129

O nivel de mensuragéo de cada instrumento financeiro respeita a seguinte hierarquia de valor justo:
Nivel 1 para precos cotados sem ajustes em mercados ativos para instrumentos idénticos aos da
Companhia; Nivel 2 para informacdes observaveis para o ativo ou passivo, direta ou indiretamente,
exceto precos cotados incluidos no nivel anterior; e Nivel 3 para dados ndo observaveis para o
instrumento em questao.

A Administragdo da Companhia entende que valor justo de contas a receber e fornecedores, por
possuir a maior parte dos seus vencimentos no curto prazo, ja esta refletido em seu valor contabil.
Assim como para os titulos e valores mobilidrios classificados como mantidos até o vencimento.
Nesse caso a Companhia entende que o seu valor justo é similar ao valor contabil registrado, pois
estes tém taxas de juros indexadas a curva DI (Depésitos Interfinanceiros) que reflete as variagdes
das condi¢des de mercado.
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Para os passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado a metodologia
utilizada é a de taxas de juros efetiva. Essas operagbes séo bilaterais e ndo possuem mercado
ativo nem outra fonte similar com condicbes comparaveis as ja apresentadas que possam ser
parémetro a determinagao de seus valores justos. Dessa forma, o Grupo entende que os valores
contabeis refletem o valor justo da operagéo.

Os ativos financeiros classificados como mensurados a valor justo estdo, em sua maioria, aplicados
em fundos restritos, dessa forma o valor justo esta refletido no valor da cota do fundo.

Para os passivos financeiros (empréstimos) classificados como mensurados a valor justo incluindo
os instrumentos financeiros derivativos com a finalidade de prote¢do (hedge), a Companhia
mensura o valor justo através do valor presente dos fluxos projetados considerando caracteristicas
contratuais de cada operagédo. A metodologia adotada consiste em calcular o valor presente dos
fluxos futuros da divida e das pontas ativa e passiva do swap.

A Companhia entende que adotando a metodologia descrita acima reflete o preco que seria
recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacgdo nao forgada entre participantes do mercado na data de mensuragao.

A mensuracgao contabil da indenizagéo e dos recebiveis decorrente da concessao é feita mediante
a aplicacao de critérios regulatorios contratuais e legais. Para esses ativos ndo existe mercado
ativo, e uma vez que todas as caracteristicas contratuais estdo refletidas nos valores
contabilizados, a Companhia entende que o valor contabil registrado reflete os seus valores justos.
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