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N @METRﬁRIO

RELATORIO DE ADMINISTRACAO

MENSAGEM DA ADMINISTRAGAO: Senhores Acionistas, A administragdo
da Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro encaminha para apreciacdo de
V. Sas. o Relatdrio de Administracdo e as Demonstragdes Financeiras relati-
vas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, acompanhadas do pa-
recer dos auditores independentes. 1 - APRESENTACAO: O Metr6Rio tem
sob seu controle a administracdo, manutencdo e operacédo das Linhas 1 e
2 do sistema metroviario do Rio de Janeiro, com 41 km de extenséo e 35
estacdes. O contrato de concessao foi renovado em 2007 por mais 27 anos,
indo até 2038. A Companhia assumiu, junto ao Governo do Estado, a re-
sponsabilidade de investir de R$ 1,15 bilhdo para modernizagdo do sistema
devendo duplicar nos préximos anos a oferta de lugares para mais de 1,1
milhdo de passageiros dia. 2 - DESTAQUES DO ANO: Metr6Rio investe
em acessibilidade. A Companhia investiu R$20.000 no projeto de acessibi-
lidade total (Eletromecanica, Tatil, Podotatil e Auditiva). Atualmente, todas as
35 estacOes das linhas 1 e 2 ja contam com sinalizac&o visual para clientes
com deficiéncia auditiva, sinalizagdo em braile e pisos “Alerta” e “Direcional”
para orientar passageiros com deficiéncia visual. Em todas as plataformas
também existem assentos para pessoas com deficiéncia ou dificuldade de
locomogéo e os trens contam com espaco para cadeirantes. Elevadores ja
funcionam em 9 estacdes e estdo sendo instalados em mais 11 estacoes. As
outras 15 estagdes contam com acessibilidade mecéanica (plataforma inclina-
da e plataforma vertical). Modernizacao de estacoes. A Companhia investiu
R$4.000 em reformas na estagdo Cinelandia, que preveem a revitalizagdo
total das areas comuns, com a remodelagao dos espagos, recuperacao dos
acessos, melhorias de infraestrutura e nova iluminacdo. Nova Gestéo. Na
busca da melhoria continua dos servicos prestados, desde 24 de outubro de
2011 ocupa a presidéncia do Metr6Rio o engenheiro mecénico e civil Flavio
Almada, o qual possui experiéncia relevante em concessodes de infraestrutura
de transportes e construcao. Recorde de passageiros transportados. Pela
primeira vez na histéria do MetréRio, foi ultrapassada a barreira dos 700 mil
passageiros transportados em um dia. Isso ocorreu no dia 10 de novembro
de 2011.3 - CONJUNTURA ECONOMICA: O desempenho da economia em
2011 manteve sua tendéncia de crescimento, e de acordo o IBGE, o Produto
Interno Bruto (PIB) atingiu o patamar de 2,7% em 2011. A inflagéo, medida
pelo Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), encerrou 0 ano em
6,5%, resultando em um aumento de 0,6 p.p. em comparacdo a taxa obtida
em 2010 (5,9%). R

4 — DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO (CONSOLIDADO)

Informacodes selecionadas Exercicio  Exercicio
(R$ mil) de 2011 de 2010
Passageiros (em milhares) 179.892 164.240
Receita de Servicos 452.660 387.405
EBITDA 150.959 171.412
Margem EBITDA * 33,3% 44,2%
Prejuizo Liquido (81.885) (20.839)
Endividamento Liquido 1.113.706 981.327

* calculada sobre a receita de servicos.

Resultados. A receita de servigos alcancou R$452.660 em 2011 (R$387.405
em 2010), sendo R$426.680 (R$365.873 em 2010) referentes a receita com a
prestagdo do servigo de transporte de passageiros e R$25.980 (R$21.532 em
2010) referente a receita com locagao de espago fisico e veiculagdo de anun-
cios. O custo de servigos atingiu R$312.781 em 2011 (R$267.833 em 2010),

representado, principalmente, pelos gastos com pessoal, energia elétrica, ma-
teriais e servigcos de manutengao, depreciagdes e amortizagdes. Em 2011, o
EBITDA somou R$150.959 (R$171.412 em 2010) e a margem EBITDA foi de
33,3% (44,2% em 2010). O EBITDA foi composto da seguinte forma:
EBITDA

R$ mil 2011 2010
Prejuizo do periodo (81.885) (20.839)
(-) IR e CS Diferidos (28.290) (7.054)
(+) Despesas financeiras 263.518 198.760
(-) Receitas financeiras (102.497) (85.361)
(+) Depreciagao e Amortizacao 100.113 85.906
EBITDA 150.959 171.412
Margem % EBITDA * 33,3% 44,2%

* calculada sobre a receita de servigos.

O resultado financeiro foi negativo em R$161.021, motivado, principalmente,
pelos juros referentes as Notas Promissodrias, Debéntures Privadas e finan-
ciamentos junto ao BNDES e Caixa Econdmica Federal. Investimentos. O
total de investimentos realizado pela Companhia em 2011 foi de R$175.847
(R$250.668 em 2010), aplicados, principalmente, nos projetos relacionados
as obrigacdes do Sexto Aditivo ao Contrato de Concesséo, que incluem a
aquisicdo de novos carros-metrd, a construcdo das estacbes Cidade Nova
e Uruguai, e da passarela sobre a Av. Presidente Vargas, além da realiza-
cao de investimentos de modernizacéo do sistema metroviario, dos sistemas
de energia, controle de trafego, ventilacao, sinalizacdo e implementacao de
acessibilidade universal em todas as estagdes. Endividamento. A divida bru-
ta alcangou R$1.402.335 em 2011 (R$1.069.535 em 2010), e possuem a
distribuicao a seguir, possuindo a seguinte composi¢éo:

Composicao do Endividamento por Modalidade

17,39% 29,02%

BNDES @ Financiamento de Importacio @ Debénture Privada
FINEP Nota Promissoria @ Caixa Econdmica Federal

Composicao do Endividamento por Prazo

Curto Prazo

19% @ Longo Prazo

5 - RESPONSABILIDADE SOCIAL: Compromisso da Companhia. Promo-
ver a qualidade de vida em prol do desenvolvimento humano. O compromisso
do Metr6Rio comeca nos trilhos, mas se estende por toda cidade. Por isso,
a Companhia apoia iniciativas como treinamentos, cursos, programas am-
bientais, sociais, artisticos, culturais e educacionais. O principal objetivo da
Companhia é reforcar os vinculos com seus colaboradores, com as comuni-
dades localizadas em areas préximas as estagdes e, principalmente, com a
sociedade, visando um Rio de Janeiro com mais qualidade de vida. Abaixo,
algumas dessas iniciativas: MetroRio adere ao Pacto Global. O MetroRio
é signatario do Pacto Global, uma iniciativa desenvolvida pela Organizacdo
das Nagbes Unidas (ONU), que visa mobilizar empresas do mundo inteiro
na adogao de boas praticas nas areas de direitos humanos, direitos do tra-
balho, meio ambiente e anticorrupcdo. Uma iniciativa para o bem de toda a
cidade. O MetréRio patrocina o Rio Como Vamos. Trata-se de uma iniciativa
que monitora a gestao municipal, através de pesquisas que avaliam o que as
pessoas pensam sobre diversos aspectos da cidade, como saude, educagao,
transporte, meio ambiente, entre outros. Estacao Alegria: Conscientizacao
desde a infancia. Estudantes visitam o Metr6Rio e aprendem sobre cida-
dania, responsabilidade social e meio ambiente. Mensalmente, o MetroRio
recebe cerca de 40 criancas, com idades entre 7 e 12 anos, estudantes das
redes publica e particular de ensino. Este programa de educagéo tem o obje-
tivo de conscientiza-las sobre a cidadania, educagao, responsabilidade social
e meio ambiente. Para alcangar esta meta, € oferecida, no dia do programa,
uma visita guiada pelas dependéncias da Companhia. Os alunos também
tém a oportunidade de assistir a palestras dos profissionais do MetroRio e
realizar atividades ludicas que solidificam o aprendizado. Projeto rede de
mobilizagcdo. O projeto promove a incluséo social de pessoas em situacdo
de risco social, capacitando-os para a geragéo de renda através do aprendi-
zado em técnicas de culinaria. 6 - RECURSOS HUMANOS: A valorizagao
dos seus recursos humanos € uma questao estratégia para a Companhia,
que investe continuamente no crescimento profissional e satisfacdo de seus
colaboradores. A Companhia mantém politicas de remuneragéo e beneficios
compativeis com as melhores praticas de mercado. Em 2011, o Metr6Rio
encerrou o exercicio com 2.196 (2.166 em 2010) colaboradores em seu cor-
po funcional. 7 - OUTRAS INFORMACOES: As demonstracdes financeiras
do MetroRio, aqui apresentadas, estdo de acordo com os pronunciamentos
emanados pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC, e por sua vez,
convergentes as normas internacionais de contabilidade - IFRS, com nime-
ros devidamente confortados por auditoria independente. As informacdes ndo
financeiras, assim como outras informagdes operacionais, nao foram objeto
de auditoria por parte dos Auditores Independentes. Como determina a Ins-
trucdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, informamos que, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2011, nossos Auditores Independentes né&o nos
prestaram nenhum outro servigo além do acima referido. 8 - DECLARACAO
DA DIRETORIA: Em observancia as disposi¢oes constantes no artigo 25 da
Instrucao CVM n® 480/09 de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara
que discutiu, reviu e concordou com as opinides expressas no parecer da
Ernst & Young Terco Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as
demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011. 9 - AGRADECIMENTOS: Agradecemos a todos que contribuiram
para o éxito alcangado pela Companhia neste exercicio. Rio de Janeiro, 29 de
fevereiro de 2012. A ADMINISTRACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo 2011 2010 2011 2010 | Passivo 2011 2010 2011 2010
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 4) 22.820 65.415 22.822 65.417 | Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 240.815 206.312 240.815 206.312
Aplicagdes financeiras (Nota 4) 237.282 - 237.282 — | Debéntures (Nota 12) 38.415 34.842 38.415 34.842
Créditos a receber (Nota 5) 6.715 6.750 6.715 6.750 | Fornecedores 27.694 45.508 27.694 45.508
Estoques (Nota 6) 12.631 14179 12.631 14.179 | Impostos, taxas e contribuicdes a pagar (Nota 7) 5.924 4.853 5.924 4.853
Impostos a recuperar (Nota 7) 13.436 7.030 13.436 7.030 | Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 16.201 13.477 16.201 13.477
Adiantamento a fornecedores 1.836 6.163 1.836 6.163 | Concessoes de servicos publicos (Nota 13) 347.933 124.236 347.933 124.236
Outros 6.328 4.989 6.328 4.989 | Participagbes a empregados (Nota 19) 6.661 2.277 6.661 2.277
Total do ativo circulante 301.048 104.526 301.050 104.528 | Dividas com pessoas ligadas (Nota 8) - 767 - 767
Nao circulante Servicos a prestar 6.489 4.927 6.489 4.927
Aplicagdes financeiras (Nota 4) 28.527 20.791 28.527 20.791 | Outras obrigagdes 4.782 12.023 4.782 12.023
Créditos a receber (Nota 5) 4.365 4.043 4.365 4.043 | Total do passivo circulante 694.914 449.222 694.914 449.222
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos (Nota 7) 65.550 36.938 65.550 36.938 | Nao circulante
Depésitos judiciais 32.899 23.783 32.899 23.783 | Empréstimos e financiamentos (Nota 12) 622.828 356.629 622.828 356.629
Investimentos (Nota 11) 2 2 - — | Debéntures (Nota 12) 498.712 469.750 498.712 469.750
Imobilizado (Nota 9) 169.856 156.516 169.856 156.516 | Concessdes de servigos publicos (Nota 13) 58.318 279.382 58.318 279.382
Intangivel (Nota 10) 1.938.196 1.877.155_ 1.938.196_ 1.877.155 | Impostos, taxas e contribuicdes (Nota 7) 1.930 1.557 1.930 1.557
Total do ativo néo circulante 2.239.395 2.119.228_ 2.239.393_ 2.119.226 | Provisao para obrigagées legais vinculadas a
processos judiciais (Nota 14) 12.752 13.497 12.752 13.497
Receita diferida - 843 - 843
Total do passivo nao circulante 1.194.540 1.121.658 _ 1.194.540  1.121.658
Patriménio liquido (Nota 16)
Capital social 750.000 650.000 750.000 650.000
Resultado acumulado (99.011) (17.126) (99.011) (17.126)
Total do patriménio liquido 650.989 632.874 650.989 632.874
Adiantamento para futuro aumento de capital - 20.000 - 20.000
Total do patrimonio liquido 650.989 652.874 650.989 652.874
Total do ativo 2.540.443  2.223.754_ 2.540.443 __ 2.223.754 | Total do passivo e patrimonio liquido 2.540.443 = 2.223.754 _ 2.540.443 _ 2.223.754

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Em milhares de reais)

2011 2010
2011 2010 Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Controladora Consolidado Controladora Consolidado | Receitas . . 566257  566.257  503.744  503.744
. . Vendas de mercadoria, produtos e servigcos 483.258 483.258 413.534 413.534
Receita de servigos 452.660 452.660 387.405 387.405 | Receita da construgéo 81.199 81.199 89.258 89.258
; = Provis&o para devedores duvidosos (187) (187) (1.421) (1.421)
Receita da construcao 81.199 81.199 89.258 89.258 Outras receitas 1.087 1.087 2373 2373
Receita operacional liquida (Nota 24) 533.859 533.859 476.663 476.663 | Insumos adquiridos de terceiros (250.563) (250.563) (234.448) (234.448)
. Custos das mercadorias e servicos vendidos
Custos de servicos (Nota 24) (312.781) (312.781)  (267.833) (267.833) Custo da construcio (78.603) (78.603) (86.288) (86.288)
Custo da construcao (Nota 24) (78.603) (78.603) (86.288) (86.288) | Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (171.544) (171.544) (148.160) (148.160)
Perda/recuperagao de valores ativos (416) (416) - -
Lucro bruto 142475 142475 122542  122.542 | yjior agicionado bruto 315694 315694  269.296  269.296
Receitas (despesas) operacionais Retengdes (1 00.11 3) (1 00.11 3) (85906) (85906)
. . . Depreciacao, amortizagé@o e exaustéao (100.113)  (100.113) (85.906) (85.906)
Gerais, administrativas e com vendas (Nota 24) (88.326) (88.326) (38.604) (38:604) | valor adicionado liquido produzido pela entidade 215.581 215.581 183.390 183.390
Outras receitas (despesas) operacionais - liquidas (3.303) (3.303) 1.568 1.568 | Valor adicionado recebido em transferéncia 102.497 102.497 85.361 85.361
Receitas financeiras 102.497 102.497 85.361 85.361
Lucro operacional antes do resultado financeiro 50.846 50.846 85.506 85.506 | Valor adicionado total a distribuir 318.078 318.078 268.751 268.751
; ; Distribui¢éo do valor adicionado 318.078 318.078 268.751 268.751
Resultado financeiro Pessoal e encargos 113.942 113.942 96.988 96.988
Receitas financeiras (Nota 17) 102.497 102.497 85.361 85.361 | Remuneracdo direta 61.837 61.837 52.924 52.924
Despesas financeiras (Nota 17) (263.518) (263.518)  (198.760)  (198.760) Egrjresﬁmos 23;3:’, 2?,23; 2;3?; zgg?g
Total resultado financeiro (161.021)  (161.021)  (113.399)  (113.399) | Outros 15.151 15.151 11.285 11.285
. ) L Impostos, taxas e contribuicdes 22.138 22.138 (6.749) (6.749)
Prejuizo antes do imposto de renda e contribuicdo Impostos federais 10.629 10.629 26.507 26.507
social (110.175) __ (110.175) (27.893) (27.893) Impostos municipais 9.096 9.096 (41.052) (41.052)
|mpost0 de renda e Contribuigéo social |mp03tOS estaduais 2.413 2.413 7.796 7.796
o Remuneragéo capital de terceiros 263.883 263.883 199.351 199.351
Diferidos (Nota 7) 28.290 28.290 7.054 7.054 | yuros 221.923 221.923 148.622 148.622
Prejuizo do exercicio (81.885)  (81.885)  (20.839)  (20.839) | Aluguéis 365 365 592 592
] ) Outras 41.595 41.595 50.137 50.137
A Companhia nao possui outros resultados abrangentes que devam ser apresentados nestas demonstragoes Remunerac&o de capital proprio (81.885) (81.885) (20.839) (20.839)
de resultado. o . o . Prejuizo do exercicio (81.885) _ (81.885) _ (20.839) _ (20.839)
As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais)
Reserva de lucros
Reserva
Capital Reserva de retencao
social legal lucros Prejuizo acumulado Subtotal AFAC Total
Saldos em 12 de janeiro de 2010 650.000 186 3.527 - 653.713 20.000 673.713
Prejuizo do exercicio - - - (20.839) (20.839) - (20.839)
Absorcao de prejuizo com reservas — (186) (3.527) 3.713 — - —
Saldos em 31 de dezembro de 2010 650.000 - - (17.126) 632.874 20.000 652.874
Aumento de capital 100.000 - - - 100.000 (20.000) 80.000 _
Prejuizo do exercicio - - - (81.885) (81.885) - (81.885) 2
Saldos em 31 de dezembro de 2011 750.000 - - (99.011) 650.989 - 650.989 =
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. 8
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DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Em milhares de reais)

2011 2010
Controladora ConsolidadoControladora Consolidado

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Prejuizo do exercicio (81.885) (81.885) (20.839) (20.839)
Ajustes para reconciliar o prejuizo com o caixa gerado
pelas atividades operacionais

Depreciacbes e amortizacdes 100.113 100.113 85.906 85.906

Baixa de imobilizado e intangivel 1.353 1.353 364 364

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos (28.331) (28.331) (7.054) (7.054)

Variagdes monetarias, cambiais e encargos - liquidas 190.752 190.752 114.381 114.381

Ajuste a valor presente 11.648 11.648 15.068 15.068

Ajuste de operacgdes de Hedge (8.089) (8.089) - -

Margem de construcao (2.596) (2.596) (2.970) (2.970)

Reversao apropriacéo receita diferida (843) (843) (1.600) (1.600)

Provisdes diversas 4.568 4.568 (303) (303)
(Aumento) reducao nos ativos operacionais

Aplicagbes financeiras (245.018) (245.018) (1.920) (1.920)

Contas a receber de clientes 35 35 (716) (716)

Depésitos judiciais (7.894) (7.894) (7.964) (7.964)

Estoques 1.548 1.548 (5.404) (5.404)

Adiantamentos - - (249) (249)

QOutros créditos (3.739) (3.739) 24.690 24.690
Aumento (reducao) nos passivos operacionais:

Fornecedores (17.814) (17.814) (9.894) (9.894)

Obrigagdes com empregados e administradores 2.724 2.724 306 306

Impostos, taxas e contribuicdes 1.163 1.163 (1.751) (1.751)

Concesséao de servico publico (57.066) (57.066) 140.959 140.959

Outras obrigagdes e contas a pagar 1.642 1.642 (40.547) (40.547)

Caixa consumido pelas atividades operacionais (137.729) (137.729) 280.463 280.463
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicao de intangivel (129.812)  (129.812) (358.208)  (358.208)

Aquisi¢ao de imobilizado (43.439) (43.439) (59.181) (59.181)
Caixa consumido pelas atividades de investimento (173.251) (173.251) _ (417.389) _ (417.389)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Aumento de capital 80.000 80.000 - -

Captacéo de empréstimos 641.311 641.311  1.505.963 1.505.963

Pagamento de empréstimos (452.926) (452.926) _ (1.357.323) _ (1.357.323)

Caixa gerado (consumido) nas atividades

de financiamento 268.385 268.385 148.640 148.640

Aumento (reducéo) liquido no caixa e

equivalentes de caixa (42.595) (42.595) 11.714 11.714
Saldo de caixa e equivalentes no inicio do exercicio 65.415 65.417 53.701 53.703
Saldo de caixa e equivalentes no final do exercicio 22.820 22.822 65.415 65.417
Aumento (reducéao) liquido no caixa e

equivalentes de caixa (42.595) (42.595) 11.714 11.714

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Informaco6es gerais. A Concessdo Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (a seguir denominada como Me-
troRio ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de “sociedade anénima” em 26 de agosto de 2008 com o
objetivo de: (i) participacdo em outras sociedades, comerciais ou civis, nacionais ou estrangeiras, como sdcia,
acionista ou cotista; (ii) a participagdo em empreendimentos imobilidrios; e (iii) a participagado, como cotista,
em fundos de investimentos regularmente constituidos. Com o processo de otimizagao da estrutura societaria
ocorrido em 2009, a Companhia passou a ser uma empresa de transporte urbano de passageiros. A principal
atividade da Companhia é a prestagcéo de servigos de transporte metroviario no Rio de Janeiro, nos termos
do Edital de Leilao PED/ERJ n° 01/97-Metr6, do Contrato de Concessédo (“Contrato”), e de seus aditivos,
esses Ultimos firmados entre a Companhia e o Governo do Estado do Rio de Janeiro (“Poder Concedente”).
A Companhia podera exercer outras atividades néo previstas no Contrato, podendo participar como sécia ou
acionista em outras sociedades, desde que estas atividades complementares ndo afetem adversamente a
prestacdo dos servicos de transporte metroviario de passageiros. A Companhia tem sede na Avenida Pre-
sidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ. A Companhia nao possui agées negociadas em Bolsa de Valo-
res. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia apresenta capital circulante liquido negativo no montante de
R$393.864 (R$344.694 em 31 de dezembro de 2010). A Administragdo entende que, a partir dos investimentos
que estao sendo efetuados para a expanséao do sistema metrovidrio, construgéo da estagdo Uruguai, ja iniciada,
aquisicdes de 19 novas composicdes (114 carros metrd), ja em fabricacdo e a modernizagéo das operagoes,
certamente havera um aumento significativo no nimero de passageiros pagantes, o que aumentara a geragao
de caixa operacional e permitird o pagamento dos passivos. Adicionalmente, a Administracdo da Companhia
tem atuado ativamente na avaliacdo e substituicéo das fontes de financiamento, visando o alongamento do perfil
da divida e a melhora dos indicadores financeiros. Caso o alongamento do perfil da divida e a geracéo de caixa
operacional nao sejam suficientes, a sua Controladora efetuara o aporte de recursos necessarios a manuten-
¢ao das atividades da Companhia. A Administracao da Companhia autorizou a emissao destas demonstracbes
financeiras em 29 de fevereiro de 2012. 2. Politicas contabeis: As demonstragdes financeiras da controladora
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram preparadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil que compreendem as normas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e os pronuncia-
mentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e as demonstra¢des financeiras consolidadas foram
preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil que compreendem as normas da CVM e
os pronunciamentos do CPC e estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade (/nter-
national Financial Reporting Standards - IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - |ASB.
As demonstracdes financeiras da controladora e consolidada foram elaboradas com base em diversas bases de
avaliacéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacao das demons-
tracdes financeiras foram baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administra-
¢ao para determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. Itens significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a selecéo de vidas uteis do ativo imobilizado e de sua recupe-
rabilidade nas operacgdes, avaliagcdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor pre-
sente, andlise do risco de crédito para determinagdo da provisdo para devedores duvidosos, assim como da
analise dos demais riscos para determinacao de outras provisdes, inclusive para contingéncias. A liquidagao
das transacgbes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes dos
registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estima-
tiva. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente. A Companhia adotou todas as
normas, revisdes de normas e interpretacées emitidas pelo Comité de pronunciamentos contéabeis (CPC), pelo
IASB e 6rgaos reguladores que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2011. As demonstracdes financeiras
foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela valorizagcdo de certos ativos e
passivos como instrumentos financeiros, os quais sdo mensurados pelo valor justo. As demonstracgdes financei-
ras estao sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma, inclusive nas notas
explicativas. 2.1. Base de consolidacao. As demonstragdes financeiras consolidadas séo compostas pelas
demonstragoes financeiras da Companhia e da controlada MASU9 Participacoes Ltda., subsidiaria integral da
qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que totaliza R$2. O exercicio social da controlada incluida
na consolidagéo é coincidente com o da controladora e as praticas e politicas contdbeis foram aplicadas de
forma uniforme nas empresas consolidadas e séo consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior.
Todos os saldos e transacdes entre as empresas foram eliminados na consolidacdo. As transagdes entre a
Controladora e a empresa controlada séo realizadas em condigcbes e precos estabelecidos entre as partes. 2.2.
Reconhecimento de receitas. Uma receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios
econdmicos serao gerados para a Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel: a)
Receita de servicos. A receita de servigos € mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebida,
excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da
prestacéo dos servicos. b) Receita de juros. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no
tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que
desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do instrumento fi-
nanceiro em relag@o ao valor contabil liquido inicial deste ativo. ¢) Receita de construcéo. Adicionalmente, con-
siderando que a Companhia é alcanc¢ada pela ICPC 01, esté sendo registrada receita de construgéao de acordo
com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Constru¢do e CPC 30 - Receitas. Dessa forma, a
Companhia contabiliza receitas e custos relativos a construcado das infraestruturas utilizadas na prestagdo dos
servicos, conforme destacado nas demonstracdes de resultado. As margens de construgéo séo calculadas de
acordo com a particularidade dos negécios da Companhia, em montante suficiente para cobrir a responsabili-
dade primaria da concessiondria e os custos incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das obras,
conforme determinado pelo OCPC 05. 2.3. Conversao de saldos denominados em moeda estrangeira. A
Administracdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudangas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstra¢des Contabeis, aprova-
do pela Deliberacdo CVM n® 640/10. Transacdes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao sao re-
alizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de cambio das datas de cada transacéo. Ativos e pas-
sivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio da data
do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagdes nas taxas de cambio sobre os ativos e 0s passivos mone-
tarios séo reconhecidos na demonstracdo de resultados. Ativos e passivos ndo monetérios adquiridos ou con-
tratados em moeda estrangeira sdo convertidos com base nas taxas de cambio das datas das transagdes ou
nas datas de avaliagé@o ao valor justo quando este é utilizado. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacées
financeiras. Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo (trés
meses ou menos a contar da data de contratagdo) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa
e com baixo risco de variag@o no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos
compromissos de curto prazo da Companhia. Esses investimentos séo avaliados ao custo, acrescidos de juros
até a data do balango, e marcados a mercado sendo o ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio.
A Companhia tem politicas de investimentos financeiros que determinam que os investimentos se concentrem
em valores mobilidrios de baixo risco e aplicagdes em instituicdes financeiras de primeira linha. 2.5. Créditos a
receber. Os créditos a receber de clientes séo registrados pelo valor incorrido e ainda néo recebido, incluindo
os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na
fonte, os quais s@o considerados créditos tributarios. A provisao para devedores duvidosos é constituida em
montante considerado suficiente pela Administragao para suprir as eventuais perdas na realizagdo dos créditos,

levando em consideracéo o valor dos recebiveis em aberto a partir de 90 dias e o histérico de perdas com con-
tas a receber. 2.6. Estoques. Os estoques sé@o avaliados com base no custo médio de aquisi¢cao, acrescido de
gastos relativos a transportes, armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques contabiliza-
dos néo excedem os valores de realizagéo. 2.7. Imobilizado. Registrado ao custo de aquisicao. A depreciacdo
dos bens é calculada pelo método linear as taxas mencionadas na Nota Explicativa 9 e leva em consideracdo o
tempo de vida util-econdmica estimada dos bens. Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando
nenhum beneficio econémico futuro for esperado do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da
baixa do ativo (calculado como sendo a diferenga entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo
incluidos na demonstracéo do resultado no exercicio em que o ativo for baixado. O valor residual e vida util dos
ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma
prospectiva, quando for o caso. Também fazem parte do Imobilizado equipamentos e pecas de reposicdo esto-
cados no almoxarifado que sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do, que ndo excede ao valor de realizagéo.
O custo desses bens inclui gastos incorridos na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais. 2.8. Ati-
vos intangiveis. Refere-se a direitos de uso de software, registrados ao custo de aquisicao, e ativos relaciona-
dos as infraestruturas das concessoes classificados como ativo intangivel, em atendimento ao ICPC 01 - Con-
tratos de Concesséo. Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial
ao custo de aquisicao e, posteriormente, deduzidos da amortizagéo acumulada e perdas do valor recuperavel,
quando aplicavel. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util eco-
némica estimada e, quando sao identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste
para analise de perda no seu valor recuperavel. Ativos intangiveis com vida util indefinida nao sao amortizados,
mas sao testados anualmente em relagcdo a perdas por reducé@o ao valor recuperavel, individualmente ou no
nivel da unidade geradora de caixa. A avaliagéo de vida util indefinida é revisada anualmente para determinar
se essa avaliagdo continua a ser justificavel. Caso contrdrio, a mudanca na vida util, de indefinida para definida,
é feita de forma prospectiva. Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados
como a diferenga entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na de-
monstragéo do resultado no momento da baixa do ativo. 2.9. Provisdo para reducao ao valor recuperavel de
ativos nao financeiros. A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo
de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam
indicar deterioragdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil
liquido exceder o valor recuperavel, é constituida proviséo para desvalorizacao, ajustando o valor contabil liqui-
do ao valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é defi-
nido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em uso do
ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de
desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade geradora de caixa.
O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma
transag@o em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis
a venda do ativo, ou, quando ndo ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um mercado
ativo, ou no prego da transagdo mais recente com ativos semelhantes. Até 31 de dezembro de 2011 néo foram
identificadas perdas por desvalorizacédo de ativos. 2.10. Outros ativos e passivos. Um ativo é reconhecido no
balanco quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo gerados em favor da Companhia e
de suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga. Um passivo é reconhecido no
balan¢o quando a Companhia possui uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passa-
do, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados pelos valores
conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variacbes monetarias
e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial. 2.11. Tributagao. Impostos sobre vendas e servicos.
As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas seguintes aliquo-
tas basicas:

Aliquota
Receita com
Receitas venda de
Nome do tributo Sigla acessérias _passagens
Contribuicéo para o Programa de Integracéo Social PIS 1,65% 0,65%
Contribui¢éo para o Financiamento da Seguridade Social COFINS 7,60% 3,00%
Imposto sobre servigo de qualquer natureza ISS - 2,00%

A Companhia adota o regime hibrido de apuragédo de PIS e COFINS. Conforme CPC 30, tais encargos sao
apresentados na linha de receita de servicos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstracédo de resul-
tado, juntamente com o ISS. A tributagé&o sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa
Juridica (“IRPJ”) e a Contribuicdo Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL"), compreendendo o imposto corrente e o
diferido, que séo calculados com base nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes
nas datas dos balancos, sendo elas: (i) Imposto de renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil
ajustado (15% sobre o lucro tributavel, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no
periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As
inclusdes ao lucro contabil de despesas temporariamente nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporaria-
mente nao tributaveis, consideradas para apuragéao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tribu-
tarios diferidos. Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, diferengas temporarias, base
negativa de imposto de renda e contribuicdo social, e foram constituidos em conformidade com o Pronuncia-
mento Técnico CPC 32, levando em consideragéo a expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, funda-
mentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragéo. O valor contabil dos impostos diferidos
ativos é revisado em cada data do balango e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros tribu-
taveis estarao disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributario diferido venha a ser utilizado. Im-
postos diferidos ativos baixados sao revisados a cada data do balanco e sao reconhecidos na extensao em que
se torna provavel que lucros tributarios futuros permitirao que os ativos tributarios diferidos sejam recuperados.
Impostos diferidos ativos e passivos s@o mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco. Impostos diferidos ativos e passivos serao apresentados liquidos se existe um
direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos séo rela-
cionados a mesma entidade tributada e sujeitos a mesma autoridade tributaria. As antecipag¢des ou valores
passiveis de compensagao sdo demonstrados no ativo circulante ou néo circulante, de acordo com a previséo
de sua realizagdo. 2.12. Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados. A Companhia possui
diversos planos de beneficios a empregados, incluindo planos de pensao e aposentadoria, assisténcia médica,
participacéo nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios séo registrados no resultado do exercicio
quando a Companhia tem uma obrigacéo, com base em regime de competéncia. Aprovado pela Deliberacdo
CVM 600/09, o CPC 33, correlacionado ao IAS 19 - Beneficios a Empregados e sua norma de interpretacdo
IFRIC - 14, da orientagbes sobre os calculos, definicdes de premissas, registros e limitagdes aos registros de
ativos atuariais em funcéo de obrigacdes futuras ou restricoes legais ou contratuais sobre estes ativos. A quan-
tia reconhecida no balango em relag@o aos passivos dos planos de beneficios pds-aposentadoria da Compa-
nhia representa o valor presente das obrigacgdes, excluindo ganhos e perdas atuariais nao reconhecidas. O
custo de proporcionar beneficios pds-aposentadoria € apropriado na demonstragao de resultados durante os
periodos que beneficiam os servigcos do empregado. Ganhos e perdas atuariais que excedam 10% das obriga-
¢des do plano séo distribuidos ao longo do restante da vida util média dos empregados participantes do plano
e sao refletidas no lucro operacional. 2.13. Resultado por acao. A Companhia efetua os célculos do resultado
por lote de mil agbes - utilizando o nimero médio ponderado de ag¢bes ordinarias totais em circulacdo, durante
o periodo correspondente ao resultado conforme pronunciamento técnico CPC 41 - Resultado por agéo (IAS
33). 2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos. Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os
de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras, séo ajusta-
dos pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa
contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa
forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao desconta-
dos com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses ju-
ros sdo realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método
da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos de caixa contratuais. As taxas de juros implicitas aplicadas foram
determinadas com base em premissas e sao consideradas estimativas contabeis. A Companhia identificou o
passivo sujeito ao ajuste a valor presente concessdes de servigos publicos. As taxas de juros implicitas de 4,8%
a.a., aplicadas, foram determinadas com base em premissas e sdo consideradas estimativas contabeis. 2.15.
Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas. Julgamentos. A preparagédo das demonstra-
¢oes financeiras da controladora e consolidado da Companhia requer que a Administracdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos,
bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na data base das demonstracdes financeiras. Contudo, a
incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significa-
tivo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros. Estimativas e premissas. Perda por re-
ducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros. Uma perda por reducédo ao valor recuperavel existe
quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o
maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de
vendas é baseado em informacgdes disponiveis de transagoes de venda de ativos similares ou pregos de mer-
cado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo
de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento para os préximos cinco anos e nao incluem
atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos
futuros significativos que melhorarao a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor
recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao. Impostos.
Existem incertezas com relacéo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto de relacionamentos de negécios, bem como a natureza de
longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferencas entre os resultados reais e as
premissas adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e des-
pesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisbes, com base em estimativas cabiveis, para
possiveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que
opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores
e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal res-
ponsavel. Essas diferengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condicdes vigentes no respectivo domicilio da companhia. Julgamento significativo da administracao é re-
querido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel
e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Beneficios de
aposentadoria. O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia médica pés-empre-
go e o valor presente da obrigacdo de aposentadoria séo determinados utilizando métodos de avaliagéo atua-
rial. A avaliagao atuarial envolve o uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos
esperadas, aumentos salariais futuros, taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentado-
rias e pensodes. A obrigacao é altamente sensivel a mudancas nessas premissas. Todas as premissas sao revi-
sadas a cada data-base. Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administracdo considera as taxas de
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juros de debéntures emitidas por corporagdes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com venci-
mento correspondente a duragéo da obrigacéo. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de
crédito excessivo sao excluidos da populagao de titulos os quais sao utilizados para identificar a taxa de juros.
A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de saldrios e
de beneficios de aposentadoria e de pensao se baseiam nas taxas de inflacdo futuras esperadas para o pais.
Para mais detalhes sobre as premissas utilizadas, vide Nota Explicativa 15. Valor justo de instrumentos finan-
ceiros. Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder
ser obtido de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagéo, incluindo o método de fluxo de
caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possi-
vel, contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o
valor justo. O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez,
risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apre-
sentado dos instrumentos financeiros. Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas. A Companhia
reconhece provisao para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a avaliagao
das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos
tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provi-
sOes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescri-
¢ao aplicavel, conclusdes de inspecgdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos as-
suntos ou decisdes de tribunais. A liquidagdo das transag¢des envolvendo essas estimativas podera resultar em
valores significativamente divergentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido as imprecisoes
inerentes ao processo de sua determinagéo. A Companhia revisa suas estimativas e premissas mensalmente.
2.16. Demonstracées dos fluxos de caixa e do valor adicionado. As demonstracdes dos fluxos de caixa fo-
ram preparadas pelo método indireto e estédo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC
03(R2) - Demonstragcao dos Fluxos de Caixa (IAS 7). As demonstragdes do valor adicionado foram preparadas
e estdo sendo apresentadas de acordo com o pronunciamento CPC 09 - Demonstracéo do Valor Adicionado.
2.17. Instrumentos financeiros. a) Reconhecimento inicial e mensuracéo. Os instrumentos financeiros da
Companhia séo representados pelas caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber,
contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com caracteristica de hedge. Os
instrumentos séao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos diretamente atribuiveis a
sua aquisicao ou emissao, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria de instrumentos ava-
liados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s custos sao registrados no resultado do exercicio.
Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa, aplicagcdes
financeiras, créditos a receber e adiantamentos. Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Compa-
nhia sao: empréstimos e financiamentos e debéntures. b) Mensuracdo subsequente. A mensuracao dos ativos
e passivos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte forma: Ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos finan-
ceiros mantidos para negociagéo e ativos financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por
meio do resultado. A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a
Companhia nao estiver em condi¢des de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inati-
vos, e a intencdo da Administracdo em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancgas significativas, a Compa-
nhia pode optar em reclassificar esses ativos financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificacao
para empréstimos e contas a receber, disponiveis para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natu-
reza do ativo. Essa avaliagao nao afeta quaisquer ativos financeiros designados a valor justo por meio do resul-
tado utilizando a opc¢ao de valor justo no momento da apresentacao. Passivos financeiros a valor justo por
meio do resultado. Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para
negociacao e passivos financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado. Passivos
financeiros sdo classificados como mantidos para negociacao quando forem adquiridos com o objetivo de ven-
da no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que
nao satisfazem os critérios de contabilizagao de hedge definidos pelo CPC 38 (IAS 39). Derivativos, incluido os
derivativos embutidos que nao sao relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também sao
classificados como mantidos para negociacéo, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge
efetivos. Ganhos e perdas de passivos para negociacdo séo reconhecidos na demonstragcdo do resultado. A
Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado. Empréstimos e fi-
nanciamentos. Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados
subseqlientemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao
reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo
de amortizacé@o pelo método da taxa de juros efetivos. 2.18. Informacdes por segmento. Em funcéo da con-
centrag@o de suas atividades no transporte publico de passageiros a Companhia estd organizada em uma
Unica unidade de negdécio e suas operagdes ndo sdo controladas e gerenciadas pela Administragdo como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de
forma integrada. 2.19. Custos de empréstimos. Custos de empréstimos diretamente relacionados com aquisi-
¢ao, construcéo ou produgdo de um ativo que requer um tempo significativo para ser concluido para fins de uso
sao capitalizados como parte do custo do correspondente ativo. Todos os demais custos de empréstimos sao
registrados em despesa no exercicio em que sdo incorridos. Custos de empréstimo compreendem juros e ou-
tros custos incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo. 2.20. Contratos de concessao - ICPC 01. A
Companhia contabiliza os contratos de concessao conforme a Interpretagcdo Técnica ICPC 01 - Contratos de
Concesséao emitida pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), que especificam as condi¢bes a serem
atendidas em conjunto para que as concessdes publicas estejam inseridas em seu alcance. A infraestrutura
dentro do alcance da ICPC 01 néo é registrada como ativo imobilizado das concessionarias porque o contrato
de concesséo né&o transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publi-
cos. E prevista apenas a cessa@o de posse desses bens para prestacéo de servigos publicos, sendo eles rever-
tidos ao poder concedente ao término do contrato de concessdo. O concessionario tem acesso apenas para
operar a infraestrutura para prestacdo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos termos do
contrato de concessao, atuando como prestador de servico durante determinado prazo. O concessionario reco-
nhece um intangivel a medida que recebe autorizagéo (direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e nao
possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente. A amortizagdao do
direito de exploracdo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo com o prazo do res-
pectivo contrato de concessao. 2.21. Novos pronunciamentos contabeis. 2.21.1. Pronunciamentos técnicos
revisados pelo CPC em 2011 Alguns procedimentos técnicos e interpretacdes emitidas pelo CPC foram revisa-
dos e tém a sua adocao obrigatéria para o periodo iniciado em 01/01/2011. Descrevemos abaixo a avaliagao da
Companhia dos impactos das alteragbes destes procedimentos e interpretagdes: CPC 00 - Estrutura Conceitu-
al para Elaboragao e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro (R1) - aprovado pela Deliberagdo CVM N°
675, de 13 de dezembro de 2011. A reviséo da norma nédo impactou as Demonstracdes Financeiras da Compa-
nhia. CPC 15 (R1) - Combinagao de Negdcios - aprovado pela Deliberacdo CVM N 665, de 04 de agosto de
2011. A revisdo da norma ndo impactou as Demonstracdes Financeiras da Companhia. CPC 19 (R1) - Investi-
mento em Empreendimento Controlado em Conjunto (Joint Venture) - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 666,
de 04 de agosto de 2011. A revisao da norma nao impactou as Demonstragcdes Financeiras da Companhia. CPC
20 (R1) - Custos de Empréstimos - aprovado pela Deliberagdo CVM N° 672, de 20 de outubro de 2011. A revisao
da norma nao impactou as Demonstra¢des Financeiras da Companhia. CPC 26 (R1) - Apresentacgédo das De-
monstracées Contabeis - aprovado pela Deliberacdo CVM N° 676, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da
norma esclarece que as empresas devem apresentar andlise de cada item de outros resultados abrangentes
nas demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido ou nas notas explicativas. A revisdo da norma nao im-
pactou as Demonstragdes Financeiras da Companhia. Interpretacao Técnica ICPC 01(R1) e Interpretacdo Téc-
nica ICPC 17 - Contabilizagéo e Evidenciacdo de Contratos de Concessao - aprovado pela Deliberagao CVM
Ne¢ 677, de 13 de dezembro de 2011. A revisdo da norma ndo impactou as Demonstra¢des Financeiras da
Companhia vez que os requerimentos estabelecidos pelas interpretacdes ja vém sendo adotados pela Compa-
nhia na elaboracao de suas demonstrac¢des financeiras. 2.21.2. Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB.
Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes pronunciamentos
contdbeis, cuja adogao obrigatéria devera ser feita a partir de 01/01/2013: IFRS 9 Instrumentos Financeiros - O
IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos financeiros que irdo apresentar informagées
Uteis e relevantes para avaliagao dos valores, época e incertezas dos fluxos de caixa futuros. IFRS 10 Demons-
tragdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicao de controle na determinagéo de quais enti-
dades serdo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS 10 substitui em parte o IAS 27
(CPC 36). IFRS 11 Operagbes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizagédo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidagao proporcional ndo sera mais permitida para empreendimentos conjun-
tos e/ou onde haja controle compartilhado. IFRS 12 Divulgacao de participacdo em outras entidades - O IFRS
12 determina as exigéncias de divulgacao para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos
conjuntos, coligadas e sociedades de propdsito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente in-
cluidos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18). Enquanto aguarda a aprovacédo das normas
internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis brasileiro, a Companhia esta procedendo sua anali-
se sobre os impactos desses novos pronunciamentos em suas demonstragdes financeiras. Nao existem outras
normas e interpretacdes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao da Administracao, ter impacto
significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia. 3. Contratos de concessao. A Compa-
nhia detém contrato de concesséo para exploragao de servigos publicos de transporte metroviario de passagei-
ros, como tal, estas atividades séo submetidas a contabilizagdo conforme o ICPC 01. Segue abaixo um breve
descritivo do contrato: A Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metr6Rio detém o direito exclusivo de
operar e explorar as concessoes das Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecada-
¢ao derivada da venda de passagens de diversos servigos, inclusive de viagens integradas com operadoras de
outros modais de transporte, nos termos do Edital de Leilao PED/ERJ no 01/97-Metrd, do respectivo Contrato
de Concessao e de seus aditivos, esses Ultimos firmados entre o Metr6Rio e o Governo do Estado do Rio de
Janeiro. Além da receita com passagens, o MetroRio faz jus a receitas acessorias, dentre as quais, de explora-
cao comercial de espacos disponiveis nas areas objeto da concessdo. O MetroRio é responsavel por adminis-
trar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de Janeiro. Como parte da concessao, o
Poder Concedente transferiu ao MetréRio a posse dos bens destinados e vinculados a prestagdo dos servigos,
dentre eles: imoveis, trens e demais bens; sendo responsabilidade do MetréRio zelar pela integridade dos bens
que lhes foram cedidos. Em 27 de dezembro de 2007, o MetréRio firmou com o Poder Concedente o Sexto
Termo Aditivo ao Contrato de Concesséo, prorrogando a concessao, sob condigcao resolutiva, até 27 de janeiro
de 2038. Até aquele momento, com base nos termos até entao vigentes, a concessao se encerraria em 27 de
janeiro de 2018. A prorrogacéo da concessao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados
pelo Metr6Rio, a titulo de pagamento da outorga da concessao, na implementacéo de novas estagdes metrovi-
arias, aquisicdo de novos trens e modernizacédo das operagdes; (i) composi¢ado de litigios até entédo existentes
entre a Concessionaria, o Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Ja-
neiro - CMRJ (em liquidagéo) e a Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIO-
TRILHOS; e (iii) assuncéo de obrigagdes de parte a parte. O Contrato determinava, e o Aditivo manteve, o rea-
juste anual da tarifa unitéria de acordo com a variacé@o do Indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M”), conforme
divulgado pela Fundacéo Getulio Vargas. No evento da extingdo do contrato de concesséo, retornam ao Poder
Concedente todos os bens reversiveis, bem como direitos e privilégios vinculados a concessao. O Metr6Rio tera
direito a indenizacao correspondente ao saldo nao amortizado ou ndo depreciado dos bens ou investimentos
que ele tenha feito ao longo do periodo em que explorar a respectiva concesséo, respeitando os termos do Pa-
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ragrafo 22°, da Clausula 172 do Aditivo. O contrato de concessao foi classificado como ativo intangivel a medida
em que a Companhia possui o direito de cobrar pela prestacéo dos servigcos publicos. Este direito ndo constitui
direito incondicional de receber caixa, uma vez que os valores a serem recebidos derivam da utilizagdo dos
servigcos publicos prestados pela Companhia. No ano findo em 31 de dezembro de 2011 nao houve alteragdo
relevante no contrato de concessao. 4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Caixa e bancos 8.275 2.690 8.277 2.692
Certificado de depdsitos bancarios - CDB 14.293 41.764 14.293 41.764
Fundos nao exclusivos de investimento de renda fixa 11 8.832 11 8.832
Outros 241 - 241 -
Fundo de investimento em renda fixa em moedas estrangeiras -_ 12.129 -_ 12129
Caixa e equivalentes de caixa 22.820 _ 65.415_ 22.822 65.417

Aplicacdes financeiras bloqueadas
Certificado de depositos bancarios - CDB 8.913 3.818 8.913 3.818
Fundos néo exclusivos de investimento de renda fixa 8.023 7.327 8.023 7.327
Operagdes compromissadas lastreadas em debéntures 9.837 9.646 9.837 9.646
26.773 20.791 26.773 20.791

Fundo cambial exclusivo (a)

Letras financeiras de tesouro 190.541 - 190.541 -
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 40.168 - 40.168 -
Outros 8.327 - 8.327 -
239.036 —_239.036 -
Aplicacdes financeiras 265.809  20.791 265.809  20.791
Circulante 237.282 — 237.282 -
Na&o circulante 28.527 _ 20.791 _ 28.527 _ 20.791

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econémica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigag¢des constituidas nos termos do contrato de concesséo (aquisi-
¢ao de novos trens) devem ser alocados em conta especifica para este fim; e consequentemente néo séo de
pronta disponibilidade para Administragdo da Companhia.

O montante aplicado em moeda doméstica refere-se, substancialmente, a certificados de depdsitos banca-
rios e aplicagbes financeiras em renda fixa, remuneradas a taxas que variam entre 75% e 102% do Certi-
ficado de Depésito Interbancario - CDI e com liquidez imediata. De acordo com os termos da Clausula 82,
Paragrafo 32, do Aditivo, em 31 de dezembro, 0 montante destinado para realizacdo de melhorias extraordi-
narias no sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro é de R$2.051 e nao ha restricdo de movimen-
tacdo destes recursos. Parte das aplicagdes financeiras demonstradas acima, que somam R$26.773, esta
vinculada a processos judiciais, garantia de empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao,
conforme divulgado na Nota Explicativa 13, e descrito abaixo: ¢ R$1.994 (intermediador Banco Safra S.A.)
e R$6.152 (intermediador Banco Bradesco S.A.) referem-se a garantias para contratagdo de cartas de fian-
¢a, cuja finalidade é servir de garantia nos processos judiciais que visam impedir a responsabilizacdo da
Companhia por cumprimento de decisbes judiciais, proferidas em ac¢des movidas contra a CMRJ e/ou a
RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessiondria e nos contratos de fornecimento de servico.
* R$3.129 (Banco Itai BBA), R$2.193 (Banco Bradesco S.A.), R$385 (Banco Safra), R$13 (Banco Real) e R$14
(HSBC) referem-se a valores bloqueados judicialmente nas aplicacdes financeiras para atender a processos
trabalhistas e civeis. ¢ R$8.023 referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto
a instituicao Itau BBA para garantir os empréstimos contratados em 7 de maio de 2008, 6 de fevereiro de 2009
e 16 de setembro de 2009 junto ao BNDES. Mais detalhes sobre esta operagdo estao descritos na Nota Expli-
cativa 12. « R$4.870 refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa Econémica Federal
para garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a Caixa Econdmica Federal.

5. Créditos a receber Controladora Consolidado
Circulante 2011 2010 2011 2010
Venda de passagens (a) 4110 9.824 4.110 9.824
Locacao de espaco fisico e veiculagao de anuncios (b) 3.799 2583 3.799 2.583
Outros titulos a receber 73 86 73 86
Menos proviséo para créditos duvidosos (1.267)_ (5.743)_ (1.267)_ (5.743)
Créditos a receber circulante - liquido 6.715 6.750 6.715 6.750
Nao circulante

Estado do Rio de Janeiro

Gratuidades a compensar (c) 4.365 4.043 4.365 4.043
Créditos a receber néo circulante 4.365 4.043 4.365 4.043

Os valores relativos a créditos a receber sao: (a) Receita de passagens a prazo a clientes corporativos, receita
em custddia da transportadora de valores e receita na bilheteria a recolher; (b) Receita acessoéria (contratos
com terceiros de cessao de espaco e veiculagdo de anuncios); e (c) Valores a receber do Governo do Estado

do Rio de Janeiro. Controladora Consolidado
Movimentagao na provisdo para créditos duvidosos 2011 2010 2011 2010
Saldo no inicio do exercicio (5.743) (6.777) (5.743) (6.777)
Adicdes (514) (3.553) (514) (3.553)
Reversao 4.663 - 4.663 -
Baixa 327 - 327 -
Valores recuperados - 4.587 - 4.587
Saldo no fim do exercicio (1.267)  (5.743) _ (1.267) _ (5.743)

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n? 4.510/05 e Lei n? 5.359/08. Em 23 de de-
zembro de 2008, através da Lei n® 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro alterou o Artigo 6° da Lei
n® 4.510/05, onde definiu que a isengédo concedida por essa Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por
meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de Educacéo e da Secretaria de Estado de Assisténcia
Social e de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente,
a Lei n® 5.359/08 estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera
atualizado na mesma data e na mesma proporcéo da tarifa praticada nas linhas e servigos de transportes co-
letivos de passageiros do Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no aguardo da publicagdo do
referido regulamento. A Companhia recebeu o montante de R$588 referentes a gratuidade estudantil em 2010
e R$1.026 no ano de 2011.

6. Estoques: Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Materiais auxiliares e de manutencao e bilhetes 7.703 5.835 7.703 5.835
Adiantamento a fornecedores 3.540 4.334 3.540 4.334
Importagdes em andamento 1.388 4.010 1.388 4.010
Total 12.631 _ 14.179 _ 12.631 _ 14.179

7.Impostos a recuperar e diferidos, taxas e contribuicoes:
a) Impostos a recuperar - circulante

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Imposto de renda e contribuicdo social 12.129 5.922 12.129 5.922
Outros 1.307 1.108 1.307 1.108
Total 13.436 _ 7.030 _ 13.436 __ 7.030
b) Impostos, taxas e contribuicdes a pagar - circulante
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
PIS e COFINS 1.852 1.502 1.852 1.502
ISS 1.167 994 1.167 994
ICMS 1 318 11 318
Imposto de renda retido na fonte 1.583 673 1.583 673
Taxa AGETRANSP-RJ 492 441 492 441
Outros 819 925 819 925
Total 5.924 _ 4853 _ 5.924 _  4.853
¢) Impostos, taxas e contribuicbes a pagar - nao circulante
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Imposto de renda e contribuicdo social 1.722 1.400 1.722 1.400
PIS e COFINS 208 157 208 157
Total 1.930 1.557 1.930 1.557

d) Imposto de renda e contribuicéo social. O imposto de renda e a contribuigao social diferidos séo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos e passi-
vos e seu respectivo valor contéabil. A Companhia, fundamentada na expectativa de geracéo de lucros tributaveis
futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela Administragéo, reconheceu os créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social de exercicios anteriores, que nao possuem prazo
prescricional e cuja compensacao esta limitada a 30% dos lucros anuais tributaveis. O valor contabil do ativo
fiscal diferido é revisado periodicamente e as projecdes séo revisadas anualmente. Se houver fatos relevantes
que venham a modificar as premissas de tais projecdes, essas projecdes seréo revisadas durante o exercicio
pela Companhia. Os fundamentos e as expectativas para realizacdo dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos
estao apresentados a seguir:

Natureza 2011 2010 Fundamento para realizacao
Pela apuracéo de lucros futuros tributdveis, compensaveis
Prejuizo fiscal 23.596 18.247 com prejuizo fiscal.
Base negativa de Pela apuracéo de lucros futuros tributaveis, compensaveis
contribuicéo social 8.675 6.586 com base negativa de contribuicéo social.
Realizacéo pelo recebimento ou efetivacao da perda, ou
Provisdo para créditos de ainda pela aquisicao de dedutibilidade face ao ajuizamento
liquidacao duvidosa 1.781 1.953 da cobrancga e prazo de vencido maior que 2 anos.
Expectativa de realizacdo conforme o julgamento das
Provisdo para contingéncias  4.774 4.589 causas (agdes judiciais cuja perda é considerada provavel).
Excesso amortizacao Expectativa de realizagdo conforme pagamento da outorga
outorga suplementar 21.980 8.158 suplementar.
Outros 4.744 _(2.595)

65.550 _36.938
A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragdo das proje¢des de resul-
tados e, consequentemente, a determinacgéo do valor de realizagcdo dos impostos diferidos, espelham objetivos
e metas a serem atingidos. Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributaveis a Companhia
estima recuperar o crédito tributario decorrente de diferengas temporarias e prejuizos acumulados conforme

demonstrado a seguir: continua
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Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

2013 8.303 8.303 8.303 8.303
2014 7.506 7.506 7.506 7.506
2015 10.813 10.814 10.813 10.814
2016 14.480 10.315 14.480 10.315
2017 em diante 24.448 - 24.448 -
Total 65.550 36.938 65.550 36.938

A conciliagéo da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto de renda e confribuicao
social é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Prejuizo contabil antes do imposto de renda e contribuicdo social (110.175) (27.893)(110.175) (27.893)

Aliquota nominal combinada do imposto de renda e contribuicdo social 34% 34% 34% 34%

Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagao 37.460 9.484 37.460 9.484
Ajustes no lucro liquido que afetam o resultado do exercicio

Adicbes permanentes (9.170) (2.592) (9.170) (2.592)

Exclusdes permanentes - 710 - 710

Outros (548) - (548)

Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 28.290 7.054 _ 28.290 7.054
8. Partes relacionadas

A Companhia é integrante do Grupo Invepar que tem a seguinte composic¢ao:

OAS PREVI PETROS FUNCEF
INVEPAR
Concessao Concessionaria Linha Concessionaria . .. || Concessionaria
Metroviaria do Rio| | Auto Raposo Amarela Litoral Norte C()Br;ciﬁzs'\ll%r:?:a Rio Teresopolis
de Janeiro S.A. Tavares S.A. S.A. S.A. S.A.- CRT
CITPAX | |MASU
LLC 9

As operacdes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
companhias sob controle comum, sao efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas entre as partes, aprovadas
pelos érgdos da administragcédo competentes e divulgadas nas demonstracdes financeiras. Em relagdo aos mu-
tuos da Companhia com suas partes relacionadas, esclarecemos que ocorrem em fungéo da necessidade de
caixa destas sociedades para o funcionamento das suas respectivas atividades, sendo sujeitas aos encargos
financeiros descritos abaixo. Quando necessario, o procedimento de tomada de decisbes para a realizacao
de operagbes com partes relacionadas segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por A¢des, que
determina que o acionista ou o administrador, conforme o caso, nas assembléias gerais ou nas reunides da
administracdo, abstenha-se de votar nas deliberagdes relativas: (i) ao laudo de avaliacdo de bens com que
concorrer para a formagéo do capital social; (ii) a aprovacao de suas contas como administrador; e (iii) a quais-
quer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que seu interesse conflite com o da Companhia.
Remuneracao dos Administradores. A remuneracdo dos Administradores, responsaveis pelo planejamento,
direcdo e controle das atividades da Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administragdo e
diretores estatutarios, estd composta por honorarios, gratificacdes, previdéncia privada, assisténcia médica e
dentaria, como demonstrado no quadro abaixo:

2011 2010
Composicao Diretoria Conselhos (i) Total Diretoria Conselhos Total
Pré-labore 3.038 - 3.038 3.178 15 3.193
Beneficios de rescisao de contrato de trabalho 967 - 967 - - -
Participagao nos resultados 2.688 - 2688 2.389 - 2389
Outros beneficios 149 - 149 327 - 327
Encargos 600 - 600 636 3 639
Total 7.442 - 7442 6.530 18 6.548

i.Conforme termo de renuncia de remuneragéo assinada pelos conselheiros em 25 de julho de 2011, renunciam
qualquer remuneragéao pelo exercicio da fungao.
Contrato de mutuo.Em 2010 e 2011 foram celebrados contratos de mutuos com a Concessionaria Auto Rapo-
so Tavares S.A. (CART) com as caracteristicas descritas a seguir:
Nome da parte relacionada Concessionaria Auto Raposo Tavares S.A.
Objeto do contrato Empréstimo
Garantias e seguros relacionados Nao ha garantias
Podera ser rescindido pelas partes no caso de
inadimplemento de qualquer obrigagao ou por acordo forma
entre as partes
(i) Empréstimo “ponte” até liberacdo de financiamento
contratado pela mutuaria
Empréstimos nos montantes de R$45.000 e R$35.000, concedidos em 25 de margo e 31 de margo de 2010,
respectivamente, com encargos financeiros a taxa 125% do CDlI, foram quitados em 25 de abril de 2010. Em 24
de janeiro de 2011, a CART firmou contrato de mutuo com a Companhia no montante de R$7.000. Este contrato
possuia o vencimento em dez dias, com encargos financeiros a taxa 100% do CDI, acrescido de sobretaxa de
0,2% a.m. calculados pro rata die. O contrato foi totalmente quitado em 2 de fevereiro de 2011. Em 2011 foi
celebrado contrato de mutuo com a Linha Amarela S.A. (LAMSA) com as caracteristicas descritas abaixo:
Nome da parte relacionada Linha Amarela S.A.
Objeto do contrato Empréstimo
Garantias e seguros relacionados Nao ha garantias
Podera ser rescindido pelas partes no caso de
inadimplemento de qualquer obrigagao ou por acordo forma
entre as partes
(i) Empréstimo “ponte” até liberacdo de financiamento
contratado pela mutuaria
Em 29 de abril de 2011, a Companhia firmou contrato de mituo com a LAMSA no montante de R$11.000.
Este contrato possuia o vencimento em trinta dias, com encargos financeiros a taxa 100% do CDI, acrescido
de sobretaxa de 0,2% a.m. calculados pro rata die. O contrato foi totalmente quitado em 27 de maio de 2011.
O valor total de receita financeira dos contratos acima mencionados montam R$25 no exercicio findo em 31
de dezembro de 2011 (R$1.646 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010). Debéntures. Conforme des-
crito na nota explicativa 12, em 15 de marco de 2010 a Companhia efetuou emissao privada de debéntures,
que foram integralmente subscritas por seu acionista controlador. Servigos. A Companhia firmou contrato de
empreitada em regime de preco global com a Construtora OAS Ltda. para a execugao de obras de implantacdo
da futura estagdo metroviaria Uruguai. O regime de execucao destes servigos, cujo prazo é de 24 meses, € 0
de empreitada global, e o preco acordado entre as partes foi de R$147.563, devendo os pagamentos serem
realizados em parcelas mensais, de acordo com a evolugéao fisica dos servigos apurada mensalmente. O valor
dos servigos em 2011 somam R$78.100. Contas a pagar. Em 31 de dezembro de 2010, a Companhia possuia
um contas a pagar para com a sua controladora no valor de R$767. Este valor foi liquidado em 11 de fevereiro
de 2011. Os débitos do exercicio de 2011 foram liquidados em 2011.
9. Imobilizado Taxas anuais Controladora e Consolidado
médias
ponderadas de

Condigdes de rescisao ou extingao
Natureza e razbes para a operagao

Condigdes de rescisao ou extingao
Natureza e razbes para a operagao

Saldo Saldo em

depreciacdo %_em 2009 Adicoes Baixas Transferéncias 2010
Imobilizado
Benfeitorias em prédios e instalagdes
de terceiros 11,48% 57.436 803 - (85) 58.154
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros 12,60% 73.522  9.175 (77) 33.176 115.796
Maquinas e equipamentos 12,60% 13.416  5.659 - (289) 18.786
Moveis e utensilios 10% 4575 2.019 (1) (212) 6.381
Veiculos 20% 1.876 790 (266) - 2.400
Equipamentos de computacao 20% 3.662 1.292 (251) 7) 4.696
Sistemas aplicativos de software 20% 1.463 500 - (8) 1.955
Imobilizado em andamento 12.089  8.033 - 957  21.079
Pecas sobressalentes 10.568 30.142 - (28.432) 12.278
Adiantamento a fornecedores 5.648 768 - (5.100) 1.316
Imobilizado bruto 184.255 _59.181 (595) — _242.841
Benfeitorias em prédios e instalacbes de
terceiros (524) (151) - - (675)
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros (52.885) (17.252) 3 - (70.134)
Maquinas e equipamentos (4.675) (1.553) - - (6.228)
Moveis e utensilios (2.435) (432) 1 - (2.866)
Veiculos (1.159)  (305) 79 - (1.385)
Equipamentos de computacao (2.300) (1.584) 14 - (3.736)
Sistemas aplicativos de software (1.083) (218) - - (1.301)
Depreciagao acumulada (65.061)_(21.495) 231 — _ (86.325)
Imobilizado liquido 119.194 _37.686 _ (364) — _156.516
Taxas anuais
médias Controladora e Consolidado
ponderadas de Saldo Saldo em
depreciacdo % _em 2010 Adicdes Baixas Transferéncias 2011
Imobilizado
Benfeitorias em prédios e instalagbes de
terceiros 11,48% 58.154 10.901 - 2.386 71.441
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros 12,60% 115.796  6.319 - 12.224 134.339
Maquinas e equipamentos 12,60% 18.786  5.100 - 133 24.019
Moveis e utensilios 10% 6.381 607 - (278) 6.710
Veiculos 20% 2.400 238 (117) - 2.521
Equipamentos de computacéo 20% 4696  1.644 - - 6.340
Sistemas aplicativos de software 20% 1.955 87 - - 2.042
Imobilizado em andamento 21.079 97 - - 21.176
Pecas sobressalentes 12.278 13.925 - (14.096) 12.107
Adiantamento a fornecedores 1.316 _ 4.521 - (369) 5.468
Imobilizado bruto 242.841 43.439 _ (117) — _286.163
Benfeitorias em prédios e instalacbes de
terceiros (675) (166) - - (841)
Benfeitorias em maquinas, veiculos e
equipamentos de terceiros (70.134) (23.150) - - (93.284)
Maquinas e equipamentos (6.228) (2.376) - - (8.604)
Moveis e utensilios (2.866)  (651) - - (3.517)
Veiculos (1.385) (1.685) 82 - (2.988)
Equipamentos de computacao (3.736) (1.806) - - (5.542)
Sistemas aplicativos de software (1.301)__ (230) - - (1.531)
Depreciagéo acumulada (86.325)_(30.064) 82 - _(116.307)
Imobilizado liquido 156.516 _ 13.375 (35) — _169.856

_ @ METRORIO

Os investimentos em imobilizado da Companhia consistem essencialmente na aquisicdo de bens e servicos
necessarios a realizacdo da operacgao, benfeitorias no material rodante (carros metrd), nas estruturas das vias,
nas estagdes, no Centro de Manutencdo, no Centro de Controle Operacional e na aquisicao de equipamentos
de tecnologia da informac¢&o. De acordo com o CPCO1/IAS 36, “Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos”, os
itens do ativo imobilizado, que apresentam sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus va-
lores de recuperacgao, sao revisados anualmente para determinar a necessidade de provisao para redu¢ao do
saldo contabil a seu valor de realizagdo. Em 31 de dezembro 2011 e 31 de dezembro de 2010, n&o havia bens
do ativo imobilizado dados em garantia de empréstimos ou a processos de qualquer natureza.

10. Intangivel

Controladora e Consolidado

Saldo em Saldo em
2009 _ Adicoes Baixas 2010
Concesséao de servigcos publicos
Outorga principal (até janeiro de 2018) (a) 311.389 - - 311.389
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (b) 162.940 - - 162.940
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c) 378.665  359.927 - 738.592
Concesséo (decorrente de aquisi¢ao de controle) (d) 932.843 - - 932.843
Direito de software 3.860 1.251 - 5.111
Outros 14 - - 14
Total intangivel bruto 1.789.711 _ 361.178 — _2.150.889
Outorga principal (até janeiro de 2018) (153.125) (5.652) - (158.777)
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (24.238) (4.928) - (29.166)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (5.289) (21.216) - (26.505)
Concesséo (decorrente de aquisicao de controle) (24.237) (32.168) - (56.405)
Direito de software (2.434) (447) - (2.881)
Amortizagéo acumulada (e) (209.323)__ (64.411) — _(273.734)
Total intangivel liquido 1.580.388 _ 296.767 — 1.877.155
Controladora e Consolidado
Saldo em Saldo em
2010 _ Adicoes Baixas 2011
Concesséao de servicos publicos
Outorga principal (até janeiro de 2018) (a) 311.389 - - 311.389
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (b) 162.940 - - 162.940
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (c) 738.592  129.846 (1.318) 867.120
Concesséo (decorrente de aquisi¢ao de controle) (d) 932.843 - - 932.843
Direito de software 5111 2.562 - 7.673
Outros 14 - - 14
Total intangivel bruto 2.150.889 _ 132.408 (1.318)_2.281.979
Outorga principal (até janeiro de 2018) (158.777) (5.778) - (164.555)
Outorga suplementar (até janeiro de 2018) (29.166) (5.038) - (34.204)
Outorga principal e suplementar (2018-2038) (26.505)  (26.696) - (53.201)
Concesséo (decorrente de aquisicéo de controle) (56.405) (32.168) - (88.573)
Direito de software (2.881) (369) - (3.250)
Amortizagdo acumulada (e) (273.734)__ (70.049) — _(343.783)
Total intangivel liquido 1.877.155 62.359 (1.318) 1.938.196

Em 31 de dezembro de 2011 e 31 de dezembro de 2010, n&o havia bens do ativo intangivel dados em garantia
de empréstimos ou a processos de qualquer natureza. a) Decorrente do direito de outorga principal para o pri-
meiro periodo de concesséao (até 27 de janeiro de 2018). O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel
- Outorga principal, de R$311.389, é referente ao direito da Outorga principal de exploragédo da Concessao para
0 periodo até 27 de janeiro de 2018. b) Decorrente do direito de outorga suplementar para o primeiro periodo
de concessdo (até 27 de janeiro de 2018). O montante contabilizado referente ao Ativo intangivel - Outorga
suplementar, de R$162.940, é referente ao direito da Outorga suplementar de exploragdo da Concesséo para o
periodo até 27 de janeiro de 2018. c) Decorrente do direito de outorga principal e suplementar para o segundo
periodo de concesséo (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038). Conforme detalhado na nota ex-
plicativa 13, através do Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas, prorrogar, sob condicao resolutiva,
o prazo do Contrato, passando a Concesséo a vigorar até 27 de janeiro de 2038. A prorrogacdo da Concesséo
se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria, conforme os termos do
Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos séo realizados pela Companhia, séo
reconhecidos no Ativo intangivel. d) Concessdo (decorrente de aquisicdo de controle). Direito de concesséo
obtido na aquisicdo de controle do MetrdRio. O valor do direito de concessao adquirido foi determinado com
base em laudo elaborado por empresa independente para determinacdo do valor justo dos respectivos ativos
e passivos adquiridos. e) Prazo de amortizacéo. A amortizagéo do intangivel referente a Concessao é linear de
acordo com o numero de dias restantes para o final do periodo (até 27 de janeiro de 2038). O valor é registrado
na conta de Despesa de amortizacao da concessdo, no custo com receitas de passagens e a contrapartida é a
conta de amortizagdo acumulada no Ativo intangivel. A amortizagdo dos direitos de uso de software é calculada
pelo método linear, considerando a sua utilizagao efetiva e ndo supera o prazo de cinco anos. f) Provisdo para
reducdo do valor recuperével de ativos. A Companhia avaliou a recuperac¢éo do valor contabil dos &gios utilizan-
do o conceito do “valor em uso”, através de modelos de fluxo de caixa descontado representativo dos conjuntos
de bens tangiveis e intangiveis utilizados no desenvolvimento de suas operagdes. O processo de determinagédo
do valor em uso envolve utilizagao de premissas, julgamentos e estimativas sobre os fluxos de caixa, tais como
taxas de crescimento das receitas, custos e despesas, estimativas de investimentos e capital de giro futuros
e taxas de descontos. As premissas sobre projecdes de crescimento, do fluxo de caixa e dos fluxos de caixa
futuro séo baseadas no plano de negécios da Companhia, aprovado pela Administracdo, bem como em dados
comparaveis de mercado e representam a melhor estimativa da Administracdo, das condi¢cbes econdémicas
que existirao durante a vida econémica das diferentes Unidades Geradoras de Caixa, conjunto de ativos que
proporcionam a geragéo dos fluxos de caixa. Os fluxos de caixa futuros foram descontados com base na taxa
representativa do custo de capital. De forma consistente com as técnicas de avaliagcdo econdmica, a avaliagdo
do valor em uso é efetuada por um periodo de 5 anos, considerando se tratar de ativos intangiveis com prazo
de vida util definida. Os fluxos de caixa futuros estimados foram descontados a taxas de desconto que variam
de 12,8% a 16,9% ao ano. As principais premissas usadas na estimativa do valor em uso sao como segue:
* Receitas: As receitas foram projetadas entre 2012 e 2016 considerando o crescimento da base de usuarios.
 Custos e despesas operacionais: Os custos e despesas foram projetados em linha com o desempenho histé-
rico da Companhia, bem como, com o crescimento histérico das receitas. ¢ Investimentos de capital: Os inves-
timentos em bens de capital foram estimados considerando a infra-estrutura necessaria para viabilizar a oferta
dos servigcos, com base no histérico da Companhia. As premissas-chave foram baseadas no desempenho his-
térico da Companhia e em premissas macroecondémicas razoaveis e fundamentadas com base em proje¢des do
mercado financeiro, documentadas e aprovadas pela Administragcdo da Companhia. O teste de recuperagéo dos
ativos intangiveis da Companhia n&o resultou na necessidade de reconhecimento de perda no exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, visto que o valor estimado é superior ao valor liquido contabil na data da avaliagao.
11. Investimentos: Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia adquiriu uma empresa inoperante MASU 9 visan-
do ter a sua disposi¢cdo uma subsididria para desenvolver atividades acessérias, nos termos do Paragrafo 7°,
da Clausula 82 do Contrato. A empresa MASU9 Participacbes Ltda., é uma subsidiaria integral da companhia,
que possui 99,95% do Capital social da investida que totalizada R$2, totalmente subscrito e integralizado, e
que esta dividido em 2.000 (duas mil) quotas com valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa
continua inoperante, nao gera receita e ndo possui contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor
de terceiros. O ativo e patriménio liquido da controlada em milhares de reais em 31 de dezembro de 2011 e 31
de dezembro de 2010 estao abaixo demonstrados:

Masu 9

2011 2010
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido
Capital social 2 2
Total patriménio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu subsididria no exterior Citpax LLC, com participagao
integral no capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da Companhia; (b) coordenar es-
forcos para a exploracdo, via subsidiaria, de servicos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c)
buscar novos padrdes tecnolégicos para o aperfeicoamento das operagdes da Companhia; e (d) servir como
um centro de superviséo para eventuais transferéncias de tecnologia e servigos contratados junto a pres-
tadores de servigos sediados no exterior. O capital social da investida é de US$8,200 (oito milhdes e du-
zentos mil) ddlares, totalmente integralizados. A Citpax é considerada uma filial da Companhia por ndao pos-
suir corpo gerencial préprio, autonomia administrativa, ndo contratar operagdes proprias, utilizar a moeda
do Metr6Rio como moeda funcional, e funcionar, na esséncia, como extensdo das atividades do MetroRio.

Citpax

Ativo 2011 2010
Caixa e equivalente de caixa 4.475 8.849
Adiantamento a fornecedores 2.757 5.723
Outros 6.197 135
Total do ativo 13.429 _14.707
Passivo
Contas a pagar Metr6Rio 3.369  3.369
Outras contas a pagar 2.839 458
_6.208 _ 3.827
Patriménio liquido
Capital social 15.349 15.349
Prejuizos acumulados (8.128) _ (4.469)
7.221 _10.880
Total do passivo e patriménio liquido 13.429 _14.707

)
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12. Empréstimos, financiamentos e debéntures: Em 31 de dezembro de 2011, o saldo de empréstimos e
financiamentos estava composto da seguinte forma:
Controladora e Consolidado

2011 2010
Taxa Nao
Objeto Indexador _ Juros  Vencimento _efetiva Circulante circulante _ Total Total
BNDES Direto 1 TJILP 2,02%a.a. 15/52015 9,81% 21.535 - 21535 27.838
BNDES Direto 2 TJILP 1,92%aa. 15/2/2017 10,65% 8.926 36.550 45.476 43.057
BNDES Direto 3
Subcrédito “A” TJILP 1,72% a.a. 15/10/2024 7,39% 19.194 263.547 282.741 269.677
Subcrédito “B” TJILP 1,72% a.a. 15/10/2017 10,25% 255 1.214 1.469 -
Subcrédito “C” TJILP 1,72% a.a. 15/9/2024  9,78% 184 55.536 55.720 29.941
FINEP
Subcrédito “A” TJILP 525%a.a. 15/1/2018  7,65% 1.576 7.901 9477  9.709
Subcrédito “B” TJILP 825%a.a. 15/1/2018 7,65% 1.680 8.358 10.038 10.104
Financiamento
Importacao
Calyon USD 344%a.a. 2/11/2016  4,45% 1.643 6.385 8.028  8.553
Nota promisséria
100% +
Banco do Brasil DI 0,95% 4/3/2012  12,65% 93.432 - 93432 -
100% +
Banco Bradesco DI 0,95% 4/3/2012  12,65% 93.432 - 93432 -
Banco Votorantim 12 série DI 122% 12/3/2011  13,92% - - - 31137
Banco Iltal BBA 12 série DI 122% 12/3/2011  13,92% - - - 83.031
Banco Bradesco 12 série DI 122% 12/3/2011  13,92% - - - 51.894
Caixa Econémica Federal TR 7,80% a.a. 20/7/2034  7,80% 523  243.337  243.860 -
Subtotal 242380 622.828 865.208 564.941
Taxa efetiva (1.565) - (1.565) (2.000)
Total 240.815 622.828 863.643 562.941
Composicao dos empréstimos e financiamentos de longo prazo por ano de vencimento:
2011 2010
2012 - 25.558
2013 44.339 33.319
2014 53.117 35.340
2015 53.117 35.341
2016 53.118 35.341
2017 44170 28.000
2018-2024 374.967 163.730
622.828 356.629

BNDES. Em 07 de maio de 2008, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito
junto ao BNDES (“BNDES Direto 1”), no montante total de R$34.314, bem como da respectiva garantia, em
consonancia com a Decisao n® 170/2008, de 11 de marco de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. O
crédito sera posto a disposi¢cdo da Companhia a medida que as comprovacgdes de aplicacdo dos recursos an-
teriormente liberados sejam feitas. Em 23 de junho de 2010, foi desembolsado pelo BNDES a Companhia o
montante de R$1.170, perfazendo o total da linha de crédito. A amortizacéo do principal do financiamento acima
referido é feita em 66 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de dezembro de 2009 e 15 de maio de 2015.
Sobre o principal da divida incidirao juros de 2,02% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre
15 de maio de 2008 e 15 de novembro de 2009 e, serdo pagos mensalmente, no periodo de amortizacdo. Em
6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES (“BNDES Direto 2”), no montante de R$52.166, bem como da respectiva garantia, em consonancia com
a Decisdo n® 913/2008, de 28 de outubro de 2008, da Diretoria do colegiado do BNDES. Em 11 de maio de
2011, foi desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$9.567, perfazendo o total da linha de cré-
dito. A amortizac¢éo do principal do financiamento acima referido é feita em 72 prestacbes mensais e sucessivas
entre 15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017. Sobre o principal da divida incidirdo juros de 1,92% a.a.
mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e serdo
pagos mensalmente, no periodo de amortizagao. Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de
financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 3”), 0 montante total de crédito posto a disposicdo da Compa-
nhia foi de R$422.410, divididos em trés subcréditos: “A” (R$343.214), “B” (R$3.200) e “C” (R$75.996), para
cobrir, principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metré do Século XXI. Até 31 de dezembro
de 2011, havia sido desembolsado pelo BNDES a Companhia o montante de R$335.397 (sendo R$278.395 do
subcrédito “A”, R$1.466 do subcrédito “B” e R$55.536 do subcrédito “C”). A amortizagdo do principal do subcré-
dito “A” sera feita em 150 prestacbes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2012 e 15 de outubro de 2024.
Sobre o principal da divida do subcrédito “A” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros seréao pagos tri-
mestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e mensalmente no periodo de amortizagéo. A
amortizacao do principal do subcrédito “B” sera feita em 72 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de no-
vembro de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidira a TJLP. Os juros
foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e serdo pagos mensalmen-
te no periodo de amortizacdo. A amortizagdo do principal do subcrédito “C” sera feita em 132 prestagdes men-
sais e sucessivas entre 15 de outubro de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida do sub-
crédito “C” incidirao juros de 1,72% a.a. mais TJLP. Os juros serao pagos trimestralmente entre 15 de setembro
de 2010 e 15 de setembro de 2013, e mensalmente no periodo de amortizagdo. As principais garantias dos
contratos de financiamento BNDES Direto 1, BNDES Direto 2 e BNDES Direto 3 séo as seguintes: ¢ Vinculacao
de parcela da receita tarifaria decorrente da prestacdo dos servicos de transporte metroviario de passageiros,
em valor mensal nédo inferior a R$19.906, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA. ¢ Constituicdo de conta
reserva com saldo nao inferior a R$6.635, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a partir da data da assina-
tura. e Constituir penhor em favor do BNDES, em 12 grau para BNDES Direto 1, em 2° grau para o BNDES Di-
reto 2 e em 32 grau para o BNDES Direto 3, sobre os seus Direitos Creditérios emergentes do Contrato de
Concesséo para a Exploragcdo dos Servigcos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado entre
a Companhia e o Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus
posteriores aditivos, abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas
seguintes hipdteses: a) Perdas que a mesma venha a ter em razéo da ndo recomposigcéo do equilibrio econ6-
mico-financeiro do contrato. b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio
de Janeiro ou de seus 6rgaos que venham a ser imputadas a Companhia. c) Extingao da Concesséo, nos ter-
mos do respectivo Contrato de Concessdo, bem como outros direitos de indenizacdo que a Companhia venha
a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por forga do referido contrato. Como condigéo restritiva, € vedada a
Companhia a aplicagcdo dos recursos em finalidade diversa da prevista no objeto dos financiamentos. A Admi-
nistracdo da Companhia entende que esta condi¢do nao foi violada. Adicionalmente, esses contratos de finan-
ciamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em caso de descumpri-
mento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto 1 quanto para o contrato
BNDES Direto 2, o indice financeiro é o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e
amortizacao) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2. Em fung¢éo das disposi¢oes do item 74
do CPC 26, a Companhia, por ndo ter atingido o referido indice exigido no contrato, procedeu a reclassificacdo
do montante passivo de R$15.180, referente a um financiamento contratado junto ao BNDES, de n&o circulante
para circulante. Financiamento importacao. Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de
financiamento de importacéo junto ao Banco Calyon para cobrir até 85% das importacdes de equipamentos
para o projeto de implantagéo de um sistema de sinalizagéo ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do con-
trato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O financiamento contratado monta ao equivalente em
dolares norte-americanos a até EUR 4.368, e tera atualizagédo pela variagao cambial e juros de 3,44% ao ano.
A liberagéo dos recursos é feita pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os
equipamentos s@o embarcados. A amortizagdo do principal sera realizada em ddlar e em 14 parcelas semi-
-anuais consecutivas, vencendo a primeira 6 meses apos a liberagao realizada pelo banco ao fornecedor, jun-
tamente com o juros acumulado até essa data. O primeiro pagamento ao fornecedor no exterior foi realizado em
setembro de 2009, no montante de USD 3,225, o segundo pagamento foi realizado em outubro de 2009, no
montante de USD 2,731. Notas promissérias. Em 13 de setembro de 2010, a Companhia emitiu Notas Promis-
soérias no montante de R$390.000, coordenadas pelos bancos relacionados abaixo. Na data em questéo, as
Notas Promissérias foram totalmente subscritas e integralizadas. Estes titulos fizeram jus & remuneragdo de
122% das taxas médias diarias dos Depositos Interfinanceiros (DI) e tém prazo de vencimento demonstrado no
quadro acima. As Notas Promissérias emitidas em 13 de setembro de 2010, foram liquidadas, na data do ven-
cimento. Em 11 de marco de 2011, a Companhia emitiu Notas Promissérias coordenadas pelos bancos BB-
-Banco de Investimento S.A. e Bradesco BBI S.A. no montante de R$170.000. Na data em questéo, as Notas
Promissérias foram totalmente subscritas e integralizadas. Estes titulos fizeram jus a remuneracéao de 100% das
taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros (Dl), acrescida de spread de 0,95% a.a., com vencimento
em 07 de setembro de 2011, data em que foram liquidadas. Em 06 de setembro de 2011, a Companhia emitiu
dezoito Notas Promissoérias no valor nominal unitario de R$10.000, coordenadas pelos bancos BB-Banco de
Investimento S.A. e Bradesco BBI S.A. totalizando R$180.000. Na data em questao, as Notas Promissdrias fo-
ram totalmente subscritas e integralizadas. Estes titulos fardo jus a remuneragédo de 100% das taxas médias
diarias dos Depositos Interfinanceiros (DI), acrescida de spread de 1,12% a.a., com vencimento em 07 de
marco de 2012. FINEP. Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante
abertura de crédito junto a FINEP, em consonancia com a Decisao n® 0102/09 da Financiadora de Estudos e
Projetos - FINEP, no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos “A” (R$10.452) e “B” (R$11.048). O
crédito serd posto a disposicao da Companhia em quatro parcelas, a medida que as comprovacdes de aplica-
¢ao dos recursos anteriormente liberados sejam feitas. Até 31 de dezembro de 2011, havia sido creditado pela
FINEP a Companhia o montante de R$21.500 (sendo R$10.452 do subcrédito “A” e R$11.048 do subcrédito
“B”), perfazendo o total da linha de crédito. A amortizagao sera feita em 81 prestacbes mensais e sucessivas
entre 15 de maio de 2011 e 15 de janeiro de 2018. Sobre o principal da divida dos subcréditos “A” e “B”incidirdo
juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente. Caixa Econémica Federal. Em 30 de junho de 2010, a
Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a realizagéo de investimentos no sistema
metroviario do Rio de Janeiro, no &mbito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS junto a Caixa Econémica
Federal no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos “A” (R$240.000) e “B” (R$410.000). Em 30
de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econdémica Federal a Companhia o montante de R$240.000 (subcré-
dito “A”). Este valor foi creditado em aplicacao financeira especifica e destina-se obrigatoriamente ao pagamen-
to dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizagéo desses recursos para qualquer outro fim. A amortizacao
sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos subcréditos (48 meses). O
saldo devedor sera apurado mensalmente e sao devidas as seguintes taxas: a) Juros - equivalente a taxa nomi-
nal anual de 5,5%, capitalizada mensalmente; b) Administracéo - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a.,
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esse fim a Taxa Referencial - TR, ou outro indice que venha substitui-la. Os juros dos contratos de empréstimos
e financiamentos do BNDES “2” e “3”, FINEP, Calyon e Caixa Econdmica Federal foram capitalizados obedecen-
do aos critérios de aplicagdo dos recursos. O montante capitalizado no exercicio findo em 31 de dezembro de
2011 foi de R$11.546 (R$7.025 em 2010). Debéntures. Em 15 de margo de 2010, foram subscritas 10 debén-
tures, conversiveis em agdes, com valor nominal unitario de R$45.000 (quarenta e cinco milhdes reais), perfa-
zendo o valor total de R$450.000 (quatrocentos e cinquenta milhdes reais). A oferta publica de colocagédo de
debéntures foi aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria em 15 de margo de 2010. Os recursos provenien-
tes da emissdo de debéntures serdo utilizados na execugdo de seu plano de investimentos e expansao. As
principais caracteristicas das debéntures sao:
Quantidade:

Valor nominal unitario:

Data de emisséao:

Data de vencimento:

Remuneragéo: IPCA +9,75% a.a

Pagamento de juros: Anual

Até 31 de dezembro de 2011 os juros e atualizagdo monetaria das debéntures emitidas totalizavam R$87.127,
sendo que R$48.712 estavam registrados no passivo néo circulante e R$38.415 no passivo circulante.

As debéntures poderéo ser convertidas em agdes ordindrias e/ou preferenciais de emissdo da emissora a qual-
quer tempo, desde a data de Emisséo até a data de vencimento. As bases da conversao (i) deveréo respeitar a
proporcao de agdes ordinarias e preferenciais em que o capital social da Emissora estiver dividido a época da
conversao; (ii) deverao respeitar a proporcdo em que as classes de agées ordinarias e/ou preferenciais estive-
rem divididas a época da conversao e (iii) serao calculadas tendo-se como parametro o valor do patrimoénio li-
quido da acéo, nos termos da formula abaixo: N® de a¢des = valor nominal unitario atualizado / valor patrimonial
da acéo. Onde: N° de agdes: Numero de agbes em que cada Debénture podera ser convertida, respeitando-se
a proporgao entre agdes ordinarias e preferenciais de diferentes classes, se for o caso. Valor Nominal Unitario
Atualizado: Valor nominal Unitario de cada Debénture, atualizado e remunerado pro rata temporis até o dia util
imediatamente anterior & data da conversao. Valor Patrimonial da Agao: Valor patrimonial da acao estabelecido
em conformidade com o patriménio liquido constante das demonstragées financeiras do exercicio social imedia-
tamente anterior a data da converséo. Avaliacdo de conversao futuras: Levando em consideracéo as clausulas
constantes da escritura de emiss@o de debéntures, em 31 de dezembro de 2011 foi feita a avaliacdo por meio
do valor justo, da op¢ao de converséo definida na referida escritura, com base na melhor estimativa decorrente
do modelo econémico utilizado para esta avaliagdo e demais varidveis previstas na escritura de debéntures
na data de encerramento das demonstragdes financeiras. A administragao concluiu ser nulo o valor justo das
opcdes, em fungéo que a conversdo das debéntures em agdes ndo se mostra ideal. Em raz&o das premissas
utilizadas para estes calculos poderem variar ao longo do tempo a estimativa do valor justo podera variar com-
parativamente aos valores reais no futuro.

10 debéntures simples

R$ 45.000

15 de marcgo de 2010

15 de margo de 2020 (parcela unica)

13. Concessao de servigo publico Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Circulante
Outorga principal (a) 183.123 65.387 183.123  65.387
Outorga principal e suplementar (c) 164.810  58.849 164.810_ 58.849
347.933 _ 124.236 _ 347.933 _ 124.236
Na&o circulante
Outorga principal (a) 1.354 105.404 1.354 105.404
Outorga suplementar (b) 55.745 79.113 55.745 79.113
Outorga principal e suplementar (c) 1.219 _ 94.865 1.219 _ 94.865
58.318 _ 279.382 _ 58.318 _ 279.382
Total 406.251 _ 403.618 _ 406.251 _ 403.618

a) Compromisso decorrente do direito de outorga principal para o primeiro periodo de concesséo (até 27 de
janeiro de 2018). Refere-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitagao, repactuado através dos
termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente através do pagamento de
parcelas ou quitado através da realizagdo de investimentos. Com base no Aditivo, o saldo de R$184.477 sera
pago pela Concessionaria em dagéo através da aquisicdo de carros metrd até janeiro de 2018. A distribuicao
deste compromisso, atualizado até 31 de dezembro de 2011 esta assim programada:

2012 183.123
2013 1.354
Total 184.477

b) Compromisso decorrente do direito de outorga suplementar para o primeiro periodo de concessao (até 27 de
janeiro de 2018). Refere-se ao 6nus da concessédo assumido no processo de licitagao, repactuado através dos
termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente sobre a entrada em operagao
de novas estac¢des de acordo com o Paragrafo 92, da Clausula 12 do Contrato. Até a data de 31 de dezembro de
2011, o MetréRio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que estéo sujeitas aos termos desta Clausula:
Estacéo Siqueira Campos, Estacdo Cantagalo e General Osério. A liquidagdo da obrigagéo se dara através
dos termos do Paragrafo 142 da Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessiondria assumiu a responsabilidade
de liquidar certas obrigacdes referentes a ag¢des judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ. Em 31 de dezembro
de 2011, esse compromisso somava R$55.745 (R$79.113 em 31 de dezembro de 2010), liquido do montante
penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente, no valor total de R$49.541 (R$44.562 em
31 de dezembro de 2010). Estas obrigacdes: (i) serao liquidadas & medida que os pagamentos forem sendo
exigidos em execugbes homologadas pelo Poder Judiciério, e (ii) sofrem atualizacdo monetéria de acordo com
os indices aplicados no Tribunal de origem. Baseado na andlise da Administracéo, a luz das informagdes dis-
poniveis até a presente data e nas diversas possibilidades na liquidagdo dos processos, a Companhia esta
mantendo a parcela de Outorga suplementar registrada no passivo nao circulante. No exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011, o valor total da Outorga suplementar pago e/ou compensado através de depdsitos judiciais
totalizou R$27.816 (R$15.619 em 2010). ¢) Compromisso decorrente do direito de outorga principal e suplementar
para o segundo periodo de concesséo (entre 28 de janeiro de 2018 e 27 de janeiro de 2038). Além dos pagamentos
ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o compromisso de melhorar, conservar e expandir o sistema
metrovidrio da Cidade do Rio de Janeiro que pertence a Concesséo. A partir de 27 de dezembro de 2007,
através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i) a
implementacéo de novas estacdes metrovidrias, inclusive a obrigacdo de concluir, em condi¢cdes de operacao,
o trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de dezembro de 2009), com a construgdo
da Estacao Cidade Nova (inaugurada em 12 de novembro de 2010), bem como a Estacdo Uruguai, até 31 de
dezembro de 2014; (i) a aquisicdo de novos trens; e (iii) a modernizacdo das operagdes. Em 31 de dezembro
de 2011, os investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 e R$1.200.000, e deverao
sofrer alteracdes a medida que os projetos executivos forem sendo definidos e obtidas as cotagdes definitivas
de precos dos diversos componentes. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o valor investido tota-
lizou R$132.145 (R$359.927 no periodo findo em 31 de dezembro de 2010). Os gastos com a infraestrutura
da concessao sao contabilizados conforme o CPC 17- Contratos de construcédo e ICPC 01- Contratos de con-
cesséo, ou seja, todo gasto com infra-estrutura da concesséo é contabilizado como custo da construgao na
DRE e é apurada uma receita de construgdo com uma margem, que no caso, como ha terceirizagéo da obra, a
margem (atualmente 3%) é apurada de forma suficiente para cobrir a responsabilidade primaria da Companhia
e eventuais custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra. Esta receita de constru¢cdo tem como
contrapartida o intangivel. Os resultados dos servigcos de construcéo realizados pela Companhia nos exercicios
estdo demonstrados abaixo:

2011 2010
Receita de construcao 81.199 89.258
Custo de construgao (78.603) (86.288)

d) Bens reversiveis. Conforme os termos do Paragrafo 1° da Clausula 172 do Contrato de Concessao, os Bens
Reversiveis, transferidos a posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagéo na prestacdo dos
servicos de transporte metroviario, de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n°® 01/97-Metr6 e do
Contrato, foram recebidos a titulo gratuito. A Companhia apresenta no quadro abaixo a composigao dos Bens
Reversiveis, existentes em 31 de dezembro de 2011:

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227.903
Ferramentas 854
Mdveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicagbes 522
Imdveis 5.229.910
Total 6.093.927

Os itens que estéo relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela dos bens de con-
sumo transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessiondria de acordo com os termos do Paragrafo
112 da Clausula 12 do Aditivo. 14. Provisdes para obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais.
Provis6es para contingéncias. A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante
varios tribunais e 6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagées, envolvendo questbes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos. A Companhia, com base na opini&o de seus consul-
tores juridicos, realizou analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base
na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado sufi-
ciente para cobrir as perdas estimadas com as a¢cdes em curso, como se segue:

2011 2010
Civeis 6.040 7112
Trabalhistas 5.544 6.202
Tributarias 1.168 183
12.752 13.497

Movimentacao das provisdes no exercicio
Saldo inicial Provisbes  atualizacao Reversoes/ Saldo final
2010 efetuadas monetdria _pagamentos 2011
Civeis 7112 1.425 (768) (1.729) 6.040
Trabalhistas 6.202 341 (161) (838) 5.544
Tributarias 183 985 - - 1.168
Total 13.497 2.751 (929) (2.567) 12.752

a) Contingéncias civeis. A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente
em decorréncia de incidentes ocorridos no sistema metroviario. Em 31 de dezembro de 2011, existiam 561
processos em andamento (570 processos em 31 de dezembro de 2010). b) Contingéncias trabalhistas. A Com-
panhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funcionarios, cujos objetos importam,

capitalizada mensalmente; e c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensal- | em sua maioria, em pedidos de reintegragéo, horas extraordinarias, equiparagao salarial, dentre outros. Em 31 de de- 2
mente. O saldo devedor e as prestacbes serdo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade da | zembro de 2011, existiam 518 processos em andamento (624 processos em 31 de dezembro de 2010). A Companhia, £

utilizag&o dos saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo - FGTS, utilizada para | baseada na opinido de seus consultores juridicos, entende que as provisdes registradas sao suficientes para 9

www.metrorio.com.br




I. "
DOC 5

1 4.bld

cobrir as provaveis perdas decorrentes de decisdes desfavoraveis. ¢) Contingéncias tributarias. A Companhia
efetuou provisdo, no montante de R$183, relativa ao Auto de Infragéo lavrado pelo Instituto Nacional de Se-
guridade Social (“INSS”), em 27 de junho de 2002, decorrente da revisdo da Guia de Fundos e Informacdes
Previdenciarias (“GFIP”) do periodo de 1° de janeiro a agosto de 1999. A Companhia, amparada pela opiniao
de seus consultores juridicos, entende que a provisao registrada é suficiente para cobrir as provaveis perdas
decorrentes de decisao desfavoravel. A Companhia interpés A¢ao Anulatéria de Débito Fiscal contra o INSS,
cujo objeto é a anulagéo de autuacédo por aquela autarquia em virtude de divergéncia de base de calculo, na
ordem de R$1.644 (novembro de 2001), ja tendo sido efetuado o depdsito judicial para garantia do juizo. O pro-
cesso aguarda inicio da pericia judicial. Depdsitos judiciais, recursais e autos de arrecadacao. a) Depdsitos
recursais. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia possuia R$21.020 em depdsitos recursais (R$13.618
em 31 de dezembro de 2010). Este montante é atualizado monetariamente. b) Depdsitos judiciais - embargos
de terceiros - autos de arrecadacéo. Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a exclusao
de seus bens, penhorados em execucdo na qual ndo era parte. As ordens de penhora contra a Companhia, em
sua grande maioria, tém como origem acgdes trabalhistas e civeis ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Con-
cessionaria foi arrolada como sucessora. Desta forma a Companhia interpds diversos embargos de terceiros,
objetivando a suspensao da penhora da sua renda e de seus bens. O valor total de processos relativos aos
embargos de terceiros para o ano findo em 31 de dezembro de 2011 é de aproximadamente R$27.599, sendo
todas de natureza trabalhista. Em 31 de dezembro de 2011, o montante penhorado da renda da Companhia e ja
depositado judicialmente é de R$11.879 (R$10.165 em 31 de dezembro de 2010). ¢) Jurisprudéncia - sucessao.
Em 20 de abril de 2005, foi divulgado no Diario de Justica Orientagéo Jurisprudencial n® 225, proveniente do
Tribunal Superior do Trabalho - TST, que estabelece para os contratos de trabalho extintos antes da vigéncia
da Concessao, que a responsabilidade pelos direitos dos trabalhadores é exclusivamente da empresa que os
empregava antes da assinatura do Contrato de Concessao. Esta orientacéo estd em conformidade com o en-
tendimento da Administragéo e de seus consultores juridicos. Em julgamento encerrado no dia 26 de junho de
2007, a 22 Turma do Superior Tribunal de Justica - STJ deu provimento ao recurso interposto pela Companhia
para reformar um acérdao do Tribunal de Justi¢a do Rio de Janeiro que responsabilizou a Companhia pelas divi-
das contraidas pela CMRJ anterior a data da celebragéo do Contrato de Concesséo. A decisao foi no sentido de
que a Companhia, concessionaria de servigo publico por meio de licitagdo, com investidura originaria e nao por
cesséo, nao deve responder por danos causados pela antiga operadora. Neste caso, ndo se trata de sucessao
empresarial, pois a CMRJ, sociedade de economia mista, foi fracionada, mas nédo se extinguiu, continuando a
coexistir com a RIOTRILHOS. Por fim, foi decidido ainda que no caso de insolvéncia da CMRJ, cabe ao Estado
do Rio de Janeiro responder subsidiariamente pelas obrigacdes. Tendo em vista a jurisprudéncia, bem como
o fato de que quaisquer perdas decorrentes dessas questdes devem ser ressarcidas pelo Governo do Estado
do Rio de Janeiro conforme previsto na Clausula 222 do Aditivo, a Administragdo da Companhia, amparada na
opinido de seus consultores juridicos, entende que ndo ha necessidade de reconhecimento de provisdo para
contingéncia correspondente a este assunto. d) Termo de compromisso de ajustamento de conduta - TAC. Em
30 de margo de 2010, a Companhia firmou acordo junto ao Ministério Publico do Estado do Rio de Janeiro,
através da assinatura do Termo de Compromisso de Ajustamento de Conduta - TAC, nos autos do processo
judicial, onde a Companhia responde por reclamacdes feitas por usudrios do servico quando do inicio de ope-
racéo do trecho denominado Linha 1A. Neste termo a Companhia se comprometeu a efetuar depdsito judicial,
no montante de R$1.000, valor ja depositado judicialmente, como garantia a todo e qualquer dano material
e ou moral que venha a ser reclamado. A Companhia, amparada pela opiniao de seus consultores juridicos,
entende que nao existe a necessidade de ser constituida provisao para cobrir eventuais perdas decorrentes de
decisao desfavoravel. 15. Plano de penséo e de beneficios pos-emprego a funcionarios: Em decorréncia do
Contrato de Concessao, a Concessionaria absorveu alguns funciondrios da antiga operadora dos servicos, os
quais estavam vinculados a um plano de previdéncia instituido na REFER (Fundagéao Rede Ferroviaria Federal)
patrocinado por aquela empresa. As disposi¢des do Contrato de Concessao, em sua Clausula 242, facultaram
a Companhia instituir seu plano de previdéncia privada em outra entidade de previdéncia. Em 13 de agosto de
1998, a Secretaria de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social, aprovou
0 novo plano de previdéncia patrocinado pelo Metr6Rio (Multipensions Bradesco - Fundo Multipatrocinado de
Previdéncia Privada ou o “Plano”). De acordo com o regulamento deste Plano, a Companhia (patrocinadora)
efetua uma contribuicdo complementar sobre a Contribuicao Basica do empregado (participante) obedecendo
as seguintes condi¢des: a) Para os funcionarios que ingressaram no Plano até 17 de fevereiro de 1999, contribui
com 120% da sua Contribuicdo Basica. b) Para os funciondrios que aderiram ap6s o prazo definido acima, con-
tribui com os seguintes percentuais: 0 a 9 anos de tempo de servico - 100%; 10 a 19 anos de tempo de servico
- 110%; 20 anos ou mais - 120%. c) A contribuicdo total relativa aos itens (a) e (b) acima esta limitada a 6%
do salério de contribuicao do participante. d) Ao empregado ainda é facultado efetuar contribui¢cdes voluntarias
de valores variaveis, sobre as quais a patrocinadora nao possui qualquer obrigagdo. A Companhia efetuou o
levantamento atuarial para o ano de 2011, em conformidade com a Deliberacao da Comissao de Valores Mobi-
liarios - CVM n¢ 600, de 7 de outubro de 2009. A Companhia vem adotando o procedimento padrao constante
dos itens 92 e 93 da referida Deliberagao. Isto é, a parcela de (ganhos) perdas acumulada excedente a 10% do
maior valor entre o valor presente da obrigacéo atuarial total e o valor justo dos ativos do plano, amortizada pelo
prazo correspondente ao tempo médio remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes
do plano. O valor assim calculado compde a despesa anual prevista para o exercicio subsequente. A taxa de
retorno esperado dos Ativos foi determinada pela Administracdo da Companhia em conjunto com o gestor de
investimentos, com base nas expectativas de rentabilidade de longo prazo para cada categoria de ativo dos
planos de beneficios, as quais foram fornecidas pelos gestores do plano.

31/12/2011 31/12/2010

Valor presente da obrigacdo atuarial, parcialmente coberta 3.739 4.707
Valor justo dos ativos do plano (5.579) (4.596)
Ganhos e perdas atuariais ndo reconhecidos 497 779
Total das obrigacdes registradas no balanc¢o patrimonial (1.343) 890

As movimentagdes ocorridas no passivo liquido sdo as seguintes:
31/12/2011 31/12/2010

Passivo liquido saldo inicial 890 1.081
Despesa no exercicio 344 377
Contribui¢cdes normais do empregador (402) (568)
Impacto decorrente de redugdo no plano de beneficios (2.175) -
Passivo liquido final (1.343) 890

A movimentacéo do valor justo dos ativos do plano de beneficios nos periodos apresentados é a seguinte:

2011 2010
Em 12 de janeiro 4.596 3.402
Retorno real sobre os ativos do plano 571 613
Contribuicdes do empregador 402 569
Contribui¢cdes dos empregados 10 12
Em 31 de dezembro 5.579 4.596
A movimentacdo do valor presente das obrigacdes atuariais nos periodos apresentados é a seguinte:

2011 2010
Em 12 de janeiro 4.707 3.852
Custo do servigo corrente 446 388
Juros sobre obrigacdo atuarial 523 457
Perdas (ganhos) sobre as obrigacdes atuariais (26) 10
Impacto decorrente de redugao no plano de beneficios (1.911) -
Em 31 de dezembro 3.739 4.707
Os valores reconhecidos na demonstragéo do resultado séo:

2011 2010
Custo do servigo corrente 329 446
Custo de juros sobre obrigag¢des atuariais 383 523
Contribuicdes esperadas de participante (10) (14)
Rendimento esperado dos ativos do plano (667) (563)
Ganhos atuariais nao reconhecidos - (49)
Despesa reconhecida no exercicio 35 343

As hipdteses e premissas atuariais propostas para a realizagao da avaliagao atuarial, sdo as seguintes:

Biométricas 2011 2010
Tébua de mortalidade geral AT-83 AT-83
Tabua de mortalidade invéalidos N/A N/A
Tabua de entrada invalidez Alvaro Vindas Alvaro Vindas
Tabua de rotatividade Nula Nula

90% casados e homens
4 anos mais velho
100% elegibilidade

90% casados e homens
4 anos mais velho
100% elegibilidade

Composigao familiar

Entrada em aposentadoria

Financeiras 2011 2010
Taxa nominal de desconto atuarial 10,26% a.a. 11,11% a.a.
Taxa nominal de rendimento esperada sobre os ativos do plano 11,55% a.a. 11,55% a.a.
Taxa de inflagao 4,50% a.a. 5,00% a.a.
Taxa real de crescimento salarial 1,00% a.a. 1,00% a.a.
Taxa real de reajuste dos beneficios do plano - -
Fator de capacidade 1,00 1,00

As alteragdes nas premissas de inflacao impactam a despesa projetada para o préximo exercicio, aumentan-
do os custos de juros, servigo corrente e rendimento esperado dos ativos. 16. Patrimonio liquido: Em 11 de
margo de 2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia no valor total de R$55.000, sendo
R$35.000 aportados por sua controladora, Investimentos e Participacdes em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR
(“INVEPAR”) e R$20.000 vertidos para o capital da Companhia, nos termos do “Contrato de Adiantamento para
Futuro Aumento de Capital e Outras Avengas” celebrado em 27 de margo de 2009. Foram emitidas 59.288.448
(cinquenta e nove milhdes, duzentas e oitenta e oito mil, quatrocentas e quarenta e oito) agdes ordinarias ao
valor de R$0,927668061 por agdo, com base no patriménio liquido da Companhia de 30 de setembro de 2010.
A totalidade das ag¢des emitidas foi integralmente subscrita por sua controladora, INVEPAR. Em 28 de margo
de 2011, foi aprovado o aumento do capital social da Companhia em R$15.000, mediante a emisséo de 16.296.165
(dezesseis milhdes duzentas e noventa e seis mil cento e sessenta e cinco) agdes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal. O preco de emiss&o das acdes foi fixado em R$ 0,920461989 por ac¢éo ordinaria, tendo por base
o valor de patriménio liquido da Companhia em 31 de dezembro de 2010. A acionista Investimentos e Participacdes
em Infra-Estrutura S.A. - INVEPAR (“INVEPAR”) manifestou sua intengao de exercer seu direito de preferéncia e de
adquirir eventuais sobras, na forma do art. 171 da Lei n° 6.404/76, de modo que - dada a renuncia ora manifestada
por todos os demais acionistas da Companhia aos seus respectivos direitos de preferéncia para aquisi¢cao de novas
acoes - a INVEPAR subscreveu a totalidade das novas ag¢des ordindrias emitidas. Em 15 de julho de 2011, foi apro-
vado o aumento do capital social da Companhia no valor total de R$30.000 mediante a emiss&o de 32.530.532
(trinta e dois milhdes, quinhentas e trinta mil, quinhentas e trinta e duas) acdes ordinarias, todas nominativas e
sem valor nominal. O prego de emisséo das agdes foi fixado em R$0,922210559 por agao ordinaria, fixado com
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base no patriménio liquido da Companhia em 31 de maio de 2011. A totalidade das a¢des emitidas foi integral-
mente subscrita por sua controladora, INVEPAR. Em 31 de dezembro de 2011, o capital social é de R$750.000,
dividido em 758.115.145 (setecentos e cinquenta e oito milhdes, cento e quinze mil, cento e quarenta e cinco)
acdes ordinarias, todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, da acionista INVEPAR. Em 31 de dezem-
bro de 2010 o capital social subscrito e integralizado é de R$650.000, e esta representado por 650.000.000
acodes ordinarias, todas sob a forma escritural e sem valor nominal, da acionista INVEPAR. Aos acionistas estdo
assegurados dividendos minimos correspondentes a 25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagcdo
em vigor e deduzido das destina¢des determinadas pela Assembléia Geral.

17. Resultado financeiro Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Receitas financeiras

Descontos obtidos 111 38 111 38

Juros s/ aplicagées financeiras (a.i) 51.744 23.218 51.744 23.218

Operagdes de hedge (a.ii) 5.189 6.559 5.189 6.559

Variagdo monetaria ativa 6.633 4.049 6.633 4.049

VariagGes cambiais ativas (a.iii) 38.508 48.077 38.508 48.077

Remuneracgéo de clientes 254 1.601 254 1.601

Juros com partes relacionadas 25 1.646 25 1.646
Outros 33 173 33 173

Total receitas financeiras 102.497 85.361 102.497 85.361
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (b.i) (53.499) (64.159) (53.499) (64.159)
Comissdes e despesas bancarias (42) (562) (42) (562)
Juros passivos (b.ii) 177) 7.168 177) 7.168
Operacgdes de hedge (b.iii) (24.924) (29.546) (24.924) (29.546)
Variagcdo monetaria passiva (b.iv) (10.290) (15.674) (10.290) (15.674)
Juros sobre debéntures (79.048) (54.592) (79.048) (54.592)
Ajuste a valor presente (11.648) (15.068) (11.648) (15.068)
VariagBes cambiais passivas (b.v) (78.808) (21.366) (78.808) (21.366)
Juros com partes relacionadas (101) - (101) -
Outros (4.981) (4.961) (4.981) (4.961)
Total despesas financeiras (263.518) _ (198.760) _ (263.518) _ (198.760)
Total (161.021) _ (113.399) _ (161.021) _ (113.399)

a) Receitas financeiras. As principais receitas financeiras consistem em: (i) juros sobre aplica¢des financeiras,
listadas na nota explicativa 4; (ii) ganhos com operagao de hedge; e, (iii) variacdo cambial sobre o montante
registrado para a compra dos novos carros metr6. b) Despesas financeiras. As principais despesas financeiras
consistem em: (i) juros sobre empréstimos e financiamentos contratados pela Companhia, descritos na nota explica-
tiva 12; (i) juros incidentes sobre impostos e contas a pagar; (iii) perdas com operagao de hedge; (iv) atualizagao da
Concessao de servigos publicos a pagar, descrita ha nota explicativa 13 e os ajustes contébeis necessarios quando
da apresentacdo da prestacdo de contas requerido pela Clausula 222, Paragrafo 17° do Aditivo; e, (v) variagao
cambial sobre o montante registrado para a compra dos novos carros metr6. 18. Seguros: A Companhia mantém
coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de responsabilidade civil. Em 31 de de-
zembro de 2011, os principais seguros contratados sao:

Descricéao Limite maximo de indenizacao
Risco operacional 180.000
Responsabilidade civil geral 25.000
Transporte nacional 4.000
Transporte internacional 938*
Total 209.938

(*) US$ 500 convertidos para Reais pela taxa de fechamento de 31 de dezembro de 2011.

19. Participacdo dos empregados e administradores: A participacdo dos empregados nos lucros ou resultados,
conforme disposto na legislagéo vigente, pode ocorrer baseada em programas espontaneos mantidos pelas empre-
sas ou em acordos com os empregados ou com as entidades sindicais. Em Assembléia Geral Extraordinria realiza-
da no dia 2 de abril de 2008, foi aprovada a instituicdo do Plano de Participagdo em Lucros e Resultados (“PLR").
Dessa forma, no ano findo em 31 de dezembro de 2011, a Administragdo provisionou R$5.000 de participagéo dos
empregados nos lucros ou resultados, e R$1.661 de participagdo dos administradores, correspondentes a PLR es-
perada para o exercicio de 2011. 20. Avais, fiancas e garantias: A Companhia prestou garantias, cujos montantes
em 31 de dezembro de 2011 eram de R$20.644 (R$16.890 em 31 de dezembro de 2010), para garantir: (i) a aquisi-
cao de energia elétrica junto a Duke Energy; (i) os processos judiciais gerais; e (jii) 0s processos judiciais que visam
impedir a responsabilizagdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais proferidas em a¢ées movidas
contra a CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia
prestou garantias aos empréstimos obtidos. Mais detalhes sobre estas garantias estdo descritos na nota explicativa
12. 21. Compromissos e responsabilidades: Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia possui
compromisso relativo a contratagdo de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao Paranapanema
S.A. pelo periodo entre 12 de janeiro de 2008 a 31 de dezembro de 2015, a Companhia possui uma segunda obriga-
¢ao, cujo contrato foi celebrado em 26 de janeiro de 2009, contratada referente ao fornecimento para o periodo entre
12 de janeiro de 2011 a 31 de dezembro de 2020. A segunda obrigag&o foi contratada por dois motivos estratégicos:
(i) contratacao, para o periodo entre 2011 e 2015, de montante de energia complementar estimado ser suficiente
para atender ao inicio da operacdo da Linha 1A, da entrada em operagao de novos trens e das estacdes General
Osorio, Cidade Nova e Uruguai; e (ii) contratagdo do montante de energia estimado ser suficiente para atender ao
consumo total do sistema metroviario a partir do vencimento da primeira obrigagcédo em 31 de dezembro de 2015 até
31 de dezembro de 2020. Em 2008, a Companhia, através da Citpax firmou contrato com a MTR Corporation Limited
no montante de US$ 9,000 (nove milhdes de ddlares), com vigéncia até o final de 2012, com o objetivo de buscar
novos padrdes tecnoldgicos para o aperfeicoamento das operagdes da Companhia e de prestar servigo de consulto-
ria na aquisicao de material rodante, conforme mencionado na nota explicativa 11. Até 31 de dezembro de 2011, a
Companbhia j& efetuou pagamentos no montante total de US$6,450. 22. Instrumentos financeiros: a) Andlise dos
instrumentos financeiros. A Companhia efetuou avaliagéo de seus ativos e passivos financeiros em relacdo aos va-
lores de mercado, por meio de informacdes disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas. Entretanto, a inter-
pretacéo dos dados de mercado e a selecao de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estima-
tivas para se calcular o valor de realizagdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas néo
indicam, necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipo-
teses de mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizacéo estimados. Os instru-
mentos financeiros da Companhia séo apresentados em atendimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novem-
bro de 2009, que aprovou os Pronunciamentos Técnicos CPCs 38 (IAS 39), 39 (IAS 32) e 40 (IFRS 7), e a Instrugdo
CVM n? 475, de 17 de dezembro de 2008. A administragéo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, seguranga e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento per-
manente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado bem como na avaliagéo da situagdo econdmico fi-
nanceira das instituicdes envolvidas. A Companhia néo efetua aplicacdes de carater especulativo em derivativos ou
quaisquer outros ativos de risco. As operacdes da Companhia estao sujeitas aos fatores de riscos abaixo descritos:
Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na
forma contratada até 31 de dezembro de 2011 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado. Esses
valores estao representados substancialmente por disponibilidades e valores equivalentes, empréstimos e financia-
mentos, e obrigacdes com o Poder Concedente. b) Critérios, premissas e limitacoes utilizadas no calculo dos valores
de mercado. Os valores de mercado informados néo refletem mudancas subsequentes na economia, tais como ta-
xas de juros e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagéo. Os seguintes
métodos e premissas foram adotados na determinagao do valor de mercado: e Caixa e equivalentes de caixa, aplica-
¢oes financeiras e derivativos: Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado
idénticos aos saldos contabeis. Para as aplicagdes financeiras e instrumentos derivativos, os valores contabeis infor-
mados no balango patrimonial aproximam-se do valor de mercado em virtude do curto prazo de vencimento desses
instrumentos. ¢) Exposicdo a riscos de taxas de juros. Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou
perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Compa-
nhia possui aplicagdes financeiras expostas a taxas de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicagdes financeiras
s80 em sua maioria vinculadas a variagdo do CDlI, as taxas de juros dos financiamentos tomados junto ao BNDES e
FINEP estéo vinculadas & variagao da TJLP, taxa de juros Notas Promissérias estdo vinculados a variacéo da DI
(Taxa DI) e taxa de juros da Debénture Conversivel esta vinculada ao IPCA. d) Concentracéo de risco de crédito.
Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito consistem
primariamente de caixa e bancos e aplicacdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicacdes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificacéo de
riscos de crédito. e) Risco de taxa de cAmbio. Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da
volatilidade da taxa de cambio em fun¢édo das obrigagcdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo,
particularmente, com relacdo a aquisicao de carros metrd, conforme detalhado na nota explicativa 13, considerando-
-se que os carros serao adquiridos no mercado externo. Adicionalmente, de acordo com as informacdes prestadas
nas notas explicativas 4 e 12, a Companhia possui aplicagdes financeiras e empréstimos no exterior, respectivamen-
te. f) Operacdo de derivativos. A Companhia adota uma politica conservadora em relagéo a derivativos, fazendo uso
desses instrumentos somente quando ha necessidade de protecdo de passivos, sejam de natureza operacional ou
financeira, ou ainda, eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operagcdes sdo dimensiona-
dos e limitados para cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a
alavancagem através de tais operagdes. Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia nao possuia operagdes com
caracteristica de hedge. No ano de 2011, a Companhia contratou operacdes para protecdo cambial de passivo com
o Banco HSBC Bank. Todas as operacdes contratadas foram liquidadas. As operacdes liquidadas geraram uma
perda liquida de R$19.734, registrada na demonstragao de resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011.
g) Andlise de sensibilidade de variacbes na moeda estrangeira e nas taxas de juros. A Companhia esta exposta a
riscos de oscilagbes de taxas de juros em seus empréstimos e financiamentos os quais nao estdo protegidos por
instrumentos financeiros derivativos de hedge. No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo cenario
provavel o adotado pela Companhia e (ii) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da
Companhia. Esses cenarios foram definidos com base na expectativa da Administragdo para as variagdes das vari-
aveis chaves nas datas de vencimento dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a
CVM através da Instrucéo n® 475, de 17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois
cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado. Esses cendrios estédo sendo apresenta-
dos de acordo com o requerimento da CVM.

Cenario
Operacao Risco provavel Cenario A _CenéarioB
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos

BNDES TILP (191.366)  (228.473)  (386.037)
FINEP TJILP (8.401) (9.386) (10.371)
Financiamento importacédo Taxa Cambio R$/US$ (686) (858) (1.029)
Financiamento CEF TR (23.500) (24.289) (25.078)
Notas promissorias DI (5.369) (6.585) (7.801)
Debénture privada IPCA (935.046) (1.110.850) (1.310.464)

Referéncia para passivos financeiros

TJLP (% ao ano) 6,00% 7,50% 9,00%
TR (% ao ano) 1,21% 1,51% 1,82%
DI (% ao ano) 10,81% 13,51% 16,22%
IPCA (% ao ano) 6,50% 8,13% 9,75%
Taxa de cambio média (R$/USS$) R$ 1,78 R$ 2,23 R$ 2,67

)
L) L) L) u

continua
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23. Resultado por acao: Em atendimento ao CPC 41, a Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o
resultado por agéo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010. O célculo basico do resultado por
acao é feito através da divisao do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de acdes ordinarias e preferenciais da
controladora, pela quantidade média ponderada de agdes ordindrias e preferenciais disponiveis durante o exercicio. Os
quadros abaixo apresentam os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos resultados basico e diluido por agao:
Controladora e Consolidado

Resultado basico e diluido por agéo 2011 2010
Numerador

Resultado do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia (81.885) (20.839)
Denominador (em milhares de agdes)

Média ponderada de nimero de ac¢des ordinarias 725.392 650.000
Resultado basico e diluido por agao (112,88) (32,06)

Nao houve outras transagdes envolvendo ag¢des ordinarias ou potenciais agdes ordinarias entre a data do balan-
¢o patrimonial e a data de conclusao destas demonstragdes financeiras. 24. Receitas, custos e despesas por
natureza: A Companhia optou por apresentar suas demonstra¢des dos resultados dos exercicios findos em 31
de dezembro de 2011 e de 2010 por fungao e apresenta, a seauir. o detalhamento por natureza:

Receitas Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
Receita com passagens 454.614 389.807 454.614 389.807
Receitas acessorias 28.691 23.727 28.691 23.727
Receita da construgao 81.199 89.258 81.199 89.258
Impostos e contribui¢cdes sobre a receita (30.645) (26.129) (30.645) (26.129)
Receita de servicos liquidas 533.859 476.663 533.859 476.663
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Custos e despesas

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Gerais e administrativas 166.186 97.631 166.186 97.631
Pessoal e encargos 118.231 104.696 118.231 104.696
Depreciagéo e amortizagéao 100.113 85.906 100.113 85.906
Marketing e vendas de servigcos 16.577 18.204 16.577 18.204
Custo de construcao 78.603 86.288 78.603 86.288
479.710 392.725 479.710 392.725

Custo de servigcos 312.781 267.833 312.781 267.833
Custo da construcao 78.603 86.288 78.603 86.288
Despesas gerais e administrativas 88.326 38.604 88.326 38.604
479.710 392.725 479.710 392.725
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Conselheiros, Acionistas e Diretores da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio. Rio de Ja-
neiro - RJ. Examinamos as demonstragoes financeiras individuais e consolidadas da Concessao Metroviaria do
Rio de Janeiro S.A. - MetréRio (“Companhia”), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente,
que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragées do resul-
tado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como
o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da administracéao
sobre as demonstragées financeiras. A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e ad-
equada apresentacao das demonstrac¢des financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragéo dessas demonstracoes financeiras livres de distor¢cao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias
éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de
que as demonstragdes financeiras estéo livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedi-
mentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demon-
stragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distorcao relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou
erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacao das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliagéo da apresentacédo das
demonstracdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente
e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido sobre as demonstragcdes financeiras individuais.
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em

todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. - Metr6Rio em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para
o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opiniao sobre as
demonstracoes financeiras consolidadas. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras consolidadas
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e finan-
ceira consolidada da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metr6Rio em 31 de dezembro de 2011,
o desempenho consolidado de suas operagoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil. Enfase. Conforme descrito na
nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas con-
tabeis adotadas no Brasil. No caso da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - MetroRio essas praticas
diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente no que se refere a avaliagao dos
investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia patrimonial,
enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em funcdo desse
assunto. Outros assuntos. Demonstracées do valor adicionado. Examinamos, também, as demonstragdes
individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011,
preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legis-
lagéo societaria brasileira para companhias abertas e como informacgao suplementar pelas IFRS que néo reque-
rem a apresentac@o da DVA. Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relagéo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
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