das exigibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balango, re-
conhecidos em base " pro rata die.” k. Ativos e passivos contingentes e obri-
gacdes legais: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgagdo dos ativos e
passivos contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de acordo com os cri-
térios definidos na Resolugdo n°® 3.823/09 do Banco Central do Brasil e Pronun-
ciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ® Contingéncias ativas - ndo sdo re-
conhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evi-
déncias que propiciem a garantia de sua realizagéo, sobre as quais ndo cabem

h. Recuperacéo de créditos: Os recebimentos de operacdes recuperadas no se-
mestre totalizaram o montante de R$ 10.874. (R$ 7.409 em 2016). Do montante re-
cuperado ha R$ 5.752 referente a cessao de crédito realizada em 19 de abril de
2017, a qual celebrou contrato de cessao de operacdes de crédito com transferén-
cia substancial dos riscos e beneficios junto ao Itapeva VIl Multicarteira Fundo de
Investimento em Direitos Credit6rios N&o Padronizados no montante de R$ 203.957.
A receita reconhecida no perfodo esta registrada na Demonstracao de Resultado
sob a rubrica operagdes de crédito.

7. Outros créditos: Em 30 de junho de 2017 e 2016, estdo representados por:

ADIRETORIA

Aos Administradores e Acionistas da SAX S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento - Sdo Paulo — SP

Opinido: Examinamos as demonstracdes contabeis da SAX S.A. Crédito,
Financiamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balanco
patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas demonstragdes do re-
sultado, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicati-
vas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opi-
nido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequada-
mente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financei-
ra da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 30 de junho de
2017, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o se-
mestre findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil — Bacen. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na
secdo a sequir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragdes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Socie-
dade de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de
Ftica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos com as demais responsa-
\bilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia

Relatdrios dos Auditores Indep

me a natureza tributdria.

13. Patrimdnio liquido: a. Capital social: Em 30 de junho de 2017, o capital so-
cial, no montante de R$69.000 (R$69.000 em 2016), totalmente integralizado, é re-
presentado por 9.945.518 acdes, sendo 4.972.759 agdes ordindrias nominativas e
4.972.759 acoes preferenciais nominativas, sem valor nominal. b. Reservas: Reser-
va Legal: Constituida a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do
capital social realizado. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento
de capital ou para compensar prejuizos e é constituida semestralmente. Reservas
Estatutarias: De acordo com o estatuto social, 0s acionistas tém direito a um divi-
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SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
- CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatdrio da Administracao
Srs. acionistas, em atendimento as disposices legais e do Banco Central do Brasil, apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, dos semestres findos em 30/06/2017 e 2016. ADiretoria
Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais) Demonstracdes de resultados Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método Indireto - Semestres
Semestres findos em 30 de junho de 2017 e de 2016 findos em 30 de junho de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais)
ATIVO ex Iica,:lt‘i)\:: 2017 2016 PASSIVO ex Iic:‘i)\:: 07 2016 (Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agéo) 2017 2016
i -explicativa 13261 119373 | Ci Lxplicallva. 29033 25986 . Nt_:ta Fluxo de caixa das atividades operacionais
Disponibilidade 4~ 150 172 | Depbsios 9 T8l | o explicativa 2017 2016 | Lucra liquido no semestre anies da
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez . 5 5.339 9.900 | Depdsitos Interfinanceiro: 18251 11.187 Oberacs da i " % gg edasy 22062 10687
Aplicagdes no mercado aberto 5339 9900 | Outras obrigagGes ... 30782 14799 Rgslzlalg;?j?)s deeochr;I%es 2 g : Ajustes para reconciliar o lucro liguido do
Operacdes de crédito 113681 _ 96.027 | Fiscais e prevident MNa 19627 5584 perag semestre com o caixa ger_ado_
Setor privado Ga 148542 146.100 | Sociais e estatutarias.. 13b 5240 2539 |  comaplicagdes interfinanceiras........... b 117 1218 | pelas atividades operacionais:
Provisdo para créditos de liquidagao dwvidosa 6f (34861) (50073) | Diversas Mb 5915 6676 dai 120052)  (24872) | proyiszio para créditos de liquidagao duvidosa 19410 22765
Outros créditos 24082 13274 | Exigivel a longo prazo ... 2103 1479 | Operagoes decaptagio no mercach . - 15¢ (642 [2107) | provisao parariscos contingente 977 1370
Rendas a recebel 7 998 817 | Recursos de aceite 181 157 | Provisdo pars curted\‘;os de liquidagdo didosa. bg ég;;? g;g? Depreciacdo e amortizagao 21 32
Créditd THDULANO oo 7 6.352 6.908 | Obrigagdes por emissdes de letras financeiras...... 10 181 157 ruto ca . Ativo fiscal diferido (757) _(3.769)
Diversos 7 16732 5549 | Outras obrigages 192 132 | Qurasre esas) operacionais.... 54 ‘23-552‘1’ %’ A7 31085
Realizavel a longo prazo. 1741 1.69% | Cobranca e arrecadagdo Recznasd e ““f’ “’g"“ e senigos : g 100 (A ) redugéo em ativos e p
Operagaes de Crédito. ... 1.029 973 | detributos e assemelhados...................... 99 g | Rendas de tarifas bancérias : Operagges de crédito (36.368)  (9.303)
Setor privado " 6a 1038 979 | Diversas b 1823 1260 BESWSSS de F’ESS‘?‘ P % Zggg?' z‘égg? Qutros crédito (15279 5015
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 6.f 9 (6) | Patrimdnio liquido 13 94014 _ 93697 DUUaS esp_ebsa§ administrativas 15 { 4'069' ( 35 44) Depasitos INterfinanCeiros. ... 10094  (67.854)
Outros créditos 712 723 | Capitalsocial .. 69000 69,000 | Despesas tributéria g (4089 B | s obrigagde 0489 7678
Crédito Trbuta 7 T2 723 | Resenvasdelucros 25014 24597 | Qutras despesas oper Bh U8 _(1.389) | g s e aceites 12 .
P 148 a ’ ’ Resultado antes da tributacao sobre o lucro 40134 19331 | to de rend ibuica ‘ (143000 (3651)
i 6 - 2 Imposto de renda e contribuigdo soc N 14 (18072) 8.644) cmposlu edren la eso;} ribuicdo sgcwa Pagos.....ccecve . ]
R — Provisdo para imposto de renda (10455) ~ (2703) | Caixa liquido gerado (consuml o) 6361
o Provisdo para contribuicao pelas 6361  (37.030)
(Depreciacdes acumuladas)............cvvcevrcevrcnne (212) (191) ; P Fluxo de caixa das aﬂwdades de investimento
Intangivel g 4 3 social sobre o lucro liquido (8374)  (2172)
et e 56 Vi Ativo fiscal diferido ... . 3.769) Agmmgoe? de at\v_o INEANGIVEL ...oceeererrcrcrrnrrnns (100)
‘ A“VU?"‘aTg'Ve'S e 1= 03 Lucro liquido do semestr 2062 10687 | Caixaliquido aplicado
mortizagdo acumulada . . P - === - ividades de i (100) -
% . Lucro liquido por ag&o - R$ 2, nas A Ve " —_—
Total do ativo _ 71‘_‘5'15‘{ 21162 '1§2 Total do passivo - - 15150 121162 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis. Fluxo de caixa das atividades de financiamento
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis 2017 2006 Pagamento de dividendos (30.000) (3472
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido - Semestres findos Créditos tributarios (**) 70684 7631 | Caixa !'q}"dﬁzgl'cad? nas om0 (347
em 30 de junho de 2017 e de 2016 (Valores expressos em milhares de reais) Adiantamentos e antecipagdes salariais . 100 66 (Reduco) liquida do caixa e equivalentes de caixa “3'739) (40'502)
Reserva de Lucros Lucros Adiantamentos para pagamentos de nossa conta 670 914 Cai ¢ d lente de cai quiva d st ﬁ 50574
. . = A o Imposto de renda a compensar (* 8574 2645 aixa e equiva ente (le caixa no Inicio o semestre
Capital social Legal Especiais de Lucros Total Confribuigéo social a compensar 6375 1641 Caixa e equivalente de caixa no fim do semestre.... _ 5498 10072
Saldos em 31 de dezembro de 2015 69.000 5.888 10661 85549 | (ros 2011 1100 | (Redugéo) liquida do caixa e equivalentes de caixa  (13739) (40502)
Lucro liquido do 10.687 10687 | Total 20794 13997 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
Destinagdes: Ativo circulante. 24082 13274  dendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balango, apds outras des-
C
Reserva 534 7614 (8.148) Ativo realizavel a longo prazo n2 723  tinacdes previstas em disposicdes legais. Por decisao de reunido da Diretoria, foram
. = R R ~ Total 24794 13997 aprovadas as seguintes distribuiges a titulo de dividendos:
SD;\‘/;dendos :S]r(:'pUms I:Hi(),z;izspor L0 (6) I o — - (2.539) éggg?' (*) No 1° semestre de 2016 a Cia realizou o recolhimento do imposto de renda e con-  Més Valor por acdo (R$) Valor distribuido/ prog
alcos em 34 de l:"' 0 .e = s . . tribuicdo social por estimativa, j& no 1° semestre de 2017 foi realizado pelo balango de Junho de 2016 0,2552 2539
Saldos em 31 de de 2016 69.000 7.346 26453 102.799 | suspenséo e redugao, tendo em vista a redugao no recolhimento ao realizar o compa-  Dezembro de 201 04417 4333
Lucro liquido do - 22.062 22.062 | rativo entre os dois regimes de tributago. (**) Nos semestres findos em 30 de junho  Maio de 2017 . 25748 25607
Dividendos distribuidos (25.607) (25.607) | de 2017 e de 2016, os créditos tributérios apresentaram as seguintes movimentagdes: ~ Junho de 2017 ) 0,5268 . 5.240
Destinagdes: Saldoem Consti- Re- Saldoem c. Reservas de lucros: Er_n 30 de junho de 2017,0 Iu_cro liquido do semestre, t_iedu-
Descrigdo 31/12/2016 tuicdo versdo 30/06/2017 zido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva especial de
Dﬁgger‘i: I, o 1103 15718 “ggig: 5240 Imposto de renda lucros no montante de R$ 15.719 (R$ 7.614 em 2016). d. Distribuigo de lucros:
Ividendos propostos (haU, jpor acao, - - - Diferencas temporarias Em 18 de maio de 2017, foi distribuido como reserva especial de lucros 0 montante
Saldos em 30 de junho de 2017........ 69.000 8449 16.565 - 94.014 | Provisdo para créditos de de R$ 25.607 e no dia 31 de maio de 2017 o montante de R$ 4.393 como reserva de
As notas exphcallvas s40 parte integrante das demonstracdes contabeis. liquidagdo duvidosa 3161 3515 (3.158) 3518 git;/itliendos dOdZD sem&estre de 20]& totalizando (I) fEU”éaD"ée de '?]$ 3;0%%2 3i51gg$"6d0-
licativas as d 5 abeis - S g f QOutras adices tempordrias.......... 342 340 268 414 14.1mposto de renda e contribuicao social: Em 30 de junho de e2016,a
RlotasloK| as e - findosion 30 Jeljnfiojds2017g de. 2015 Valgres exp/e‘?sos em m/lhare; 0 reais) ¢ ' 3503 3852 (3.426) 3932 demonstracdo do calculo do imposto de renda e da contribuicao social esta assim re-
1. Contexto operacional: A SAX S A. Crédito, Financiamento e Investimento(“SAX”  mais recursos.  Para os riscos civeis, as provisdes sdo constituidas sobre o va- Contribuigéo social presentada:
ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito, financiamento e lor envolvido de acordo com percentual definido pela Sociedade através do his- Diferencas temporérias 2017 2016
investimento no segmento varejista, concedendo empréstimos para pessoas fisicas.  térico de liquidagao de processos de mesma natureza, ocorridos nos Gltimos 6 | provisao para créditos Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social 40134 19.331
0 seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de 2005 e, em 21 de se-  meses. O limite méximo de provisdo é de RS 4,1 (quatro mil e cem reais), consi- de liquidagao duvidosa 2563 2845 (2574) 2834  -Imposto de renda e contribuido social as aliquotas efetivas  (18.060) (8699
tembro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco Central  derando o valor médio de condenagdo. Para os riscos trabalhistas, as provisdes ' (g adigbes temporarias 241 239 1.182) ‘293 Efeito das adiges e exclusdes
do Brasil - BACEN, tendo iniciado suas operagdes em 22 de maio de 2006. As ope- ~ sdo constituidas também sobre o valor envolvido, quando forem mensuraveis, de 7804 3084 (2756 3432 Permanentesno resultado do semestre
ragdes sdo conduzidas em conjunto com as Empresas do Grupo Marisa, que atuam  acordo com percentual definido pela Sociedade através do histérico de liquida- ot . — 6301 939 (6.182) _ 7.064 - heceitas ndo ibutdveis / (despesas ndo dedutiveis).... (12) 55
preponderantemente no mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilhaa  ¢o dos processos, separados por agdes diretas e/ou de terceiros, nos dltimos 6 “Saldoem Consti- _ Re- Saldoem Despesasdeimpostoderendae
estruturanecessaria para a operacionalizagao de suas atividades. Consequentemen-  meses. ® Os riscos classificados como perdas possiveis ndo sao reconhecidas i = contribuicdo social do semestre 18.072) _ (8644)
I o sud ' > . ) Ve 45 Descrigdo 31/12/2015 tuicdo versdo 30/06/2016 ) AESTrt - - 2
te, os resultados apresentados e a posi¢do patrimonial poderiam ser diferentes caso  contabilmente, sendo apenas divulgados, e os classificados como remotos néo Imposto de renda - — —  Em22de maio de 2015 foi publicada no Didrio Oficial da Unido a Medida Proviséria
essas operages tivessem sido realizadas com partes néo relacionadas. Em4 de de-  requerem provisdo nem divulgag&o. ® Obrigagdes legais - fiscais e previdencia- Diferengas temporérias n° 675, de 21 de maio de 2014, que eleva a aliquota da Contribuigdo Social sobre o
zembro de 2008 o Grupo Marisa celebrou com 0 Banco tati Holding Financeira S.A.,  rias - referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalida-  proyisao para créditos de Lucro Liquido (CSLL) devida pelas pessoas juridicas de seguros privados e de capita-
por meio de sua controlada Banco ltad S.A. "Itad"), "Acordo de Associagdo” que  de ou a constitucionalidade de alguns tributos, impostos e contribuigdes. O mon-  fiquidagao duvidosa.. 5778 3838 (5778) 9g3g  lizagdoe pelas instituigdes financeiras, de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por
descreve as premissas de um acordo operacional pelo prazo de 10 anos, que possi-  tante discutido € quantificado e registrado contabilmente. 1. Imposto de renda  (yas adigdes tempordrias 555 319 472) 402 cento). A medida entrou em vigor a partir de 1° de setembro de 2015 e vigorard até
bilitara ao Itau o direito de preferéncia a oferta de concessdo de empréstimo pes- e contribuigéo social: A proviso foi constituida a aliquota de 15% do lucro 6333 4157  [6.250) 7240 31 de dezembro de 2018.
soal aos clientes da Marisa, operagdo que atualmente € oferecida pela SAX. Caso - tributével e acrescida de 10% incidentes sobre os lucros tributdrios, excedentes  Contribuigdo social 15. Demonstragéo do resultado
0 Itad recuse a concessdo do empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX poderd a R$ 120 no semestre. A contribuigao social foi apurada sobre o lucro liquido tri-  Diferencas temporérias ;- 0519"3‘2"‘?5 de G"idllm ) _017 2016
atender ou nao, a esses clientes, de acordo com seus critérios de andlise cadastral.  butavel a aliquota de 20%. Adicionalmente, s&o constituidos créditos tributérios  Provisdo para créditos Enaas com Juros contratuars e
O referido "Acordo” garante, também, ao ltad, o direito de preferéncia na aquisicdo  sobre as diferencas temporérias, no pressuposto de geragdo de lucros tributéveis  ge Hquigaggo duvidosa 4622 3070 (4622) 3079 mora de atraso com empréstimos 68302 61.99%6
de creditos existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de 2015, foi realiza- - futuros suficientes para a compensagdo desses créditos, veja nota explicativan® ~ Qytras adigbes temporérias _F:_eculperagao de créditos baixados como prejuizo . 10.874 5649
do 0 segundo aditamento o acordo de associagao, o qual prorrogou por mais 10 7. Os créditos tributdrios foram constitufdos pelas aliquotas vigentes nas datas otal......... e 79176 _61.645
anos a vigéncia do referido acordo. Até o momento todas as operagdes de emprés-  de expectativa de realizagdes dos mesmos. m. Resultado por agéo: E apurado  Total.... g st l"" o nance % %
timo pgssoa\ come_ruahzadas nas ans Maflsa sdo efetuadas pela SAX e c_onforme através da diviséo do resultado do periodo pela quantidade de ages. A Somedade com base om suas prmeimnados entende que i/ auferi re- T-Talas le aplicagdes interfinanceiras de liquidez. i T
gaya_ntldo no referido acordo, o Itadi pod_er? optar em of_erecer esta mgdahdade de 4. Caixae equivalentes de cai?(a: 0 caixa e equivalentes dg caixa apresentados  sultados tributéveis no prazo maximo de 1ano para crédito provenientes de proviséo .0 Gos de 2010 " W W
crédito a qualquer momento durante a vigéncia do referido acordo. Até 30 de junho  na demonstragao dos fluxos de caixa estdo compostos da seguinte forma: para créditos de liguidagao duvidosa, e até 5 anos para provisao para causas judi-  poqpecacom cantacte 62 2100
de ZU 7. ndo ha_ope:jragoels atreladas a contrato. ibeis: As d 4 4 2017 2016  ciais. O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa de cap- Total N 642 2'107
as s demonstragdes conta-  Disponibili 30 médi o ; § o 21
beus ‘foram elaboradas com observancia das disposigdes contidas nag legislacdo DISPONI}IMMP i i i e W2 tagao média de 1]'20A7'da Sociedade ¢ de 155275 (76 6.440 o 2016 _d.Receita de prestagéo de servigos _2017 2016
posIg gislacao  Aplicagdes Interfinanceiras de LiQUIdEz ............coovvoeecnes 5339 9.900 8. Imobilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2017 e 2016 est4 assim representado: f P
societdria brasileira, associada as normas e instrugdes do BACEN e estdo apre-  Total 5498 10072 2017 EECE!FS ge fomlzsao d? ver]dadde Sig“?s' gg% éggg
sentadas conforme nomenclatura e classificagao padronizadas pelo Plano Con- 5, Aplicagges interfinanceiras de liquidez As aplicagdes no mercado aberto, Depre- Depre- T,?ff.' s 6 {axa de conlectelo 06 Cadastro. 0024 8076
tabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As demonstragdes  em 30 de junho de 2017 e de 2016, estdo compostas como segue: Taxa anual ciagdo ciagdo Despesas de pessoal 2017 2016
contabeis incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela So- 2017 2016 de depre- acumu-  Valor acumu-  Valor ;;oveﬁt%s s de pesso 35 %9
ciedade, como a mensuragao de provisdes para perdas com operacdes de crédi- | gtras do Tesouro Nacional 5339 _ 9900 Descrigdo ciagdo% Custo __lada liquido Custo _lada liquido  Eycargos sociai 454 330
1o, valonzaga_o de determinados instrumentos f!nancelros, provisdo para contin- - Total 5339 1900 Imobilizado Beneficios 3 270
géncias, avaliagdo do valor recuperavel, vida util de determinados ativos e cons-  Referem-se a aplicagdes em titulos publicos com compromisso de recompra pela  Moveis e utensflios 0 32 (26) 6 2 (B 9 Treinamento 2% 19
tituigao de imposto de renda diferido ativo. Os resultados efetivos podem ser di-  contraparte com rendimento taxa de 10,00% a.a. (14,00% a.a. em 30 de junho Instalacges. 0 2 2) -2 (1) T Total 2088 1588
ferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecisdes inerentes ao pro- g 2016). Hardware ... 0 212 (184 28 212 (167) 45 1 Qutras despesas administrativas —017 2016
cesso de St”a det‘erm!naé;aov E’t" g_t‘jzregcwa aé) WPICAEZS’J'E‘E CD"V_ETQE”?B Cé)mtqs 6. Operacdes de crédito: As informacdes da carteira de operacdes de crédito,em  Total 246 _ (12)_ 34 _ 246 _ (191) Despesas com senvigos do sistema financeiro... 1432 954
normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Contd- 30 de junho de 2017  de 2016, estio assim sumarizadas: 2017 2016 kiabode o
beis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de con- Porjl:aperagﬁo Amorti- Amarti- B::g:::: ggm 'sﬁm@s Eeuicos ggpecialzado ??;g 5;%
veErﬁeBcwa cofntab\l mtem_ac&or&al, purelmba majur(\ja nado foi homoIPQa?_U pelo BA- Descrigiio 2017 2016 Taxa anual zagio zacéo Depreciages & amOrtizagaes.... e » 0
CEN. Desta forma, a Sociedade, na elaboragao das demonstragdes financeiras,  Emprestimo pessoal 142.:209"140.102 de amor- acumu-  Valor acumu-  Valor  Despesas de viagens 14 13
adotou os seguintes pronunciamentos j4 homologados pelo BACEN: © GPC 01 - Eryygimo congignado........... i 7371 6977 Descricio  _tizagéio% Custo lada liquido Custo _lada liquido  Despesas de comunicage a9 36
- Redugéo ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo CMN  poeq) 149580 147.079 Intangivel 676 2117
n’3.566/08; (E’PC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Re- -, Composigao das operacdes por faixas de vencimento - 20 13685 (1251 114 1265 (1227) 38 Despesas compartilhadas (*)... 14689 16.602
solugdo CMN n° 3.604/08; » CPC 05 - Divulgacao de partes relacionadas - ho- 201 2016 Total . 1365 (1.251) 114 1265 (1.221) Outras 495 195
mologado pela Resolugéio CMN n° 3.750/03: -UCPC 10 - PagamepigaseElio % sobre %sobre 9. Depésitos interfinanceiros: Em 30 de junho de 2017 e 2016, estao compostas  Total 2281 2632
em agges - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11,.8-6PC 23 - Politicas  p,ygelas a vencer Valor  total Valor  fotal COMOSegue; . (¥) As despesas compartilhadas referem-se a despesas tais como administrativas e
contabeis, mtgdanga de estimativa e retificagao de-err0 - homologado pela Reso-  aws 30ias,.... 23695 1584 20621 14,02 Data do vencimento TaxaCDI 2017 _ 2016 - de pessoal, reconhecidas na Marisa para atividades desenvolvidas para a Sax, as
lugao CMN n° 4.007/11; » CPC 2D4 - Dlvulgagao de eventos subsequentes - ho- g 514 50 dias. 19133~ 1279 16.149 10,98 16/11/2016  114,8% 11.187°  quais sdo compartilhadas utilizando o critério de rateio definido pela Marisa Lojas
mologado pela Resolugao CMN n°3973/11; ¢ CPC 25 - Provisdes, passivos con- - e 61 4 g g 15807 1057 13166 8,95 06/11/2017  1175% 8.136 S.A., de acordo com a participagdo de cada empresa sobre a Receita Operacional Li-
t.m%%née; ; atévos ?ommgegtes - hodmo\og?do p‘ela Rdeso\ufa% CM‘N n’ 3-08’%/?’\/‘09‘; De 91 a 180 dias 31121 2081 25555 1738  26/05/2017 2/11/20017  1228% 10115 quida do grupo econdmico.

3 - DENENicios a Empregados - homologado pela hesolugao LV M acima de 180 dias. 21125 1812 17224 W7 Total 18251 _11.187 g.Despesas tributarias 2017 _ 26
4.424/15; » Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual Parcelas vencidas 10.Obrigacdes p letrasfi Em30dejunho de 20172016, 3112 2701
para Elaboragdo e Divulgacdo de Relatdrio Contabil-Financeiro homologado pela ¢ a1 iac 7233 484 7350 500 ©stdocompostas como segue: 1SS 451 404
Resolugdo CMN n° 4.144/12. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BA- De 31 a 60 dias 4947 331 5713 3gg Data da emissdo Data do vencimento Taxa CDl 2017 2016 PIS 506 439
CEN ird aprovar s demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPCesea De 61290 dias. 4539 303 5865 385 03/03/2016... 05/03/2018 10% 181 157  Total 4.069 3544
utlI\Nzagao dos mesmos sera de maneira pruspegtlva ou retrospectiva. A autori- De91a120 diaé 4:070 Zj72 5:494 3"74 o o Total ‘131 157  h. Outras despesas oper,ac‘ionais ) 2017 2016
zagdo para emissdo das demonstragdes contabeis encerradas em 30 de junho de De 121 2 150 dias 3935 263 5671 3gs M. Outras obri : a. Fiscais e p Em 30 de junho de 2017 e  Pagamento de processos civeis e trabalhistas................ 690 1.364
2017 foi concedida pela Diretoria em 10 de agosto de 2017 e y g 7 ' 2016, estio representados por: Diverso 33 18

Rgragrage P A - De 151 a 180 dias.. 3423 229" 5306 361 g p por:
3. Principais praticas contabeis: As principais préticas contbeis adotadas De 181 a 240 dias 5597 371 9467 644 2017 2016 Total 23 138
para a elaboracao das demonstracdes financeiras séo as seguintes: a. Apura- De 241 a 300 dias‘ 3'5 47 2'37 6.767 4'60 Provis&o para imposto de renda e 16. Transacdes e saldos com partes relacionadas: Transagges com contro-
c¢ao do resultado: As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o re- De 301 2 360 dias . 1408 0% 293 198 contribuigdo social Sobre 0 1Uero (*) ... ladores (diretas e indiretas): Os detalhes a respeito das transagdes entre a Socie-
gime de competéncia, observando-se o critério “pro rata die” para as de nature- Total . 149.580 100'00 147'079 100'(0 Impostos e contribuigdes a recolner ................o... dade e suas partes relacionadas estdo apresentadas a seguir:
za financeira. As receitas e despesas de natureza financeira s&o calculadas com = p = - . Outros impostos 2017 2016
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados. As c. Concentragdo das operagdes m7 g Total g Ativo circulante
operagdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as recei- b iores deved 80 9 Passivo circulante. Outros créditos diversos - Marisa
tas e despesas correspondentes ao periodo futuro séo registradas em conta re- CEZ maltt)res eyet OrEs - doved 584 546 ()Avariagdo se dd pela baixa da carteira, pela cessdo de crédito ocorrida em abril Lojas SA. (Controladora indireta) ..............c........ 670 914
dutora dos respectivos ativos e passivos. b. Caixa e equivalentes de caixa: Cmquen a_stegum €5 malljoresd evedores 597 591 e 2017 e pelo aumento no resultado comparado com junho de 2016. Passivo circulante
Compreendep;_lq; féeppsitg_s bancérios d'\spon\’ve[s e‘ 'r_JpI'\clagﬁe_sfint_erﬁnanceiras Dzrr?]:\'igcl.l‘ilgnﬁs malores devedores 47919 145513 b. Diversos: Em 30 de junho de 2017 € 2016, estio representados por: O’L\J/Itra_s otfigagﬁsezd‘iéerslasl—d et - 5373
com conversibilidade imediata ou com prazo original igual ou inferior a noventa : - 2016 larisa Lojas S.A. (Controladora indireta)..................... ! .
dias, conforme preve a Resolugao BACEN n° 3.604/08. c. interfi- :":.al o d ! 19560 _147.079 Obrigagges trabalhistat 300 Obrigagdes por emisséo de letras financeiras -
de ligy As aplicacdes interfinanceiras de Ilqmdez saoapresen- ' por as 2017 2016 Contas a pagar 6376 Marisa Lojas S.A (Controladora indireta) - 180 157
tadas pelo valor de aplicagdo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data % da Y% da Contingencia (N0t 12.b)......coevcercrrsererrrcrrcrsmsecsrns 1260 Dividendos a pagar - Max Participagdes Ltda. (Holding) . Wgé‘g %
do balango. d. Operacdes de crédito e provisdo para operagdes de crédi- o o Total 7.936 .
to de liquidagao duvidosa: A provisio para créditos de liquidagao duvidosa & A 03 Valor carteira_ Valor carteira ot 915 —66/6 hesultado o
constituida de acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da Re- A venceratédmeses - Exigivel a longo prazo 1873 _ 1260 Outras despesas administrativas - Club Adm.
solugao n° 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional - CMN, com agravo para ~(Icluem vencidos até 14 das). 62285 4164 53480 3636 4 piee e passi legais, fiscais e previd Cartdes de Crédito Ltda. (Coligada) Aluguéis de iméveis 10 10
alguns “ratings” calculado de acordo com o histérico de perdas. A Sociedade ndo A vencer de 3 12 mese: 51208 323 M785 BT gifac a Atives contingentes: Em 30 de junho de 2017 e de 2016, ndo foram re-  0utras despesas admi - Marisa Lojas S.A.
efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a operagges A vencerde 1a3anos.. 1022 088 9719 087 Cnecidos ativos contingentes e o existem processos classificados comoprovveis (Controladora indireta) Despesas
de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, sendo refe- \A/ver_lger acima ((jje ?:TF * Ujlg Zg% % B;g 322; de realizacéo. b. Passivos conti Em 30 de junho de 2017, a Sociedade in- de correspondente bancario 77 59
rida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento. As operagdes re- T.e,:ﬂ 05 acima g 14 dlas. 149580 100,00 147079 0000 2970 Polo passivo de 581 processos agdes civeis, sendo que foi solictadaa sua ex- Despesas compartiihadzs... % %
negociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que j& estavam clas- Py = e = L clusdo do pdlo passivo em 25 agdes em que a Sociedade figura como requerida. Os N find 30 de iunho de 2017 e 2016, a Sax nio Teal
sificadas anteriormente s renegociagdes. As operagdes classificadas como ni- & por ) st;tutzgprlva 0 206 556 processos em tramite referem-se a reclamages formuladas por consumidores, ods semestres findos em 30 S.JU? 0 de 2 d e o @ 5axmiao realizou pagamen-
vel “H" (100% de pr_owsao) permanecem nessa classificagao por seis meses, % d % com motivos diversos, tais como: inscrigao indevida no Servigo de Protegdo ao Crédi- 1(31 Eif'l;i';”su‘s) D:f;i?;fg?;_ gor']r;r%fg;glumgg'%ﬂﬁ‘ag; 4193, de 01 de marco de
quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas_, por cinco Val o da Val 008 14 ¢ revisao contratual. O valor médio de condenagdo nessas aces € de R$ 1,7 e ova- 20'13 e Circula': Bacenn° 3 '477 de 24 de dezegmbro de 2009' ué disnde sobrega dir
2108, e contas d_e compensagég, nao mais figurando no balango patrimonal. . P fisi 14 1560 ca1|1elra 14 e e o provisionado no montante de A 1.269 tem como base o &ito da Socledade e 0 va- wvulgacao de informagGes re.fere'ntes a gestdo de riscos, a0 Pét?imﬁniopde Referéncia
Cessdo de crédito sem coobrigacdo e outras avencas: As cessdes de cré- | €SS0asTisicas 9580 _ 10000 _147.079 10000 | i caysa de cada processo. A SAX também possui 8 agdes trabalhistas ativas com o005 1magoes rel gest A e ol
dito estdo regidas pelas disposicdes da Resolugdo CMN n° 3.533 de 31 de janei- Total e " " 149580 _ 100,00 147.079 10000 provisionado de R$ 558. Em 30 de junho de 2016, a Sax integrava o polo passi- EX'g'dDd(F;REg' e a;éizqqagzn 30 ;S%m;{oge;/ﬁ%egesl;‘a ‘P%%Fdlce daBasiéia
o de 2008, conforme requerido pela Resolugio CMN n® 4.367 de 11 de setem- T Composigdo da carteira por nivel de risco vo de 525 (quinhentas e vinte e cinco) agdes civeis, com motivos diversos e 4 (quatro)  ha e Caa-Dase 3 e Junho de 241/ 8 21,1976 101,007 EM 2070).
bro de 2014, estabelecendo procedimentos para a classificacdo e divulgagao das 07 216 rocessos trabalhistas, totalizando um montante provisionado de R$ 441. c. Perdas 18. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gesto de iscos da So-
operagdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros. Conforme esse Provisdo Provisdo Proviséo posst Em 30 de junho de 2017, o valor a) roflmado de processo administrativo, ciedade compreende a adogao de instrumentos que permitem o efefivo controle dos
N = : wofi . p Jaci N mini-  Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi- Loy J p p riscos incorridos, organizar o processo decisorio e definir os mecanismos de controle
novo normativo, a manuteng@o ou baixa do ativo financeiro estd relacionada a re- o, : ional Total tei ional Total avaliado com o grau de risco de perda possivel e nao provisionado estd estimadoem o viveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de Capital disponivel, em
tengdo ou ndo substancial dos riscos e beneficios na operagao de venda ou trans- ma-% _teira__macional Total teira _ma cional Total Rg 1057 (R§ 603 em 2016), relacionados a IRPJ e CSLL, referente aos exercicios de Jinha com a estratéaia de neqécio adotada. O controle dos ri brange todat
feréncia. As cessdes de crédito com transferéncia dos riscos e beneficios resul- 0596590 483 483 788/0 3% 394 2006, 2007 e 2008 Avariaggo d tuali tario d inha com a estratégia de negdcio adotada. © controle dos riSCos abrange lodas as
A 5 06 Lredito ‘ > G0 deve-se a atualizagdo monetério do processo. exposicoes as linhas de negdcio vigente, agrupados nas seguintes categorias de ris-
tam na baixa dos ativos financeiros objeto da operagdo e o resultado positivo ou 1624 62 - 62598 60 N 80 movi das isoes e das obrigacdes legais . U ad . v
i d d Jtado d do.f. Out 3 5911 177 177 5976 179 179 ¥ F cos: mercado, liquidez, crédito, capital e operacional, fundamentalmente segregado
negativo apuradn na negociagén & apropria ao resltado ”Spe”g o stratie 10 567 568 58 5653 565 - 565 M7 s sreas de negdcios e auditoria intema. Os niveis de exposigo sdo monitorados
ativos e p 0Ngo prazo: 5do demonstrados 30 498 1491 2603 4094 5058 1517 2650 4167 Trahalhista __Civel _Total iaiamente por meio de uma estrutura de limites de aceitago de risco, através de
pelos valores de realizagdo e compromlssos estabelecidos nas contratagdes, in- - 1. - - - - - - Saldo em 31 de dezembro de 2016. 1.539 5 Ui ili 354 ;
) L ’ ” ) ; o9 AR um processo de gestdo e controle, que atribui responsabilidades as &reas envolvidas.
cluindo, quando aplicavel, os rendimentos ou encargos auferidos ou incorridos 50 5323 2661 2140 4801 5529 2766 2222 4.988 Constituigao de provisdo 411 i inictracs 4 5
g 0envolvimento da Alta Administracdo se dé no acompanhamento e na execugdo das
até as datas dos balangos, reconhecidos em base “pro rata die”. g. Ativo imo- 70 4089 2862 1.014 3876 5272 3691 1.307 4998  Baixas por encerramento (113) 5 Arias 3 gesti ) NANCeir0 6 ;
100 20809 20809 0 34728 31728 P X acOes necessarias a gestao dos riscos. O resultado financeiro € apurado através dos
bilizado: £ demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido das respectivas de- o - . - . - Saldo em 30 de junho de 2017 1827 controles que permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das varias li-
preciagdes acumuladas, calculadas até a data de encerramento do semestre. A AS it 5 T 4 phasdenegdeio, consistentemente coma programagdo orgamentéria e de formaade-
depreciagdo é calculada pelo método linear, de acordo com taxas anuais que con- aﬁcons : “‘F;‘ pr:even 'Vazmggze p O‘QSOSS a 4 histerics, Tais p-ovisdos f _Trabalhista Total  ente aos resultados contabeis realizados. A érea de gesto de riscos, adota os fun-
templam o prazo de y\da~utwl—§conom\ca estimada duos bens. As principais taxas ~ queridos Pde a GS‘D ugdo n’ comt aze ”i’i Devff a his DE”cFa‘ S'S provisoes ?fam Saldo em 31 de dezembro de 201 ____ 516 738 _1.258  gamentos: ® Visdo integrada de riscos; ® Compatibilizagdo entre niveis de exposicio
anuais q_e deprec@gaq 530 Zq % para ha_rdware e 10 A) para |nstal_agues e moveis concentradas excl lle‘\vameme ”93 Nivels de classificagao £, e &, Como um reforgo Constlty\gao de provisdo 658 897 1.955 g riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; ® Adogzo de metodolo-
e utensmqs. r! Ativo intangivel: Consiste em investimentos na m]p\eme_nlag:ap a0s percentuais minimos requeridos para esses niveis. . Revers@o de provisao.. (185) - (189) gias de calculo de riscos em fungdo das melhores préticas de mercado; e ® Constan-
e customizagao de uso de softwares que sGo amortizados pelo método linear a 9. Movimentagéo da proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa Baixas por encerramento (548) (816) (1.364) e envolvimento da Alta Administragdo. Para reduzir os efeitos do risco operacional
taxa de 20% ao ano. i. Redugéo do valor recuperavel de ativos nio mone- o 2017 2016 Saldo em 30 de junho de 2016.... a1 819 _1.260 o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), & fundamentado em uma estrutura de
térios: Estdo sujeitos a avaliagao ao valor recuperdvel em exercicios anuais ou Saldo inicial - o 35128 71881  d. Orgaos reguladores: Nao existem processos administrativos em curso por par-  processos contingenciais que asseguramacontinuidade de seus negécios face acom-
em maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilida- COH}UTUIQEO / lreversdo) de proviséo para te do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente o re-  plexidade dos seus negécios. O gerenciamento de riscos conta com politicas e ma-
de de perda de seus valores. A Souedade néo teve nenhum ativo sujeito a per- creditos de liquidagdo duvidosa 19410 22.765  sultado e as operagBes da Sociedade. Em conformidade com a legislagao brasileira,  nuais de procedimentos que estabelecem as principais diretrizes que devem ser ob-
da de seu valor recuperavel. j. D e no do aberto: Baixas de titulos incobraveis 19668) _(44.567)  os registros de impostos e contribuigBes federais, estaduais e municipais estdo su-  servadas nas atividades. Aprovado pela Alta Administragao, a gestao de riscos tem
0Os depésitos e as captagdes no mercado aberto sao demonstrados pelos valores ~ Saldo final 34870 _ 50079 jeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo de 5 a 30 anos, confor-

os critérios definidos e os limites estabelecidos no conjunto de documentos citado
acima, divulgado internamente (intranet) a todos os colaboradores e revisados e atua-
lizados com periodicidade minima anual, ou quando necessario devido mudancas nos
objetivos e estratégias do negdcio ou na metodologia de gestdo do risco. Adicional-
mente em cumprimento a Resolugdo CMN N° 4.193/13, informacdes acerca da es-
trutura de Gestdo de Riscos estdo descritas no relatério de acesso piblico, disponi-
vel no enderego eletronico www.saxfinanceira.com.br.

19. Eventos subsequentes: Em 18 de julho de 2017, a sociedade distribuiu di-
videndos no montante de R$12.000, a titulo de Reserva Especial de Lucros para
sua controladora Max Participacdes Ltda.
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sobre as D oes Contabei

de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opi-
nido. Responsabilidades da administracdo e da governanca pelas
demonstracdes contabeis: A administracao é responséavel pela elabora-
¢do e adequada apresentacdo das demonstragdes contdbeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de de-
monstracdes contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente
se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes conta-
beis, a administragéo é responséavel pela avaliagdo da capacidade de a So-
ciedade continuar operando, divulgando, quando aplicével, os assuntos re-
lacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base conté-
bil na elaboragdo das demonstragGes contébeis, a ndo ser que a adminis-
tracdo pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo te-
nha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das opera-
cdes. Os responsaveis pela governanca da Sociedade sdo aqueles com res-
ponsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragdo das demonstra-
cOes contdbeis. Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstracdes contabeis: Nossos objetivos sdo obter seguranca razoa-
vel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
€ um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria rea-
lizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria

sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distor-
c0es podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevan-
tes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuérios tomadas
com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como parte da auditoria
realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional
ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de
distorgao relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se
causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de audi-
toria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de
ndo detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os con-
troles internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas in-
tencionais. ® Obtemos entendimento dos controles internos relevantes
para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados
as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Sociedade. ® Avaliamos a adequagdo
das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas conté-
beis e respectivas divulgacoes feitas pela administragdo. ® Concluimos so-
bre a adequacéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continui-
dade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se exis-

te incerteza relevante em relagdo a eventos ou condigdes que possam le-
vantar ddvida significativa em relacao a capacidade de continuidade ope-
racional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, de-
vemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstracdes contabeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso re-
latério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Sociedade a
nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresen-
tagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstragdes contabeis, inclu-
sive as divulgagdes e se as demonstragdes contabeis representam as cor-
respondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o obje-
tivo de apresentagdo adequada. Comunicamo-nos com 0s responsaveis
pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado,
da época da auditoria e das constatagGes significativas de auditoria, inclu-
sive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.
S&o Paulo, 10 de agosto de 2017

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
_

Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6




