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Se nho res Aci o nis tas,
Apre sen ta mos a se guir, re la tó rio das prin ci pa is ati vi da des no exer cí cio de 2011, em con jun to com as
de mons tra ções con tá be is ela bo ra das de acor do com a le gis la ção so ci e tá ria bra si le i ra, acres ci das do Ba lan ço
So ci al, De mons tra ção do Va lor Adi ci o na do-DVA e De mons tra ção do Flu xo de Ca i xa, os qua is con si de ra mos
im por tan tes para di vul gar o de sem pe nho da ITUMBIARA TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A ("ITE") para a
so ci e da de, par ce i ros, in ves ti do res e con su mi do res.
SETOR ELÉTRICO
O Sis te ma de Trans mis são Inter li ga do Na ci o nal
As pri me i ras li nhas de trans mis são do Bra sil ti nham por ob je ti vo in ter li gar as usi nas ge ra do ras aos cen tros
con su mi do res. A par tir da dé ca da de 60, com a cen tra li za ção nas mãos da União do pla ne ja men to da ex pan são
elé tri ca, es ses sis te mas ra di a is e iso la dos fo ram sen do co nec ta dos para for mar o Sis te ma Inter li ga do de
Trans mis são.
Até fins do sé cu lo XX o país ti nha dois gran des sub sis te mas de trans mis são: um para as re giões Sul, Su des te e
Cen tro-Oes te; ou tro para o Nor des te e par te da re gião Nor te (o res tan te da re gião Nor te pos su ía ape nas li nhas
iso la das, sem caracterizar um sistema).
Em 1999 os sub sis te mas Sul - Su des te - Cen tro-Oes te e Nor te - Nor des te fo ram co nec ta dos atra vés da li nha de
trans mis são Nor te-Sul I (Fur nas), ini ci an do o pro ces so de in te gra ção ele tro e ner gé ti ca, hoje em ple no
de sen vol vi men to. Tal in te gra ção ob je ti va pro mo ver o in ter câm bio de ener gia en tre as usi nas (ma jo ri ta ri a men te
hi dro e lé tri cas), oti mi zan do o uso dos re cur sos hí dri cos e aproveitando diferenças nos regimes pluviométricos de
cada região. 
Pode-se afir mar, por tan to, que os in ves ti men tos no seg men to de trans mis são são tão es sen ci a is quan to aque les
em ge ra ção de ele tri ci da de, com a van ta gem de pos su í rem me no res pra zos de im plan ta ção e impactos
ambientais.
Tais in ves ti men tos ga nha ram vul to, con tu do, após a ins ti tu i ção do novo mo de lo ener gé ti co, o qual pro mo veu a
ci são dos ne gó ci os de Ge ra ção, Trans mis são, Dis tri bu i ção, bem como a dis so ci a ção en tre área de atu a ção e
ex plo ra ção da rede (isto é, a con ces si o ná ria não está mais limitada a uma região específica de atuação).
O Seg men to da Trans mis são
Pelo novo mo de lo, as con ces sões das no vas li nhas de trans mis são pas sa ram a ser ofer ta das em le i lão pú bli co.
Re gras cla ras e a ba i xa per cep ção de ris co por par te dos in ves ti do res le va ram o re cém cri a do se tor de
Trans mis são a um rá pi do cres ci men to, com a en tra da de no vos pla yers e uma in ten sa com pe ti ção que tem levado
a deságios de mais de 50 %. 
Com a en tra da do go ver no Lula o mo de lo foi mo di fi ca do atra vés das Leis 10.847 e 10.848 de 2004. O seg men to da 
Trans mis são, con tu do, foi pou co al te ra do. Teve como prin ci pa is mu dan ças o ge ren ci a men to das li ci ta ções e a
per mis são de con ces si o ná ri as fe de ra is para con cor re rem aos le i lões, (des de que as so ci a das e com par ti ci pa ção
mi no ri tá ria) trans fe ri das para o MME. Não hou ve mo di fi ca ção na es sên cia do mo de lo para o seg men to o qual tem, 
in clu si ve, sido to ma do como exem plo de su ces so no Se tor Elétrico e servido de paradigma para as reformas
efetuadas no setor de Geração. 
Para os pró xi mos anos es pe ra-se a ma nu ten ção do con tí nuo de sen vol vi men to des te se tor. Já fo ram ofer ta dos em
le i lões pú bli cos di ver sos em pre en di men tos de trans mis são de ca rá ter es tru tu ral que, cer ta men te, in cre men ta rão
a ca pa ci da de de in ter câm bio ele tro e ner gé ti co no Bra sil. Atu al men te, as no vas obras pre vis tas pelo pla ne ja men to
de ex pan são da trans mis são são con so li da das pelo Mi nis té rio de Mi nas e Ener gia - MME, reforçando a
expectativa de manutenção do ritmo de investimentos no setor. 
A Itum bi a ra
A Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S/A, foi cons ti tu í da em 15 de ou tu bro de 2.004, re gi me de SPE - So ci e da de
de Pro pó si to Espe ci fi co, e está es ta be le ci da no Rio de Ja ne i ro, com fi li a is em Ron do nó po lis (MT), Ara po rã (MG) e
Go i a né sia (GO), re giões es tra té gi cas para operação e manutenção de suas instalações.
Em 31 de de zem bro de 2011, o ca pi tal so ci al subs cri to da Com pa nhia é de R$ 373.710.000,00 di vi di do em
373.710.000 ações or di ná ri as no mi na ti vas e com va lor no mi nal de R$ 1,00 (em reais).
Acionistas %
State Grid Brazil Holding S.A. 99,99
Mrs. Ou, Cai e Qu 0,01

100
O Obje to de nos sa So ci e da de é a ex plo ra ção de Ser vi ços Pú bli cos de Trans mis são de Ener gia, pres ta dos
me di an te im plan ta ção, ope ra ção e ma nu ten ção de ins ta la ções de trans mis são e de ma is ser vi ços
com ple men ta res ne ces sá ri os à dis po ni bi li za ção de nos sa rede de trans mis são de ener gia elé tri ca. Nos sa
ati vi da de é re gu la men ta da pela Agen cia Na ci o nal de Ener gia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas
Energia - MME.
No dia 04 de mar ço de 2005, a Com pa nhia as si nou com a União, atra vés da Agên cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca
(ANEEL), o Con tra to de Con ces são nº 001/2005 - ANEEL, que re gu la a Con ces são de Ser vi ço Pú bli co de
Trans mis são, pelo pra zo de 30 anos, dis tri bu í da em:
a) Insta la ções de trans mis são em 500 kV e 230 kV, com ori gem na Su bes ta ção Cu i a bá e tér mi no na Su bes ta ção
Itum bi a ra, com pos ta pela li nha de trans mis são 500 kV, com ex ten são apro xi ma da de 364 km, com ori gem na
Su bes ta ção Cu i a bá e tér mi no na Su bes ta ção Ri be i rão zi nho, am bas no Esta do do Mato Gros so; pela li nha de
trans mis são 500 kV, com ex ten são apro xi ma da de 242 km, com ori gem na Su bes ta ção Ri be i rão zi nho e tér mi no na
Su bes ta ção Inter me diá ria, no Esta do de Go iás; pela li nha de trans mis são 500 kV, cir cu i to sim ples, com ex ten são
apro xi ma da de 202 km, com ori gem na Su bes ta ção Inter me diá ria e tér mi no na Su bes ta ção Itum bi a ra, no Esta do de
Mi nas Ge ra is; pela li nha de trans mis são 230 kV, cir cu i to du plo, com ex ten são apro xi ma da de 3 km, com origem na
Subestação Ribeirãozinho e término na Subestação Barra do Peixe, ambas no Estado do Mato Grosso;
b) Entra das de li nhas pela trans for ma ção 500/230 kV  750 MVA na Su bes ta ção Cu i a bá, pela trans for ma ção
500/230 kV  400 MVA na Su bes ta ção Ri be i rão zi nho e de ma is ins ta la ções ne ces sá ri as às fun ções de me di ção,
su per vi são, pro te ção, co man do, con tro le, telecomunicação, administração e apoio.
EXERCÍCIO 2011
Re ce i ta:
O va lor anu al da re ce i ta, fi xa do pela ANEEL, para o pe río do Ju lho 2011 - Ju nho 2012 é de 
R$ 152.416.843,64 mil. Tal va lor é fixo, de fi ni do no Con tra to de Con ces são, e re a jus ta do anu al men te em 1º de
Ju lho pela va ri a ção do IGP-M nos 12 me ses fin dos em 31 de maio pre ce den te ao reajuste. 
A re ce i ta men sal é ob je to de uma de du ção de uma par ce la va riá vel, em fun ção do tem po em que as li nhas fi quem
in dis po ní ve is. No exer cí cio de 2011, a ITE não teve de du ção por este conceito.
A ITE fa tu ra men sal men te a to dos os Usuá ri os do Sis te ma Inter li ga do pelo uso do Sis te ma de Trans mis são da
rede bá si ca, com in de pen dên cia do uso es pe ci fi co das suas pró pri as ins ta la ções. Os va lo res de vi dos por cada um 
dos usuá ri os são de fi ni dos pelo Ope ra dor Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").
A tí tu lo de exem plo, o nú me ro de usuá ri os do mês de de zem bro de 2011 al can çou a ci fra de 232, com uma me dia
de R$ 1.032 por fatura. 

Dis tri bu i ção de Usuá ri os
Valor da fatura Quantidade Totais Média

< 10.000 131 451 3
10.000 - 100.000 74 2.316 31
100.000 - 200.000 8 1.213 152
200.000 - 300.000 7 1.723 246

>300.000 12 7.194 599
SOMAS 232 12.898 1.032

A com po si ção da ta ri fa em de zem bro de 2011 é como se gue:
Composição da tarifa  R$ Mil 
Receita Garantida 153.475.042,97 
Impostos
PIS -2.532.338,22 
COFINS -11.664.103,26 
ICMS
Taxas
 Fiscalização -767.364,51 
P&D -1.340.985,45 
 RGR -3.836.822,48 
 Compensação financeira
Custo da energia comprada
para revenda
Encargos de uso da rede elétrica
Despesas de pessoal -6.585.035,38 
Outras despesas operacionais -29.716.712,11 
Tarifa bruta da concessionária (*) 97.031.681,56 
De sem pe nho eco nô mi co-fi nan ce i ro
No exer cí cio 2011, a ITE teve uma Re ce i ta Base bru ta de R$ 163.239.671,30 mi lhões (143.539.000,00 mi lhões
em 2010) que, após a de du ção dos im pos tos so bre o fa tu ra men to re sul tou em uma re ce i ta lí qui da de R$
143.865.421,89 mi lhões (126.778.173,03 milhões em 2010).
O lu cro ope ra ci o nal, EBITDA, foi de R$ 126.034.638,70 mi lhões (112.730.207,23 mi lhões em 2010), e uma vez
des con ta dos as amor ti za ções, as des pe sas fi nan ce i ras e os ex tra or di ná ri os, ob te mos um lu cro an tes de im pos tos
de R$ 97.454.586,25 mi lhões (72.164.059,96 milhões em 2010). 
O Lu cro Lí qui do do exer cí cio, após a Pro vi são para o Impos to de Ren da e para a Con tri bu i ção So ci al so bre o
Lu cro Lí qui do foi de R$ 73.959.607,25 mi lhões (58.246.591,60 mi lhões em 2010), cor res pon den te a R$ 198,00
por lote de 1.000 ações do capital.
Os Prin ci pa is in di ca do res eco nô mi co-fi nan ce i ros ao fi nal do exer cí cio de 2011 e 2010 são:

2011 2010
• Liquidez Geral 201,01% 210,41%
• Liquidez Corrente 421,33% 327,51%
• Relação Patrimônio Líquido/Ativo Total 50,25% 52,47%
• Relação Exigível Total/Ativo Total 49,75% 45,41%
• Rentabilidade do Patrimônio Líquido (%) 14,98% 11,83%
• Relação Lucro Operacional/Patr. Líquido 27,10% 24,48%
• Endividamento do patrimônio Líquido 99,00% 90,57%

Va lor Adi ci o na do: Em 2011 o va lor adi ci o na do lí qui do ge ra do pela ITE foi de R$ 153.380.005,60 mil,
re pre sen tan do 94% da Re ce i ta Ope ra ci o nal Bru ta, com a se guin te dis tri bu i ção: 4% (pes so al), 25% (go ver no),
48% (aci o nis tas) e 23% (fi nan ci a do res).
Dis tri bu i ção de Di vi den dos: Aos aci o nis tas é ga ran ti do es ta tu ta ri a men te um di vi den do mí ni mo de 50%
cal cu la do so bre o lu cro lí qui do do exer cí cio, ajus ta do de con for mi da de com a le gis la ção so ci e tá ria vi gen te.
Res pon sa bi li da de am bi en tal
A ITE está ope ran do em ple na con for mi da de com a le gis la ção bra si le i ra, aten den do a to dos os re qui si tos de meio
am bi en te e exi gên ci as de sa ú de, hi gi e ne, se gu ran ça e me di ci na do tra ba lho. Na fase de ope ra ção de seu
em pre en di men to, são de sen vol vi dos Pro gra mas Ambi en ta is vi san do mi ti gar e com pen sar os im pac tos, con for me
de ter mi na do na Licença Ambiental de Operação no 578/2006 emitida pelo IBAMA.
Indi ca ção dos Pro gra mas Ambi en ta is Re a li za dos no de cor rer do ano de 2011
Nome do Programa Atividades realizadas em 2011
Programa de Comunicação Social e Educação Ambiental (Antiqueimadas) Sim
Programa de Controle e Prevenção de Processos Erosivos e Recuperação de 
Áreas Degradadas

Sim

Programa de Monitoramento de Fauna Sim
Programa de Compensação Ambiental Sim
Programa de Poda e Corte Seletivo Sim 

Re su mo das Ati vi da des
a) Pro gra ma de Co mu ni ca ção So ci al e Edu ca ção Ambi en tal Anti que i ma das
No âm bi to des te Pro gra ma foi re a li za da uma cam pa nha Anti que i ma das Simples.
Nes sas Cam pa nhas o pú bli co in fan to-ju ve nil foi con tem pla do atra vés do Pro je to Pe da gó gi co, não ha ven do
dis tri bu i ção de kits pro mo ci o na is destinados a este público. 
Os kits pro mo ci o na is ti ve ram como des ti no os pro pri e tá ri os de ter ra, os fun ci o ná ri os da Sta te Grid Bra sil e seus
fi lhos, a co or de na ção das es co las e pontos de interesse. 
Cada es co la re ce beu 1 Pro je to Pe da gó gi co, 5 car ta zes e 5 kits para a di re to ria ou para sor te io. Os de ma is pon tos
de in te res se não re ce be rão o Projeto Pedagógico. 
Não hou ve a par ti ci pa ção pre sen ci al da equi pe da Naiá e fo ram se le ci o na dos 2 ou 3 fun ci o ná ri os da ma nu ten ção
da LT para a en tre ga do ma te ri al nas es co las, pon tos se le ci o na dos e para os proprietários de terras. 
Atra vés de fo to gra fi as es ses fun ci o ná ri os de vem re gis trar as Cam pa nhas (es co las, pro pri e da des, pro pri e tá ri os e
di re to ri as re ce ben do o ma te ri al), tais fo to gra fi as de ve rão ser en vi a das a Naiá para a ela bo ra ção do relatório final
das atividades. 
Além das fo to gra fi as, as Cam pa nhas fo ram re gis tra das atra vés do re co lhi men to das as si na tu ras nas "Car tas aos
pro pri e tá ri os" e nas "De cla ra ções de recebimento de material".
Hou ve uma Ta be la-Re gis tro com in for ma ções do ro te i ro e dos ma te ri a is dis tri bu í dos que fo ram en vi a dos para a
Naiá por e-mail ao final das Campanhas. 
As Cam pa nhas con ta ram com o Jin gle nas rá di os lo ca is. 
To das as es co las con tem pla das pe las Cam pa nhas Sim ples po dem par ti ci par do "1º Prê mio do Meio Ambi en te -
Sta te Grid Brasil".
b) Pro gra ma de Con tro le e Pre ven ção de Pro ces sos Ero si vos e Áre as De gra da das
A ITE re a li zou em 2011 as se guin tes ações pre ven ti vas e cor re ti vas no âm bi to des te pro gra ma: Ati vi da des de
re cu pe ra ção de vo ço ro cas. To das as ati vi da des fo ram de vi da men te fo to gra fa das, con so li da das e encaminhadas
ao órgão ambiental. 
c) Pro gra ma de Mo ni to ra men to de Fauna
Este pro gra ma ini ci ou-se na fase de cons tru ção das Li nhas e terá con ti nu i da de para os gru pos de avi fa u na
(du ran te dois anos) e en to mo fa u na (du ran te um ano) em aten di men to à con di ci o nan te específica 2.11 da LO.
d) Pro gra ma de Com pen sa ção Ambi en tal
Após for ma li za ção do Ter mo de Com pro mis so de Com pen sa ção Ambi en tal fir ma do en tre o ICMBio e ITE, atra vés
do Ofí cio 224/2009/CGFIN/DIPLAN/ICMBio em 30/09/2009, o pro ces so de for ma li za ção e as si na tu ra do Ter mo
de Com pro mis so foi pu bli ca do pelo IBAMA no D.O.U. de 02/10/2009, es tan do este pro gra ma finalizado na esfera
federal.
Para as Uni da des de Con ser va ção mu ni ci pa is e es ta du a is, se rão fir ma dos Ter mos de Com pro mis so com os
ór gãos am bi en ta is res pon sá ve is pela ges tão das mesmas no ano de 2012. 
A ta be la a se guir mos tra as Uni da des de Con ser va ção es co lhi das pelo IBAMA para re ce be rem o be ne fí cio e os
va lo res des ti na dos a cada uma. 

Unidade Beneficiada
Gestor
 da UC EA UF

Valor
Destinado (R$)

APA Municipal Aricá – Açu SEMA MUN MT 125.000,00

APA Chapada dos Guimarães FEMA EST MT 200.000,00

Parque Estadual das Águas Quentes FEMA EST MT 50.000,00

APA do Ribeirãozinho e Alcantilados do Araguaia SEMA MUN MT 125.000,00

Parque Nacional da Chapada dos Guimarães ICMBio FED MT 1.000.000,00

ESEC Taiamã ICMBio FED MT 500.000,00

TOTAL 2.000.000,00

Le gen da: UC - Uni da de de Con ser va ção EA - Esfe ra Admi nis tra ti va: Fe de ral, Esta du al ou Mu ni ci pal UF - Uni da de
Federativa.
e) Pro gra ma de Poda e Cor te Se le ti vo
No ano de 2011 foi re a li za da su pres são ve ge tal (poda) no vão da tor re 131, du ran te a ma nu ten ção pre ven ti va
pro gra ma da anu al em to das as tor res. Esta ação, re a li za da em 12/12/2011, re fe re-se ao do cu men to
NI-RO-0034-2011, quan do foi ge ra da a Ordem de Ser vi ço (OS) OESTE LT 0000733/2011.
Em re fe ren cia ao do cu men to NI-RO-0009-2011, foi re a li za da Su pres são Ve ge tal ao lon go da fa i xa de ser vi dão.
Na ma nu ten ção pre ven ti va pro gra ma da anu al em to das as tor res em 2011, as equi pes ve ri fi ca ram a ne ces si da de
de su pres são ve ge tal em 484 lo ca is: 295 na LT Ri be i rão zi nho/Cu i a bá, 55 na LT Itum bi a ra/Rio Ver de Note e 134 na 
LT Rio Ver de Nor te/Ri be i rão zi nho dis tri bu í dos entre área de torre vias de acessos e faixa de servidão.
Para es tes ser vi ços fo ram ge ra das 484 Ordens de Ser vi ços no Sis te ma de Ge ren ci a men to da Ma nu ten ção -
SOMA. 
Pes qui sa e de sen vol vi men to
Em 2011 a ITE ini ci ou o Pro je to de PeD in ti tu la do "Efe i tos do tra ta men to cri o gê ni co e do re ves ti men to de ni tre to de 
ti tâ nio na fa di ga sob fret ting e no des gas te abra si vo de li gas de alu mí nio uti li za das na fa bri ca ção de ca bos e
gram pos de sus pen são". Este pro je to, a car go da Uni ver si da de de Bra sí lia e da em pre sa de base tec no ló gi ca
Kryos, está sen do exe cu ta do de for ma co o pe ra ti va en tre a ITE e as empresas ETEE, PCTE e SPTE, também da
State Grid Brazil Holding. 
Res pon sa bi li da de So ci al
Nes te exer cí cio de ope ra ção da ITE fi cou ní ti do o pa pel so ci al da Con ces si o ná ria. A ca rac te rís ti ca li ne ar de suas
ins ta la ções im pli ca em pe ne tra ção re gi o nal sig ni fi ca ti va, re pre sen tan do uma abran gên cia so ci al como pou cas
ou tras ins ta la ções po dem pro pi ci ar. Assim, ci en te de sua res pon sa bi li da de so ci al, a ITE tem ge ren ci a do seu
or ça men to sem pre bus can do as opor tu ni da des de in ves ti men tos so ci a is, es go tan do e uti li zan do to dos os
in cen ti vos só ci os cul tu ra is per mi ti dos pela le gis la ção vi gen te. O detalhamento destas atividades e projetos está
sendo apresentado no Balanço Social da concessionária. 
A) Pro je tos Cul tu ra is - Lei Rou a net
Ci ne ma gia - Ci ne ma Iti ne ran te
Even to de ci ne ma iti ne ran te, com toda in fra es tru tu ra pró pria, para exi bi ção pú bli ca em 05 (cin co) ci da des a se rem
de fi ni das pelo cli en te. To das as exi bi ções são gra tu i tas e se rão dis tri bu í das pi po cas aos espectadores também
gratuitamente
Mo ti va ção: in te ra ção e bom re la ci o na men to com as co mu ni da des pró xi mas às LTs.
Lo ca is: 15 mu ni cí pi os de MT e GO
Va lor: R$ 144.444,88
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Uma No i te na Hun gria
Dois con cer tos no Te a tro Mu ni ci pal do Rio de Ja ne i ro, cha ma do "Uma no i te na Hun gria", com seis pi a nos, dan ça e 
or ques tra. O con cer to é re gi do pelo Ma es tro Ju lio Me da glia. O pro gra ma é He xa me ron para seis pi a nos, dan ças
ci ga nas hún ga ras, uma orquestra e um coro de 12 vozes.
Mo ti va ção: O foco é o re la ci o na men to ins ti tu ci o nal no Rio de Ja ne i ro (ONS, BNDES, Fur nas, EPE etc.) e os
empregados.
Lo ca is: Va lor: R$ 71.745,77
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Orques tra Co mu ni da de da Maré
Ensi no de mú si ca clás si ca para cri an ças e ado les cen tes (09 - 16 anos) re si den tes da co mu ni da de da Maré no Rio
de Ja ne i ro, em uma es co la pú bli ca cha ma da CIEP Ope rá rio Vi cen te Ma ri a no. Ofe re cer uma opor tu ni da de real de
mu dar a vida para os mo ra do res da Maré e ou tras duas co mu ni da des so ci a is de ris co. Pre pa rar e equi par as
cri an ças para a arte da mú si ca, evi tan do a ser re gu la men ta do por trá fi co de dro gas. Para ser se le ci o na do para
par ti ci par, é es sen ci al que as cri an ças e ado les cen tes es te jam ma tri cu la dos na es co la e com pro var fre qüên cia e
de sem pe nho es co lar. As au las de mú si ca ocor rem no tur no in ver so à escola. Neste projeto os alunos recebem
uniforme, instrumento e almoço na escola até o final do curso.
Mo ti va ção: So ci al, cul tu ral e edu ca ci o nal.
Lo ca is: Va lor: R$ 90.951,45
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
Cul tu ra das Águas
A "Cul tu ra da Água" pro je to vem por meio de per for man ces te a tra is vol ta das para cri an ças, apre ci ar o pla ne ta em
que vi ve mos a im por tân cia de fa zer no vos ami gos e uma vida boa com a fa mí lia. Este pro je to en si na a cri an ça, de
modo lú di co e di ver ti do, para ser res pon sá vel por seus atos e en ten der que tudo que fa ze mos tem con se qüên ci as. 
O pro je to tam bém en si na a cri an ça o va lor da água e en fa ti za a im por tân cia dos cu i da dos com o meio am bi en te e
da na tu re za que é a nos sa casa. O pú bli co é de cri an ças de 5 a 12 anos de idade, em escolas localizadas em
cidades perto de linhas de transmissão.
Re a li zar apre sen ta ções de "A Cul tu ra da Água" no te a tro, des ti na do a en ti da des ca ren tes ou de es co las pú bli cas
e 01 in com pany (se de se ja do). A Sta te Grid re a li za rá a apro xi ma ção da co mu ni da de que está ao re dor das tor res
de ener gia da ins ti tu i ção. Assim, atra vés do pro je to, a em pre sa pode pas sar a cons ciên cia e os va lo res para a
so ci e da de, que é lan ça do atra vés da men sa gem de vida mais sustentável e equilibrado com as torres da natureza
e poder.
Lo ca is: Va lor: R$ 64.585,06
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
B) Pro je tos Espor ti vos (Lei de Incen ti vo ao Espor te)
Copa Bra sil de Tê nis de Mesa
Pro du ção de uma eta pa do Cir cu i to Copa Bra sil com 500 com pe ti do res na ci o na is de Tê nis de Mesa.
Si mul ta ne a men te, apre sen ta ção do even to Rei das Amé ri cas, com pe ti ção en tre os 4 me lho res com pe ti do res
bra si le i ros e 4 cam peões pan-ame ri ca nos no es por te. Em pa ra le lo, é fe i to o tre i na men to de pro fes so res da rede
pú bli ca de es co las da ci da de en vol vi da e a posterior doação das mesas de competição para estas escolas.
Mo ti va ção: di vul ga ção da ima gem da SGBH as so ci a da ao apo io à edu ca ção es por ti va básica.
Lo cal: Rio de Ja ne i ro
Va lor: R$ 78.081,29
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011
C) Pro je tos So ci a is - FIA
Brin que do te ca Itum bi a ra (GO)
Cons tru ção de um es pa ço edu ca ci o nal e pro fis si o nal (sala 52m²), o Toy sala "Dre am Child" no Cen tro
Edu ca ci o nal Mu ni ci pal Pe ro li na Co e lho, que ser ve 117 cri an ças na ida de de 4 me ses a 5 anos de ida de na ci da de
de Itum bi a ra em Go iás. O ob je ti vo é o de sen vol vi men to de ati vi da des psi co mo to ras, lín gua e brin ca de i ras das
cri an ças, res pe i tan do-os em sua es pe ci fi ci da de e li mi ta ções quan to ao pro ces so de in clu são. O quar to de
brin que dos tem ima gens com pu ta do ri za das, retroprojetores, jogos e brinquedos, livros de vários literária, TV,
DVD e estéreo.
Mo ti va ção: O foco é o re la ci o na men to com as co mu ni da des e pro pri e tá ri os de ter ras na re gião da Li nha de
Trans mis são. Espe ci fi ca men te nes te caso, em Itum bi a ra - GO, ci da de que faz par te dos pro je tos da SGBH no
Estado: ITE e ETEE.
Lo cal: GO
Va lor: R$ 6.257,17
Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011



Ba lan ços pa tri mo ni a is
31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

1) Base de Cálculo
2011 2010

Valor (R$) Valor (R$)

Receita Líquida (RL)  143.865.421,89  126.778.173,03

Resultado Operacional (RO)  126.034.638,70  112.730.207,23

Folha de Pagamento Bruta (FPB)     5.345.747,34    3.339.000,00

2) Indicadores Sociais Internos
Valor
(R$) 

%Sobre
FPB

%Sobre
RL

Valor
(R$) 

%Sobre
FPB

%Sobre
RL

  Alimentação  246.470,65 4,61% 0,17%  206.933,97 6,20% 0,16%

  Encargos sociais compulsórios  1.386.459,36 26% 0,96%  1.249.981,56 37,44% 0,99%

  Previdência privada  -  0,00% 0,00%  -  0,00% 0,00%

  Saúde  384.296,30 7,19% 0,27%  269.051,41 8,06% 0,21%

  Capacitação e desenvolvimento profissional  423.815,15 7,93% 0,29%  32.064,75 0,96% 0,03%

  Outros  173.993,40 3,25% 0,12%  43.570,00 1,30% 0,03%

  Vale Transporte  10.71254 0,20% 0,01%  10.922,12 0,33% 0,01%

Total - Indicadores Sociais Internos  2.625.747,40 49,12% 1,83%  1.812.523,81 54,28% 1,43%

3) Indicadores Social Externos
Valor
(R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

Valor
(R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

     Educação  -  0,00% 0,00% 8.000,00 0,00% 0,01%

     Cultura  541.765,81 0,43% 0,38% 360.000,00 0,32% 0,28%

     Total - Indicadores Sociais Externos  541.765,81 0,43% 0,38% 368.000,00 0,32% 0,29%

     Total de contribuições para sociedade 37.691,42 0,03% 0 0,00%

     Tributos-excluídos encargos sociais 37.691,42 0,03% 0,00% 0 0,00% 0,00%

6) Informações Relevantes quanto ao Exercício da Cidadania Empresarial
Relação entre a maior e a menor remuneração na empresa  15 17 

Número total de acidentes de trabalho 0 0 

    Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos ( x  ) (    ) ( x  ) (    )
pela direção direção e gerências pela direção direção e gerências

    Os padrões de segurança e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos (    ) ( x  ) (    ) ( x  )
pela direção direção e gerências pela direção direção e gerências

    A previdência privada contempla (    ) (    ) (    ) (    )
pela direção direção e gerências pela direção direção e gerências

    A participação nos lucros ou resultados contempla (    ) (   ) (    ) (   )
pela direção direção e gerências pela direção direção e gerências

    Na seleção dos fornecedores, os mesmos padrões éticos e de responsabilidade social e ambiental adotados pela empresa (    ) (    ) (    ) (    )
não são considerados são sugeridos não são considerados são sugeridos

    Quanto à participação dos empregados em programas de trabalho voluntário, a empresa (    ) (  x ) (    ) ( x  )
não se envolve apóia não se envolve apóia

4) Indicadores Ambientais (Relacionados com a 
operação da empresa)

Valor
(R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

Valor
(R$)

%Sobre
RO

%Sobre
RL

   Em Programas e/ou projetos externos  -   0
   Desapropriação de terras  -   0 0,00% 0,00%
   Total dos Investimentos em Meio Ambiente 528.167,13 2.000.000,00 1,77% 1,58%
   Total 528.167,13 2.000.000,00 1,77% 1,58%
5) Indicadores do Corpo Funcional Valor Valor 
Empregados no final do período 61 56
Escolaridade dos empregados
Superior e extensão universitária 17 10
2º grau 36 40
1º grau 8 6
Faixa etária dos empregados
Abaixo de 30 anos 20 24
De 30 até 45 anos (exclusive) 32 29
Acima de 45 anos 9 3
Admissões durante o período 5 1
Mulheres que trabalham na empresa 3 1
% de cargos gerenciais ocupados por mulheres em 
relação ao no total de mulheres 0% -
% de cargos gerenciais ocupados por mulheres em 
relação ao no total de gerentes 0% -
Negros que trabalham na empresa 8 4
% de cargos gerenciais ocupados por negros em
relação ao no  total de negros 0 -
Portadores de deficiência física 0 -
Dependentes 29 17

Demonstração do Balanço Social de 2011 e 2010
(Valores Expressos em Milhares de Reais) (Não auditado)

Do a ção ao FUNCAD - Ala go i nhas (BA)
As ati vi da des do Pro je to es tão in se ri das bem co nec ta das com a Esco la (ECNE), com a vi zi nhan ça, objetivando:
Pre ser var e me lho rar a edu ca ção in clu si va ofe re ci da na ECNE, com ên fa se na qua li da de da edu ca ção,
pro mo ven do o uso e ope ra ção do La bo ra tó rio de Ciências e da Biblioteca; 
Pro mo ção da Fe i ra de Ciên ci as, a fim de tra zer os alu nos de ex pe riên ci as e evi dên ci as científicas; 
Incen ti var o uso da Bi bli o te ca, para en tre ou tras co i sas, a re a li za ção de Jo gos Olím pi cos e es cre ver poesia; 
Ava li ar e de mons trar os re sul ta dos des sas ati vi da des para que pos sam ser to tal men te ab sor vi dos e apo i a dos pela 
Se cre ta ria de Educação do município;
Con so li dar ofi ci nas de cos tu ra des ti na das a mi cro eco no mia local;
For ne cer a pro cu ra pro fis si o nal con tí nua de alta na re gião de fren te para a área de elec tri ci da de.
Mo ti va ção: A apli ca ção de re cur sos para pos si bi li tar a auto-sus ten ta ção ati vi da des, ou seja, a sua con ti nu i da de
sem os re cur sos fu tu ros do pro je to. O pro je to pode ser re pli ca do em ou tra si tu a ção que o SGBH qui ser e a
im ple men ta ção con ta com o apoio e envolvimento da comunidade local.
Lo cal: BA

Va lor: R$ 27.150,23

Ano de apor te: 2011
Ano de re a li za ção: 2011

Agra de ci men tos
Re gis tra mos nos sos agra de ci men tos aos mem bros do Con se lho de Admi nis tra ção pelo apo io pres ta do no de ba te 

e en ca mi nha men to das ques tões de ma i or in te res se da so ci e da de. Nos sos es pe ci a is re co nhe ci men tos à

de di ca ção e em pe nho do qua dro fun ci o nal. Tam bém que re mos de i xar con sig na dos nos sos agra de ci men tos aos
co la bo ra do res, pres ta do res de ser vi ços, se gu ra do ras, usuá ri os, en ti da des fi nan ce i ras, de ma is agen tes do Se tor

Elé tri co e a to dos que di re ta ou in di re ta men te, co la bo ra ram para o êxito das atividades da Empresa e para o
cumprimento da nossa missão de concessionária.
Rio de Ja ne i ro, 05 de mar ço de 2012.

A Admi nis tra ção

Nota 2011 2010

Ativo

Ativo circulante

  Caixa e equivalentes de caixa 4 86.707.961,79 45.281.811,40

  Concessionárias e permissionárias 5 17.342.235,78 15.708.824,73

  Estoques 932.883,51 791.130,30

  Adiantamento a fornecedores 730.658,91 24.784,32

  Impostos a recuperar 6 16.557.559,27 13.239.271,65

  Contas a receber - ativo financeiro 7 151.035.435,72 134.113.000,00

  Outros créditos 1.969.166,47 791.821,87

275.275.901,45 209.950.644,27

Ativo não circulante

  Contas a receber - ativo financeiro 7 699.187.192,61 706.345.000,00

  Impostos a recuperar 6 622.485,75 15.270.484,96

  Imobilizado 198.913,52 -

  Intangível 6.959.777,48 6.959.765,20

706.968.369,36 728.575.250,16

Total do ativo 982.244.270,81 938.525.894,43

Nota 2011 2010

Passivo

Passivo circulante

Fornecedores 1.510.385,26 488.563,41 

Contas a pagar - partes relacionadas 10 - 6.927.241,95 

Empréstimos - partes relacionadas 10 948.763,51 42.349.613,42 

Impostos e contribuições sociais 22.706.832,58 10.629.445,92 

Taxas regulamentares 8 3.572.085,31 2.721.805,42 

Dividendos propostos 35.130.813,45 - 

Outros passivos circulantes 1.465.398,35 987.109,75 

65.334.278,46 64.103.779,87 

Passivo não circulante

Empréstimos - partes relacionadas 10 369.157.578,37 327.756.728,46 

Outras provisões - medidas compensatórias 9 2.051.971,10 2.075.071,10 

Provisão para contingências 12 2.717.565,66 2.717.565,66 

Impostos diferidos 49.396.000,00 49.396.000,00 

423.323.115,13 381.945.365,22 

Patrimônio líquido 11

Capital social 373.710.000,00 373.710.000,00 

Reservas de lucros 132.140.896,86 134.728.749,34 

Reserva legal 11.431.980,36 7.734.000,00 

Ajuste de avaliação patrimonial (23.696.000,00) (23.696.000,00)

493.586.877,22 492.476.749,34 

Total do passivo e do patrimônio líquido 982.244.270,81 938.525.894,43 

Nota 2011 2010

Receita operacional líquida 16 143.865.421,89 126.778.173,03 

Custo da operação (10.112.873,60) (6.216.061,88)

  Pessoal (3.850.416,79) (3.274.902,25)

  Material (442.972,97) (434.696,63)

  Serviços de terceiros (3.444.100,11) (2.980.097,85)

  Taxa de fiscalização serviço de energia elétrica (767.364,51) (664.106,75)

  Arrendamentos e aluguéis (92.605,76) (541.973,36)

  Custo de construção e outras (1.515.413,46) 1.679.714,96 

Lucro operacional bruto 133.752.548,29 120.562.111,15 

Despesas operacionais (7.717.909,59) (7.831.903,92)

  Pessoal e administradores (2.734.618,59) (1.908.117,22)

  Outras (4.983.291,00) (5.923.786,70)

Lucro antes do resultado financeiro 126.034.638,70 112.730.207,23 

Resultado financeiro (28.580.052,45) (40.566.147,27)

Receita financeira 6.406.196,67 9.764.643,56 

  Receitas de aplicações financeiras 6.321.733,23 4.370.148,93 

  Variações monetárias ativas - 4.343.830,27 

  Outras receitas financeiras 84.463,44 1.050.664,36 

Despesa financeira (34.986.249,12) (50.330.790,83)

  Variações monetárias passivas - (3.687.490,65)

  Juros (34.629.868,05) (35.367.806,69)

  Outras despesas financeiras (356.381,07) (11.275.493,49)

Lucro antes dos impostos 97.454.586,25 72.164.059,96 

Imposto de renda e contribuição social 14 (23.494.979,00) (13.917.468,36)

Lucro líquido do exercício 73.959.607,25 58.246.591,60 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.
A Com pa nhia não apre sen tou re sul ta dos abran gen tes.

De mons tra ções dos re sul ta dos
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

Nota 2011 2010

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro líquido do exercício 73.959.607,25 58.246.591,60 

Ajustes para reconciliar o lucro líquido do exercício com o caixa
gerado pelas atividades operacionais

  Juros e variações monetárias dos empréstimos 34.532.295,05 34.712.682,85 

  Depreciação e amortização 48.786,50 7.373,28 

  Provisão para crédito de liquidação duvidosos 5 -  297.985,32 

(Aumento) redução nos ativos operacionais

  Concessionárias e permissionárias (1.633.411,05) (1.465.844,69)

  Outros créditos (1.177.344,60) 914.787,43 

  Adiantamento a fornecedores (705.874,59) - 

  Tributos e contribuições compensáveis 11.329.711,59 10.423.640,53 

  Contas a receber ativos financeiro (9.764.628,33) (10.727,947,98)

  Estoques (141.753,21) (11.561,99)

Aumento (redução) nos passivos operacionais

  Fornecedores 1.021.821,85 (290.369,53)

  Tributos e contribuições sociais 12.077.386,66 (1.378.554,08)

  Partes relacionadas (6.927.241,95) 6.897.241,95 

  Taxas regulamentares 827.179,89 277.466,05 

  Ajustes com implantação do IFRIC 12 -  (307.881,35)

  Outras contas a pagar 478.288,60 426.892,55 

Caixa gerado pelas atividades operacionais 114.022.396,66 98.022.501,94 

Fluxo de caixa das atividades de investimento

  Aquisição de imobilizado (ativo financeiro) - intangível (247.712,30) (322.559,53)

  Títulos e valores mobiliários -  23.233.444,84 

Caixa líquido gerado pelas (aplicado nas) atividades
  de investimento (247.712,30) 22.910.885,31 

Fluxo de caixa das atividades de financiamento

  Empréstimos captados -  368.838.132,64 

  Empréstimos e financiamentos pagos (34.629.868,04) (436.083.920,71)

  Dividendos distribuídos pagos (37.718.655,93) (38.503.700,01)

Caixa líquido aplicado nas atividades de financiamento (72.348.533,97) (105.749.488,08)

Aumento líquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 41.426.150,39 15.183.899,17 

  Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 45.281.811,40 30.097.912,23 

  Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 4 86.707.961,79 45.281.811,40 

Aumento líquido do saldo de caixa e equivalentes de caixa 41.426.150,39 15.183.899,17 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções dos flu xos de ca i xa
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)



Re ser va de lu cros
Ca pi tal so ci al Re ser va le gal Di vi den dos re ti dos Ajus te de ava li a ção pa tri mo ni al Lu cros acu mu la dos To tal

Saldo em 31 de dezembro de 2009 (reapresentado) 373.710.000,00 4.722.000,00 20.887.749,34 (11.291.000,00) 96.406.000,00 484.434.749,34 
Dividendos propostos de lucros do exercício anterior - - (20.888.000,00) - - (20.888.000,00)
Lucro líquido do exercício - - - - 58.246.591,60 58.246.591,60 
Constituição da reserva legal - 3.012.000,00 - - (3.012.000,00) - 
Ajuste de prática contábil - - - (12.405.000,00) - (12.405.000,00)
Dividendos propostos - - - - (16.911.591,60) (16.911.591,60)
Dividendos retidos - - 134.729.000,00 - (134.729.000,00) - 
Saldo em 31 de dezembro de 2010 373.710.000,00 7.734.000,00 134.728.749,34 (23.696.000,00) - 492.476.749,34 
Lucro líquido do exercício - - - - 73.959.607,25 73.959.607,25 
Constituição da reserva legal - 3.697.980,36 - - (3.697.980,36) - 
Destinação de lucros acumulados a reserva de lucros - - 70.261.626,89 - (70.261.626,89) - 
Dividendos propostos - - (35.130.813,44) - - (35.130.813,44)
Dividendos pagos - - (37.718.665,93) - - (37.718.665,93)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 373.710.000,00 11.431.980,36 132.140.896,86 (23.696.000,00) - 493.586.877,22 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do 
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

Nota 2011 2010
Receitas de uso de sistema de transmissão 163.239.671,30 146.032.000,00 
Construção de ativos próprios - (2.493.000,00)

163.239.671,30 143.539.000,00 
Insumos adquiridos de terceiros
  Custo dos serviços (5.945.172,44) (5.139.951,03)
  Materiais, energia, serviço de terceiros e outras (7.735.239,02) (5.440.597,45)
  Outros (2.536.664,41) (4.675.659,64)
Valor adicionado bruto 147.022.595,43 130.775.791,28 
Depreciação e amortização (48.786,50) (7.373,28)
Valor adicionado líquido produzido pela companhia 146.973.809,93 130.768.418,60 
Valor adicionado recebido em transferência
  Receitas financeiras 6.406.196,67 9.764.643,56 
Valor adicionado total a distribuir 153.380.005,60 140.533.062,16 
Distribuição do valor adicionado
  Pessoal
    Remunerações diretas 5.650.600,63 4.430.624,83 
    Benefícios 643.481,13 494.083,39 
    FGTS 290.953,62 258.311,15 

6.585.035,38 5.183.019,47 
  Impostos, taxas e contribuições
    Federais 37.691.420,48 26.202.451,05 
    Estaduais
    Municipais

37.691.420,48 26.202.451,05 
  Remuneração de capitais de terceiros
    Despesas financeiras 34.986.249,12 50.330.790,83 
    Aluguéis 157.693,37 570.209,21 

35.143.942,49 50.901.000,04 
  Remuneração de capitais próprios
    Dividendos propostos 35.130.813,44 27.667.131,01 
    Lucros retidos 38.828.793,81 30.579.460,59 

73.959.607,25 58.246.591,60 
Total da distribuição do valor adicionado 153.380.005,60 140.533.062,16 

As no tas ex pli ca ti vas são par te in te gran te das de mons tra ções fi nan ce i ras.

De mons tra ções do va lor adi ci o na do
Exer cí ci os fin dos em 31 de de zem bro de 2011 e 2010 (Em re a is)

1. Infor ma ções ge ra is
A Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A. ("ITE" ou "Com pa nhia"), com pa nhia pri va da de ca pi tal fe cha do, foi
cons ti tu í da em 21 de ou tu bro de 2004 e está es ta be le ci da na Av. Ma re chal Câ ma ra, 160 - sala:1534, Cen tro, Rio
de Ja ne i ro, com três fi li a is, lo ca li za das em Ron do nó po lis, no Esta do de Mato Gros so, Ara po rã, no Esta do de
Mi nas Ge ra is, e Go i a né sia, no Esta do de Go iás. A Com pa nhia ini ci ou suas ope ra ções em 30 de no vem bro de
2007 e tem por ob je to so ci al a ex plo ra ção de con ces sões de ser vi ços pú bli cos de trans mis são de ener gia,
pres ta dos me di an te im plan ta ção, ope ra ção e ma nu ten ção de ins ta la ções de trans mis são e de ma is ser vi ços
com ple men ta res ne ces sá ri os à trans mis são de ener gia elé tri ca. Essa ati vi da de é regulamentada pela Agencia
Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (MME).
1.1. Da con ces são
Em 30 de se tem bro de 2004, a Elec nor S.A. foi de cla ra da ven ce do ra do Le i lão Pú bli co nº 001/2004 re a li za do na
Bol sa de Va lo res do Rio de Ja ne i ro para a aqui si ção da Con ces são de Trans mis são de Ener gia Elé tri ca re fe ren te
ao lote A. O de cre to de ou tor ga da con ces são, sem nú me ro, da ta do de 2 de fe ve re i ro de 2006, foi pu bli ca do no
Diá rio Ofi ci al da União de 3 de fe ve re i ro de 2006.
No dia 4 de mar ço de 2006, a Com pa nhia as si nou com a União, por meio da Agên cia Na ci o nal de Ener gia Elé tri ca
(ANEEL), o Con tra to de Con ces são nº 001/2006 - ANEEL, que re gu la a Con ces são de Ser vi ço Pú bli co de
Trans mis são pelo pra zo de 30 anos, distribuída em:
(i) Insta la ções de trans mis são em 500 kV e 230 kV, com ori gem na Su bes ta ção Cu i a bá e tér mi no na Su bes ta ção
Itum bi a ra, com pos tas pela li nha de trans mis são 500 kV, com ex ten são apro xi ma da de 364 km, com ori gem na
Su bes ta ção Cu i a bá e tér mi no na Su bes ta ção Ri be i rão zi nho, no Estado do Mato Grosso;
(ii) Pela li nha de trans mis são 500 kV, com ex ten são apro xi ma da de 242 km, com ori gem na Su bes ta ção
Ri be i rão zi nho e tér mi no na Su bes ta ção Inter me diá ria, no Estado de Goiás;
(iii) Pela li nha de trans mis são 500 kV, cir cu i to sim ples, com ex ten são apro xi ma da de 202 km, com ori gem na
Su bes ta ção Inter me diá ria e tér mi no na Su bes ta ção Itum bi a ra, no Estado de Minas Gerais;
(iv) Pela li nha de trans mis são 230 kV, cir cu i to du plo, com ex ten são apro xi ma da de 3 km, com ori gem na
Su bes ta ção Ri be i rão zi nho e tér mi no na Su bes ta ção Bar ra do Pe i xe, am bas no Estado do Mato Grosso.
(v) Entra das de li nha pela trans for ma ção 500/230 kV - 750 MVA na Su bes ta ção Cu i a bá, pela trans for ma ção
500/230 kV - 400 MVA na Su bes ta ção Ri be i rão zi nho e de ma is ins ta la ções ne ces sá ri as às fun ções de me di ção,
su per vi são, pro te ção, co man do, con tro le, telecomunicação, administração e apoio.
A Re ce i ta Anu al Per mi ti da (RAP) foi de ter mi na da em apro xi ma da men te R$98.747.000,00 (va lor his tó ri co). A RAP
será cor ri gi da anu al men te pelo IGP-M e será vá li da pe los pri me i ros 15 anos, con ta dos a par tir do iní cio da
ope ra ção co mer ci al. No pe río do res tan te, per fa zen do o to tal de 30 anos de con ces são, a re ce i ta anu al permitida
será reduzida a 50% do seu valor original.
Em 29 de ju nho de 2010, a ANEEL, de acor do com a Re so lu ção Ho mo lo ga tó ria nº 1.021/2010, es ta be le ceu a
re ce i ta anu al da Com pa nhia em apro xi ma da men te R$ 134.958.000,00 para o pe río do de 1º de ju lho de 2010 a 30
de junho de 2011.
Em 28 de ju nho de 2011, a ANEEL, de acor do com a Re so lu ção Ho mo lo ga tó ria nº 1.171/2011, es ta be le ceu a
re ce i ta anu al da Com pa nhia em apro xi ma da men te R$ 152.417.000,00 para o pe río do de 1º de ju lho de 2011 a 30
de junho de 2012.
A re ce i ta fa tu ra da aos usuá ri os do sis te ma elé tri co (dis tri bu i do ras e gran des con su mi do res) está ga ran ti da por um 
es que ma de con tas re ser vas e de ga ran ti as, cu jos ter mos são es ta be le ci dos ao se fir mar o Con tra to de Usos do
Sis te ma de Trans mis são (CUST) en tre o usuá rio e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).
Em 15 de de zem bro de 2010, foi con clu í do o pro ces so de ven da da Com pa nhia per ten cen te a Iso lux Ener gia e
Par ti ci pa ções S.A, a Li tran do Bra sil Par ti ci pa ções S.A e a Elec nor Trans mis são de Ener gia S.A à com pa nhia
Sta te Grid Bra zil Hol ding S.A., sub si diá ria do Gru po Sta te Grid, lo ca li za do em Pequim, na Republica Popular da
China.
Du ran te o exer cí cio 2011, não ocor re ram al te ra ções nos con tra tos de con ces são e nas prá ti cas con tá be is
re la ci o na das a es tes con tra tos - ICPC 01 - Contratos de Concessão.
2. Re su mo das prin ci pa is prá ti cas con tá be is
As de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia para o exer cí cio fin do em 31 de de zem bro de 2011 fo ram
au to ri za das pela Admi nis tra ção em 05 de março de 2012.
As de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia fo ram ela bo ra das e es tão sen do apre sen ta das de acor do com as
prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil, as qua is in clu em as dis po si ções da Lei das So ci e da des por Ações e
nor mas e pro ce di men tos con tá be is emi ti dos pela Co mis são de Va lo res Mo bi liá ri os - CVM e Co mi tê de
Pro nun ci a men tos Con tá be is - CPC, que es tão em con for mi da de com as nor mas in ter na ci o na is de con ta bi li da de
emi ti das pelo Inter na ti o nal Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB e com ou tras nor mas emi ti das pela ANEEL,
es pe ci fi ca men te para as con ces si o ná ri as do se tor elé tri co brasileiro.
As de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram ela bo ra das de acor do com di ver sas ba ses de ava li a ção uti li za das nas
es ti ma ti vas con tá be is. As es ti ma ti vas con tá be is en vol vi das na pre pa ra ção das de mons tra ções fi nan ce i ras fo ram
ba se a das em fa to res ob je ti vos e sub je ti vos, com base no jul ga men to da Admi nis tra ção da Com pa nhia para
de ter mi na ção do va lor ade qua do a ser re gis tra do nas de mons tra ções fi nan ce i ras. Itens sig ni fi ca ti vos su je i tos a
es sas es ti ma ti vas e pre mis sas in clu em a se le ção de vi das úte is do ati vo imo bi li za do e de sua re cu pe ra bi li da de
nas ope ra ções, ava li a ção dos ati vos fi nan ce i ros pelo va lor jus to e pelo mé to do de ajus te a va lor pre sen te, aná li se
do ris co de cré di to para de ter mi na ção da provisão para devedores duvidosos, assim como da análise dos demais
riscos para determinação de outras provisões, inclusive para contingências.
A li qui da ção das tran sa ções en vol ven do es sas es ti ma ti vas po de rá re sul tar em va lo res sig ni fi ca ti va men te
di ver gen tes dos re gis tra dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras de vi do ao tra ta men to pro ba bi lís ti co ine ren te ao
pro ces so de es ti ma ti va. A Com pa nhia re vi sa suas es ti ma ti vas e pre mis sa pe ri o di ca men te, não superior a um ano.
Vide Nota 2.15, com os detalhes das estimativas.
A Com pa nhia ado tou to das as nor mas, re vi sões de nor mas e in ter pre ta ções emi ti das pelo Co mi tê de
Pro nun ci a men tos Con tá be is (CPC) que es ta vam em vi gor em 31 de de zem bro de 2010. As de mons tra ções
fi nan ce i ras fo ram pre pa ra das uti li zan do o cus to his tó ri co como base de va lor e apre sen tam ar re don da men tos em
al gu mas apre sen ta ções. As prin ci pa is prá ti cas contábeis adotadas pela Companhia estão descritas a seguir:
2.1. Apu ra ção do re sul ta do
O re sul ta do das ope ra ções é apu ra do em con for mi da de com o re gi me con tá bil de com pe tên cia de exercício.
2.2. Con ver são de sal dos de no mi na dos em mo e da es tran ge i ra
A mo e da fun ci o nal da Com pa nhia é o Real, mes ma mo e da de pre pa ra ção e apre sen ta ção das de mons tra ções
fi nan ce i ras. Os ati vos e pas si vos mo ne tá ri os de no mi na dos em mo e da es tran ge i ra, são con ver ti dos para a mo e da
fun ci o nal (o Real) usan do-se a taxa de câm bio vi gen te na data dos res pec ti vos ba lan ços pa tri mo ni a is. Os ga nhos
e per das re sul tan tes da atu a li za ção des ses ati vos e pas si vos ve ri fi ca dos en tre a taxa de câm bio vi gen te na data
da tran sa ção e os en cer ra men tos dos exercícios são reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no
resultado.
2.3. Re ce i ta ope ra ci o nal
A re ce i ta é re co nhe ci da na ex ten são em que for pro vá vel que be ne fí ci os eco nô mi cos se rão ge ra dos para a
Com pa nhia e quan do pos sa ser men su ra da de for ma con fiá vel. A re ce i ta lí qui da é men su ra da com base no va lor
jus to da con tra pres ta ção re ce bi da, ex clu in do descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. 
2.3.1) Re ce i ta de con ces são:
a) Re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção
A re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção é re co nhe ci da pelo mon tan te des ti na do pelo po der con ce den te para fa zer
face aos cus tos de ope ra ção e ma nu ten ção dos ativos de transmissão.
b) Re ce i ta de cons tru ção
A ICPC 01 es ta be le ce que o con ces si o ná rio de ener gia elé tri ca deve re gis trar e men su rar a re ce i ta dos ser vi ços
que pres ta de acor do com os Pro nun ci a men tos Téc ni cos CPC 17 - Con tra tos de Cons tru ção (ser vi ços de
cons tru ção ou me lho ria) e CPC 30 - Re ce i tas (ser vi ços de ope ra ção - for ne ci men to de ener gia elé tri ca), mes mo
quan do re gi dos por um único contrato de concessão. (vide nota 7)
A Com pa nhia con ta bi li za re ce i tas e cus tos re la ti vos a ser vi ços de cons tru ção ou me lho ria da in fra es tru tu ra
uti li za da na pres ta ção dos ser vi ços de trans mis são de ener gia elé tri ca. A mar gem de cons tru ção ado ta da é
es ta be le ci da como sen do igual a zero, con si de ran do que: (i) a ati vi da de fim da Com pa nhia é a trans mis são de
ener gia elé tri ca; (ii) toda re ce i ta de cons tru ção está re la ci o na da com a cons tru ção de in fra es tru tu ra para o al can ce 
da sua ati vi da de fim, e (iii) a Com pa nhia ter ce i ri za a cons tru ção da in fra es tru tu ra com par tes não re la ci o na das.
Men sal men te, a to ta li da de das adi ções efe tu a das ao ati vo in tan gí vel em cur so é trans fe ri da para o re sul ta do,
como custo de construção, após dedução dos recursos provenientes do ingresso de obrigações especiais, se
houver.
c) Re ce i ta fi nan ce i ra de con ces são
A re ce i ta fi nan ce i ra de con ces são cor res pon de a re mu ne ra ção pela taxa de des con to, que cor res pon de a taxa
in ter na de re tor no do pro je to, do flu xo in con di ci o nal de re cur sos es ta be le ci do pelo po der con ce den te atra vés da
re ce i ta anual permitida (RAP). (vide nota 7)
2.3.2) Re ce i ta de Ju ros
A re ce i ta de ju ros é re co nhe ci da quan do for pro vá vel que os be ne fí ci os eco nô mi cos fu tu ros de ve rão flu ir para o
Gru po e o va lor da re ce i ta pos sa ser men su ra do com con fi a bi li da de. A re ce i ta de ju ros é re co nhe ci da pelo mé to do
li ne ar com base no tem po e na taxa de ju ros efe ti va so bre o mon tan te do prin ci pal em aber to, sen do a taxa de ju ros 
efe ti va aque la que des con ta exa ta men te os re ce bi men tos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos du ran te a vida es ti ma da do
ativo financeiro em relação ao valor contábil líquido inicial deste ativo.
2.4. Instru men tos fi nan ce i ros
Os ins tru men tos fi nan ce i ros so men te são re co nhe ci dos a par tir da data em que a Com pa nhia se tor na par te das
dis po si ções con tra tu a is dos ins tru men tos fi nan ce i ros. Qu an do re co nhe ci dos, são ini ci al men te re gis tra dos ao seu
va lor jus to acres ci do dos cus tos de tran sa ção que se jam di re ta men te atri bu í ve is à sua aqui si ção ou emis são,
ex ce to no caso de ati vos e pas si vos fi nan ce i ros clas si fi ca dos na ca te go ria ao va lor jus to por meio do re sul ta do,
onde tais cus tos são di re ta men te lan ça dos no re sul ta do do exer cí cio. Sua men su ra ção sub se quen te ocor re a
cada data de ba lan ço de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificação de ativos e passivos
financeiros.
a) Ati vos fi nan ce i ros
Os prin ci pa is ati vos fi nan ce i ros re co nhe ci dos pela Com pa nhia são: ca i xa e equi va len tes de ca i xa e con tas a
re ce ber de cli en tes. São clas si fi ca dos como em prés ti mos e re ce bí ve is pois re pre sen tam ati vos fi nan ce i ros não
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de ri va ti vos com re ce bi men tos fi xos ou de ter mi ná ve is po rém não co ta dos em mer ca do ati vo. Após
re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de ju ros. Os ju ros,
atu a li za ção mo ne tá ria, va ri a ção cam bi al, me nos per das do va lor re cu pe rá vel, quan do apli cá vel, são
re co nhe ci dos no re sul ta do quan do in cor ri dos. Após re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to
amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de juros. Os juros, atualização monetária e variação cambial, quando
aplicáveis, são reconhecidos no resultado quando incorridos.
b) Pas si vos fi nan ce i ros
Os prin ci pa is pas si vos fi nan ce i ros re co nhe ci dos pela Com pa nhia são: con tas a pa gar a for ne ce do res e
em prés ti mos. Estes pas si vos fi nan ce i ros não são usu al men te ne go ci a dos an tes do ven ci men to. Após
re co nhe ci men to ini ci al são men su ra dos pelo cus to amor ti za do pelo mé to do da taxa efe ti va de ju ros. Os ju ros,
atu a li za ção mo ne tá ria e va ri a ção cam bi al, quando aplicáveis, são reconhecidos no resultado quando incorridos.
Instru men tos fi nan ce i ros de ri va ti vos são clas si fi ca dos como man ti dos para ne go ci a ção. Tais ins tru men tos são
men su ra dos pelo seu va lor jus to a cada data de ba lan ço, ten do como con tra par ti da o re sul ta do de exer cí cio. O
va lor de mer ca do dos ins tru men tos fi nan ce i ros é de ter mi na do por meio de téc ni cas de ava li a ção. Essas téc ni cas
in clu em o uso de tran sa ções de mer ca do re cen tes en tre par tes in de pen den tes, re fe rên cia ao va lor de mer ca do de
ins tru men tos fi nan ce i ros similares, análise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliação.
c) Des re co nhe ci men to (ba i xa) dos ati vos fi nan ce i ros
Um ati vo fi nan ce i ro (ou, quan do for o caso, uma par te de um ati vo fi nan ce i ro ou par te de um gru po de ati vos
fi nan ce i ros se me lhan tes) é baixado quando:
- Os di re i tos de re ce ber flu xos de ca i xa do ati vo ex pi ra rem;
- A Com pa nhia trans fe riu os seus di re i tos de re ce ber flu xos de ca i xa do ati vo ou as su miu uma obri ga ção de pa gar
in te gral men te os flu xos de ca i xa re ce bi dos, sem de mo ra sig ni fi ca ti va, a um ter ce i ro por for ça de um acor do de
"re pas se"; e (a) a Com pa nhia trans fe riu subs tan ci al men te to dos os ris cos e be ne fí ci os do ati vo, ou (b) a
Com pa nhia não trans fe riu nem re te ve subs tan ci al men te to dos os ris cos e be ne fí ci os relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.
d) Des re co nhe ci men to (ba i xa) dos pas si vos fi nan ce i ros
Um pas si vo fi nan ce i ro é ba i xa do quan do a obri ga ção for re vo ga da, can ce la da ou ex pi rar. Qu an do um pas si vo
fi nan ce i ro exis ten te for subs ti tu í do por ou tro do mes mo mu tu an te com ter mos subs tan ci al men te di fe ren tes, ou os
ter mos de um pas si vo exis ten te fo rem sig ni fi ca ti va men te al te ra dos, essa subs ti tu i ção ou al te ra ção é tra ta da como 
ba i xa do pas si vo ori gi nal e re co nhe ci men to de um novo pas si vo, sen do a di fe ren ça nos correspondentes valores
contábeis reconhecida na demonstração do resultado.
2.5. Ca i xa e equi va len tes de ca i xa
Ca i xa, sal dos po si ti vos em con ta mo vi men to, apli ca ções fi nan ce i ras res ga tá ve is no pra zo de 90 dias das da tas
dos ba lan ços e com ris co in sig ni fi can te de mu dan ça de seu valor de mercado.
2.6. Con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as
Des ti nam-se à con ta bi li za ção dos cri té ri os re fe ren tes ao su pri men to de ener gia elé tri ca fa tu ra do ao re ven de dor,
do ajus te do fa tor de po tên cia, bem como de ou tros cré di tos as se me lha dos. Inclui a con ta bi li za ção, en tre ou tros,
dos cré di tos pro ve ni en tes da apli ca ção do acrés ci mo mo ra tó rio, e en glo ba os va lo res a re ce ber re fe ren tes ao
ser vi ço de trans mis são de ener gia, re gis tra dos pelo re gi me de com pe tên cia. O fa tu ra men to dos va lo res a re ce ber
foi efe tu a do con for me de ter mi na ções do Ope ra dor Na ci o nal do Sis te ma Elé tri co - ONS, por meio dos avi sos de
cré di tos (AVCs) men sa is. Foi cons ti tu í da pro vi são em mon tan te con si de ra do su fi ci en te pela Admi nis tra ção para
os créditos cuja recuperação é considerada duvidosa, com base na avaliação individual de cada cliente com
parcelas em atraso.
2.7. Esto ques
Os es to ques são apre sen ta dos pelo me nor va lor en tre o cus to e o va lor lí qui do re a li zá vel. O cus to é de ter mi na do
usan do o cus to mé dio de aqui si ção, não ex ce den do o seu va lor de mer ca do. As pro vi sões para es to ques de ba i xa
ro ta ti vi da de ou ob so le tos são cons ti tu í das quan do con si de ra das necessárias pela Administração da Companhia.
2.8. Ati vo fi nan ce i ro
Com pre en de o di re i to de uso da in fra-es tru tu ra, cons tru í da ou ad qui ri da pelo ope ra dor ou for ne ci da para ser
uti li za da pela ou tor gan te como par te do con tra to de con ces são do ser vi ço pú bli co de ener gia elé tri ca (di re i to de
co brar dos usuá ri os do ser vi ço pú bli co por ela pres ta do), em con so nân cia com as dis po si ções das De li be ra ções
CVM nºs 553, de 12 de no vem bro de 2008 e 611, de 22 de de zem bro de 2009, que apro vam res pec ti va men te o
CPC 04 - Ativos Intangíveis e o ICPC 01 - Contratos de Concessão.
É ava li a do ao cus to de aqui si ção, de du zi do da amor ti za ção acu mu la da e das per das por re du ção ao va lor
re cu pe rá vel, quando aplicável.
A Com pa nhia en ten de não ha ver qual quer in di ca ti vo de que o va lor con tá bil dos bens do ati vo fi nan ce i ro ex ce de o
seu va lor re cu pe rá vel. Tal con clu são é su por ta da pela me to do lo gia de ava li a ção da base de re mu ne ra ção
uti li za da para cál cu lo da amor ti za ção co bra da via ta ri fa, já que en quan to os re gis tros con tá be is es tão a cus to
his tó ri co a base de cál cu lo da amor ti za ção re gu la tó ria cor res pon de aos ati vos ava li a dos a va lor novo de
re po si ção. Con tu do, a fim de cor ro bo rar seu en ten di men to a Com pa nhia efe tua anu al men te o tes te de
re cu pe ra bi li da de uti li zan do o mé to do do va lor pre sen te dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos
resultando um valor superior àquele registrado contabilmente.
A Com pa nhia re co nhe ce um cré di to a re ce ber do po der con ce den te quan do pos sui di re i to in con di ci o nal de
re ce ber ca i xa ao fi nal da con ces são a tí tu lo de in de ni za ção pe los in ves ti men tos efe tu a dos pe las dis tri bu i do ras e
trans mis so ras de ener gia e não re cu pe ra dos por meio da pres ta ção de ser vi ços re la ci o na dos à con ces são. Estes
ati vos fi nan ce i ros es tão re gis tra dos pelo va lor pre sen te do di re i to e são cal cu la dos com base no va lor lí qui do dos
ati vos cons tru í dos per ten cen tes à in fra-es tru tu ra que se rão in de ni za dos pelo poder concedente, descontados
com base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.
O va lor re co nhe ci do do ati vo fi nan ce i ro, suas es ti ma ti vas de flu xos de ca i xa fu tu ros e ta xas efe ti vas de ju ros,
se rão re vi sa dos tri mes tral men te, a cada data base de re a jus te anu al pelo IGPM, e na re vi são tarifária, que ocorre
anualmente.
Estas con tas a re ce ber são clas si fi ca das en tre cur to e lon go pra zo con si de ran do a ex pec ta ti va de re ce bi men to
des tes va lo res, ten do como base a data de en cer ra men to das concessões.
2.9. Pro vi são para re du ção ao va lor re cu pe rá vel de ati vos não fi nan ce i ros
A Admi nis tra ção da Com pa nhia re vi sa anu al men te o va lor con tá bil lí qui do dos ati vos com o ob je ti vo de ava li ar
even tos ou mu dan ças nas cir cuns tân ci as eco nô mi cas, ope ra ci o na is ou tec no ló gi cas, que pos sam in di car
de te ri o ra ção ou per da de seu va lor re cu pe rá vel. Qu an do tais evi dên ci as são iden ti fi ca das, e o va lor con tá bil
lí qui do ex ce de o va lor re cu pe rá vel, é cons ti tu í da pro vi são para deterioração ajustando o valor contábil líquido ao
valor recuperável.
O va lor re cu pe rá vel de um ati vo ou de de ter mi na da uni da de ge ra do ra de ca i xa é de fi ni do como sen do o ma i or
en tre o va lor em uso e o valor líquido de venda.
Na es ti ma ti va do va lor em uso do ati vo, os flu xos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos são des con ta dos ao seu va lor
pre sen te, uti li zan do uma taxa de des con to an tes dos im pos tos, que re fli ta o cus to mé dio pon de ra do de ca pi tal
para a in dús tria em que ope ra a uni da de ge ra do ra de ca i xa. O va lor lí qui do de ven da é de ter mi na do, sem pre que
pos sí vel, com base em con tra to de ven da fir me em uma tran sa ção em ba ses co mu ta ti vas, en tre par tes
co nhe ce do ras e in te res sa das, ajus ta do por des pe sas atri bu í ve is à ven da do ati vo, ou, quan do não há con tra to de
ven da fir me, com base no pre ço de mercado de um mercado ativo, ou no preço da transação mais recente com
ativos semelhantes.



2.10. Ou tros ati vos e pas si vos
Um ati vo é re co nhe ci do no ba lan ço quan do for pro vá vel que seus be ne fí ci os eco nô mi cos fu tu ros se rão ge ra dos
em fa vor da Com pa nhia e seu cus to ou va lor pu der ser mensurado com segurança.
Um pas si vo é re co nhe ci do no ba lan ço quan do a Com pa nhia pos sui uma obri ga ção le gal ou cons ti tu í da como
re sul ta do de um even to pas sa do, sen do pro vá vel que um re cur so eco nô mi co seja re que ri do para li qui dá-lo. As
pro vi sões são re gis tra das ten do como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Os ati vos e pas si vos são clas si fi ca dos como cir cu lan tes quan do sua re a li za ção ou li qui da ção é pro vá vel que
ocor ra nos pró xi mos doze me ses. Caso con trá rio são de mons tra dos como não circulantes.
2.11. Tri bu ta ção
A re ce i ta de pres ta ção de ser vi ço de trans mis são está su je i ta aos se guin tes im pos tos, ta xas e contribuições:
4 Con tri bu i ção para Fi nan ci a men to da Se gu ri da de So ci al (COFINS) e Pro gra ma de Inte gra ção So ci al (PIS) às
alí quo tas de 7,6% e 1,65%;
4 Re ser va Ge ral de Re ver são (RGR) ao va lor men sal fi xa do pe los Des pa chos emi ti dos no iní cio de cada ano pela 
ANEEL;
4 Taxa de Fis ca li za ção de Ser vi ços de Ener gia Elé tri ca (TFSEE) men sal fi xa da pe los Des pa chos emi ti dos no
iní cio de cada ano pela ANEEL.
Esses en car gos são apre sen ta dos como de du ções da re ce i ta de uso do sis te ma de trans mis são na de mons tra ção 
do resultado.
A tri bu ta ção so bre o lu cro com pre en de o im pos to de ren da e a con tri bu i ção so ci al. O im pos to de ren da é
com pu ta do so bre o lu cro tri bu tá vel na alí quo ta de 15%, acres ci do do adi ci o nal de 10% para os lu cros que
ex ce de rem R$ 240.000,00 no pe río do de 12 me ses, en quan to que con tri bu i ção so ci al é cal cu la da à alí quo ta de
9% so bre o lu cro tri bu tá vel re co nhe ci do pelo re gi me de com pe tên cia, por tan to as in clu sões ao lu cro con tá bil de
des pe sas, tem po ra ri a men te não de du tí ve is, ou ex clu sões de re ce i tas, tem po ra ri a men te não tri bu tá ve is,
con si de ra das para apu ra ção do lu cro tri bu tá vel cor ren te ge ram cré di tos ou dé bi tos tri bu tá ri os di fe ri dos. As
an te ci pa ções ou va lo res passíveis de compensação são demonstrados no ativo circulante ou não circulante, de
acordo com a previsão de sua realização.
Os cré di tos tri bu tá ri os di fe ri dos de cor ren tes de pre ju í zo fis cal ou base ne ga ti va da con tri bu i ção so ci al são
re co nhe ci dos so men te na ex ten são em que seja pro vá vel que exis ti rá base tri bu tá vel po si ti va para a qual as
di fe ren ças temporárias possam ser utilizadas.
Impos tos di fe ri dos
Impos to di fe ri do é ge ra do por di fe ren ças tem po rá ri as na data do ba lan ço en tre as ba ses fis ca is de ati vos e
pas si vos e seus va lo res con tá be is. Impos tos di fe ri dos pas si vos são re co nhe ci dos para to das as di fe ren ças
tributárias temporárias, exceto:
4 Qu an do o im pos to di fe ri do pas si vo sur ge do re co nhe ci men to ini ci al de ágio ou de um ati vo ou pas si vo em uma
tran sa ção que não for uma com bi na ção de ne gó ci os e, na data da tran sa ção, não afe ta o lu cro con tá bil ou o lu cro
ou pre ju í zo fis cal; 
4 So bre as di fe ren ças tem po rá ri as tri bu tá ri as re la ci o na das com in ves ti men tos em con tro la das, em que o pe río do
da re ver são das di fe ren ças tem po rá ri as pode ser con tro la do e é pro vá vel que as di fe ren ças tem po rá ri as não
se jam re ver ti das no fu tu ro pró xi mo; e
4 So bre ajus tes efe tu a dos por di fe ren ças en tre a prá ti ca con tá bil an te ri or e os no vos pro nun ci a men tos téc ni cos
emi ti dos pelo CPC.
Impos tos di fe ri dos ati vos são re co nhe ci dos para to das as di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is, cré di tos e per das
tri bu tá ri as não uti li za das, na ex ten são em que seja pro vá vel que o lu cro tri bu tá vel es te ja dis po ní vel para que as
di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is pos sam ser re a li za das, e cré di tos e per das tributárias não utilizadas possam
ser utilizadas, exceto:
4 Qu an do o im pos to di fe ri do ati vo re la ci o na do com a di fe ren ça tem po rá ria de du tí vel é ge ra do no re co nhe ci men to 
ini ci al do ati vo ou pas si vo em uma tran sa ção que não é uma com bi na ção de ne gó ci os e, na data da tran sa ção, não 
afe ta o lu cro con tá bil ou o lu cro ou pre ju í zo fis cal; e
4 So bre as di fe ren ças tem po rá ri as de du tí ve is, as so ci a das com in ves ti men tos em con tro la das, im pos tos di fe ri dos 
ati vos são re co nhe ci dos so men te na ex ten são em que for pro vá vel que as di fe ren ças tem po rá ri as seja re ver ti das
no fu tu ro pró xi mo e o lu cro tri bu tá vel es te ja dis po ní vel para que as di fe ren ças tem po rá ri as pos sam ser uti li za das.
2.12. Ta xas re gu la men ta res
a) Re ser va Glo bal de Re ver são (RGR)
Encar go do se tor elé tri co pago men sal men te pe las em pre sas trans mis so ras de ener gia elé tri ca com a fi na li da de
de pro ver re cur sos para re ver são, ex pan são e me lho ria dos ser vi ços pú bli cos de ener gia elé tri ca. Seu va lor anu al
equi va le a 2,5% dos in ves ti men tos efe tu a dos pe las com pa nhi as em ati vos vin cu la dos à pres ta ção do ser vi ço de
eletricidade, limitado a 3% de sua receita bruta anual.
A Com pa nhia vem re co nhe cen do men sal men te a pro vi são para a RGR to man do como base 3% da re ce i ta
ope ra ci o nal me nos a pro vi são da taxa de fis ca li za ção descrita anteriormente.
b) Pes qui sa e De sen vol vi men to (P&D) - Fun do Na ci o nal de De sen vol vi men to Ci en tí fi co e Tec no ló gi co (FNDCT) e
Empre sa de Pes qui sa Ener gé ti ca (EPE)
São pro gra mas de re in ves ti men to exi gi dos pela ANEEL para as dis tri bu i do ras, trans mis so ras e ge ra do ras de
ener gia elé tri ca, que es tão obri ga das a des ti nar, anu al men te, 1% de sua re ce i ta ope ra ci o nal lí qui da para
aplicação nesses programas.
c) Taxa de Fis ca li za ção do Ser vi ço Pú bli co de Ener gia Elé tri ca (TFSEE)
Os va lo res da taxa de fis ca li za ção in ci den tes so bre a dis tri bu i ção de ener gia elé tri ca são di fe ren ci a dos e
pro por ci o na is ao por te do ser vi ço con ce di do, cal cu la dos anu al men te pela ANEEL, con si de ran do o va lor
econômico agregado pelo concessionário.
2.13. Ajus te a va lor pre sen te de ati vos e pas si vos
Os ati vos e pas si vos mo ne tá ri os de lon go pra zo e os de cur to pra zo, quan do o efe i to é con si de ra do re le van te em
re la ção às de mons tra ções fi nan ce i ras to ma das em con jun to, são ajus ta dos pelo seu valor presente.
O ajus te a va lor pre sen te é cal cu la do le van do em con si de ra ção os flu xos de ca i xa con tra tu a is e a taxa de ju ros
ex plí ci ta, e em cer tos ca sos im plí ci ta, dos res pec ti vos ati vos e pas si vos. Des sa for ma, os ju ros em bu ti dos nas
re ce i tas, des pe sas e cus tos as so ci a dos a es ses ati vos e pas si vos são des con ta dos com o in tu i to de
re co nhe cê-los em con for mi da de com o re gi me de com pe tên cia de exer cí ci os. Pos te ri or men te, es ses ju ros são
re a lo ca dos nas li nhas de des pe sas e re ce i tas fi nan ce i ras no re sul ta do por meio da utilização do método da taxa
efetiva de juros em relação aos fluxos de caixa contratuais.
As ta xas de ju ros im plí ci tas apli ca das fo ram de ter mi na das com base em pre mis sas e são con si de ra das
es ti ma ti vas contábeis.
2.14. Dis tri bu i ção de di vi den dos
A po lí ti ca de re co nhe ci men to con tá bil de di vi den dos está em con so nân cia com as nor mas pre vis tas no CPC 25 e
ICPC 08, as qua is de ter mi nam que os di vi den dos pro pos tos a se rem pa gos e que es te jam fun da men ta dos em
obri ga ções es ta tu tá ri as, de vem ser registrados no passivo circulante. 
O es ta tu to so ci al da Com pa nhia pre vê que, no mí ni mo, 50% do lu cro lí qui do anu al seja dis tri bu í do a tí tu lo de
di vi den dos. Adi ci o nal men te, de acor do com o es ta tu to so ci al, com pe te à Assem ble ia de Aci o nis tas de li be rar
so bre o pa ga men to de ju ros so bre o ca pi tal pró prio e de di vi den dos in ter me diá ri os, que de ve rão es tar res pal da dos 
em re sul ta dos re vi sa dos por em pre sa in de pen den te, con ten do projeção dos fluxos de caixa que demonstrem a
viabilidade da proposta.
Des se modo, no en cer ra men to do exer cí cio so ci al e após as de vi das des ti na ções le ga is a Com pa nhia re gis tra a
pro vi são equi va len te ao di vi den do mí ni mo obri ga tó rio ain da não dis tri bu í do no cur so do exer cí cio, ao pas so que
re gis tra os di vi den dos pro pos tos ex ce den tes ao mí ni mo obri ga tó rio como "Pro pos ta de dis tri bu i ção de dividendo
adicional" no patrimônio líquido.
2.15. Jul ga men tos, es ti ma ti vas e pre mis sas con tá be is sig ni fi ca ti vas
Jul ga men tos
A pre pa ra ção das de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia re quer que a Admi nis tra ção faça jul ga men tos e
es ti ma ti vas e ado te pre mis sas que afe tam os va lo res apre sen ta dos de re ce i tas, des pe sas, ati vos e pas si vos, bem 
como as di vul ga ções de pas si vos con tin gen tes, na da ta ba se das de mons tra ções fi nan ce i ras. Con tu do, a
in cer te za re la ti va a es sas pre mis sas e es ti ma ti vas po de ria le var a re sul ta dos que re que i ram um ajus te
significativo ao valor contábil do ativo ou passivo afetado em períodos futuros.
Esti ma ti vas e pre mis sas
As prin ci pa is pre mis sas re la ti vas a fon tes de in cer te za nas es ti ma ti vas fu tu ras e ou tras im por tan tes fon tes de
in cer te za em es ti ma ti vas na data do ba lan ço, en vol ven do ris co sig ni fi ca ti vo de ca u sar um ajus te sig ni fi ca ti vo no
va lor con tá bil dos ati vos e pas si vos no pró xi mo exercício financeiro, são discutidas a seguir.
Per da por re du ção ao va lor re cu pe rá vel de ati vos não fi nan ce i ros
Uma per da por re du ção ao va lor re cu pe rá vel exis te quan do o va lor con tá bil de um ati vo ou uni da de ge ra do ra de
ca i xa ex ce de o seu va lor re cu pe rá vel, o qual é o ma i or en tre o va lor jus to me nos cus tos de ven da e o va lor em uso.
O cál cu lo do va lor jus to me nos cus tos de ven das é ba se a do em in for ma ções dis po ní ve is de tran sa ções de ven da
de ati vos si mi la res ou pre ços de mer ca do me nos cus tos adi ci o na is para des car tar o ati vo. O cál cu lo do va lor em
uso é ba se a do no mo de lo de flu xo de ca i xa des con ta do. Os flu xos de ca i xa de ri vam do or ça men to para os
pró xi mos cin co anos e não in clu em ati vi da des de re or ga ni za ção com as qua is a Com pa nhia ain da não te nha se
com pro me ti do ou in ves ti men tos fu tu ros sig ni fi ca ti vos que me lho ra rão a base de ati vos da uni da de ge ra do ra de
ca i xa ob je to de tes te. O va lor re cu pe rá vel é sen sí vel à taxa de des con to uti li za da no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e à taxa de crescimento utilizada para fins
de extrapolação.
Impos tos
Exis tem in cer te zas com re la ção à in ter pre ta ção de re gu la men tos tri bu tá ri os com ple xos e ao va lor e épo ca de
re sul ta dos tri bu tá ve is fu tu ros. A Com pa nhia cons ti tui pro vi sões, com base em es ti ma ti vas ca bí ve is, para
pos sí ve is con se quên ci as de au di to ri as por par te das au to ri da des fis ca is das res pec ti vas ju ris di ções em que
ope ra. O va lor des sas pro vi sões ba se ia-se em vá ri os fa to res, como ex pe riên cia de au di to ri as fis ca is an te ri o res e
in ter pre ta ções di ver gen tes dos re gu la men tos tri bu tá ri os pela en ti da de tri bu tá vel e pela au to ri da de fis cal
res pon sá vel. Essas di fe ren ças de in ter pre ta ção podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo
das condições vigentes no respectivo domicílio da companhia.
Jul ga men to sig ni fi ca ti vo da Admi nis tra ção da Com pa nhia é re que ri do para de ter mi nar o va lor do im pos to di fe ri do
ati vo que pode ser re co nhe ci do, com base no pra zo pro vá vel e ní vel de lu cros tri bu tá ve is fu tu ros, jun ta men te com
es tra té gi as de planejamento fiscal futuras.
Va lor jus to de ins tru men tos fi nan ce i ros
Qu an do o va lor jus to de ati vos e pas si vos fi nan ce i ros apre sen ta dos no ba lan ço pa tri mo ni al não pu der ser ob ti do
de mer ca dos ati vos, é de ter mi na do uti li zan do téc ni cas de ava li a ção, in clu in do o mé to do de flu xo de ca i xa
des con ta do. Os da dos para es ses mé to dos se ba se i am na que les pra ti ca dos no mer ca do, quan do pos sí vel,
con tu do, quan do isso não for viá vel, um de ter mi na do ní vel de jul ga men to é re que ri do para es ta be le cer o va lor
jus to. O jul ga men to in clui con si de ra ções so bre os da dos uti li za dos como, por exem plo, ris co de li qui dez, ris co de
cré di to e vo la ti li da de. Mu dan ças nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos 
instrumentos financeiros.
Pro vi sões para ris cos tri bu tá ri os, cí ve is e tra ba lhis tas
A Com pa nhia re co nhe ce pro vi são para ca u sas cí ve is e tra ba lhis tas. A ava li a ção da pro ba bi li da de de per da in clui
a ava li a ção das evi dên ci as dis po ní ve is, a hi e rar quia das leis, as ju ris pru dên ci as dis po ní ve is, as de ci sões mais
re cen tes nos tri bu na is e sua re le vân cia no or de na men to ju rí di co, bem como a ava li a ção dos ad vo ga dos ex ter nos.
As pro vi sões são re vi sa das e ajus ta das para le var em con ta al te ra ções nas cir cuns tân ci as, tais como pra zo de
pres cri ção apli cá vel, con clu sões de ins pe ções fis ca is ou exposições adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisões de tribunais.
A li qui da ção das tran sa ções en vol ven do es sas es ti ma ti vas po de rá re sul tar em va lo res sig ni fi ca ti va men te
di ver gen tes dos re gis tra dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras de vi do às im pre ci sões ine ren tes ao pro ces so de sua
de ter mi na ção. A Admi nis tra ção da Com pa nhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.
2.16. Com pro mis sos com o meio am bi en te
Me di das com pen sa tó ri as - O va lor da com pen sa ção am bi en tal da Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A. ain da
não foi ofi ci al men te de fi ni do pe los Órgãos Ambi en ta is per ti nen tes, ten do em vis ta o dis pos to na Lei nº 9.985/00 e
no De cre to nº 6.848/09. A Admi nis tra ção da Com pa nhia, ba se a da no en ten di men to de seus as ses so res ju rí di cos,
in ter pre ta que o va lor da com pen sa ção será es ti pu la do em tor no de 0,5% do valor do empreendimento, valor
compatível com o provisionado.

A Admi nis tra ção da Com pa nhia ado tou como prá ti ca con tá bil o re co nhe ci men to des sa pro vi são ao tér mi no da
cons tru ção da li nha de trans mis são, sen do o dé bi to re gis tra do como cus to de imo bi li za do e in clu í do no processo
de unitização dos bens.
2.17. De mons tra ções dos flu xos de ca i xa
As de mons tra ções dos flu xos de ca i xa fo ram pre pa ra das e es tão apre sen ta das de acor do com o pro nun ci a men to
con tá bil CPC 03 - De mons tra ção dos Flu xos de Ca i xa, emi ti do pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Contábeis
(CPC).
2.18. De mons tra ções do va lor adi ci o na do
As de mons tra ções do va lor adi ci o na do fo ram pre pa ra das e es tão apre sen ta das de acor do com o pro nun ci a men to
con tá bil CPC 09 - De mons tra ção do va lor adi ci o na do, emi ti do pelo Co mi tê de Pronunciamentos Contábeis (CPC).
2.19. Infor ma ções por seg men to
A Com pa nhia não pos sui di fe ren tes seg men tos de ne gó ci os e ad mi nis tra o re sul ta do das ope ra ções com base na
es tru tu ra da de mons tra ção de re sul ta dos. Des ta for ma, não está sen do apre sen ta da qual quer informação por
segmento.
3. No vos pro nun ci a men tos con tá be is
3.1. Pro nun ci a men tos téc ni cos re vi sa dos pelo CPC em 2011
Alguns pro ce di men tos téc ni cos e in ter pre ta ções emi ti das pelo CPC fo ram re vi sa dos e têm a sua ado ção
obri ga tó ria para o pe río do ini ci a do em 01de janeiro de 2011
Se gue aba i xo a ava li a ção da Com pa nhia dos im pac tos das al te ra ções des tes pro ce di men tos e interpretações:
CPC 00 - Estru tu ra Con ce i tu al para Ela bo ra ção e Di vul ga ção de Re la tó rio Con tá bil-Fi nan ce i ro (R1) - apro va do
pela De li be ra ção CVM Nº 675, de 13 de de zem bro de 2011. A re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções
financeiras da Companhia.
CPC 15 (R1) - Com bi na ção de Ne gó ci os - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 665, de 04 de agos to de 2011. A
re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Companhia.
CPC 19 (R1) - Inves ti men to em Empre en di men to Con tro la do em Con jun to (Jo int Ven tu re) - apro va do pela
De li be ra ção CVM Nº 666, de 04 de agos to de 2011. A re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções
financeiras da Companhia.
CPC 20 (R1) - Cus tos de Emprés ti mos - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 672, de 20 de ou tu bro de 2011. A
re vi são da nor ma não im pac tou as de mons tra ções fi nan ce i ras da Companhia.
CPC 26 (R1) - Apre sen ta ção das De mons tra ções Con tá be is - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 676, de 13 de
de zem bro de 2011. A re vi são da nor ma es cla re ce que as em pre sas de vem apre sen tar aná li se de cada item de
ou tros re sul ta dos abran gen tes nas de mons tra ções das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do ou nas no tas ex pli ca ti vas.
A re vi são da nor ma não impactou as demonstrações financeiras da Companhia.
Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 01(R1) e Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 17 - Con ta bi li za ção e Evi den ci a ção de
Con tra tos de Con ces são - apro va do pela De li be ra ção CVM Nº 677, de 13 de de zem bro de 2011. A re vi são da
nor ma não im pac tou as de mons tra ções financeiras da Companhia.
3.2. Pro nun ci a men tos téc ni cos emi ti dos pelo IASB
Em ju nho de 2011, o Inter na ti o nal Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB emi tiu os se guin tes pro nun ci a men tos
con tá be is, cuja ado ção obri ga tó ria de ve rá ser fe i ta a par tir de 01 de janeiro de 2013:
IFRS 9 Instru men tos Fi nan ce i ros - O IFRS 9 es ta be le ce os prin cí pi os de di vul ga ção de ati vos e pas si vos
fi nan ce i ros que irão apre sen tar in for ma ções úte is e re le van tes para ava li a ção dos va lo res, épo ca e in cer te zas dos 
fluxos de caixa futuros.
IFRS 10 De mons tra ções Fi nan ce i ras Con so li da das - O IFRS 10 in clui nova de fi ni ção de con tro le na de ter mi na ção
de qua is en ti da des se rão in clu í das nas de mons tra ções con so li da das de um gru po. O IFRS 10 subs ti tui em parte o
IAS 27 (CPC 36).
IFRS 11 Ope ra ções con jun tas - O IFRS 11 pres cre ve a con ta bi li za ção para con tra tos nos qua is exis tem con tro le
con jun to. Con so li da ção pro por ci o nal não será mais per mi ti da para em pre en di men tos con jun tos e/ou onde haja
controle compartilhado.
IFRS 12 Di vul ga ção de par ti ci pa ção em ou tras en ti da des - O IFRS 12 de ter mi na as exi gên ci as de di vul ga ção para
con tro la das, con tro la das em con jun to e/ou em pre en di men tos con jun tos, co li ga das e so ci e da des de pro pó si to
es pe cí fi co. O IFRS 12 subs ti tui re que ri men tos pre vi a men te in clu í dos nos IAS 27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS
28 (CPC 18).
Enquan to aguar da a apro va ção das nor mas in ter na ci o na is pelo Co mi tê de Pro nun ci a men tos Con tá be is bra si le i ro, 
a Com pa nhia está pro ce den do sua aná li se so bre os im pac tos des ses no vos pro nun ci a men tos em suas
demonstrações financeiras.
Não exis tem ou tras nor mas e in ter pre ta ções emi ti das e ain da não ado ta das que pos sam, na opi nião da
Admi nis tra ção, ter im pac to sig ni fi ca ti vo no re sul ta do ou no pa tri mô nio divulgado pela Companhia.
4. Ca i xa e equi va len tes de ca i xa

2011 2010
Caixa 55.532,17 9.999,99
Bancos 142.844,63 303.140,47
Aplicações financeiras de liquidez imediata 86.509.584,99 44.968.670,94

86.707.961,79 45.281.811,40
A Com pa nhia es tru tu rou as suas apli ca ções fi nan ce i ras por meio da par ti ci pa ção em Fun dos de Inves ti men to de
Tí tu los Pú bli cos mul ti pa tro ci na dos. Esses fun dos po dem ter suas co tas res ga ta das a qual quer mo men to e
ofe re cem uma re mu ne ra ção atre la da à taxa CDI. Essas apli ca ções es tão clas si fi ca das como dis po ní ve is para
ne go ci a ção e refletem, nas datas dos balanços, o valor de mercado.
5. Con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as

2011 2010
A vencer 17.046.425,43 14.980.081,33 
Vencidas até 30 dias 27.870,60 633.968,43 
Vencidas até 60 dias 36.747,29 54.326,20 
Vencidas até 90 dias 27.856,91 39.605,35 
Vencidas há mais de 90 dias 501.320,87 298.828,74 

17.640,221,10 16.006.810,05 
Provisão para devedores duvidosos (PDD) (297.985,32) (297.985,32)

17.342.235,78 15.708.824,73 
A Com pa nhia mo ni to ra suas con tas a re ce ber em atra so, sen do o sal do da pro vi são para de ve do res du vi do sos em 
31 de de zem bro de 2011 re gis tra dos com base na ana li se do ín di ce de ina dim plên cia da com pa nhia e por va lo res
em aber to há mais de 90 dias. Tal cri té rio foi ado ta do a par tir do exer cí cio findo em 31 de dezembro de 2010.
A Com pa nhia não re gis trou qual quer com ple men to na pro vi são para de ve do res du vi do sos em 2011.
6. Impos tos a re cu pe rar

2011 2010
Circulante
  PIS a compensar - ativo imobilizado 2.364.000,00 1.939.615,92
  COFINS a compensar - ativo imobilizado 10.920.000,00 9.747.852,73
  Outros 3.273.559,27 1.551.803,00

16.557.559,27 13.239.271,65
Não circulante
  PIS a compensar - ativo imobilizado 114.837,93 2.867.791,16
  COFINS a compensar - ativo imobilizado 507.647,82 12.402.693,80

622.485,75 15.270.484,96
Os cré di tos de PIS e COFINS são ori un dos das aqui si ções de bens do ati vo per ma nen te, du ran te o pe río do de
cons tru ção da Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A., con for me fa cul tam as Leis nº 10.833/03 e nº 10.865/04.
Tais cré di tos fi cam dis po ní ve is para se rem com pen sa dos com o pa ga men to de PIS e COFINS so bre o
fa tu ra men to men sal na ra zão de 1/48. Em 31 de de zem bro de 2011, a Com pa nhia es ti ma a re a li za ção do ati vo não 
cir cu lan te de acordo com a despesa esperada no exercício 2013:
7. Con tas a re ce ber - ati vo fi nan ce i ro
O Con tra to de Con ces são de Ser vi ços Pú bli cos de Trans mis são de Ener gia Elé tri ca e adi ti vos pos te ri o res,
ce le bra dos en tre a União (Po der Con ce den te - Ou tor gan te) e a Com pa nhia (Ope ra do ra) re gu la men tam a
ex plo ra ção dos ser vi ços pú bli cos de trans mis são de energia elétrica pela Companhia, onde:
- O con tra to es ta be le ce qua is os ser vi ços que o ope ra dor deve prestar; 
- O con tra to es ta be le ce pa drões de de sem pe nho para pres ta ção de ser vi ço pú bli co, com re la ção à ma nu ten ção e
dis po ni bi li da de da rede.
- Ao fi nal da con ces são os ati vos vin cu la dos à in fra es tru tu ra de vem ser re ver ti dos ao po der con ce den te me di an te
pa ga men to de uma indenização; e 
- O pre ço é re gu la do atra vés de me ca nis mo de ta ri fa es ta be le ci do nos con tra tos pela re mu ne ra ção anu al
per mi ti da (RAP), par ce la ga ran ti da pelo po der con ce den te para remunerar o operador.
Com base nas ca rac te rís ti cas es ta be le ci das no con tra to de con ces são de ser vi ço de trans mis são de ener gia
elé tri ca da Com pa nhia, a Admi nis tra ção en ten de que es tão aten di das as con di ções para a apli ca ção da
Inter pre ta ção Téc ni ca ICPC 01 - Con tra tos de Con ces são, a qual for ne ce ori en ta ções so bre a con ta bi li za ção de
con ces sões de ser vi ços pú bli cos a ope ra do res pri va dos, de forma a refletir o negócio de transmissão,
abrangendo: 
(a) Par ce la es ti ma da dos in ves ti men tos re a li za dos e não amor ti za dos ou de pre ci a dos até o fi nal da con ces são
clas si fi ca da como um ati vo fi nan ce i ro por ser um di re i to in con di ci o nal de re ce ber ca i xa ou ou tro ati vo fi nan ce i ro
diretamente do poder concedente; 
(b) Par ce la re fe re-se à re ce bí ve is, jun to ao po der con ce den te, que in con di ci o nal pela cons tru ção, dis po ni bi li za ção 
e en tre ga de rede de trans mis são, tem de en tre gar, di re ta ou in di re ta men te, ca i xa ou equi va len tes de ca i xa. É
men su ra do pelo mé to do de flu xos de ca i xa fu tu ros es ti ma dos da par ce la es pe ci fi ca da na com po si ção da ta ri fa de
co bran ça (RAP) pela cons tru ção e me lho ri as da rede de transmissão, descontados pela taxa interna de retorno do 
projeto.
(c) Re co nhe ci men to da re ce i ta de ope ra ção e ma nu ten ção em mon tan te su fi ci en te para fa zer face aos cus tos
para cum pri men to das obri ga ções de ope ra ção e ma nu ten ção pre vis tas em contrato de concessão.
(d) Re co nhe ci men to da re ce i ta fi nan ce i ra so bre os di re i tos de re ce bí ve is jun to ao po der con ce den te de cor ren te da 
re mu ne ra ção pela taxa interna de retorno do projeto.
A in fra es tru tu ra re ce bi da ou cons tru í da da ati vi da de de trans mis são que es ta va ori gi nal men te re pre sen ta da pelo
ati vo imo bi li za do e in tan gí vel da Com pa nhia é re cu pe ra da atra vés de dois flu xos de ca i xa, a sa ber: (a) par te
atra vés de va lo res a re ce ber ga ran ti dos pelo po der con ce den te re la ti va à re mu ne ra ção anu al per mi ti da (RAP)
du ran te o pra zo da con ces são. Os va lo res da RAP ga ran ti da são de ter mi na dos pelo Ope ra dor Na ci o nal do Se tor
Elé tri co - ONS, con for me con tra to, e re ce bi dos dos par ti ci pan tes do se tor elé tri co por ela de sig na dos pelo uso da
rede de trans mis são dis po ni bi li za da; e (b) par te como in de ni za ção dos bens re ver sí ve is no final do prazo da
concessão, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.
Essa in de ni za ção será efe tu a da com base nas par ce las dos in ves ti men tos vin cu la dos a bens re ver sí ve is, ain da
não amor ti za dos ou de pre ci a dos, que te nham sido re a li za dos com o ob je ti vo de ga ran tir a con ti nu i da de e
atualidade do serviço concedido. 
O mon tan te to tal a re ce ber é de R$ 850.222.628,33, sen do R$ 151.035.435,72 no ati vo cir cu lan te e R$
699.187.192,61 no ati vo não cir cu lan te (sen do R$ 134.113.000,00 no ati vo cir cu lan te e R$ 706.345.000,00 no
ati vo não cir cu lan te, em 31 de dezembro de 2010).
8. Ta xas re gu la men ta res
Os sal dos em 31 de de zem bro es tão de mons tra dos a se guir:

2011 2010
Correntes
  Quota de Reserva Global de Reversão (RGR) 717.448,93 754.819,01
  Taxa de fiscalização - ANEEL (TFSEE) 344.828,68 228.662,84
  P&D 2.509.807,70 1.738.323,57

3.572.085,31 2.721.805,42
(a) A Com pa nhia re co nhe ceu pas si vos re la ci o na dos a va lo res já fa tu ra dos em ta ri fas (1% da Re ce i ta Ope ra ci o nal
Lí qui da), com o ob je ti vo de se rem apli ca dos nos Pro gra mas de Pes qui sa e De sen vol vi men to - P&D, atu a li za dos
men sal men te, a par tir do 2º mês sub se quen te ao seu re co nhe ci men to até o mo men to de sua efe ti va re a li za ção,



com base na Taxa SELIC, conforme as Resoluções ANEEL ns 300/2008 e 316/2008.
De acor do com a Re so lu ção da ANEEL nº 23, de 5 de fe ve re i ro de 1999, as con ces si o ná ri as e per mis si o ná ri as do
ser vi ço pú bli co de ener gia elé tri ca de vem re co lher para cré di to da RGR a quo ta anu al que lhe for atri bu í da por de fi ni ção
da ANEEL. Essa quo ta é de fi ni da com base em 2,5% do in ves ti men to (sal do do imo bi li za do lí qui do da de pre ci a ção
acu mu la da) pro rata tem po re, ob ser va do o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas mensais.
A Com pa nhia vem re co nhe cen do men sal men te a pro vi são para a RGR to man do como base 3% da re ce i ta
ope ra ci o nal me nos a pro vi são da taxa de fis ca li za ção des cri ta an te ri or men te. Di ver gên ci as en tre o va lor
pro vi si o na do e o va lor pago per ma ne cem no pas si vo da Com pa nhia até que seja emi ti do des pa cho complementar 
por parte da ANEEL para pagamento.
9. Ou tras pro vi sões - me di das com pen sa tó ri as
O Con tra to de Con ces são nº 003/2006, que re gu la a Con ces são de Ser vi ço Pú bli co de Trans mis são, de ter mi na
que a Con ces si o ná ria deve en vi dar es for ços no sen ti do de mi ni mi zar da nos à flo ra e à fa u na exis ten tes ao lon go

10. Emprés ti mos - par tes re la ci o na das

2011 2010

Empre sas Na tu re za da ope ra ção Ati vo Pas si vo Re sul ta do Ati vo Pas si vo Re sul ta do

State Grid Brazil Holding S.A. Contas a pagar - - - - 6.927.241,95 6.927.241,95

State Grid Brazil Holding S.A. Juros - 948.763,51 34.629.868,05 - 948.763,51 1.837.467,34

State Grid Brazil Holding S.A. Empréstimo - 369.157.578,37 - - 369.157.578,37 -

da fa i xa de do mí nio das li nhas de trans mis são por oca sião da sua im plan ta ção e du ran te o pe río do de con ces são,
ten do em con ta a ob ser vân cia dos com pro mis sos e res pon sa bi li da des definidas nos documentos de
licenciamento ambiental.
A Com pa nhia está ope ran do em con for mi da de com a le gis la ção bra si le i ra, aten den do aos re qui si tos de meio
am bi en te e exi gên ci as de sa ú de, hi gi e ne, se gu ran ça e me di ci na do tra ba lho. Na fase de ope ra ção de seu
em pre en di men to, são de sen vol vi dos Pro gra mas Ambi en ta is, vi san do mi ti gar e com pen sar os im pac tos, con for me 
de ter mi na do na Li cen ça Ambi en tal de Operação nº 726/2008 emitida pelo IBAMA em 30 de setembro de 2008. 
Em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, o sal do da pro vi são am bi en tal é de R$2.051.971,10. A Admi nis tra ção da
Com pa nhia, ba se a da na opi nião dos as ses so res le ga is, en ten de que não há pre vi são de atu a li za ção mo ne tá ria
para essa pro vi são en quan to não hou ver as si na tu ra do Ter mo de Com pro mis so com o IBAMA, o que não ha via
ocor ri do até a data do ba lan ço. Além dis so, a pro vi são está man ti da no pas si vo não cir cu lan te por não haver
expectativa de desembolso no próximo exercício.

A Com pa nhia for ma li zou em 15 de de zem bro de 2010, con tra to de em prés ti mo com seu aci o nis ta con tro la dor
Sta te Grid Bra zil Hol ding S.A., no va lor má xi mo de R$ 370.000.000,00. So bre o prin ci pal da dí vi da in ci de a taxa de
ju ros de 10% ao ano. Os ju ros de vem ser amor ti za dos tri mes tral men te com iní cio em 15 de mar ço de 2011 e o
sal do re ma nes cen te a pa gar deve ser amortizado 30 de novembro de 2012. 
Em 31 de de zem bro de 2011, foi apro va do um adi ti vo para o re fe ri do con tra to de em prés ti mo, onde foi
de ter mi na do que a data de ven ci men to do prin ci pal se ria pos ter ga da pra 01 de ja ne i ro de 2013. Des ta for ma, o
sal do re ma nes cen te de prin ci pal a pa gar do em prés ti mo foi man ti do no pas si vo não cir cu lan te pelo mon tan te de
R$ 369.157.578,37 (R$ 42.349.613,42 no pas si vo cir cu lan te e R$ 327.756.728,46 no passivo não circulante em
31 de dezembro de 2010).
11. Pa tri mô nio lí qui do
a) Ca pi tal so ci al
Em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, o ca pi tal so ci al subs cri to e in te gra li za do da Com pa nhia é de R$
373.710.000,00, di vi di do em 373.710.000 ações or di ná ri as no mi na ti vas subs cri tas e in te gra li za das, no valor
nominal de R$1,00 cada.
A com po si ção do ca pi tal so ci al subs cri to da Com pa nhia é como se segue:
State Grid Brazil Holding S.A. 373.709.994
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373.710.000
b) Re ser va le gal
A re ser va le gal é cons ti tu í da com base em 5% do lu cro lí qui do do exer cí cio, ob ser van do-se os li mi tes pre vis tos
pela Lei das So ci e da des Anônimas.
c) Di vi den dos
Aos aci o nis tas é ga ran ti do es ta tu ta ri a men te um di vi den do mí ni mo obri ga tó rio de 50% do lu cro lí qui do após a
des ti na ção para re ser va le gal, cal cu la do nos ter mos do ar ti go 202 da Lei nº 6.404/76. Os di vi den dos de exer cí ci os
an te ri o res a 2010 fo ram cal cu la dos com base no lu cro lí qui do do exer cí cio ajus ta do an te ri or à apli ca ção da prática
contábil mencionada na nota explicativa 2.

2011 2010
Lucro líquido do exercício 73.959.607,25 58.246.591,60 
Reserva legal (5%) (3.697.980,36) (3.012.000,00)
Base de cálculo para os dividendos 70.261.626,89 55.234.591,60 
Dividendo mínimo obrigatório (50%) (35.130.813,44) (27.617.295,80)

O saldo total do lucro ajustado após a constituição da reserva legal e determinação do dividendo mínimo

obrigatório, foi alocado como dividendos retidos o montante de R$ 35.130.813,44. 

Adicionalmente, o saldo remanescente de lucros acumulados de exercícios anteriores também foi registrado

como dividendos retidos, dos quais R$ 37.718.665,93 foram pagos em 2011. 

A decisão sobre a destinação final do valor de dividendos a ser pago ou outra eventual destinação será efetuada

em assembleia de acionistas durante 2012. 

12. Con tin gên ci as

A Com pa nhia é par te en vol vi da em pro ces sos de na tu re za tri bu tá ria, cí vel, tra ba lhis ta e ou tros, sur gi dos no cur so

nor mal dos seus ne gó ci os e es tão dis cu tin do es sas ques tões, tan to na es fe ra ad mi nis tra ti va quan to ju di ci al, as

qua is são am pa ra das por de pó si tos ju di ci a is, quan do apli cá ve is. As pro vi sões para as even tu a is per das

de cor ren tes des ses pro ces sos são es ti ma das e atu a li za das pela Admi nis tra ção da Companhia, amparada pela

opinião de seus consultores jurídicos externos.

A Com pa nhia re gis tra pro vi são para con tin gên ci as para pro ces sos con si de ra dos como ex pec ta ti va de per da

pro vá vel, conforme abaixo:

2011 2010

Tributária 2.717.565,66 2.717.565,66

2.717.565,66 2.717.565,66

Adi ci o nal men te, a Com pa nhia pos sui pro ces sos com ex pec ta ti va de per da pos sí vel, para os qua is não foi

re gis tra do pro vi são para con tin gên ci as. Tais pro ces sos estão sumariados a seguir:

4 Pro ces sos de na tu re za tri bu tá ria, com va lo res es ti ma dos em apro xi ma da men te R$ 4.063.000,00; e

4 Pro ces sos de na tu re za cí vel com va lo res apro xi ma dos de R$ 1.460.000,00.

Em 2011 e 2010, a Com pa nhia não re gis trou in ves ti men tos man ti dos até o ven ci men to ou ati vos fi nan ce i ros

dis po ní ve is para a ven da. O va lor jus to dos re ce bí ve is não di fe re de for ma re le van te dos sal dos con tá be is, pois
têm cor re ção mo ne tá ria con sis ten te com ta xas de mer ca do e/ou es tão ajus ta dos pela provisão para redução ao

valor recuperável.

Os prin ci pa is pas si vos fi nan ce i ros da Com pa nhia são men su ra dos ao cus to amor ti za do, con for me de mons tra do
abaixo:

Passivos financeiros 2011 2010

Fornecedores 1.510.385,26 488.563,41
Contas a pagar – partes relacionadas - 6.927.241,95

Empréstimos - partes relacionadas 370.106.341,88 370.106.341,88
Impostos e obrigações fiscais 22.706.832,58 10.629.445,92

393.374.796,21 388.151.593,16

Os em prés ti mos e fi nan ci a men tos não têm ne go ci a ção ati va e as ta xas de ju ros são pós-fi xa das e es tão
con sis ten tes com as pra ti ca das no mer ca do; des sa for ma, os sal dos con tá be is in for ma dos en con tram-se

pró xi mos aos respectivos valores justos.

A Com pa nhia não pos sui con tra tos de de ri va ti vos fi nan ce i ros vi gen tes em 31 de de zem bro de 2011 e 2010.

13.2. Ges tão de ris co

As ope ra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia são re a li za das por in ter mé dio da área fi nan ce i ra de acor do com a
es tra té gia con ser va do ra, vi san do se gu ran ça, ren ta bi li da de e li qui dez pre vi a men te apro va da pela di re to ria e

aci o nis tas. Os prin ci pa is fa to res de ris co mercado que poderiam afetar o negócio da Companhia são:
a) Ris cos de mer ca do

A uti li za ção de ins tru men tos fi nan ce i ros pela Com pa nhia e suas con tro la das têm como ob je ti vo pro te ger seus

ati vos e pas si vos, mi ni mi zan do a ex po si ção a ris cos de mer ca do, prin ci pal men te no que diz res pe i to às os ci la ções 
de ta xas de ju ros, ín di ces de pre ços e mo e das. A Com pa nhia não tem pac tu a do con tra tos de de ri va ti vos para

fa zer hed ge con tra es ses ris cos, po rém, es tes são mo ni to ra dos pela Admi nis tra ção, que pe ri o di ca men te ava lia a

ex po si ção da Com pa nhia e pro põe es tra té gia ope ra ci o nal, sis te ma de con tro le, li mi tes de po si ção e li mi tes de
cré di tos com os de ma is par ce i ros do mer ca do. A Companhia também não pratica aplicações de caráter

especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.
b) Ris cos cam bi a is

Os re sul ta dos da Com pa nhia es tão sus ce tí ve is de so frer va ri a ções, em fun ção dos efe i tos da vo la ti li da de da taxa
de câm bio so bre as tran sa ções atre la das às mo e das es tran ge i ras, prin ci pal men te em ope ra ções de mútuo com
seu controlador.

13.3. Ava li a ção dos ins tru men tos fi nan ce i ros
Os ins tru men tos fi nan ce i ros cons tan tes do ba lan ço pa tri mo ni al, tais como ca i xa e equi va len tes e fi nan ci a men tos

e em prés ti mos apre sen tam-se pelo va lor con tra tu al, que é pró xi mo ao va lor de mer ca do. Para de ter mi na ção do
va lor de mer ca do fo ram uti li za das as in for ma ções dis po ní ve is e me to do lo gi as de avaliação apropriadas para cada 

situação.

14. Impos to de ren da e con tri bu i ção so ci al
A re con ci li a ção do im pos to de ren da e da con tri bu i ção so ci al cal cu la dos com base nas alí quo tas no mi na is em

re la ção aos va lo res con ta bi li za dos é como se segue:

2011 2010
Lucro antes do imposto de renda e contribuição social 97.454.586,25 72.164.059,96 

Ajustes por conta de alteração de prática contábil - Adesão ao RTT (29.002.957,14) (25.307.081,03)

Lucro antes do imposto de renda e contribuição social sem impacto do
RTT 68.451.629,11 46.856.978,93 

Despesa de imposto de renda e contribuição social à alíquota nominal 23.273.553,90 15.931.372,84 
Ajustes para obtenção da alíquota efetiva   

  Adições não dedutíveis 2.552.549,65 1.084.410,10 

  Exclusões não dedutíveis (2.331.124,55) (3.098.314,58)
Imposto de renda e contribuição social à alíquota efetiva 23.494.979,00 13.917.468,36 

Alíquota efetiva 34% 30% 

15. Co ber tu ra de se gu ros

A Com pa nhia ado ta a po lí ti ca de con tra tar co ber tu ra de se gu ros para os bens su je i tos a ris cos por mon tan tes
con si de ra dos su fi ci en tes para co brir even tu a is si nis tros, con si de ran do a na tu re za de sua ati vi da de. As pre mis sas

de ris cos ado ta das, dada a sua na tu re za, não fa zem par te do es co po de uma au di to ria de de mons tra ção

fi nan ce i ra, con se quen te men te não foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
Em 31 de de zem bro de 2011 e 2010, a co ber tu ra de se gu ros con tra ris cos ope ra ci o na is era com pos to por da nos

ma te ri a is, para lu cros ces san tes e para res pon sa bi li da de civil.

16. Re ce i ta ope ra ci o nal bru ta

Con for me re que ri do pelo CPC 26, a Com pa nhia apre sen tou a de mons tra ção do re sul ta do ini ci an do pela re ce i ta

lí qui da. Até o exer cí cio fin do em 31 de de zem bro de 2009, a de mons tra ção do re sul ta do era apre sen ta da
ini ci an do-se pela re ce i ta ope ra ci o nal bru ta. Aba i xo se gue a con ci li a ção da re ce i ta bru ta e lí qui da para os

exercícios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

2011 2010

Receita operacional bruta 163.239.671,30 143.539.000,00 

  Receita de operação e manutenção 17.830.783,19 16.534.000,00 

  Receita financeira de construção e outras 145.408.888,11 127.005.000,00 

Deduções da receita operacional (19.374.249,41) (16.760.826,97)

  PIS (2.532.338,22) (2.191.375,29)

  COFINS (11.664.103,26) (10.093.607,40)

  Quota para RGR (3.836.822,48) (3.320.533,76)

  Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (1.340.985,45) (1.155.310,52)
Receita operacional líquida 143.865.421,89 126.778.173,03 

13. Instru men tos fi nan ce i ros

13.1. Clas si fi ca ção dos ins tru men tos fi nan ce i ros por ca te go ria

A clas si fi ca ção dos ati vos fi nan ce i ros por ca te go ria é a seguinte:
2011 2010

Ati vos fi nan ce i ros Re ce bí ve is A va lor jus to por meio do re -
sul ta do

To tal Re ce bí ve is A va lor jus to por meio do re -
sul ta do

To tal

Caixa e equivalentes de caixa - 86.707.961,79 86.707.961,79 - 45.281.811,40 45.281.811,40
Concessionárias e
permissionárias 17.342.235,78 - 17.342.235,78 15.708.824,73 - 15.708.824,73
Contas a receber - ativo
financeiro 850.222.628,33 850.222.628,33 840.458.000,00 - 840.458.000,00

867.564.864,11 86.707.961,79 954.272.825,90 856.166.824,73 45.281.811,40 901.448.636,13

Aos

Admi nis tra do res e aci o nis tas da

Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A.

Rio de Ja ne i ro, Bra sil

Exa mi na mos as de mons tra ções fi nan ce i ras da Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A. ("Com pa nhia"), que

com pre en dem o ba lan ço pa tri mo ni al em 31 de de zem bro de 2011 e as res pec ti vas de mons tra ções do re sul ta do,

das mu ta ções do pa tri mô nio lí qui do e dos flu xos de ca i xa, para o exer cí cio fin do na que la data, as sim como o

re su mo das prin ci pa is práticas contábeis e demais notas explicativas.

Res pon sa bi li da de da ad mi nis tra ção so bre as de mons tra ções fi nan ce i ras

A Admi nis tra ção da Com pa nhia é res pon sá vel pela ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção das de mons tra ções

fi nan ce i ras de acor do com as nor mas in ter na ci o na is de re la tó rio fi nan ce i ro (IFRS), emi ti das pelo Inter na ti o nal

Accoun ting Stan dards Bo ard - IASB, e de acor do com as prá ti cas con tá be is ado ta das no Bra sil, as sim como pe los

con tro les in ter nos que ela de ter mi nou como ne ces sá ri os para per mi tir a ela bo ra ção des sas de mons tra ções

fi nan ce i ras li vres de dis tor ção re le van te, in de pen den te men te se ca u sa da por fra u de ou erro.

Res pon sa bi li da de dos au di to res in de pen den tes

Nos sa res pon sa bi li da de é a de ex pres sar uma opi nião so bre es sas de mons tra ções fi nan ce i ras com base em

nos sa au di to ria, con du zi da de acor do com as nor mas bra si le i ras e in ter na ci o na is de au di to ria. Essas nor mas

re que rem o cum pri men to de exi gên ci as éti cas pe los au di to res e que a au di to ria seja pla ne ja da e exe cu ta da com o

ob je ti vo de ob ter se gu ran ça ra zoá vel de que as demonstrações financeiras estão livres de distorção relevante.

Uma au di to ria en vol ve a exe cu ção de pro ce di men tos se le ci o na dos para ob ten ção de evi dên cia a res pe i to dos

va lo res e di vul ga ções apre sen ta dos nas de mons tra ções fi nan ce i ras. Os pro ce di men tos se le ci o na dos de pen dem

do jul ga men to do au di tor, in clu in do a ava li a ção dos ris cos de dis tor ção re le van te nas de mons tra ções fi nan ce i ras,

in de pen den te men te se ca u sa da por fra u de ou erro. Nes sa ava li a ção de ris cos, o au di tor con si de ra os con tro les

in ter nos re le van tes para a ela bo ra ção e ade qua da apre sen ta ção das de mons tra ções fi nan ce i ras da Com pa nhia

para pla ne jar os pro ce di men tos de au di to ria que são apro pri a dos nas cir cuns tân ci as, mas não para fins de

ex pres sar uma opi nião so bre a efi cá cia des ses con tro les in ter nos da Com pa nhia. Uma au di to ria in clui, tam bém, a

ava li a ção da ade qua ção das prá ti cas con tá be is uti li za das e a razoabilidade das estimativas contábeis feitas pela

administração, bem como a avaliação da apresentação das demonstrações financeiras tomadas em conjunto.

Acre di ta mos que a evi dên cia de au di to ria ob ti da é su fi ci en te e apro pri a da para fun da men tar nossa opinião.

Opi nião

Em nos sa opi nião, as de mons tra ções fi nan ce i ras aci ma re fe ri das apre sen tam ade qua da men te, em to dos os

as pec tos re le van tes, a po si ção pa tri mo ni al e fi nan ce i ra da Itum bi a ra Trans mis so ra de Ener gia S.A. em 31 de

de zem bro de 2011, o de sem pe nho de suas ope ra ções e os seus flu xos de ca i xa para o exer cí cio fin do na que la

data, de acor do com as nor mas in ter na ci o na is de re la tó rio fi nan ce i ro (IFRS) emi ti das pelo Inter na ti o nal

Accoun ting Stan dards Bo ard IASB e as prá ti cas con tá be is ado ta das no Brasil.

Ou tros as sun tos

De mons tra ção do va lor adi ci o na do

Examinamos, também, a demonstração do valor adicionado (DVA), referente ao exercício findo em 31 de

dezembro de 2011, preparadas sob a responsabilidade da Administração da Companhia, cuja apresentação é

requerida pela legislação societária brasileira para companhias abertas, e como informação suplementar pelas

IFRS que não requerem a apresentação da DVA. Essa demonstração foi submetida aos mesmos procedimentos

de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinião, está adequadamente apresentada, em todos os seus

aspectos relevantes, em relação às demonstrações financeiras tomadas em conjunto. 
Rio de Ja ne i ro, 07 de mar ço de 2012
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