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Destaques do 3T13

Volume fisico de vendas: 163,0 mil toneladas — 4,1% superior ao
verificado no 3T12.

Receitas: 843,3 milhdes — crescimento de 13,1% em relacdo mesmo
trimestre de 2012, impulsionado principalmente por veiculos comerciais
nos mercados interno e externo.

Lucro bruto: RS 181,0 milhdes — margem de 21,5% sobre as Receitas —,
montante 41,7% superior ao 3T12.

Lucro liquido: RS 39,7 milhdes — 4,7% sobre as Receitas -,
correspondente a aumento de 42,6% sobre o verificado no 3T12.

EBITDA Ajustado: RS 159,3 milhdes — aumento de 49,1% em rela¢do ao
3T12 e equivalente a 18,9% das receitas do 3T13, trimestre que
apresentou a melhor margem EBITDA desde o 3T10.

Investimentos em ativo imobilizado e intangivel: RS 51,8 milhdes —
ampliagdo de 28,9% em comparagao com o 3T12.

Em 17 de outubro de 2013, celebramos a adesdo ao Novo Mercado da
BM&FBovespa e em 05 de novembro de 2013, encerrou-se oferta
publica de distribuicdo primaria de acdes, levantando RS 516,7 milhdes
em recursos liquidos para a Companhia.

Joinville, 14 de novembro de 2013: ATupy, referéncia mundial em fundi¢do e maior produtora global de blocos e cabegotes de ferro e maior
produtora nacionalde conexdes de ferro (BM&F BOVESPA: TUPY3), divulga o release de resultados referente ao trimestre findo em 30 de
setembrode 2013. As informagdes financeiras e operacionaisforam elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relatdério

Financeiro (“IFRS”) e as praticas contdbeis adotadasno Brasil e comparadas com mesmo periodo do ano de 2012, exceto onde indicado de

outra forma.



SINTESE DE RESULTADOS

Consolidado (R$ Mil)

RESUMO DOS RESULTADOS 3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Receitas 843.337 745.617 13,1% 2.342.538 2.020.642 15,9%
Mercado Interno 289.731 256.862 12,8% 802.825 765.486 4,9%
Mercado Externo 553.606 488.755 13,3% 1.539.713  1.255.156 22,7%
Custo das Vendas e Despesas Operacionais (721.424) (669.359) 7,8% (2.075.138) (1.818.527) 14,1%
Outras Despesas Operacionais, Liquidas (19.508) (21.712) -10,2% (56.736) (36.926) 53,6%

Lucro antes do Resultado Financeiro 102.405 54.546 87,7% 210.664 165.189 27,5%
% sobre as Receitas 12,1% 7,3% 9,0% 8,2%
Resultado Financeiro Liquido (31.358) (13.875) 126,0% (108.586)  (60.977)  78,1%

Lucro antes dos Efeitos Fiscais 71.047 40.671 74,7% 102.078 104.212 -2,0%
% sobre as Receitas 8,4% 5,5% 4,4% 5,2%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (31.307) (12.810) 144,4% (31.903) (40.454) -21,1%

Lucro Liquido do Periodo 39.740 27.861 42,6% 70.175 63.758 10,1%
% sobre as Receitas 4,7% 3,7% 3,0% 3,2%

EBITDA (segundo a metodologia da Instrugdo CVM 527/12) 155.680 97.403 59,8% 361.508 266.092 35,9%
% sobre as Receitas 18,5% 13,1% 15,4% 13,2%

EBITDA Ajustado 159.351 106.898 49,1% 375.134 287.298 30,6%
% sobre as Receitas 18,9% 14,3% 16,0% 14,2%

\_/ VOLUME FiSICO DE VENDAS

Consolidado (Ton)
3T 2013 3T2012 Variagado 9M 2013 9M 2012 Variagao

Vendas Fisicas Totais 163.027 156.609 4,1% 481.089 426.035 12,9%
Mercado Interno 56.710 55.009 3,1% 164.182 162.428 1,1%
Participagao % 34,8% 35,1% 34,1% 38,1%

Mercado Externo 106.317 101.600 4,6% 316.907 263.607 20,2%
Participagdo % 65,2% 64,9% 65,9% 61,9%

O volume fisico de vendas apresentou incremento de 4,1% ante o registrado no 3T12. Este
crescimento foi impulsionado por variagao de 4,6% nas vendas para o mercado externo e, em menor
escala, pelo aumento de 3,1% nas vendas para o mercado interno.

Cabe ressaltar que, diferentemente dos dois Ultimos trimestres, a comparac¢do do volume fisico de
vendas para o mercado externo representa crescimento organico apenas, e ndo mais a influéncia da
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aquisicdo das operacdes mexicanas, uma vez que ja no 3T12 os resultados das adquiridas ja foram
incorporados em sua completude.

RECEITAS

As receitas apresentaram crescimento de 13,1% na comparagdao com o mesmo trimestre do ano
anterior. A contribuicdo do mercado externo apresentou incremento levemente superior—13,3% —na
comparagao com a do mercado doméstico —12,8%.

Consolidado (R$ Mil)

3T2013 3T 2012 Variac¢do 9M 2013 9M 2012 Variagao

Receitas 843.337 745.617 13,1% 2.342.538 2.020.642 15,9%
Mercado Interno 289.731 256.862 12,8% 802.825 765.486 4,9%
Participagdo % 34,4% 34,4% 34,3% 37,9%

Mercado Externo 553.606 488.755 13,3% 1.539.713 1.255.156 22,7%
Participagdao % 65,6% 65,6% 65,7% 62,1%

Durante o periodo de referéncia, 92,1% das Receitas da Companhia decorreram de vendas ao
segmento automotivo, percentual bastante préximo ao verificado no 3T12, isto é, 91,6%. Merecem
destaque, no 3T13, as receitas advindas da aplicacdo de produtos Tupy em veiculos comerciais, as
guais aumentaram sua participacdo na carteira de 38,2% no 3T12 para 44,5% no 3T13. Negdcios
provenientes do segmento de Hidraulica (conexdes, granalhas e perfis) representaram 7,9% das
Receitas nesse trimestre, ante 8,4% no 3T12.

Consolidado (%)
RECEITAS POR APLICACAO 3T 2013 3T 2012 9M 2013 9M 2012

Consolidado

Automotivo 92,1% 91,6% 92,0% 91,2%
Carros de passeio 22,9% 27,1% 23,4% 28,7%
Veiculos comerciais 44,5% 38,2% 43,6% 38,4%
Construcdo, Industrial & Agricola 24,7% 26,3% 25,0% 24,1%
Hidraulica 7,9% 8,4% 8,0% 8,8%

Em alguns casos, o mesmo produto Tupy é aplicadoem Carros de passeio e em Veiculos comerciais, ouem
Veiculos comerciais e Construgao, Industrial & Agricola, sendo portanto invidvel mensurar de forma precisa a
aplicacdodestes. Dessa maneira, adotam-se premissas de divisdo entre aplicagdes, consideradas nossa melhor

inferéncia.

MERCADO INTERNO

Carros de passeio (11,5% das receitas 3T13)

De acordo com dados da ANFAVEA, licenciamentos de veiculos leves nacionais e importados no 3T13
sofreram reducdo de 9,9% no comparativo com o 3T12.
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Licenciamento de veiculos leves nacionais e importados (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Automoveis 715.319 822.686 -13,1%
Comerciais Leves 216.403 211.712 2,2%
Veiculos leves 931.722 1.034.398 -9,9%

Fonte: ANFAVEA

Entre os principais fatores por tras da queda de licenciamentos encontra-se a base de comparacgdo
estabelecida pelo 3T12, favorecida que foi porvendas de veiculos com reducdo da aliquota do IPI. Este
tributo passou a ser paulatinamente elevado a partir de JAN/13. Além disso, no 3T13 os
licenciamentos sofreram com a reducdo do crédito para a aquisicdo de veiculos e a quedada confianga
do consumidor.

Em contraste com o desempenho dos licenciamentos, a produgdo de veiculos leves cresceu 5,1%.

Produgdo de veiculos leves (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Automoéveis 740.610 708.023 4,6%
Comerciais Leves 180.243 167.746 7,4%
Veiculos leves 920.853 875.769 5,1%

Fonte: ANFAVEA

O descasamento entre producdo e vendas foi essencialmente provocado por aumento de 68,1% das
exportacdes de veiculos leves,em decorrénciadoimpulso proporcionado pela depreciacdo da taxa de
cambio no periodo de referéncia.

Exportacdo de veiculos leves (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Automoéveis 121.381 73.043 66,2%
Comerciais Leves 30.886 17.533 76,2%
Veiculos leves 152.267 90.576 68,1%

Fonte: ANFAVEA

Esse movimento, todavia, foi insuficiente para conter oaumento dos estoques de veiculos leves —que
atingiram 40 dias de vendas —, nivel consideravelmente superior ao observado no 3T12.

Estoques de veiculos leves (mil unidades)

3T13 3T12 Variagao

Concessionarios 305,7 226,8 34,8%
Fabricas 115,0 86,6 32,8%
420,7 313,4 34,3%

Fonte: ANFAVEA

Estoques de veiculos leves (dias de vendas)

Concessionarios 29 24
Fabricas 11 9
40 33

Fonte: ANFAVEA
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Nesse contexto, o faturamento proveniente da aplicacdo de produtos da Tupy em carros de passeiono
mercado interno representou 11,5% das Receitas da Companhiano 3T13. No comparativo com o 3T12,
verificou-se reducdo de 11,2% na receita advinda desse tipo de aplicacdo.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagdo Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Interno
Carros de passeio 97.165 109.374 -11,2% 273.981 317.184 -13,6%

A variacdo negativa dos produtos para carros de passeio no mercado interno sdo explicadas,
principalmente, pelaperda marketshare, em 2013, de cliente daCompanhia, assim como pelo phase-
out de determinado produto, que vem ocorrendo paulatinamente desde 2012.

Veiculos Comerciais (14,4% das receitas 3T13)

As vendas brasileiras de veiculos pesados, conforme dados da ANFAVEA, apresentaram aumento de
30,6% no 3T13, em relagdo ao 3T12.

Licenciamento de veiculos comerciais (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Caminhoes
Semileves 1.574 1.438 9,5%
Leves 8.660 7.614 13,7%
Médios 3.691 2.797 32,0%
Semipesados 12.764 10.041 27,1%
Pesados 14.407 9.023 59,7%
Total Caminhodes 41.096 30.913 32,9%
Onibus 8.503 7.073 20,2%
Veiculos Comerciais 49,599 37.986 30,6%

Fonte: ANFAVEA

Quanto a produgdo de veiculos pesados, aumentou 38,2% em relagdo ao 3T12, destacando-se a
expansao em todos os subsegmentos de caminhdes.

Produgao de veiculos comerciais (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Caminhoes
Semileves 969 591 64,0%
Leves 9.830 7.528 30,6%
Médios 3.466 2.078 66,8%
Semipesados 20.862 14.149 47,4%
Pesados 18.747 12.049 55,6%
Total Caminhées 53.874 36.395 48,0%
Onibus 10.071 9.862 2,1%
Veiculos Comerciais 63.945 46.257 38,2%

Fonte: ANFAVEA
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Entre os principais fatores que justificam essas variacées, encontram-se:

a. A reduzida base de comparacdo, uma vez que, ao longo de 2012, producdo e vendas de
caminhdes recuaram significativamente. Este recuo deu-se em resposta a movimentos
opostos, observados em 2011, de substancial avanco da demanda e da producdo
correspondente, em virtude da introducdo do Proconve P7 (EURO 5);

b. A desaceleracido da economia brasileira e a quebra da safra agricola 2011/12;

O impulso propiciado a producdo e as vendas pela safra recorde de grios no periodo 2012/13,
isto é, 187 milhdes de toneladas, segundo os nimeros da CONAB;

d. A manutencdodurante todoo3T13 de subsidios do Programade Sustentacdo de Investimento
(PSI-BNDES), sob a forma de taxa de juros fixada em 3% a.a. para a aquisicdo de caminhdes.
Até AGO/12, a taxa do PSI-BNDES encontrava-se em 5,5% a.a., quando foi reduzida para 2,5%
a.a.;

e. Compras governamentais de caminhdes, no ambito do PAC 2, e de 6nibus no Programa
Caminhos da Escola.

As receitas da Tupy provenientes da aplicacdao de seus produtos em veiculos comerciais no mercado
internorepresentaram 14,4% das Receitas da Companhia no 3T13. Ainda no comparativo com o 3T12,
observou-se crescimento de 48,9% das receitas advindas desse tipo de aplicagdo.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagao Consolidado (RS Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Interno

Veiculos comerciais 121.813 81.792 48,9% 326.056 255.621 27,6%

Quanto ao perfil dos negdcios da Tupy neste segmento, cabe destacar que:

a. Os produtos Tupy sdo aplicados em todos os subsegmentos indicados pela ANFAVEA, porém
com participagdo mais acentuada nas categorias de caminhdes médios, semipesados e
pesados, os quais apresentaram crescimento maior do que a média do mercado;

b. A adicdo de novos produtos usinados a carteira, em etapa de ramp-up em 2013.

Impacto de receitas ndo recorrentes relacionadas a contratos.

Construcao, Industrial & Agricola (2,4% das receitas 3T13)

Da mesma forma que no caso dos veiculos comerciais, a base de comparacdo desfavoravel
representada pelo ano de 2012 — circunstancia esta motivada especialmente pela quebra da safra
agricola de 2011/12 —, influenciou acomparacdo do desempenho entre o0 3T13 e o 3T12. Isto porque o
mercado doméstico de maquinas agricolas em 2013 foi fortemente favorecido pela safra recorde
2012/13 e pela manutengdo do programa PSI-BNDES. Computados esses efeitos, as vendas de
maquinas agricolas cresceram 17,8% no 3T13, em relac¢do a idéntico periodo de 2012.
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Licenciamentos de maquinas agricolas (unidades)

3T13 3T12 Variagdao

Tratores de roda 18.307 15.785 16,0%
Tratores de esteira 266 302 -11,9%
Cultivadores motorizados 456 424 7,5%
Colheitadeiras 1.723 1.301 32,4%
Retroescavadeiras 1.975 1.483 33,2%
22.727 19.295 17,8%

Fonte: ANFAVEA

Quanto a produg¢do dessas maquinas, cresceu 27,4%, conforme demonstrado abaixo:

Produgao de maquinas agricolas (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Tratores de roda 21.670 16.997 27,5%
Tratores de esteira 581 819 -29,1%
Cultivadores motorizados 428 508 -15,7%
Colheitadeiras 2.313 1.358 70,3%
Retroescavadeiras 2.515 1.901 32,3%

27.507 21.583 27,4%

Fonte: ANFAVEA

As receitas provenientes da aplicagdo de seus produtos em mdquinas de constru¢do, industriais e
agricolas, no mercado interno, representaram 2,4% das Receitas da Tupy no 3T13 e apresentaram
aumento de 8,7% em compara¢ao com o 3T12.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagdo Consolidado (RS Mil)
3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Interno
Construgdo, Industrial & Agricola 19.874 18.279 8,7% 63.100 60.176 4,9%

O crescimento das receitas da Companhia nesse segmento considera oimpacto negativo do volume de
vendas para o segmento ferrovidrio, o qual estd incluido na mesma classificacao.

Hidraulica (6,0% das receitas 3T13)

As receitas daaplicacdo dos produtos da Companhia no segmento de hidraulica, no mercado interno,
representaram 6,0% das Receitas do 3T13, tendo crescido 7,3% sobre idéntico periodo de 2012.

Receita Tupy por Mercado e Aplicacdo Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Interno
Hidraulica 50.879 47.417 7,3% 139.688 132.504 5,4%

Os principais fatores que explicam esta variacdo encontram-se a seguir:
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a. Asvendas de conexdes foram positivamente afetadas por esforcos de marketing junto aos
vendedores e distribuidores e por movimento de antecipacdo de compras relacionado aos
reajustes de custos em setembro/13.

b. As vendas de granalhas foram beneficiadas pelas compras de segmentos exportadores de
marmores e granitos, beneficiados pela desvalorizagdo cambial.

MERCADO EXTERNO

A desvalorizacdo de 11,3% da taxa de cAmbio médiano 3T13 (2,29 RS/USS), frente ao 3T12 (2,03
RS/USS) favoreceu a receitade vendas externas paratodas as aplicacdes.

Carros de passeio (11,3% das receitas 3T13)

De acordo com dados da publicacdo Automotive News, no 3T13 as vendas de veiculos leves nos
Estados Unidos avangaram 6,7%, em comparag¢ao ao observado no 3T12.

Vendas de veiculos (unidades)
3T13 3T12 Variagao
Automoveis 1.975.301 1.850.641 6,7%

Fonte: Automotive News

Em paralelo, e conforme dados da mesma publicagdo, a producdo de veiculos leves experimentou
crescimento de 1,7%, na comparacgado entre o periodo de referéncia e o 3T12.

Produgdo de veiculos (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Automdéveis 1.057.808 1.039.818 1,7%
Fonte: Automotive News

Os principais fatores a explicar essas variagdes encontram-se por tras da recuperacdo, ainda que
moderada, da economia norte-americana. Melhora nos indicadores de confianca do consumidor,
reducdo da taxa de desemprego e queda do custo de empréstimos para compra de veiculos novos
deramlastroa mencionadarecuperacdo, ainda que sua consolidacgado exijamaior estabilidade desses e
de outros indicadores econémicos.

No continente europeu, de acordo com dados da ACEA, as vendas de veiculos leves apresentaram
modesto crescimento de 2,6% no 3T13, em comparacdo com o 3T12.

Vendas de veiculos (unidades)
3T13 3T12 Variagao

Carros de passeio 2.902.154 2.827.496 2,6%
Fonte: ACEA

A recuperacao, ainda bastante discreta, do mercado de veiculos leves na Europa reflete a evolugdo
recente daeconomia, reducdo dataxa de juros ao consumidor e, ainda que marginalmente, dataxa de
desemprego, promovendo alguma melhora dos indicadores de confianca do consumidor.
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Assim sendo, o faturamento procedente da aplicacdo de seus produtos em carros de passeio no
mercado externo representou 11,3% das receitas da Tupy no 3T13. No comparativo com o 3T12,
observou-se crescimento de 2,9% das receitas advindas desse tipo de aplicacdo.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagao Consolidado (R$ Mil)
3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Externo

Carros de passeio 95.715 92.975 2,9% 273.490 263.533 3,8%

Além das questdes pertinentes ao desempenho econdmico da América do Norte e da Europa, cabe
destacar o suporte, para o resultado acima, de aplica¢gdes de produtos da Tupy voltadas ao segmento
premium.

Veiculos Comerciais (30,1% das receitas 3T13)

As vendas de veiculos comerciais nos Estados Unidos cresceram 10,9%, conforme dados da publicacao
norte-americana Automotive News.

Vendas de veiculos (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Comerciais leves — Classe 1-3 1.977.071 1.777.479 11,2%
Comerciais médios — Classe 4-6 35.339 30.753 14,9%
Comerciais pesados — Classe 7-8 58.811 58.965 -0,3%
Veiculos comerciais 2.071.221 1.867.197 10,9%

Fonte: Automotive News
A producgdo de comerciais leves, também segundo a Automotive News, foi ampliada em 15,7%.

Produgdo de veiculos (unidades)
3T13 3T12 Variagao
Comerciais leves — Classe 1-3 1.622.757 1.401.979 15,7%

Fonte: Automotive News

Essa variacdo decorreu do aumento da demanda por frete rodoviario, demonstrada pelos avancos
consecutivos doindice de Truck Tonnage da ATA, assim como da idade da frota americana de veiculos
comerciais, acima da média histérica. Destaque-se, porém, a concentracdo do progresso das vendas
em veiculos médios, as vendas de pesados apresentando estabilidade.

Em contraste, na Europa, conforme dados da ACEA, o crescimento das vendas de veiculos comerciais,
de 2,4%, foi impulsionado principalmente pelos avanco do volume de veiculos pesados.
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Vendas de veiculos (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Comerciais leves 333.842 327.248 2,0%
Comerciais médios 28.007 27.566 1,6%
Comerciais pesados 52.926 50.104 5,6%
Veiculos Comerciais 414.775 404.918 2,4%

Fonte: ACEA

Nesse contexto, as receitas provenientes da aplicacdo de seus produtos em veiculos comerciais no
mercado externo representaram 30,1% das Receitas da Tupy no 3T13. No comparativo com o 3T12,
observamos ampliagdo de 25,2% nas receitas advindas desse tipo de aplicagdo.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagao Consolidado (RS Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Externo
Veiculos comerciais 253.960 202.763 25,2% 694.587 520.460 33,5%

A significativa evolucdo das receitas externas oriundas de aplicacdes em veiculos comerciais explica-se
principalmente:

a. Pelaevolucdo acentuada do mercado de pick-ups nos EUA;
b. PeloRamp-up dafabricacdo de novos produtos, um deles em Compacted Graphite Iron (CGl).

Construgao, Industrial & Agricola (22,3% das receitas 3T13)

As vendas unitarias do segmento de maquinas agricolas, por sua vez, apresentaram crescimento de
11,1%, segundo dados da Associagao de Fabricantes de Equipamentos, AEM. Ressalta-se, porém a
gueda sofrida por tratores 4WD e colheitadeiras automotrizes.

Vendas de maquinas agricolas (unidades)

3T13 3T12 Variagao
Tratores 2WD - <40HP 25.221 21.851 15,4%
Tratores 2WD - 40<100HP 14.072 12.549 12,1%
Tratores 2WD - 100+HP 8.251 7.325 12,6%
Tratores 4WD 1.472 1.697 -13,3%
Colheitadeiras automotrizes 3.109 3.483 -10,7%

52.125 46.905 11,1%

Fonte: AEM

Em que pese o destaque acima, o desempenho dos segmentos com maiores volumes de vendas de
maquinas agricolas foi bastante positivo, decorrendo da perspectiva de aumento de 22% da safra
2013/14, quando no periodo 2012/13 verificou-se quebra da safra. A visdo prospectiva aqui
mencionada tem base em dados do Departamento de Agricultura do Governo dos Estados Unidos.

A cadeia produtiva de mdaquinas de mineracdo, no 3T13, sofreu reducdo de vendas, ainda que a
producdao de minérios nao tenha se reduzido em ambito global. Por outro lado, o mercado de
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maquinasindustriais foi beneficiado pelaimplantacdo dainfraestrutura necessaria para exploracdo do
gas de xisto.

Quanto ao segmento de maquinas de construcao, foi favorecido pelo aquecimento do mercado
imobilidrio norte-americano, demonstrado pelo aumento de 20,0% no indicador de housing starts no
comparativo de julho e agosto de 2013 com os mesmos meses de 2012.

Nesse contexto, as receitas provenientes da aplicagdo de seus produtos em maquinas de construgao,
industriais & agricolas no mercado externo representaram 22,3% das Receitas da Tupy no 3T13. No
comparativo com o 3T12, verificou-se crescimento de 5,6%.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagdo Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Externo

Construgdo, Industrial & Agricola 188.197 178.161 5,6% 523.323 425.752 22,9%

Apesardo beneficio proporcionado peladesvalorizagdo cambial do periodo, as receitas de aplicagdes
em maquinas de construgdo, industriais & agricolas no mercado externo cresceram de forma
relativamente modesta, emvirtude do ajuste de estoques de duas familias de produtos de um cliente
de mdaquinas agricolas e a antecipa¢do de compras, até primeiro semestre de 2013, motivada pela
mudanca da regulamentacdo de emissGes nos Estados Unidos. As receitas dessa aplicacdo também
foram positivamente afetadas por receitas ndo recorrentes relacionadas a contratos.

Hidraulica (1,9% das receitas 3T13)
As receitas daaplicacdo dos produtos da Companhia no segmento de Hidrdulica no mercado externo
representaram 1,9% das Receitas do 3T13, e corresponderam a crescimento de 5,9% sobre o

observado no mesmo trimestre de 2012.

Receita Tupy por Mercado e Aplicagdo Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Mercado Externo

Hidraulica 15.735 14.856 5,9% 48.312 45.412 6,4%

O crescimento das receitas externas do segmento de Hidrdulica é explicado, principalmente, pela
desvalorizacdo da taxa de cdmbio. Porém, ocorreu de forma distinta entre os mercados —queda de
vendas para a América Latina, parcialmente compensada pela evolug¢do das vendas para os Estados
Unidos, em fungdo da recuperacao financeira de importante parceiro comercial naquele Pais.
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\/ CUSTOS DAS VENDAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos das vendas do 3T13 cresceram 7,2%, enquanto as despesas operacionais aumentaram 14,7%
em relagdo a igual periodo de 2012. Dai resultou margem bruta de 21,5%, 4,3 pontos percentuais
acima domesmoindicadorno 3T12, registrando-se assim a maior margem bruta da Companhia desde
o 3T10.

Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Custo das Vendas (662.369) (617.871) 7,2% (1.906.362) (1.661.179)  14,8%
Materiais (367.822) (355.793) 3,4% (1.097.278) (937.655)  17,0%
M3o-de-obra (152.885) (140.621) 8,7%  (406.090) (372.042) 9,2%
Energia (35.476) (28.801)  23,2%  (95.675) (101.819) -6,0%
Depreciacdo (36.691) (30.211)  21,4% (105.668)  (78.837)  34,0%
Outros (69.495) (62.445)  11,3% (201.651) (170.826)  18,0%
Despesas operacionais (59.055) (51.488) 14,7% (168.776) (157.348) 7,3%

O crescimento do agregado sob anadlise justifica-se principalmente pelos seguintes fatores:

=  Aumentode custosvaridveis advindo do crescimento do volumefisico de vendas;

= Efeitodadesvalorizagdo cambial sobre custos de insumos, com precos em ddlares,
importados pelas unidades brasileiras e mexicanas;

= |nflagdo do preco médiodasucata, refletindo principalmente amenordisponibilidade
do material no mercado brasileiro, tendo em vistaa atratividade de exporta¢do desse
insumo causada peladesvalorizacdo do Real;

Por outro lado, os efeitos acima foram parcialmente contrabalancados por:

=  Melhorade produtividade no3T13 em relagdaoao 3T12 e;

= Customédioinferiorde outrosinsumos, refletindo aimplantacdo de novas estratégias
e praticas de negociacdo e aquisi¢do de insumos produtivos.

N’ OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS LIQUIDAS

O resultado da conta Outras Receitas (Despesas) Operacionais Liquidas registrou despesa de R$ 19,5
milh&es no 3T13, reducdo de 10,2% frente a despesa de RS 21,7 milhdes do 3T12.
Consolidado (RS Mil)

3T2013 3T2012 Variagdo  9M 2013 9M 2012 Variagdo

Outras Despesas Operacionais, Liquidas (19.508) (21.712) -10,2% (56.736) (36.926) 53,6%

A variacgdo positiva deve-se primordialmente a incidéncia, no 3T12, de despesas extraordinarias de
demissdesnovalorde RS 5,0 milhdes, despesas estas inexistentes no 3T13. Absorvendo parcialmente
a variacdo positiva recém-citada, a despesa com amortizacdo de ativos intangiveis no trimestre de
referéncia foi de RS$14,3 milhdes, contra R$11,8 milhdes do 3T12. Isto porque a despesa de
amortizacdo desses ativos, registrados em ddlares nas subsidiarias mexicanas, oscilou na mesma
direcdo da moeda norte-americana ao final de cada més do trimestre.
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S\’ LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO

Comoreflexo dos efeitos mencionados anteriormente, o Lucro antes do Resultado Financeiro do 3T13
foi de RS 102,4 milhdes, 12,1% sobre as Receitas, contra RS 54,4 milh&es verificados no 3T12,
observando-se crescimento de 87,7%.
Consolidado (RS Mil)
3T2013 372012 Variagdo  9M2013 9M 2012 Variagdo

Receitas 843.337 745.617 13,1% 2.342.538 2.020.642 15,9%
Custo das Vendas e Despesas Operacionais (721.424) (669.359) 7,8% (2.075.138) (1.818.527) 14,1%
Outras Despesas Operacionais, Liquidas (19.508) (21.712) -10,2% (56.736) (36.926) 53,6%

Lucro antes do Resultado Financeiro 102.405 54.546 87,7% 210.664 165.189 27,5%

% sobre as Receitas 12,1% 7,3% 9,0% 8,2%

S\ RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Em que pese o comportamento estdvel tanto das receitas quanto das despesas financeiras, quando
comparadas com seus equivalentes do mesmo trimestre do ano anterior, merece destaque o impacto
da variagdo cambial sobre obrigacdes liquidas em moeda estrangeira, que gerou despesa de R$14,3
milhdes, frente a receita de RS 2,6 milhdes no 3T12. Esta circunstancia foi determinante para o
Resultado Financeiro Liquido negativo de RS 31,4 milh&es, 126,0% maior do que o observado no 3T12.

Consolidado (R$ Mil)
3T 2013 3T 2012 Variagao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Despesas Financeiras (28.434) (28.665) -0,8% (88.766) (86.931) 2,1%
Receitas Financeiras 11.401 12.177 -6,4% 32.637 58.882 -44,6%
VariagGes Monetarias e Cambiais Liquidas (14.325) 2.613 - (52.457) (32.928) 59,3%
Resultado financeiro, liquido (31.358) (13.875) 126,0% (108.586) (60.977) 78,1%

\_” LUCRO ANTES DOS EFEITOS FISCAIS E LUCRO LiQUIDO

O lucro antes dos efeitos fiscais do 3T13 somou RS 71,0 milhdes, ante RS 40,6 milhdes do idéntico
periodo de 2012.
Consolidado (RS Mil)

3T2013 3T 2012 Variacao 9M 2013 9M 2012 Variagao

Lucro antes dos Efeitos Fiscais 71.047 40.671 74,7% 102.078 104.212 -2,0%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (31.307) (12.810) 144,4% (31.903) (40.454) -21,1%
Lucro Liquido do Periodo 39.740 27.861 42,6% 70.175 63.758 10,1%
% sobre as Receitas 4,7% 3,7% 3,0% 3,2%

O impactodo Imposto de Renda e Contribui¢do Social somou R$31,3 milhdes, representando 44,1% do
Lucro antes dos impostos fiscais. A diferenca entre esta representatividade e a aliquota de IR/CSLL
vigente (34%) pode serjustificada primordialmente pelo reconhecimento de provisdo paraimposto de
renda corrente adicional das controladas Mexicanas, resultante do diferencial de aliquota destas
controladas, além de efeito darelagdo cambial Peso/Ddlar sobre a aliquota das operacées no México.
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Considerado o efeito acima, o resultado liquido do terceiro trimestre de 2013 registrou lucro de
RS$39,0 milhdes — 4,7% das receitas —, frente ao lucro de R$27,8 milhées no mesmo periodo do ano
anterior, representando aumento de 42,6% no periodo de referéncia.

Consolidado (RS Mil)

3T2013 3T 2012 Variac¢do 9M 2013 9M 2012 Variagao

Lucro Liquido do Periodo 39.740 27.861 42,6% 70.175 63.758 10,1%
(+) Variagdo cambial de investidas no exterior 6.538 28.853 -77,3% 90.424 64.098 41,1%

Resultado abrangente do exercicio 46.278 56.714 -18,4% 160.599 127.856 25,6%
% sobre as Receitas 5,5% 7,6% 6,9% 6,3%

EBITDA AJUSTADO

O EBITDA Ajustado do 3T13 foide RS 159,4 milhdes—18,9% sobre as Receitas —, registrando aumento
de 49,1% perante o valor no mesmo periodo do ano anterior, RS 108,4 milhdes (14,3% sobre as
Receitas).

A Margem EBITDA Ajustado observada no trimestre representa ndo sé o melhor o desempenho
operacional desde o 3T10, como também ratifica o quarto trimestre seguido de ascensdo desse
indicador.

Consolidado (RS Mil)

RECONCILIACAO DO LUCRO LiQUIDO COM EBITDA 3T 2013 3T 2012 Variagdao 9M 2013 9M 2012 Variagao
Lucro Liquido do Periodo 39.740 27.861 42,6% 70.175 63.758 10,1%
(+) Resultado Financeiro Liquido 31.358 13.875 126,0% 108.586 60.977 78,1%
(+) Imposto de Renda e Contribuigdo Social 31.307 12.810 144,4% 31.903 40454 -21,1%
(+) Depreciagdes e Amortizagoes 53.275 42.857 24,3% 150.844 100.903 49,5%

EBITDA (segundo a metodologia da Instru¢do CVM 527/12) 155.680 97.403 59,8% 361.508 266.092 35,9%

Margem EBITDA 18,5%  13,1% 15,4%  13,2%

(+) Outras Despesas Operacionais, Liquidas (*) 3.671 9.495 -61,3%  13.626 15.990 -14,8%

(+) Amortizacdo de mais valia dos estoques - - - - 5.216 -100,0%
EBITDA Ajustado 159.351 106.898  49,1% 375.134 287.298  30,6%

Margem EBITDA Ajustado 18,9% 14,3% 16,0%  14,2%

(*) Outras Despesas Operacionais, Liquidas esta apresentada liquida das despesas de amortizagdo e depreciagdo.

INVESTIMENTOS NO ATIVO IMOBILIZADO E INTANGIVEL

No 3T13, o total de investimentos atingiu RS 51,8 milhdes, 28,9% maior que o verificado no mesmo
periodode 2012. O aumento deve-seao investimentos nos projetos de automacao, investimentos na
relacionados a novo produto em desenvolvimento e aquisi¢cdo de software (ERP).

A Companhia também aplicou valores na sustentacdo e modernizacdo de seu parque industrial,
infraestrutura de fabrica, seguranca do trabalho e em melhorias na drea ambiental.
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Consolidado (R$ Mil) Consolidado (R$ Mil)

3T 2013 372012 Variagdo 9M 2013 9M 2012 Variagdo

Ativo imobilizado

Em expansdo 18.124 19.960 -9,2% 36.428 86.639 -58,0%

Sustentagdo e modernizagdo da capacidade operacional 23.489 16.450 42,8% 55.066 41.788 31,8%

Meio Ambiente 1.613 2.583 -37,6% 8.919 6.550 36,2%

Juros e encargos financeiros 605 1.165 -48,1% 2.048 4495  -54,4%

Ativo intangivel

Software 7.936 - - 14.889 - -
51.767 40.158 28,9% 117.350 139.472 -15,9%

ENDIVIDAMENTO BANCARIO

Em setembro de 2013 o endividamento bancéario bruto alcangou RS 1.768,2 milhdes. No que concerne
a composicdo por moeda, 43,5% sdo denominados em Reais e 56,5% em moedas estrangeiras,
primordialmente délar. Salienta-se também o extenso cronograma de amortizacdo da divida, no qual
9,3% sao obrigacbes de curto prazo e 90,7% de longo prazo.

No periodo destaca-se a amortizacdo de RS 200,0 milh&es na modalidade BNDES Exim Pré-Embarque
(PSI). Outras varia¢des na divida bruta decorrem substancialmente de variagdo cambial.

J4 o endividamento bancario liquido no 3T13 atingiu RS 1.219,6 milh&es. Este valor, quando dividido
pelo EBITDA Ajustado acumulado dos ultimos 12 meses, resultaem umarelagdo Divida Liquida/EBITDA
de 2,7.

Consolidado (RS Mil)

ENDIVIDAMENTO Set/13 Jun/13 Mar/13 Dez/12
Divida bancéria - Curto Prazo 161.662 287.639 537.904 530.993
Divida bancaria - Longo Prazo 1.601.590 1.686.803 1.405.990 1.296.668
Instrumentos financeiros derivativos 4.952 2.797 1.297 13.034

Total da Divida 1.768.204 1.977.239 1.945.191 1.840.695
Caixa e equivalentes de caixa 529.742 657.414 677.768 660.437
Instrumentos financeiros derivativos 4.250 22.092 6.519 -
Aplicag¢des Financeiras 14.627 21.042 20.731 20.437

Endividamento liquido 1.219.585 1.276.691 1.240.173 1.159.821

FLUXO DE CAIXA

A Companhia registrou RS 125,6 milhdes de caixa oriundo das atividades operacionais, aumento de
118,3% em relagdo ao fluxo gerado no mesmo periodo do trimestre anterior. A variagao é tanto
explicada por Lucro liquido, R$ 30,4 milhdes superior no trimestre de referéncia, quanto porajustes de
despesas n3o caixa e variacdes nas contas de ativos e passivos operacionais R$37,7 milhdes superior
ao 2T13.
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No que corresponde ao caixa aplicado nas atividades de investimento, a movimentacao refere-se as
adig¢Ges ao ativo imobilizado e intangivel, conforme comentado anteriormente.

J& o fluxo negativo de RS 211,7 milh&es de caixa aplicado nas atividades de financiamento pode ser
explicado pelaamortiza¢do de RS 200,0 milhdes na modalidade BNDES Exim Pré-Embarque (PSl), sem
nenhuma nova contrata¢do de divida.

Por decorrénciados fatores acima, a Companhia registrou diminuicdo da disponibilidade de caixa no
montante de RS 127,8 milhdes no periodo e encerrou setembro de 2013 com saldo de caixa e
equivalentes de caixa de RS 529,7 milhdes.

Consolidado (RS Mil)

RESUMO DO FLUXO DE CAIXA 3T 2013 3T2012 Variagdo 9M 2013 9M 2012 Variagao
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 529.742 523.386 1,2% 529.742 523.386 1,2%
Caixa oriundo das atividades operacionais 125.618 57.542 118,3% 138.131 150.835 -8,4%
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (41.203) (43.208) -4,6% (106.786) (938.758) -88,6%
Caixa gerado (aplicado) nas atividades de financiamentos (211.731) (104.223) 103,2% (182.668) (138.092) 32,3%
Efeito cambial no caixa do exercicio (356) (775) -54,1% 20.628 28.316 -27,2%
Diminuigdo da disponibilidade de caixa (127.672) (90.664) 40,8% (130.695) (897.699) -85,4%

MERCADO DE CAPITAIS

Abaixo encontram-se o volume de negocia¢des, bem como as maiores e as menores cotagées dos
valores mobilidrios negociados em bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado das agdes
ordindrias (TUPY3).

As ac¢Bes da companhia oscilaram entre R$20,89 e RS$16,10, registrando desvalorizacdo de 8,8% no
trimestre.

TUPY3 - ON

Volume Médio Diario (RS$) Maior Cotacdo (RS) Menor Cotagdo (RS)
32 Trimestre de 2013 2.165.765 20,89 16,10
29 Trimestre de 2013 160.738 24,09 18,50
12 Trimestre de 2013 270.830 26,65 22,50
42 Trimestre de 2012 186.206 25,75 23,15
32 Trimestre de 2012 274.769 25,00 19,95
22 Trimestre de 2012 872.440 21,23 13,64
12 Trimestre de 2012 376.405 15,12 12,50

Em 23 de agostode 2013, a Brasil Plural CCTVMiniciou a atividade de formador de mercado das aces
de emissao daCompanhiacom o objetivo de fomentaraliquidez do ativo. O contrato tem validade de
12 meses.

Em 17 de Outubro de 2013, a Companhia celebrou a adesdo ao segmento de listagem de mais alto
nivel de governanca corporativa da BM&FBovespa, o Novo Mercado. Com a adesdo, a TUPY S.A.
passou a fazer parte de trés indices: o ITAG (indice de A¢des com Tag Along Diferenciado), o IGC
(indice de Ag¢des com Governanga Corporativa Diferenciada) e o IGC-NM (indice de A¢des com
Governanga Corporativa Diferenciada Novo Mercado).
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A Companhiaestavinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme art. 60 do
seu Estatuto Social.

Em 05 de Novembro de 2013, a Companhia anunciou o encerramento de Oferta Publica de
Distribuicdo Primaria de A¢Ges Ordindrias que culminou na emissdo de 29.900.000 novas ac¢oes
ordindrias a RS 17,50 por acdo, arrecadando RS 516.709.375 — valorja liquido das comissdes da oferta.

Com a oferta, a participagao de acionistas com posicao inferior a 5% do capital social passou de 15,6%
para 33,1%. Nao houve alteracdo na estrutura de Controle da Companhia.

Estrutura aciondria pds-oferta

o 28,2%
33,1% BNDESPar
Acionistas
<5%

28,2%

NS kA4

10,5% PREVI
Telos

B Grupo de controle
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