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: EXPANSION

& Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A.
CNPJ/MF n* 04.689.936/0001-22

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos para a sociedade, parceiros, investidores e consumidores aspectos relacionados as principais ati-
vidades da Expansion Transmisséao ltumbiara Marimbondo S.A. ("ETIM" ou "Companhia") referentes ao seg-
mento de transmiss&o de energia em conjunto com as Demonstragdes Financeiras do exercicio e analise de indi-
ces econdmicos durante o exercicio de 2013.

1) Setor Elétrico

1.1) O Sistema de Transmissao Interligado Nacional

As primeiras linhas de transmissao foram implantadas pelas concessionarias de distribuicao para ligar sua gera-
cao propria aos consumidores de sua area de atuagao. A partir da década de 50, o Estado intervém constituindo
empresas com o propésito de implantar e operar grandes parques de geracdo. Essas empresas (Furnas, Chesf,
Eletronorte e Eletrosul) eram responsaveis também pela maioria das extensas linhas de alta tenséo que transpor-
tavam a energia gerada aos centros de consumo. O restante do sistema interligado era composto por linhas de
empresas de distribuicéo, atuando em suas respectivas areas de concessao.

A partir da criagéo da Eletrobras, na década de 60, a expansao da geragéo e transmissdo comeca a ser planejada
de modo a otimizar o atendimento ao mercado. A rede de transmiss&do em alta tensdo que entédo se formava, inter-
ligando as usinas geradoras (de concessionarias de geragao e distribuicdo) aos mercados consumidores (conces-
sionarias distribuicdo e grandes consumidores) passa a ser chamada Sistema Interligado. Em 1973 é constituido
0 GCOI - Grupo Coordenador para Operagao Interligada - promovendo mecanismos de cooperagao entre as em-
presas e o uso racional das instalagdes com baixos custos operacionais. O GCOI foi o embrido do atual ONS Ope-
rador Nacional do Sistema Elétrico. A operagao centralizada do Sistema Interligado tem como base a interdepen-
déncia operativa entre as usinas, a interconexao dos sistemas elétricos e a integragéo dos recursos de geragao e
transmissao para o atendimento ao mercado.

A interdependéncia operativa deriva do aproveitamento conjunto dos recursos hidrelétricos, através da constru-
¢ao e da operagao de usinas e reservatorios localizados em sequencia em varias bacias hidrograficas. Até mea-
dos da década de 90 o pais tinha dois grandes subsistemas de transmissao: um para as regides Sul, Sudeste e
Centro-Oeste; outro para o Nordeste e parte da regido Norte. A maior parcela da regido Norte permanecia isolada.
A geracao em cada um desses subsistemas é majoritariamente hidraulica. Embora a estagcéo chuvosa seja a mes-
ma em quase todo o pais (dezembro a abril), ha diferencas na intensidade das precipitagdes: na regido Norte, as
chuvas sao mais intensas e homogéneas ao longo do ano; ja no Nordeste os meses secos podem ser muito rigoro-
sos. Tal fato motivou os projetos de interligagéo Norte-Sul e Norte-Nordeste licitados nos ultimos anos que permi-
tiu a transferéncia de energia dos sistemas hidricos das regides Norte (bacia do Tocantins) e Sul (principalmente
Itaipu) para as regides Sudeste e Nordeste. A partir da década de 90, o Governo passa a patrocinar a mudancga do
modelo energético. Sob o novo modelo, tem-se a cisdo dos negocios Geragéo, Transmisséo, Distribuicao e Co-
mercializagdo, bem como a dissociagao entre area de atuagao e exploragao da rede (isto €, a concessionaria ndo
esta mais limitada a uma regido especifica de atuacgao).

A maioria das empresas de distribuicao é privatizada. Novas licitagdes sao feitas para exploragédo de usinas gera-
doras e construgéo e operagao de novas linhas de transmisséo. A implantagdo do novo modelo do sistema elétrico
impacta a rede de transmissao e seus operadores de forma especial. Passa a ser considerada como concessiona-
ria de transmissao a empresa responsavel pela operacgéo de linhas pertencentes a Rede Basica. Essas empresas
tém remuneracgao prépria, ao longo do periodo de concessao, independente da carga transportada e vinculada ao
investimento na implantagao e a disponibilidade das linhas. Pretende-se com o novo modelo facilitar a entrada de
novos players no negocio Transmissado, aumentando a concorréncia e a especializagéo. Através desses novos in-
vestimentos espera-se ampliar a capilaridade da rede de transmissao, com melhoria na confiabilidade e flexibilida-
de operativas.

1.2) O Segmento da Transmissao.

Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de transmisséo passaram a ser ofertadas em leildo publico.
Regras claras e a baixa percepcao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de Transmis-
sd@o a um rapido crescimento, com a entrada de novos players e uma intensa competigéo que tem levado a desagi-
os de mais de 50 %. Apds a entrada do governo Lula, modificagdes foram feitas no modelo de licitagdo de novas li-
nhas, as principais sendo a transferéncia, para o Ministério de Minas e Energia, do gerenciamento das licitacdes e
a permissao de que as concessionarias federais concorram aos leildes, desde que associadas e com participagao

De modo geral, entretanto, essas modificagdes foram pequenas, néo alterando a esséncia do modelo. O ONS tem
cumprido dois papéis: o de coordenar a operagéo da Rede Basica e gerenciar o acesso de novos usuarios, € o pa-
pel de nortear a expansao da Rede Basica no horizonte de 3 anos, indicando a transmissao necessaria em cada
regido e os limites inter-regionais. O planejamento em horizonte superior a 3 anos, indicando as solugdes estrutu-
rais para o sistema de transmisséo, é de responsabilidade da Empresa de Pesquisa Energética EPE. Sendo a ge-
ragdo majoritariamente hidroelétrica, as novas linhas tém tido a fungéo de integrar as bacias, transferindo grandes
blocos de energia para regides com escassez de chuva. A transmisséo funciona assim como uma usina virtual,
langando mao da diversidade dos regimes de chuvas e vazdes dos rios das principais bacias hidrograficas.
Dados do ONS indicam que, desde 1998, a taxa de crescimento da rede evoluiu de 0,8 % para 3 % ao ano e os limi-
tes de transferéncia entre Itaipu/Regido Sul para a Regiao Sudeste triplicaram, enquanto os das Regides Nor-
te/Sudeste para a Regido Nordeste mais do que quadruplicaram.

2) Estrutura Societaria

A Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo S.A. € uma sociedade andnima de capital fechado, foi constitui-
da em 25/05/2001 e esta estabelecida no Rio de Janeiro, com seu capital 100% pertencente a State Grid Brazil
Holding.

3) Desempenho Financeiro

3.1) Receita:

O valor anual da receita, fixado pela ANEEL, para o periodo de Julho 2013 - Junho 2014 é de R$ 63.992.230. Tal
valor é fixo, definido no Contrato de Concesséo, e reajustado anualmente. A ETIM fatura mensalmente a todos os
Usuarios do Sistema Interligado pelo uso do Sistema de Transmisséo da rede basica, com independéncia do uso
especifico das suas préprias instalagdes. Os valores devidos por cada um dos usuarios séo definidos pelo Opera-
dor Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").

3.2) Desempenho econdémico-financeiro.

No exercicio 2013, a ETIM teve uma Receita Base bruta de R$ 62.257.425 (63.886.020 em 2012) que, apds a de-
dugéo dos impostos sobre o faturamento, resultou em uma receita liquida de R$ 57.851.137 (R$ 59.524.066 em
2012).

Os principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de 2013 e 2012 s&o:

2013 2012 2011
* Liquidez geral 195,25% 206,13% 205,72%
» Liquidez corrente 158,56% 185,93% 268,54%
» Relagéo patriménio liquido/ativo 49,14% 51,79% 51,58%
» Relagéo passivo nédo circulante/Ativo 50,86% 48,21% 48,42%
» Rentabilidade do patriménio liquido 16,52% 22,23% 25,10%
* Relagao lucro operacional/Patr. liquido 42,02% 42,00% 41,49%
» Endividamento do patriménio liquido 103,49% 93,07% 93,87%

4) Responsabilidade ambiental

A gestdo ambiental caracteriza-se por ser o conjunto de agdes gerenciais, administrativas e executivas que possi-
bilitam o planejamento ambiental. Parte destas agdes tem, por objetivo, prevenir e reduzir as interferéncias ambi-
entais ocasionadas na construgcdo do empreendimento. ETIM esta operando em plena conformidade com a legis-
lagcéo brasileira, atendendo a todos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, segurancga e
medicina do trabalho. Na fase de operagao de seu empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais vi-
sando mitigar e compensar os impactos, conforme determinado na Licenga Ambiental de Operagéo no 210/2009,
os quais sdo apresentados no Relatorio Sécio Ambiental em conformidade com a Resolugdo ANEEL n°444/2001.
5) Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragdo pelo apoio prestado no debate
e encaminhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedica-
¢ao e empenho do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos colabo-
radores, prestadores de servigos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor Elétrico
e a todos que direta ou indiretamente colaboraram para o éxito das atividades da Companhia e para o cumprimen-
to da nossa missao de concessionaria.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2014.

minoritaria.

A Administragao

| BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em reais)

Nota 2013 2012
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 5 17.587.586 13.472.220
Concessionarias e permissionarias 6 7.242.380 6.421.731
Estoques 1.066.836 993.694
Adiantamento a fornecedores 419.674 187.193
Impostos a recuperar 1.736.731 294.366
Contas a receber - ativo financeiro 7 55.834.146 52.635.938
Outros créditos 676.533 605.778
84.563.886  74.610.920
Ativo nao circulante
Contas a receber - ativo financeiro 7 173.726.446 175.776.903
Imobilizado 892.972 700.330
Intangivel 925.328 898.184
175.544.746 _ 177.375.417
Total do ativo 260.108.632_ 251.986.337

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS

Nota 2013 2012
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 442.570 288.053
Empréstimos e financiamentos 1 21.552.695 11.894.608
Com terceiros 11 13.635.238 11.894.608
Com partes relacionadas 1 7.917.457 -
Impostos a pagar 13 13.869.917  11.296.827
Taxas regulamentares 9 2.243.591 1.920.921
Dividendos propostos 15 10.032.544  13.779.729
Outros passivos 1.632.125 948.262
49.773.442  40.128.400
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 54.327.949  59.232.180
Com terceiros 11 54.327.949  59.232.180
Qutras provisdes - medidas compensatodrias 10 53.254 53.254
Proviséo para contingéncias 14 2.990.495 2.665.367
Impostos diferidos 12 21.581.197 _ 19.393.171
78.952.895 81.343.972
Patrimonio liquido 15
Capital social 58.500.000 58.500.000
Reserva de lucros 66.847.983 67.035.710
Reserva legal 9.807.312 8.751.255
Ajuste de avaliagao patrimonial (3.773.000) _ (3.773.000)
131.382.295 130.513.965

Total do passivo e do patriménio liquido

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstrac¢des financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA

260.108.632 _251.986.337

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

Nota 2013 2012
Receita operacional liquida 16 57.851.137 59.524.066
Custo da operagao 17 (4.147.008) (4.707.697)
Lucro bruto 53.704.128 54.816.369
Despesas com pessoal e administradores (3.996.023) (1.668.070)
Outras (despesas)/receitas operacionais (1.747.472) (1.872.941)
Lucro antes das receitas financeiras 47.960.633 51.275.358
Resultado financeiro (10.699.249) (6.117.856)
Receita financeira 18 9.478.634 3.226.166
Despesa financeira 18 (20.177.883) (9.344.022)
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 37.261.383 45.157.502
Despesa com impostos sobre o lucro 19 (16.140.239)  (16.147.546)

Lucro liquido do exercicio

21.121.144

29.009.956

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

2013 2012
Lucro do exercicio 21.121.144 29.009.956
Outros resultados abrangentes - -
Total de outros resultados abrangentes 21.121.144 29.009.956

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

2013 2012

Atividades operacionais

Lucro liquido do exercicio antes de impostos 37.261.384 45.157.502
Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagdo do lucro liquido com

o fluxo de caixa

Juros e variagdes monetarias dos empréstimos 11.589.219 5.805.543
Depreciagéo e amortizagéo 154.063 40.519
Provisao para crédito de liquidagédo duvidosa (368.211) 317.792
Impostos diferidos 2.188.026 3.147.171
(Aumento) diminuigao nas contas de ativo

Concessionarias e permissionarias (452.438) (196.919)
Outros créditos (73.054) (304.054)
Adiantamento a fornecedores (232.481) 387.849
Impostos a recuperar (1.442.365) 446.295
Contas a receber (1.147.751) (4.060.493)
Estoques (73.142) (48.112)
Aumento (diminuigdo) nas contas de passivo

Fornecedores 154.517 (115.351)
Impostos e contribui¢gdes sociais 2.573.090 295.280
Partes relacionadas - -
Proviséo para contingéncias 325.128 -
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (16.140.239) (16.147.546)
Taxas regulamentares 322.670 470.768
Juros pagos (2.249.192) (5.792.363)
Outras contas a pagar 683.863 713.548
Fluxos de caixa gerado pelas atividades operacionais 33.073.087 30.117.429
Atividades de investimento

Aquisicédo de imobilizado - intangivel (371.551) (680.066)
Fluxo de caixa liquido consumido pelas atividades de investimento (371.551) (680.066)
Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos captados 8.014.798 70.706.062

Empréstimos e financiamentos pagos
Dividendos pagos
Fluxo de caixa liquido consumido pelas atividades de financiamento

(12.600.969)
(24.000.000)

(70.984.130)
(26.000.000)

(28.586.171)

(26.278.068)

Aumento (reducéo) de caixa e equivalentes 4.115.366 3.159.295
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de Janeiro 13.472.220 10.312.925
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 17.587.586 13.472.220

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.




DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

Reserva de lucros Ajuste de

Capital Reserva Retencgéao de lucros Avaliagao Lucros

Social legal Patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 58.500.000 7.300.757 64.205.557 (3.773.000) - 126.233.314
Lucro liquido do exercicio - - - - 29.009.956 29.009.956
Constituicdo da reserva legal - 1.450.498 - - (1.450.498) -
Destinacéo de lucros acumulados a reserva de lucros - - 27.559.458 - (27.559.458) -
Dividendos propostos - - (13.779.729) - - (13.779.729)
Dividendos intermediarios pagos = - (10.949.576) = = (10.949.576)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 58.500.000 8.751.255 67.035.710 (3.773.000) - 130.513.965
Lucro liquido do exercicio - - - - 21.121.144 21.121.145
Constituicao de reserva legal - 1.056.057 - - (1.056.057) -
Destinacéo de lucros acumulados.a reserva de lucros - - 20.065.087 - (20.065.087) -
Dividendos propostos - - (10.032.544) - - (10.032.544)
Dividendos Intermediarios pagos = - (10.220.271) = = (10.220.271)
Saldo em 31 de dezembro de 2013 58.500.000 9.807.312 66.847.983 (3.773.000) - 131.382.295

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

1. Informagdes gerais

A Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo S.A. ("Companhia" ou "ETIM"), € uma companhia privada de ca-
pital fechado, foi constituida em 25 de maio de 2001 e esta estabelecida na Av. - Presidente Vargas, 955 sala
1510, Centro, Rio de Janeiro, com filial em Minas Gerais. A Companhia iniciou suas operagdes em 23 de junho de
2004 e tem por objeto social a exploracao de concessdes de Servigos Publicos de Transmisséo de Energia, pres-
tados mediante implantacao, operagdao e manutengéo de instalagdes de transmissao e demais servigos comple-
mentares necessarios a transmissao de energia elétrica. A Companhia ndo possui titulos de patriménio ou divida
negociadas em mercados de capitais.

A Companbhia é controlada pela SGBH Transmissora Participagdes Ltda., subsidiaria da State Grid Brazil Holding
S.A., e subsidiaria do Grupo State Grid, localizado em Pequim, na Republica Popular da China.

1.1. Da concessao

Em 15 de agosto de 2002, o Consércio constituido pelos acionistas da Companhia foi declarado vencedor do Lei-
1o Publico realizado na Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicao da Concesséo de Transmissao de
Energia Elétrica referente a interligagdo da subestagao ltumbiara a subestagdo Marimbondo, ambas no Estado de
Minas Gerais. O decreto de outorga da concessao, sem numero, datado de 4 de dezembro de 2002, foi publicado
no Diario Oficial da Unido de 5 de dezembro de 2002.

No dia 20 de dezembro de 2002, a Companhia assinou com a Unido, por meio da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL), o Contrato de Concesséo n° 86/2002 - Interligagéo Itumbiara-Marimbondo, que regula a Con-
cessao de Servigo Publico de Transmissao, pelo prazo de 30 anos, distribuida em areas do Estado de Minas Gera-
is, para implantagéo, operagédo e manutencao da instalagédo de linha de transmisséo 500 kV ltumbiara-Marimbon-
do, com extensao aproximada de 210 km, com origem na subestagéo 500 kV ltumbiara e término na subestacao
500 kV Marimbondo.

A Receita Anual Permitida (RAP) foi determinada em aproximadamente R$26.250.000. A RAP sera corrigida anu-
almente pelo IGP-M e sera valida pelos primeiros 15 anos, contados a partir do inicio da operagéo comercial. No
periodo restante, perfazendo o total de 30 anos de concesséao, a RAP seréa reduzida a 50% do seu valor original.
Em 28 de junho de 2011, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢édo Homologatéria

n°1.171/2011, estabeleceu a RAP da Companhia em aproximadamente R$57.784.000 para o periodo de 1° de ju-
Iho de 2011 a 30 de junho de 2012.

Em 26 de junho de 2012, a ANEEL, de acordo com a Resolu¢do Homologatéria

n° 1.313/2012, estabeleceu a RAP da Companhia em aproximadamente R$60.246.828 para o periodo de 1° de ju-
Iho de 2012 a 30 de junho de 2013.

Em 27 de Junho de 2013, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatdria n°® 1559/2013, estabeleceu a RAP
da Companhia em aproximadamente R$ 63.992.230 para o periodo de 1° de julho de 2013 a 30 de junho de 2014.
A receita faturada dos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta garantida por um
esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos sdo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do
Sistema de Transmisséo (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

Exceto pelas atualizagdes da RAP, ndo houve alteragcéo no contrato de concesséo e nas praticas contabeis relaci-
onadas a estes contratos - ICPCO01 (R1) Contratos de Concesséo.

2. Base de preparacgao e apresentagao

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por Acdes e normas e procedimentos contabeis
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), e com as normas da Comissao de Valores Mobiliari-
os (CVM).

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagao utilizadas em esti-
mativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstracdes financeiras foram ba-
seadas no julgamento da Administragdo da Companhia para determinagao do valor adequado a ser registrado nas
demonstragdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a avaliagdo dos
ativos financeiros pelo método de ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinagao da provi-
séo para devedores duvidosos, assim como da andlise dos demais riscos para determinagéo de outras provisoes,
inclusive para contingéncias. A Companhia revisa suas estimativas pelo menos anualmente.

As demonstragdes financeiras foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam ar-
redondamentos em algumas apresentagdes. A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores divergentes dos apresentados nas demonstracées financeiras devido ao tratamento probabi-
listico inerente ao processo de estimativa.

As demonstragdes financeiras apresentam informagdes comparativas em relagao ao periodo anterior e algumas
reclassificagdes foram apresentadas para melhor apresentagéo. As demonstragdes financeiras foram autorizadas
pela Administragdo em 11 de abril de 2014.

2.1. Converséao de saldos em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacao e apresentagao das demonstragoes fi-
nanceiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda
funcional usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balangos patrimoniais. Os ganhos e perdas
resultantes da atualizacédo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data da transa-
cao e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no resultado.
3. Resumo das principais praticas contabeis

3.1. Apuracgao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia.

3.2. Receita operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econdémicos serdo gerados para a Com-
panhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com base no valor justo
da contraprestagéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

3.2.1. Receita de concesséo

a) Receita de operacdo e manutengéo

A receita de operacao e manutengéo é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente para fazer
face aos custos de operagdo e manutencao dos ativos de transmissao.

b) Receita de construcéo

A ICPC 01 (R1) estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servi-
¢cos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construcao (servigcos de
construgdo ou melhoria) e CPC 30 (R1) - Receitas (servigos de operagéo - fornecimento de energia elétrica), mes-
mo quando regidos por um Unico contrato de concesséo.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria da infraestrutura utiliza-
da na prestacgao dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem de construgao adotada € estabelecida
como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmisséo de energia elétrica;
(ii) toda receita de construgao esta relacionada com a construgéo de infraestrutura para o alcance da sua atividade
fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensalmente, a to-
talidade das adi¢des efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de constru-
¢ao, apos deducao dos recursos provenientes do ingresso de obrigacdes especiais, se houver.

c) Receita financeira de concesséo

Corresponde a remuneragao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de retorno do projeto, do fluxo
incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da RAP.

3.2.2. Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante
do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa fu-
turos estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relagéo ao valor contabil liquido inicial deste ativo.
3.3. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposigbes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagéo que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢do ou emissao. Sua
mensuracao subsequente ocorre a cada data de balanco de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de
classificagéo de ativos e passivos financeiros.

a) Ativos financeiros nédo derivativos

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores
mobiliarios, concessionarias e permissionarias, contas a receber - ativo financeiro indenizavel.

O saldo e caixa e equivalente de caixa sao classificados como empréstimos e recebiveis, pois representam ativos
financeiros ndo derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis, porém néo cotados em mercado ativo. O

saldo de caixa e bancos sao mensurados pelo valor justo e os demais ativos financeiros, apds reconhecimento ini-
cial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria,
variagdo cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando
incorridos.

b) Passivos financeiros nédo derivativos

Os principais passivos financeiros reconhecidos sado: fornecedores, empréstimos e partes relacionadas. Estes
passivos financeiros ndo sao usualmente negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial, os pas-
sivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método de juros efetivos. O saldo de empréstimos
é classificado como passivo financeiro ndo mensurado ao valor justo e reconhecidos pelo seu custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. O saldo de fornecedores de bens e servigcos necessarios as opera-
¢6es da Companhia, cujos valores sdo conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspon-
dentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridos até a data dos balangos. Estes saldos também
sao classificados como passivo financeiro reconhecido pelo custo amortizado.

c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos e passivos financeiros

Um ativo financeiro é baixado quando os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem e/ou quando a
Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacdo de pagar in-
tegralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo de "re-
passe"; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia
nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o con-
trole sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo fi-
nanceiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteragao é tratada como
baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores
contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.

d) Ativos e passivos financeiros derivativos

A companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos e ndo identificou contratos com caracteristi-
cas de derivativos embutidos separaveis.

3.4. Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A Companhia considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mu-
danca de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo, por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data de contratagao.

3.5. Concessionarias e permissionarias

Destinam-se a contabilizagao de créditos referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor, do
ajuste do fator de poténcia e de créditos provenientes da aplicacéo do acréscimo moratério, e engloba os valores a re-
ceber referentes ao servigo de transmissao de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos
valores a receber € registrado conforme determinacdes do ONS por meio dos avisos de créditos (AVCs) mensais.
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (PCLD) é avaliada pela Administragdo da Companhia e constituida
em montante considerado suficiente.

3.6. Estoques

Os estoques sdo avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor. As provisdes para estoques de
baixa rotatividade ou obsoletos sédo constituidas quando consideradas necessarias pela Administragdo da Com-
panhia.

3.7. Ativo financeiro indenizavel

Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser utili-
zada pela outorgante como parte do contrato de concesséao do servigo publico de energia elétrica (direito de cobrar
dos usuarios do servigo publico por ela prestado).

E avaliado ao custo de aquisigéo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor recupe-
ravel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil dos bens do ativo financeiro excede o
seu valor recuperavel. Tal conclusao é suportada pela metodologia de avaliagdo da base de remuneracao utiliza-
da para célculo da amortizagéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os registros contabeis estao a custo histérico a
base de calculo da amortizagao regulatéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de reposi¢do. Contudo,
a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de recuperabilidade utilizando o
método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos resultando um valor superior aquele re-
gistrado contabilmente.

A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de rece-
ber caixa ao final da concessao a titulo de indenizagao pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e trans-
missoras de energia e nao recuperados por meio da prestacao de servigos relacionados a concesséo. Estes ativos
financeiros estao registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base no valor liquido dos ativos
construidos pertencentes a infra-estrutura que seréo indenizados pelo poder concedente, descontados com base
na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.

O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de juros, seréo re-
visados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na reviséo tarifaria, que ocorre anualmente.
Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento
destes valores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.

3.8. Imobilizado

Os itens que compdem o ativo imobilizado da Companhia sdo apresentados ao custo de aquisigdo ou de constru-
¢ao, liquido de depreciagcdo acumulada e/ou perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel, se for o caso.
Quando partes significativas do ativo imobilizado séo substituidas, a Companhia reconhece essas partes como
ativo individual com vida util e depreciacédo especifica. Todos os demais custos de reparos e manutenc¢ao sao re-
conhecidos na demonstracao do resultado, quando incorridos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens sédo
revisados e ajustados, se necessario, na data de encerramento do exercicio.

A depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em consideragéo a vida
util estimada dos bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre
o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragéo do resultado no periodo em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de depreciagéo sao revistos no encerramento de cada exerci-
cio, e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

3.9. Ativo intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser utiliza-
da pela outorgante como parte do contrato de concesséo do servigo publico de energia elétrica (direito de cobrar
dos usuarios do servigo publico por ela prestado), de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 04 (R1) - Ativo
intangivel (CPC 04), a ICPC 01 e a OCPC 05.

O ativo intangivel estd sendo amortizado de forma néo linear e limitado ao prazo remanescente do contrato de
concessédo da Companhia ou vida util do bem relacionado, dos dois 0 menor. Esse ativo intangivel é avaliado ao
custo de aquisi¢ao, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugéo ao valor recuperavel, quando
aplicavel.

3.10. Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancgas nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterio-
ragéo ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido exce-
de o valor recuperavel, é constituida provisao para perda ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior en-
tre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sao descontados ao seu valor presen-
te, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a in-
dustria em que opera a unidade geradora de caixa.

3.11. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros serdo gerados
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em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigagéo legal ou constituida como re-
sultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja requerido para liquida-lo. As provi-
sbes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao é provavel que ocor-
ra nos proximos doze meses, itens com liquidagao superior sdo demonstrados como nao circulantes.

3.12. Impostos

Impostos sobre servigos prestados

As receitas sao reconhecidas liquidas dos impostos sobre servigos prestados.

Imposto de renda e contribui¢gdo social - correntes

A tributagéo sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribui¢cdo social. O imposto de renda é computa-
do sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem
R$240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que contribui¢éo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lu-
cro tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas, tem-
porariamente nao dedutiveis, ou exclusdes de receitas, temporariamente nao tributaveis, consideradas para apu-
racéo do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passi-
vos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias
temporarias, exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
transacao que néo for uma combinagéo de negdcios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro
ou prejuizo fiscal.

» Sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversao das diferengas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferencas temporarias ndo se-
jam revertidas no futuro préoximo.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferencas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tri-
butarias néo utilizadas, na extensao em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as dife-
rengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo utilizadas possam ser
utilizadas, exceto:

* Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel € gerado no reconhecimento
inicial do ativo ou passivo em uma transagéo que ndo é uma combinagéo de negdcios e, na data da transagao, néo
afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal.

» Sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos
ativos séo reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferengas temporarias seja revertidas
no futuro proximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferengas temporarias possam ser utilizadas.
3.13. Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversédo (RGR)

De acordo com a Resolugdo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de 1999, as concessionarias e permissionarias do
servico publico de energia elétrica devem recolher para crédito da RGR a quota anual que Ihe for atribuida. Essa
quota é definida com base em 2,5% do investimento (saldo do imobilizado liquido da depreciagdo acumulada) pro
rata tempore, observado o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas mensais.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisao para a RGR tomando como base 3% da receita opera-
cional menos a proviséo da taxa de Servigcos de Energia Elétrica (TFSEE), esta que é definida anualmente pela
ANEEL.

b) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (ENDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de
energia elétrica, que estéo obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplica-
cao nesses programas. As provisdes séo atualizadas mensalmente pela taxa Selic, a partir do 2° més subsequen-
te ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagdo, conforme as Resolugbes ANEEL n7?s
300/2008 e 316/2008.

c) Taxa de Fiscalizagéo do Servigco Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizag&o incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica séo diferenciados e proporci-
onais ao porte do servigo concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econdmico agre-
gado pelo concessionario.

3.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto, estéo ajustados pelo
seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios de curto prazo é calculado, e somen-
te registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto. Para fins
de registro e determinagao de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos
de caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos. Com
base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da Administragéo, concluiu-se que o ajuste a valor presente
de ativos e passivos monetarios circulantes ¢é irrelevante em relagéo as demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado.

3.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragao faga julgamentos e esti-
mativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de in-
certeza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no va-
lor contabil dos ativos e passivos no préoximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducgéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de cai-
xa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O
calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco
anos e ndo incluem atividades de reorganizagédo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou in-
vestimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O
valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos re-
cebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

A Companbhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de auditorias
por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se
em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamen-
tos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagédo po-
dem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes vigentes no respectivo domicilio da
companbhia.

Julgamento significativo da Administragédo da Companhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisédo para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliacao da probabilidade de
perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-
sOes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo dos advogados
externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como
prazo de prescrigao aplicavel, conclusées de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base
em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

Outras provisées

Uma provisédo é reconhecida no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao real legal ou
constituida como resultado de um evento passado e € provavel que um recurso econdmico seja requerido para
saldar a obrigacao. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
3.16. Informagbes por segmento

A Companhia néo possui diferentes segmentos de negdcios e administra o resultado das operagdes com base na es-
trutura da demonstragao de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentada qualquer informagéo por segmento.
4. Novos pronunciamentos técnicos e interpretagoes

4.1 Pronunciamentos que entraram em vigor em 2013

A Companbhia avaliou as novas normas com aplicagao a partir de 1° de janeiro de 2013 (CPC 36 (R3) Demonstra-
¢des Consolidadas, o CPC 19 (R2) Negécios em Conjunto, o CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados, o CPC 46
Mensuragéo do Valor Justo), o CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto e o CPC 45 - Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades e verificou que n&o hou-
ve impacto nas demonstracgdes financeiras resultantes dessas normas.

4.2 Pronunciamentos emitidos que nao estdo em vigor em 31 de dezembro de 2013

Os pronunciamentos e interpretagdes que foram emitidos pelo IASB, mas que n&do estavam em vigor até a data de
emissao das demonstragdes financeiras da Companhia, estdo apresentados a seguir. A Companhia pretende
adotar esses pronunciamentos quando se tornarem aplicaveis.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros

A IFRS 9, como emitida, reflete a primeira fase do trabalho do IASB para substituicdo da IAS 39 e se aplica a clas-
sificagdo e avaliagao de ativos e passivos financeiros conforme definigdo da IAS 39. O pronunciamento seria inici-
almente aplicado a partir dos exercicios iniciados em ou apoés 1° de janeiro de 2013, mas o pronunciamento
Amendments to IFRS 9 Mandatory Effective Date of IFRS 9 and Transition Disclosures, emitido em dezembro de
2011, postergou a sua vigéncia para 1° de janeiro de 2015. Nas fases subsequentes, o IASB abordara questdes
como contabilizagao de hedges e provisao para perdas de ativos financeiros. A adogéo da primeira fase da IFRS 9
tera impactos na classificacao e avaliagao dos ativos financeiros da Companhia, mas nao impactara na classifica-
cao e avaliagao dos seus passivos financeiros. A Companhia quantificara os efeitos assim que a norma consolida-
da final for emitida.

Entidades de Investimento (Revisdes da IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27)

As revisOes serao efetivas para exercicios que se iniciam em ou apds 1° de janeiro de 2014 e fornecem uma exce-
¢ao aos requisitos de consolidagao para as entidades que cumprem com a definicdo de entidade de investimento
de acordo com a IFRS 10. Essa excegéo requer que as entidades de investimento registrem os investimentos em
controladas pelos seus valores justos no resultado. A Companhia ndo espera que essas revisdes sejam relevan-
tes para suas demonstragdes financeiras, uma vez que nenhuma de suas entidades se qualifica como entidade de
investimento.

IAS 32 Compensacéao de Ativos e Passivos Financeiros - Reviséo da IAS 32

Essas revisdes clarificam o significado de "atualmente tiver um direito legalmente exequivel de compensar os va-
lores reconhecido" e o critério que fariam com que os mecanismos de liquidagao ndo simultaneos das camaras de
compensagao se qualificassem para compensagéo. Essas revisdes passarao a vigorar para exercicios iniciados
em ou apds 1° de janeiro de 2014. A Companhia ndo espera que essas revisdes tenha impactos em suas demons-
tragdes financeiras.

IFRIC 21 Tributos

O IFRIC 21 clarifica quando uma entidade deve reconhecer um passivo para um tributo quando o evento que gera
0 pagamento ocorre. Para um tributo que requer que seu pagamento se origine em decorréncia do atingimento de
alguma métrica, a interpretacéo indica que nenhum passivo deve ser reconhecido até que a métrica seja atingida.
O IFRIC 21 passa a vigorar para exercicios findos em ou apés 1° de janeiro de 2014. A Companhia n&o espera que
o IFRIC 21 tenha impactos materiais em suas demonstragdes financeiras.

IAS 39 Renovacao de Derivativos e Continuacdo de Contabilidade de Hedge - Reviséo da IAS 39

Essa revisdo ameniza a descontinuacéo da contabilidade de hedge quando a renovacao de um derivativo desig-
nado como hedge atinge certos critérios. Essas revisdes passam a vigorar para exercicios iniciados em ou apos 1°
de janeiro de 2014. A Companhia ndo possui derivativos, contudo, essa reviséo sera aplicada novamente a fim de
identificar se houve a contratacao de derivativos para a Companhia.

5. Caixa e equivalentes de caixa

2013 2012

Caixa 21.083 21.381
Institui¢cdes financeiras 1.196.848 122.633
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata em titulos publicos 16.369.655 13.328.206
17.587.586 13.472.220

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participagédo em titulos publicos, compromis-
sados, com remuneragéao atrelada a taxa CDI.
6. Concessionarias e permissionarias

2013 2012
A vencer 6.379.134 6.325.030
Vencidas até 30 dias 28.676 7.771
Vencidas até 60 dias 426.331 6.668
Vencidas até 90 dias 42.230 7.446
Vencidas ha mais de 90 dias 439.229 516.247
7.315.600 6.863.162
(-) PCLD (73.220) (441.431)
7.242.380 6.421.731

Em fungéo do giro do contas a receber em curtissimo prazo, a Administragdo da Companhia nao constitui ajuste a
valor presente para o referido saldo.

De acordo com as normas do agente regulador, a PCLD deve ser avaliada para saldos vencidos acima de 90 dias.
A Administragao, por sua vez avalia as faturas vencidas acima de 90 dias de forma individualizada, e constitui a
PCLD julgada necessaria.

7. Contas a receber - ativo financeiro indenizavel

O Contrato de Concesséo de Servigos Publicos de Transmissao de Energia Elétrica e aditivos posteriores, cele-
brados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a exploragéo
dos servigos publicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia, onde:

» O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar.

» O contrato estabelece padrées de desempenho para prestagao de servigo publico, com relagdo a manutengéo e
disponibilidade da rede.

« Ao final da concessao os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente mediante
pagamento de uma indenizacao.

» O prego é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela RAP, parcela garantida pelo
poder concedente para remunerar o operador.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de servigo de transmissao de energia elé-
trica da Companhia, a Administracao entende que estéo atendidas as condigbes para a aplicagéo do ICPC 01
(R1), a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagcdo de concessdes de servigos publicos a operadores priva-
dos, de forma a refletir o negécio de transmisséo, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro di-
retamente do poder concedente.

(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construgao, disponibilizagéo
e entrega de rede de transmissdo, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E
mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composicao da tarifa de
cobranga (RAP) pela construgéo e melhorias da rede de transmissao, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.

(c) Reconhecimento da receita de operagédo e manutengao em montante suficiente para fazer face aos custos para
cumprimento das obrigagdes de operacao e manutencao previstas em contrato de concesséo.

(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente da
remuneracao pela taxa interna de retorno do projeto.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmisséo que estava originalmente representada pelo
ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte atra-
vés de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa @ RAP durante o prazo da concesséo. Os valo-
res da RAP garantida sdo determinados pelo ONS, conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elé-
trico por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizagao dos bens
reversiveis no final do prazo da concesséo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem
ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagéo sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atualida-
de do servigo concedido.

O montante total a receber é de R$229.560.592, sendo R$ 55.834.146 no ativo circulante e R$ 173.726.446 no ati-
vo néo circulante (R$ 228.412.841 em 31 de dezembro de 2012, sendo R$ 52.635.938 no ativo circulante e R$
175.776.903).

9. Taxas regulamentares

2013 2012

Quota de Reserva Global de Reversdo (RGR) 227.714 281.159
Taxa de fiscalizagao - ANEEL (TFSEE) 373.456 339.515
Pesquisa e desenvolvimento (P&D) 1.642.421 1.300.247
2.243.591 1.920.921

10. Outras provisoes - medidas compensatorias

O valor da compensagdo ambiental da Companhia ainda néo foi oficialmente definido pelos Orgados Ambientais
pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e no Decreto n° 6.848/09. A Administragdo da Compa-
nhia, baseada no entendimento de seus assessores juridicos, interpreta que o valor da compensacgao sera estipu-
lado em torno de 0,5% do montante dos projetos da Companhia.

A Administragdo da Companhia adotou como pratica contabil o reconhecimento dessa provisdo ao término da
construcéo da linha de transmisséo, sendo o débito registrado como custo de imobilizado e incluido no processo
de unitizagao dos bens. As amortizagdes do saldo ocorrem em fungéo das aplicagdes em projetos.

Em 31 de dezembro de 2013 o saldo da provisdo ambiental é de R$ 53.254 (R$53.254 em 31 de dezembro de
2012).

11. Empréstimos e financiamentos

2013 2012
Circulante Nao circulante Circulante Nao circulante
China Development Bank (i) 13.635.238 54.327.949 11.894.608 59.232.180
State Grid International Development
(SGID) (ii) 7.917.457 - - -
21.552.695 54.327.949 11.894.608 59.232.180

(i) China Development Bank

Em 4 de setembro de 2012 a Companhia captou um empréstimo com o China Development Bank no valor de USD
34.780.000, correspondente a R$70.916.420, com um custo de Libor + 2,55% a.a. e um prazo de vencimento de 6
anos com pagamentos semestrais de principal e juros.

Nao existem clausulas de compromissos financeiros e nio financeiros neste contrato.

Este empréstimo tem como garantidor a SGID.

Os vencimentos das parcelas de longo prazo em 31 de dezembro de 2013esta como segue:

2013
2014
2015 13.573.840
2016 13.573.840
2017 13.573.840
2018 13.606.429
Total 54.327.949
(i) SGID

Em 20 de dezembro de 2013 a SGID liquidou, em nome da Companhia, uma parcela referente a principal e juros
do empréstimo junto ao China Development Bank no montante de USD 3.376.784, correspondente a R$
8.014.798, neste mesmo montante foi contratado, junto a SGID empréstimo a um custo de Libor + 0,65% a.a. e
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vencimento em 20 de dezembro de 2014 com pagamentos do principal e juros nesta data.

Nao neste empréstimo nédo ha clausulas de compromissos financeiros e nao financeiros. E nem ativos em garantia.
12 Impostos diferidos passivos

Este saldo se refere ao imposto gerado pela diferencga entre o balancete societario (com efeito de CPCs) e o balan-
cete regulatorio (sem efeito de CPCs).

2013 2012
Efeito da adogéo do ICPC 01 21.581.197 19.393.171
21.581.197 19.393.171

13 Impostos a pagar
2013 2012
Imposto de renda 9.915.796 8.268.738
Contribuicéo Social sobre o lucro 3.773.590 2.823.312
PIS 23.068 25.423
COFINS 106.477 117.337
Outros impostos 50.986 62.017
13.869.917 11.296.827

14 Provisao para contingéncias

A Companbhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso
normal dos seus negdcios e estdo discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as
quais sdo amparadas por depdsitos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas decorren-
tes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administragdo da Companhia, amparada pela opinido de
seus consultores juridicos externos.

A Companhia registra provisdo para contingéncias para processos considerados como expectativa de perda pro-
vavel no montante de R$ 2.990.495 em 31 de dezembro de 2013 (R$ 2.665.367 em 31 de dezembro de 2012).
Adicionalmente, a Companhia possui processos de natureza tributaria referentes a diferencas no recolhimento de
Imposto de renda e contribuigéo social com expectativa de perda possivel, para os quais nao foi registrado provi-
sdo para contingéncias no montante de R$ 1.137.261 em 31 de dezembro de 2013 e 2012.

15. Patriménio liquido

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$58.500.000,
dividido em 58.500.000 agdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1 cada. A
composigéo do capital social subscrito da Companhia é como se segue:

2013 e 2012

SGBH Transmissao Participagoes Ltda 99,99%
International Grid Holding Limited 0.01%
100%

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos
pela Lei das Sociedades por A¢cbes. Nos anos de 2012 e 2013 nao foi constituida a reserva legal, pois foi atingido o
limite previsto pela Lei das Sociedades por Agdes.

c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apds a desti-
nacao para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por agdes.

2013 2012
Lucro liquido do exercicio 21.121.144 29.009.956
Reserva legal (5%) (1.056.057) (8.751.255)
Base de calculo para os dividendos 20.065.087 27.559.458

(10.032.544) (13.779.729)

Em 14 de junho de 2013, a Administragdo pagou o montante de R$ 10.220.271 de dividendos intermediarios refe-
rente a reserva de lucros.
16. Receita operacional liquida

Dividendo minimo obrigatorio (50%)

2013 2012
Receita operacional bruta 62.257.425 63.886.020
Receita de operagéo e manutengéo 9.903.102 8.248.708
Receita financeira de construgéo e outras 52.354.323 55.637.312
Deducgdes da receita operacional (4.406.288) (4.361.954)
PIS (411.679) (388.936)
COFINS (1.899.834) (1.795.087)
Quota para RGR (1.527.741) (1.623.018)
Pesquisa e Desenvolvimento — P&D (567.034) (554.913)
57.851.137 59.524.066
17. Custo da operagao
2013 2012
Pessoal (571.771) (1.661.203)
Material (148.420) (176.342)
Servigos de terceiros (1.502.483) (1.531.090)
Taxa de fiscalizacdo servico de energia elétrica (305.548) (299.127)
Arrendamentos e aluguéis - (2.272)
Custo de construgdo e outras (1.618.786) (1.037.663)
(3.147.007) (4.707.697)
18. Resultado financeiro
2013 2012
Receita financeira 9.478.634 3.226.166
Receitas de aplicagbes financeiras 1.100.196 666.075
Variagbes cambiais ativas 8.274.086 2.514.594
Outras receitas financeiras 104.352 45.497
Despesa financeira (20.177.883) (9.344.022)
Variagbes cambiais passivas (17.599.793) (2.671.104)
Juros sobre empréstimos (nota explicativa 11) (2.263.735) (5.649.042)
Outras despesas financeiras (314.355) (1.023.876)
(10.699.249) (6.117.856)
19. Imposto de renda e contribuicao social
Conciliacao do imposto de renda e contribuicio social 2013 2012
Lucro antes do imposto de renda e contribuigcéo social 37.261.383 45.157.502
Ajustes por conta de alteracéo de pratica contabil - Adesdo ao RTT (6.435.371) (9.256.383)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social sem impacto
do RTT 30.826.012 35.901.118
Despesa de imposto de renda e contribuicado social a aliquota
nominal 10.480.844 12.206.380
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva
Diferencas temporarias (Adocao ICPC 01 (R1)) 1.879.064 3.147.170
Adicdes e exclusdes nao dedutiveis 3.780.331 793.996
Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota efetiva 16.140.239 16.147.546

Medida Proviséria 627/2013

Em 17 de setembro de 2013, foi publicada a Instrugdo Normativa RFB 1.397 (IN 1.397) e em 12 de novembro de
2013 foi publicada a Medida Proviséria 627 (MP 627) que: (i) revoga o Regime Tributario de Transicéo (RTT) a par-
tirde 2015, com a introdugao de novo regime tributario; (ii) altera o Decreto-Lei n°1.598/77 pertinente ao célculo do
imposto de renda da pessoa juridica e a legislagéo sobre a contribuigao social sobre o lucro liquido. O novo regime

tributario previsto na MP 627 passa a vigorar a partir de 2014, caso a entidade exerca tal opgéo. Dentre os disposi-
tivos da MP 627, destacam-se alguns que dao tratamento a distribuigdo de lucros e dividendos, base de calculo
dos juros sobre o capital proprio e critério de calculo da equivaléncia patrimonial durante a vigéncia do RTT.

A Companhia preparou um estudo dos potenciais efeitos da aplicagdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiu que nao re-
sultam em efeitos relevantes em suas operagdes e em suas demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31
de dezembro de 2013, baseada na nossa melhor interpretagéo do texto corrente da MP. A possivel conversao da
MP 627 em Lei pode resultar em alteragéo na nossa conclusao. A Companhia aguarda a definicao das emendas a
MP 627 para que possa optar ou ndo pela sua adogao antecipada no exercicio fiscal 2014.

20. Instrumentos financeiros

A Companhia mantém operacdes com instrumentos financeiros. A administracéo desses instrumentos é efetuada
por meio de estratégias operacionais e controles internos, visando seguranga, rentabilidade e liquidez. A politica
de controle da Companhia é previamente aprovada pela Diretoria.

Em 2013 e 2012, a Companhia e suas controladas nao registraram investimentos mantidos até o vencimento ou
ativos financeiros disponiveis para a venda. O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos
contabeis, pois tém correcdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela proviséo
para redugao ao valor recuperavel.

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial apresentam-se pelo valor contratual, que é proxi-
mo ao valor de mercado. Para determinagéo do valor de mercado foram utilizadas as informagdes disponiveis e
metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagao.

20.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

Ativos mensurados pelo valor justo Nota 2013 2012

Caixa e equivalentes de caixa 5 17.587.586 13.472.220
Contas a receber - ativo financeiro indenizavel 7 229.560.592 228.412.841
Ativos mensurados pelo custo amortizado Nota 2013 2012
Adiantamentos a fornecedores - 419.674 187.193
Concessionarias e permissionarias 6 7.242.380 6.421.731
Passivos mensurados pelo custo amortizado Nota 2013 2012
Empréstimos e Financiamentos 11 75.880.664 71.126.788
Fornecedores - 442.570 288.053

20.2. Gestao de risco

As operagdes financeiras da Companhia séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com uma es-
tratégia conservadora, visando seguranga, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela Diretoria do Grupo.
Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia sao:

a) Riscos de mercado

A utilizagéo de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como objetivo proteger seus ati-
VOs e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagoes
de taxas de juros, indices de pregos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fa-
zer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragdo da Companhia, que periodica-
mente avalia a exposi¢cdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posigéo e
limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também nao pratica aplicagdes de carater
especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

b) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo de seus empréstimos e fi-
nanciamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas nao refletirem as condi¢des correntes
de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento néo iden-
tificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegéo contra o risco de taxa de juros.

c) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estéo suscetiveis de sofrer variagdes, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa de
cambio sobre as transagdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente em operagdes de mutuo com seu
controlador e empréstimos e financiamentos. A Companhia faz acompanhamento periédico sobre sua exposi¢ao
cambial e até o presente momento néo identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protegéao.
d) Risco de crédito

Os riscos de crédito sdo minimizados em virtude dos recebiveis da Companhia serem essencialmente junto a
ONS, apresentando baixo nivel de atrasos nos recebimentos.

e) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liqui-
dez recorrente. O objetivo da Companhia é manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade atra-
vés de contas garantidas e empréstimos bancarios. A politica é a de que as amortizagdes sejam distribuidas ao
longo do tempo de forma balanceada.

A previsao de fluxo de caixa é realizada de forma centralizada pela Administracdo da Companhia através de revi-
sdes mensais. O objetivo é ter uma geragéo de caixa suficiente para atender as necessidades operacionais, custe-
io e investimento da Companhia.

21. Partes relacionadas

Os principais saldos com partes relacionadas em 31 de dezembro de 2013 e 2012, decorrem de transagdes junto a
Controladora e empresas do Grupo, os quais sdo efetuados em condigdes usuais de mercado, os quais:

2013 2012
Passivo 4.651 -
Fornecedor (i)
Dividendos propostos (Nota explicativa 15) 10.032.544 13.779.729
Empréstimos (Nota explicativa 11) 7.917.457 -

2013 2012
Resultado
Despesa de Aluguel (i) 54.243 -
Despesa com juros de empréstimos com a SGID (Nota explicativa 11) 7.002 -
(i) O saldo de despesa de aluguel e fornecedores referem-se a despesas de aluguel junto a State Grid Brazil Hol-
ding - SGBH
22. Gestao do capital

2013 2012
Empréstimos e financiamentos 75.880.644 71.126.788
(-) Caixa e equivalentes de caixa (17.587.586) (13.472.220)
Divida liquida 58.293.058 57.654.568
Patrimoénio Liquido 131.382.295 130.513.965
Patrimoénio liquido e divida liquida 189.675.353 188.168.533

O objetivo principal da administragéo de capital € assegurar a continuidade dos negdcios e maximizar o retorno ao
acionista.

A Companhia utiliza capital préprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagao
de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital. A Companhia monitora sua estrutura de capital e a
ajusta considerando as mudancas nas condi¢des econémicas.

Nao houve alteragdes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2013 e 2012.

23. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes con-
siderados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragao financeira,
consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos
materiais e para responsabilidade civil.
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I RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas e Diretores da

Expansion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Expansion Transmissao Itumbiara Marimbondo S.A. (Compa-
nhia"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do
resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio fin-
do naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragdao sobre as demonstragdes financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentacao dessas demonstracoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras livres de distorgao rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nos-
sa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objeti-
vo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras estéo livres de distorcéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos va-
lores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras, in-

dependentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles in-
ternos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expres-
sar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avalia-
¢ao da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela admi-
nistracao, bem como a avaliacéo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao sobre as demonstragées financeiras
Em nossa opinido, as demonstracgées financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em to-
dos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Expansion Transmissao ltumbiara Marimbondo
S.A.em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio fin-
do naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Rio de Janeiro, 24 de abril de 2014.
ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6-F-RJ
Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4
Beatriz Gongalves de Moraes
Contador CRC - 1RJ 091.370/0-0
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