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Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Rua Ledo XIII, 500 - Térreo - Jd. Sdo Bento - Sdo Paulo/SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, apresentamos as Demonstracdes Financeiras da MIDWAY S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 30 de junho de 2011

, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinria o aumento do capital no valor de R$ 50 milhGes, através
da utilizagdo das reservas de lucros, sem emissdo de novas agdes. O capital integralizado ao final do periodo ¢ de R$ 150 milhdes, conforme documentag@o, homologado pelo Banco Central do Brasil em 23 de maio de 2011. Nos termos do artigo 8°, paragrafo 3°, da Resolugdo n° 3.040, de 28.11.2002, do Conselho Monetério Nacional, declaramos que nossas operagdes encontram-se adequadas
aos objetivos estratégicos no “Plano de Negdcios” aprovado pelo Banco Central do Brasil. O objetivo estratégico da Midway esta orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expansdo da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu
portfdlio, e também a pratica de operagdes ativas, passivas e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposices legais e regulamentares em vigor. Oportunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela confianga depositada. Cordialmente, A Administragéo

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em milhares de reais - R$)

internacional, porém a maioria ndo foi homologado pelo BACEN. Desta forma, a Midway, na elaboracdo das demonstragdes
financeiras, adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN: CPC 01 - Reduc&o ao valor recuperavel de
ativos - homologado pela Resolugdo CMN n° 3.566/08. CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugao
CMN n°3.604/08. CPC 05 - Divulgagdo de partes relacionadas - homologado pela Resolugdgo CMN n°3.750/09. CPC 10 -
Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolucdo CMN n° 3.989/11. CPC 24 - Evento subsequente - homologado pela

0 de Crédito 15.97%
- Provisdo adicional de crédito - Conforme facultado pela Resolugdo CMN n° 2.682/99, a Administracdo procedeu o
agravamento da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de
Crédito, resultando em um acréscimo no montante de R$ 18.656 (R$ 25.447 em 2010), em relagdo aos percentuais minimos
requeridos pelo Banco Central, para fazer face a eventuais perdas na realizagao dos créditos

Notas Notas
ATIVO explicativas 201 2010 | PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO explicativas 201 2010 Notas
Circul 702630 _ 593.068 | Circul _ 602100 _ 572.462 plicati 2011 2010
", ponibilidades e - - T 4 829 250 Ohrlgqgnesl por Operacdes Comp d 17.200 34500 | Receitas de | liacdo Fi 191.996 141.100
Titulos e Valores Mobiliarios e Instr F os Der . - 6.410 Carteira Propria 12a 17.200 34.500 Operagdes de Crédito 17 7 178757  136.246
 Carteira Prépria 5 6410 | R de Aceites e E de Titulos 232.806 261735 Resultado de Operagdes com Titulos & Valores MODIlOS ................... 13.239 4.854
de Crédito 379.125 335.502 Recursos de Acelles Cambiais 12a 232.806 261.735 de Inter F (39.011) (51.041)
Operagoes de Crédito 379.125 335.502 Outras Obr 352.094 216.227 0 de C Mercad 18 19'279 10'379,
Setor Privado 6a 504.998 430.561 Cobranca e Arrecada do de Tributos e Assemelhados ............cccovervrevrienns 454 202 pera(;oes e Captagdo no Mercado (19:279) fo.
L = pn e : rang adac Resultado de Operagdes de Cambio (4) (27)
(Provisdo para Operagdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) ...........c.......... 6f (125.873) (95.059) Sociais e Estatutérias 780 541 Prowsao ara Crednos de Li \da %o D wdosa of (19.728) 40.635)
Outros Créditos 322676 250903 | Fiscais e Previdencidrias 13 44317 25234 e e QUICAEI0 LGOS v 152985 90.09
Diversos 7 327290 25793 | Diversas 14 306543 250250 ruto da Inter op aneetra y :
(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) .........cccccccoervrrrreenns 6f (4.614) (7.033) Resultados de Exercicios Futuros - 118 Outras R _(48.999) _ (25.18)
Outros Valores e Bens - 3 | Resultados de Exercicios Futuros - 11g | Receitas de Prestagao de Servigos 19 37593 34.703
Outros valores e bens - 3 | Patriménio Liquido 255.317 147,956 | Rendas de Tarifas Bancarias 2 2.682 3.558
Ativo Realizavel a Longo Prazo 152703 _ 124516 | Capital Social 150000 ~ 100.000 | Despesas de Pessoal ........ 2 (5119 (4.598)
Titulos e Valores Mobiliérios e Instr Financeiros Deri . 150.751 ~ 124410 | De Domiciliados no Pais 16a 150000 100000 | Outras Despesas Administrativas 3 (62.586)  (45.260)
Carteira Prépria 5 13349% 89.765 | Reserva de Lucros 160 49.462 13412 | Despesas Tributdrias........... 2 (15.100) {10.331)
Vinculados a compromissos de recompra 5 17.255 34.645 | Ajuste ao valor de mercado - TVM € DErvativos ..o 5 (380) 68 Qutras Receitas Operacionais 18 48
0 des de Crédito 1.949 106 | Lucros Acumulados 56.235 34476 | Outras Despesas Operacionais 24 (6.486) (3238
Operagdes de Credito 1.949 106 :esu:ta:o Opergclonal I 103-93‘25 543‘1‘;
Setor Privado 6a 2147 120 esultado nao Operacional -2 0012
(Proviséo para Operacdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) ..................... 6f (198) (14) Resultado n&o Operacional 2 12
Outros Créditos 3 - Resultado antes da Trib sobre o Lucro e Part 103.988 64.953
Diversos 7 3 - Imposto de Renda e Contribuicao Social ... 25 (41.557) (25.988)
Per 2.084 2.952 Provisdo para Imposto de Renda (25.670) (14.485)
| 213 213 Provisdo para Contribuicdo Social (15.409) (8.509)
Outros investimentos 9 213 213 Ativo Fiscal Diferido 8 (478) (2.994)
Imobilizado de Uso 217 258 Participagdes dos Empregados N0 LUCKO ....ovovvvvrirssssrsssssssrssssse (120) (764)
(ODutras I_moPlllzigoes [ljedUs;) }g “33[3]' 3(%’ LPartlmfa(;ﬁ(;s dos Empregados no Lucro a ;ﬂ]i % ;g;l
epreciacoes Acumuladas ucro Liquido . .
Diferido o - 1.654 2481 Lucro po(: Acéo - R$ 1,25 0,76
&3310? de "Orgf\mzagTode ’Expansao H (gj‘g?) (‘1123215” As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras
mortizacao Acumulada . .
Total do Ativo 857.417 720.536 | Total do Passivo 857.417 720.536 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
= = = = (Em milhares de reais - RS)
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 N
(Em milhares de reais - R$) . . Notas
Rjste a0 Lucre lguido do Dol o0
Nota Capital Reservas de Lucros valor de mercado - Lucros Aiustes‘:ie itens que ndo afetam o Caixa e —
Explicativa Social Legal Outras TVM e deri A lad Total | Ativo fiscal diferido 478 2.994
Saldos em 31 de D de 2009 50.000 2.985 56.702 (59) - 109.628 | pepreciagao e amortizagao 10e11 an 443
Aumento de capital 16a 50.000 - (50.000) - - ~ | Ganho na alienagdo do imobilizado - (12)
Ajuste ao valor de mercado - TVM - - - 127 - 1271 Provisdo para créditos de iqUIdagao dUVIOSa ... 6f 19.728 40.635
Lucro liquido do semestre - - 38.201 38.201 | Provisio para contingéncias 15 2.545 R
Destinagfes: Provisdo para participacao sobre o lucro 120 -
gzzgx:slij%allucros - 1.910 . 815' - Hglg: Resultados de Exercicios Futuros - (207)
Saldos em 30 de Junho de 2010 100,000 139 8517 5] 3476 147.95 \';l;f::go;,s em aiivos o — i
Saldos em 31 de D de 2010 100.000 7170 86216 ) - 193315 ducdo dos sul dos atives —
Aumento de capital 16a 50.000 - (50.000) - - - | "circulantes e realizavel a longo prazo
Ajuste ao valor de mercado - TVM - - - (309) N (303) | Titulos e valores mobiliarios 43.560 (79.476)
Eucrtq liquido do semestre - - - - 62.311 62.311 | Operagdes de crédito (59.156)  (107.173)
estinaces: -
Reserva legal - 3.116 - (3.116) Uulms cre?\éoi 30) dos sut dos 75.366 81140
Reservas de lucros - - 2.960 - (2.960) __ | circulantes e exigivel a Ior;go prazo )
Saldos em 30 de Junho de 2011 150.000 10.286 39.176 (380) 56.235 285317 | pepositos Interfinanceiros (100.856)
As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras Obrigagdes por Operagdes Compromissada 17.200 34.500
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS RELATIVAS A0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 Recursos de Aceites Cambiais (193.172)  199.177
(Em milhares de reais - R$) Qutras 0brigagges ........ e _[79506) _ (120442)
1. Contexto Operacional - A Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janeiro 2010 Calxaj Iquu“:I: nas v —_(oadsy) __(11.076)
de 2008, tornando-se operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financiamento  Nivel % de Créditos Créditos Total das Provisdo Alienagdo de imobilizado de uso _ 37
aos consumidores de produtos e servicos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros mais  de risco Provisao a vencer vencidos operacdes Constituida Aquisicdo de imobilizado de uso R 102
adequados para o suporte as suas opera(;ues A 0,50% 474298 474298 231 | caixa liquido apli nas atividades de i i - (65)
das D oes Fil - As demonstracdes financeiras foram elaboradas em 1,00% 24.253 11.248 35.501 355 Redugio liquida do Caixa e Equivalentes de Caixa .. " (109.484)  (11.141)
conform\dade com a regulamentagao do Banco Central do Brasn BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das InstituigGes 3,00% 11.457 11.519 22.976 689 | caixa e Equivalentes de Caixa no inicio do semestre 110313 11391
do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, que incluem praticas e estimativas contdbeis adotadas pela administracdo. As 10,00% 5.055 8.439 13.494 1348 | caixa e Equivalentes de Caixa no fim do semestre . T 89 250
demonstracdes financeiras incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela Midway, como a mensuracdo de 30,00% 5.145 11.136 16.281 4.884 As notas explicativas sdo partes integrantes das emonslragoes financeiras I
provisdes para perdas com operagOes de crédito, valorizacdo de determinados instrumentos financeiros, provisdo para 50,00% 2.016 9.085 11.101 5.551
contingéncias, avaliagao do valor recuperavel, vida (til de determinados ativos e constituigao de imposto de renda diferido ativo. 70,00% 2031 12.544 14575 10203 das reservas de lucros. O aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 14 de maio de 2010. b. Reservas de lucros -
Os resultados efetivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua 100,00% 2362 48.895 51.257 51257 Reserva Legal - Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do perfodo, até atingir 20% do capital social
determinago. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas intemacionais de contabilidade, o Comité de - - - 25447 realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento
Pronunciamentos Contabeis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergéncia contabil 526.617 112.866 639.483 102.106  de capital ou para compensar prejuizos e é constituida semestraimente. Reservas Estatutarias - Reserva para pagamento de

dividendos obrigatérios ndo distribuidos, constituida a base de 5% sobre o lucro liquido do periodo, abatido o total da reserva
legal, conforme determinado no estatuto social. Esta reserva somente poderd ser consumida na compensagao de prejuizos futuros
ou no pagamento dos dividendos obrigatérios em momento que a administracdo julgar mais apropriado e é constituida
semestralmente. Outras Reservas Especiais de Lucros - O saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada
exercicio, apos a constituicdo de todas as reservas obrigatérias, deverd ser integralmente destinado. Tal reserva podera ser

e de Capitais.
6. Operacdes de Crédito e Provisao para Créditos de Liquidacao Duvidosa - As operacdes de crédito apresentavam em
30de junho, a seguinte €OMpOSi¢ao:

Séo titulos pés-fixados, vinculados as variagdes didrias do CDI - CETIP com remunerag@o bésica a 102% da variacéo do CDI, e
pré-fixados com taxas de 11,32% a 12,64% a.a. Os titulos contam com liquidez diaria, com vencimentos até maio de 2014.
b. Composicao da carteira por faixas de vencimento

Hesolugéo CMN n° 3.973/11. CPC 25 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugdo CMN  f. Provis@o para Créditos de Liquidacao Duvidosa 2011 consumida na compensagdo de prejuizos futuros ou no aumento de capital da entidade.
n° 3.823/09. Atualmente, ndo ¢ possivel estimar quando o BACEN iré aprovar os demais pronunciamentos contabeis emitidos  Saldo no inicio do semestre 142106 17. Receitas com Operacdes de Crédito
pe\o CPC e se a utilizacdo dos mesmos sera de manelra prospectiva ou retrospectiva. Provisdo constituida (revertida) no semestre 19.728 201 2010
3. Principais Praticas Contabeis - a. A do Resultado - As receitas e as despesas das operagdes estdo registradas  Baixa para prejuizo no semestre 31.149)  Operacdes de cartdo de crédito 151.830 120.664
de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagdes com taxas prefixadas se dé pelo valor de resgate  as receitas  Saldo no Fim do S 130.685  Operages de empréstimo pessoal 26.927 15.582
e despesas correspondentes ao exercicio futuro estdo apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. Ja o 2010 Total 178.751 136.256
registro das receitas e despesas de natureza financeira, se dé pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método Operacies de Crédito Sobre Créditos Cedidos Total 18. D com Operagdes de Captacdo no Mercado
exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa - Compreendem os depésitos bancérios disponiveis e aplicacdes Saldo no infcio do semestre ....................... 146.312 6.655 152.967 2011 2010
interfinanceiras com conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme a Resolugdo  Provisdo constituida (revertida) no semestre 46.908 (6.273) 40635 Aceites cambiais 19.01 6.790
CMN n° 3.604 de 29 de agosto de 2008. c. Titulos e Valores Mobiliarios - Os Titulos e Valores Mobilidrios foram registrados ~ Baixa para prejuizo no semestre ............... (91.114) (91.114)  Depésitos interfinanceiros 268 3.589
pelo valor efetivamente pago e classificados como “Titulos Disponiveis para Venda". Foram ajustados a valor de mercado em  Saldo no Fim do Si 102.106 382 102.488 Total 19.279 10.379
contrapartida a conta destacada no Patriménio Liquido, liquido dos efeitos tributérios. Os rendimentos auferidos com as Ao final do semestre findo em 30 de junho de 2017 a Midway ndo mantinha responsabilidades por coobrigacdes referentes a 19 Receitas de Prestacéo de Servigos
operacoes foram registrados pelo critério “pro rata” dia, com base na variacdo do indexador e na taxa dos juros pactuados, sendo  créditos cedidos. Em 30 de junho de 2010 mantinha um montante de RS 11.898, para as quais foi registrada provisao para créditos __2m 2010
reconhecidos diretamente no resultado do semestre. d. Operagées de Crédito e Provisdo para Créditos de Liquidagéo cedidos no montante de R$ 382 (veja nota explicativa n° 14), calculada com base nos mesmos critérios adotados para o calculo da  Comissdes sobre operagdes de seguros 23.786 22.207
Duvidosa - As operagdes estéo registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Central do Brasil. As  provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa das operagdes ndo cedidas. ComissBes sobre operacGes de cartdo de crédito 13.807 12496
operagdes vencidas apds 60 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo que a transferéncia  g. Operagdes de Cessao de Créditos - No semestre findo em 30 de junho de 2011 a Midway néo efetuou operagdes de cessao  Total 37.593 34.703
destas contra o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto & avaliagdo de risco de  de crédito. Em 30 de junho de 2010 as operagdes de cessao de créditos totalizaram o montante de R$ 75.158, gerando despesa de  20. Recesitas de Tarifas Bancarias
crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, conforme disposicdes da  R$ 1.172, registrada em resultado com “Operagdes de crédito”. Todas as operagdes foram realizadas com coobrigagdo com _2an 2010
Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operagdes séo classificadas por nivel de risco, inicialmente na  vencimento até setembro de 2010. Tarifas de cadastramento e cobranga 2682 358
faixa referente ao nivel de risco “A”, podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa “H”, em funcdo, —h. Renegociacdes - As operacdes renegociadas totalizaram o montante de R$ 34.053 (R$ 38.012 em 2010) no semestre. Total __ 2682 _ 3558
especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. Além disso, ha constituigdo de proviséo adicional com base em 7. Qutros Créditos - Diversos 21. Despesas de Pessoal
perdas histdricas. As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que j estavam classificadas 2011 2010 _2m 2010
anteriormente. As renegociagdes de operagdes de crédito que jé haviam sido baixadas contra a provisdo, e que estavam em Titulos e Créditos a Receber (Nota explicativa n° 6.a) (a) 263.076 208.802  Proventos 2013 1.545
contas de compensagéo, sdo classificadas como nivel “H” e os eventuais ganhos provenientes da renegociacdo somente sao  Crédito Tributario (Nota Explicativa n° 8) 34.648 26510  Encargos sociais 1.077 949
reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. e. Outros Atives - Circulante e Realizavel a Longo Prazo - Sdo  Impostos e Contribuigtes a Compensar 14.070 8.999  Honorérios da administragao 900 1.846
demonstrados pelo custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos e variagdes monetarias auferidos em base “pro rata” dia e Valores a Receber de Sociedades Ligadas (b) 11.723 10.781  Provisdo para participagdo nos lucros 780 -
ajustados, quando aplicavel, por proviséo considerando os valores de mercado ou de realizagao. f. Ativo Permanente - O  Comissdes de Seguros e Servigos 2377 2005 Beneficios 342 248
Imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respecllva conta de depreciagdo acumulada. A depreciacdo € Titulos de Capitalizacdo 1174 638  Treinamento 7 10
calculada pelo método linear, com base em taxas anuais determinadas. g. liacéo ao Valor de R o de Ativos Adiantamentos e antecipaces salariais 225 201 Total 5.119 4598
Nao Financeiros - Os ativos nao financeiros estao sujeitos a avaliagdo ao valor recuperavel em exercicios anuais ou em maior  Total 327.293 257.936  22. Despesas Tributéarias
frequéncia se as condicdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valores. A Midway n&o identificou  (a) Referem-se a operagGes de compras sem juros com cartdes de crédito ainda néo faturados ou faturados e ndo vencidos. 2011 2010
nenhum ativo com efeito a perda de seu valor recuperével. h. Outres Passivos - Circulante e Exigivel a Longo Prazo - Sdo  (b) Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Rlachuelo a serem repassados a Midway até julho de 2011. COFINS 11.185 7210
demonstrados por valores conhecidos ou calculdveis, incluindo, quando aplicével, os encargos apurados em base “prorata” diae 8. Crédito Tributario - a. Origem dos créditos trik de i de renda e ibuicdo social diferidos 1SS 2.075 1913
as variagdes monetdrias incorridas. i. Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias - 2011 PIS 1817 1172
0 reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e obrigagdes legais sao efetuados de acordo 31.12.2010 Cnnsmulga Realizacao 30.06.2011 |OF 16 14
com a Resolugdo CMN n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n°® 25 e pela Carta-  Provis&o para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 34.182 7.891 (9.021) 33.052  Qutras 7 2
Circular n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, da seguinte forma: ® Ativos Contingentes - ndo sdo reconhecidos nas Provisdo para participagdo nos lucros 666 312 (664) 314 Total 15.100 10.331
demonstracdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as  Provisdo para contingéncias civeis .. 25 1.018 (14) 1.029  23. Outras Despesas Administrativas
quais ndo cabem mais recursos. ® Contingéncias Passivas - sdo reconhecidas nas demonstracdes financeiras quando, Ajuste a Valor de Mercado - titulos e valores mobiliario; 47 206 - 253 2011 2010
baseado na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de perda de uma acdo Total de Crédito TrBULArIO ........ccoccvveveerenerevseennenne 34.920 9.421 9.699 34.648  Servicos de Terceiros (1) 24.621 19.540
judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidacao das obrigagdes e quando os montantes 2010 Servicos do Sistema Financeiro 16.109 14.020
envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis 31.12.2009 Constituicdo _ Realizacao 30.06.2010  (onyénio de Rateio de Despesas Administrativas — RIachUelo ..............cccccooorrioerocieeresc 14.823 6.613
pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perdas Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 29.436 6.551 (9.703) 26284 Material 2121 -
remotas nado requerem provisdo ou divulgacdo. ¢ Obrigagbes Legais (fiscais e previdencidrias) - referem-se a demandas Provisdo para participagdo nos lucros 58 216 (58) 216 Servicos de Correspondentes Bancarios (2) 1.951 1687
judiciais ou administrativas onde estdo sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de tributos e contribuides. Ajuste a Valor de Mercado - titulos e valores mobilidrios 22 (12) 10 Propaganda e Marketing 683 213
0 montante discutido € quantificado, integralmente provisionado e atualizado mensalmente. j. Imposto de Renda e Total de Crédito Tributério .. - 29. 494 6.789 9.773 26510 p to de dados 611 1778
Contribuicao Social - 0 imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre  b. Estimativa de Realizagéo - A Admlmstragao fundamemada em critérios internos estima a realizagdo de 100% dos créditos Comunicagdo 581 R
os lucros tributéveis, excedentes a R$ 120 no semestre. A contribuicdo social foi apurada com base na aliquota de 15%. Os tributérios no prazo maximo de um ano. O valor presente dos créditos tributarios, calculado com base na taxa projetada do CDI Aluguéis 420 420
créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicdo social sdo constituidos sobre diferencas temporariamente referente a 30 de junho de 2011 ¢ de R$ 30.932 (R$ 24.121 em 30 de junho de 2010). Amortizagdo 04 na
indedutiveis, as aliquotas vigentes na data do balanco. A realizacéo desses créditos tributérios ocorrera quando da realizacdo 9. Investimentos - A Midway, com base na Lei 8.685 de 1.993, optou por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, Viagens 19 59
das provisbes constituidas. k. Resultados de Exercicios Futuros - Referem-se a receitas com servicos prestados, para a aquisicdo de cotas representativas de direitos de comercializagao de obras audiovisuais cinematogréficas brasileiras de Servigos técnicos especializados 44 235
reconhecidas somente no perfodo de competéncia dos referidos servigos. produgdo independente, no montante de R$ 213 (R$ 213 em 2010). Depreciagio 29 29
4. Caixa e Equivalentes de Caixa 10. Imobilizado de Uso - Em 30 de junho, o imobilizado de uso era composto como segue: Outras 130 252
R _am 2010 1 __ 2000 _ fotal " 62586 45260
Disponibilidades 89 20 ) Custo _ Depreciacdo _ Liguido _Custo _ Depreciacdo _Liquido (1) Roferem-se, basicamente, a servigos de impressao, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
Total e __ 89 250 Veiculos - 21 (101) 120 220 (57) 163 (2) Referem-se, basicamente, a despesas com senvigos de cadastro, cobranga e recehimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.
5. Titulos e Valores Mobiliarios Méveis e Utensilio! 126 (32) 94 m (19) 92 24. Outras Despesas Operacionais
Em 30 de junho, a carteira de Titulos e Valores Mobilidrios estava composta por titulos piblicos classificados como disponivel  Sistema de comunicagao 3 3 3 - 3 2011 2010
para venda, distribuidos da seguinte forma: Total ........... 350 (133) 217 334 (76) 258  proyiso para Processos Civeis — 2845 -
20m 11. Diferido - Em 30 de junho, o diferido era composto como segue: Titulos de Capitalizagdo (1) 2337 2.365
Valor de mercado 2011 2010 Perdas Operacionais 519 .
Dela Valor Ajuste a Custo Amortizagao Liquido _Custo Amortizagdo _Liquido (155 1.085 873
3anos _ Total lizad merc(ado’ Gastos com a Constituicdo Total 648 3238
Letras do Tesouro Nacional = LTN .........cc..ccovvverrverrennnns 150.751 _150.751 151.384 633)  da Midway .. 3574 (2.144) 1.430 3574 (1.430) 2.144 —_—
Total 150751 150751 151384 __(633) Gastos com Imovels o Terceiros 561 337) 215 ) BT e e Comtrneas Sonl  * CoPICz2620 paa soreo ertre s lents.
2010 Total _ 4135 (2481) __ 1654 _4135 _  (1.654) __ 2481 — 201 2010
_ Valor de . 12. Depésitos e s de Aceites C Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social e das participagdes estatutérias no lucro 103.868 64.953
Ate Defa De3a Valor  Ajuste a  a. Composigdo da carteira por modalidade e contraparte 2010 pynecativa de despesa de IRPJ e CSLL de acordo com aliquota VGENte ........................ (41547)  (25.981)
L ) . 3meses 3anos Sanos Total mercado Opers 17200 _ 34500 g, liquido do IRPJ e CSLL sobre as adicdes e exclusdes permanentes (10 (2)
etras Financeiras do Tesouro - LFT . 6.410 21368 27778 27.802 (24)  Nao ligadas 17.200 34.500
Letras do Tesouro Nacional - TN 3 137 Recursos de Aceites Cambiai 232806 261735 Despesa com IRPJ_ e CSLL : . = (41.557 (25.988)
Lo : T8 ligadas W m 26. Panes: Relacmnad:is -A Mu’jw_ay mantém as seguintes operagdes com sua conlroladorﬁi,_LoJas HIaChueIoNS.A.: )
0s Titulos Pablicos sdo escriturais e estao registrados no Sistema Espemal de quudagao e Custodla (SELIC). O valor de mercado  N&o ligadas 488 - OEeragueslgvnm Cartfm d‘e‘vCrdedlto |- A II\_/I\dwayde sua colméolador? ce(ljeb;aram m convisnio para explorag‘aod conjunta dos
foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro ~ Total 250.006 296.235 cartoes de credito que sdo utiizados pelos clientes da controladora a fim de financiar suas compras, no parcelado com e sem

juros, e também para viabilizar a venda de produtos e servicos financeiros. Nas operacdes de compras no cartdo a Midway recebe
uma comisséo de 2% sobre o valor da operacdo. Em 30 de junho de 2011 foi celebrado o aditivo ao Convénio de despesas entre
Lojas Riachuelo S.A. e Midway S.A., alterando de 2% para 1,5% o percentual da comissao sobre o valor das operacdes de compra

e Fidad através do cartdo, surtindo efeito a partir de julho de 2011. - Correspondente bancario - Foi firmado um contrato entre a
b das op . —an 00 trolad d ho da fungao d dente bancario, cuja prestagdo de senvio se
Operagoes de Crédito 2011 2010 At 1ano 162.630 34,500 idway e sua cog roladora para desempenho da funcéo de correspondente bancério, cuja prestacéo de senvico se da nas
Cartdes de Crédito 56617 392805 De1a3anos 87.376 255 658 depenqencwas da omro\adora. Esses Servigos sao re_mungrados e 0s principais sao: recebimento de pagamentos, recepdo e
Crédito Pessoal 50.528 37876 De3abanos R 6.077 encammha_menm_ de pedidos dg empréstimos e de ﬂn_anmamentos, elaboracdo de cadastro e encammhamento_ de vendas de
Sub-Total de Op de Crédito T 507.145 430681  Total T 250006 296235 produtos financeiros. - Convémq de despesas - A M_ldway 'cele_brou um contrato com a conlrolaudora para rateio de despesas
Outros Créditos 13. Outras Obrigacdes Fiscais e Previd srias —— = comuns em que ambas se beneficiam mutuamente, foi também firmado um contrato de sublocacéo do espago da controladora
Cartes de Crédito - Ainda ndo faturados, ou faturados e ndo vencidos (nota 7) ..........ccco..e.... 263.076 208.802 J 2011 2010  Para instalagdo e operagéo da Midway. No quadro abaixo estdo demonstrados os saldos e resultados de operagdes realizadas
Sub-Total de Outros Créditos 263076 _ 208.802  Provisdo de Impostos e Contribuigdes sobre o Lucro 41.079 72994  com partes relacionadas:
Total __ 770221 _ 639483 Impostos e Contribuicdes a Recolher 3238 2240 @ Lojas Riachuelo S.A.
b. Composicéo das operacdes por faixas de vencimento Total 24317 25.234 i 2011 2010
2011 % sobre o total 2010 % sobre o total 14, Qutras Obrigacdes - Diversas - = Atvos e . : 11.723 10.781
Parcelas vencidas 2011 2010  Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas 11.723 10.781
A partir de 15dias ......ccccoovvvrrvrroncrinne 145.365 18,87 112.868 17,65 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (a) 262.355 230263 P S i o . - - 455.384 464711
Parcelas a vencer Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (b) 22.787 - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais - 193.029 234.508
Até 90 dias (*) ... 429.446 55,76 356.221 5570 Valores a Pagar a Seguradoras (c) 4820 4476 Eutras_ Obrigagdes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 262.355 230.262
De 91 a 360 dias 193.261 25,09 170.274 2663 Valores a Pagar Fornecedores Diversos (d) 4556 . a . S - - o 13.470 12.542
De 1 a3 anos 2.148 0,28 120 002 provisao para Contingéncias (Nota Explicativa n° 15) 2573 Prestagdo de Servigos - Comissdes sobre Operagdes de Cartdo de Crédito .......... 13.465 12.496
De 3a5anos 1 0,00 - - Programas de Incentivo Bandeira (e) 681 - Outras Receitas Operacionais - Desconto com Liquidagdo Antecipada de Obrigagtes 5 46
'I;otal . 770.221 100,00 639.483 100,00  pyoyisges com Folha de Pagamento 661 571 Despes . — . . - 32113 14.689
(*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias. Credores Diversos — Banco do Brasil (f) - 6680  Operagdes de Captagdo no Mercado - ObrigagGes por Aceites de Titulos Cambiais .................. 16579 5.969
c. Concentragéo das operagdes Proviso para Riscos sobre Créditos Cedidos (Nota Explicativa n® 6.) ... 382 Administrativas — Aluguel — 420 420
0 iores deved zgg z?;g Recebimentos Antecipados de Créditos Cedidos - 1713 Administrativas - Rateio de Despesas Administrativas 14.823 6.613
€z maiores devedores Outras 8.110 6.165  Outras Despesas - Servigos de Correspondente Bancario 1.951 1.687
Cinquenta seguintes maiores devedores 688 320 Total 306543 250250 b) Guararapes Confeccdes S.A.
Bem svegul[mes maiores devedores 768 gg? 638 3% (a) Valores a pagar a Lojas Riachuelo, referentes a vendas com cartGes de crédito. (b) Valores a pagar a adquirentes, referentes a . 201 2010
ng?'s clientes 770221 539.483 vendas sem juros com cartdo bandeira e compras efetuadas no cartdo de crédito. (c) Valores a pagar a seguradoras, referentesa P SSIVO . - e 17.324 20.704
c = = ey P 2 2 prémios de seguros recebidos de clientes. (d) Valores a pagar a fornecedores, referente emisséo de extrato e postagem de cartao. Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais 17.324 20.704
d. das op por setor de 201 2010 (e) Valores para campanhas de divulgagao dos cartes bandeirados. (f) Refere-se a créditos cedidos pela Lojas Riachuelo, cujo - Despes - —— - - e 288 73
Pessoas Fisicas no Pais 770,221 530483 Pagamento ser4 efetuado diretamente ao Banco do Brasil. Opera_goes de Captagao no Mercado - Obrigacdes por Aceites de Titulos Cambiais .................... 2.838 739
Total 770221 639483 1. Proviséo para Contingéncias - Em 30 de junho de 2011, a Midway possui processos civeis em andamento, que envolvem c) Midway Shopping Center Ltda
e.C P 565 N0S COr H niveis de risco = = responsabilidades contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui provisdo em . 201 2010
Carteira de Credlto ’ ) montante considerado suficiente para cobrir os processos considerados com risco de perda “provével”. Os processos P S - e 803 -
2011 considerados com risco de perda “possivel” no montante de R$ 84, ndo foram provisionados. Em 22 de junho de 2011, a Midway Obr\gag;ﬁes por Aceites de Titulos Cambiais 803 -
Nivel % de Créditos Créditos Total das Provisao [Irmou contrato de reembolso de custas e despesas de processos administrativos e judiciais com a Lojas Riachuelo, passando 3 -
de risco Provisio avencer  vencidos operacies Constituida  assim a constituir provisdo, em 30 de junho de 2011, no montante de R$ 2.638. Os processos classificados com risco possivel, em Operagdes de Captacdo no Mercado - ObrigacGes por Aceites de Titulos Cambiais ............ 3
A 050% 542.465 542.465 2712  sua maioria, referem-se & pedido de indenizacdo de transacdes relacionadas ao cartdo e produtos flnancelros - A Midway possui obrigagdes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de administragdo dD
B 1'[]0% 24.262 12.239 36.501 365 31.12.10 Adicdes R 30.06.11 grupo no montante de RS 21.162 (R$ 6.522 em 2010), que geraram despesa de R$ 581 (R$ 81 em 2010). Remuneracéo da
c 3.00% 17.368 14.438 31.806 954  Civeis 2 2545 (14) 2573 do - A remuneracdo da diretoria estatutéria é estabelecida em Assembleia Geral. No semestre findo em 30
D 10,00% 11.255 11.954 23.209 2312 Total 42 2545 (14) 2573 de junho de 2011, o montante de honorarios foi de R$ 900 (R$ 1.846 em 30 de junho 2010). Compra de carteira Lojas
E 30,00% 9.502 15.526 25.028 7508 A Midway ndo apresentava contingéncias em junho de 2010, que devessem ser provisionadas ou divulgadas, conforme normas  Riachuelo - Conforme descrito no Contexto Operacional, a Midway ao iniciar suas atividades passou a financiar os
F 50,00% 3776 11.033 14.809 7.404  vigentes. clientes da sua controladora através de Cartéo Private Label, e a carteira anterior ao inicio das atividades remanesceu com
G 70,00% 3.184 15.608 18.792 13.154  16. Patriménio Liquido - a. Capital Social - 0 Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 150.000.000,00, ¢ sua controladora, ndo agregando nenhuma nova operacdo de venda e/ou empréstimo pessoal, restando apenas as
H 100,00% 13.044 64.567 77.611 77611 representado por 50.000.000 de agdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 11 de abril de 2011, foi aprovado atividades de recebimento das parcelas daqueles créditos. Com o intuito de simplificar os controles internos, manutengéo
Provisdo adicional . - - - 18.656 em Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilizagdo das das bases e dos fluxos financeiros, em 11 de junho 2010, a Midway adquiriu os direitos creditérios da Lojas Riachuelo, cuja
Total ............. 624.856 145.365 770.221 130.685 reservas de lucros. O aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 23 de maio de 2011. Em 19 de abril de 2010, foi carteira era representada em sua maioria por créditos vencidos. Por ser uma carteira com mais de 99,9% de créditos
Percentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 16,97% aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 50.000.000, através da utilizagdo  vencidos hd mais de 360 dias, no valor pago a Lojas Riachuelo, foi calculado um deségio na ordem de 99,5%.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Midway S.A.-Crédito, Financiamento e Investimento (“Instituicdo”), que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragoes do resultado, das mutagdes do
patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Resp bilidade da Admini 30 sobre as demonstragdes financeiras

A Administragdo da Instituicdo é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagao dessas demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contbeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituiges autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e pelos controles internos que ele determinou como necessdrios para permitir a elaboracdo de demonstragges financeiras
livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras estdo livres de distorcdo relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo
dos riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras da instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias,
mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituigdo. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas

pela Administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicdo patrimonial e financeira da Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento em 30 de junho de 2011, e o
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

S3o Paulo, 5 de agosto de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Auditores Independentes - CRC n° 2 SP 011609/0-8
Vanderlei Minoru Yamashita

Contador - CRC n° 1 SP 201506/0-5

Deloitte.




