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adequado dos recursos, reduzir e mitigar riscos, podemos citar:

rido em quatro de novembro.
* Implantagao de sistema de gestdo de contratos, ERP.

ano de atividade, a TIISA demonstrou condigbes de disputar os contratos e licitagdes em igualdade com empresas lideres. No inicio de 2010, a TIISA mudou
sua sede para o bairro da Vila Olimpia, importante centro empresarial em S&o Paulo, buscando instalagdes que pudessem oferecer apoio e condicdes mais
adequadas ao crescimento dos negdcios. Acompanhando os investimentos em infraestrutura e mobilidade urbana ocorridos no pais, a TIISA participou das
principais obras executadas nestas areas, apresentando sua expertise aos clientes demandantes, possibilitando agregar em seu portfélio as maiores empre-
sas de transporte e infraestrutura como clientes, a quem objetivamos oferecer ndo apenas a melhor qualidade de entrega, como também uma relacéo base-
ada no respeito e confianca. Entre os clientes podemos citar a Companhia do Metropolitano de Sdo Paulo - METRO, CPTM — Companhia Paulista de Trens
Metropolitanos, VALEC — Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A., Companhia Brasileira de Trens Urbanos - CBTU, TRANSNORDESTINA Logistica S.A.,

de Aguas e Energia Elétrica, Companhia de Saneamento Bésico do Estado de

Sao Paulo - SABESP, DNIT — Departamento Nacional de Infraestrutura de Transportes e Secretaria de Transportes Metropolitanos — STM/SP.

Realizag6es em 2010 - Neste Ultimo ano, a TIISA venceu concorréncias importantes na drea de saneamento bdsico e metroferroviario, aumentando sua
atuagao nas obras de infraestrutura do pais. Tem contratos em S&o Paulo, Santa Catarina, Tocantins, Ceard, Pernambuco, Bahia e Minas Gerais, conquistando
acesso em todos os estados da federagédo. Dentre os grandes passos estratégicos dados pela TIISA em 2010, buscando melhorar seus processos, 0 uso

* A estruturagdo do Sistema de Gestao da Qualidade, que atendera a ISO 9001:2008 e ao PBQP-H. Oficialmente divulgado para a empresa em evento ocor-

 Implanta¢&o de comités de gestao: Sustentabilidade, Recursos Humanos, Riscos de Contratos.

* Criagdo do comité de gestao estratégica, formado pelos lideres de cada &rea da empresa, com o intuito de refletir e planejar as agdes da empresa para os
préximos anos. Com a inscricao de mais de dez mil candidatos, a TIISA obteve sucesso no seu primeiro programa de Trainee, criado para que jovens talentos
contribuam com nosso crescimento, trazendo novos conceitos, idéias e muita energia.

Desempenho Econémico-Financeiro - O faturamento da TIISA em 2010 foi de R$ 249,7 milhdes, o que representa um aumento de 273% com relagcdo a
2009, com margem de contribuicdo de 27,58%, maior que a de 2009 que foi de 26,24%. As despesas representaram 5,72% da Receita Liquida. O EBITDA

relacdo ao ano anterior.

A TIISA - Triunfo lesa Infraestrutura S.A. foi constituida em dezembro de 2008 pela parceria de dois grandes grupos — IESA/INEPAR e TRIUNFO — que foi de R$ 51,8 milhdes ou 22,10% da Receita liquida. O lucro liquido foi de R$ 44,2 milhdes e 18,91% da Receita Liquida, tendo um crescimento de 400% em
decidiram unir suas expertises para atender a crescente demanda nos setores metroferroviario, saneamento e sistemas aeroportudrios. Ja em seu segundo

Projecoes - Conforme o Site Folha.com, de dezembro de 2010, nao apenas a demanda crescente nas grandes capitais, 0 que torna o investimento prioritario,
como também por conta do Brasil sediar a Copa de 2014 e o Rio de Janeiro os Jogos Olimpicos de 2016, as perspectivas de crescimento do setor de infra-

estrutura sao as mais positivas possiveis. Em vista disso, o Brasil deve investir

cerca de R$ 2 trilhdes em infraestrutura até 2022. A projegao consta de estudo

encomendado pela Fiesp a LCA Consultoria e tem por base projegoes de gastos publicos e planos privados de investimentos. Outro importante fator que
conta muito para a necessidade de investimento que se mostra para os préximos anos diz respeito ao indice de 3,8 em infraestrutura que o Brasil apresentou
no Férum Econdémico Mundial, abaixo, portanto, da média mundial que foi de 4,3. Pela metodologia desse indice, a escala vai de zero a sete. Os progndsticos
mostram que os setores que mais demandarao investimentos nos préximos anos serao:

* O setor de petréleo e gas com uma cifra estimada de R$ 955 bilhdes.
* A area de transportes necessitara de R$ 410 bilhdes.
* Os gastos com energia devem alcancar R$ 385 bilhdes.

* Saneamento e infraestrutura precisardo de R$ 206 bilndes e R$ 100 bilhdes, respectivamente. Com base nesse cenario de franca expansao dos investi-
mentos no setor de atuagéo da TIISA, e mantendo a viséo de tornar-se uma das principais empresas no setor de infraestrutura, a TIISA projeta para 2011

um faturamento de R$ 424,7 milhes. Além do cenario positivo, esta projecéo
em carteira da TIISA no final de 2010.

estd fundamentada pelas expectativas de faturamento advindas dos negécios

Responsabilidade Socioambiental - Para a TIISA, a Gestao Socioambiental esta relacionada diretamente com as decisdes didrias e com os impactos que
elas exercem na sociedade, no meio ambiente e no futuro da empresa. E uma filosofia de atuagao que nos possibilita ter mais consciéncia e clareza quanto
a missd@o que objetivamos alcangar. Pensando nisso, formou-se em 2010 um Comité de Assuntos Socioambientais que tem como principal objetivo estudar
os temas voltados para estas areas e a melhor maneira da TIISA atuar em cada um deles. Dessa forma, determinar novas diretrizes e formatar uma série de
projetos que nos permitam colocar em préatica acdes de resultados imediatos e também de longo prazo tem sido o objetivo principal dessa equipe.
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Séo Paulo, 28 de marco de 2011.

A Administracao

Balanco Patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em reais)

Ativo Notas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009 | Passivo e patrimonio
Circulante liquido Notas 31.12.2010 31.12.2009 01.01.2009
Caixa e equivalentes de caixa 6 9.781.816 7.711.288 10.004 | Circulante
Contas a receber de clientes 7 8.319.599 10.657.740 - | Fornecedores 15 1.421.482 1.427.871 -
Impostos e contribuicoes Empréstimos e financiamentos 16 126.856 611.006 -
sociais a compensar 8 362.762 223.473 - | Saléarios, bonificagdes, provisao
Adiantamentos a para férias e 13> Salario 18 758.584 639.060 -
fornecedores 602.893  1.082.358 - | Adiantamento por conta
Adiantamentos a de clientes 2.853.018  2.054.049 -
empregados 27.057 - - | Outros impostos, taxas
Despesas antecipadas 151.258 405.669 - e contrib. a recolher 17 971.224  1.187.464 -
Mdutuo a receber - 357.565 - | Demais contas a pagar 179.183 42.695 -
Total do ativo circulante 19.245.385 20.438.093 10.004 6.310.348 _5.962.145 -
Néo - circulante Néo-circulante
Realizavel a longo prazo Partes relacionadas (SCP's) 13 781.894  8.131.099 -
Titulos da divida externa 9 26.239.923 26.239.923 16.221.293 | Partes relacionadas
Partes relacionadas 13 13.399.139 359.503 - (consorcios) 13  2.958.584  2.468.851 -
Depésitos judiciais 96.584 - - | Partes relacionadas (IESA) 13 259.218 156.975 -
Precatérios 10.000.000 - - | Financiamentos 249.370 - -
49.735.646 26.599.426 16.221.293 | Tributos diferidos 19 _1.147.920 422.790 -
Investimentos 5.396.986 11.179.715 -
Participagbes permanentes Patrimoénio liquido
em controladas 14 15.420.467 7.308.661 - | Capital social 20 66.115.884 35.358.035 33.368.035
15.420.467 7.308.661 - | Adiantamentos para
Imobilizado 10 11.259.655 19.636.173  9.769.786 futuro aumento de capital - 20.018.630 -
Intangivel 7.564.239 7.366.952 _7.366.952 | Reservas de lucros 25.402.174 _8.830.780 -
Total do ativo ndo 91.518.058 64.207.445 33.368.035
circulante 83.980.007 60.911.212 33.358.031 | Total do passivo
Total do ativo 103.225.392 81.349.305 33.368.035 e patriménio liquido 103.225.392 81.349.305 33.368.035
Demonstracoes das Mutacoes do Patrimonio Liquido Exercicios findos em 31 de d bro de 2010 e 2009 (Em reais)
Capital Capital Reserva de
Social Social Reserva Retencao Lucros
realizado 4 Integralizar Legal _de Lucros AFAC acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2008 43.360.000 (9.991.965) - - - - 33.368.035
Adocéo Inicial do IFRS - - - - - - -
Saldos em 01 de janeiro de 2009 43.360.000 (9.991.965) - - - - 33.368.035
Aumento de Capital - 1.990.000 - - - - 1.990.000
Aporte para futuro Aumento de Capital - - - - 20.018.630 - 20.018.630
Lucro liquido do exercicio - - - - - 8.830.780 8.830.780
Constituicdo da reserva legal - - 441.539 - - (441.539) -
Constituicao da reserva retengao de lucros - - - 8.389.241 - (8.389.241) -
Outros resultados abrangentes - - - - - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2009 43.360.000 (8.001.965) 441.539 8.389.241 20.018.630 - 64.207.445
Dividendos propostos AGO 28 Abril de 2010 - - - - (5.000.000) - - (5.000.000)
Aporte para futuro Aumento de Capital - - - (2.602.740) 2.602.740 - -
Integralizagéo de Capital 8.001.965 - - - - 8.001.965
Aumento de Capital AGO/AGE 28 Abril de 2010 22.755.884 - - - (22.621.370) - 134.514
Resultado do Periodo - - - - - 44174133 44.174.133
Dividendos propostos AGE Outubro 2010 - - - - (20.000.000) (20.000.000)
Constituicdo da reserva legal - - 2.208.707 - - (2.208.707) -
Constituicao da reserva retencao de lucros - - - 21.965.427 - (21.965.427) -
Saldos em 31 de dezembro de 2010 66.115.884 - 2.650.246 22.751.928 - - 91.518.058

Notas Explicativas da Administracao as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e 2009.
(Em reais, exceto quando indicado de outra forma)

Nota 1 - Contexto operacional - A Empresa TIISA — Triunfo lesa Infra-Estru-
tura S.A, é uma sociedade por acdes e esta registrada no CNPJ - Cadastro Na-
cional de Pessoa Juridica sob. N® 10.579.577.0001-53, e NIRE — Nimero de
Inscricao de Registro de Empresas n® 353.003.648-48. Esta sediada na cidade
de Sao Paulo, no Estado de S&o Paulo, na Av. Dr. Cardoso de Melo, n® 1608
32 andar — Vila Olimpia, CEP 04548-004. A Companhia, constituida em 09 de
Dezembro de 2008, tem por objeto social as seguintes atividades: (a) execu-
¢do de servigos de constru¢cdo, manutengao, montagem e assisténcia técnica
incluindo fornecimento; (b) realizagc@o de estudos e projetos de engenharia e
prestagdo de servigos de qualquer natureza e fiscalizagdo; (c) concessoes de
servigos publicos; (d) montagens eletromecénicas; (e) projeto e construgao
de obras civis, elétricas, hidraulicas e de telecomunicagdes; (f) fiscalizagao de
execucao de obras rodovidrias e metroferroviarias; (g) manutencédo de material
rodante; (h) projeto, construcéo e fornecimento de sistemas metro-ferroviarios,
inclusive com fornecimento de equipamentos, pecas e afins; (i) projeto e cons-
trucao de sistemas aéreos portuarios; e (j) exportacdo e importacdo dos pro-
dutos e servicos. A Companhia podera participar de licitacdes isoladamente
ou por meio de consoércios ou SPCs e modalidade de joint venture e participar
em outras sociedades, no pais e no exterior na qualidade de sdcio-quotista ou
acionista e administrar bens préprios

Nota 2 - Bases de preparacao das demonstracoes financeiras - As de-
monstracdes financeiras individuais da Companhia foram elaboradas e estao
sendo apresentadas em conformidade com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, com atendimento integral da Lei n® 11.638/07 e 11.941/09 e pronuncia-
mentos emitidos pelo CPC — Comité de Pronunciamentos Contébeis e aprova-
dos pelo CFC — Conselho Federal de Contabilidade e pela CVM — Comissao
de Valores Mobilidrios. As demonstracgdes financeiras individuais apresentam
a avaliagdo dos investimentos em coligadas pelo método da equivaléncia pa-
trimonial, de acordo com a legislagao brasileira vigente, dessa forma, ndo séo
consideradas como estando conforme as IFRS, que exigem a avaliacdo des-
ses investimentos nas demonstracdes separadas da Companhia pelo custo
ou valor justo.

Nota 3 - Resumo das Principais Praticas Contabeis Adotadas - 3.1 Mu-
dancgas em Politicas Contabeis - No processo de convergéncia ao IFRS (In-
ternational Financial Reporting Standards) conforme as Leis n® 11.638/07 e n®
11.941/09 e os Pronunciamentos Técnicos emitidos pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC), as principais mudangas com impactos sobre as po-
liticas contabeis adotadas pela empresa foram: a) A mensuracao de determi-
nados ativos financeiros disponiveis para venda, pelo valor justo, com a con-
trapartida registrada diretamente no patriménio liquido. b) O reconhecimento
da receita de vendas pelo seu valor justo, com o respectivo ajuste a valor pre-
sente das contas a receber de longo prazo e de curto prazo quando relevantes.
c) O ajuste do custo de aquisigao de ativos e da contratagao de servicos ao
valor justo, com o respectivo ajuste a valor presente das contas a pagar de
longo prazo e de curto prazo quando relevantes. d) A realizagéo de testes de
recuperabilidade dos ativos nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01,
sempre que houver indicagdes internas ou externas de que estes possam es-
tar desvalorizados. e) Criagdo da conta de ajuste de avaliagdo patrimonial
para contrapartidas de aumentos ou diminui¢des de valor atribuido a elemen-
tos do ativo e do passivo, em decorréncia da sua avaliacdo a valor justo. f) A
Avaliacao do valor justo do imobilizado para determinagdo do custo atribuido
(deemed cost) e a respectiva revisdo da vida util. 3.2 Classificacoes de ltens
Circulantes e Nao Circulantes - No Balanco Patrimonial, ativos e obrigacoes
vincendas ou com expectativa de realizagao dentro dos préximos 12 meses
sdo classificados como itens circulantes e aqueles com vencimento ou com
expectativa de realizagdo superior a 12 meses s&o classificados como itens
nao circulantes. 3.3 Compensacoes entre Contas - Como regra geral, nas
demonstragdes financeiras, nem ativos e passivos, ou receitas e despesas sao
compensados entre si, exceto quando a compensagao é requerida ou permiti-
da por um pronunciamento ou norma brasileira de contabilidade e esta com-
pensacao reflete a esséncia da transagao. 3.4 Caixa e Equivalentes de Caixa
- Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario em poder da empresa, de-
pdsitos bancarios de livre movimentacdo e aplicagdes financeiras de curto
prazo e de alta liquidez com vencimento original em trés meses ou menos. 3.5
Ativos Financeiros - A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as
seguintes categorias: a) mensurados ao valor justo por meio do resultado; b)
empréstimos e recebiveis e c) disponiveis para venda. A classificagao depen-
de da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Adminis-
tragao determina a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento
inicial. (a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
- Os ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado sao
ativos financeiros mantidos para negociagéo. Um ativo financeiro é classificado
nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto
prazo. Os ativos dessa categoria sdo classificados como ativos circulantes. (b)
Empréstimos e recebiveis - Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financei-
ros ndo-derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sédo co-
tados em um mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aque-
les com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do
balanco (estes sao classificados como ativos nao-circulantes). Os emprésti-
mos e recebiveis da Companhia compreendem “contas a receber de clientes e
demais contas a receber” e “caixa e equivalentes de caixa”. (c) Ativos financei-
ros disponiveis para venda - Ativos financeiros que ndo se qualificam nas ca-
tegorias “a’ e “b” acima, posteriormente ao reconhecimento inicial, s&o avalia-
das pelo valor justo e as suas flutuagdes, exceto redugées em seu valor recu-
peravel, e as diferencas em moedas estrangeiras destes instrumentos, sao
reconhecidas diretamente no patriménio liquido. Quando um investimento dei-
xa de ser reconhecido, o ganho ou perda acumulada no patriménio liquido é
transferido para o resultado. Reconhecimento e mensuracdo: As compras e as
vendas regulares de ativos financeiros s@o reconhecidas na data de negocia-
¢do - data na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo.
Os investimentos s&o, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os ativos fi-
nanceiros mensurados ao valor justo por meio de resultado séo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transag¢do sao debitados a de-
monstragéo do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direi-
tos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham
sido transferidos; neste Ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios da propriedade. Os ativos
financeiros disponiveis para venda e os ativos financeiros mensurados ao va-
lor justo por meio do resultado sao, subsequentemente, contabilizados pelo
valor justo. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amorti-
zado, usando o método da taxa de juros efetiva. Os ganhos ou as perdas de-
correntes de variagdes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao va-
lor justo através do resultado sdo apresentados na demonstragéo do resultado
no periodo em que ocorrem. A Companhia avalia, na data do balango, se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros
estd desvalorizado (impairment). No caso de titulos patrimoniais classificados
como disponiveis para venda, uma queda significativa ou prolongada do valor
justo do titulo para abaixo de seu valor de custo é considerado um indicador de
que os titulos estao desvalorizados. Se houver alguma dessas evidéncias para
os ativos financeiros disponiveis para venda, a perda cumulativa é retirada do
patriménio e reconhecida na demonstragéo do resultado. 3.6 Contas a Rece-
ber de Clientes - As contas a receber de clientes correspondem aos valores
a receber de clientes pela venda de mercadorias ou presta¢ao de servigcos no
decurso normal das atividades da Companhia. As contas a receber de clientes,
inicialmente, s@o reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensu-
radas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa de juros efetiva
menos a provisao para impairment (perdas no recebimento de créditos). Nor-
malmente na prética sdo reconhecidas ao valor faturado ajustado a valor pre-
sente e ajustado pela provisdo para impairment se necessaria. 3.7 Investi-
mentos - Nas demonstragdes financeiras da Companhia, os investimentos
permanentes em sociedades coligadas, sdo avaliados pelo método da equiva-
|éncia patrimonial. 3.8 Imobilizado - Conforme previsto na Interpretagao Téc-
nica ICPC 10 do Comité de pronunciamentos Contébeis, aprovada pela Deli-
beragcdo CVM n® 619/09, a empresa concluiu a primeira das analises periédi-
cas com o objetivo de revisar e ajustar a vida Util econémica estimada para o
célculo de depreciacado. Para fins dessa andlise, a empresa se baseou na ex-
pectativa de utilizagé@o dos bens, e a estimativa referente a vida util dos ativos,
bem como, a estimativa do seu valor residual, conforme experiéncia anterior
com ativos semelhantes, concomitantemente apurou o valor justo desses ati-
vos para a determinagéo do custo atribuido. O valor justo apurado em 1° de
janeiro de 2010 nao difere significativamente do valor justo que o imobilizado
teria em 12 de janeiro de 2009. Desta forma, a partir de 12 de janeiro de 2009,
os itens do imobilizado s&o apresentados pelo método do custo, deduzidos da
respectiva depreciagao. O custo de aquisi¢do registrado no imobilizado esta
liquido dos tributos recuperaveis, e a contrapartida esta registrada em impos-
tos a recuperar. Os custos subsequentes séo incluidos no valor contabil do
ativo ou reconhecidos como um ativo separado, conforme apropriado, somen-
te quando forem provéavel que fluam beneficios econémicos futuros associados
|

ao item e que o custo do item possa ser mensurado com seguranca. O valor
contabil de itens ou pecas substituidas sera baixado. Todos os outros reparos
e manuten¢des sao lancados em contrapartida ao resultado do exercicio,
quando incorridos. Os terrenos ndo sao depreciados. A depreciagéo de outros
ativos é calculada usando o método linear durante a vida util estimada. Os
valores residuais e a vida Util dos ativos s@o revisados e ajustados, se apro-
priado, ao final de cada exercicio. O valor contabil de um ativo é imediatamen-
te ajustado se este for maior que seu valor recuperavel estimado. 3.9 Impair-
ment de Ativos Nao Financeiros - Os ativos que estdo sujeitos a depreciacao
ou amortizagdo sao revisados para a verificagdo de impairment sempre que
eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Uma perda por impairment é reconhecida pelo valor ao
qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este ultimo é o
valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o
valor em uso. Para fins de avaliagdo do impairment, os ativos sao agrupados
nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis
separadamente (Unidades Geradoras de Caixa - UGC). Os ativos nao finan-
ceiros, exceto o agio, que tenham sofrido impairment, sao revisados para a
analise de uma possivel reversao do impairment na data de apresentacéo das
demonstragdes financeiras. 3.10 Contas a Pagar a Fornecedores - As contas
a pagar aos fornecedores sao obrigacdes a pagar por bens ou servicos que
foram adquiridos de fornecedores no curso ordinario dos negécios e sao, ini-
cialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas
pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva. Na prati-
ca, sdo normalmente reconhecidas ao valor da fatura correspondente, ajusta-
da a valor presente. 3.11 Empréstimos e Financiamentos - Os empréstimos
e financiamentos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos
custos da transagao incorridos e sao, subsequentemente, demonstrados pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetiva. Ganhos e per-
das s&o reconhecidos na demonstracdo do resultado no momento da baixa
dos passivos, bem como durante o processo de amortizagdo pelo método da
taxa de juros efetivos. 3.12 Provisdes - As provisdes sao reconhecidas quan-
do a Companhia tem uma obrigacao legal ou ndo formalizada, como resultado
de eventos passados; é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagao; e o valor foi estimado com seguranca. Quando hou-
ver uma série de obrigacdes similares, a probabilidade de a Companhia liqui-
da-las é determinada, levando-se em consideracdo a classe de obrigacoes
como um todo. Uma proviséo é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidag&o relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe
de obrigagdes seja pequena. As provisoes sao mensuradas pelo valor presen-
te dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigagao, usando
uma taxa antes do imposto, a qual reflete as avaliagdes atuais do mercado do
valor temporal do dinheiro e dos riscos especificos da obrigagdo. O aumento
da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido como
despesa financeira. 3.13 Imposto de Renda e Contribuicdo Social - As des-
pesas fiscais do periodo compreendem o imposto de renda corrente e diferido.
O imposto é reconhecido na demonstracdo do resultado, exceto na proporgao
em que estiver relacionado com itens reconhecidos diretamente no patriménio.
Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio. O encargo de
imposto de renda corrente é calculado com base nas leis tributarias promulga-
das na data do balango e gera lucro real. A administracdo avalia, periodica-
mente, as posi¢des assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos
de renda com relacao as situagées em que a regulamentacao fiscal aplicavel
da margem a interpretacdes. Estabelece provisdes, quando apropriado, com
base nos valores que deverao ser pagos as autoridades fiscais. O imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos langados no passivo nao circulante de-
correm de diferencas temporarias originadas entre receitas e despesas lanca-
das no resultado, entretanto, adicionadas ou excluidas temporariamente na
apuracao do lucro real e da contribuicao social. 3.14 Apuracao do Resultado
- O resultado das operacdes é apurado em conformidade com o regime conta-
bil da competéncia dos exercicios, tanto para o reconhecimento de receitas
quanto de despesas. 3.15 Reconhecimento das Receitas de Vendas - A re-
ceita de vendas compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a
receber pela comercializagao de produtos e servigos no curso normal das ati-
vidades da Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos e das
devolugdes, bem como, apds a eliminagdo das vendas entre empresas da
Companhia. A empresa reconhece a receita quando: (i) o valor da receita
pode ser mensurado com seguranca; (ii) € provavel que beneficios econémi-
cos futuros fluirdo para a entidade; e (iii) quando critérios especificos tiverem
sido atendidos para cada uma das atividades da Companhia. O valor da recei-
ta nao é considerado como mensuravel com seguranca até que todas as con-
tingéncias relacionadas com a venda tenham sido resolvidas. A Companhia
baseia suas estimativas em resultados histéricos, levando em consideragao o
tipo de cliente, o tipo de transacao e as especificagdes de cada venda. (iv) As
receitas dos contratos de constru¢@o por empreitada e fornecimentos de pro-
dutos cujo prazo de fabricagéo seja superior a 12 meses sdo apurados pelos
percentuais de estagios da execucao dos projetos com base na relagéo exis-
tente entre a receita estimada atualizada e os custos orgados/estimados e os
custos incorridos, de acordo com as regras aplicaveis das Normas e Praticas
de Contabilidade (NPC) numero 17 do IBRACON. 3.16 Dividendos - A distri-
buicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no
estatuto social da Companhia. 3.17 Julgamento e Uso de Estimativas Con-
tabeis - A preparacédo de demonstracdes financeiras requer que a administra-
cdo da Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transa-
¢cbes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas, bem como a divul-
gacao de informagdes sobre dados das suas demonstracdes financeiras. Os
resultados finais dessas transagoes e informagoes, quando de sua efetiva rea-
lizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As poli-
ticas contabeis e dreas que requerem um maior grau de julgamento e uso de
estimativas na preparac@o das demonstragdes financeiras, séo: a) vida util e
valor residual dos ativos imobilizados e intangiveis; b) impairment dos ativos
imobilizados e intangiveis.Nota 4 - Adogao inicial do IFRS - A empresa ele-
geu como data de transi¢éo o dia 1° de janeiro de 2009, portanto as informa-
¢des comparativas relativas ao periodo encerrado em 31 de dezembro de
2009 sao apresentadas de acordo com as novas préaticas contabeis e as legis-
lacdes vigentes. 4.1 — Isencdes na aplicacao do IFRS - Na data de transicao
a Companhia utilizou a seguinte isencé@o na aplicagao do IFRS. a) Isencdo do
valor justo como custo atribuido - A Companhia optou por mensurar certos
itens do ativo imobilizado pelo valor justo em 12 de janeiro de 2009, e utilizou
esse valor como o custo atribuido (deemed cost) desses ativos. 4.2 — Concilia-
¢Oes entre critérios contabeis anteriores e o IFRS As conciliagbes do patrimo-
nio liquido em 1° de janeiro de 2009 e 31 de dezembro de 2009 e do resultado
em 31 de dezembro de 2009 determinados de acordo com a pratica contabil
anterior para o patriménio liquido e resultado determinados de acordo com as
novas praticas, sdo apresentadas a seguir:

Total do patriménio liquido 31/12/09 01/01/09
De acordo c/as préticas contébeis anteriores 63.379.549 33.368.035
a) Ajuste ref. revis@o da vida til do imobilizado 827.636 -
b) Baixa de marcas geradas internamente 260 -
De acordo com o IFRS 64.207.445 33.368.035
Resultado liquido do exercicio 2.009
De acordo com as praticas contabeis anteriores 8.002.884
a) Ajuste referente revisao da vida util do imobilizado 827.636
b) Baixa de marcas geradas internamente 260
De acordo com o IFRS 8.830.780

a) Revisao da vida (til do imobilizado e intangivel

A partir da data de transicao a Companhia revisou as estimativas de vida util
dos ativos imobilizado e intangivel, e consequentemente, alterou suas taxas
anuais de depreciacdo e amortizagéo.

Nota 5 - Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros - Em aten-
dimento a Deliberagdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou
os Pronunciamentos Técnicos CPC n%s 38, 39 e 40, e a Instrucdo CVM 475,
de 17 de dezembro de 2008, a Companhia revisou os principais instrumentos
financeiros ativos e passivos, bem como os critérios para a sua valorizagao,
avaliagdo, classificag@o e os riscos a eles relacionados, os quais estdo des-
critos a seguir: a) Recebiveis: Sao classificados como recebiveis os valores
de caixa e equivalentes de caixa, contas a receber e outros ativos circulantes,
cujos valores registrados aproximam-se, na data do balango, aos de realiza-
¢do. b) Mensurados ao valor justo por meio de resultado: As aplicagdes finan-
ceiras sao classificadas como equivalente de caixa por serem de alta liquidez
e prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, sendo men-
suradas ao valor justo por meio do resultado. c) Derivativos: A empresa nao
mantém operacdes em derivativos. d) Outros passivos financeiros: Sao clas-
sificados neste grupo os empréstimos e financiamentos, os saldos mantidos
com fornecedores e outros passivos circulantes. Os empréstimos e financia-
mentos sao classificados como passivos financeiros ndo mensurados ao valor
justo, e estao contabilizados pelos seus valores contratuais. e) Valor justo: Os

Demonstracao do Resultado dos Exercicios
em 31 de dezembro de 2010 e 2009 (Em reais)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa dos Exercicios
Findo em 31 de Dezembro (Em reais)

Notas _ 31.12.2010 _31.12.2009
Receita operacional liquida 233.587.931 60.522.977
(-) Custo dos bens e
servicos vendidos (169.166.994) (44.640.102)
(-) Ajuste a valor presente
Lucro operacional bruto 64.420.937  15.882.875
Despesas operacionais
Despesas comerciais e
administrativas (12.653.063)  (4.516.035)
Receitas financeiras 21 327.499 1156.515
Despesas financeiras 21 (84.924) (9.775)
Tributarias 21 (156.030) (69.741)
Depreciacdo e amortizacdo (798.768) (701.444)
(13.365.286)  (5.181.480)
Lucro operacional 51.055.651 10.701.395
Participac&o nos lucros e resultados (59.591) (96.060)
Lucro antes dos tributos 50.996.060 10.605.334
Imposto de renda e contribuigao social
corrente e diferido (6.821.927) _(1.774.554)
Lucro liquido do exercicio 44.174.133 8.830.780

valores justos dos instrumentos financeiros s&o iguais aos valores contabeis
f) Gerenciamento de riscos de instrumentos financeiros: A Administragdo daj
Companhia realiza o gerenciamento a exposi¢ao aos riscos de taxas de juros,
cambio, crédito e liquidez em suas operagdes com instrumentos financeiros|
dentro de uma politica global de seus negécios. ¢ Risco de crédito - A Compa-
nhia ndo possui concentracdo de risco de crédito de clientes, em decorréncial
da diversificacdo da carteira de clientes, além do continuo acompanhamen-
to dos prazos de financiamento das vendas. ¢ Riscos de taxas de juros - A
Companhia monitora continuamente o comportamento das taxas de juros def
mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de|
operagdes para proteger-se contra o risco de volatilidade dessas taxas.

Nota 6 - Caixa e equivalentes de caixa

Atividades operacionais 2010 2009
Resultado do exercicio 44.174.133 8.830.780
Depreciacdes e amortizagbes 768.067 701.444
Impostos Diferidos 470.248 422.790
45.412.448 9.955.014
(Aumento) / Reducéo de ativos
Contas a receber 2.338.141 (10.657.740)
Impostos a recuperar (139.289) (223.473)
Aumento em partes relacionadas (13.039.636) (8.025.729)
Despesas antecipadas 254.410 (405.669)
Demais contas a receber 713.389 (1.082.358)
Titulo da divida externa /precatérios (10.000.000) (10.018.630)
Caixa liquido (aplicado)/proveniente
de atividades operacionais (19.872.985)  (30.413.599)
Aumento / (Reducgao) de passivos
Fornecedores (6.389) 1.427.871
Obrigagoes tributarias 38.642 1.187.464
Obrigagoes sociais e previdenciarias 119.526 639.059
Partes relacionadas (6.757.230) 10.756.925
Demais contas a pagar 935.457 2.696.744
(5.669.994) 16.708.063
Caixa liquido proveniente de
atividades operacionais 19.869.469 (3.750.522)
Atividades de investimentos
Baixa de ativo imobilizado por devolu¢ao 10.012.437 -
Aportes e recebimentos em SCP'S (8.111.806) -
Imobilizado e intangivel (2.601.273) (10.567.830)
Caixa liquido proveniente de
atividades de investimentos (700.642) (10.567.830)
Atividades de financiamentos
Distribuicao de lucros (25.000.000) -
Aumento de capital 8.136.479 1.990.000
Adiantamento para futuro aumento de capital - 20.018.630
Emprestimos e financiamentos (234.779) 11.006
Caixa liquido aplicado na
atividades de financiamentos (17.098.300) 22.019.637
Aumento do caixa e equivalente de caixa 2.070.527 7.701.285
Demonstracao do aumento do
caixa e equivalente de caixa
Saldo de caixa e equivalente em
caixa - inicio do exercicio 7.711.289 10.004
Saldo de caixa e equivalente em
caixa - final do exercicio 9.781.816 7.711.289
2.070.527 7.701.285

NOTA:

Demonstracao de Valor Adicionado (DVA). O requerimento de divulgacao da
Demonstracao de Valor Adicionado (DVA), aprovado pelo Pronunciamento
Técnico CPC 09, é aplicavel apenas para as companhias abertas.

31/12/2010 31/12/2009
Caixa 35.000 75.004
Bancos Conta Movimento 975.251 7.636.166
Aplicagéo Financeira 8.771.565 118
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 9.781.816 7.711.288
Nota 7 - Contas a receber
Controladora
31/12/2010 31/12/2009
Contas a Receber de Clientes Interno 8.319.599 10.657.740
Contas a Receber de Empresas Ligadas 13.199.139 7.668.164
Contas a Receber de Clientes 21.518.738 18.325.904
Mutuos 357.565
Adiantamentos 602.894 1.082.358
Parcela Circulante 22.121.632 19.765.827
Parcela Nao Circulante
Total a Receber de Clientes 21.518.738 18.325.904
Total dos Demais Créditos 602.894 1.439.923
Total Geral 22.121.632 19.765.827
Aging List Contas a Receber de Clientes 31/12/2010 31/12/09
A vencer em até 3 meses 8.319.599 10.657.740
Contas a Receber de Clientes 8.319.599 10.657.740
Contas a Receber por Tipo de Moeda 31/12/10 31/12/09
Reais 8.319.599 10.657.740
Contas a Receber de Clientes 8.319.599 10.657.740

A parcela néo circulante das contas a receber de clientes € composta, em
sua maior parte, de servicos prestados por conta de projetos contratados. As
Medicbes a faturar foram efetivamente faturadas nos meses subsequentes.

Nota 8 - Créditos de impostos 31/12/2010 31/12/2009
IR a recuperar 100.198 29.132
CSLL a recuperar 34.107 34.107
PIS a recuperar 22.433 11.899
COFINS a recuperar 105.115 54.918
INSS a recuperar 56.707 91.349
ISS a recuperar 44.201 2.068

362.761 223.473

Os créditos de impostos referem-se a impostos correntes cuja compensagéo
dar-se-a com as operagdes normais da Companhia. A empresa nao apresen-
ta diferencas temporarias e nem prejuizos fiscais, que geram créditos fiscais
diferidos.

Nota 9 Titulos da divida Publica - 9.1 Titulos da divida externa

(a) Refere-se a titulos de divida externa brasileira, denominados “State of Rio
de Janeiro — 7% Sterling Loan of 1927, recebidos como aumento de capital
em 09 de dezembro de 2008. Tais valores estdo registrados pelo valor de
face atualizado dos correspondentes titulos, apurados com base em laudos
de especialistas, conforme determinado em sentenca judicial parcial. A sen-
tenca parcial prevé além da forma de valorizagao, a utilizagao de tais titulos
como aporte de capital e a possibilidade de transferéncia de sua propriedade.
(b) Conforme Laudo de avaliagéo contabil de 30 de dezembro de 2009, as
acionistas IESA — Projetos e Equipamentos e Montagens S.A. e INEPAR Ad-
ministracao e Participacao S.A. transferiram os montantes de R$ 6.011.178 e
R$ 4.007.452, respectivamente, de titulos de dividas externas de suas proprie-
dades, para aporte de capital. Conforme Ata de Assembléia Geral Ordinaria
e Extraordinaria realizada em vinte e trés de abril de 2010. 9.2 Precatoérios - O
montante de R$10.000.000, Prodecap — Refere-se a o processo transitado e
julgado decorrente de pleito por realizacao de Obra junto a Prodecap — Pro-
gresso e Desenvolvimento da Capital, Orgao da Prefeitura de Cuiab4, extinta
em marco de 1997, através da Lei Municipal 3.624. A liquidag&o do precatério

31/12/2010 31/12/2009  tem como previsao o exercicio de 2012, os valores foram recebidos como au-
Titulos da divida externa (a) 16.221.293 16.221.293 f ; i 5 ;
Lalido de Avaliacaol(b) 10.018.630 10.018.630 mento de capital gm 01 de abril de 2010. Tais valores estao regls'tra'dos pelo

26.239.923 26.039.023 Valor de face atualizado, apurados com base em Laudos de especialistas.
Nota 10 - Imobilizado

Benf. Maqg.e Moveis e Bens Equiptos. Equiptos. Em anda-

Taxas anuais Terrenos Instal. Equiptos Utensilios Veiculos _ Equiptos. Ferroviarios Inform. -mento Total
de depreciacao 4% 10% 10% 20% 6,67% a10% 6,67% 20%
Em 31,12,2008
Custo 6.631.995 3.137.791 9.769.786
Depreciagdo Acumulada - - - - - - = - - -
Valor contabil liquido - - - - - 6.631.995 3.137.791 - - _9.769.786
Adicoes 10.000.000 22.211 24.429 120.000 87.945 313.245 10.567.830
Depreciacéo (446) (3.404) (448.783) (212.096) (36.714) (701.443)
Baixas da Deprecia¢ao - - - - - - - - - -
Saldo Final 10.000.000 21.765 - 21.025 - 6.303.212 3.013.640 276.531 - 19.636.173
Em 31.12.2009
Custo 10.000.000 22.211 24.429 6.751.995 3.225.736 313.245 20.337.616
Depreciagdo Acumulada - (446) - (3.404) - (448.783) (212.096) (36.714) - (701.443)
Valor contabil liquido 10.000.000 _21.765 - 21.025 - 6.303.212 3.013.640 276.531 - 19.636.173
Adicoes 455.109 27.826 24337 142129 416.200 394.250 19.240 936.825 2.415.916
Baixas (10.000.000) (16.658) (1.665) (10.018.323)
Depreciagao (28.605)  (2.671) (2.820)  (5.137)  (455.586) (218.492) (66.353) (779.664)
Baixas da Depreciacao - 5.553 - - - - - - - 5.553
Saldo Final - 437.164 _ 25.155 42,542 _136.992 _6.263.826 3.189.398 227.753 _936.825 11.259.655
Em 31.12.de 2010
Custo 460.662  27.826 48.766 142.129  7.168.195 3.619.986 330.820 936.825 12.735.209
Depreciacdo Acumulada - (23.498) _ (2.671) (6.224) _ (5.137) _ (904.369) (430.588) (103.067) - (1.475.554)
Valor contabil liquido - 437.164 _25.155 42,542 _136.992 _6.263.826 3.189.398 227.753 _936.825 11.259.655
Os principais bens patrimoniais da Empresa como: instalacdes, equi- Nota 11 - Intangivel Acervo
pamentos e maquinas industriais estdo locados para a coligada IESA __Técnico Software ___ Total
- Projetos, Equipamentos e Montagens S.A., em funcao da transferén- Taxas anuais de amortizagado 0% 20%
cia das atividades operacionais e mercadoldgicas ocorrida desde 2004, Em 31 de dezembro de 2008
conforme comentado na nota explicativa n.2 01. A Companhia procedeu Custo
a avaliagé@o da Vida Util Econdmica do Ativo Imobilizado de acordo com Amortizagdo Acumulada
a lei 11.638/07 e 11.941/09, atendendo em especial a deliberagdo CVM Valor contabil liquido
n? 583, de 31 de julho de 2009, que aprova o Pronunciamento Técnico Adi¢des 7.366.952 - 7.366.952
CPC 27 o qual aborda o assunto do ativo imobilizado e sua vida util Saldo Final 7.366.952 - 7.366.952
e a deliberagdo CVM n® 619, de 22 de dezembro 2009 que aprova a Em 31 de dezembro de 2009
Interpretagdo Técnica ICPC 10. Metodologia utilizada para determinar o Custo 7.366.952 - 7.366.952
novo calculo da depreciagao - A base adotada para determinar o novo Amortizagdo Acumulada
célculo da depreciacédo foi a politica da Companhia que demonstra as Valor contabil liquido 7.366.952 7.366.952
novas vidas Uteis e os percentuais de residual para cada item do ativo Adicdes 96.570 119.821 216.391
imobilizado das unidades avaliadas. Para cada familia de itens a Com- Amortizagao - (19.104) (19.104)
panhia estabeleceu uma nova vida Util conforme as premissas, critérios Baixa Amortizacao
e elementos de comparacgéo citados abaixo. Politica de renovac¢do dos Saldo Final 7.463.522 100.717  7.564.239
ativos; Inspecdo “in loco” de todas as unidades avaliadas; Experiéncia Em 31 de dezembro de 2010
da Companhia com ativos semelhantes; Experiéncia da Companhia com Custo 7.463.522 119.821 7.583.343
vendas de ativos semelhantes; Inventarios fisicos de todas as unidades Amortizagdo Acumulada - (19.104) (19.104)
avaliadas; Informagbes contabeis e controle patrimonial; Especificagdes Valor contabil liquido 7.463.522 100.717 7.564.239

técnicas; Conservagéo dos bens; Politica de Manutengéo — Visando sal-
vaguardar os ativos. Na determinacao da politica de estimativa de vida
util, os critérios utilizados pelos técnicos foram o estado de conservagao
dos bens, evolugao tecnoldgica, a politica de renovagao dos ativos, e a
experiéncia da Companhia com seus ativos.

Nota 12 - Valor Recuperavel de Ativos — Impairment - Anualmente ou quan-
do houver indicagdo que uma perda foi sofrida, a Empresa realiza o teste de
recuperabilidade dos saldos contdbeis de ativos intangiveis, imobilizado e ou-
tros ativos ndo circulantes incluindo o agio, para determinar se estes ativos
sofreram perdas por “impairment”. Estes testes sao realizados, de acordo com

o CPC 01 — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos, baseado em seu valor de uso (valor presente dos fluxos de caixa futuros que se espera obter com o
bem). Em 31 de dezembro de 2010 a Empresa realizou o teste de recuperabilidade para os ativos imobilizados e outros ativos nao circulantes, sendo que nao
foram identificadas perdas por “impairment”. Nota 13 - Partes relacionadas - Transacdes com Partes Relacionadas - As transacdes com partes relacionadas
foram realizadas a valores e prazos usuais de mercado. Os saldos das principais operacoes estdo assim demonstrados em 31/12/2010:

Partes Relacionadas Ativo Ativo
Contas a Receber de Clientes Outros Créditos Outras Contas a Receber
31/12/2010 31/12/2009 2010 2009 31/12/2010 31/12/2009
Empresas Ligadas
Construtora Triunfo 1.416.098 359.503
Triunfo Holding 100.000
lesa Projetos 60.000
Inepar Administragcao 40.000
Consoércio
MPE/TIISA 1.261.934
Consbens/TIISA/Serveng 5.186.355
TIISA/Consben/Tejofran/Spa 4.588.113
TIISA/Facon/Atric 57.496
TISA/MPE 689.143
13.399.139 359.503
Passivo Passivo
Fornecedores Outras Obrigacoes Outras Contas a Pagar
31/12/2010 31/12/2009 2010 2009 31/12/2010 31/12/2009
Empresas Ligadas
lesa 259.218 156.975
Consoércios
Consbens/TIISA/Serveng 1.635
Transnordestina 691.780 2.467.216
TIISA/MPO 379.229
SCP
SCP - 002 - Cbtu Salvador 733.595 657.965
SCP - 005 - Cptm Sao Paulo 8.619
SCP - 008 - Esmerilhadora 39.680
SCP - 009 1.887.575 7.473.134
3.999.696 10.756.925

Consércios: Consoércio MPE/TIISA - Consércio formado em 28 de julho de
2009, com a empresa MPE Montagens e Projetos Especiais S.A com objetivo
de prestar servigcos de projeto e prestacao de servigcos de readequagao e mo-
torizagao com instalag@o de chaves seccionadoras, motodrives e instalagédo
de disjuntores a gas nas linhas 7, 10, 11 e 12, com a COMPANHIA PAULIS-
TA DE TRENS METROPOLITANOS (“CPTM”), o prazo de vigéncia se inicia
no momento da assinatura do contrato encerrando-se na liquidagao integral
de suas obrigagdes e valor total do contrato ¢ de R$ 35.799.998,20 (trinta
e cinco milhdes, setecentos e noventa e nove mil, novecentos e noventa e
oito reais, vinte centavos). Consoércio Transnordestina - Consércio formado
em 29 de julho de 2009, com objetivo de a Construgcao de Superestrutura
da Ferrovia Transnordestina — Trecho Salgueiro/PE a Miss&o Velha/CE, o pra-
z0 de execug@o é de 18 meses valor do contrato R$ 29.944.977,44 (vinte e
nove milhdes, novecentos e quarenta e quatro mil, novecentos e setenta e
sete reais e quarenta e quatro centavos). Consércio Consbem/Tiisa/Serveng
- Consorcio formado em 07 de agosto de 2009, como objetivo de prestagao de
servigos técnicos de engenharia para execucao de obras, visando a recons-
trucdo das estagdes Francisco Morato e Franco da Rocha, Linha 7 — Rubi,
com a COMPANHIA PAULISTA DE TRENS METROPOLITANOS (‘CPTM”),
com valor do contrato de R$ 65.697.942,51 (sessenta e cinco milhdes, seis-
centos e noventa e sete mil, novecentos e quarenta e dois reais, cinquenta e
um centavos). Consércio Tiisa/MPO - Constituido em 04 de outubro de 2009,
com objetivo a contratacdo com a Empresa Metropolitana de Transportes Ur-
banos de S&o Paulo S.A. (EMTU) para execuc¢éo da Implantagcdo das Redes
de Contato, Alimentacao e Estacdes Retificadoras de Corrente Continua no
Trecho Terminal Piraporinha — Terminal Jabaquara do Corredor Metropolitano
Sao Mateus — Jabaquara, na regido metropolitana de Sao Paulo — RMSP, o
prazo de execuc@o é de 10 meses, valor do contrato R$ 20.670.000,91 (vinte
milhdes, seiscentos e setenta mil e noventa e um centavos). Consorcio Tiisa/

Consben/Tejofran/Spa - Constituido em 21 de Julho de 2009, com objetivo a
contratacdo com a Companhia Paulista de Trens Metropolitanos (CPTM) para
prestagdo de servigos técnicos especializados para elaboragao de projetos
executivos e execugdo das obras de implantacdo de AMV’S UIC nas estacoes
terminais e de adequacao no sistema de rede aérea de tragdo , nas linhas 10
—turquesa, 11 — coral e 12 — safira. O prazo de execugao é de 14 meses, valor
do contrato R$ 73.949.065,24 (setenta e trés milhdes, novecentos e quarenta
e nove mil, sessenta e cinco reais e vinte e quatro centavos). Consércio Tiisa/
Facon/Atric - Constituido em 09 de Marco de 2010, com objetivo a contratagcéo
com a Companhia do Metropolitano de Sao Paulo (Metro) para prestagdo de
servicos de modernizagdo do subsistema de controle (TVC) do sistema de
ventilagdo principal do trecho subterraneo Jabaquara — Tiradentes da linha 1 —
Azul. O prazo de execugdo é de 29 meses, valor do contrato R$ 8.658.726,58
(oito milhdes, seiscentos e cinquenta e oito mil, setecentos e cinglienta e oito
reais e cinqlienta e oito centavos). Consércio Tiisa/MPE - Constituido em 10
de Maio de 2010, com objetivo a contratagdo com a Companhia Paulista de
Trens Metropolitanos (Metro) para prestacé@o de servicos de engenharia espe-
cializada para projeto, fornecimento e implantagao do sistema de sinalizagao
com intertravamentos vitais microprocessados para os dominios das estacoes
Osasco linha 9 — Esmeralda e Amador Bueno linha 8 diamante da CPTM. O
prazo de execucg@o é de 18 meses, valor do contrato R$ 28.375.090,50 (vinte
e oito milhdes, trezentos e setenta e cinco mil, setecentos e noventa reais e
cinqlienta centavos).
Nota 14. Investimentos - Referem-se a participacdes em Sociedades de Con-
tas de Participagdes, cujos principais saldos estdo assim sumariados:
continua..




( TISA - TRIUNFO IESA INFRA - ESTRUTURA S/A

Composicao do Conselho de Administracao

Composicao da Diretoria

= 2009 TISA
. continuagao Recursos Saldo Aging List Contas a Pagar 31/12/2010  31/12/2009
SCP % de part. Invest. Resultado recebidos SCP  Vencidos
;/10 ;g,gg 661,388 5.122.332 (976.950) 4-;513(1) .lgg A vencer 30 dias 1.421.482 1.427.871
B - - - A vencer i
: me S gm 2w AmSaied
’ - . - A vencer acima de 90 dias
6 99,90 206.604 (47.862) 158.742  Gontas a Pagar a F?)?necedores 1421482  1.427.871
7 99,90 3.925.899 (2.011.435) 1.962.327 - T THSA
?‘otal de invest. - SCP 33,33 42.000 7 Sgggg? Contas a Pagar por Tipo de Moeda 31/12/2010  31/12/2009
SCP’s credori;s . . Reais 1.421.482 1.427.871
9 89,25 (7.473.134)  (7.473.134) gf:f) .
Total SCP’s credoras 49.90 (257.965) (400.000) (657.965) Contas a Pagar a Fornecedores 1.421.482 1.427.871
8.131.099 Nota 16 Empréstimos e Financiamentos
2010 Circulante 31/12/10 31/12/09
% de Saldo Recursos Saldo Modalidade Taxa Média  Garantia
SCP part. Anterior Invest. Resultado recebidos SCP Finame 55%a.a Alienacao
3 99,90 710.185 3.567.890 218.127 (2.454.841) 2.041.362 Fiduciaria  114.691
4 99,90 8.863 8.296 17.159 Transferencia participagcao 600.000
6 99,90 158.742 181.500 685.876 (670.000) 356.118 Transferencia obrigacao 11.006
7 99,90 1.962.327 933.410 12.682.323 (8.857.000) 6.721.059 Leasing 1,34% a.m  Alienacao
110 80,00 4.181.144 8.185.502 23.605.966 (29.916.213) 6.056.399 a1,52% a.m Fiduciaria 12.165 -
12 50,00 100.000 323.567 (195.198) 228.369  Total do Circulante 126.856 611.006
Total de inv. -SCP 115.420,66 Nzo Circulante
SCP’s credoras Modalidade Taxa Média  Garantia
2 49,90 (657.965) 682.660 63.606 (821.896) (733.595) Finame 55%aa  Alenagao
5 50,00 245.400 (254.019) (8.619) Fiduciaria 200.709
8 33,33 42.000 2275 (83.955) (39.680) | gaging 134% am  Alienagao
9 89,25 (7.473.134) 9.968.717 7.006.943 (11.390.100) (1.887.574) = R
Total SCP's credoras 2.669.468 A% am  Fiduciaria _£SG6H
R Total do Nao Circulante 249.370
Os saldos referentes a SCP’s credores referem-se a recursos recebidos sem - DAEE - Constituida em 31 de janeiro de 2009, para execucdo dos servicos Totalde Emprestimos e Financiamentos Lzzg”w 31/12/09
a correspondente formagdes de resultados. Os valores encontram-se regis- de limpeza de manutengéo dos taludes e Bermas da Calha ampliada do Rio Por Data de Venci t by y
trados no grupo de passivo n&o circulante. SCP 01/10 — Valec - Constituida Tieté, prazo de execucdo 60 meses, com o Departamento de Aguas e Energia o' ~a.a C€ Vencimento
em 15 de julho de 2008, para regular a prestagéo de servigo junto a Valec Elétrica— DAEE/SP, valor do contrato R$ 12.410.442,86 (doze milhdes, quatro- Eqlaiblnsses 24.330 611.006
~ Engenharia, Construgéo e Ferrovias, referente a execugao das Obras civis centos e dez mil, quatrocentos e quarenta e dois reais e oitenta e seis centa- D¢ 6 meses a 1 ano 36.497
de Infra-Estrutura e Superestrutura Ferrovidria e obras de arte especiais na vos). SCP 08 - MRS - Constituida em 24 de agosto de 2009 para execugéo dos D€ ! @2 anos 105.133
Ferrovia Norte Sul Tocantins Cérrego Chicote (km 1.029,89) Rio Cana Bra- servigos de Operacéo e manutencao de esmerilhadora, com a MRS Logistica, D€ 2 @ 3 anos 105.133
va (Km 1.095,71), prazo de execugao é de 12 meses, valor do contrato R$ prazo de execucao 06 meses, valor do contrato R$ 1.109.160,00 (um milhao, D€ 3@ 5 anos 105.133
150.451.004,32 (cento e cinqlienta milhGes, quatrocentos e cinqiienta € UM gento e nove mil e cento e sessenta reais). SCP 09 - Constituida em 03 de Acima de 5 anos ) . PR N
mil, quatro reais e trinta e dois centavos).SCP 02 — Salvador - Constituida em setembro de 2009 para execugdo dos servigos de fornecimento e instalagao Total de Empréstimos e Financiamentos % %
01 de maio de 2006, para regular a prestagao de servico junto a Companhia de yia permanente do sistema de suprimento de energia capenaria de traccao ) 112710 31772/09
Brasileira de Trens Urbanos CBTU, referente a execugdo das obras civis e para a linha “A” da CPTM, prazo de execucéo 18 meses, valor do contrato R$ Por Tipo de Moeda
reforma de instalagGes fixas para reabilitages do trem de subtrbio dg Salva- 190.463.526,54 (cento e noventa milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil, Reais - R$ o i . 376.226 611.006
Sor oo 9o xecicao 4 meses o porogade por als 14 moses 218 e qunentos o vine @ e e ¢ Gnauenta  quato reas). SCP 12 - DACE Tl de Empéstms o Fnancamentos -2 st
oitocentos é vinte e sete mil seiscent'os e. novénta e quatro reais e um centa: JIEIE0S - Constituida em 14‘de LRIl e 2010 pardteieelieaglDs servigog 3 31210 /12109
Vo). SCP 03 — S0 Francisce do Sul/SC - Constituida em 08 de dezembro de 9€ desassoreamento do rio Tieté entre a barragem da Penha e o cérrego das Por Indexagao
2006, para exoeucio dos servicos de construcdo do contorno ferrovidrio de 3 PONteS. prazo de execugao 12 meses, valor do contrato R$ 40.775.000,00 Taxas Pre-Fixadas 376.226 611.006
So b para b ¢ Strug (quarenta milhdes, setecentos e setenta e cinco mil reais). Taxas-Pos Fixadas
a0 Francisco do Sul/SC, prazo de execugdo 24 meses, valor do contrato R$ Total de Empréstimos e Financiamentos 376.226 611.006
19.052.256,16 (de iho inqiienta e dois mil. d t inqtient Nota 15. Fornecedores TISA P! J S570.220 _611.006
<I9£.£90, zenove milnoes, cinquenta e dois mil, duzentos e cinquenta 3112/2010 _ 31/12/2009 O saldo de financiamento refere-se a valor a pagar @ empresa SULCATARI-
e seis reais e dezesseis centavos). SCP 04 - Metr6 Parada Inglesa - Constitu- e : = : : =
ida em 31 de janeiro de 2009, para execucdo de obras de prestacdo de ser- CONtas a Pagar a Fornecedores Interno 1.421.482 1.427.871 NENSE — Mineragéo, Artefatos de cimento, Britagem e Construgdes Ltda., em
- N - » M 7 ! R Contas a Pagar a Fornecedores 1.421.482 1.427.871 decorréncia da transferéncia da participacdo na SCP — VALEC. Arrendamento
vicos de projeto, fornecimento e instalacao de barreiras acusticas no elevado tas a Fagar a | til ref isicao d iculo R Fi f
junto a estagéo parada inglesa da companhia do METRO, conforme contrato OPrigacdes Sociais. 758.584 639.058 mercantll relere-se a aquisigao de um veiculo Ranger, o Finame rejere-se a
Ne 6580727701, valor do contrato de R$ 4.775.999,93 (quatro milhGes, sete- OPrigacdes Tributarias 971224  1.187.464 aquisicdo de uma vagoneta ferrovidria € um veiculo rodo ferrovidrio.
centos e setenta e cinco mil, novecentos e noventa e nove reais, noventa e Diretores e Acionistas 17.529 8.246 Nota 17 Obrigagdes Tributarias 31/12/2010  31/12/2009
trés centavos). SCP 05 - CPTM - Constituida em 17 de dezembro de 2008, Adiantamentos de Clientes 2.853.018  2.054.049 Pis arecolher 87.326 112.687
para execugao dos servigos de manutencgéo das Edificagées das Estagdes das Outras Contas a Pagar 179.184 42.696 Cofins a recolher 402.705 519.563
Linhas B e C da CPTM, com fornecimento de materiais e insumos (Lote 02), Parcela Circulante 6.201.021 5.359.384 lIrrfonte a recolher 115.136 84.678
prazo de execugdo 44 meses, valor do contrato R$ 16.299.607,27 (dezesseis Contas a Pagar a Empresas Ligadas 3.999.696  10.756.925 lIss a recolher 288.625 440.993
milhes, duzentos e noventa e nove mil, seiscentos e sete reais e vinte e sete Contas a Pagar a Fornecedores 3.999.696  10.756.925 Iss retido a recolher 31.568 7.062
centavos). SCP 06 - DAEE - Constituida em 31 de janeiro de 2009 para exe- Parcela Nao Circulante 3.999.696 10.756.925 Contribuigao sindical — empregados 1.374 3.270
cucao dos servigos de desassoreamento do Rio Tieté, prazo de execugdo 12 Total a Pagar a Fornecedores 5.421.178 12.184.796 lof a recolher 6.227 6.227
meses, com o Departamento de Aguas e Energia Elétrica — DAEE/SP, valor Total de Outras Contas a Pagar 4.779.539 3.931.513 Pis/Cofins/Cssl retidos 38.263 12.984
do contrato R$ 13.700.000,00 (treze milhdes e setecentos mil reais). SCP 07 Total Geral 10.200.717 16.116.309 716.342 1.187.464

Atilano de Oms Sobrinho — Conselheiro
Cesar Romeu Fiedler — Conselheiro
Luiz Fernando Wolff de Carvalho — Conselheiro
Joao Villar Garcia — Conselheiro

Mario Pereira — Diretor Presidente
Ricardo Bellon Junior — Diretor de Engenharia

Contador
Carlos Roberto Bertola — CRC1SP085.590/0-0

Nota 18 Obrigacdes Previdenciarias e sociais

31/12/2010  31/12/2009

Fgts a recolher 31.033 39.831
Inss empregados a recolher 100.996 238.348
Inss terceiros a recolher 10.052 20.878
Honorarios a pagar 17.529 8.246
Provisdo de férias e encargos 390.341 329.047
Inss s/ honorarios 4.763 2.710
Pens&o alimenticia a pagar 439 -
Salérios e Ordenados 203.431 -
758.584 639.060

Trib.Difer.Passivo
s/ Dif. Temporarias

Nota 19 Tributos Diferidos

Movimentacao Liquida dos Tributos Diferidos Total
Em 31 de dezembro de 2008 - -
Constituicao dos Tributos 422.790 422.790
Baixa dos Tributos -
Em 31 de dezembro de 2009 422.790 422.790
Constituicao dos Tributos 725.130 725.130
Baixa dos Tributos -
Em 31 de dezembro de 2010 1.147.920 1.147.920

O saldo de provisoes diferidas (IRPJ R$ 181.060 e CSLL R$ 73.822) refere-se
a saldo de impostos a pagar decorrentes de contratos com érgaos publicos,
o restante sobre exclusdes temporérias da mudanca da taxa de depreciacao
da nova vida (til dos bens. Nota 20 Patriménio liquido a) Capital Social -
O capital social subscrito e integralizado é de R$ 66.115.884, composto por
66.115.884 acdes ordindrias, todas nominativas. b) Dividendos

A politica de distribuicdo de dividendos e/ou juros sobre o capital préprio esta
estabelecida na forma da Lei n® 9.249/95, imputados aos dividendos, esté es-
tabelecida na letra “c” do artigo 31 do Estatuto Social, de 25% no minimo do
lucro liquido ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

Nota 21 - Receitas e despesas financeiras 2010 2009

Despesas Financeiras

Financeiras (156.030) (69.741)

Outras Despesas Financeiras (84.924) (9.775)
(240.954) (79.516)

Receitas Financeiras

Financeiras 317.132 115.515

Outras Receitas Financeiras 10.367 -
327.499 115.515

Os valores lancados em outras despesas financeiras referem-se as atualiza-
coes de multas e juros, pagos ou creditados a fornecedores, impostos, con-
tribuicdes e mutuo sobre ativos financeiros (Titulos da Divida Publica). Os
valores langados em outras receitas financeiras referem-se, principalmente,
as atualizagbes sobre titulos e valores mobiliarios recebidos da controlado-
ra. Os valores lancados em finanaceiras, referem-se a receita de juros sobre
aplicacoes financeiras

Nota 22 - de seguros

Valor
Modalidade Objeto em Risco Cobertura
Invalidez/Morte Veiculos 79.000 50.000
Danos Materiais/
Corporais/Morais Veiculos 79.000 50.000

Risco Absoluto Maquinas, Equipamentos,

Moveis e Utensilios,

Edificacdes e Estoques 79.000 50.000
Responsabilidade Civil Estabelecimentos,

Produtos e Recall 36.152 613.825
Total _194.152  _713.825

A Empresa possui cobertura de seguros contra incéndio e riscos diversos,
para os bens do ativo imobilizado. A Administragdo considera que o montante
de cobertura de seguros é suficiente para cobrir eventuais sinistros em suas
instalacdes industriais e administrativas.

Nota 23 Ajuste a valor presente - Conforme CPC 12 — Ajuste a Valor Presen-
te, é de entendimento da administracao que a Companhia ndo possui valores
a serem ajustados a valor presente.

Nota 24 - informagao Suplementar - EBITDA (LAJIDA) - Apresentamos abai-
xo a medicdo econémica LAJIDA (lucro antes dos juros, imposto de renda,
depreciagao e amortizagéo), conforme Oficio Circular CVM n® 001/2007.

31/12/10 31/12/09
Receita Operacional Liquida 233.587.931 60.522.977
Lucro Operacional 51.055.651 10.701.395
(+) Depreciacao/ Amortizacao 798.768 701.444
(+/-) Resultado Financeiro (242.575) (105.740)
EBITDA 51.611.844 11.297.099
% s/ Receita Operacional Liquida 22,10% 18,67%

Parecer dos Auditores Independentes

Aos Diretores e Acionistas da TIISA - TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A. Sao Paulo — SP.
- 1. Examinamos o balango patrimonial da TIISA-TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A., em 31
de dezembro de 2010, e as respectivas demonstragcdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa correspondentes ao exercicio findo nessa data, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracao. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre
essas demonstragdes financeiras. 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas
de auditoria aplicaveis no Brasil aprovadas pela Resolugdo CFC n° 820/97 e compreenderam: a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema
kcontébil e de controles internos da Entidade; b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e

dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados; e c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Entidade,
bem como da apresenta¢é@o das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. 3. Em nossa opiniao,
as demonstragoes financeiras acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da TIISA-TRIUNFO IESA INFRA-ESTRUTURA S.A,, em
31 de dezembro de 2010, o resultado de suas operagoes, as mutacdes de seu patriménio liquido e
os seus fluxos de caixa nas operagdes referentes ao exercicio findo nessa data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. 4. Anteriormente, auditamos as demonstragdes financeiras
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, compreendendo o balango patrimonial, as

mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, sobre as quais
emitimos parecer sem ressalvas, datado de 26 de marco de 2010, e com o mesmo paragrafo de énfase
mencionado no paragrafo 5. 5.Conforme descrito na nota explicativa n® 9, estéo registrados em titulos
e valores mobiliarios, no Ativo Nao-Circulante — realizavel a longo prazo, direitos sobre titulos da divida
publica no montante de R$ 26.239.923 (R$ 26.239.923 em 2009). As formas de valorizag&o e utilizagdo
desses direitos, bem como os prazos para sua realizagao, dependem de éxito final nas agoes judiciais
em curso. Sao Paulo (SP), 11 de margo de 2010.
MARTINELLI AUDITORES - CRC(SC) n® 001.132/0-9-F-SP.
JOSE ISAIAS HOFFMANN - Contador CRC (SC) n° 0022.566/0-S-SP




