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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/09/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 17.710.915
Total 19.408.453

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento

Reunido do Conselho de 01/11/2012 Juros sobre Capital Proprio
Administracdo

Reunido do Conselho de 01/11/2012 Juros sobre Capital Proprio

Administracao

23/11/2012

23/11/2012

Ordinéria

Preferencial

0,07000

0,07000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 31.805.799 29.952.816
1.01 Ativo Circulante 1.081.485 2.228.984
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 54.889 121.461
1.01.02 AplicagBes Financeiras 434.389 1.520.582
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 434.389 1.520.582
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 434.389 1.520.582
1.01.03 Contas a Receber 174.580 184.773
1.01.03.01 Clientes 168.544 177.281
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 6.036 7.492
1.01.04 Estoques 304.647 321.833
1.01.06 Tributos a Recuperar 110.378 78.888
1.01.07 Despesas Antecipadas 2.486 1.447
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 116 0
1.01.08.03 Outros 116 0
1.01.08.03.02 Ganhos néo realizados com derivativos 116 0
1.02 Ativo Nao Circulante 30.724.314 27.723.832
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 511.149 372.487
1.02.01.03 Contas a Receber 1.056 2.870
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 1.056 2.870
1.02.01.06 Tributos Diferidos 262.891 159.607
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 262.891 159.607
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 1.894 5.064
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 245.308 204.946
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 176.977 154.820
1.02.01.09.04 Créditos Tributérios 23.062 5.393
1.02.01.09.05 Gastos antecipados com plano de pensao 43.852 44.733
1.02.01.09.06 Ganhos nao realizados com derivativos 1.417 0
1.02.02 Investimentos 29.054.484 26.359.487
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 29.054.484 26.256.855
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 102.632
1.02.02.02.02 Adiantamento para Futuro Investimento em Participagdo 0 102.632

Societéaria
1.02.03 Imobilizado 1.158.681 991.858
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 31.805.799 29.952.816
2.01 Passivo Circulante 1.096.139 698.320
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 51.730 43.583
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 51.730 43.583
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 51.730 43.583
2.01.02 Fornecedores 105.692 112.758
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 40.579 39.363
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 887.468 354.294
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 551.463 312.606
2.01.04.02 Debéntures 336.005 41.688
2.01.05 Outras Obrigacdes 10.670 148.322
2.01.05.02 Outros 10.670 148.322
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 136.391
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 10.670 11.931
2.02 Passivo Néo Circulante 3.386.987 4.257.027
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 476.816 1.501.353
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 7.788 245.382
2.02.01.02 Debéntures 469.028 1.255.971
2.02.02 Outras Obrigagbes 2.504.363 2.353.967
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 2.501.580 2.346.520
2.02.02.02 Outros 2.783 7.447
2.02.02.02.03 Perdas néo realizadas com derivativos 1.948 0
2.02.02.02.04 Outras contas a pagar 835 7.447
2.02.03 Tributos Diferidos 214.796 226.796
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 214.796 226.796
2.02.04 Provisdes 191.012 174.911
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 191.012 174.911
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 129.320 109.400
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 61.285 64.922
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 407 589
2.03 Patrim6nio Liquido 27.322.673 24.997.469
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -269.276 -225.602
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -280.873 -237.199
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 8.631.193 8.635.239
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.039.447 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -1.327.872 -2.661.349
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 379.103 1.213.861 534.488 1.473.255
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -336.932 -1.080.083 -428.481 -1.205.278
3.03 Resultado Bruto 42.171 133.778 106.007 267.977
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 388.342 1.366.401 856.312 1.540.267
3.04.01 Despesas com Vendas -5.820 -16.091 -7.619 -23.310
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -29.030 -71.722 -22.643 -58.053
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 6.004 9.558 1.063 11.743
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -4.327 -8.042 -17.629 -29.776
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 421.515 1.452.698 903.140 1.639.663
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 430.513 1.500.179 962.319 1.808.244
3.06 Resultado Financeiro -60.845 -320.441 -376.001 -353.591
3.06.01 Receitas Financeiras 15.355 69.881 43.970 91.819
3.06.01.01 Receitas Financeiras 15.355 69.881 43.970 91.819
3.06.02 Despesas Financeiras -76.200 -390.322 -419.971 -445.410
3.06.02.01 Despesas Financeiras -64.817 -211.931 -77.189 -214.876
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida -10.369 -175.863 -342.782 -230.534
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -1.014 -2.528 0 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 369.668 1.179.738 586.318 1.454.653
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 19.508 114.873 120.808 112.272
3.08.01 Corrente 0 -271 33.357 6.771
3.08.02 Diferido 19.508 115.144 87.451 105.501
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 389.176 1.294.611 707.126 1.566.925
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 389.176 1.294.611 707.126 1.566.925
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000
3.99.01.02 PN 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000

3.99.02 Lucro Diluido por Acéao
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da
Conta

Descri¢do da Conta Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

01/07/2012 a 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011

3.99.02.01 ON 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000
3.99.02.02 PN 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 389.176 1.294.611 707.126 1.566.925
4.02 Outros Resultados Abrangentes 171.974 1.311.639 1.459.132 1.162.257
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 204.249 1.666.889 2.333.369 1.654.483
4.02.02 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -29.017 -328.988 -853.801 -564.776
4.02.03 Coberturas de fluxo de caixa -3.258 -2.853 0 33.733
4.02.04 Perdas ndo realizados em ativos financeiros disponiveis para venda 0 0 0 -844
4.02.05 (Perdas) Ganhos atuariais liquidos néo realizados com plano de penséo de beneficio 0 -23.409 -20.436 42.692
definido
4.02.07 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 0 0 0 -3.031
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 561.150 2.606.250 2.166.258 2.729.182
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 1.391.735 -904.960
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 166.600 272.274
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.294.611 1.566.925
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 93.227 97.092
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -1.452.698 -1.639.663
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 175.863 230.534
6.01.01.05 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 2.528 0
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 4.256 -37.289
6.01.01.08 Remuneracgéo baseada em acdes 12.823 11.454
6.01.01.09 Imposto de renda e contribuigdo social -114.873 -112.272
6.01.01.10 Perda na alienacdo de imobilizado e investimento 122 2.582
6.01.01.11 Provisao (Reversao) de créditos de liquidagédo duvidosa 104 -418
6.01.01.12 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 16.101 34.398
6.01.01.13 Receita de juros de aplicagfes financeiras -58.711 -81.562
6.01.01.14 Despesa de juros sobre dividas financeiras 85.382 113.741
6.01.01.15 Juros sobre mituos com empresas ligadas 107.865 86.752
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 1.242.289 -1.151.070
6.01.02.01 Reducdo de contas a receber 13.752 12.977
6.01.02.02 Aumento (Reducéo) de estoques 17.038 -66.673
6.01.02.03 (Reduc¢éo) Aumento de contas a pagar -7.532 23.471
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -59.474 -298.847
6.01.02.05 Aumento de outros passivos 5.853 267.116
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 127.747 246.141
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -476.282 -1.960.318
6.01.02.08 Resgate de aplicacOes financeiras de titulos para 1.621.187 625.063
negociagao
6.01.03 Outros -17.154 -26.164
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -17.154 -18.600
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social 0 -7.564
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -259.479 -38.882
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -259.479 -38.882
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -1.198.828 957.953
6.03.01 Aumento de capital 0 3.597.829
6.03.03 Adiantamento para futuro investimento em participacéo 0 -2.239.309
societaria
6.03.04 Compras de agbes em tesouraria -15.882 -78.022
6.03.05 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -391.316 -326.333
6.03.06 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos 0 -8.283
6.03.07 Empréstimos e financiamentos obtidos 3.508.415 4.279.227
6.03.08 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -4.087.148 -4.328.514
6.03.09 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -141.686 61.358
6.03.10 Pagamento na aquisicdo de controle adicional de empresa -71.211 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -66.572 14.111
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 121.461 51.739
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 54.889 65.850
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -65.870 211 -255.164 0 -320.823
5.04.04 Acgdes em Tesouraria Adquiridas 0 -65.870 0 0 0 -65.870
5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Proprio 0 0 211 -255.164 0 -254.953
5.05 Resultado Abrangente Total 0 22.196 -4.257 1.294.611 1.333.477 2.646.027
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.294.611 0 1.294.611
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 22.196 -4.257 0 1.333.477 1.351.416
5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes Reconhecidos no Periodo 0 0 0 0 1.311.639 1.311.639
5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de A¢Ges Reconhecida no 0 0 0 0 21.950 21.950
Periodo

5.05.02.08  Opgdes de Agdes Exercidas no Periodo 0 22.196 -4.257 0 0 17.939
5.05.02.09 Efeito de Alteragao de Participagdo em Controlada 0 0 0 0 -112 -112
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -269.276 8.631.193 1.039.447 -1.327.872 27.322.673
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 15.651.352 -149.808 7.228.210 0 -3.259.312 19.470.442
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 15.651.352 -149.808 7.228.210 0 -3.259.312 19.470.442
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 3.597.829 -84.927 0 -255.754 0 3.257.148
5.04.01 Aumentos de Capital 3.597.829 0 0 0 0 3.597.829
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -84.927 0 0 0 -84.927
5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 -255.754 0 -255.754
5.05 Resultado Abrangente Total 0 8.710 -373.397 1.566.925 1.180.268 2.382.506
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.566.925 0 1.566.925
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 8.710 -373.397 0 1.180.268 815.581
5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes Reconhecidos no Periodo 0 0 0 0 1.162.257 1.162.257
5.05.02.07 Despesa com Plano de Opc¢des de Agdes Reconhecida no 0 0 0 0 18.011 18.011
Periodo

5.05.02.08 Opcoes de AgOes Exercidas no Periodo 0 8.710 -1.805 0 0 6.905
5.05.02.09 Efeito de Alteragdo de Participagdo em Controlada 0 0 -371.592 0 0 -371.592
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -226.025 6.854.813 1.311.171 -2.079.044 25.110.096
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 1.311.932 1.900.969
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 0 1.900.969
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -800.463 -1.071.022
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -733.180 -1.006.526
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -67.283 -64.496
7.03 Valor Adicionado Bruto 511.469 829.947
7.04 Retencgdes -93.227 -97.092
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -93.227 -97.092
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 418.242 732.855
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 1.522.579 1.731.482
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.452.698 1.639.663
7.06.02 Receitas Financeiras 69.881 91.819
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.940.821 2.464.337
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 1.940.821 2.464.337
7.08.01 Pessoal 223.300 199.697
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 150.110 140.286
7.08.01.02 Beneficios 33.494 24.201
7.08.01.04  Outros 39.696 35.210
7.08.01.04.01 Treinamento 1.749 1.090
7.08.01.04.02 Participac¢éo nos resultados 37.947 34.120
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 32.587 252.305
7.08.02.01 Federais -22.444 143.337
7.08.02.02 Estaduais 54.236 107.414
7.08.02.03 Municipais 795 1.554
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 390.322 445.410
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.039.659 1.311.171
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.039.659 1.311.171
7.08.05 Outros 254.953 255.754
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 53.598.526 49.981.794
1.01 Ativo Circulante 17.546.335 17.319.149
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.665.561 1.476.599
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.333.850 3.101.649
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.333.850 3.101.649
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 0 3.095.359
1.01.02.01.02 Titulos Disponiveis para Venda 0 6.290
1.01.03 Contas a Receber 4.511.921 3.865.351
1.01.03.01 Clientes 4.275.875 3.602.748
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 236.046 262.603
1.01.04 Estoques 9.125.445 8.059.427
1.01.06 Tributos a Recuperar 909.442 815.983
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 116 140
1.01.08.03 Outros 116 140
1.01.08.03.01 Ganhos néo realizados com derivativos 116 140
1.02 Ativo Nao Circulante 36.052.191 32.662.645
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.003.077 3.498.166
1.02.01.03 Contas a Receber 211.820 201.989
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 211.820 201.989
1.02.01.06 Tributos Diferidos 2.143.565 1.547.967
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 2.143.565 1.547.967
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 112.880 111.955
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.534.812 1.636.255
1.02.01.09.04 Ganhos nao realizados com derivativos 1.417 0
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 879.624 713.480
1.02.01.09.06 Gastos antecipados com plano de pensao 526.313 533.740
1.02.01.09.07 Créditos Tributérios 127.458 389.035
1.02.02 Investimentos 1.462.143 1.439.911
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 1.462.143 1.374.657
1.02.02.01.01 ParticipacBes em Coligadas 1.436.241 1.355.291
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 25.902 19.366
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 0 65.254
1.02.02.02.01 Adiantamento para Futuro Investimento em Participacdo 0 65.254

Societéaria

1.02.03 Imobilizado 19.289.442 17.295.071
1.02.04 Intangivel 11.297.529 10.429.497
1.02.04.01 Intangiveis 1.345.987 1.273.708
1.02.04.01.02 OQutros intangiveis 1.345.987 1.273.708
1.02.04.02 Goodwill 9.951.542 9.155.789

PAGINA: 12 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 53.598.526 49.981.794
2.01 Passivo Circulante 8.069.589 6.777.001
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 644.958 617.432
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 644.958 617.432
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 644.958 617.432
2.01.02 Fornecedores 3.325.649 3.212.163
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 592.416 591.983
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 3.092.474 1.756.993
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.756.469 1.715.305
2.01.04.02 Debéntures 336.005 41.688
2.01.05 Outras Obrigacdes 385.325 566.632
2.01.05.02 Outros 385.325 566.632
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 136.391
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 375.335 429.927
2.01.05.02.05 Perdas néo realizadas com derivativos 9.990 314
2.01.06 Provisodes 28.767 31.798
2.01.06.02 Outras Provisfes 28.767 31.798
2.01.06.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativacéo 28.767 31.798
2.02 Passivo N&o Circulante 16.642.885 16.684.990
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 11.875.200 11.926.535
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 11.571.333 11.182.290
2.02.01.02 Debéntures 303.867 744.245
2.02.02 Outras Obrigacbes 907.926 865.607
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 5 6
2.02.02.02 Outros 907.921 865.601
2.02.02.02.03 Perdas néo realizadas com derivativos 9.985 5.013
2.02.02.02.04 Obrigacdes por compra de acbes 589.134 533.544
2.02.02.02.05 Outras contas a pagar 308.802 327.044
2.02.03 Tributos Diferidos 1.750.163 1.858.725
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.750.163 1.858.725
2.02.04 Provisdes 2.109.596 2.034.123
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.065.310 1.997.502
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 823.025 672.652
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 208.069 217.696
2.02.04.01.03 Provis6es para Beneficios a Empregados 1.015.913 1.089.784
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 18.303 17.370
2.02.04.02 Outras Provisfes 44.286 36.621
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 44.286 36.621
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 28.886.052 26.519.803
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -269.276 -225.602
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -280.873 -237.199
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 8.631.193 8.635.239
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.039.447 0
2.03.06 Ajustes de Avaliagcao Patrimonial -1.327.872 -2.661.349

PAGINA: 13 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 1.563.379 1.522.334
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 9.819.092 28.993.964 8.967.321 26.340.979
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -8.621.389 -25.264.844 -7.628.291 -22.433.669
3.03 Resultado Bruto 1.197.703 3.729.120 1.339.030 3.907.310
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -629.949 -1.806.366 -561.670 -1.597.426
3.04.01 Despesas com Vendas -150.338 -431.053 -150.466 -445.837
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -480.084 -1.433.829 -440.854 -1.313.774
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 53.551 126.431 57.073 159.522
3.04.05 QOutras Despesas Operacionais -49.934 -82.102 -32.847 -82.214
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.144 14.187 5.424 84.877
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 567.754 1.922.754 777.360 2.309.884
3.06 Resultado Financeiro -133.938 -566.367 -58.315 -446.353
3.06.01 Receitas Financeiras 87.326 248.070 172.078 360.979
3.06.01.01 Receitas Financeiras 66.309 248.070 158.859 323.606
3.06.01.02 Variacdo cambial, liquida 21.017 0 11.690 37.373
3.06.01.03 Ganhos com instrumentos financeiros, liquido 0 0 1.529 0
3.06.02 Despesas Financeiras -221.264 -814.437 -230.393 -807.332
3.06.02.01 Despesas financeiras -216.710 -680.828 -230.393 -739.338
3.06.02.02 Variagdo cambial, liquida 0 -119.898 0 0
3.06.02.03 Perdas com instrumentos financeiros, liquido -4.554 -13.711 0 -67.994
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 433.816 1.356.387 719.045 1.863.531
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -25.399 -2.808 -5.699 -237.549
3.08.01 Corrente -93.287 -342.003 -225.069 -522.028
3.08.02 Diferido 67.888 339.195 219.370 284.479
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 408.417 1.353.579 713.346 1.625.982
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 408.417 1.353.579 713.346 1.625.982
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 389.176 1.294.611 707.126 1.566.925
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 19.241 58.968 6.220 59.057
3.99 Lucro por Acao - (Reais / A¢éo)
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000

3.99.01.02 PN 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000

3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000

3.99.02.02 PN 0,23000 0,76000 0,41000 0,96000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 408.417 1.353.579 713.346 1.625.982

4.02 Outros Resultados Abrangentes 182.086 1.364.439 1.515.305 1.205.970

4.02.01 Ajustes cumulativos de conversdo para moeda estrangeira 195.220 1.623.714 2.286.018 1.622.102

4.02.02 Perdas (Ganhos) atuariais liquidos néo realizados com plano de penséo de beneficio 0 -37.656 -23.032 61.712
definido

4.02.03 (Perdas) Ganhos néo realizados em hedge de investimento liquido -35.626 -370.495 -870.862 -572.920

4.02.04 Perdas nao realizados em ativos financeiros disponiveis para venda, brutos de 0 0 0 -1.294
impostos

4.02.05 Coberturas de fluxo de caixa -5.004 -4.298 0 55.688

4.02.06 Imposto de renda relacionado aos componentes dos resultados abrangentes 7.545 51.430 520 -41.972

4.02.07 Result abrangentes de empresas com controle compartilhado e associadas 19.951 101.744 122.661 82.654
reconhecidos por equivaléncia

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 590.503 2.718.018 2.228.651 2.831.952

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 561.150 2.606.250 2.166.258 2.729.182

4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 29.353 111.768 62.393 102.770
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/01/2011 a 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.171.838 376.764
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 3.682.710 3.770.153
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 1.353.579 1.625.982
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 1.362.084 1.315.788
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -14.187 -84.877
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida 119.898 -37.373
6.01.01.05 Perdas (Ganhos) com instrumentos financeiros, liquido 13.711 67.994
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 137.951 45.601
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 30.857 4.057
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 2.808 237.549
6.01.01.09 (Ganho) Perda na alienacéo de imobilizado e investimento -6.184 17.358
6.01.01.10 Provisao de créditos de liquidacao duvidosa 31.915 29.270
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 141.730 172.694
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras -132.362 -183.031
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 592.059 622.379
6.01.01.14 Juros sobre mituos com empresas ligadas -729 3.686
6.01.01.15 Proviséo de ajuste ao valor de mercado de estoques 86.901 46.376
6.01.01.16 Reverséo de ajuste ao valor de mercado de estoques -37.321 -85.227
6.01.01.17 Reverséo de perda em aplicagbes financeiras disponiveis 0 -28.073
para venda
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 246.180 -2.509.848
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -409.914 -750.810
6.01.02.02 Aumento de estoques -469.336 -567.975
6.01.02.03 (Reduc¢éo) Aumento de contas a pagar -217.923 1.147.620
6.01.02.04 Aumento de outros ativos -603.421 -240.942
6.01.02.05 Aumento de outros passivos -77.706 -359.101
6.01.02.06 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 46.614 56.734
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negocia¢éo -1.561.682 -5.327.885
6.01.02.08 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos para 3.539.548 3.532.511
negociagao
6.01.03 Outros -757.052 -883.541
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -481.351 -548.960
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -275.701 -334.581
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -2.704.859 -1.416.936
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -2.445.274 -1.289.108
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 34.578 9.394
intangiveis
6.02.03 Adi¢8es de outros ativos intangiveis -104.865 -115.610
6.02.04 Aplicag@es financeiras de titulos disponiveis para venda 0 -723.285
6.02.05 Resgate de aplicacdes financeiras de titulos disponiveis 0 776.458
para venda
6.02.06 Adiantamento para futuro investimento em participacéo -206.214 -74.785
societaria
6.02.07 Caixa incorporado na obtencao de controle 16.916 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -368.628 1.159.779
6.03.01 Aumento de capital 0 3.874.329
6.03.03 Compras de agbes em tesouraria -48.371 -78.357
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa -

Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.03.04 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -416.342 -341.127
6.03.05 Pagamentos de custos de empréstimos e financiamentos 0 -25.530
6.03.06 Empréstimos e financiamentos obtidos 1.196.308 1.074.843
6.03.07 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -1.023.333 -3.151.404
6.03.08 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -267 -192.975
6.03.10 Efeitos de reducéo de capital em controlada -76.623 0
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 90.611 97.954
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 188.962 217.561
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.476.599 1.061.034
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.665.561 1.278.595
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -225.602 8.635.239 0 -2.661.349 24.997.469 1.522.334 26.519.803

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -65.870 211 -255.164 0 -320.823 -6.472 -327.295

5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -65.870 0 0 0 -65.870 -440 -66.310

5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 211 -255.164 0 -254.953 -6.032 -260.985

5.05 Resultado Abrangente Total 0 22.196 -4.257 1.294.611 1.333.477 2.646.027 47.517 2.693.544

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.294.611 0 1.294.611 58.968 1.353.579

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 22.196 -4.257 0 1.333.477 1.351.416 -11.451 1.339.965

5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.311.639 1.311.639 52.800 1.364.439
Reconhecidos no Periodo

5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Acles 0 0 0 0 21.950 21.950 206 22.156
Reconhecida no Periodo

5.05.02.08  Opgdes de Agbes Reconhecidas no 0 22.196 -4.257 0 0 17.939 0 17.939
Periodo

5.05.02.09 Efeito de Alteracéo de Participagdo em 0 0 0 0 -112 -112 -64.457 -64.569
Controlada

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -269.276 8.631.193 1.039.447 -1.327.872 27.322.673 1.563.379 28.886.052
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 15.651.352 -149.808 7.228.210 0 -3.259.312 19.470.442 677.173 20.147.615

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 15.651.352 -149.808 7.228.210 0 -3.259.312 19.470.442 677.173 20.147.615

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 3.597.829 -84.927 0 -255.754 0 3.257.148 -16.299 3.240.849

5.04.01 Aumentos de Capital 3.597.829 0 0 0 0 3.597.829 0 3.597.829

5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 -84.927 0 0 0 -84.927 -335 -85.262

5.04.08 Dividendos/Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -255.754 0 -255.754 -15.964 -271.718

5.05 Resultado Abrangente Total 0 8.710 -373.397 1.566.925 1.180.268 2.382.506 859.425 3.241.931

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 1.566.925 0 1.566.925 59.057 1.625.982

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 8.710 -373.397 0 1.180.268 815.581 800.368 1.615.949

5.05.02.06 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.162.257 1.162.257 43.713 1.205.970
Reconhecidos no Periodo

5.05.02.07 Despesa com Plano de Opgdes de Acdes 0 0 0 0 18.011 18.011 160 18.171
Reconhecida no Periodo

5.05.02.08 Opcdes de Agdes Reconhecidas no 0 8.710 -1.805 0 0 6.905 0 6.905
Periodo

5.05.02.09 Efeito de Alteragéo de Participagdo em 0 0 -371.592 0 0 -371.592 748.432 376.840
Controlada

5.05.02.10 Opgdes por Compra de Agdes 0 0 0 0 0 0 8.063 8.063

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -226.025 6.854.813 1.311.171 -2.079.044 25.110.096 1.520.299 26.630.395
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 30.190.839 28.019.651
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -21.499.741 -19.814.549
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -19.082.804 -17.622.116
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.416.937 -2.192.433
7.03 Valor Adicionado Bruto 8.691.098 8.205.102
7.04 Retengdes -1.362.084 -1.315.788
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.362.084 -1.315.788
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 7.329.014 6.889.314
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 275.529 418.812
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 14.187 84.877
7.06.02 Receitas Financeiras 248.070 323.606
7.06.03 Outros 13.272 10.329
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 7.604.543 7.308.126
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 7.604.543 7.308.126
7.08.01 Pessoal 3.619.817 2.947.953
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 2.476.572 2.080.382
7.08.01.02 Beneficios 595.069 414.170
7.08.01.04  Outros 548.176 453.401
7.08.01.04.01 Treinamento 28.663 20.929
7.08.01.04.02 Participagéo nos resultados 519.513 432.472
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 1.816.710 1.964.233
7.08.02.01 Federais 972.114 1.197.644
7.08.02.02 Estaduais 731.277 666.101
7.08.02.03 Municipais 113.319 100.488
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 814.437 769.959
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 1.092.594 1.354.263
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 1.092.594 1.354.263
7.08.05 Outros 260.985 271.718
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

GERDAU S.A. controladora
Desempenho da Gerdau no 3° trimestre de 2012

Gerdau S.A. é uma sociedade an6nima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital.
Companhia que exerce atividades de participacdo em outras empresas, além de dedicar-se a
producdo e a comercializacdo de produtos siderlirgicos no segmento de agos especiais.

Resultados

« A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em
controladas e coligadas. No 39 trimestre de 2012, esses investimentos resultaram em uma
equivaléncia patrimonial positiva de R$ 422 milhGes. O valor desses investimentos, em 30 de
setembro de 2012, totalizava R$ 29,0 bilhdes, assim distribuidos:

Participagcao | Investimento
direta (R$ milhoes)

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. 61,9% 10.437
Gerdau Agos Longos S.A. 94,0% 7.490
Gerdau Agominas S.A. 94,0% 4.113
Gerdau Agos Especiais S.A. 96,0% 1.904
Gerdau América Latina Participagdes S.A. 94,2% 1.538
Gerdau Comercial de Agos S.A. 96,0% 1.114
GTL Equity Investments Corp. 100,0% 863
Empresa Siderudrgica del Peru S.A.A. 86,7% 670
Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda. 100,0% 335
Dona Francisca Energética S.A. 51,8% 119
Outras 465
Total 29.048

« A comercializacdo de produtos siderdrgicos no 3T12, foi de 125 mil toneladas, gerando uma
receita liquida de vendas de R$ 379 milhdes.

» No 39 trimestre de 2012, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras,
variacdo cambial liquida e perdas com instrumentos financeiros) foi negativo em R$ 61
milhGes, contra um resultado financeiro também negativo de R$ 376 milhGes no mesmo
periodo de 2011. O principal fator para esse resultado financeiro no 3T12 foi a menor variagao
cambial negativa sobre passivos contratados em moeda estrangeira, em comparacao com o
3T11 (desvalorizacdo de 0,5% do real frente ao ddlar norte-americano no 3T12 contra uma
desvalorizagao de 19% no 3T11).

« A Gerdau S.A. obteve lucro liqguido de R$ 389 milhdes no 3° trimestre de 2012, equivalente a
R$ 0,23 por acao em circulagao.

« Em 30 de setembro de 2012, o patrimoénio liquido da Companhia era de R$ 27,3 bilhdes,
representando um valor patrimonial de R$ 16,07 por agao.

« Ao encerrar-se o trimestre, a Empresa apresentava os seguintes dados econémico-financeiros:
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3° Trim./2012

Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos - R$ mil 430.513
Lucro liquido — R$ mil 389.176
Lucro por agao em circulagao - R$ 0,23

30/09/2012
Capital social - R$ mil 19.249.181
Patrimonio liquido — R$ mil 27.322.673
Valor patrimonial por acao - R$ 16,07

Dividendos

« A Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T12, aprovou 0 pagamento antecipado
do dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre o capital préprio, relativo ao
exercicio de 2012, conforme abaixo:

« R$ 119 milhdes (R$ 0,07 por acao).

- Pagamento em 23 de novembro de 2012.

. Data base: posicdo de acdoes em 12 de novembro de 2012 (ex-dividendos em 13 de
novembro).

Liquidez das acdes

» Bolsa de Valores de Sao Paulo:

- Nos nove primeiros meses de 2012, as negociacdes com acoes de emissao da Gerdau
S.A. (GGBR) movimentaram R$ 25,0 bilhdes.

- O valor médio diario das negociacbes foi de R$ 127 milhdes.

- A guantidade de acOes negociadas ficou em 1,8 bilhao.

- Na carteira do Ibovespa valida para setembro-dezembro de 2012, a acdo preferencial
da Gerdau (GGBR4) tem uma participagdo de 2,6%, a 102 acdo mais liquida da Bovespa.

+ Bolsa de Valores de Nova York (NYSE):

. Os ADRs da Gerdau S.A. (GGB) movimentaram US$ 13,5 bilhdes nos primeiros nove
meses de 2012.

- A média diaria das negociagdes com ADRs foi de US$ 72 milhGes.

. Foram transacionados 1,5 bilhdo de titulos.

+ Bolsa de Valores de Madri (Latibex):

« Nos nove primeiros meses de 2012, foram negociadas 579 mil agdes preferenciais da
Gerdau S.A. (XGGB), que movimentaram recursos da ordem de US$ 5 milhGes no periodo.

Governanca Corporativa

Novo website de Relacdoes com Investidores

« A Gerdau realizou uma série de melhorias no website de Relagdes com Investidores,
oferecendo ferramentas, conteldos e servigos adicionais para os investidores e possibilitando o
acesso agil e facil as informacbes. Essas melhorias no website reforcam o compromisso da
Gerdau em atender seus investidores com agilidade e transparéncia. Acesse para conhecer:
www.gerdau.com/ri.
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Ranking Institutional Investor Magazine - 2012

« A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edicdo 2012, no setor de Metals
& Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual
junto aos analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais
de RI, CEO e CFO, além das melhores equipes de Relagbes com Investidores. Os
reconhecimentos desse ano foram:

10 Jugar — Melhor equipe de Relagdes com Investidores

20 |ugar - Melhor CEO

10 lugar - Melhor CFO

19 Jugar - Melhor profissional de Relacdes com Investidores

Obs: Todos os reconhecimentos foram feitos pelos analistas Buy e Sell Side.
Vide premiacOes da Gerdau no seguinte enderego:
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

Melhor empresa para se trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia

« A Gerdau foi eleita, em 2012, pelo Guia Vocé S/A Exame como a melhor empresa para se
trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia no Brasil. O Guia Vocé S/A Exame reconhece,
anualmente, as empresas que se destacam pela exceléncia no cuidado com o ambiente de
trabalho e pela consisténcia de suas praticas de recursos humanos. Criada em 2007, é uma
das maiores e mais respeitadas pesquisas de clima organizacional do Brasil.

Exceléncia em Seguranca e Saude pela Worldsteel Association

« A Gerdau, em virtude de suas praticas de seguranca, foi reconhecida com o “Safety and Health
Excellence Recognition 2012”, concedido pelo World Steel Association. A Companhia foi
reconhecida pelo projeto “Multiplicadores de Seguranca”, cujo objetivo é fiscalizar, oferecer
apoio aos integrantes da equipe e incentivar a responsabilidade individual de cada um pela
seguranca do todo. Para eleger os melhores programas, a worldsteel analisou iniciativas em 38
empresas produtoras de aco no mundo de acordo com trés critérios: incorporagao dos
principios de seguranca e salde, impacto nas métricas de seguranca e aplicabilidade em outras
empresas. O prémio foi entregue durante a 4623 Conferéncia Anual da worldsteel, em Nova
Delhi (India), realizada em outubro de 2012.

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi uma das vencedoras do 16° "“Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu
Transparéncia”, referente as suas demonstracdes financeiras de 2011. Foi a 133 vez
consecutiva que a Gerdau foi classificada entre as dez empresas que apresentaram as
melhores demonstragdes financeiras. Concorrem empresas sediadas em todo o territério
nacional, selecionadas entre as 500 maiores e melhores empresas privadas nas areas de
comércio, indUstria e servicos, exceto servigos financeiros, além das 50 maiores estatais.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n© 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servicos de auditoria externa a Empresa, ndo prestou
servicos ndo relacionados a auditoria externa durante os primeiros nove meses de 2012.
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GERDAU S.A. e empresas controladas

Desempenho da Gerdau no 30 trimestre de 2012

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de relatdrio financeiro - IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informagles apresentadas neste documento ndao contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacdes de negocios

As informacOes deste relatério sdo apresentadas conforme estabelecido na governancga corporativa
da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operacdes no Brasil (exceto agos especiais) e a operagcao de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia;

« América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto
as do México e as de agos especiais;

« América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagdes na América Latina, exceto as
operagoes do Brasil e a operacdo de carvdo metallurgico e de coque na Coldombia;

» Acos Especiais (ON Acos Especiais) — inclui as operacdes de agos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na india.

Producao de aco bruto

Producgao 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagdo| 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Aco Bruto (placas, blocos e tarugos)
Brasil 1.925 2.007 -4% 1.825 5% 5.501 5.698 -3%
América do Norte 1.734 1.726 0% 1.842 -6% 5.475 5.299 3%
América Latina 444 428 4% 518 -14% 1.432 1.304 10%
Acgos Especiais 644 857 -25% 861 -25% 2.325 2.589 -10%
Total 4.747 5.018 -5% 5.046 -6% 14.733 14.890 -1%

* No consolidado, a reducao da produgdao no 3T12 em relagdo ao 3T11 foi reflexo do menor
desempenho das ONs Agos Especiais e Brasil, devido ao menor volume de vendas identificado
no periodo.

« No comparativo com o 2T12, a producdo consolidada também apresentou reducdo, influenciada

principalmente pela menor demanda na ON Acos Especiais e ajustes de estoques nas ONs
América do Norte e América Latina.
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Produgdo de Aco Bruto
(1.000 toneladas)

5.018 5.046
4.732 4.940 4.747
17% = 17% 17% 13%
9% » 10% 10% 9%
34% 35% 38% 37% 37%
A 40% 35% 36%
T T T T
3111 4T11 1712 2T12 3T12

Acos Especiais™ América Latina®™ Américado Norte® Brasil

Vendas
Vendas Consolidadas * 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagcao| 9 meses 9 meses VELETET)
(1.000 toneladas) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Brasil 2 1.791 1.932 -7% 1.916 -7% 5.485 5.709 -4%
Mercado Interno 1.339 1.380 -3% 1.418 -6% 4.026 3.840 5%
Exportagdes 452 552 -18% 498 -9% 1.459 1.869 -22%
América do Norte 1.768 1.631 8% 1.593 11% 5.113 4.957 3%
América Latina 705 711 -1% 685 3% 2.061 1.992 3%
Agos Especiais 625 734 -15% 731 -15% 2.054 2.271 -10%
Eliminagdes e ajustes (115) (159) (147) (436) (474)
Consolidado 4.774 4.849 -2% 4.778 0% 14.277 14.455 -1%

1- Excluidas as vendas para empresas controladas.
2 - Nao considera volumes de coque vendidos.

« O volume de vendas consolidadas no 3T12 em relagdo ao 3T11 apresentou redugdao com
diferentes variacdes entre as Operagdes de Negodcios, com excecdo da ON América do Norte,
onde se verificou um crescimento no periodo. Na ON Brasil, a queda nas vendas deveu-se,
principalmente, as menores exportacées em virtude dos baixos pregos praticados no mercado
internacional e consequente baixa rentabilidade. No mercado interno, mesmo com a demanda
crescente no segmento de infraestrutura, a reducao nas vendas foi reflexo da menor atividade nos
segmentos residencial e comercial. Os financiamentos do Sistema Financeiro de Habitagdao, por
exemplo, estdo em menor ritmo de crescimento. No periodo de setembro de 2011 a agosto de
2012 apresentaram evolucdo de 7% quando comparado com o mesmo periodo em 2010/2011,
conforme informacdes do Banco Central do Brasil. Na ON Agos Especiais, as menores vendas
ocorreram, principalmente, nas unidades no Brasil e na Espanha. No Brasil, ainda persistiu o
efeito da antecipagdo da produgdo de veiculos pesados no final de 2011, em virtude da nova
regulamentagao “Euro 5” para motores a diesel, que passou a vigorar em janeiro de 2012. Na
Espanha, por sua vez, as menores vendas sao decorrentes dos efeitos da crise na Europa. Na ON
América do Norte, por outro lado, o crescimento das vendas foi reflexo da boa demanda no
setor industrial e de energia, bem como da melhora na atividade de construgdo. O PMI
(Purchasing Managers Index) do ISM - Institute for Supply Management, principal indicador de
produgao industrial norte-americano, atingiu 51,5% em setembro, sendo que acima de 50%
representa crescimento. O investimento em construgdao nao-residencial, conforme informagdes do
United States Census Bureau, apresentou crescimento de 9% no periodo de julho e agosto de
2012, udltimas informagodes disponiveis, quando comparado com o mesmo periodo de 2011,
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atingindo US$ 50 bilhGes, impulsionado, principalmente, pelas maiores construgdes de prédios
com mais de quatro andares e edificios-garagem.

« Em relacdo ao 2T12, as vendas consolidadas apresentaram estabilidade. Na ON Brasil, a menor
demanda de aco longo para o setor de construgao civil, principalmente nos segmentos residencial
e comercial, foi o principal fator para a reducdo das vendas no mercado interno. Nas exportacgoes,
como mencionado anteriormente, a menor rentabilidade motivou uma reducdo nos volumes
embarcados no periodo. Na ON Agos Especiais, as menores vendas ocorreram nos diversos
paises onde a Gerdau tem operacdes. Na Espanha, o principal motivo foi a sazonalidade normal do
periodo, enquanto que no Brasil, os menores volumes foram consequéncia da menor producdo de
veiculos com vistas a ajustar os niveis de estoques no mercado. Nos Estados Unidos, por sua vez,
0s maiores estoques na cadeia produtiva, ocasionados pela expectativa superestimada de venda
de veiculos no inicio do ano, resultaram na reducdo das vendas de acos especiais no trimestre. Na
ON América do Norte, as vendas de acos longos apresentaram aumento no periodo, reflexo da
melhora gradual verificada até o momento.

Vendas Consolidadas
(Excluidas as vendas para empresas controladas)

3T12 3T11 2T12

B Mercado interno B Exportagdes M Américado Norte América Latina B Agos Especiais

Receita liquida

Receita liquida 3% Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagdo| 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhGes) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T712| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Brasil 3.567 3.606 -1% 3.724 -4% 10.511 10.374 1%
Mercado Interno 3.053 2.869 6% 3.113 -2% 8.866 7.932 12%
Exportagdes 1 514 737 -30% 611 -16% 1.645 2.442 -33%
América do Norte 3.415 2.676 28% 3.184 7% 9.740 7.994 22%
América Latina 1.322 1.039 27% 1.274 4% 3.745 2.947 27%
Acgos Especiais 1.750 1.868 -6% 2.070 -15% 5.676 5.654 0%
EliminagGes e ajustes (235) (222) (277) (678) (628)
Consolidado 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%

1- Inclui receita de venda de coque.

« No 3T12, a receita liquida consolidada cresceu em relacdo ao 3T11 em virtude, principalmente,
da maior receita liquida por tonelada vendida em todas as operagdes de negocio. Na ON Ameérica
do Norte, os maiores volumes vendidos também contribuiram para a maior receita liquida. Na
ON Brasil, ocorreram comportamentos distintos entre os mercados: no mercado interno, a maior
receita liquida por tonelada vendida contribuiu para a melhor receita liquida, compensando o
menor volume de vendas; nas exportacdes, a queda da receita liquida foi ocasionada pelas
menores vendas e pela menor receita liquida por tonelada vendida. Na ON Acos Especiais, a
gueda na receita liquida foi ocasionada pelos menores volumes vendidos, o que foi parcialmente
compensado pela maior receita liquida por tonelada vendida.
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« Em relacdo ao 2T12, a receita liquida consolidada apresentou uma pequena reducdo. Na ON
Acos Especiais, a reducao da receita liquida foi ocasionada pelo menor volume de vendas. Na
ON Brasil, ocorreu uma queda na receita liquida com exportagdes, em virtude do menor volume
de vendas e menores precos internacionais. No mercado interno, a pequena queda na receita
liguida foi ocasionada pela reducdo nos volumes vendidos, parcialmente compensada pela maior
receita liquida por tonelada vendida. Nas ONs América do Norte e América Latina, o
crescimento da receita liquida foi ocasionado, principalmente, pelos maiores volumes vendidos.

Custo das vendas e margem bruta

Custo das vendas e margem bruta 3° Trim. 30 Trim. iaca 29 Trim. iaca 9 meses 9 meses Variacao
de 2012 de 2011 de 2012 de 2012 de 2011 9M12/9M11
Brasil Receita liquida (R$ milhGes) 3.567 3.606 -1% 3.724 -4% 10.511 10.374 1%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.851) (2.975) -4% (3.114) -8% (8.758) (8.628) 2%
Lucro bruto (R$ milhGes) 716 631 13% 610 17% 1.753 1.746 0%
Margem bruta (%) 20% 17% 16% 17% 17%
América do Norte Receita liquida (R$ milhdes) 3.415 2.676 28% 3.184 7% 9.740 7.994 22%
Custo das vendas (R$ milhdes) (3.192) (2.384) 34% (2.833) 13% (8.832) (7.081) 25%
Lucro bruto (R$ milhdes) 223 292 -24% 351 -36% 908 913 -1%
Margem bruta (%) 7% 11% 11% 9% 11%
América Latina Receita liquida (R$ milhGes) 1.322 1.039 27% 1.274 4% 3.745 2.947 27%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.264) (926) 37% (1.161) 9% (3.460) (2.582) 34%
Lucro bruto (R$ milhdes) 58 113 -49% 113 -49% 285 365 -22%
Margem bruta (%) 4% 11% 9% 8% 12%
Acos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 1.750 1.868 -6%| 2.070 -15% 5.676 5.654 0%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.544) (1.574) -2% (1.731) -11% (4.892) (4.755) 3%
Lucro bruto (R$ milhdes) 206 294 -30% 339 -39% 784 899 -13%
Margem bruta (%) 12% 16% 16% 14% 16%
Eliminagdes e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (235) (222) (277) (678) (628)
Custo das vendas (R$ milhdes) 230 231 289 677 612
Lucro bruto (R$ milhdes) (5) 9 12 (1) (16)
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%
Custo das vendas (R$ milhGes) (8.621) (7.628) 13% (8.550) 1%)| (25.265) (22.434) 13%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.198 1.339 -11% 1.425 -16% 3.729 3.907 -5%
Margem bruta (%) 12% 15% 14% 13% 15%

* No comparativo do 3T12 com o 3T11, em termos consolidados, o maior custo das vendas foi
reflexo, principalmente, dos maiores custos de matérias-primas. Esses aumentos superaram o
crescimento da receita liquida por tonelada vendida, ocasionando a redugdo da margem bruta em
todas as Operacbes de Negdcio, com excecdo da ON Brasil. Na ON América do Norte, houve
ainda o descompasso entre a reducdao dos precos de aco, ja reconhecida nesse trimestre, em
relacdo a sucata mais cara adquirida ao longo do 2T12 e refletida no custo das vendas do 3T12,
devido a alta volatilidade dos precos de sucata. Na ON Agos Especiais, as menores vendas
ocasionaram a menor diluicdo do custo fixo, com reducdo da margem bruta. Na ON Brasil,
diferentemente das demais operacdes, houve um aumento da margem bruta, ocorrida em virtude
da maior receita liquida por tonelada vendida no mercado interno.

« Em termos consolidados, na comparacdo do 3T12 com o 2T12, a reducdao de dois pontos
percentuais na margem bruta foi resultado do menor desempenho em todas as operacdes de
negdcios, com excecdo da ON Brasil. Na ON Acos Especiais, as menores vendas ocasionaram a
menor diluicdo do custo fixo, com reducdo da margem bruta. Na ON América do Norte, houve o
descompasso entre a reducdao dos precos de aco e o custo da sucata, conforme explicado
anteriormente, ocasionando a reducdao da margem bruta. Além disso, ocorreram custos com
paradas programadas de manutencdo. Na ON América Latina, a reducdo da margem bruta
ocorreu em virtude do maior custo das vendas, ocasionado, principalmente, pela adequagao da
producdo aos niveis de estoques e da marcacdo a mercado dos precos de algumas matérias-
primas e de produtos de aco. Na ON Brasil, diferentemente das demais operagdes, houve um
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aumento da margem bruta, ocorrida em virtude da maior receita liquida por tonelada vendida no

mercado interno.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 3° Trim. 3° Trim. Variagao| 2° Trim. Variagdao|l 9 meses 9 meses VELETET
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12] de 2012 de 2011 9M12/9M11
Despesas com vendas 150 150 0% 149 1% 431 446 -3%
Despesas gerais e administrativas 480 441 9% 487 -1% 1.434 1.314 9%
Total 630 591 7% 636 -1% 1.865 1.760 6%
Receita liquida 9.819 8.967 10% 9.975 -2% 28.994 26.341 10%
% sobre receita liquida 6% 7% 6% 6% 7%

« A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
apresentou reducdao no 3T12 quando comparada com o mesmo periodo do ano anterior, em
virtude do crescimento da receita liquida, ocasionado, principalmente, pela maior receita liquida

por tonelada vendida.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 265 mil toneladas de aco no 3T12, considerando suas
respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 435

milhoes.

« Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi negativa em R$ 3 milhdes no 3T12, contra R$ 5 milhes positivos no 3T11 e R$ 14
milhOes negativos no 2T12. Cabe lembrar que, a partir do 3T12, a operacao na India deixou de
ser avaliada por equivaléncia patrimonial e passou a ser consolidada integralmente.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado 1

3° Trim.

30 Trim. Variagao| 2° Trim.

Variagao

9 meses 9 meses Variagao

(R$ milhdes)

de 2012

de 2011 3T12/

3T11| de 2012

3T12/2T12]

de 2012 de 2011 9M12/9M11

Lucro liquido 408 713 -43%) 549 -26% 1.354 1.626 -17%
Resultado financeiro liquido 134 58 131%) 335 -60% 566 446 27%
Provisdo para IR e CS 26 6 333% (99) - 3 238 -99%
Depreciagdo e amortizagdes 465 438 6% 459 1%)| 1.362 1.316 3%
EBITDA 1.033 1.215 -15% 1.244 -17% 3.285 3.626 -9%
Margem EBITDA 11% 14% 12% 11% 14%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA n&o é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também ndo representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma
alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Companhia j& esté calculado de acordo com a Instrugdo CVM n® 527, que produzird efeito nas

divulgagdes a partir de 1° de janeiro de 2013 .

Conciliacdao do EBITDA consolidado 3° Trim. 3° Trim. 2° Trim.] 9 meses

(R$ milhdes) de 2012 de 2011 de 2012] de 2012

EBITDA 1 1.033 1.215 1.244 3.285 3.626
Depreciagdo e amortizagdes (465) (438) (459) (1.362) (1.316)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 568 777 785 1.923 2.310

1 Medig&o n&o contabil adotada pela Companhia

2 Medigao contdbil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados

PAGINA: 32 de 81



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

Comentério do Desempenho

EBITDA Margem EBITDA

2T12

3T11 4T11 1T12 2T12 3T12

M Brasil W América do Norte Américalatina M Agos especiais Consolidado srasil América do Norte

América Latina ——#— Agos Especiais

o L . 3° Trim. 3° Trim. iaga 2° Trim. Variagao 9 meses \ELETT)
EBITDA por Operagao de Negodcio

de 2012 de 2011 de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 691 617 12% 589 17% 1.691 1.688 0%
Margem EBITDA (%) 19% 17% 16% 16% 16%

Ameérica do Norte EBITDA (R$ milhdes) 205 306 -33% 328 -38% 863 990 -13%
Margem EBITDA (%) 6% 11% 10% 9% 12%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) (3) 80 - 70 - 159 316 -50%
Margem EBITDA (%) 0% 8% 5% 4% 11%

Acos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 233 296 -21% 362 -36% 855 913 -6%
Margem EBITDA (%) 13% 16% 17% 15% 16%
EliminagGes e ajustes  EBITDA (R$ milhdes) (93) (84) (105) (283) (281)

Consolidado EBITDA (R$ milhes) 1.033 1.215 -15% 1.244 -17% 3.285 3.626 -9%
Margem EBITDA (%) 11% 14% 12% 11% 14%

« O EBITDA consolidado (LAJIDA - lucro liquido antes de juros, impostos, depreciacdo e

amortizacdes) e a margem EBITDA apresentaram reducdao no 3T12 em relacdao ao 3T11, em
virtude dos maiores custos de matérias-primas terem superado o crescimento da receita liquida
por tonelada vendida. Na ON América do Norte, que contribuiu com 18% para o EBITDA, houve
reducdo da margem EBITDA, ocasionada pelo descompasso entre a reducdao dos precos de aco, ja
reconhecida nesse trimestre, em relacdo a sucata mais cara adquirida ao longo do 2T12 e refletida
no custo das vendas do 3T12, devido a alta volatilidade dos precos de sucata. Na ON Agos
Especiais, que contribuiu com 21% para o EBITDA do 3T12, as menores vendas ocasionaram a
menor diluicdo do custo fixo, com reducao da margem EBITDA. Na ON Brasil, que contribuiu com
61% para o EBITDA, a maior receita liquida por tonelada vendida no mercado interno contribuiu

para o crescimento da margem EBITDA.

» Na comparagao do 3T12 com o 2T12, o EBITDA consolidado e a margem EBITDA apresentaram
redugdo, resultado do menor desempenho operacional em todas as operagdes de negdcios, com
excecao da ON Brasil, onde o crescimento do valor absoluto do EBITDA proporcionou o aumento
de 3 pontos percentuais na margem EBITDA.

Resultado financeiro

Resultado financeiro 3° Trim. 3° Trim. Variagdao| 2° Trim. Variagdo|] 9 meses 9 meses Variacdao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11] de 2012 3T12/2T12] de 2012 de 2011 9M12/9M11
Receitas financeiras 66 159 -58% 100 -34% 248 324 -23%
Despesas financeiras (217) (230) -6% (241) -10% (681) (739) -8%
Variagdo cambial, liquida 21 12 75% (196) - (120) 37 -

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (8) - - (157) -95% (165) - -

Variagdo cambial - demais contas 29 12 142% (39) - 45 37 22%
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (4) 1 - 2 - (13) (68) -81%
Resultado financeiro (134) (58) 131% (335) -60% (566) (446) 27%
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« Com base em normas do IFRS, a Companhia tem designado a maior parte das dividas em moeda
estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos investimentos em
controladas no exterior. Como consequéncia, o efeito da variacdo cambial dessas dividas tem sido
reconhecido integralmente no patriménio liquido, enquanto que o efeito fiscal (imposto de renda e
contribuicdo social) é reconhecido no resultado. A partir do 2T12, com o objetivo de neutralizar a
volatilidade no lucro liqguido, uma vez que o imposto de renda incide sobre o total da variagdo
cambial das dividas a partir do Brasil, a Companhia optou por alterar o valor da designacao do
hedge dessas dividas. Desta forma a variacdo cambial sobre o montante de US$ 2,0 bilhdes
continuard sendo reconhecida no patriménio liquido enquanto que a variacdo cambial sobre a
parcela de US$ 0,8 bilhdao passou a ser reconhecida no resultado.

« No 3T12 quando comparado com o 3T11, o maior resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da menor receita financeira. Em relagdo ao 2T12, ocorreu uma melhora do
resultado financeiro em virtude, principalmente, do menor efeito da variagdo cambial no periodo,
que foi de R$ 8 milhdes negativos no 3T12 contra R$ 157 milhdes negativos no 2T12.

Lucro liquido

Lucro liquido 3° Trim. 3° Trim. Variagdo| 2° Trim. Variagcdao| 9 meses 9 meses Variacao
(R$ milhdes) de 2012 de 2011 3T12/3T11| de 2012 3T12/2T12| de 2012 de 2011 9M12/9M11
Lucro antes dos impostos 1 434 719 -40% 450 -4% 1.357 1.864 -27%
Imposto de renda e contribuigdo social (26) (6) 333% 99 - (3) (238) -99%

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 8 84 -90% 157 -95% 122 147 -17%

IR/CS - demais contas (34) (90) -62% (58) -41% (125) (385) -68%
Lucro liquido consolidado 1 408 713 -43% 549 -26% 1.354 1.626 -17%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

* O lucro liquido consolidado no 3T12 apresentou reducao em relagdo ao 3T11, em virtude do
menor resultado operacional e maior resultado financeiro negativo no periodo comparado.

« Em relagdo ao 2T12, o lucro liquido consolidado apresentou uma reducdo em virtude do menor
resultado operacional, parcialmente compensado pela melhora do resultado financeiro.

Dividendos

« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T12,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatoério, sob a forma de juros sobre
o capital proprio, relativo ao exercicio de 2012, conforme abaixo:

= Data do pagamento: 23 de novembro de 2012
» Data base: posicao de agbes em 12 de novembro de 2012
= Data ex-dividendos: 13 de novembro de 2012

- Metallrgica Gerdau S.A.
= R$ 36,6 milhdes (R$ 0,09 por acao)

- Gerdau S.A.
= R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por agao)

Investimentos

* No 3T12, os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 904 milhdes, acumulando no ano R$
2,4 bilhdes. Do valor total investido no trimestre, 73% foram direcionados para as unidades no
Brasil e os demais 27% para as unidades em outros paises.
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« Em continuidade ao seu plano de investimentos, a Gerdau construird uma nova aciaria com
capacidade instalada de 650 mil toneladas anuais na usina Riograndense, localizada em Sapucaia
do Sul (RS), a qual substituird a atual aciaria que possui capacidade instalada de 450 mil
toneladas de ago por ano. O investimento, de R$ 460 milhdes também ampliara a produtividade, a
seguranca operacional, a qualidade dos produtos e a protecdao ambiental, além de reduzir o
consumo de energia. A nova aciaria, que entrard em operagdo no segundo semestre de 2015,
também envolve a construcdo da infraestrutura necessdaria para sua expansdo, a compra de
maquinas e equipamentos, as obras civis e as instalacdes.

» Considerando as incertezas do mercado econdmico mundial, a Gerdau estd sendo seletiva na
avaliacdo dos seus projetos de investimentos futuros e ja estd revisando seu plano de
investimentos de R$ 10,3 bilhdes (2012-2016). Um novo plano serd anunciado em fevereiro de
2013.

Ciclo financeiro e capital de giro

10,3 10,1

set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12
=== Capital de Giro (R$ bilhdes) —®— Ciclo Financeiro (dias)
« O ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre), bem como o
capital de giro, em setembro de 2012, apresentaram uma leve queda em relagdo a junho de

2012. Isso é devido a redugdo de “estoques” e de “contas a receber” em nivel superior a reducdo
da conta “fornecedores”.

Passivo financeiro

Divida bruta
(R$ bilhdes)
135 13,7 135 14,9 15,0
3,2 3,0
4,4 4,6
a7
9,1
set/11 dez/11 mar/12 jun/12 set/12
Caixa ® Divida Liquida

« Em 30 de setembro de 2012, a divida bruta (empréstimos, financiamentos e debéntures) era
composta por 18% em reais, 49% em moeda estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e
33% em diferentes moedas contratadas pelas subsidiarias no exterior, sendo que do total da

PAGINA: 35 de 81

Versao :



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA

Comentério do Desempenho

divida, 21% eram de curto prazo e 79% de longo prazo. A divida bruta, se comparada a 31 de
dezembro de 2011, apresentou aumento de 9%, principalmente pelo efeito cambial sobre as
dividas em moeda estrangeira ocorrido ao longo de 2012 (principalmente pela desvalorizacdo do
Real frente ao dolar norte-americano em 8,3%).

» A reducado do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicacOes financeiras), de dezembro de 2011
até setembro de 2012, ocorreu, principalmente, pelo pagamento de dividas no 1T12 e maior
necessidade de capital de giro ao longo do ano de 2012. Em 30 de setembro de 2012, 34% do
caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddlares norte-
americanos.

O aumento de 31% da divida liquida (divida bruta menos caixa) em 30 de setembro de 2012
guando comparada com 31 de dezembro de 2011 é consequéncia da redugdo no caixa e do
aumento da divida bruta. Em relagdo a 30 de junho de 2012, quando a divida liquida era de R$
11,7 bilhdes, houve relativa estabilidade.

DL LLUL L 30.09.2012  30.06.2012  31.12.2011
(R$ milhdes)

Circulante 3.093 2,971 1.757
Moeda nacional (Brasil) 1.093 1.003 821
Moeda estrangeira (Brasil) 485 333 243
Empresas no exterior 1.515 1.635 693

Na&o circulante 11.875 11.921 11.927
Moeda nacional (Brasil) 1.553 1.947 2.383
Moeda estrangeira (Brasil) 6.911 6.855 6.462
Empresas no exterior 3.411 3.119 3.082

Divida bruta 14.968 14.892 13.684
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 2.999 3.165 4.578

Divida liquida 11.969 11.727 9.106

« O custo médio nominal ponderado da divida bruta, em 30 de setembro de 2012, era de 5,9%,
sendo que 7,1% para o montante denominado em reais, de 5,7% mais variacao cambial para o
total denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,7% para a parcela tomada pelas
subsidiarias no exterior.

« O cronograma de pagamento da divida, incluindo debéntures, era o seguinte em 30 de setembro

de 2012:
Circulante | R$milhdes]
40 trimestre de 2012 1.315
10 trimestre de 2013 345
20 trimestre de 2013 1.128
30 trimestre de 2013 305
Total 3.093
2013 (49 trimestre) 268
2014 1.362
2015 781
2016 292
2017 e apés 9.172
Total 11.875

Versdo: 1
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« Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011
Divida bruta / Capitalizagdo total ! 34% 34% 34%
Divida liquida / Capitalizag&o total 2 29% 29% 25%
Divida bruta / EBITDA 3 3,5x 3,3x 2,9%
Divida liquida / EBITDA 3 2,8x 2,6x 2,0x
EBITDA 3 / Despesas financeiras 3 4,3x 4,5x 4,3x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,9x 8,4x 7,4x

1 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta
2 - Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida liquida
3 - Acumulado dos ultimos 12 meses

Governanca Corporativa

Novo website de Relacdoes com Investidores

« A Gerdau realizou uma série de melhorias no website de Relacbes com Investidores, oferecendo
ferramentas, conteldos e servicos adicionais para os investidores e possibilitando o acesso agil e
facil as informacbes. Essas melhorias no website reforcam o compromisso da Gerdau em atender
seus investidores com agilidade e transparéncia. Acesse para conhecer: www.gerdau.com/ri.

Ranking Institutional Investor Magazine - 2012

« A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edicao 2012, no setor de Metals &
Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual junto aos
analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais de RI, CEO e
CFO, além das melhores equipes de Relacdes com Investidores. Os reconhecimentos desse ano
foram:

10 lugar — Melhor equipe de Relagdes com Investidores

20 lugar - Melhor CEO

19 lugar - Melhor CFO

10 Jugar — Melhor profissional de Relacdes com Investidores

Obs: Todos os reconhecimentos foram feitos pelos analistas Buy e Sell Side.
Vide premiagdes da Gerdau no seguinte enderego:
http://ri.gerdau.com/static/ptb/premios-reconhecimentos.asp?idioma=ptb

Melhor empresa para se trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia

« A Gerdau foi eleita, em 2012, pelo Guia Vocé S/A Exame como a melhor empresa para se
trabalhar no setor de Metalurgia e Siderurgia no Brasil. O Guia Vocé S/A Exame reconhece,
anualmente, as empresas que se destacam pela exceléncia no cuidado com o ambiente de
trabalho e pela consisténcia de suas praticas de recursos humanos. Criada em 2007, é uma das
maiores e mais respeitadas pesquisas de clima organizacional do Brasil.

Exceléncia em Seguranca e Saude pela Worldsteel Association

« A Gerdau, em virtude de suas praticas de seguranca, foi reconhecida com o “Safety and Health
Excellence Recognition 2012”, concedido pela World Steel Association. A Companhia foi
reconhecida pelo projeto “Multiplicadores de Seguranca”, cujo objetivo é fiscalizar, oferecer apoio
aos integrantes da equipe e incentivar a responsabilidade individual de cada um pela seguranca do
todo. Para eleger os melhores programas, a worldsteel analisou iniciativas em 38 empresas
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produtoras de aco no mundo de acordo com trés critérios: incorporacao dos principios de
seguranca e saulde, impacto nas métricas de seguranca e aplicabilidade em outras empresas. O
prémio foi entregue durante a 463 Conferéncia Anual da worldsteel, em Nova Delhi (India),
realizada em outubro de 2012.

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi uma das vencedoras do 16° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”,
referente as suas demonstracGes financeiras de 2011. Foi a 132 vez consecutiva que a Gerdau foi
classificada entre as dez empresas que apresentaram as melhores demonstracdes financeiras.
Concorrem empresas sediadas em todo o territdrio nacional, selecionadas entre as 500 maiores e
melhores empresas privadas nas areas de comércio, induUstria e servigos, exceto servigos
financeiros, além das 50 maiores estatais.

A ADMINISTRAGAO
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CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 31 de outubro de 2012

NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) se dedicam, principalregatproducéo e & comercializagdo de produtosisgleos em geral,
através de usinas localizadas no Brasil, Argen@iale, Coldmbia, Guatemala, México, Peru, Rep@bominicana,
Uruguai, Venezuela, Estados Unidos, Canada, Espaftidia. A Companhia iniciou sua trajetéria deangdio ha mais de
um século, sendo um dos principplayersno processo de consolidacédo do setor siderirdadmaly Produz acos longos
comuns e especiais e acos planos, principalmentsg@i@ do processo de producdo em fornos elétracpsyrtir de sucata
e ferro-gusa adquiridos, em sua maior parte, néagede atuacado de cada usina (conceitandd-mill), bem como
produzindo aco a partir de minério de ferro (emsafornos e via reducao direta). Seus produtodataros setores de
construcao civil, inddstria, automotivo e agropeitua

As Informagbes Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas peloit€ode
Divulgagdo em 31/10/2012.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de apresentacédo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPC
Demonstragdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as detrami@®s contabeis intermediarias individuais, sdenan que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas pétodo de equivaléncia patrimonial, enquanto qua fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

A preparacdo das Informacg8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamieicnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracdo da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come ldasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financedrdrestamento/reflorestamento do ativo imobilzaos quais séo
mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célordm seguidos nestas Informacgdes IntermediariaSaddaroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Destragbes Financeiras da Controladora e do Consolida 31 de
dezembro de 2011, aprovadas para publicacao ene fdvdreiro de 2012, exceto pelo impacto da addednormas e
interpretacdes de normas descritas a seguir:

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocéo opcional ou obrigatdria para o periodoadiziem 01/01/2012. Segue abaixo a avaliacdo da &drigpdos impactos
destas novas normas e interpretacées:

Normas e interpretacdes de normas vigentes

IFRS 7 — Divulgacfes — Transferéncias de Ativos Fmceiros(Disclosures — Transfers of Financial Assets)

Em outubro de 2010, o IASB emitiu uma revisao damaolFRS 7. Esta alteracdo tem o objetivo de adéidivulgacdes
gue permitam ao usuario das demonstracdes finascairaliar o risco de exposicao relativo a tradsfda de ativos
financeiros e os efeitos destes riscos sobre ggmdinanceira da entidade. A alteracdo da norrRSIF é efetiva para

periodos anuais iniciando em/ou apés 01/07/2011.akeracBes desta norma ndo impactaram as Demgpiesra
Financeiras da Companhia.
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Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFR8 §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificaca@m®snracao de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou

nesta norma os requerimentos para classificacdoemsuracdo de passivos financeiros. Esta norma keracdo

posteriormente efetuada séo efetivas para periauias iniciando em/ou apés 01/01/2015. A Compaestia avaliando
os efeitos oriundos da aplicacdo desta norma guwaisrdiferencas em relacédo a IAS 39.

IFRS 10 — Demonstra¢Bes Financeiras ConsolidadéSonsolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10afsirma estabelece os principios para a apreserggu@paracao
de demonstrag@es financeiras consolidadas quand@ntitade controla uma ou mais empresas. Estean@efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/201Gokpanhia esta avaliando o impacto da adogéo destea em suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamentdJoint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 1laksirma aborda aspectos relacionados a definicdmt@mento
contabil de entidades com controle compartilhadoperacées compartilhadas. Esta norma também limiteso da
consolidacdo proporcional apenas para empresasopemacdes compartilhadas (joint operations), passan aceitar
apenas o método de equivaléncia patrimonial pamresas com controle compartilhado (joint ventur&sta norma €
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apty1?013. A Companhia ja adota o método de ecdnec#h
patrimonial para os investimentos em associadasmesas com controle compartilhado e esta avalianopacto da
adocédo das demais alteracdes desta norma em suasfieacdes Financeiras.

IFRS 12 — Divulgaces de participacdes em outrastatades (Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12akgirma aborda aspectos relacionados a divulgag@atdreza e
riscos associados a participacdes detidas em tafdisy controladas em conjunto e associadas. Betsareé efetiva para
periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/201Gokpanhia esta avaliando o impacto da adocao dest@ em suas
Demonstracdes Financeiras.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justdFair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13aHsirma define valor justo, contempla em uma Un@ana os
aspectos de mensuracdo do valor justo e estalmdaeguerimentos de divulgacdo relacionados ao jpgdto. Esta norma
€ efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8ff%1/2013. A Companhia esta avaliando o impaatadbcao desta
norma em suas Demonstra¢des Financeiras.

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas ceontrole compartilhado (Investments in Associates and Joint
Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da noidkd 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspgecto
relacionados a contabilizacdo de investimentos €sucadas e estabelece os requerimentos paracdplida método de
equivaléncia patrimonial para a contabilizag&o rdestimentos em associadas e empresas com cootmoigartilhado.
Esta alteragcao de norma é efetiva para periodagsaimiciando em/ou apds 01/01/2013. A Companhidjéta o0 método
de equivaléncia patrimonial para os investimeninsesociadas e empresas com controle compartithadta avaliando o
impacto da adogdo das demais alteracdes desta romreaas Demonstracdes Financeiras.

IAS 19 — Beneficios a empregadd&mployee Benefits)
Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da rorfAS 19. A modificacdo mais significativa refee-a

contabilizacdo das alteracGes nas obrigacdes defibies definidos e ativos do plano. As modificag@xigem o
reconhecimento das alteracdes nas obrigacdes ddidies definidos e no valor justo dos ativos danpl conforme
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ocorram, e, portanto, a eliminagéo da "abordagecodedor" permitida na versdo anterior da IAS IPreconhecimento
antecipado dos custos de servi¢cos passados. Adigiente, as modificacdes exigem que todos os gamhmejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente por mheioutro resultado abrangente de forma que o @tiv@assivo
liquido do plano de penséo seja reconhecido na demagdo consolidada da posicao financeira patatired valor

integral do déficit ou superavit do plano. Estanmaré efetiva para periodos anuais iniciando empads 81/01/2013. A
Companhia esté avaliando o impacto da adocao dikstacdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 1 — Apresentacao de itens de outros resultadabrangentes(Presentation of Items of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da reotAS 1. A alteracdo da norma IAS 1 aborda aspeelasionados
a divulgacéo de itens de outros resultados abréegen cria a necessidade de se separar os itensagueerao
reclassificados futuramente para o resultado s ijele podem ser reclassificados futuramente pegauttado. Esta norma
é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou 8pf¥7/2012. A Companhia esta avaliando o impaatadbgéo desta
alteracdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IFRIC 20 — Custos de remocdo de materiais ndo apreitaveis na fase de producdo de uma mina de supeié
(Stripping Costs in the Production Phase of a SuttaMine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretac&®RIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos reldos ao

tratamento contabil da retirada de materiais ndiovataveis de uma mina de superficie para acassoegursos minerais.
Esta interpretacdo de norma é efetiva para periadeais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Comaakia avaliando
0 impacto da adocéo desta interpretagdo em suasridmacdes Financeiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatoria efetiva e divulg@es de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdoraamas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFRS®da a

prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/Q%/QA alteracdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
divulgacao de informacdes sobre a transicdo da3\Bara a IFRS 9 e aspectos relacionados a reafaede de periodos
comparativos na data de adocao da norma. A Congadta avaliando o impacto da adocdo desta alteemasuas

Demonstracdes Financeiras.

IFRS 7 — Divulgacdes: Compensacédo de ativos finanees e passivos financeirogDisclosures — Offsetting Financial
Assets and Financial Liabilities — Amendments toRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisédo dana IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspeleo
divulgacao relacionados a compensacao de ativ@ssves financeiros incluindo direitos e avaliagas efeitos desta.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciaml@mu ap6s 01/01/2013. A Companhia esti avalianolopacto da
adocdo desta alteracdo em suas Demonstracdes éinaanc

IAS 32 — Compensacdo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteracdo desta norma aborda aspecto
relacionados a compensacéo de ativos e passivarsxcéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
apo6s 01/01/2014. A Companhia esté avaliando o itngicadogao desta alteracdo em suas DemonstiEigaeseiras.

IFRS 1 — Empréstimos governamentaigFirst-time Adoption of International Financial Reprting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da @RS 1. A alteracdo desta norma inclui uma exc@gia a
aplicacdo retrospectiva dos requerimentos da IFRSIARS 20 para empréstimos governamentais existemedata de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva pafadws anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013om@anhia avalia
gue as alteracdes desta interpretacdo ndo impactaad Demonstracdes Financeiras em virtude da anjgstar adotado
as IFRS 1.
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Melhoria anual das IFRS de maio de 201PAnnual Improvements to IFRSS)

Em maio de 2012, o IASB emitiu uma revisdo das asrfRRS 1, IAS 1, IAS 16, IAS 32, IFRIC 2 e IAS E&tas normas
sdo efetivas para periodos anuais iniciando enpds 81/01/2013. A Companhia estd avaliando o inpdat adogéo
destas alterac6es em suas Demonstracdes Financeiras

IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 — DemonstracBes finanms consolidadas, Acordos de compartilhamento e
Divulgacdes de participacdes em outras entidades:uia de transicdo (Consolidated Financial Statements, Joint
Arrangements and Disclosure of Interests in Othenfties: Transition Guidance — Amendments to IFR®1IFRS 11
and IFRS 12)

Em junho de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, as quais tratamsgectos
relacionados a adogédo inicial destas normas e @speelacionados aos ajustes para divulgagdes cathyas. As

alteracdes destas normas séo efetivas para pedadass iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Compaakia avaliando
o impacto da adocao destas alteracdes em suas Beagdes Financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC airfda aditou 0s respectivos pronunciamentos e moddes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apdasracima. Em decorréncia do compromisso do C&#L@&@missdo
de Valores Mobiliarios - CVM de manter atualizadeamjunto de normas emitido com base nas atuakzafgitas pelo
International Accounting Standards Board - IASBssperado que esses pronunciamentos e modificagfzes editados
pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sueagfbd obrigatdria e que seus impactos nas Denagdsts
Financeiras Individuais da Companhia sejam os mesta@docao dos pronunciamentos do IASB descitosma

2.3 — Apresentacdes das notas explicativas nas demstoacoes financeiras consolidadas de 31/12/2011

Com o objetivo de se evitar redundancias na apegEm das informagfes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480M9Companhia indica a seguir 0 nimero das notplcatvas
divulgadas nas demonstracdes financeiras consabda® 31/12/2011 e ndo repetidas total ou paraémeestas
informacdes intermediarias consolidadas: 2 — Resda® principais praticas contabeis, 7 — Créditdmutrios, 9 —
Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicfes a recolher, 19 — Beneficios a eggatos, 20 — Provisao
para passivos ambientais, 23 — Receita liquida&ddas e 26 — Seguros.

NOTA 3 -INFORMAGCOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E CONSOL IDADAS

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteracbes relevanteggadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
30/09/2012, em relacéo aquelas existentes em 2U1P/ exceto pela operagdo descrita na nota 3.4

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteracdes relevantparticipacdes em empresas com controle compattiine periodo
findo em 30/09/2012, em relacao aquelas existame31/12/2011, exceto pela operacao descrita @a3bt

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteracBes relevantepad&ipacdes em empresas associadas no perindo &m
30/09/2012, em relacéo aquelas existentes em 2012/

3.4 — Obtencao de controle de empresa

Em 7 de julho de 2012, a Companhia passou a cantaté entdo empresa com controle compartilhadigaki Gerdau
Steel Ltd (KGS), a qual € uma empresa de acos iesptralizada na India e sobre a qual a Compatigtiaha uma
participacdo de 91,28% na data de obtencdo doaten® controle foi assumido em virtude do térndeadireito de veto
do acionista local com respeito a determinadosnéasue do direito de reconstituicdo da sua ppe@éo original na KGS.
Em virtude da obtencao do controle, a Companhiassificou 4gio ndo dedutivel para fins fiscaigyamente
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reconhecido no montante de R$ 28.389, da contawvéstimentos avaliados por equivaléncia patrimgraah a conta de
Agios. A Companhia ndo concluiu a avaliagido donjaisto dos ativos e passivos até 30/09/2012, rasespera ter
ajustes materiais nos montantes que passarancarsaiidados. A tabela a seguir resume o valotidas da KGS na
data da obtencé&o do controle.

Valor dos livros

Ativos circulantes 228.820
Imobilizado 294.088
Agio 28.389
Outros ativos nédo-circulantes 35.610
Passivos circulantes (201.561)
Passivos ndo-circulantes (227.320)
Participacfes dos acionistas nao-controladores 0g)1.3
Ativos (passivos) liquidos 146.720

Os montantes reconhecidos como receitas e comxeher de clientes, atribuiveis a KGS, incluidas Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia desde aaatiatencao de controle desta subsidiaria ndces@antes. A KGS,

desde a data de obtencao do controle até 30/09(&xb2 um prejuizo de R$ 27.155. Adicionalmentemositantes de

receitas e lucro liquido que seriam gerados pel& I§&a o periodo de nove meses findo em 30/09/2@%8, o controle

tivesse sido obtido no inicio do periodo, tambémsgtiam significativos.

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA E APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Caixa 1 80 19.595 7.766
Bancos e aplicagdes de liquidez imediata 54.888 821.3 1.645.966 1.468.833
Caixa e equivalentes de caixa 1.88 121.461 1.665.561 1.476.59
Aplicacdes financeiras
Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Titulos para negociacao 434.389 1.520.582 1.333.850 3.095.359
Titulos disponiveis para venda - - - 6.290
Aplicacdes financeiras 434.389 1.520.582 1.333.850 3.101.64

Aplicagbes financeiras em titulos para negociagdluém Certificados de Depdésitos Bancarios - CDBvestimentos em
titulos e valores mobiliarios, os quais sdo regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pasesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Controladora Consolidado
30/09/2012 ~ 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Contas a receber de clientes - no Brasil 135.910 129.936 1.459.786 1.170.564
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 32.766 47.437 125.654 252377
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.780.890 2.242.043
(-) Provisao pararisco de crédito (132) (92) (90.455) (62.236)
168.544 177.281 B.875 3.602.748
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NOTA 6 — ESTOQUES

Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Produtos prontos 77.274 84.163 3.699.958 3.108.332
Produtos em elaboracéo 111.289 115.727 2.064.627 1.573.066
Matérias-primas 65.806 78.567 1.943.943 1.986.669
Materiais de almoxarifado 4522 37.639 1.899 976.030
Adiantamento a fornecedores .72 819 253.834 138.952
Importagdes emandamento 83.33 4,918 093819 375.089
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel - - (160.635) (98.711)
304.647 3388 9.125.445 8.039.

A movimentacgao da provisdo para ajuste ao valaidigrealizavel estd demonstrada abaixo:

Consolidado
Saldo em 01/01/2011 (152.388)
Constituicdo de provisédo (56.999)
Reversao de provisdo 122.877
Perdas na conversao (12.201)
Saldo em 31/12/2011 (98.711)
Constituicao de provisédo (86.901)
Reversao de provisdo 37.321
Perdas na converséao (12.344)
Saldo em 30/09/2012 (160.635)

Os estoques estdo segurados contra incéndio e&sdraento. Sua cobertura é determinada em fungwvatlores e grau
de riscos envolvidos.

Durante o periodo de trés meses findo em 30/09/20xB2n reconhecidos os montantes de R$ 336.932 8.68% (R$

428.481 e R$ 10.712 em 30/09/2011), respectivantemt® custo das vendas e de fretes na Controlad@fa8.621.389 e
R$ 489.904 (R$ 7.628.291 e R$ 460.952 em 30/09)20Ebpectivamente como custo das vendas e des frete
Consolidado. Durante o periodo de nove meses fmi@0/09/2012 foram reconhecidos os montantes de.¢8R.083 e

R$ 32.793 (R$ 1.205.278 e R$ 32.628 em 30/09/20&4pectivamente como custo das vendas e de fr@t€sntroladora
e R$ 25.264.844 e R$ 1.443.430 (R$ 22.433.669 &£.888.602 em 30/09/2011), respectivamente come dast vendas e
de fretes no Consolidado.

Para o Consolidado, em 30/09/2012, o custo dasagemtlui os valores de R$ 37.321 (R$ 85.227 endBR011)
referentes a reversdo de provisdo para ajuste o Nguido realizavel dos estoques e R$ 86.901 483376 em
30/09/2011) referente a constituicdo de provisda ppiste ao valor liquido realizavel.

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruiran6R80 e R$ 11.882 para os periodos de trés emeses findos em
30/09/2012, respectivamente, (R$ (1.716) e R$ 6;382 os periodos de trés e nove meses findos é09/3011,
respectivamente) de incentivos fiscais de dedugdmgosto de renda relativo a inovacgéo tecnolodigados dos direitos
da crianca e do adolescente, PAT — Programa deeAtmgéo do Trabalhador e operacfes de carateratdtartistico. As
unidades da controlada Gerdau Acos Longos S.Aaladas na regido nordeste do Brasil, sdo benefisjaaté 2013, de
incentivos fiscais de reducdo de 75% do impostoreeda, calculados sobre o lucro da exploracdo degue
estabelecimentos, no montante de R$ 5.177 e RB éia os periodos de trés e nove meses findos0&pn/3012,
respectivamente (R$ (6.345) e R$ 0 para os peridddsés e nove meses findos em 30/09/2011, resaeente). Os
respectivos incentivos fiscais foram registradesificando, diretamente, as contas de imposto déar@ma demonstra¢ao
do resultado.
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Em 30/09/2012, a Companhia possuia um total deipos fiscais decorrente das suas operagdes ni @zaR$ 540.075

de imposto de renda (R$ 606.139 em 31/12/2011) &.&¥6.705 de base negativa de contribuicdo s(RkI1.291.616

em 31/12/2011), representando um ativo fiscal idifede R$ 261.622 (R$ 267.780 em 31/12/2011). A @awhia acredita
gue os valores serdo realizados baseados na eiygede lucros tributaveis futuros. Além destesaifiscais diferidos, a
Companhia ndo contabilizou uma porgdo de ativalfide R$ 176.795 (R$ 172.556 em 31/12/2011), dewidalta de

oportunidade de uso dos prejuizos fiscais e bagatima de contribuicdo social em subsidiarias. astante, estes
prejuizos fiscais e a base negativa de contribigo@@l ndo estao sujeitos a prazos de prescri¢ao.

Em 30/09/2012, a controlada Gerdau Ameristeel passon ativo fiscal diferido oriundo de prejuizoschis decorrente
das suas operacdes no Canada de R$ 138.599 deédrdpaenda (R$ 123.572 em 31/12/2011). Estestogédkpiram em
véarias datas entre 2025 e 2031. A controlada aeregie os valores serdo realizados baseados nat&iee de lucros
tributaveis futuros, e historicamente a controleaa gerado lucros tributarios suficientes paralatédo destes ativos.

Em 30/09/2012, a controlada Gerdau Ameristeel pasB$ 144.353 (R$ 133.881 em 31/12/2011) de pregufiscais

sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferindo foram reconhecidos nos Balangos Patrinso@ansolidados.
Essas perdas se referem primariamente a baixavestimentos de longo prazo da controlada e atuaém&o tem uma
data final para expirar, exceto por montantes dé®R$39 e R$ 1.854 incluidos no balanco patrimamal30/09/2012 que
expira em 2015 e 2016, respectivamente (R$ 61.836 2713 em 31/12/2011). A controlada possuiasgrerdas fiscais
estaduais totalizando R$ 118.898 (R$ 208.060 et2BA011), as quais ndo foram reconhecidas no m@acontrolada,
gue expiram em varias datas entre 2012 e 2031.nfratada também tinha R$ 82.920 em 30/09/2012 (RB74 em

31/12/2011) de créditos fiscais estaduais que néant reconhecidos nos Balancos Patrimoniais dootidago. Estes
créditos expiram em varias datas entre 2015 e 2@iB,excecao de uma parcela de R$ 9.130 (R$ 18mh431/12/2011),
a qual ndo tem uma data final para expirar.

No Brasil 0os impostos sobre a renda incluem o ingpde renda federal (IR) e a contribuicdo soci@)(Que representa
um imposto federal adicional. As aliquotas oficiaésa imposto de renda e contribuigdo social aptisésdo de 25% e de
9%, respectivamente, para os periodos de tréseemeses findos em 30 de setembro de 2012 e 204th dds aliquotas
nacionais, conforme mencionado acima, a Compaahiém esta sujeita a tributacao de impostos soleeda nas suas
controladas no exterior, que variam entre 20% B%8As diferengas entre as aliquotas brasilei@s aiquotas de outros
paises comp&em a reconciliagdo dos ajustes do imgesrenda (IR) e da contribuicdo social (CS)esultado na linha
diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IR)da contribuicdo social (CS) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuio@é@b 369.668 586.318 433.816 719.04
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sac@iguotas nominais (125.687) (199.348)  (147.498) (244.476)
Ajustes dos impostos referente:
- diferencga de aliquotas em empresas do exterior - - 6.275 88.91
- equivaléncia patrimonial 143.315 307.068 (1.069) 1.84
- juros sobre o capital proprio (13.130) (1.039) (9.649) 52.35
- incentivos fiscais - - 12.107 (8.061)
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosolvsocietarios 16.837 16.837 89.708 89.70
- diferengas permanentes (liquidas) (1.827) (2.710) 24.727 14.01
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 19.508 120.808 (25.399) (5.699)
Corrente - 3335 (93.287) (225.069)
Diferido 19.508 87.451 67.888 219.37
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Periodo de 9 meses findo em

Controladora Consolidado
30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@@b 1.179.738 1.454.653 1.386.3 1.863.53
Aliquotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo sacaiguotas nominais (401.111) (494.582) (461.172) (633.601)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do exterior - - 119.061 28.34
- equivaléncia patrimonial 493.917 557.485 4.824 28.85
- juros sobre o capital proprio (21.385) (1.039) (9.329) 52.35
- incentivos fiscais - - 18.555 6.38
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosolvsocietarios 50.513 50.513 269.126 269.12
- diferengas permanentes (liquidas) (7.061) (105) 56.127 10.98
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado 114.873 112.272 (2.808) (237.549)
Corrente (271) 6.771  (342.003) (522.028)
Diferido 115.144 105.501 339.195 284.47

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fischsses negativas de contribuicdo social estdo sufusrtpor projecbes de
resultados tributaveis futuros trazidos a valorsentée, com base em estudos técnicos de viabilidadanetidos

anualmente aos 6rgaos da Administracdo da Compablsies estudos consideram o histérico de rerdaldi#i da

Companhia e a perspectiva de manutengéo da ludedir atual no futuro, permitindo uma estimativaeiperagdo dos
créditos. Os demais créditos, que tém por baseedifas temporérias, principalmente contingéncemsis, bem como
sobre provisdo para perdas, foram reconhecido®rugefa expectativa de sua realizagéo.
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a) Outros investimentos em empresas controladas
Incluem as controladas Aramac S.A., Sidenor VigRelling Mill Rolls SL e Villares Corporation ofrAerica.

b) Composicéo de agio por empresa controlada e assda

30/09/2012 31/12/2011

Dona Francisca Energética S .A. 17.071 17.071

Gerdau Agominas S.A. 173.815 173.815

Gerdau Agos Longos S.A. 171360 171360

Gerdau Agos Especiais S.A. 34.950 34.950

Gerdau Comercialde Acos S.A. 27.960 27.960

Gerdau América Latina P articipagdes S.A. 7.510 7.510

432.666 432.666
Consolidado
1) Investimentos avaliados por equivaléncia patrimaial
Empresas com controle co Empresas associadas
Srane
Joint Ventures Multisteel Corsa Corporacion
Amédcado  GerdauCorsa  KaaniGerdau  Dona Francisca Amacero Busiess  Contoladora  Cenoamercana  Maco Holdings
Notte (a) _S.A.P.decCv. Steellid. _Energétca SA. _ind. Com. Lida. _Holdings Cor. Sih.de C.v. _ delAcero SA Lida outros Agios (b) Total
Sakio em 01032011 243 57200 25704 10096 ey 57065 sa90 22055 o778 1290 353,788 1264520
Equivaléncia 75.013 (7582) (34.72) 1801 727 (4.207) nn4 2.669 1171 - - 62.662
Ajustes de avaliagéo patrimo nial 31737 (130) 3358 - 1144 20.884 (3.229) 13.642 15.241 - 24887 107.534
Aqusicao/alenagao de ivestmento . - . . - . @73 . )
Aumento de captal . s87 . . . . 26468 26855
sobre (57.873) - - (11.489) - (3.672) (23.093) o (7.380) - - (103.507)

Saldo em 3112/2011 266.520 49.488 (4.723) 106.726 19.784 179.961 83.691 138.366 104.045 1290 410.143 1355.291
Equivaléncia 29.469 (2.226) (17.102) 12.565 (680) (7.839) 6.952 (8.156) 1204 - - 14.187
Apstes de avalagao paumonil 2399 0794 (®435) - 3084 us2r 5033 0779 E - an073 D174
Aumento de capital - 159.592 - - 159.592
Dividendos/juros sobre capital pré prio (41432) (6.421) - - (47.853)
Reclssificacao de agio porobtencdo de controle - - 28.389 - - - - - - - (28.389) -
Obtengéo de controle (nota 3.4) - . (146.720) - . . - . - - - (146.720)
Sakio em 301097202 270547 s056 - w201 230 86645 w57 o8y sosz8 1290 w2527 prevevit

a) Joint Ventures América do Norte
Composto pelas empresas: Gallatin Steel Comparmy|®8r Steel Processors e MRM Guide Rail.

b) Composicéo do agio

30/09/2012 31/12/2011

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 45.880 42.096
Corsa Controladora S.A.de C.V. 164.310 140.045
Corporacién Centroamericana delAcero S.A. 198.566 184.463
KalyaniGerdau SteelLtd. - 26.468
425.827 410.143
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Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatério de 31 de outubro de 2012

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 30/02/2% aquisi¢fes
totalizaram R$ 67.117 (R$ 20.113 em 30/09/2011)coatroladora e R$ 903.901 (R$ 616.085 em 30/09/p0ibl

consolidado, e as baixas totalizaram R$ 7 (R$ 3@i09/2011) na controladora e R$ 24.921 (R$ 3.m38@/09/2011) no
consolidado. Durante o periodo de nove meses f#nd@0/09/2012, as aquisi¢cdes totalizaram R$ 259R$B8.882 em
30/09/2011) na controladora e R$ 2.445.274 (R$AIDB em 30/09/2011) no consolidado, e as baixatizaram R$ 7

(R$ 126 em 30/09/2011) na controladora e R$ 28(B$324.298 em 30/09/2011) no consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 3@QQ/2foram
apropriados encargos financeiros no montante déRER$ 17 em 30/09/2011) na controladora e R$ B6(R% 12.620
em 30/09/2011) no consolidado. Durante o periodomale meses findo em 30/09/2012, foram apropriga@sargos
financeiros no montante de R$ 131 (R$ 44 em 30009/Pna controladora e R$ 68.801 (R$ 36.195 em93200.1) no

consolidado.

c) Valores oferecidos em garantia foram oferecidos bens do ativo imobilizado em gé@ade empréstimos e
financiamentos no montante de R$ 1.721 (R$ 1.538#12/2011) na controladora e R$ 447.658 em 32002 (R$

119.289 em 31/12/2011) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Saldo em 01/01/2011

(+/-) Ganhos/perdas na converséo

(+) Ajustes de alocacéao do prego de compra
Saldo em 31/12/2011

(+/-) Ganhos/perdas na converséo

(+) Adicdes

Saldo em 30/09/2012

Brasil

Acos Especiais
América Latina
América do Norte

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela  Agio apds as perdasla ndo
bruto do &gio  ndo recuperabilidade ativos recuperabitlade de ativos
8.353.409 (195.311) 8.158.098
996.827 (19.168) 977.659
20.032 -
9.370.268 (214.479) 9.155.789
781.715 (14.351) 767.364
28.389 - 280
10.180.372 (228.830) 9.951.542
Consolidado
30/09/2012 31/12/2011
512.870 504.253
2.205.497 2.016.847
764.103 661.336
6.469.072 5.973.353
9.951.542 9.155.789
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

As obrigacBes por empréstimos e financiamentoseg@i@esentadas como segue:

Controladora

Encargos
anuais"’ 30/09/201. 31/12/201
Capital de giro (R$ 4,49% 548.16 545.85
Financiamento de investimento (I 7,51% 5.06 5.08
Adiantamentos de exportacdes (U 5,91% 3.29 4.31
Financiamento de imobilizado e outros (I 7,45% 2.72 2.74
559.25 557.98
Parcela de curto prazo (circulat 551.46 312.6C
Parcela de longo prazo (ndo-circula 7.78 245.38

©) Custo médio ponderado efetivo de juros em 30/A220

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Controladora

30/09/2012 31/12/2011
2017 118 243.0C
2014 49 45
2015 50 45
2016 50 45
2017 em diante 6.16 1.02
7.78 245.38

“ para periodo de 30/09/2012 refere-se ao perio@d de outubro a 31 de dezembro de 2

Os empréstimos e financiamentos denominados ess&aiindexados pela TILP (Taxa de Juros de Loragm P taxa de
juros definida trimestralmente pelo Governo Fedardlizada para corre¢cdo de empréstimos de lomgaogpconcedidos
pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Botoo e Social), ou pelo IGP-M (indice Geral de gese—
Mercado: indice de inflacdo brasileiro, apurad@paindacao Getulio Vargas).
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Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de investimento

Financiamentos de curto prazo denominados em moe@astrangeira

Capital de giro (US$)

Capital de giro (€)

Capital de giro (Clp$)

Capital de giro (Cop$)

Capital de giro (PA$)

Capital de giro (Mxn$)

Financiamento de imobilizado e outros (US$)
Financiamento de investimento (INR)

Mais: parcela circulante dos financiamentos dedagm@gzo
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtailan

Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de imobilizado
Financiamento de investimento

Financiamentos de longo prazo denominados em moedstrangeira

Capital de giro (US$)

Capital de giro (€)

Capital de giro (Mxn$)

Capital de giro (Cop$)

Ten Years Bond@US$)

Adiantamentos de exportagdes (US$)
Financiamento de investimento (US$)
Financiamento de investimento (INR)
Financiamento de imobilizado e outros (US$)

Menos: parcela circulante
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirtaila

Total financiamentos

© Custo médio ponderado efetivo de juros em 30/0220

Consolidado
Encargos
anuais” 30/09/2012 31/12/2011
5,21% 686.278 420.94.
11,09% - 5.10:
2,45% 1.053.760 448.02:
3,15% 72.464 39.45i
1,74% 10.889 2.71
7,41% 128.440 101.34!
13,13% 73.441 23.01.
6,57% 177.145 41.43!
2,65% 20.911 17.241
4,75% 1.85¢
2.225.182 1.099.27:
531.287 616.03:
2.756.469 1.715.30!
9,26% 270.129 568.341
7,61% 1.287.277 1.423.33.
7,51% 5.062
3,07% 1.245.486 1.465.81:
3,15% 60.278 82.32!
6,57% 23.732 20.17!
7,42% 254.280 169.37.
6,71% 8.193.121 7.582.961
5,91% 63.800 96.98!
4,53% 83.919 27.54;
4,75% 145.46(
3,52% 470.076 361.46!
12.102.620 11.798.32:
(531.287) (616.032)
11.571.333 11.182.291
14.327.80: 12.897.59!
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Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado
30/09/2012 31/12/2011

Real (R$) 2.248.746 2.417.71!
Délar Norte-Americano (US$) 11.131.073 10.000.03!
Euro (€) 132.742 121.78!
Peso Colombiano (Cop$) 382.720 270.71
Peso Argentino (PA$) 73.441 23.01.
Peso Chileno (Clp$) 10.889 2.71
Peso Mexicano (Mxn$) 200.877 61.61.

RuUpias (INR) 147.314
14.327.802  12.897.59!

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Consolidado

30/09/2012 31/12/2011
2013 268.146 1.291.60;
2014 1.328.236 1.140.19:
2015 780.969 518.323
2016 291.854 227.60:
2017 em diante 8.902.128 8.004.571

11.571.33: 11.182.29

© Para periodo de 30/09/2012 refere-se ao perio@d de outubro a 31 de dezembro de 2013.

a) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
sdo utilizadoxovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&egabaixo breves descricdes dosenants
financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Consolidated Interest Coverage Rafidvel de cobertura da despesa financeira) — maedpacidade de pagamento da
despesa financeira em relacdo ao EBITDA confornfmide no contrato com os bancos (lucro liquidoeantle juros,
impostos, depreciacdo, amortizacdo, reversao/pgrelasndo recuperabilidade de ativos e custos esreguracdo). O
indice contratual indica que o EBITDA dos ultimdsrheses deve representar, no minimo, 3 vezes asiepanceira do
mesmo periodo. Em 30/09/2012 este indice era des4es;

II) Consolidated Leverage Ratimivel de cobertura da divida) — mede o nivel ddivisemento bruto em relagdo ao
EBITDA conforme definido no contrato com os band@dndice contratual indica que o nivel de endimidato bruto ndo
pode ultrapassar 4 vezes o EBITDA dos Ultimos 18ameEm 30/09/2012 este indice era de 3,5 vezes;

) Required Minimum Net WortlPatrimdnio Liquido minimo requerido) — mede o Radnio Liquido minimo
requerido. O indice contratual indica que o Pamimd.iquido deve ser superior a R$ 3.795.200. Efd®Q012 o
Patriménio Liquido era R$ 28.886.052; e

IV) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadetender as obrigacdes de curto prazo. O indice
contratual indica que a raz&o entre o Ativo Cirotdae o Passivo Circulante deve ser superior agx8s. Em 30/09/2012
este indice era de 1,9 vezes.

Todos oscovenantsdescritos acima séo calculados com base nas laf@es Financeiras Consolidadas em IFRS da
Gerdau S.A., exceto o item IV, que se refere a Migaca Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A jade prevista em
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contrato em caso do ndo cumprimento destes é abjhidssle de declaracdo diefault pelos bancos e o vencimento
antecipado dos contratos.

A Companhia tem o objetivo de implementar um noadr@o decovenantsfinanceiros no qual o caixa e aplicagfes
financeiras, assim como, as receitas financeimsadsideradas no calculo dos indicadores. Alinkadesta estratégia, os
novos contratos de financiamento da Companhiasuds subsidiarias, que contéovenantdinanceiros, seguem o0 novo
padrdo. O novo padrdo @evenantdinanceiros é o seguinte: Divida Liquida / EBITDdeve ser menor ou igual a 4 e
EBITDA / Despesas Financeiras Liquidas deve seommi igual a 3. Em 30/09/2012, a Divida LiquidaBITDA era de
2,8 vezes e 0 EBITDA / Despesas Financeiras Liguida de 6,9.

Baseada em suas projecdes internas, a Companhi&spéra descumprir secgvenantdinanceiros dentro dos préximos
doze meses. Entretanto, estas projecdes poderfetaias positiva ou negativamente pela economlzagmpelo mercado
siderdrgico.

NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 30/09/2012
Emissé&o Geral Emitida Em carteira Vencimento Encargos anais 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
3F¥-AeB 27.05.82 144.000 117.486 01.06.2021 CDI 99.339 mB.7 99.339 113.717
7 14.07.82 68.400 60.07  01.07.2022 CDI 40.316 41.688 40.316 41.688
82 11.11.82 179.964 73.715 02.05.2013 CDI 336.005 435.676 336.005 435.676
92 10.06.83 125.640 84.494 01.09.2014 CDI 199.166 471.267 34.004 32.261
112-AeB 29.06.90 150.000 121.624 01.06.2020 CDI 130.207 2Bb.3 130.208 162.591
Total 805.033 1.297.659 639.872 785.933
Parcela do Circulante 336.005 41.688 336.005 41.688
Parcela do Nao-circulante 469.028 1.255.971 303.867 744.245
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gomtes:
Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
2013 - &5 - 435.67
2014 199.166 471.267 34.004 32.26
2020 emdiante 269.862 349.028 269.863 276.30
469.028 1.255.971 303.867 744.24

As debéntures sao denominadas em reais, ndo séersimeis em agdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Deposito Interbancario). A taxa muah média de juros foi de 6,59% e 11,60%, paradopo de nove
meses e anual de 30/09/2012 e 31/12/2011, respewive.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagéemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pesfg@nceiras e sistemas de controles de limiteexg@sicdo aos
mesmos. Todas as operacdes estéo integralmentdesitas na contabilidade e restritas ao Caixaiwagntes de caixa,
Aplicacbes financeiras, Contas a receber de cbertlernecedore§en Years Bondg-inanciamentos outros, Salarios a
pagar, Debéntures, Partes relacionadas, GanhoseabBizados com instrumentos financeiros, Perdasredlivadas com
instrumentos financeiros, Obriga¢des por compragies, Outras contas a receber e Outras contama pa

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e rdivativos comohedgesde determinadas operagcfes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge(hedgeaccounting para algumas dessas transagfes. Estas operg@esio
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conduzidas com propdésitos especulativos e témgetieo a protecdo da Companhia contra variagbedadas de cAmbio
de empréstimos denominados em moeda estrangéuta&cbes de taxas de juros.

b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsranmente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30/09/201: 31/12/201 30/09/201.: 31/12/201:
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contéb mercado
Caixa e equivalentes de caixa 54.88 54.88 121.46 121.46 1.665.56 1.665.56 1.476.59 1.476.59
Aplicagdes financeiras 434.389 434.389 1.520.582 1.52p.58 1.333.850 1.333.850 3.101.649 3.101.649
Contas a receber de clientes 168.544 168.544 177.281 177.281 4.275.875 4275875  3.602.748 3.602.748
Fornecedores 105.692 105.692 112.758 112.758 3.325.64 3.325.649 3.212.163 3.212.163
Ten Years Bonds - - - - 8.193.12 9.292.08 7.582.96 8.002.21
Financiamentos outros 559.251 559.251 557.988 588.9 6.134.681 6.134.681 5.314.629 5.314.629
Salarios a pagar 51.730 51.730 43.583 43.583 44858 644.958 617.432 617.432
Debéntures 805.03 805.03 1.297.65 1.297.65 639.87 639.87 785.93 785.93
Partes relacionadas (ativo) 1.894 1.894 5.064 5.064 112.880 112.880 111.955 111.955
Partes relacionadas (passivo) 2.501.580 2.501.580 2.346.520 4@.820 5 5 6 6
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 11 11 - - 11 11 14 14
Perdas né&o realizadas com instrumentos financeiros 1.948 1.948 - - 19.975 19.975 5.327 5.327
Obrigagdes por compra de agdes - - - 8%134 589.134 533.544 533.544
Outras contas a receber 9.57 9.57 11.80 11.80 447.86 447.86 464.59 464.59
Outras contas a pagar 11.505 11.505 19.378 19.378 684.137 684.137 756.971 756.971

O valor de mercado dos tituldsn Years Bonds baseado em cotagdes no mercado secundario tiestess

Os demais instrumentos financeiros, que estao hecios nas Informacdes Intermediarias pelo sewr waintabil, sao
substancialmente similares aos que seriam obtieldessem negociados no mercado. No entanto, pop@sguirem um
mercado ativo, poderiam ocorrer variagdes casonap@nhia e suas controladas resolvessem liquidani@sipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os neg6cios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutua¢des nos precos dosupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos utiizad processo de producdo. Em razdo de operammarcado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @usto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriass. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscila¢cdes de pregos no maeraeidmal e internacional.

Risco de taxas de jurosg o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjomvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuresCompanhia avalia sua exposicdo a estes riggosomparando
ativos e passivos financeiros denominados em t@&ggros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuacbes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sesEvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@g|icontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évadeuntes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas spassivos denominados em moeda estrangeira.cofas o
gerenciamento destas exposi¢bes ocorre tambémehddvwcada operacdo, havendo um descasamentoosnativos e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Chiapaode contratar instrumentos financeiros deriwat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhiaecaber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituicdes finimasegerados por operacdes de investimento finemc®ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a andlisalhdeta da situacdo patrimonial e financeira de sdientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com retecaplicacdes
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financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfiemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicagdo, determinado pelo Codeit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital préprio (Patrimdnio Liqyidbaseada em politicas internadenchmarksNos Ultimos anos, a
metodologia BSCRalanced Scorecajdoi utilizada para a elaboracdo de mapas estcat®@gom objetivos e indicadores
dos principais processos. Os indicadores chave {KReéy Perfomance Indicatgrselacionados ao objetivo “Gestdo da
Estrutura de Capital” sdo: WACC (Custo Médio Poamder do Capital), Divida Total/EBITDA ajustado, lodide
Cobertura de Juros e Relacédo Divida/PatriménioitdquA Divida Total é formada pelos Empréstimosnariciamentos
(nota 11) e pelas Debéntures (nota 12). A Compatde alterar sua estrutura de capital, conformeicdes econdmico-
financeiras, visando otimizar sua alavancagem fiema e sua gestao de divida. Ao mesmo tempo, g&uma procura
melhorar seu ROCE (Retorno sobre Capital Empregatiayés da implementacdo de uma gestao de cdpigifo e de
um programa eficiente de investimentos em imoliliza

A Companhia busca manter-se dentro dos paramediaasoa

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Bruta/EBITDA entre 3xe 4x
indice de Cobertura de Juros maior que 3x
Relag&o Divida/Patrimdnio Liquido menor ou igual&o6

Estes indicadores chave sao usados para monitgrabjetivos descritos acima e podem nao ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasat@ da Companhia prevé a utilizagdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatinthe crédito, com ou sem lastro em recebiveixder®céo, para

gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjar&longo prazo. Os cronogramas de pagamentpateslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérséireapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsifbdique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstragdo dos Resultados

Premissa Variagcdo 30/09/2012
Variagdes na moeda estrangeira 5% 155.961
VariagGes nas taxas de juros 0,1% 83.111
VariagBes no prego dos produtos vendidos 1% 289.940
Variagdes no preco das mercadorias e no pre¢o desias-primas 1% 182.913
Swapsde taxas de juros 0,1% 1.113
Contratos futuros de Délar 5% 5.755

Andlise de sensibilidade das variac6es na moedarasigeira (Foreign currency sensitivity analysisem 30/09/2012 a
Companhia estd exposta principalmente a variacige @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aamdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakaslique néo
possuem hedge. Nesta analise, caso o Real seeapnecelacdo ao Délar, isto representaria um gdatie$ 155.961 e R$
74.356 apos os efeitos decorrentes das alteragfesdije de investimento liquido descritos na ndtg 1(R$ 41.369 em
30/09/2011). Caso o Real se deprecie em relac@ddr isso representaria uma despesa de mesmaq wasrque em
funcdo danvestment hedggeria minimizada quando analisadas as contasrig&a cambial e imposto de renda.

Os valores liquidos de contas a receber e conagar em moedas estrangeiras ndo apresentam redevantes de
impactos em virtude da oscilagdo na taxa de cambio.
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Analise de sensibilidade das variagbes na taxa degs (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efettasrdaumento ou de uma reducéo de 0,1% sobre adajxmos média
aplicavel a parte flutuante de sua divida. O impaeticulado considerando esta variagdo na taxards monta, em
30/09/2012, R$ 83.111 (R$ 72.393 em 30/09/201linpactaria a conta de Despesas financeiras na Déagis
Consolidada dos Resultados. As taxas de juros ifispscque a Companhia esta exposta, as quaiset@monadas aos
Empréstimos e financiamentos e Debéntures, sdsapeslas nas notas 11 e 12, e sdo principalmemigostas pot.ibor

e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das variacdes no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prirm@ demais
insumos utilizados no processo de producd@ Companhia esta exposta a variacdes no preceusepsodutos. Esta
exposi¢do esta relacionada a oscilagdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgiémas e
demais insumos utilizados no processo de prodyggawipalmente por operar em um mercada@dmmoditiesA andlise
de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os
precos. O impacto calculado considerando esta ¢&iano preco dos produtos vendidos totaliza R$9289.em
30/09/2012 (R$ 263.410 em 30/09/2011) e matériasas e demais insumos montam R$ (182.913) em ZD02/(R$
(163.289) em 30/09/2011). O impacto no preco dodslytns vendidos e matérias-primas seriam regisrade linhas de
Receita liquida de vendas e Custo das vendas, ctegpeente, na Demonstracdo Consolidada dos RdesltaA
Companhia ndo espera estar mais vulneravel a madangm ou mais produtos especificos ou matériasapr

Andlise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicadcwapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asand¢ sensibilidade efetuada pela Companhia cenasab efeitos de
um aumento ou de uma redugéo de 0,1% na curvara fubor) e os seus impactos na marcagéo a mercadewhyss

Um aumento de 0,1% na taxa de juros representaeraéda de R$ 1.113 (R$ 139 em 30/09/2011) e unhacé® de 0,1%
na taxa de juros representa uma despesa de R$ R$1239 em 30/09/2011). Em 30/09/2012, estesosfeseriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrmsge na Demonstracdo Consolidada dos Resultambss,
montantes de R$ 1.074 e de R$ 39, respectivamdtie 189 na Demonstracéo Consolidada dos Resultadps e
30/09/2011). Oswapsde taxas de juros que a Companhia esta expostpségentados na nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedar: a Companhia possui exposi¢cao a contratos futurd3ddiar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemigbilidade efetuada pela Companhia considesfeitos de um
aumento ou de uma reducéo de 5% do Délar frenReao colombiano e ao Real, e os seus efeitos ragdara mercado
desses derivativos. Um aumento de 5% do Délardrarestas moedas representa uma receita de R$(RE55789 em
30/09/2011), e uma reducao de 5% do Doélar frentstas moedas representa uma despesa de R$ 5.7257@%%em
30/09/2011). Os contratos futuros de Ddlar/Rearivn como objetivo a cobertura da posi¢do ativadeacao), e 0s
efeitos da marcacdo a mercado destes contratos flarecados nos Resultados Abrangentes. Os contiagtio®s de
Dolar/Peso Colombiano tiveram como objetivo a ctlvarda posi¢éo passiva (divida) e os efeitos daagdo a mercado
destes contratos foram registrados na Demonstidgsi®kesultados. Os contratos futuros de Délar q@erapanhia esta
exposta sdo apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 47548ue quadro demonstrativo de analise de senaitdid efeito na
variacéo do valor justo:

Operacgéo Risco  Cenario provawel Cenério possivel  Cenério remoto
Contratos futuros de Dolar Variag&o na taxa de admbi 5.755 m7 57.58
Contratosswap

Swapde taxa de juros Variag@o héoor 1.113 au4 2.9€
Cenario 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

Controladora Consolidadc
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado com Ativos a valor de mercado com
mercado corr ganhos e perda: mercado comr ganhos e perda:
ganhos e perda: reconhecidos n¢ ganhos e perda: reconhecidos n
30/09/2012 Empréstimos e reconhecidos n¢ Patrimdnio Empréstimos € reconhecidos n Patrimdnio
Ativos recebiveis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 54.8¢ - - 54.8¢ 1.665.5€ - - 1.665.5€
Aplicagdes financeiras - 434.389 - 434.389 - 1.333.850 - 1.333.8¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - - 11 11 - 11 1
Contas a receber de clientes 168.54 - 168.54 4.275.81 - 4.275.81
Partes relacionadas 1.894 - - 1.894 112.880 - - 112.8¢
Outras contas a receber 9.578 - - 9.578 447.866 - - 447.8¢
Total 234.905 4893 116 669.410 6.502.182 1.333.966 - 7.836.14
Resultado financeiro 39.188 ' - 97.899 259.600 132.945 - 392.5¢
Passivos a valor d Passivos avalor d
Passiws avalor d mercado com Passivos a valor d mercado com
mercado corr ganhos e perda: mercado comr ganhos e perda:
ganhos e perda: reconhecidos n¢ Outros passivos ganhos e perda: reconhecidos n Outros passivos
reconhecidos nc Patriménio financeiros ac reconhecidos n¢ Patrimdnio financeiros ac
Passivos resultado Liquido custo amortizadc Total resultado Liquido custo amortizadc Total
Fornecedores . 105.6¢ 105.6¢ - 3.325.64 3.325.6¢
Ten Years Bonds - - 8.193.1z 8.193.12
Financiamentos outros 550.2E 559.2E - 6.134.6¢ 6.134.6¢
Salarios a pagar - - 51.730 51.730 - - 644.958 644.98
Debéntures - - 805.033 805.033 - - 639.872 639.817
Partes relacionadas 2.501.5¢ 2.501.5¢
Outras contas a pagar 11.5C 11.5C - 684.12 684.1%
Obrigacées por compra de agdes - - - - 589.134 - - 589.1%
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - 1.948 1.948 2117 15.910, .948 19.97
Total - - 4.036.739 4.036.739 591.251 15.910 19.624.371 20.231.5¢
Resultado financeiro - - (418.340) (418.340) (19.233) - (9382) (958.915)
Controladora Consolidadc
Ativos a valor de Ativos a valor de
Ativos a valor de mercado com Ativos a valor de mercado com
mercado corr ganhos e perda: mercado corr ganhos e perda:
ganhos e perda: reconhecidos n ganhos e perda: reconhecidos nc
31/12/2011 Empréstimos e reconhecidos n¢ Patriménio Empréstimos € reconhecidos n Patrimdnio
Ativos recebiveis resultado Liquido Total recebiveis resultado Liquido Total
Caixa e equivalentes de caixa 4B - - 121.461 1.476.599 - - 1.476.5¢
Aplicagdes financeiras 1.520.5¢ 1.520.5¢ 3.095.3% 6.2¢ 3.101.6¢
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros - . . 14 1
Contas a receber de clientes 2817. - - 177.281 3.602.748 - - 3.602.7¢
Partes relacionadas 5.064 - - 5.064 111.955 - - 111.9¢
Outras contas a receber 11.8C - 11.8C 464.5¢ - - 464.5¢
Total 315.615 152058 - 1.836.197 5.655.894 3.095.499 6.290 8.757.6¢
Resultado financeiro 18.518 e - 142.960 379.651 276.645 - 656.2¢
Passivos a valor d Passivos avalor d
Passiws avalor d mercado com Passivos a valor d mercado com
mercado comn ganhos e perda: mercado com ganhos e perda:
ganhos e perda: reconhecidos nc Outros passivos ganhos e perda: reconhecidos nc Outros passivos
reconhecidos nc Patriménio financeiros ac reconhecidos n¢ Patrimdnio financeiros ac
Passivos resultado Liquido custo amortizadc Total resultado Liquido custo amortizadc Total
Fornecedores - 112.7% 112.7¢ - 3.212.1¢ 3.212.1€
Ten Years Bonds - - - - - - 7.582.966 7.582.9¢
Financiamentos outros 557.9¢ 557.9¢ - 5.314.62 5.314.62
Salarios a pagar - - 43.583 43.583 - - 617.432 617.4%
Debéntures 1.297.65 1.297.68 . 785.9¢ 785.9¢
Partes relacionadas - - 2.346.520 2.346.520 - - 6
Outras contas a pagar - - 19.378 19.378 - - 756.971 756.97
Obrigacdes por compra de agoes - 533.5¢ - 533.5¢
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros - - - - 5.327 - - 5.3:
Total - - 4.377.886 4.377.886 538.871 - 18.270.100 18.808.97
Resultado financeiro - - (563.151) (563.151) (96.909) - (1.082By (1.184.632)

Em 30/09/2012, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos como swaps de taxas de jucmgatos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esté claaddicomo hedge de fluxo de caixa (cash flow hedga)a efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gafbogealizados classificados diretamente em Outresulados
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasatos tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@® realizados
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apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasn&manceiros, liquido na Demonstracdo Consadiddds
Resultados.

e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoA: fim de executar sua estratégia de crescimenstestavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenteab com o objetivo de mitigar os riscos de aeoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdeseatiwativos esta sempre relacionado a eliminacéo rida®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos os instrumentos derivativos em vigar sfvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de Cabdvida, que valida o valor justo de tais instrutosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos séanhecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@@mndéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacéo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de sdiv®se passivos financeiros ou fluxo de caixa eeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0s de mercado e para aprovar a utilizacdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentoangieiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somerntzados quando eles possuem uma posicao corresptin@ativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacéesgibeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuragdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivws € determinado através de
modelos e outras técnicas de valoragdo, dentreas precos futuros e curvas de mercado.

As operacgdes de derivativos podem incleiwapsde taxas de juros, (tanto drior de Délar, como em outras moedas),
swapde moeda e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Dolar

A controlada Diaco S.A. liguidou NDFs, com venciteeam 17/07/2012 e 24/09/2012. Estas operacOemftadias em
funcdo da exposicdo cambial existente a partirirdn€éiamento em Délar, referente a Linha de Cré@imbal. O valor
justo destes contratos representou uma perda deI8$, cuja contrapartida foi registrada no redoltad contraparte
desta operacéo é o Banco Davivienda.

A controlada Diaco S.A. possui NDF, carational de US$ 60,0 milhGes (R$ 121.836 em 30/09/2012j eencimento
em 12/12/2012. Esta operacéao foi feita em funca@gensicado cambial existente a partir de financimem Ddlar,
referente a Linha de Crédito Global. O valor judéste contrato representa uma perda de R$ 8.5@6cautrapartida foi
registrada no resultado. A contraparte desta operd@ Banco Davivienda.

A Companhia possui NDF, qualificado corhedgede fluxo de caixadash flow hedge com notional de US$ 21,26
milhdes (R$ 43.171 em 30/09/2012), com vencimemd8/12/2012. Esta operag¢do tem como objetivo geotparte do
fluxo de caixa proveniente das exportacBes da Cohigacontra o risco de variagdo cambial entre cabélo Real. O
valor justo deste contrato representa uma perdR$d2 528, cuja contrapartida foi registrada nosltados abrangentes. A
contraparte desta operacéo € o Banco HSBC.

Os testes prospectivos e retrospectivos dos insmitom financeiros acima ndo identificaram nenhurforvale
inefetividade.

Contratos de Swap
Swapde taxas de juros
A controlada Siderdrgica del Pert S.A. - Siderpsrésuiswapde taxas de juros, qualificados comedgede fluxo de

caixa €ash flow hedge no qual ela recebe uma taxa de juros varidastada naibor e paga uma taxa de juros fixa em
Dolar. Este contrato tem um valor nominal de US$%28nilhdes (R$ 58.014 em 30/09/2012) e data deivemto em
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03/04/2014. Essswapfoi contratado para minimizar o risco de variadas taxas de jurosipor), visto que a controlada
tomou divida em Ddlar em taxas flutuantes, numrnvslperior ao dewap O valor justo deste contrato em 30/09/2012 é
um ganho de R$ 1.585, cuja contrapartida foi tefia nos resultados abrangentes. A contraparta dpsracéo € o
Banco Bilbao Vizcaya — BBVA.

A controlada Gerdau Acominas S.A. posswiapsde Libor no valor de US$ 350 milhdes (R$ 710.76039©/09/2012)

cujas datas de vencimento ocorrem em 22/06/20k5quais os encargos financeiros pactuados no tomteadivida com

0 Banco do Brasil, equivalentes a taxa Libor aédesde um percentual de juros, séo trocados p@stde juros pré-
fixadas. O valor justo deste contrato em 30/09/261@ma perda de R$ 3.741, cuja contrapartida fgistrada nos

resultados abrangentes. A partir de 01/04/2012pmpganhia designou essavap como hedgede fluxo de caixa e as
contrapartidas passaram a ser registradas nosadssilabrangentes. As contrapartes desta operagars ancos HSBC,
Citi e Morgan Stanley.

Margens de Garantia

A Companhia possui contratos de instrumentos fisiaogs derivativos que prevéem a possibilidade destdaicdo de
depodsito e/ou margem de garantia quando o valonataacao a mercado destes instrumentos excedianites Iprevistos
em cada contrato. Em 30/09/2012, os contratos acéimaxigiam nenhum depdsito e/ou margem de garanti

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@tegyorizados da seguinte forma:

Valor reconhecido \/M
Valor de referéncia No resultado No Patrimnio Liquido Valor a receber Valor a pagar
Contratos de Protecao Patrimonial Posicdo 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 1/132011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Contratos futuros de Délar
Diaco S.A - - - (106) -
Diaco S.A - - - 392 R
Diaco S.A - US$ 10,0 mired (1.152) - - - 140 -
Diaco S.A US$ 60,0 mihdes US$ 60,0 mihdes (8:586) - - - - - (9.990) (314)
Diaco S.A @ . - - - - -
Cleary Holdings - - - 297
Cleary Holdings - - - 73
Cleary Holdings - - - (535) - - -
Gerdau S.A. US$ 21,26 mihdes - (2.528) - (274) - 1.533 - G52
(12.280) 211 (274) - 1533 140 (11.938) (314)
Contratos Swap
Swap de taxas de juros
Sidertrgica del Per( S.A.A. - Siderperi ponta ativa ibot6M + 0,90% USS$ 28,57 mihdes US$ 35,71 mihGes (2117) (2107 1.585 - - - (2.369) (3.674)
ponta passiva 550%
Gerdau Agominas S.A ponta ativa Libor 6M + 2,30% 1358,0 mihdes US$ 350,0 mihdes 686 - (3.741) - - - (5.668) (1.339)
ponta passiva 3,28%
Gerdau Ameristeel Corp. ponta ativa Libor 6M + 1,37% - - - (68.697)
ponta passiva 3,48%
GTL Equity Investments Corp. ponta ativa 4,51% a.a. - - - 2.689
ponta passiva 351%a.a
(1.431) (6%)1 (2.156) - - - (8.037) (5.013)
(13.711) (67.994 (2.430) - 1533 140 (19.975) (5.327)
Os efeitos do valor justo foram assim classificatm8alanco Patrimonial:
30/09/2012 31/12/2011
Ganhos néo realizados com derivativos
Ativo circulante 116 140
Ativo nao-circulante 1.417
1.533 140
Perdas néo realizadas com derivativos
Passivo circulante (9.990) (314)
Passivo ndo-circulante (9.985) (5.013)
(19.975) (5.327)
Efeito liquido (18.442) (5.187)

f) Obrigacfes por compra de acdes

Em 23/12/2010, o Grupo Santander e a Companhiayéstrde sua controlada Gerdau Hungria Holdinggveeam a
opcédo de venda da participacdo detida na SidetoiGrepo Santander e o vencimento da opcao passeuX0/01/2014,
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podendo ser exercido antecipadamente em janeioadke ano a partir de 2012. Em 30/09/2012, estgadiio potencial
totaliza R$ 583.779 (R$ 528.821 em 31/12/2011).

A Companhia, através de sua controlada Gerdau Ataeelilnc., possui uma opgdo de compra e vendad&ipacdo
remanescente de 1% na PCS pelo prego fixo de US#hges. Em 30/09/2012, o valor reconhecido comngalgéo
potencial monta R$ 5.355 (R$ 4.723 em 31/12/2011).

g) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretacdo n° 16 do IFRIC (ICPCrhitida em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#ASan® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar como hedgee ot investimentos liquidos em controladas noriextem

contrapartida as operacdes de Ten Years Bondslodgpela controlada GTL Trade Finance Inc., norvd US$ 1,5
bilhdo e pela controlada Gerdau Trade Inc., norvae US$ 1,25 bilhdo, totalizando US$ 2,75 bilh6€smo

consequéncia, o efeito da variagdo cambial dedsatas tem sido reconhecido no patriménio liquidnguanto que o
efeito fiscal (imposto de renda e contribuicdo ad@& reconhecido no resultado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimimarefeito fiscal gerado pela variagdo cambial desHaglas, a
Companhia optou por alterar o valor da designagidaetige de parte dos investimentos liquidos enmraladas no
exterior em contrapartida as operacdes de Ten Bazards. Desta forma, a variacdo cambial sobre dantmde US$ 1,96
bilhdo continuara sendo reconhecida no patrimdgiwido enquanto que a variagdo cambial sobre &jgade US$ 0,79
bilhdo passa a ser reconhecida no resultado.

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de opesacfie
financiamentos detidos pela controlada Gerdau AgasnE.A., no valor de US$ 0,6 bilhdo, as quaisiiceéetuadas com o
propdsito de prover parte dos recursos para aiegoidestes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretacdo citadas aair@@mpanhia demonstrou a alta efetividadehedgea partir da
contratacdo de cada divida para aquisicdo desspesas no exterior, cujos efeitos foram mensuradosconhecidos
diretamente nos Resultados Abrangentes como untia peio realizada no montante de R$ 328.988 na @addra
(perda de R$ 564.776 em 30/09/2011) e como umapeid realizada no montante de R$ 370.495 no ddasdol (perda
de R$ 572.920 em 30/09/2011).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvadéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilagbes positasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da Companhia.

h) Mensuracéo do valor justo:

A IAS 32 (CPC 39) define o valor justo como o mat¢apelo qual um ativo poderia ser trocado, ou asspo liquidado,
entre partes com conhecimento do negécio e inemssrealiza-lo, em uma transacéo em que ndo béefados. A IFRS
7 (CPC 40) estabelece uma hierarquia de trés npaxia o valor justo, a qual prioriza as informac@esando da
mensuracdo do valor justo pela empresa, para neaint uso de informacdes observaveis e minimizars@ de
informacdes ndo-observaveis. As IFRS descreveméssiveis de informagdes que devem ser utilizadasensuracéo ao
valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescadms para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2 — QOutras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadiosy sao para
ativos e passivos similares, em mercados nao atmosoutras informacdes que estdo disponiveis @i ppdem ser

corroboradas pelas informacGes observadas no neepa@ substancialmente a integralidade dos tedunssativos e
passivos.
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Nivel 3 — Informag6es indisponiveis em funcéo dgupea ou nenhuma atividade de mercado e que gificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 30/09/2012, a Companhia mantinha certos atiwjs mensuragao ao valor justo é requerida em basesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unethes a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) ef9&2012, sdo os seguintes:

Controladora
Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados em mercadc  Precos cotados em mercados n
ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros ndo observavei
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012  1/132011 30/09/2012 31/12/2011

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras

Titulos para negociagdo 434.389 1.520.582 434.389 1.520.241 - 341
Contratos dewapse outros 116 - - - 116 - -
434.505 1.520.582 434.389 1.520.241 116 341 -

Consolidado
Mensuracéo ao valor justo

Precos cotados em mercadc  Precos cotados em mercados n
ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares Registros ndo observavei
Saldo Contabil (Nivel 1) (Nivel 2) (Nivel 3)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 1/132011 30/09/2012 31/12/2011

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras

Titulos para negociagdo 1.333.850 3.095.359 1.261.076 2.825.908 72.774 269.451
Disponiveis para venda - 6.290 - 6.290 - -
Contratos dewapse outros 116 140 - - 116 140
1.333.966 3.101.789 1.261.076 2.832.198 72.890 269.591 -
Passivo circulante
Contratos dewapse outros 9.990 314 - - 9.990 314
Passivo ndo-circulante
Contratos dewapse outros 9.985 5.013 - - 9.985 B0 -
Obrigagdes por compra de agdes 589.134 533.544 - - - - 589.134 533.544
609.109 538.871 - - 19.975 5.327 589.134 533.544
1.943.075 3.640.660 1.261.076 2.832.198 92.865 274.918 .58 533.544

Movimento dos registros néo observaveis (Nivel 3):

Passivo
Saldo em 31/12/2011 533.54
(+) Juros e outras obriga¢c@es contratuais 16.33
(+) Ganhos e perdas na conversao 39.25
Saldo em 30/09/2012 589.13

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas séo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributarieel e trabalhista. A
Administracéo acredita baseada na opinido de seosultores legais, que a provisdo para estas godedais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasdreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdes desfavoraveis,
bem como que as decisGes definitivas ndo teratoefsignificativos na posi¢do econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.
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A provisdo foi constituida considerando o julgarmedbs assessores legais e da Administragdo, pgraoosssos cuja
expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@tasaldos das
provisbes sédo 0s seguintes:

1) Provisdes
Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
a) Provisfes tributarias 129.32 109.400 823.02! 672.652
b) Provis@es trabalhistas 283. 64.922 208.069 217.696
c) Provisdes civeis 407 589 18.303 17.370
191.012 74D11 1.049.397 907.718

a) Provisdes tributarias

a) O aumento das provisdes tributarias refere-sestanbialmente, as discussdes relativas a compensacéréditos de
PIS, incidéncia de PIS e COFINS sobre outras Eseitexclusdo do ICMS da base de célculo do PES@AFINS. Em
relacdo as demandas que tratam da exclusdo do kEMSase de célculo do PIS e da COFINS, a Compankizas
Controladas vém depositando judicialmente os valeraolvidos.

II) Depositos judiciais

A Companhia mantém depésitos judiciais vinculadespéovisfes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim
demonstrados:

Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Tributarios 148.790 129.059 Q3. 666.681
Trabalhistas 22.567 19.772 333. 37.829
Civeis 5.620 5.989 9.283 8.97
176.977 54820 879.624 713.480
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NOTA 15 - SALDOS E TRANSAC}OES COM PARTES RELACIONADAS
a) Composicao dos saldos de mutuos
Controladora Consolidado
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Mutuos ativos
Empresa controlada
Gerdau Ameristeel US Inc. .892 5.064 -
Empresa associada
Armacero Ind. Com. Ltda. - - 75 €
Empresa controladora
Metallrgica Gerdau S.A. - - 87 29.9(
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPIde C.V. - - 43.702 5.2(
Outros
Fundacéo Gerdau - - 68.817 76.5%
Outros - - 199 AL
1.894 5.064 112.880 111.9¢
Mdtuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. (5.188) (5.004) -
Gerdau Trade Inc. (2.496.392) (2.341.516) -
Outros
Outros - - 5)( (6)
(2.501.580) (2.580) (5) (6)
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (107.865) (86.752) 729 (3.686)
b) Operacdes comerciais
Controladora
30/09/2012 31/12/2011
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Gerdau Comercial de Acos S.A. 788 28.762 1.008 8¢
Gerdau Macsteel Inc. - - -
Gerdau Agos Longos S.A. 64.65 14.024 13 3¢
Gerdau Agos Especiais S.A. 1.805 36.479 (191) 6¢
Gerdau Agominas S.A. 303 6.247 466 4¢
Sidenor Industrial S.L. 132 - -
Gerdau AZA S.A. - 611 - 1¢
Diaco S.A. - 764 -
Gerdau Agominas Overseas Ltd. - - (63) 1.1€
Siderurgica Zuliana, C.A. - - - 17
Siderurgica Tultitlan, S.A. de C.V. - 338 -
Sidenor Villares Rolling Mill Rolls SL - 18.175 6.937 8.1¢
Villares Corporation of America - 22.798 8.894 12.4:
Outros - 95 129
64.682 128.293 17.193 24.5¢
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Versdo: 1

No periodo de 9 meses findos em 30/09/2012 e 281Qpmpanhia, através de suas controladas, efetperagbes
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadascontrole compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 306.119 em 30/09/2012 (R$ 289.076 em 30/09/261d¢ compras no montante de R$ 155.886 em 30/DB/@%

119.256 em 30/09/2011). O saldo liquido de contaeceber monta R$ 116.054 em 30/09/2012 (R$ 494¥54

31/12/2011).

c) Operactes financeiras

Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.%.

Controladora Consolidado
Despesas Despesas
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
(6.762) (7.254) (13.083) (15.947)

© Garantias por avais dos controladores de cemasidiamentos no montante de R$ 705.693 em 30/@/26lre os quais a Companhia paga uma
remuneracao de 0,95% a.a., calculada sobre o nerdaalizado.

d) Avais concedidos

Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original ~ Vencimento Saldo
Dona Francisca Energética S.A Associada Ava‘:(i:noz:rfg?;r)nsegfo 152.020 jun/13-dez/14 19.181
Gerdau Agcominas S.A. Controlada Ava Fci;oa?r:(r:?;r)nse:teo 2.042.893 jun/15-nov/17  1.665.799
Empresa Siderargica Del Peru S.A.A Controlada Ava‘:ci::;r:::?;?nzgteo 148.071 Indeterminado 142.142
Empresa Siderdrgica Del Peru S.A.A.  Controlada Ava‘:%ogrfg?;ﬁqsegteo 544.262 set/13-abr/14 263.993
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.045.900
Diaco S.A. Controlada  Ava Flcn":r:;?:r)nse gfo 280.804 abr/13-julil4  324.896
Contrato de
Gerdau Acos Especiais S.A. Controlada AvalCompra/Venda 1.664 set/16 8.354
Energia Elétrica
Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.538.250
Industrias Nacionales C. por A. Associada Garanﬂc?’::r:(r:?;?nzgteo 102.529 jul/15 - jan/19 117.526
Industrias Nacionales C. por A. Associada F%ogrfg?;;zgteo 112.852 mar/14 42.351
. . Linha de

Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. Associada Garan %pital de Giro 75.392 out/12 90.362
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.117.750 set/20 2.538.250
Gerdau Agcominas S.A. Controlada Ava Fﬁ?:;;?;?ﬂigfo 67.773 jan/16 82.239
Gerdau Corsa S.A.P.I. de C.V. Associada Flcn";r:;"’l‘;se gteo 123293  ago/14 148.273
Siderargica Tuttiian S.A.de CV.  Controlada  Ava Fif’;:f;‘:nse gteo 20434 jun/l4 22120
Coquecol S.A.C.l. Controlada Ava Fci;o:r:(r:&il:r)nzgteo 37.822 fev/13-set/13 42.643
Steelchem Trading Corporation Associada Aval Contratos de 80.964 mar/14 - jun/14 81.224

Financiamento
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e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 16%4630/09/2012
(R$ 511.726 em 31/12/2011), que corresponde a 34d&Béntures (113.578 em 31/12/2011). Em termosatidados,
estdo em poder de acionistas controladores, ditetadiretamente, titulos no montante de R$ 346658380/09/2012 (R$
490.931 em 31/12/2011), que corresponde a 98.17@ntieres (149.462 em 31/12/2011).

f) Condi¢cdes de precos e encargos

Os contratos de matuos entre as empresas no Béasdtualizados pela variagcdo mensal do CDI, @ljiagéo acumulada
foi de 2,00% e 6,59% para o periodo de trés e nm&es findo em 30/09/2012, (3,18% e 8,70% paraiodmede trés e
nove meses findo em 30/09/2011, respectivamengoBtratos com empresas no exterior sdo atualizaelos encargos
contratados mais variagdo cambial, quando aplicéltransa¢cbes de compras e vendas de insumosdet@s sdo
efetuadas em condic¢des e prazos pactuados eragtas e em condigdes de mercado.

g) Remuneracdo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, eani@gale remuneracdo variavel um total de R$ 43% .B03 para o
periodo de trés e nove meses findo em 30/09/20$2288 e R$ 2.304 para o periodo de trés e novesnfesd em
30/09/2011). No consolidado, o valor pago foi de R$40 e R$ 2.557 para o periodo de trés e novesrfexdo em
30/09/2012 (R$ 4.530 e R$ 42.432 para o periodoédee nove meses findo em 30/09/2011, respectivi@ne

NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentends reforma estatutaria, deliberar a emissaoodasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajéio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acdes
ordinarias e 3.000.000.000 ac6es preferenciaiastsdm valor nominal. No caso de aumento de caqutadubscricdo de

novas acodes, o direito de preferéncia devera szcie® no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do nimero de a¢8es ordinarias feqeciais, em circulacao, no inicio e no fim desipdos é apresentada
a seguir:

30/09/2012 31/12/2011
Ordinérias Preferenciais Ordinérias Preferenciais
Saldo no inicio do periodo 571.929.945 1.132.968.411 503.903.035 1.000.912.831
Aquisi¢cdes de acdes para tesouraria - (2.693.000) - (4.100.000)
Emissdo de agbes - - 68.026.910 134.830.100
Exercicio de opgdes de compra de agles - 344.348 - 1.325.480
Outras movimentacdes - (418.552) -
Saldo no fim do periodo 571.929.945 1.130.201.207 571.929.945 1.132.968.411

Em 30/09/2012 estdo subscritas e integralizadas6373183 acdes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsrgmeiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitatpposi¢cdo acionaria
esta assim representada:
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Composi¢do acionaria
30/09/2012 31/12/2011

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. 449.712.654 78,4 252.841.484 122 702.554.138 40,9 449.712.654 78,4 252.841.484 22,1 5582138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 26.590.529 6 4, 181.647.585 15,9 208.238.114 12,1 23.811.051 4.2 1919627 16,7 215.449.013 12,4
Investidores institucionais estrangeiros 23.117.181 .0 4 533.679.474 46,6 556.796.655 324 24.316.585 4,2 51163 43,7 525.368.736 30,6
Outros acionistas 72.509.581 12,7 162.032.664 141 224285 13,6 74.089.655 12,9 187.436.814 16,4 261.526.469 521
Acbes em tesouraria 1.697.538 0,3 15.830.038 13 17.527.576 1,0 1.697.538 0,3 13.062.834 1,1 14.760.372 0,9
573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 100,0

As acles preferenciais ndo tém direito a voto e patem ser resgatadas e participam em igualdadmmiticGes em
relacdo as acOes ordinérias, na distribuicdo desuc

b) Acdes em tesouraria

A movimentagdo das acGes em tesouraria esta asgigsentada:

30/09/2012 31/12/2011
Agbdes Agbdes Agbes Acbes
Ordinéarias R$ Preferenciais R$ Ordinérias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 13.062.834 236.642 1.697.538 557 10.288.314 160.848
Recompras - - 2.693.000 52.550 - - 4.100.000 84.927
Exercicio de opcédo de compra de acdes - - (344.348) (14.920) - - (1.325.480) (9.133)
Outras movimentacdes - - 418.552 6.044 - - - -
Saldo final 1.697.538 557 15.830.038 280.316 1.697.538 557 13.062.834 236.642

Em 30/09/2012, a Companhia mantinha em tesour&ri@30.038 acbes preferenciais pelo valor de R$3280.Estas
acles serdo mantidas em tesouraria para postanioelamento ou utilizadas para atender ao “Progderiacentivo de
Longo Prazo” da Companhia. Até o terceiro trimestee2012, foram utilizadas 344.348 acdes para memto dos
exercicios de opgoes de agbes, com perdas de B#0lrkgistrados em reserva de investimento e ¢ajgtgiro. O custo
médio de aquisi¢cao das acbes em tesouraria é dé,B3.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislagcdo societaria brasileira, a Compaeive transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios preparados de acordo com ascpsatontabeis adotadas no Brasil para a resegeh #€ que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital intexddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacédo societaria brasileira, a Compapbde destinar para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aflerd ser excluida
da base de calculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddesacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Stai@bmpanhia. O Conselho de Administragdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoata ano apurado nos seus livros societarios @@psuide acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil para esevia estatutaria (Reserva de Investimentos eaCal@ Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosgositos de dividendo minimo e seu saldo néo modeceder o
montante do capital integralizado. A reserva pagteusada na absorcdo de prejuizos, se necessagocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de acbes. Ap@uma efetuou reclassificacdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajud¢eavaliacao patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- s8o compostas pelos ajustes cumulativos de cd@werara moeda estrangeira,
ganhos e perdas nédo realizadoshadgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozesdis em coberturas de fluxo
de caixa e ganhos e perdas nao realizados em étieoseiros disponiveis para venda, despesa canople opgdes de
acdes reconhecida e pelas opgdes de acdes exer@thitos de acionistas ndo controladores soltigdaeles consolidadas.
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e) Dividendos e juros sobre o capital proprio -em 13/08/2012, a Companhia creditou dividendos amignistas no
montante de R$ 153,2 milhdes (R$ 0,09 por acdo).d@dsiendos creditados durante o periodo constitsenem

antecipacéo do dividendo minimo estatutario.

NOTA 17 - LUCRO POR ACAO (EPS)

Conforme requerido pelo IAS 33 (CPC 4Eprnings per SharélLucro por acao), as tabelas a seguir reconcilidocm

liguido aos montantes usados para calcular o hmracao basico e diluido.
Bésico

Periodo de trés meses findos em 30/09/2012

Perioddrés meses findos em 30/09/2011

Ordinérias Preferenciais Total

Ordinérias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto a¢6es e dados por agéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

(Eraned, exceto agdes e dados por agéo)

ordinarios e preferenciais 130.762 258.414 389.176 237.154 469.972 707.126
Denominador basico

Média ponderada de ac¢des deduzindo a média

das agBes emtesouraria. 571.929.945 1.130.259.723 71.929.945 1.133.400.655

Lucro por agédo (em R$) — Basico 0,23 0,23 0,41 0,41

Periodo de nove meses findos em 30/09/2012

Periodo de nove meses findos em 30/09/2011

Ordinérias Preferenciais Total

Ordinérias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto a¢des e dados por acéo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas

(Erane, exceto acdes e dados por agdo)

ordinarios e preferenciais 434.895 859.716 1.294.611 524.715 1.042.210 1.566.925
Denominador basico

Média ponderada de agdes deduzindo a média

das agbes emtesouraria. 571.929.945 1.130.610.740 43.817.773 1.080.154.001

Lucro por agdo (emR$) — Basico 0,76 0,76 0,96 0,96
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Diluido

Numerador diluido

Lucro liquido do exercicio disponivel para as acdemrdinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agieserenciais

Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporifvara as ages preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuttaddano de opcdes de agdes da Gerdau.

Lucro liquido do exercicio disponivel para as agieknarias
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporfvara as agdes preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuttagdano de opcdes de agdes da Gerdau.

Denominador diluido

Média ponderada das acdes

Acdes ordinarias

Acdes preferenciais
Média ponderada das agGes preferenciais
Potencial incremento nas acdes preferenciais egéfudo plano de opgdes de agdes
Total

Lucro por agédo (em R$) — Diluido (ag6es ordinégigmeferenciais)

Numerador diluido

Lucro liquido do exercicio disponivel para as acdesrdinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agieserenciais

Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporfvara as agdes preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuttagdano de opcdes de agdes da Gerdau.

Lucro liquido do exercicio disponivel para as ageknarias
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disporifvara as ages preferenciais considerando o piatenc
incremento nas agdes preferenciais, como resuttaddano de opcdes de agdes da Gerdau.

Denominador diluido

Média ponderada das agdes

Acdes ordinarias

Acdes preferenciais
Média ponderada das a¢es preferenciais
Potencial incremento nas acdes preferenciais egéfudo plano de opgdes de agdes
Total

Lucro por agé@o (em R$) — Diluido (ag6es ordinégigmeferenciais)

Periodo de trés meses findc

Periodo de trés meses findc

em 30/09/2012 em 30/09/2011
258.414 62
136 126
258 550 470.098
130.762 237.154
(136) (126)
130.626 237.028
571.929.945 571.929.945
1.130.259.723 1.133.400.655
1.770.572 910.674
1.132.030.295 1.134.311.329
0,23 0,41

Periodo de nove meses find

Periodo de nove meses find

em 30/09/2012 em 30/09/2011
859.716 1.042.
347 425
860.063 1.042.635
434.895 524.715
(347) (425)
434,548 524,290
571.929.945 543.817.773
1.130.610.740 1.080.154.001
1.359.732 1.313.995
1.131.970.472 1.081.467.996
0,76 0,96

A Companhia ndo possui instrumentos que nao tesidorincluidos no célculo do lucro por acéo poeseantidilutivos.
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NOTA 18 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participagdo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleemce de metas operacionais e é alocada aas dest vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adnivaistrat

NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

1) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@gp de compra de acBes preferenciais aos admilustiy empregados
ou pessoas haturais que prestem servicos a Comapamlidis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que consubstancia nova forma de remunecigc@gecutivos estratégicos da Companhia, insticuintPrograma de
Incentivo de Longo Prazo”. As opgdes devem seroi@s em um prazo maximo de cinco anos apds adaréd Plano
de Opgdes prevé que 75% das opgdes outorgadasigisichdores apenas serdo exerciveis se foremidsands metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratéitivo.

a) Resumo da movimentacéo do plano de incentivo de lga prazo:

Quantidade de acbes

Ano da Preco de Prazo de Prego médio e gaigo incial err Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumuladd” 31/12/2011 Outorgadas Expiradas Exercidas 30/09/2012
2004 6,78 5anos 17,71 878.364 - (27.531) 850.833
2005 10,58 3anos 17,71 375.028 - (4.964) 370.064
2005 10,58 5anos 17,71 842.098 - (22.362) 819.736
2006 12,86 5anos 17,71 1.521.126 - (49.809) 1.471.317
2007 17,50 5anos 17,71 1.247.129 - - (26.891) 1.220.238
2008 26,19 5anos 17,71 1.052.812 - (19.556) - 1.033.256
2009 14,91 5anos 17,71 2.101.178 - (21.339) (40.306) 2.039.533
2010 29,12 5anos 17,71 1.572.819 - (31.433) (3.646) 1.537.740
2011 22,61 5anos 17,71 1.397.410 - (124.695) (8.621) 1.264.094
2012 14,42 5anos 17,71 - 2.277.080 (50.422) (10.203) 2.216.455

10.987.964 2.277.080 (247.445) (194.333) 12.823.266
@ Cotagéo média acumulada da agéo no periodo

Quantidade de acles

Ano da Preco de Prazo de Pregomédiode  gado incial e Saldo final em
outorga exercicio - R$ caréncia mercado acumulad$” 31/12/2010 Outorgadas Expiradas Exercidas 31/12/2011
2004 6,78 5anos 16,92 988.582 - (110.218) 878.364
2005 10,58 3anos 16,92 388.468 - (13.440) 375.028
2005 10,58 5anos 16,92 932.681 - (90.583) 842.098
2006 12,86 5anos 16,92 1.624.621 - - (103.495) 1.521.126
2007 17,50 5anos 16,92 1.280.299 - (25.028) (8.142) 1.247.129
2008 26,19 5anos 16,92 1.083.020 - (30.208) - 1.052.812
2009 14,91 5anos 16,92 2.169.970 - (58.728) (10.064) 2.101.178
2010 29,12 5anos 16,92 1.607.567 - (32.467) (2.281) 1.572.819
2011 22,61 5anos 16,92 - 1.444.131 (39.984) (6.737) 1.397.410

10.075.208 1.444.131 (186.415) (344.960) 10.987.964

@ Cotagéo média acumulada da agéo no periodo

A Companhia possui, em 30/09/2012, um total de B8 acdes preferenciais em tesouraria. Essa&s agilerdo ser
utilizadas para atendimento deste plano. As opedescidas antes do prazo final de caréncia foraocordentes de
aposentadoria ou morte.
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b) Historico da outorga do plano de incentivos deohgo prazo:

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 Meédia
compra de agdes outorgadas 1509568 2342.448 1979674 1556502 1202974 2.286.172 1631157 1444131 2.277.080
678 1058 12,86 17,50 26,19 1491 29,12 2261 1442 1635

data da outorga - R&pedo (*) 577 186 433 1530 1055 6,98 13,07 1132 978 825
40 na data da outorgaano 5 5 5 5 5 5 5 5 5

(%) Caleulado considerando o modeitack-Scholes. O valor justo das agdes considetaomsicagdes concedidas.

O total de opgdes disponiveis em 30/09/2012 é £20283.616.616 em 31/12/2011).

O percentual de diluigdo de participagdo a quenteedmente, estdo submetidos os atuais acionistasaeo de exercicio
de todas as opcdes é de aproximadamente 0,8%.

O custo com planos de incentivos de longo prazonteecidos no resultado nos periodos de trés e meges findos em
30/09/2012 foram de R$ 4.944 e R$ 12.823, respotnite (R$ 3.877 e R$ 11.454 em 30/09/2011, rasppwnte).

¢) Premissas econémicas utilizadas para reconhecinte dos custos com remuneracao de empregados:

A Companhia reconhece o custo com remuneragéo mpsegados com base no valor justo das opgbes aut@sg
considerando o valor justo das mesmas na data ttagau A Companhia utiliza o modelo dack-Scholespara
precificacdo do valor justo das opcdes. Para détarneste valor justo, a Companhia utilizou as B#gs premissas
econbmicas:

QOutorga 2012 Outorga 2011 _Outorga 2010 Outorga 2009 Owitga 2008 _Outorga 2007 Outorga 2006 Outorga 2005 Outoag2004

Dividend yield 2,18% 2,06% 2,08% 4,13% 2,81% 4,32% 9,99% 7,90% 7,03%
Volatiidade do pre¢o da agéo 57,36% 57,15% 57,95% 1%,8 37,77% 38,72% 41,51% 38,72% 43,31%
Taxa de retorno livre de risco 10,62% 11,85% 12,73% 3202, 14,04% 12,40% 12,80% 8,38% 8,38%
Periodo esperado até o vencimento 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos 5anos

A Companhia efetua a liquidacdo deste plano defisementregando acdes de sua propria emissaocsduenantidas em
tesouraria até o efetivo exercicio das op¢des axte glos empregados.

II) Gerdau Ameristeel Corporation — (“Gerdau Ameristeel”)

Em fevereiro de 2010, o Conselho de Administrac@dsdrdau Ameristeel aprovou a adoc¢do do Pl&wuity Incentive
Plan” (o "EIP"). Os bbnus distribuidos pelo EIP podesswanir a forma de opcbes de acd8fare Appreciation Rights”
(“SARs"), direitos de ac¢bes futuras (“DSUs"), urdés de acdes restritas (“RSUs”), unidades de pesioce das acdes
(“PSUs"), acdes restritas e/ou outras bonificadfeseadas em acbes. Exceto para as opcbes de quéeadpvem ser
liquidadas em acdes ordinarias, as bonificacdesmager liquidadas em dinheiro ou em a¢des ordmasaim como a
Gerdau Ameristeel determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer bdnus que serd pago &B0pg SARSs, 0 preco de exercicio das opgdes os AR sera
inferior ao valor justo de mercado de uma acdondrii na data da bonificacdo. O prazo de carérctadbs os prémios
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelapamhia no momento da outorga. Opcfes e SARs témprano
maximo de 10 anos.

Em 16/03/2012, um bénus de aproximadamente UShih@es (R$ 20,1 milhdes) foi concedido aos paréinies do EIP
em razdo da performance de 2011. A Companhia erhif04.780 SARs, 97.516 RSUs e 195.032 PSUs, qé® se
provisionados ao longo do prazo de caréncia d®@nos.

Em 16/03/2011, um bdnus de aproximadamente US$riilhpes (R$ 22,7 milhdes) foi concedido aos pgrdictes do
EIP em razdo da performance de 2010. A Companhiguehi280.082 SARs, 107.286 RSUs e 214.572 PSUks,sgrao
provisionados ao longo do prazo de caréncia d®@nos.

Juntamente com a proposta de adocdo do EIP, a @bmpancerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra bonificagdo serd concedida nessasspldodas as bonificagbes pendentes destes ptambsiuarao
pendentes até que sejam exercidas, canceladapmadass. Em 30/09/2012, existiam 2.088.113 SAR¥3.498 Stock
options e 89.333 phantom sharéspendentes nesses planos. Este bénus é provisi@mtbngo do periodo de caréncia
de 4 anos.

PAGINA: 70 de 81



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/09/2012 - GERDAU SA Verséo : 1

. . GERDAU S.A.
Notas ExgliL&EYBEICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 31 de outubro de 2012

Durante o periodo de trés e nove meses findo ede3gtembro de 2012, os efeitos reconhecidos ntags referentes
aos prémios em opcgdes liquidadas em acdes foi espeda de US$ 2,2 milhdes (R$ 4,5 milhdes) e UStBhdes (R$
11,1 milhdes), respectivamente, e, durante o perdedrés e nove meses findo em 30 de setembroide fbram de US$
1,5 milhdo (R$ 2,5 milhdes) e US$ 4,1 milhdes (RBrbilhdes).

Durante o periodo de trés e nove meses findo ede3etembro de 2012, os efeitos reconhecidos ntaes referentes
aos prémios em opgoes liquidados em dinheiro fataspesas de US$ 1,3 milhdo (R$ 2,6 milhdes) e USHihdes (R$
7,3 milhdes), respectivamente, e, durante o perdedivés e nove meses findo em 30 de setembrolde Bfpresentaram
US$ (5) milhdes (R$ (8,2) milhdes) e US$ (8,4) b (R$ (13,7) milhdes), respectivamente.

Em 30/09/2012 e 31/12/2011, o passivo em aber@® fpansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras
contas a pagar do passivo da Gerdau AmeristeefleldS$ 9,5 milhdes (R$ 19,3 milhdes) e US$ 8 mah{R$ 15

milhdes), respectivamente. Em 30/09/2012 e 31/114/26 valor intrinseco do total de passivos base&to acdes dos
quais os participantes tenham adquirido direit@eercicio era de US$ 4,8 milhdes (R$ 9,7 milhdes)S$ 3,1 milhdes
(R$ 5,8 milhdes), respectivamente.

Phantom Shares

Phantom Sharedao ao titular a oportunidade de receber o pag@nen dinheiro igual ao valor justo de mercado das
ADRs da Companhia. O prazo de carénciaRl@ntom Shareé de 25% por ano em um periodo de 4 anos, euterdis
recebem pagamento pelas ac¢des vencidas na datéveesario da outorga. Os titulares dRtsantom Sharesdo possuem
direito de voto, mas acumulam unidades adicionais base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esnADRS em
cada data de pagamento de dividendos, as quaiges@destidas comdPhantom Sharesdicionais. As despesas
relacionadas aBhantom Shareséo reconhecidas durante o prazo de caréncia asenrio nimero de acdes proximas do
periodo de caréncia e aquelas que continuam emlagi&o no final do periodo de reporte. Na datautarga, o valor justo

de umaPhantom Sharegé igual ao valor justo das acOes de referéncigalor justo dag?hantom Shareé reavaliado a
cada emisséo das demonstracdes financeiras.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs déo ao titular a oportunidade de receber tAbigs ou pagamento em dinheiro igual ao valor jagtanercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopie exercicio é estabelecido pelo preco de fieshi® das acbes
de referéncia na data da outorga. O prazo de dar@as SARs é de um periodo de 4 a 5 anos e expgiearanos apds a
data da outorga. A despesa com este plano é remdahmom base no valor justo dos prémios aindacsodncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholegle precificacdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdauetisteel pode liquidar as SARs em acdes ou em idmheara as
SARs liquidadas em agBes a contabilizacdo do yafbo € estimada apenas na data da outorga. P&aRssliquidadas
em dinheiro a contabilizagéo do valor justo € meaa novamente a cada periodo reportado.

O valor justo na data da concesséo das SARs, dévpbsiquidacdo em ag8es, concedidas durante Wedos de nove
meses findos em 30/09/2012 e 30/09/2011 foi de WS% e US$ 5,45 (R$ 8,70 e R$ 8,90), respectivaenentas
principais premissas utilizadas no modelo de pregiioBlack-Schole$oram os seguintes:

2012 2011
Dividend yield 2,09% 2,56%
Volatilidade do preco da acéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado até o vencimento 6,50 anos 6,51 anos

O modelo de precificacdes de ac&ack-Scholesoi desenvolvido para utilizacdo na estimativavdior justo das opcdes
negociadas, que ndo tém restricbes de resgate.d@lanequer o uso de premissas subjetivas. A lididie esperada se
baseou na volatilidade histérica das acdes da Qumgnabem como outras empresas que operam em keratividades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deieada utilizando dados histéricos para estimair@es de exercicio
das SAR'’s. Gdividend yieldesperado era baseado no histérico de taxas dkeddos anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do Tesousd=dtados Unidos proporcional ao prazo esperad8ARs concedida.
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Restricted Share Unit§RSUSs)

RSUs dé&o ao detentor o direito a receber um deatedni nimero de ADRs apdés um determinado prazo idaaia.
Conforme determinagdo da Companhia, a carénci&8aks é de um periodo de cinco anos. Os titularé®Si¢s ndo tém
direito a votar, mas acumulam unidades adicionam base em dividendos pagos pela Gerdau S.A. esnADRS em
cada data de pagamento de dividendos, que sdcestilins como RSUs adicionais. A despesa relacioaadaSUs é
reconhecida durante o prazo de caréncia com basalojusto das RSUs na data da outorga e no roideeunidades que
se esperam que sejam concedidos. O valor justard®$U é igual ao valor justo das acbes de refaagémei data da
outorga. O valor justo médio ponderado de RSUsrgatias foi de US$ 10,67 e US$ 13,00 (R$ 20,50 €£R23)
concedidos durante os periodos de nove meses fmd@9/09/2012 e 30/09/2011, respectivamente.

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dé&o ao detentor o direito de receber uma AfaiRs cada unidade ap6s o prazo de caréncia, confideterminacéo
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGe3dA. em
suas ADRs em cada data de pagamento de dividequesao reinvestidos como PSUs adicionais. O pieiaete PSUs
inicialmente outorgados e que se realizam deperdiemperformance da Companhia no periodo em relagéetas de
performance pré-estabelecidas. A despesa relacianadda PSU foi reconhecida durante o periodaeat®iedo com base
no valor justo das PSUs na data da outorga e nemide unidades previstas para a caréncia. O juiar de cada PSU é
igual ao valor justo das acdes de referéncia, temdfaoutorga. O valor justo médio ponderado dassRfEitorgadas foi de
US$ 10,67 e US$ 13,00 (R$ 20,50 e R$ 21,23) codosdilurante os periodos de nove meses findos €08/3012 e
30/09/2011, respectivamente.

Stock Options

As stock optiongem um periodo de caréncia de quatro anos. O pndzano de uma opcao é de 10 anos a contar da data
da outorga. O preco de exercicio das opgOes édmseavalor justo das acdes de referéncia.

N&o houve nova outorga daock optionsconcedidas por esse plano, durante os periodovie meses findos em
30/09/2012 e 30/09/2011.

A seguir apresentamos um resumo stask optionpara o periodo de nove meses findo em 30/09/2@t2e meses findo
em 31/12/2011:

30/09/2012 31/12/2011

Numero de Preco médio de Numero de Preco médio de

opcdes exercicio opcdes exercicio

uss R$ Us$ R$

No inicio do periodo 1.207.531 8,42 16,18 1.640.591 8,08 15,16
Opcles exercida® (126.749) 3,24 6,23 (191.887) 3,23 6,06
Opc¢Oes canceladas (17.284) 13,02 25,02 (241.173) 10,20 19,13
No final do periodo 1.063.498 8,97 17,23 1.207.531 8,42 15,79
OpcGBes Disponiveis 876.415 9,95 19,12 775.074 9,98 18,72

(a) O preco médio ponderado das acdes foi compiasieado na data do exercicio.
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A tabela a seguir resume as informacgfes a resp@topcdes mantidas em 30/09/2012:

Prazo médio das Preco médio de Quantidade disponivel

Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio em 30/09/2012
Uss R$
US$ 4,35 (R$ 8,83) 635.908 6,4 435 836 448.825
US$ 11,89 a US$ 13,64 (R$ 24,14 a R$ 27,70) 258.344 42 13220 2536 258.344
US$ 19,84 (R$ 40,29) 169.246 54 19,84 38,12 169.246
1.063.498 876.415

IIl) Gerdau MacSteel Inc. (“Gerdau MacSteel”)

A Gerdau Mactseel Inc. e suas subsidiarias posglemes de incentivos de longo prazo, que foraados para premiar
os colaboradores com bonus baseados no atendimenttetas relacionadas ao retorno do capital id@s®s bbnus
serdo outorgados ao final do ano em dinheiro aitd# de apreciacdo de acdes (SARs). O pagamenordado do bbnus
em dinheiro serd feita em forma de ac@tsaphtom Shares, Perfomance Shares e Restrict Sh@resimero de acdes sera
determinado pela divisdo do valor do bénus em diahgelo valor de mercado dos ADRs da Gerdau SaAdata da
outorga, com base no pre¢co médio de negociacdagi®s preferenciais na Bolsa de Valores de NowpuéoPhantom
Shares, Restrict SharesSARs séo exerciveis a razdo de 25% em cada srprifoeiros quatro aniversarios da data de
outorga. AsPerfomance Sharesfio exerciveis apos 5 anos da data da outorg2h@som Stockserdo pagas em dinheiro,
qguando exercidas. Um prémio de, aproximadamerg®, 1J7 milhdo (R$ 3,5 milhdo) foi outorgado paraasboradores
no primeiro semestre de 2012, sendo 52% em SARS e3dPerformance Shares 17% enRestrict SharesEm 2011, um
prémio de, aproximadamente US$ 0,8 milhdo (R$ llB&w) foi outorgado para os colaboradores e fatidm41% em
SARs, 39% enPerformance Shares 20% enRestrict Shares

A subsidiaria Gerdau MacSteel utiliza o mét@®lack-Scholesle precificacdo do valor justo dos direitos decajaicdo de
acles, reconhecendo o custo com remuneracao de agdedida que 0s servicos sdo prestados. A sabiaidiilizou as
seguintes premissas econdmicas para reconhecinhentor justo destes instrumentos:

Performance shares:

Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do prego da agéo 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado até o vencimento 4,76 anos 3,8 ano

SARS,Restrict Shares Phantom Shares:

Outorga 2012 Outorga 2011

Dividend Yield 2,09% 2,56%
Volatiidade do preco da acao 52,30% 52,75%
Taxa de retorno livre de risco 1,43% 2,37%
Periodo esperado até o vencimento 6,26 anos 5,26 ano

Em 30/09/2012, o custo com planos de incentivobdgo prazo, ainda ndo reconhecidos, relativostargas ainda no
prazo de caréncia, era de, aproximadamente, US#nihBes (R$ 5,1 milhdes) e o periodo médio de mkeoimento
destes custos era de 4,9 anos.
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NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstra¢&®edaltado por fungédo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstacResultado por natureza:

Controladora

Periodo de trés meses findo em

Periodo de nove mefiedo em

30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
Depreciacdo e amortizagédo (30.894) (32.284) (93.227) (97.092)
Despesas com pessoal (92.089) (86.526) (276.638) (249.952)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (204.264) (288.730) (677.425) (827.979)
Fretes (9.686) (10.712) (32.793) (32.628)
Outras despesas/receitas (33.172) (57.057) (86.297) (97.023)
(370.105) (475.309) (1.166.380) (1.304.674)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (336.932) (428.481) (1.080.083) (1.205.278)
Despesas comvendas (5.820) (7.619) (16.p91 (23.310)
Despesas gerais e administrativas (29.030) (22.643) (71.722) (58.053)
Outras receitas operacionais 6.004 1.063 9.558 11.743
Outras despesas operacionais (4.327) (17.629) (8.042) (29.776)
(370.105) (475.309) (1.166.380) (1.304.674)
Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de nove mefirdo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
Depreciacdo e amortizagdo (465.041) (437.352) (1.362.084) (1.315.788)
Despesas com pessoal (1.408.233) (1.151.946) (4.168.078) (3.434.335)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (6.28B.21 (5.578.046) (18.291.253) (16.328.948)
Fretes (489.904) (460.952) (1.443.430) (1.354.602)
Outras despesas/receitas (626.803) (567.089) (1.820.552) (1.682.299)
(9.248.194) (8.195.385) (27.085.397) (24.115.972)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (8.621.389) (7.628.291) (25.264.844) (22.433.669)
Despesas comvendas (150.338) (150.466) (431.053) (445.837)
Despesas gerais e administrativas (480.084) (440.854) (1.433.829) (1.313.774)
Outras receitas operacionais 53.551 57.073 126.431 159.522
Outras despesas operacionais (49.934) (32.847) (82.102) (82.214)
(9.248.194) (8.195.385) (27.085.397) (24.115.972)
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NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO
Controladora
Periodo de nove mefiedo em

Periodo de trés meses findo em

30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Rendimento de aplicagdes financeiras 11.459 43.549 58.711 81.562
Juros recebidos e outras receitas financeiras 3.896 421 11.170 10.257
Total Receitas Financeiras 15.355 43.970 69.881 91.819
Juros sobre a divida (24.409) (37.855) (85.382) (113.741)
Variacdes monetarias e outras despesas financeiras 40.408) (39.334) (126.549) (101.135)
Total Despesas Financeiras (64.817) (77.189) (211.931) (214.876)
Variacao cambial, liquida (10.369) (342.782) (175.863) (230.534)
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosdligui (1.014) - (2.528) -

Resultado Financeiro, Liquido (60.845) (376.001) (320.441) (353.591)

Consolidado
Periodo de trés meses findo em Periodo de nove mefirdo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Rendimento de aplica¢gbes financeiras 32.170 89.462 132.363 183.031
Juros recebidos e outras receitas financeiras 34.139 69.397 115.707 140.575
Total Receitas Financeiras 66.309 158.859 248.070 323.606
Juros sobre a divida (201.899) (218.515) (592.059) (622.379)
Variacdes monetérias e outras despesas financeiras 14.8171) (11.878) (88.769) (116.959)
Total Despesas Financeiras (216.710) (230.393) (680.828) (739.338)
Variacdo cambial, liquida 21.017 11.690 (119.898) 37.373
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosdligui (4.554) 1.529 (13.711) (67.994)
Resultado Financeiro, Liquido (133.938) (58.315) (566.367) (446.353)

NOTA 22 - INFORMACOES POR SEGMENTO
O Comité Executivo Gerdau, que é composto pela maadpns executivos seniores da Companhia, é redpehpelo
gerenciamento do negdcio.

A partir de 2012, a operacado de carvdo metalUrgide coque na Coldmbia, que anteriormente erategf@ono segmento
América Latina, passou a ser considerada no segnB¥asil. A mudanca é decorrente da decisdo egicatéle integrar
essa operacao de carvao e coque com a Gerdau Agmrdevido a sua crescente importancia no fornetorae carvao
metallrgico para essa unidade. Também a parti0@i2, 22s despesas corporativas da Companhia quéantnte eram
reportadas no segmento Brasil, passaram a sedeoadas na coluna de “Eliminagdes e ajustes”.

Para fins de apresentagdo, as informagfes comgardibram modificadas com respeito a informacagimaimente
divulgada, de maneira a refletir as alteragfes vaglas pelo Comité Executivo Gerdau, de acordo comritério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).

Os segmentos da Companhia séo os seguintes: OpeBagsil (inclui as operacdes do Brasil, com exoegé Acos
Especiais) e a operacdo de carvdo metallrgico eodgee na Colémbia, Operacdo América do Norte (iricidas as
operacdes na América do Norte, exceto as do Méxies de acos especiais, Operacdo América Latinki(todas as
operacdes na América Latina, com excecdo do Beada operacdo de carvao metallrgico e de coqueni@anfiia) e
Operacéo Acos Especiais (inclui as operacdes deespeciais no Brasil, na Europa, nos Estados Ymidm india).
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Informagdes por segmentos de negcio:

Receita liquida de vendas
Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais

Resultado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfieiro e dos
impostos

Resultado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informagdes suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos
Depreciagao/amortizagéo

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia
Ativos totais
Passivos totais

Informagges por segmentos de negécio:

Receita liquida de vendas

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas, gerais e administrativas
Outras receitas (despesas) operacionais
Resltado da equivaléncia patrimonial

Lucro (Prejuizo) operacional antes do resultadarfieiro e dos
impostos

Resltado financeiro, liquido

Lucro (Prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuig&o social

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Informacges suplementares:
Receita liquida de vendas entre segmentos

Depreciagéo/amortizagdo

Investimentos avaliados por equivaléncia patrinfonia
Ativos totais
Passivos totais

Periodo de trés meses findo em:

Operagéo Brasil Operagéo América do Norte Operagéo America Latina Operag@o Agos Especials, Eliminagdes e ajustes Consolidado

30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 _0/0982011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 1082012 30/09/2011
3.566.690 3605535  3.414.888 2676198 1321811 1.039.019 1.750.44 1.868.340 (234.744) (221.771) 9.819.092 8.967.32
(2.851.412) (2.974.576) _ (3.192.116) (2.384.430) 261.298) (926.178) (1543.752) _ (1574.111) 230189 231.004 (8.621.389) (7.698)
715.278 630.959 222.772 291.768 57.513 112.841 206.695 294229 565) 9.233 11987 1.339.03

(233.927) (246.871) (144.678) (100.649) (84.666) (62.078) a@14) (79.710) (92.337) (102.012) (630.422) (591.320)
18.60 19.52 239 6.65 (6.85( o7 (10.56 (@71 2 184 361 24.22
- - 256 536 (9.88: (241 - (6.15¢ 417 6.45 314 5.42
299,960 203,610 83.060 203.139 (43.892) 49.44% 121.320 205,651 6a2) (84.484) SEAT 777.36
(27.10 (60.56! (23.90 8.92 (.76 (25.56¢ (15.79: (6.36( (62.37: 25.25 (133.93 (58.31!
472.85 343.04 59.15 212.06 (48.65: 2388 105.52 199.29 (155.06¢ (59.23. 43381 719.04
(124.75 116.18 (80: (36.82( (1.16( (17.56¢ (30.62( (25.85: 131.94. (41.64; (25.39° (5.69¢
348.10 259.23 58.34 175.24 (49,811 6.31 74.90 173.43 (2312 (100.88 408.41 713.34
140.380 116176 60.685 48.428 645 33.034 57.167 234.744 22177
190.843 213.783 121.853 103.258 40.406 29.969 111.939 90.342 465.041 437.35

30/09/2012. 31712/2011 30/09/2012 3171212011 30/09/2012__1/1232011 30/09/2013 31/12/2011 30/09/2012. SUL212011 108012 31/12/2011
- - 278.546 250 21.2 837.897 1.288 23.032 235191 227.843 1.436.241 1.355.29
17.412.134 15541009 15648354 14.438.588 337.761 6.558.110 12.689.482  10.661.967 510.795 2.782.120 53508526  49.981.79
6.512.982 6.260.805  4.760.541 4566438 3.908.049 3.541.326 6.978.37 5.369.311 2.552.530 3.724.111 24712474 23.461.99

Periodo de nove meses findo em:

Operacéo Brasil Operacéo América do Norte Operacéo América Latina Operacao Acos Especiais, Eliminacdes e ajustes Consolidado
30/09/2012 30/09/201 1 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012__0/0982011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 108012 30/09/2011
10.510.72 10.374.45 9.740.40 7.993.86 374511 2.946.701 5.676.09 5.653.91 (678.37; (627.95 28.993.96 26.340.97
(8.758.18 (8.628.53( (8.832.00; 7.080.97( 3.460.50: (2.581.22: (4.892.50¢ (4.754.74 678.52! 611.80 (25.264.84. (22.433 66
1.752.54 1.745.92 908.31 912.88 284.52 365.471 783.58 899.17. 15 (16.15 3.729.12 3.907.31
(688.78 (719.69( (429.05¢ (331.63: (221.94( (180.87¢ (238.31¢ (243.59! (286.77: (28381 (1.864.88 (1.759.61.
49.96 23.60 8.47 11.23 (12.00¢ 26.231 8.17 2.30 (10.27: 1392 4432 77.30
- 29.46 85.59 (11.94¢ 13.96! (17.10; (20.08; 13.76! 539 14.18 84.87
1113716 1.049.839 517.197 678.085 38.617 224.807 536.341 637.801 (283.117) (280.648) 1.922.754 2.309.88
(8713 (77.68 (169.481 (17.68! (48.46¢ (55.12: (55.76. (327.86. (8550 (566.36 (446.35:
962.70 43951 508.59 20.93 17634 481.21 582.03 (610.97¢ (366.15 1.356.38 1.863.53
2811 (70.04: (96.16: (2081« (58.17: (146.32( (147.61: 507.33: 36.28 (2.80 (237.54¢
990.82 360.46 412.43 11 11817 334.89 234.42 (103.64¢ (32987 1.35357 1625.98
434.64 399.14 157.80 73.33 1.23 - 84.68 155.47 - - 678.37 627.95
577.855 637.862 345.671 311.603 120.010 91.246 318.548 274.987 1.362.084 1.315.78
30/09/2012 31712/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012__1/1282011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 3171212011 1098012 3171212011
- 27854 266.51 921.21 837.89 128 2303 23519 22784 1.436.24 1.355.29
17.412.13 15.541.00 15.648.35 14.438.58 7.337.76 6.558.111 12.689.48 10.661.96 510.79! 2.782.12 53.598.52 49.981.79
6.512.98 6.260.80 4.760.54 4.566.43 3.908.04 3541.321 6.978.37 5.369.31 2.552.531 3.724.11 24.712.47 23.461.99

Os principais produtos por segmento de negécio sdo:
Operacao Brasil: vergalhdes, barras, perfis dddfs, tarugos, blocos, placas, fio-maquina e pesiruturais.
Operacao América do Norteergalhdes, barras, fio-maquina, perfis estrutypagados e leves.
Operacao América Latinaergalhdes, barras e trefilados.
Operacao Acos Especiais: acos inoxidaveis, bartradrgdas, redondas e chatas, fio-maquina.

A coluna de eliminagdes e ajustes inclui as elighea de vendas entre segmentos aplicaveis a Corapanbontexto das
Informacdes Intermediarias Consolidadas.

A informacdo geografica da Companhia com as rexaitassificadas de acordo com a regido geografcandle os
produtos foram embarcados é a seguinte:

Informacdes por area geogréafica:

Receita liquida de vendas

Ativos totais

@ Nao inclui as operages do Brasil.
@ N&o inclui as operages do México.

Informacdes por area geografica:

Receita liquida de vendas

Ativos totais

M NZo inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao inclui as operacdes do Méx

Periodo de trés meses findo em:

Brasil América Latina América do Norte® Europa/Asia Consolidado
30/09/2012, 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 0/092011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
3.804.092 4.024.134 1.475.554 1.140.694 4.083.023 3.307.446 456.423 495.047 9.819.092 8.967.321
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 1/1232011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
21.732.336 21.328.121 7.337.761 6.882.443 21.459.264 19.700.246 3.069.166 2.070.984 53.598.526 49.981.794
Periodo de nove meses findo em:
Brasil América Latina ¢ América do Norte® Europa/Asia Consolidado
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 0/0982011 30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
11.429.405 11.577.602 4.086.553 3.214.042 11.881.938 9.853.843 1.596.068 1.695.492 28.993.964 26.340.979
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 1/1232011 30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
21.732.336 21.328.121 7.337.761 6.882.443 21.459.264 19.700.246 3.069.166 2.070.984 53.598.526 49.981.794

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagéessaria nao
esteja disponivel e o custo para obté-la seja sxeeNeste sentido, a administracdo ndo consigiegaa informagao seja
Gtil na tomada de decisdes, pois implicaria emgagrgendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padrde®msumo de aco e dindmica dos precos de cada produgoupo de
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Notas ExgliL&EYBEICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012 E DE 2011
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo deta no relatério de 31 de outubro de 2012

produtos nos diferentes paises e em mercadosridisrdentro desses paises sdo muito pouco coorgalcs, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpiai se tirar conclusées sobre tendéncias e ewohigérica. Diante

deste cenéario e considerando que a abertura d@argme produtos ndo € mantida pela Companhia era base

consolidada e que o custo para se obter a reaaitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengfitaanformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do &gio e outros ativos de ludeya sdo avaliados com base na andlise e idexgific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidagierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperacdo de agio e outros ativos de vida locga, base em projecdes de fluxo de caixa descomfaddevam em

consideracdo premissas como: custo de capital, daxarescimento e ajustes aplicados aos fluxos emefidade,

metodologia para determinacao de capital de giamopde investimentos e projecdes econdmico fireagae longo

prazo. O teste de recuperabilidade do agio aloeaadcsegmentos de negdcio € efetuado anualmentezmbro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecessidade.

Para a determinacao do valor recuperavel de capgaesgo de negocio, a Companhia utiliza o métodduwke de caixa
descontado, utilizando como base projecGes econéimianceiras de cada segmento. As projecdes |leeam
consideracdo as mudancas observadas no panoramdmiéco dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histédieasntabilidade de cada segmento.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos dgemandem a realizacdo do teste de recuperalelidadagio e
outros ativos de vida longa para o periodo findd36/9/2012.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 29/10/2012, a Diretoria efetuou a propostaikgat antecipagdo de dividendos a serem pagosopta do resultado
do terceiro trimestre deste exercicio, na formgudes sobre o capital proprio, que serdo calculadoseditados sobre as
posicOes detidas pelos acionistas em 12/11/2012mowatante de R$ 119,0 milhdes (R$ 0,07 por acainand e

preferencial), com pagamento previsto para 23/120se constituirdo em antecipacdo ao dividendémniestatutario, a
qual sera submetida ao Conselho de Administraca@léhi/2012.

kkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkkk
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Nao é préatica da Companhia divulgar projecdes.
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Nao ha outras informacdes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de setembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de
trés e de nove meses findos nessa data e das mutac¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de nove meses
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacédo dessas informacgdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisédo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediérias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizacédo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma reviséo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagfes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informag6es trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos

Demonstragbes
do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacéo nas
informacgdes intermediérias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaborac¢édo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da
DVA. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de reviséo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagao as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Auditoria e revisdo das cifras do ano anterior

As Informacgdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informagdes contabeis correspondentes do resultado e
do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove meses findos em 30 de setembro de 2011 e das mutag6es do patrimdnio
liquido, fluxos de caixa e valor adicionado para o periodo de nove meses findo nessa data, obtidas das informac¢@es trimestrais - ITR
daquele trimestre, e aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstrag6es financeiras em 31 de
dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparacao. A revisdo das Informagdes Trimestrais - ITR do trimestre findo em 30 de
setembro de 2011 e o exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram conduzidos sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatorios de revisdo e de auditoria com datas 9 de novembro de
2011 e 14 de fevereiro de 2012, respectivamente, sem ressalvas.

Porto Alegre, 31 de outubro de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann
Contador CRC 1BA022047/0-1"S" RJ Contador CRC 1RS029321/0-4 "S" RJ
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