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ITAPEBI GERAGAO DE ENERGIA S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa

Contas a receber de clientes e demais contaslzerece

Titulos e valores mobiliarios
Impostos e contribuigbes a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Outros ativos circulantes

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE

Coligadas e controladas

Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos
Depositos judiciais

Investimentos

Imobilizado

Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

Notas

(23 &) N S OV )
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30/06/13 31/12/12
166.598 172.366
28.989 27.646
8.026 4.621
13.331 21.644
133 302
524 257
217.601 226.836
8.261 12.044
6.321 6.924
2.603 2.545
2.108 2.108
443.771 449.541
2.773 2.803
465.837 475.965
683.438 702.801

As notas explicativas da administragcdo sao pattgiante das informacdes trimestrais.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Em milhares de reais)

Notas 30/06/13 31/12/12
PASSIVO
CIRCULANTE
Fornecedores 11 10.775 14.072
Debéntures 12 2.992 2.673
Salarios e encargos a pagar 2.190 2.781
Taxas regulamentares 13 747 3.170
Impostos e contribui¢cdes a recolher 14 32.923 32.362
Dividendos e juros sobre capital proprio 15 - 21.314
ProvisGes 16 12.505 11.965
Coligadas e controladas 20 - 16
Concesséo do servico publico (Uso do Bem Publico) 1.556 1.556
Outros passivos circulantes 71 145
TOTAL DO CIRCULANTE 63.759 90.054
NAO CIRCULANTE
Debéntures 12 199.519 199.640
Taxas regulamentares 13 2.648 2.151
ProvisGes 16 948 948
Coligadas e controladas 20 23 15
Concesséo do servigo publico (Uso do Bem Publico) 11.305 11.154
Outros passivos ndo circulantes 55 35
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 214.498 213.943
PATRIMONIO LIQUIDO 17
Capital social 105.000 105.000
Reservas de capital 80.174 80.174
Reservas de lucro 160.192 160.192
Proposta de distribuicédo de dividendos adicional - 53.016
Lucro/Prejuizo acumulado 59.815 422
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 405.181 398.804
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 683.438 702.801

As notas explicativas da administragcdo sdo pattgiante das informagdes trimestrais.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRACOES INTERMEDIARIAS DO RESULTADO
(Em milhares de reais)

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em
Note 30/06/1¢ 30/06/1% 30/06/1¢ 30/06/1%
RECEITA LIQUIDA 18 82.698 82.656 159.631 159.900
CUSTOS DOS SERVICOS 19 (14.967) (17.094) (55.941) (34.171)
LUCRO BRUTO 67.731 65.562 103.690 125.729
Despesas gerais e administrativas 19 (5.601) (4.873) (10.710) (9.851)
LUCRO OPERACIONAL 62.130 60.689 92.980 115.878
Receitas financeiras 3.318 3.208 6.442 7.084
Despesas financeit (5.12 (5.5€ (9.906 (11.873
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCI AL 60.317 58.311 89.516 111.089
Imposto de renda e contribui¢&o social (20.104) (9.136) (30.123) (17.169)
Corrente (19.797) (19.251) (29.520) (36.778)
Diferido (4) (358) 3 (159)
Imposto de renda - SUDENE - 10.768 - 20.459
Amortizagao agio e reversdo PMIPL (303) (295) (606) (691)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 40.213 49.175 59.393 93.920
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO POR AGAO - R$ 0,38 0,47 0,57 0,89

A companhia ndo possui outros resultados abrargente

As notas explicativas da administragcdo sao pattgiante das informacdes trimestrais.



y ITAPEBI G’ERA(;AO DE ENERGIA S.A. A )
DEMONSTRAGCOES INTERMEDIARIAS DAS MUTACOES DO PATRIUNIO LIQUIDO
(Em milhares de reais)

Reserva de Capital

Reservas de Lucros

Reserva Reserva de Reserva de Proposta de Total do
Especial Incentivo Incentivo Reserva Lucros Distridoigle Patriménio
Capital Social de Agio Fiscal Fiscal Legal Acumulados iBandos adicional Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2011 105.000 18.182 61.992 102.790 21.000 260 87.131 396.355
Lucro liquido do exercicio 93.920 93.920
Destinacdes:
Dividendos propostos (87.131) (87.131)
Saldos em 30 de junho de 2012 105.000 18.182 61.992 102.790 21.000 94.180 - 403.144
Reserva de Capital Reservas de Lucros
Reserva Reserva de Reserva de Proposta de Total do
Especial Incentivo Incentivo Reserva Lucros Distridoigle Patrimoénio
Capital Social de Agio Fiscal Fiscal Legal Acumulados iBandos adicional Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2012 105.000 18.182 61.992 139.192 21.000 422 53.016 398.804
Lucro liquido do exercicio 59.393 59.393
Destinagdes:
Dividendos propostos (53.016) (53.016)
Saldos em 30 de junho de 2013 105.000 18.182 61.992 139.192 21.000 59.815 - 405.181

As notas explicativas da administracao sao pategiante das informacdes trimestrais.




ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
DEMONSTRAGCOES INTERMEDIARIAS DOS FLUXOS DE CAIXA
Periodos findos em 30 de junho

(Em milhares de reais)

30/06/13 30/06/12
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 89.516 111.089
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacdo e amortizacao 6.963 7.262
Encargos de dividas e atualiza¢gdes monetGasnbiais 8.260 10.745
Proviséo (reverséo) para contingéncias cifistsis e trabalhistas 99 2
Outras provis@es - 70
104.838 129.168
(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (1.343) 8.472
IR e CSLL a Recuperar 2.102 -
Impostos e contribui¢cdes a recuperar, exceto IBIELC 5.005 (9.084)
Depésitos judiciais (58) (80)
Despesas pagas antecipadamente 169 170
Coligadas e Controladas 3.783 128
Qutros ativos (267) (1.009)
9.391 (1.403)
AUMENTO (REDUGCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores (3.297) (2.285)
Saléarios e encargos a pagar (591) (60)
Encargos de dividas e swap pagos (7.462) -
Taxas regulamentares (1.926) (312)
Imposto de renda (IR) e Contribuigdo Social saluero Liquido (CSLL) pagos (8.396) (16.319)
Impostos e Contribui¢cbes a recolher, exceto IR ELCS (19.357) 13.135
Coligadas e Controladas (8) 178
Qutros passivos (54) (47)
(41.091) (5.710)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 73.138 122.055
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicao de imobilizado (1.144) (639)
Aquisicao de intangivel (28) (66)
Aplicagdo (resgate) em titulos e valores mobiligrio (3.405) 105
GERAGAO (UTILIZAGCAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVE ~ STIMENTO (4.577) (600)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizacé@o do principal de debéntures - (11.386)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capitakioro (74.329) (91.858)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (74.329) (103.244)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (5.768) 18.211
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 172.366 115.497
Caixa e equivalentes no final do exercicio 166.598 133.708
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (5.768) 18.211

As notas explicativas da administragcdo sdo pattgiante das informagdes trimestrais.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
DEMOSTRACOES INTERMEDIARIAS DO VALOR ADICIONADO
Periodos findos em 30 de junho
(Em milhares de reais)

30/06/13 30/06/12
Receitas
Vendas de energia, servigos e outros 167.358 168.134
Resultado na alienagéo / desativacéo de beinsitosl - (70)
167.358 168.064
Insumos adquiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (26.596) (2.581)
Encargos de Uso da Rede Bésica de Transmissédo 5.590) (16.544)
Materiais, servicos de terceiros e outros (6.192 (5.023)
(48.379) (24.148)
Valor adicionado bruto 118.979 143.916
Depreciacdo e amortiza¢éo (6.963) (7.262)
Valor adicionado liquido 112.016 136.654
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 6.442 7.084
6.442 7.084
Valor adicionado total a distribuir 118.45¢ 143.73¢
Distribu¢&o do valor adicionado
Pessoal
Remuneragtes 3.567 2.649
Encargos sociais (exceto INSS) 468 349
Entidade de previdéncia privada 325 400
Auxilio alimentagéo 360 310
Convénio assistencial e outros beneficios 198 171
Proviséo para férias e 13° salario 885 702
Plano de saude 432 524
Indenizag@es trabalhistas 62 53
Participagdo nos resultado 67 769
Administradores 19 289
Outros 384 715
Subtotal 6.767 6.931
Impostos, taxas e contribuicées
INSS (sobre folha de pagamento) 1.316 995
PIS/COFINS sobre faturamento 6.126 6.635
Imposto de renda e contribui¢do social 30.123 17.169
Obrigag6es intra-setoriais 3.766 5.401
Outros 270 115
Subtotal 41.601 30.315
Remuneragéo de Capitais de Terceiros
Juros e variagdes cambiais 9.906 11.873
Aluguéis 791 699
Subtotal 10.697 12.572
Remuneragao de Capitais Proprios
Lucro / Prejuizos 59.393 93.920
Subtotal 59.393 93.920
Valor adicionado distribuido 118.45¢ 143.73¢

As notas explicativas da administragdo sdo pattgiante das informacdes trimestrais.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
( Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

1. INFORMAGCOES GERAIS

A Companhia foi constituida através de Ata de Asdeéia Geral Extraordinaria de 21 de janeiro de
1999, com a denominacéo social de ITAPEBI GERACADHENERGIA S.A. (“ITAPEBI").

A ITAPEBI é uma empresa do Grupo Neoenergia, detarda concesséo federal para construir e
explorar a Usina Hidrelétrica de Itapebi, tendenfido junto a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL o Contrato de Concessao de UsBata Publico, em 28 de maio de 1999, para
exploracéo da referida area.

A Companbhia iniciou as operacdes por intermédiadonamento de sud furbina, no més de
fevereiro de 2003. No més seguinte entrou em ofdiera2? turbina. Desde junho de 2003, com o
acionamento da 32 turbina, a Companhia passouraropem o total de sua capacidade instalada,
que é de 450 MW. A poténcia assegurada do aproweitep hidrelétrico até entdo era de 419 MW
correspondente a energia assegurada de 1.721.34andwW

Em maio de 2006, a ANEEL emitiu Parecer Técnicd368/2006, concluindo favoravelmente pela
emissdo de Termo Aditivo ao Contrato de Conces$ag7n999 ANEEL — AHE ITAPEBI,
visando estender o volume da energia asseguratl@2ie 340 MW/ano para 1.877.268 MW/ano.

A Companhia possui assegurados através de conttat@®mpra e venda mercantil de energia
elétrica, os fornecimentos de volumes anuais degienede 1.721.340 MW/h até o exercicio de

2017, e 155.928 MWh/ano até o exercicio de 201& aatompanhia de Eletricidade do Estado da
Bahia - COELBA.

Em 04 de outubro de 2012, a AGENCIA NACIONAL DE ERGIA ELETRICA — ANEEL —
decidiu registrar a Poténcia Instalada de 462.0¥Jeka Poténcia Liquida de 460.532 kW da UHE
Itapebi, outorgada nos termos do Decreto s/n°® dae08bril de 1999 e do Contrato de Concessao
para Geracgéo de Energia Elétrica n® 37/1999.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS
INTERMEDIARIAS CONDENSADAS

2.1. Declaracao de conformidade

A demonstracdo contébil intermediaria da Compargiativa ao periodo findo em 30
de junho de 2013 foi elaborada e esta apresentadacardo com CPC 21 (R1) -
Demonstracao Intermediaria, que inclui as dispesigia Lei das Sociedades por A¢des
e normas e procedimentos contabeis emitidos petaigSséo de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPCanformidade com IAS 34 —
Interim financial review.



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
( Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

2.2. Base de preparagéo

As praticas contabeis adotadas na preparacdo dandeacado contabil intermediaria
sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°a®2demonstracbes contabeis do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e, prtadevem ser lidas em conjunto.

Adicionalmente a demonstracdo contabil intermedid@ontempla os requerimentos
minimos de divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 {Rlemonstracoes Intermediarias
(IAS 34), bem como outras informagdes consideraglasantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdelaboracdo das demonstractes
contabeis intermediarias em 12 de agosto de 2@1@uas estdo expressas em milhares de
reais, arredondadas ao milhar mais proximo, exaqedndo indicado.

3. CAIXA E EQUIVALENTE DE CAIXA

30/06/13 31/12/12
Caixa e Dep0sitos bancéarios a vista 243 294
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Depésito Bancario (CDB) 21.828 21.097
Fundos de investimento 144.527 150.975
166.598 172.366

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggdbancérios a vista e aplicacbes financeiras de
curto prazo, 0os quais sao registrados pelos vattgesusto acrescidos dos rendimentos auferidos
até as datas dos balancos, que ndo excedem olsejust ou de realizagéo.

As aplicacdes financeiras sdo formadas, principaleagoor Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidaal® © menor nivel de risco, podendo conter
diversos ativos tais como: titulos de renda fixylds publicos, operacées compromissadas,
debéntures, CDB’s, entre outros. Os valores aplicado convertidos em cotas com atualizacao
diaria e o célculo do saldo do cotista é feito iplittando o nimero de cotas adquiridas pelo valor
da cota no dia.

Outra parte das aplicacdes financeiras é formad&pdificados de Depdsito Bancéario - CDB’s,
que correspondem a operacdes realizadas com igtituque operam no mercado financeiro
nacional, contratadas pela empresa ao percentdé&b,16o Certificado de Deposito Interbancario
(CDI), tendo como caracteristica alta liquidez xdaisco de crédito.

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

30/06/13 31/12/12
Titulos a receber 28.989 27.646
Total 28.989 27.646
Circulante 28.989 27.646



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
( Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

Referem-se substancialmente ao fornecimento dgiarsétrica para a COELBA.

O contrato bilateral de compra e venda de enemiaa COELBA possui vigéncia até 15 de abril
de 2017, e estabelece o fornecimento anual deiarded..721.340 MW/h. A atualizagdo se d& pela
variacdo da IGP-M, adicionado a juros de 1% a.muka de 2%.

De acordo com o contrato de compra e venda deiardod®PA — AHE Irapé, a Companhia possui

assegurado o fornecimento de volumes anuais dgiartker 155.928 MW/h, junto a COELBA, com
vigéncia até 31 de outubro de 2016. A atualizagésedpela variacdo do IGP-M

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro aplicacéo Vencimento Indexador 30/06/13 31212
Banco do Brasil Fundo BB Polo *) CDI 8.026 4,621
Total 8.026 4.621

(*) Corresponde ao fundo BB Polo, que ndo possuiligdio de resgate antecipado.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 30/06/13 31/12/12
Circulante
Imposto de renda - IR (@) 6.863 7.382
Contribui¢&o social sobre o lucro liquido - CSLL @ 4.300 7.089
Programa de integragéo social - PIS (b) 2.161 7.165
Contribui¢do para o financiamento da seguridadeko€OFINS (b) 3 3
Outros 4 5
Total 13.33! 21.64¢

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e ContribuiSaoial (CSLL) antecipados correspondem aos
montantes recolhidos quando das apuracdes triasitdrensais, nos termos do artigo 2° da Lei n°
9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antéepale aplicacdes financeiras, retencdo de
orgdos publicos e retengéo na fonte referentevigesmprestados.

(b) O PIS e COFINS a recuperar:

Alargamento da base de calculo — A Companhia immpattandado de seguranca com pedido de
Liminar, em 21 de julho de 2004, em curso no Tr#buRegional Federal — 12. Regido, arguindo a
inconstitucionalidade da Lei n°. 9.718/98 que iincha base de calculo do PIS e da COFINS as
receitas derivadas de operacfes financeiras. Arimafigi julgada pelo STF resultando na
declaracdo de inconstitucionalidade do alargameatbase de célculo. Exaurido a fase recursal
sem éxito para o Erario Federal, a Companhia, case ma opinido dos seus consultores
juridicos, entende que a recuperacao desses Bildutpraticamente certa, e, observando as
exigéncias da Deliberacdo CVM n° 489, que aprovoNPL 22 do Conselho Federal da
Contabilidade, procedeu, no més de setembro de @0@&6Qistro contabil do indébito tributario,

10



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
( Em milhares de reais, exceto quando indicadoutia dorma)

que serd compensado com outros tributos federdis hpmologacdo da Receita Federal do
Brasil.

7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS CORRENTES E DIFERI DOS

Ref. 31/03/13 31/12/12
Imposto de renda e contribui¢éo social () 198 195
Diferido ativo 7.467 7.284
Diferido passivo (7.269) (7.089)
Beneficio fiscal do &gio e reversdo PMIPL (b) 6.123 6.729
Total 6.32] 6.92¢

a) Imposto de renda e contribuicdo

A Companhia registrou os tributos e contribuic@masass diferidos sobre as diferencas temporarias,

cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momentoeddizacdo dos valores que deram origem as
bases de célculo.

Os efeitos financeiros desses tributos e contri@sigpcorrerdo no momento da realizagéo. O IR €

calculado a aliquota de 15%, considerando o aditibm 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota
de 9%.

Ativo
30/06/13 31/12/12
Base de Tributo Base de Tributo
calculc diferida calculc diferida
Imposto de renda
Diferencas temporérias 920 230 913 228
920 230 913 228
Contribuig&o Social
Diferencas temporérias (353) (32) (362) (33)
(353) (32) (362) (33)
Total 19€

19t

11



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOESTRIMESTRAIS
Em 30 de junho de 2013
( Em milhares de reais, exceto quando indicado tla fmrma)

A base de calculo das diferencas temporarias é @stampomo segue:

30/06/13 31/12/12
Ativo IR CSLL IR CSLL

Proviséo para contingéncias 3.244 3.244 2.306 2.306
Proviséo PLR 866 866 2.014 2.014
Depreciagéo indedutivel (provisdo para conting&mafabientais) 5.355 5.355 5.244 5.244
Ajustes RTT

Uso do bem publico 10.121 10.121 9.971 9.971

Diferenca de amortizagéo de diferido 2.378 2.378 2.537 2.537

Outros ajustes de RTT 1.273 - 1.273 -
Outros (937) (937) (1.583) (1.585)
Total Ativo 22.30( 21.02 21.76: 20.48'

Passivo (-)

Ajustes RTT

Ajuste da quota anual de amortizagéo (19.765) (19.765) (19.196) (19.196)

Uso do bem publico (1.615) (1.615) (1.653) (1.653)
Total Passiv (21.380 (21.380 (20.849 (20.849
Total Liquidc 92C (353 91z (362,

Estudos técnicos de viabilidade aprovados pelo €bosde Administracdo e apreciados pelo
Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena sragfo dos valores de impostos diferidos
reconhecidos como definido pelo CPC 32 e corresponchs melhores estimativas da
Administracéo sobre a evolucao futura da Compaamkia mercado em que a mesma opera.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreay@nas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributaveispasas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlacdo imediaitre o lucro liquido da Companhia e o

resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativaitilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdia€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacédo da (recedsp)asa dos tributos sobre a renda divulgados e os
montantes calculados pela aplicacdo das aliquitéai® em 30 de junho de 2013 e 30 de junho de
2012.

Periodo acumulado de trés meses findos em

30/06/13 30/06/12
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contébil antes do imposto de renda e corigémusocie 60.31 60.31 58.31. 58.31.
Amortizacéo do agio e reverséo da PV (30¢ (30¢ (29t (29t
Ajustes decorrentes do R1 (a) (26 (26° (45¢ (45¢
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdaabapiés ajuste R1 59.74% 59.747 57.56( 57.56(
Aliquota do imposto de renda e contribuigdo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuigéo social as aliquiadegislaca 14.93 5.37 14.39 5.18(
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafisio periodc
(+) Adicde
Outras adicé 2 1 24 8
27 10 249 83
(-) Exclusde
Reverséo da PMI (147 (5¢ (17: (61
Incentivo fiscal SUDEN (10.76¢
Incentivos audiovisual/rouanet e (2 @
Outras exclust (19: (6¢ (30% (10¢
(340) (119) (11.248) (170)
Imposto de renda e contribuicéo social no pel 14.62¢ 5.26¢ 3.391 5.09:
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuica@abgerado (compensac - - 28C 77
Diferido de diferenca temporéaria de R (67) (24) - -
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 14.557 5.24¢ 3.671 5.17(

12



ITAPEBI GERACAO DE ENERGIA S.A.
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Periodo acumulado de seis meses findos em

30/06/13 30/06/12
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e corigémusocie 89.511 89.51! 111.08! 111.08!
Amortizagdo do agio e reversdo da PV (60¢ (60t (69: (691
Ajustes decorrentes do R1 (a) (54( (54( (1.39: (1.391
Lucro antes do imposto de renda e contribuicidcabapids ajuste RT 88.37( 88.37( 109.00° 109.00°
Aliquota do imposto de renda e contribui¢éo s 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquiadegislaca 22.09: 7.95: 27.25. 9.81:
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeefislo periodc
(+) Adicde
Outras adic6 7! 2! 46! 16:
76 29 469 162
(-) Exclusoe
Reverséo da PMI (29¢ (10¢ (34 (12
Incentivo fiscal SUDEN (20.45¢
Incentivos audiovisual/rouanet e @ @
Outras exclus¢ (3¢ (¢ (33( (11¢€
(335) (115) (21.135) (239)
Imposto de renda e contribuicéo social no pei 21.83¢ 7.861 6.58¢ 9.73¢
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicad@abgerado (compensac - - 52 10€
Diferido de diferenca temporaria de R (135) (49) - -
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado 21.699 7.818 6.638 9.840

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n° 449/2008, de 03 de dezener®008, convertida na Lei n® 11.941/09,
instituiu 0 RTT - Regime Tributario de TransicaAoggem como objetivo neutralizar os impactos
dos novos métodos e critérios contabeis introdgzpida Lei n° 11.638/07, na apuracdo das bases
de célculos de tributos federais.

A aplicacdo do RTT foi opcional para os anos deB29Q009 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaedao® Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opgéo pela adogdo do RTDegkracdo de Informagdes Econdmico-
Fiscais da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) anoddie 2008 e adicionalmente em 30 de
novembro de 2009 efetuou a elaboracao do ContistalFContabil de Transicdo (FCONT) criado
pela Instrucdo Normativa n°® 949/2009 da Receitzieédo Brasil.

b) Beneficio fiscal — Agio incorporado da controladora

O agio tem como fundamento econémico a perspegtv@sultados durante o prazo de exploragéo
da permisséo/autorizacao.

Tendo em vista que o fundamento econémico do &ji@ faquisicdo do direito de autorizacdo
delegado pelo Poder Publico, nos termos da alinela 8 2°, do artigo 14 da Instrugdo CVM n°
247, de 27 de marco de 1996, com as alteracoesliridas pela Instrucdo CVM n° 285, de 31 de
julho de 1998, a Companhia mantém o registro cdr{t&uido da provisao entre o valor do agio e
o beneficio fiscal respectivo) no ativo.

Em 11 de dezembro de 2006, por meio de reunidoothsdtho de Administracao e da Assembléia

Geral Extraordinaria da ITAPEBI realizada em 27ddeembro de 2006, foi aprovada a concluséo
do processo de reestruturagdo societéria a fimagsferir para a ITAPEBI o beneficio fiscal do
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agio de R$ 53.477, pago pela NEOENERGIA S.A. naisigfio das acBes da ITAPEBI
pertencentes a COELBA, em novembro de 2004.

Para tanto, em reunido do Conselho de AdministrdegBdEOENERGIA S.A. realizada em 10 de
novembro de 2006 foi aprovado aumento de capitadatéedade de propdsito especifico (SPE)
Guaraniana Participacdes S/A integralizado por nuiocontribuicdo com as acdes e 0 agio
referentes ao investimento da NEOENERGIA S.A. maREBI, na data base de 31 de outubro de
2006. O processo foi concluido com a incorporagéla pTAPEBI de sua entdo controladora, e
respectivamente do agio e da provisdo para maréideda integridade do patriménio liquido
(PMIPL), de acordo com o estabelecido na Instri@dbl n° 349, de 06 de marcgo de 2001.
Objetivando uma melhor apresentacdo da situac@mdeira e patrimonial da Companhia nas
demonstracdes contabeis, o valor do agio, liquidgobvisdo, que, em esséncia, representa o
beneficio fiscal incorporado, foi classificado raldan¢co patrimonial no ativo ndo circulante, com
base na expectativa de realizacao do beneficial fisc

Os registros contabeis mantidos para fins socistagi fiscais da Sociedade apresentam contas
especificas relacionadas com &gio incorporado,igfioypara manutencédo do patriménio liquido e

amortizacao, reversao e crédito fiscal correspaedenujos saldos em 30 de junho de 2013 e 31 de
dezembro de 2012 s&o de R$ 6.123 e R$ 6.729 regprente. Este saldo ser4 amortizado até o
final do periodo de concesséo.

8. DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depésitos aisli@cursais a disposi¢céo do juizo para permitir a
interposicao de recurso, nos termos da lei:

30/06/13 31/12/12
Trabalhistas 1.294 1.267
Civeis 1.304 1.273
Fiscais: 4 4
Outros 4 4
Total 2.603 2.545
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9. IMOBILIZADO

30/06/13 31/12/12
Taxas anuais
médias ponderadas Depreciacédo
de depreciagao amortizagao Valor Valor
(%) Custo acumulada Liguido Liquido
Em servico
Terrenos 10.433 - 10.433 10.433
Reservatérios, barragens e adutoras 2,33% 286.302 (63.924) 222.378 225.337
Edifica¢des, obras civis e benfeitorias 3,55% 222.419 (83.879) 138.540 140.754
Maquinas e equipamentos 4,06% 97.277 (32.137) 65.140 66.765
Veiculos 14,3% 1.403 (657) 746 313
Mbveis e utensilios 6,3% 660 (374) 286 330
618.494 (180.971) 437.523 443.932
Em curso
Reservatérios, barragens e adutoras 773 - 773 309
Edifica¢des, obras civis e benfeitorias 2.670 - 2.670 2.668
Maquinas e equipamentos 2.700 - 2.700 2.616
Veiculos 105 - 105 -
Mbveis e utensilios - - - 16
6.248 6.248 5.609
Total 624.74: (180.971 443.77: 449.54:
A movimentag&o do saldo do imobilizado esta dermmadata seguir:
Em servico Em curso
Depreciacéo Valor Valor
Custo acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 606.353 (154.758) 451.595 993 993 452.588
Adicdes - - - 6.694 6.694 6.694
Baixas (60) 40 (20) (16) (16) (36)
Depreciac¢éo - (9.705) (9.705) - - (9.705)
Transferéncias 11.696 (9.634) 2.062 (2.062) (2.062) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 617.989 (174.057) 443.932 5.609 5.609 449.541
Adicdes - - - 1.144 1.144 1.144
Depreciagao - (6.914) (6.914) - - (6.914)
Transferéncias 505 - 505 (505) (505) -
Saldos em 30 de junho de 2013 618.494 (180.971) 437.523 6.248 6.248 443.771
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10. INTANGIVEL

Por atividade, o intangivel esta constituido daiseg forma:

30/06/2013 31/12/12
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizacéo Amortizacédo Valor Valor
(%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concesséo 3% 2.806 (1.260) 1.546 1.585
Direito de uso de software 20% 258 (160) 98 117
3.064 (1.420) 1.644 1.702
Em curso
Outros 1.129 - 1.129 1.101
1.129 1.129 1.101
Total 4.19: (1.420 2.77% 2.80%

Em 28 de maio de 1999, a Companhia (Concessionéelaprou o contrato de concessdo de
geragdo n° 37/99, com o intuito de regular a erglw, pela Concessionéria, do potencial de
energia hidraulica localizado no Rio Jequitinhonha, Municipio de Itapebi, Estado da Bahia,
denominado aproveitamento Hidrelétrico Itapebi, gmténcia instalada minima de 450 MW, cuja
concesséo foi outorgada pelo Decreto de 08 de @bil999, publicado no Diario Oficial da Uniédo
de 09 de abril de 1999. Como retribuicdo pela gatala concessdo objeto desse contrato, a
Companhia pagara a Unido, ao longo do prazo dencigéde 35 anos e enquanto estiver na
exploracéo do aproveitamento hidrelétrico, parcelassais equivalentes a 1/12 (um doze avos) do
pagamento anual de R$ 477, do 6° ao 35° ano de=gsiw; inclusive, contados da data de
assinatura deste contrato, sendo este montantzatiseanualmente pelo IGP-M.

De acordo com o OCPC 05, para os contratos emejeetende que o direito e a correspondente
obrigacdo nascem para o concessionario simultaméanggiando da assinatura do contrato de
concessdo (autorizagdo), o ativo intangivel é aioeénte (no termo de posse) mensurado pelo
custo. No caso de outorga fixa, o custo correspurdms valores ja despendidos e a despender no
futuro devem ser reconhecidos a valor presentdpioa dispositivos do Pronunciamento Técnico
CPC 12 — Ajuste a Valor Presente. Em se tratanduutt@ga variavel, por exemplo, com base na
receita do periodo, seu montante deve ser regist@uo despesa do periodo concomitantemente a
receita que o tenha originado.

Assim a Companhia contabilizou os registros doitdirde uso de bem publico, os quais foram
descontados ao custo médio ponderado de capitaigiMéd Average Cost Of Capital — WACC")
na data de inicio da concessédo. O ativo intangie sendo amortizado de forma linear ao longo
da vida util econémica da concessao, enquantosivpaatualizado ao valor presente, acrescido da
taxa de desconto mais a inflacao do periodo, @lglpsem 30 de junho de 2013 é de R$ 12.861 (R$
12.710 em 31 de dezembro de 2012).
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11. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de junho de 2013 e3ledembro de 2012 é como segue:

Fornecedores 30/06/13 31/12/12
Energia elétrica 5.172 5.817
Terceiros 4.678 5.388
Partes relacionadas 494 429
Encargos de uso da rede 3.128 3.371
Terceiros 3.120 3.367
Partes relacionadas 8 4
Materiais e servigcos 2.475 4.884
Terceiros 1.820 4.474
Partes relacionadas 655 410
Total 10.77¢ 14.07:
Circulante 10.775 14.072
12. DEBENTURES E ENCARGOS
30/06/13 31/12/12
Encargos Principal
Quantidade
de titulos Taxa Néo
Debéntures Série emitidos Remuneracdo efetiva Circulante Circulante Circulante Total Total
32 Emissdo 3a. 20.000 111% CDI a.a. 111% CDI 9922. 200.000 202.992 2.233
(-) Custos de transagédo 81 (481) (520)

Total 2.992 199.519 202.511 202.313

A Companhia recebeu da CVM em 31 de maio de 20@jistro da 2emissédo de debéntures no
ambito do 2 Programa de emissé&o publica de debéntures daitapriivado na CVM em 25 de
setembro de 2006.

A referida emissao no montante de R$ 175.000 fodidia em duas séries de R$ 87.500 cada, com
custo de IGPM + 9,5% a.a., datas de emisséo de jLtthtio de 2006 e 1° de dezembro de 2006 e
prazo de vencimento de seis anos, com venciment@ssa sendo a primeira série de 01/06/2007 a
01/06/2012 e a 22 série de 01/12/2007 a 01/12/2012.

Em 2 de julho de 2007 essa emisséao foi concretizagi@ssando no caixa R$ 176.828 equivalente
ao valor nominal das duas séries corrigido desdata de emisséo e liquido das amortizacées
previstas da data de emisséo para data de liguid&gdn os recursos da 22 emissdo de debéntures
e parte do caixa acumulado, a Companhia efetuo8 dejulho de 2007 o resgate antecipado das
debéntures referentes a 12 emissé@o no valor d@R645.

O pré-pagamento da 22 emissao de debéntures d@bilfaprealizado com o intuito de reduzir os
custos e aumentar o prazo da divida da empresdineencom a politica financeira do Grupo
Neoenergia.

Em 20 de abril de 2011 a Companhia concluiu a ggerale captacdo de recursos no mercado

nacional por meio da 3% emisséo de debéntures,ombante de R$ 200.000 mil, com prazo de 6
anos sendo 4 anos de caréncia para amortizacadmipgl, e juros pagos semestralmente com
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custo de 111% do CDI. Os recursos serdo destinpds a melhora do perfil de divida da
Companhia. As debéntures séo simples, ndo coneersiln acdes de emisséo.

A 32 emissdo de debéntures é destinada exclusitanaeimvestidores qualificados, conforme
definidos na Instrucdo da CVM n° 409, de 18 de tagds 2004, conforme alterada, e observado o

disposto no artigo 4° da Instrucdo CVM 476, ressiivo disposto no paragrafo 1° do artigo 15 da
Instrugcdo CVM 476.

As debéntures foram registradas (i) para distrémigo mercado primario através do SDT —

Médulo de Distribuicdo de Titulos, e (i) para neggdo em mercado secundario através do SND —
Médulo Nacional de Debéntures, ambos administradoperacionalizados pela CETIP, sendo a

custddia eletrbnica das debéntures e a liquidagaondeira realizadas através da CETIP.

Os recursos captados através da 32 emissao detwtelséserdo destinados ao ajuste do perfil de
dividas da Companhia.

Os vencimentos das parcelas a longo prazo sa@omies:

30/06/13 31/12/12
Debéntures Custos~ 'To.tal Debéntures Custos~ 'To.tal
transacgéo liquido transac&o liquido
2014 - - N N (158) (158)
2015 80.000 (192) 79.808 80.000 (127) 79.873
2016 80.000 (192) 79.808 80.000 (65) 79.935
2017 40.000 (97) 39.903 40.000 (20) 39.990
Total 200.000 (481) 199.519 200.000 (360) 199.640

A mutacado das debéntures, as quais estdo denomieadaoeda nacional, é a seguinte:

Moeda nacional

Passivo N&o
circulante circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 4.462 199.480 203.942

Encargos 18.401 - 18.401

AmortizagBes e pagamentos de juros (20.190) - (20.190)

(-) Custos de transagao - 160 160
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.673 199.640 202.313

Encargos 7.622 - 7.622

Amortizagfes e pagamentos de juros (7.462) - (7.462)

(-) Custos de transagao 159 (121) 38
Saldos em 30 de junho de 2I 2.997 199.51¢ 202.51:

Condic¢0es restritivas financeiras (covenants)

Conforme Escritura da 3° emisséo de debénturedesirtgmos clausulas restritivas que requerem a
manutencao de determinados indices financeirospemémetros pré estabelecidos, como segue:

» 3° Emissdo de debéntures Simples - Relacdo divilada/EBTIDA menor que 3,0
(trés) e Relacdo EBTIDA/Resultado Financeiro mgigr 2 (dois).
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Nas informacgfes trimestrais encerradas em 30 deojule 2013 e demonstracBes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2012, a Compatihgau atodos os indices requeridos
contratualmente.

Para a operacado acima foi dada em garantia anglffida Neoenergia.

13. TAXAS REGULAMENTARES

30/06/13 31/12/12

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Td@gico - FNDCT 226 208

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D 2.648 3.449

Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de Energiai&#é— TFSEE 74 78

Compensacdao Financeira pela utilizagdo de ReciHibigos - CFURH 334 1.481

Ministério de Minas e Energia - MME 113 105

Total 3.395 5.321

Circulante 747 3.170

N&o circulante 2.648 2.151
14. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/06/13 31/12/12
Circulante
Imposto de renda - IR 21.703 10.949
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL 9.339 17.145
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 51 102
Programa de integragéo social - PIS 189 354
Contribuicdo para o financiamento da seguridadeko€OFINS 870 1.632
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 353 304
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 113 52
Impostos e contribui¢des retidos na fonte 272 1.814
Outros 33 10
Total 32.920 32.36:
15. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
A formacédo dos saldos é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2012 21.314
Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Declarados 53.015
Pagos no periodo (74.329)

Saldos em 30 de junho de 2I
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16. PROVISOES PASSIVAS

As provisdes constituidas para contingéncias pas&istado compostas como segue:

Contingéncias
Trabalhistas Civeis Fiscais Ambientais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.368 178 8 10.359 12.913
Constituicéo 434 77 - 83 594
Baixas/reverséo (193) - - (302) (495)
Atualizacao 355 17 1 68 441
Saldos em 30 de junho de 2013 2.964 272 9 10.208 13.453

A Administracdo da Companhia, consubstanciada ma&mpde seus consultores juridicos quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas aislicentende que as provisdes constituidas
registradas no balanc¢o séo suficientes para qutoaveis perdas com tais causas.

Licenca Ambiental

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncia Ambiental Ref. atualizado Instancia delper 30/06/13 31/12/12
Licenca Ambiental (@) 10.208 13,22 ¢ 32 Provéavel 10.208 10.359
(b) 9.473 13,22 e 32 Possivel - -
Total 19.681 10.208 10.359

(a) A administracdo da Companhia firmou, em 21 de ndwerde 2002, acordo com o autor da
acdo popular, impetrada em setembro de 2002, e @dmstituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis — IBAMgando definir a compensacgéo
adicional de impacto sdcio-ambientais decorrentgsindplantacdo do empreendimento
denominado Usina Hidroelétrica de Itapebi. As dehigbes contidas no acordo
compreendem, dentre outras: elaboracdo de estretpdarizacdo fundiaria das unidades,
elaboragdo de plano de manejo e protecdo. Essedoaéuir valorizado em R$ 8.042 e
provisionado no balanco de 31 de dezembro de Zifigionalmente, foi adicionado o valor
de R$ 12.868, como condicionante da licenga deaggerdo Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente — IBAMA, a Companhia desenvolveu novos jgios definindo medidas
ambientais compensatorias da exploracédo do potdndizlétrico relacionadas a aquisicédo
de terras, assessoria ambiental, assessoria rididministracdo do meio ambiente,
incluindo consolidacdo, monitoramento e protecadiantal. Atualmente o valor da
contingéncia € de R$ 10.208 devido a realizaca@udustos ambientais relacionados a esta
provisao.

(b) A contingéncia refere-se ao processo de renovagdioahca de operacdo da UHE de Itapebi
no valor de R$ 9.225 e processos de licenciamenbieatal no valor de R$ 248.
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Contingéncias Fiscais

Contingéncias Fiscais Valor Bpectativa Valor provisionado
_Ref. atualizado Instancia de perda 30/06/13 31/12/12

IRPJ / CSLL/ PIS / COFINS (a) 38422 13,2232 Possivel - -

IRPJ / CSLL-AGIO (b) 26963 13, 22e 3 Possivel

IRRF (c) 8.416 13,22 e 3 Possivel -

CPMF 9 13,22 e 3R Provavel 9 -

Qutras - 13,22 e 3R Provavel - 8

Qutras 2.752 13,22 e 3R Possivel - -

Total 76.562 9 8

(a) Contingéncias Fiscais decorrentes de compensaE&RDCOMP) ndo homologadas no
valor de R$ 28.027 e Imposto sobre excesso de d6feBcido de outros encargos, do ano
calendario de 2004 no valor de R$ 10.395.

(b) Em 29 de dezembro de 2011 a Iltapebi recebeu autdrdedo decorrente da ndo adicao da
despesa de agio contabilizada no periodo de 2(Bl@ nas bases de calculo do IRPJ e
CSLL. A Companhia apresentara impugnacao, poisidatgue esse agio, por ser derivado
da expectativa de rentabilidade futura, é dedutisedpuracdo desses tributos.

(c) Encargos moratérios sobre IRRF nao retido sobréJ#@o a Neoenergia (2007 a 2010).

17. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
O capital social subscrito e integralizado da Camhmem 30 de junho de 2013 é de R$ 105.000.

A composicao do capital social realizado por clagsacdes e principais acionistas em 30 de junho
de 2013 e 31 de dezembro de 2012 é a seguinte:

Acdes Ordinarias (Lote de mil acdes)

Acionistas R$ mil Unica %
Neoenergia S./ 44.100 44.10( 42,00
Iberdrola S.A. 23.730 23.73( 22,60
Banco do Brasil - Banco de Investimentos 19.950 19.95( 19,00
FundoMutuo - BB Carteira Livre 17.22( 17.22( 16,4(
Total 105.00( 105.00( 100,0(

Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na regido Nordeste e que
atuam no setor de infra-estrutura, reduzam o vdtorimposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ichuEcinstalada, conforme determina o artigo
551, § 3° do Decreto n° 3.000/99.

Por conta disso, a Companhia formalizou pleito iganSUDENE e obteve o deferimento da
reducdo do imposto de renda e adicionais em 758véstrdo Laudo Constitutivo n°® 0307/2003
ADENE, emitido em 31 de outubro de 2003.
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No periodo findo em 30 de junho de 2013, a companfb usufruiu do beneficio de incentivo
fiscal de reducdo do IRPJ (75%) dado pela SUDENEGd em vista que 0 mesmo terminou no
ano-calendario de 2012. A empresa protocolou odpedé continuidade do referido beneficio em
fev.13, o qual pode ser deferido ou ndo pela SUDEAPBrevisdo é que até o final de 2013 a
SUDENE dara o parecer final sobre o pleito de bape

Em atendimento & Lei n°® 11.638/07 e CPC 07, arpatR008 o valor correspondente ao incentivo
SUDENE apurado a partir da vigéncia da Lei foi abilizado no resultado do exercicio, e
posteriormente transferido para a reserva de Ildevendo somente ser utilizado para aumento de
capital social ou para eventual absor¢do de poguiantabeis conforme previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda. Até 2008 o mantimbeneficio era apropriado diretamente a
conta de Reserva de capital.

Reserva Especial de Agio

Essa reserva representa a formacdo da reservaabgfe@gio como resultado da reestruturacéo
societéria da sociedade, que gerou o reconhecirdertcédito fiscal diretamente no patrimonio.

Reserva Legal
A reserva legal é calculada com base em 5% deusew liquido conforme previsto na legislacao

em vigor, limitada a 20% do capital social. A reselegal da Companhia ja atingiu ao limite do
capital social, razéo pela qual ndo é mais coiddtu

18. RECEITA LIQUIDA

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em
Ref. 30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Fornecimento de energia (a) 86.420 80.569 167.073 159.219
Camara de Comercializacéo de Energia - CCEE 285 6.451 285 8.915
Total receita bruta 86.705 87.020 167.358 168.134
(-) Dedugdes da receita bruta (b) (4.007) (4.364) (7.727) (8.234)
Total receita operacional liquida 82.698 82.656 159.631 159.900

(a) Fornecimento de Energia

A Composicédo do fornecimento de energia elétriaséguinte:

Periodo de trés meses findos em

N° de consumidore

faturados (*) MWh R$ mil
30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12
Suprimento 1 1 468.031 466.752 86.420 80.569
Total 1 1 468.031 466.752 86.420 80.569

Periodo acumulado de seis meses findos em
N° de consumidore

faturados (*) MWh (*) R$ mil
30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12
Suprimento 1 1 931.134 933.719 167.073 159.219
Total 1 1 931.134 933.719 167.073 159.219
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(b) Dedug0es da receita bruta

Periodo de trés meses findos em Periodo acumulado de seis meses findos em

30/06/13 30/06/12 30/06/13 30/06/12
IMPOSTOS:
PIS (566) (630) (1.091) (1.182)
COFINS (2.614) (2.907) (5.040) (5.453)
ENCARGOS SETORIAIS:
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (827) _(827) (1.596) (1.599)
Total (4.007 (@364 7.727 (8.234

19. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas operacionais tém a seguitiesicdo por natureza de gasto:

Periodo de trés meses findos em

30/06/13 30/06/12
Custos de bens e Despesas gerais
Custo / Despesas servicos vendidos e administrativas Total Total
Pessoal (1.046) (2.780) (3.826) (4.004)
Administradores - 2) ) (30)
Entidade de previdéncia privada - (158) (158) (210)
Material (67) (87) (154) (139)
Servicos de terceiros (1.320) (1.521) (2.841) (1.958)
Taxa de fiscalizagé@o servigo energia elétrica—TFSEE (222) - (222) (234)
Compensagcéo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (759) - (759, (1.169)
Energia elétrica comprada para revenda 277 - 277 (1.611)
Encargos de uso do sistema transmisséo (7.808) - (7.808) (8.242)
Depreciagdo e amortizagcéo (3.727) 91) (3.818) (3.323)
Arrendamentos e aluguéis (29) (417) (446) (368)
Tributos (6) (49) (55) (43)
Provisdes liquidas - contingéncias - (339) (339) (236)
Alienacéo / desativagao de bens e direitos - - - (70)
Outros (260) (157) (417) (330)
Total custos / despe (14.967 (5.601 (20.568 (21.967
Periodo acumulado de seis meses findos em
30/06/13 30/06/12
Despesas gerais
Custos dos servic e administrative Total Total

Pessoal (1.716) (6.037) (7.753) (7.467)
Administradores - (5) (5) (59)
Entidade de previdéncia privada - (325) (325) (400)
Material (117) (120) (237) (234)
Servigos de terceiros (2.320) (2.635) (4.955) (3.852)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE (444) - (444) (468)
Compensacéo Financeira Recursos Hidricos - ¢ (1.726 - (1.726 (3.334
Energia elétrica comprada para revenda (26.593) - (26.593) (2.581)
Encargos de uso de rede (15.588) - (15.588) (16.544)
Depreciacéo e amortizagdo (6.791) 172) (6.963) (7.262)
Arrendamentos e aluguéis (84) (707) (791) (699)
Tributos (83) (187) (270) (115)
Provisdes liquidas - contingéncias - (241) (241) (351)
Outros ganho / perdas / alienagdo / cancelameesatigacao - - - (70)
outros (479) (281) (760) (586)
Total custos / despe: (55.941 (10.710 (66.651 (44.022
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20. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém opera¢c8es comerciais com pafssonadas pertencentes ao mesmo grupo

econdmico, cujos saldos e natureza das transasf@@sdemonstrados a seguir:

Empresas

COELBA

CELPE

COSERN

TERMOPERNAMBUCO

ITAPEBI

GERAGAO Clil

NC ENERGIA

NEOENERGIA SERVICOS

BAGUARI |

BAHIA PCH |

BAHIA PCH Il

RIO PCH |

NEOENERGIA INVESTIMENTOS

GOIAS SUL

GERAGAO CEU AZUL

SE NARANDIBA

PCH ALTO DO RIO GRANDE

AFLUENTE GERAGAO

AFLUENTE TRANSMISSAO

BELOMONTE PARTICIPAGOES

AGUAS DA PEDRA

TELES PIRES PART.

CIA. TELES PIRES

Ref

(d)

(c)

(c)
()

31/03/13 31/12/12
Natureza de Operagado Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
Energia fornecida 28.989 - 166.942 27%64 - 159.219
Prestagao de servico - - - - (83)
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 1.922 - - 1.076 -
Reembolso de despesa 23 (12: - 31 -
28.98¢ 1.94¢ 166.82( 27.64¢ 1.107 159.13¢
Debéntures - Aplicacéo / Emissao 395 1.949 - 387 841
53¢ 1.94¢ - 387 841 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao 63 809 - 61 601 -
63 80¢ 61 601 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 615 - - 133 -
Reembolso de despesa - - - 1.180 - -
615 1.18( 132 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao 458 845 - 607 607 -
84% 84% 607 607 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 170 - - 114 -
Reembolso de despesa 1.951 - - 1.951 -
1.95] 17C - 1.95] 114 -
Energia comprada - 494 (9.695) - 429 @3
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 208 - - 153 -
Reembolso de despesa 1.236 - - 1.236 - -
1.23¢ 702 (9.695 1.23¢ 582 (2.572
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 80 - 39
- 80 - - 39 -
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 163 - 99 -
Reembolso de despesa 1.932 - - 1.932 -
1.93¢ 162 - 1.93¢ 99 -
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 116 - 57 -
Reembolso de despesa - - - 1.305 - -
11€ 1.30¢ 57 -
Reembolso de despesa 520 - 520 -
52C 52C - -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 121 - - 65 -
Reembolso de despesa - - - 1.298 - -
121 1.29¢ 65 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 12 - 28 -
12 - 28 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 50 - - 34 -
Reembolso de despesa 2.127 - - 2.127 -
2.12: 50 - 2.12: 34 -
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 42 - - -
T Y] T . . .
Uso da Rede - 1 (5) - ()
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - - - 54 -
5 T ©) - 75 (@)
Reembolso de despesa 495 495 -
495 - - 495 5 5
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 11 - 36 -
Outros - - - - 1
11 - 36 1
Uso da Rede - 7 (41) - 4 (28)
Prestacéo de servico - 298 (446) - 75 (446)
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 227 - - 208 -
532 @87, B 287 @74
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 9 - - 6 -
9 - 6 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissao - 411 - - 434 -
- 211 - 5 334 5
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 89 - - -
T 89 T . . .
Debéntures - Aplicacéo / Emissao - 626 - 646
- 62€ - - 64€ -
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31/03/13 31/12/12
Empresas Ref Natureza de Operagado Ativo Passivo Resultad Ativo Passivo Resultado
ENERGY WORKS Debéntures - Aplicagéo / Emissdo - 198 - 107
198 107
CAPUAVA Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 122 68
122 68
FORGA EOLICA PARTICIPAGOES Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 180
18C
FORGA EOLICA DO BRASIL Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 131 34
131 34
CALANGO 1 Debéntures - Aplicacéo / Emissao 48 99
48 9¢
CALANGO 2 Debéntures - Aplicacéo / Emissao 50 238
5C 23t
CALANGO 3 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo 325 250
328 25(C
CALANGO 4 Debéntures - Aplicacéo / Emissao 104 111
104 111
CALANGO 5 Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 245 228
24E 22¢
MEL 2 Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 50 42
5C 42
ARIZONA 1 Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 139 285
13¢ 28%
CAETITE1 Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 26 158
2€ 15¢
CAETITE2 Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 96 229
9€ 22¢
CAETITE3 Debéntures - Aplicacéo / Emisséo 127 208
127 20¢
BB - Banco do Brasil Investimentos S.A. Juros sobre capital proprio 3.728
3.72¢
Neoenergia S.A. Prestacao de servico 70 (492) - 70 (394)
Juros sobre capital proprio - - - 9.548 -
Debéntures - Aplicagéo / Emissdo 2.281 - - 4.950 -
2.35] (492; - 14.56¢ (394,
Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionario Juros sobre capital proprio 3.671
3.671
Iberdrola Energia S.A Prestagéo de servico - - 265 (234)
Prestagéo de servico (almoxarifado) 287 Lot - -
Juros sobre capital proprio - - - 4.367 -
287 (287, - 4.632 (234,

As principais condi¢des relacionadas aos negoait® @artes relacionadas estdo descritas a
sequir:

a) NC Energia - Contrato de compra e venda de enetgtaica, corrigido pela variacdo do
IGP-M, juros de 1% a.a e multa de 2%.

b) Afluente Transmissdo — O valor demonstrado no pagsifere-se basicamente ao contrato
de prestacao de servicos de manutencao para ITAPEBI

c) Afluente Transmiss@o e Narandiba — Uso de rede ntr@to de prestacdo de servigos de
transmisséo, entre Coelba, Afluente e 0 ONS — @pefdacional do Sistema Elétrico.

d) COELBA - Contratos bilaterais n°. 4600007239 e 440059, de compra e venda de
energia elétrica, com vigéncia até 15 de abril@E/2 novembro de 2016, respectivamente,
corrigido anualmente pela variacdo do IGPM.

e) Refere-se ao pessoal alocado nos projetos pagnsTpdPEBI.
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21. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO
Em atendimento & Deliberagdo CVM n°. 604, de 1%aeembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Corigpaibtuou uma avaliagdo de seus
instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes gerais e politicas

A administracdo dos riscos financeiros da Compaségue o proposto na Politica Financeira
do Grupo que foi aprovada pelo Conselho de Admag&b da holding. Dentre os objetivos
dispostos na Politica estéo: protecao de 100%vidadém moeda estrangeira, o financiamento
dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomelbngamento de prazos,
desconcentracdo de vencimentos e diversificagdmmsteumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos atravasmdegestdo de controles internos que tem
como objetivo o monitoramento continuo das opemg@mntratadas, proporcionando maior
controle das operacg0es realizadas pelas empresgpgn

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a aiiiio de derivativos tem como propésito Unico
e especifico de protecao com relacdo a eventupésiedes de moedas ou taxas de juros.

Com relacdo as aplicacdes financeiras, a Compaigiae a politica de crédito do grupo que
estabelece limites e critérios para avaliacdo dralendo risco de crédito ao qual a empresa
pode estar exposta. De acordo com essa politeelegdo das instituicdes financeiras considera
a reputacdo das instituicdes no mercado e as @@raéo realizadas ou mantidas apenas com
emissores que possueaiing considerado estavel ou muito estavel.

Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital atdegmliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvig@m a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niee@avancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divid&usto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas @eqwsos durante os seis primeiros meses do
ano de 2013 e durante o0 ano de 2012.

Em 31 de junho de 2013, os principais instrumefit@mceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e Equivalentes de caixa — valores classificabmo mantido para negociacdo e
registrados nos balancos patrimoniais com variagéessultado;

» Titulos e valores mobiliarios — representam os @gneixclusivos compostos por papéis
com vencimentos no curto prazo, sendo registradealor justo por meio do resultado,
e classificados como destinados para negociacatidtae

« Contas a receber de clientes e outros — decorreatadtiente das operacdes da
Companhia, sdo classificados como empréstimosebinags, e estao registrados pelos
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seus valores originais, sujeitos a provisdo pardgsee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€srdpanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao vt |

Debéntures

O principal propésito desse instrumento financedrogerar recursos para financiar os

programas de expansdo da Companhia e eventualgereciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v' Debéntures em moeda nacional — sdo classificado® qmassivos financeiros néo

mensurados ao valor justo, e estdo contabilizaddss pseus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operafawa fins de divulgacdo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculados ltase em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivaledia)lgadas pela ANBIMA, sendo

utilizado como projecdo dos seus indicadores assuila BM&F em vigor na data do
balanco.

O quadro a seguir apresenta os valores dos insttoménanceiros da Companhia em 30 de junho

de 2013 e 31 de dezembro de 2012 e o nivel de maed@sudo valor justo por meio do resultado, de
acordo com a CPC 40:

Ativos (Passivos)

30/06/13 31/12/12

Categoria Contabil Mercado Contéabil Mercado

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa Nivel 1 166.598 166.598 172.366 172.366

Titulos e valores mobiliarios Nivel 1 8.026 8.026 4.621 4.621

Contas a receber de clientes e outros 28.989 28.989 27.646 27.646

Passivo

Fornecedores (10.775) (10.775) (14.072) (14.072)

Debéntures em moeda nacional Nivel 1

(202.511) (203.243)  (202.313) (205.722)

CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo:

Nivel 1 — Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes)mercado;

Nivel 2 — Sem Mercado Ativo: outros dados além cmsdos em mercado (Nivel 1)

gue podem precificar as obrigacdes e direitostalifeomo precos) ou indiretamente
(derivados dos precos); e

Nivel 3 — Sem Mercado Ativo: dados para precificagdo presente em mercado.
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Fatores de risco

. Riscos financeiros

- Risco de taxa de juros

Esse risco é oriundo da possibilidade de a Comganta incorrer em perdas por conta de
flutuagcdes nas taxas de juros ou outros indexadereévida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiansez#ptados no mercado, ou diminuam a
receita financeira relativas as aplicacfes finamsetla Companhia. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de fleosiercado com o objetivo de
avaliar a eventual necessidade de contratacdootkgfim contra o risco de volatilidade
dessas taxas.

A Companhia possuia, em 30 de junho de 2013, episdinanceiras atreladas ao CDI,
bem como contratos de empréstimos e financiamatr@ados ao CDI.

A andlise de sensibilidade demonstra os impactosesudtado da Companhia de uma
possivel mudanca nas taxas de juros, mantenddaseds outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que fa@erreconhecida no resultado da
Companhia no exercicio seguinte, caso ocorra urnat@sios apresentados abaixo.

R$ Mil
= . Cenario - Cenario
Operacéo Risco Provavel Cenério (I1) an
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicagbes financeiras em CDI Queda do CDI 5.984 .488 2.992
PASSIVOS FINANCEIROS
Empréstimos, Financiamentos e Debéntures
Dividas em CDI Alta do CDI (6.949) (8.687) (10.424)

Para o célculo dos valores nos cenarios acimanfprajetados os encargos e rendimentos
para o trimestre seguinte. Para os encargos d& didviconsiderada, no cenério provavel, a
projecéo de taxa de juros divulgada pela BM&FBOVASAra o periodo. No cenario I
essa projecdo foi majorada em 25% e no cenarm dlirva foi majorada em 50% em
relagdo ao cendrio provavel.

Para os rendimentos das aplicacBes financeiragof@iderada a projecdo do CDI da
BM&FBOVESPA para o periodo no cenério provavel, ueducédo de 25% no CDI
projetado para o cenario Il e uma reducéo de 50&wpzenario llI.

. Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possioltdde a Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco € contrplattavés de um planejamento
criterioso dos recursos necessarios as atividguraaonais e a execucdo do plano de
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investimentos, bem como das fontes para obtencseglaecursos. O permanente
monitoramento do fluxo de caixa da empresa, at@d&ggojecdes de curto e longo prazo,
permite a identificacdo de eventuais necessidadesagtacdo de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacio lesegasimelhores fontes.

A Palitica Financeira adotada pela Companhia bemestantemente a mitigacao do risco
de liguidez, tendo como principais pontos o aloreggonde prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentragdo de vencimentosversificacdo de instrumentos
financeiros.

Havendo sobras de caixa so realizadas aplicanéasdiras para os recursos excedentes
com base na Politica de Crédito do Grupo Neoeneargia o0 objetivo de preservar a
liquidez e mitigar o risco de crédito (atribuidorabng das instituicBes financeiras). As
aplicacbes da Companhia sdo concentradas em ferdosivos para as empresas do
Grupo, e tém como diretriz alocar a0 maximo osrsesiem ativos com liquidez diaria.

Em 30 de junho 2013 a Companhia mantinha um tetapticacdes no curto prazo de R$
166.598.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dosofiude obrigac6es da Companhia, com
empréstimos, financiamentos, debéntures e fornezedpor faixa de vencimento,
correspondente ao periodo remanescente no balamgongmial até a data contratual do

vencimento.
2013 2014 2015, 2016 e 2017
Menos de 1 ano Entre um e dois Erlltre dois e
anos cinco anos
Circulante
Fornecedores 10.775 - -
Debéntures 2.992 - -
Nao Circulante
Debéntures - - 199.519

Riscos operacionais

- Risco de crédito
O risco surge da possibilidade de a Companhia wca@rer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores relativofoamecimento da energia gerada. Este
risco é reduzido em fungdo de a Companhia manéatas de fornecimentos de energia
com empresas solidas, sendo seus Unicos clienpessenmelacionadas.

- Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predantinmente pela geracdo hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, darastacdo Umida, reduzira o volume
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de agua nos reservatorios dessas usinas, trazamdoconseqiéncia 0 aumento no custo
da aquisicdo de energia no mercado de curto praacekevacio dos valores de Encargos
de Sistema em decorréncia do despacho das usimedétecas. Numa situagéo extrema
podera ser adotado um programa de racionamentamgliearia em reducéo de receita.
No entanto, considerando os niveis atuais dosvetésos e as Ultimas simulagdes
efetuadas, o Operador Nacional de Sistema EIé&tridiNS néo prevé para os proximos
anos um novo programa de racionamento.
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