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RELATORIO DE ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

A Administracao da BAGUARI | S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as demonstracées financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 que representam a situacao da Sociedade no periodo mencionado. Estamos ao inteiro

dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

| | | BALANCOS PATRIMONIAIS
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais)
Notas 31/12/12 31/12/11 Notas 31/12/12 31/12/11
(reap do) PASSIVO
ATIVO CIRCULANTE
Fornecedores 10 20.326 18.507
gIBCULANTEl tes de cai 3 13.180 4.985 Empréstimos e financiamentos 11 13.893 14.052
aixa e equivalentes _e caixa . ! . Salarios e encargos a pagar 18 17
Cfmtas a receber de c.ll.e,n.tes e demais contas a receber 4 6.554 5.981 Taxas regulamentares 12 825 705
Titulos e valores mobiliarios 5 5 229 Impostos e contribuicdes a recolher 13 1.303 3.551
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 2216 54 Dividendos e juros sobre capital proprio 15 16.679 2.210
Estoques 237 1 Concessao do servico ptblico (Uso do Bem Publico) 289 275
Despesas pagas antecipadamente 130 212 Outros passivos circulantes 845 1
Outros ativos circulantes 7 181 8.447 LOALAtIgglﬂ:ﬁ'lr”E-ANTE 54.178 39.318
TOTAL DO CIRCULANTE 22.503 19.909 Empréstimos e financiamentos 11 160.101 172.817
Taxas regulamentares 12 34 34
~ Impostos e contribuicdes sociais diferidos 14 3.182 -
NAO CIRCULANTE Partes relacionadas 21 1.932 1.932
Partes relacionadas 21 3.693 3 Concessao do servico publico (Uso do Bem Publico) 2.156 2.052
Impostos e contribuigdes sociais diferidos 14 - 1.208 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 167.405 176.835
Imobilizado 8 284.779 286.025 :’a‘;':a'l""sg?'a? Liquibo 16 &7 133 67 133
. l | . B
Intangfvel 9 1838 1894 Reservas de lucro 1.421 1.029
Proposta de distribuicao de dividendos adicional 2.676 9.694
~ Lucro/prejuizo acumulado B (4.970)
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 290.310 289.130 TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO ’ 91.230 92.886
TOTAL DO ATIVO 312.813 309.039 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 312.813 309.039
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
| | | NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

0 Informacoes Gerais

A BAGUARI | GERACAO DE ENERGIA S.A. (“BAGUARI I”) é uma sociedade de propodsito especifico
(SPE), 100% Neoenergia, com sede no Rio de Janeiro e constituida em 11 de janeiro de 2006, como
uma companhia de capital fechado, com o propésito de participar do Consércio UHE Baguari, com
participacéo de 51%, e onde também participa a SPE (49%) formada por CEMIG e Furnas.

0 Consorcio UHE Baguari é responsavel pela construcao e operacédo da UHE Baguari, empreendimento
localizado no rio Doce, no Estado de Minas Gerais. A energia sera gerada através de quatro unidades
geradoras, totalizando uma capacidade instalada de 140 MW e energia assegurada de 80,02 MW
médios, em agosto de 2006 firmou junto & Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL o Contrato
de Concessao de Uso de Bem Publico, com prazo de 35 anos.

0 Elaboracgao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

2.1 - Base de apresentacao
As demonstracoes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de
2012 e 2011 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes e normas e
procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estao em
conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB.
A preparacdo das demonstracdes contabeis requer o uso de estimativas contébeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragao para determinagao do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracoes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da mensuracéo do uso de
bem publico.
A liquidagao das transacdes envolvendo essas estimativas poderé resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretacoes técnicas emitidas pelo CPC
que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.
A Administracao da Companhia autorizou a concluséo da elaboracéo destas demonstracdes financeiras
em 31/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo,
exceto quando indicado o contrério.
As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstracoes financeiras.
2.2 - Participagao no consorcio
A Companhia Baguari | faz a consolidagao proporcional dos ativos e passivos do Consércio UHE
Baguari na proporcao de 51%, conforme participagao acionéria.
2.3 - Moeda funcional e moeda de apresentacao
As demonstracgoes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.
2.4 - Reconhecimento de receita
A receita é reconhecida na extenséo em que for provavel que beneficios econdmicos serdo gerados para
a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita € mensurada com base no
valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A
Companhia avalia as transacoes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se
esta atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos
0s seus contratos de receita.
A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre
o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao
valor contabil liquido inicial deste ativo.
2.5 - Imposto de renda e contribuicao social correntes
As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacéo
vigente e incluem os impostos corrente e diferido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na
demonstracao do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item
registrados diretamente no patrimonio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no
patriménio liquido.
As aliquotas aplicaveis do imposto de renda e da contribuicéo social (“IR e CS”) sao de 25% e 9%,
respectivamente.
0 imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber/compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio. Para o célculo do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro corrente,
a Companhia adota o Regime Tributério de Transicdo — RTT, que permite expurgar os efeitos decorrentes
das mudancas promovidas pelas Leis 11.638/2007 e 11.941/2009, da base de célculo desses
tributos.
2.6 - Imposto sobre vendas
Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas.
2.7 - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos ndo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobilidrios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracao subsequente dos ativos financeiros
A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:
« Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros s&o classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragao do resultado.
* Investimentos mantidos até o vencimento
Ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis e vencimentos fixos séo
classificados como mantidos até o vencimento quando a Companhia tiver manifestado intencéo e
capacidade financeira para manté-los até o vencimento. Apés a avaliacéo inicial, os investimentos
mantidos até o vencimento sao avaliados ao custo amortizado utilizando o método da taxa de juros
efetiva, menos perdas por reducao ao valor recuperavel.
a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros
Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:
 Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;
* A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca
de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.
b) Passivos financeiros
Passivos financeiros séo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e
financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.
Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos e outras contas a pagar.

1) M a0 subsequente dos passivos financeiros
A mensuracao dos passivos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da seguinte forma:
 Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado
A Companhia néo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio do resultado.
* Empréstimos e financiamentos
Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e
perdas s&o reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacao pelo método da taxa efetiva de juros.
b.2) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros
Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao
ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contébeis reconhecida na demonstracéo do resultado.
2.8 — Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depésitos bancérios a vista, e as aplicacdes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos a contar da data da contratacao.
2.9 - Contas a receber de clientes e outros
Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda
Mercantil. Sao considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.
2.10 - Titulos e valores mobiliarios
Sao classificados como ativos financeiros com vencimentos no longo prazo e estdo demonstrados ao
custo amortizado, acrescido das remuneragoes contratadas reconhecidas proporcionalmente até as
datas base das demonstragdes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.
2.11 - Imobilizado
Registrado ao custo de aquisicao ou construcéo deduzido da depreciacdo acumulada. A depreciacao
acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida Util efetiva dos bens.
A Administracéo revisa anualmente o valor contébil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor
contébil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizacao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio
quando identificadas.
2.12 - Intangivel
Compreende o direito de uso do bem publico, faixas de serviddes permanentes e software de
manutencao de sistema.
E avaliado ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizacado acumulada e das perdas por reducao ao
valor recuperavel, quando aplicavel.
2.13 - Uso de bem publico
Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concessao para exploracao do potencial de energia
hidraulica o qual é registrado pelo valor das retribuicdes ao poder concedente pelo aproveitamento do
potencial hidrelétrico, descontada a valor presente a taxa implicita do projeto.
2.14 - Taxas regulamentares
a) Programas de Eficientizacao Energética (PEE) - Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo
Nacional de D Ivi o Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética
(EPE)
Séo programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as geradoras de energia elétrica, que estao
obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.
b) Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)
Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
economico agregado pelo concessionario.
c) Compensacao Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos
A Compensacéao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que
as concessionarias e empresas autorizadas a produzir energia por geracao hidrelétrica pagam pela
utilizacéo de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.
2.14 - Distribuicao de dividendos
A politica de reconhecimento contéabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam

fundamentados em obrigagdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho
de Administracédo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacées legais a Companhia
registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicéo de dividendo adicional” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
parégrafo 7° da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais séo dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatérios.

2.16 — Demais direitos e obrigacdes

Outros ativos e passivos, circulantes e ndo circulantes sujeitos a variacdo monetéria por forca de
legislacdo ou clausulas contratuais, estdo corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracoes contabeis. Os
demais estao apresentados pelos valores incorridos na data de formacéo, sendo os ativos reduzidos de
provisdo para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

2.17- Novos pronunciamentos contabeis

2.17.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao
obrigatoria para o periodo iniciado em 1/1/2012.

Segue abaixo a avaliagdo da Companhia dos impactos das alteracoes destes procedimentos e
interpretacoes:

CPC 08 (R1) — Contabilizacao da proposta de pagamento de dividendos — aprovado pela Deliberacao
CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracoes
financeiras da Companhia.

CPC 09 (R1) — Demonstracbes Contabeis Individuais, Demonstracées Separadas, Demonstracoes
Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial — aprovado pela Deliberagdo CVM n°®
687, de 04 de outubro de 2012. A revisédo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

CPC 17 (R1) / IAS 11 - Contratos de Construcéo - aprovado pela Deliberacao CVM n°® 691, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.
CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberagao CVM n° 692, de 8 de novembro de 2012.
A revisdo desta norma nao impactou as demonstracoes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2) / IAS 27 - Demonstraces Separadas - aprovado pela Deliberacao CVM n° 693, de 8 de
novembro de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.
CPC 40 (R1) /IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacao - aprovado pela Deliberagdo CVM n°®
684, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

2.17.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contabeis, cuja adocéo obrigatoria devera ser feita a partir de 1/1/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos
financeiros que irao apresentar informagoes Uteis e relevantes para avaliacao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicdo de controle na
determinacao de quais entidades serdo incluidas nas demonstracoes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacoes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacao para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidacao proporcional nao sera mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacao de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacédo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
Brasileiro, a Companhia est& procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstracoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacées emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

2.18 - Reapr a0 das cifras parativas

Em 2012, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, os efeitos dessa reapresentacdo séo
demonstrados a seguir:

31/12/11

Ativo Ref. Original Ajuste Reapresentado
Circulante (a) 19.909 1.208 21.117
Nao circulante (b) 284.321 3.601 287.922
Total do ativo 304.230 4.809 309.039
Passivo e patriménio liquido

Circulante (c) 20.762 18.556 39.318
Néo circulante (d) 185.612 (8.777) 176.835
Patriménio Liquido (e) 97.856 (4.970) 92.886
Total do passivo 304.230 4.809 309.039
Resultado

Receita Liquida 46.945 - 46.945
Custo dos servicos e despesas gerais (f) (15.173) (1.479) (16.652)
Resultado financeiro (g) (14.684) (3.510) (18.194)
Imposto de renda e contribuicdo social (h) (5.357) 969 (4.388)
Lucro liquido do exercicio 11.731 (4.020) 7.711
Lucro basico por agao 0,13 0,09 (0,05)

Notas:

(a) Crédito de IRPJ de exercicios anteriores a compensar no montante de R$ 761, constituicao de saldo
negativo de IRPJ no montante de R$ 119, crédito de CSLL de exercicios anteriores a compensar no
montante de R$ 274 e constituicao de saldo negativo de CSLL no montante de R$ 54.

(b) Reclassificacao de fundos vinculados para conta retificadora de empréstimos e financiamentos no
montante de R$ 8.777, retificacéo de gastos ambientais no montante de R$ 1.642, dos quais R$ 842
se referem a 2011 e R$ 800 a exercicios anteriores, despesas financeiras no montante de R$ 3.510,
retificacdo da amortizacao do diferido no valor de R$ 1.655, dos quais R$ 702 se referem ao exercicio
de 2011 e R$ 953 a exercicios anteriores e retificacao do intangivel no montante de R$ 1.191, dos
quais R$ 65 se referem ao exercicio de 2011 e R$ 1.126 a exercicios anteriores e retificagao do aditivo
ao contrato de empreitada no valor de R$ 17.993

(c) Retificacao do aditivo ao contrato de empreitada no valor de R$ 17.993 e R$ 563 refere-se ao
imposto devido ajuste da amortizacéo do diferido, dos quais R$ 239 se referem ao exercicio de 2011
e R$ 324 exercicios anteriores.

(d) Reclassificacao de fundos vinculados para conta retificadora de empréstimos e financiamentos no
montante de R$ 8.777.

(e) Retificacao de gastos ambientais no montante de R$ 1.642, despesas financeiras no montante de
R$ 3.510, retificagao da amortizacéo do diferido no valor de R$ 1.655, retificacao do intangivel no
montante de R$ 1.191, estorno do IRPJ de exercicios anteriores de R$ 761 e constituicéo de saldo
negativo de IRPJ no montante de R$ 119, crédito de CSLL de exercicios anteriores a compensar no
montante de R$ 274 e constituicao de saldo negativo de CSLL no montante de R$ 54 e R$ 563 refere-
se ao imposto devido ajuste da amortizacéo do diferido.

(f) Retificacao de gastos ambientais no montante de R$ 842 e retificacéo do intangivel no montante de
R$ 65 e R$ 702 refere-se a retificacao da amortizacao do diferido.

(g) Despesas financeiras no montante de R$ 3.510 referente os contratos de construgao da usina.

(h) O valor de R$ 1.208 esta diretamente relacionado ao item “a” e o valor de R$ 239 refere-se ao
imposto devido ajuste da amortizacao do diferido.

0 Caixa e Equivalente de Caixa

311212 3111

Caixa e Depdsitos bancérios a vista 75 224
Aplicacdes financeiras de liquidez imediata:

Certificado de Depdsito Bancario (CDB) 864 1.098

Fundos de investimento 12.241 3.663

13.180 4.985

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as
datas dos balancos, que nao excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacoes financeiras sao formadas, principalmente, por fundos de investimentos exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacdes compromissadas, debéntures, CDB s,
entre outros. Os valores aplicados séo convertidos em cotas com atualizacao diaria e o calculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

0 Contas a Receber de Clientes e Outros

31/12/12 3111
Titulos a receber 6.548 5.981
Comercializagao de energia na CCEE 6 -
Total 6.554 5.981
Circulante 6.554 5.981
A composicao dos prazos de vencimento dos titulos a receber é como segue:
Saldos Vencidos Total
vincendos Mais 90 dias 31/12/12 31/12/11

Setor publico - - - 2.034
Setor privado 6.296 252 6.548 3.947
Total 6.296 252 6.548 5.981
Circulante - - 6.548 5.981
@ Titulos e Valores Mobiliarios
Agente Tipo de
Financeiro aplicacao Vencimento Indexador 31/12/12 31211
Banco do Brasil Fundo BB Polo * CDI - 224
Sul América Titulo de capitalizacao (*) CDI 5 5
Total 5 229
Circulante 5 229
0 Impostos e Contribuicdes a Recuperar

Ref. 31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de renda - IR (a) 2.356 898
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 944 4
Programa de integracao social - PIS (b) 15 7
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS  (b) 55 25
Total 3.370 934

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdo Social (CSLL) antecipado corresponde aos
montantes recolhidos quando das apuracdes tributarias mensais, nos termos do artigo 2° da Lei n®
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DEMONSTRACOES DO RESULTADO

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais. exceto quando indicado de outra forma

Acumulado

Nota 31/12/12 3111
, (reapresentado)

RECEITA LIQUIDA 17 49.832 46.945
CUSTOS DOS SERVICOS 18 (16.782) (15.592)
LUCRO BRUTO 33.050 31.353
Despesas gerais e administrativas (885) (1.060)
LUCRO OPERACIONAL 32.165 30.293
Receitas financeiras 19 1.327 1.825
Despesas financeiras ~ 20 (15.896) (20.019)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 17.596 12.099
Imposto de renda e contribuicao social (4.784) (4.388)
Corrente (395) (5.596)
Diferido | , (4.389) 1.208
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 12.813 7.711

LUCRO BASICO POR AGAO - R$
Ordinéria 0,15 0,09

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES

DO PATRIMONIO LIQUIDO
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais
Reservas Proposta de
de Lucros Distribuicao  Total do
Capital  Reserva Lucros de Dividendos Patrimonio
Social Legal Acumulados Adicional Liquido

Saldos em 31 de de 2010 (reap lo) 87.133 288 2.127 4,111 93.659
Lucro liquido do exercicio - - 7.711 - 7.711
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (4.111)  (4.111)
Destinacoes:
Reserva Legal - 741 (741) - -
Juros sobre capital proprio - - (4.373) - (4373)
Dividendos propostos - - (9.694) 9.694 -
Saldos em 31 de de 2011 (reay 87.133  1.029 (4.970) 9.694 92.886
Lucro liquido do exercicio - - 12.813 - 12813
Aprovacao da proposta de dividendos - - - (9.694)  (9.694)
Destinaces:
Reserva Legal - 392 (392) - -
Juros sobre capital proprio - - (4.775) - (4.775)
Dividendos propostos - - (2.676) 2.676 -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 87.133 1421 - 2,676 91.230

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces financeiras.
Em 2012 e 2011 a companhia ndo apresentou resultados abrangentes.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

31/12/12 31/12/11
(reapresentado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do exercicio (antes dos impostos) 17.596 12.099
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO
DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacao e amortizacao 8.435 7.598
Encargos de dividas e atualizacoes monetérias e cambiais 15.389 16.144
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado 194 7.514
B 41.614 43.355
(AUMENTO) REDUGAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros (573) (315)
IR e CSLL a recuperar (921) (369)
Impostos e contribuicoes a recuperar, exceto IR e CSLL 74 (5)
Imobilizado - 1.531
Estoques (236) (1)
Despesas pagas antecipadamente 82 217
Partes relacionadas (3.690) 3)
Outros ativos 951 (7.356)
- (4.313) (6.301)
AUMENTO (REDUCAQ) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 1.819 104
Salarios e encargos a pagar 1 (13)
Encargos de dividas (14.775) (16.193)
Taxas regulamentares 120 493
Impostos e Contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL (2.248) (294)
Partes relacionadas - (6)
Imposto de renda (IR) e contribuicao social sobre lucro liquido (CSLL) pagos (1.715) (2.457)
Qutros passivos 844 (252)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (15.954) (18.618)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 21.347 18.436
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de intangivel (7) -
Aplicacao em titulos e valores mobiliarios (5) (304)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 229 (1)
GERACAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO 217 (305)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (13.369) (13.369)
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio - (7.644)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (13.369) (21.013)
AUMENTO (REDUCAOQ) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 8.195 (2.882)
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 4.985 7.867
Caixa e_equiyalentes no final do exercicio 13.180 4,985
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 8.195 (2.882)
TRANSACOES QUE NAO ENVOLVERAM CAIXA
Aquisicao de ativos com assuncao direta do respectivo passivo - 17.994

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracées financeiras.

9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicagdes financeiras, retencao de
6rgéos publicos e retencao na fonte referente a servigos prestados.

(b) PIS e COFINS a compensar decorrente do regime de apuragao nao-cumulativo estabelecido pelas
Leis 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente.

0 Outros Ativos

Ref. 31/12/12 31/12/11
Adiantamentos a fornecedores 181 246
Desativagoes em curso (a) - 7.514
Outros créditos a receber - 687
Total 181 8.447
Circulante 181 8.447

(a) Em marco de 2011 o equipamento da usina Consércio Baguari sofreu danos devidos a uma
descarga atmosférica e foi classificado como desativacoes em curso, em abril de 2012 o equipamento
foi colocado em producao.

0 Imobilizado
31/12/12 311211
Taxas
anuais médias Depreciacao
ponderadas de amortizacao Valor Valor
Em servico Ref. depreciacao (%) Custo _ acumulada liquido liquido
Terrenos 2.177 - 2.177 1.824
Reservatorios, barragens e adutoras 2,33 154.057 (11.729) 142.328 132.390
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 3,65 15.195 (1.685)  13.510 13.097
Magquinas e equipamentos 4,06 113.599 (10.172) 103.427 112.651
Mbveis e utensilios 6,3 59 (16) 43 2.134
285.087 (23.602) 261.485 262.096
Em curso
Reservatorios, barragens e adutoras 3.072 3.072 3.347
Méquinas e equipamentos 1 1 -
A ratear (a) 20.221 20.221  20.582
23.294 - 23.294 23.929
Total 308.381 (23.602) 284.779 286.025

(a) A rubrica a ratear destina-se ao reconhecimento dos custos realizados em beneficios da obra que nao
sejam passiveis de alocacgao direta ao respectivo tipo de bem.
A movimentacao do saldo do imobilizado esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 260.793 (7.712) 253.081 33.266 33.266 286.347
Adicoes (28) 138 110 19.863 19.863  19.973
Baixas (12.866) 200 (12.666) - - (12.666)
Depreciagao - (7.629)  (7.629) - - (7.629)
Transferéncias 29.200 - 29.200 (29.200) (29.200) -
Saldos em 31 de dezembro de 2011
(reapresentado) 277.099 (15.003) 262.096 23.929 23.929 286.025
Em servico Em curso
Depreciagao Valor Valor
Ref. Custo  _acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 211.099 (15.003)  262.096 23.929 23929  286.025
Adides (a) - - 1315 7315 7315
Baixas - - (194) (194) (194)
Depreciacao - (8.367) (8.367) - - (8.367)
Transferéncias 7.988 (232) 7.756 (7.756) (7.756) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 285.087 (23.602)  261.485 23.294 23294 2847719

(a) Essa adicéo est4 diretamente ligada A nota explicativa 7. Essa movimentagdo ndo movimentou o
caixa da Companhia.

0 Intangivel

Por atividade, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

31/12/12 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas Amortizacao Valor Valor
Em servico de amortizacao (%) Custo acumulada liquido liquido
Direito de uso da concessdo 3 2.033 (208) 1.825 1.884
Direito de uso de software 20 14 (8) 6 10
2.047 (216) 1.831 1.894
Em curso
Direito de uso da concessao 7 - 7
7 - 7 -
Total 2.054 (216) 1.838 1.894
A movimentacao do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:
Em servico Em curso
Amortizacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido Custo  liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2010 .223 (375) 848 - - 848
Adicoes 824 - 824 - - 824
Amortizagoes - 222 222 - - 222
Saldos em 31 de dezembro de 2011
(reapresentado) 2.047 (153) 1.894 - 1.894
Em servico Em curso
Amortizacao Valor Valor
_Custo _acumulada  liquido ~ Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.047 (153) 1.894 - - 1.894
Adicoes - - - 7 7 7
Amortizagoes - (63) (63) - - (63)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.047 (216) 1.831 7 7 1.838
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@ Fornecedores @ Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue: Dividendos minimos - sobre o lucro liquido 31/12/12
Fornecedores Ref. 31/12/12 31/12/11 Acoes ordinarias 87.133
Energia elétrica: 1.251 31 Total 87.133
Terceiros 1.251 31 Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado

Encargos de uso da rede 254 258 Lucro liquido do exercicio 12.813
Terceiros 254 257 Absorcao de prejuizo acumulado (4.970)
Partes relacionadas - 1 Constituicdo da reserva legal (392)
Materiais e servigos 18.821 18.187 Base de célculo do dividendo 7.451
Terceiros (a) 18.821 18.187 Dividendos minimos obrigatérios 1.863
Energia livre - 31 Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:

Total 20.326 18.507 Juros sobre capital proprio - R$ 0,0548027 por agéo ON (4.775)
Circulante . » . ) 20.326  18.507 Dividendos propostos - R$ 0,307141 por acao ON (2.676)
(a) Valores provisionados referente aditivo ao contrato de empreitada parcial a preco global e prazo Total bruto (7.451)

determinado, para fornecimento de materiais e equipamentos montagem, servicos de engenharia e
obras civis.

@ Empréstimos e Financiamentos

A Companhia obteve junto ao BNDES contrato de financiamento, assinado em 20 de dezembro de
2007, destinado a capital de giro, cujas condicoes contratuais séo as seguintes:

Principal Total
Circulante ~Naocirculante 31/12/12  31/12/11

Composicao da divida Taxaefetiva  Circulante Nao circulante
Moeda Nacional
TILP+2,19% a.a. 524 - 13.369 168.225 182.118  195.646
524 - 13.369 168225 182.118  195.646
(-) Garantias depdsitos vinculados - - - (8.124)  (8.124) (8.777)
Total 524 - 13.369 160.101 173.994  186.869

0O financiamento com o BNDES foi adquirido para a construcdo da Usina Hidrelétrica Baguari e sera

A formacéao dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 2.210
Dividendos e juros sobre o capital proprio:

Declarados 14.469
Saldos em 31 de dezembro de 2012 16.679

@ Patrimdnio Liquido

Capital social

O capital social subscrito em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 87.133, totalmente integralizado até
a data do balanco.

Todas as acdes emitidas estdo integralizadas. A Baguari | S.A. tem somente uma classe de acoes
ordinarias.

A destinacao do resultado est4 demonstrada na nota explicativa 15.

A composicao do capital social realizado por classe de aces e acionistas ¢ a seguinte:

Ativos (Passivos)

31/12/12 31/12/11

Ativo Contabil Mercado Contabil Mercado
Caixa e equivalentes de caixa 13.180 13.180 4.985 4.985
Titulos e valores mobiliarios 5 5 229 229
Contas a receber de clientes e outros 6.554 6.554 5.981 5.981
Passivo
Fornecedores (20.326) (20.326)  (18.507) (18.507)
Demais empréstimos e financiamentos

em moeda nacional (173.994) (173.994) (186.869) (186.869)

CPC 40 niveis de hierarquia do valor justo:

e Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

o Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigagoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

® Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacao nao presente em mercado.

Fatores de risco

e Riscos financeiros

» Risco de taxa de juros
Este risco ¢ oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicactes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacao de protecéao contra
o risco de volatilidade dessas taxas.
A Companhia possufa, em 31 de dezembro de 2012, aplicacoes financeiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao a TJLP.
A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no

exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

amortizado em 192 parcelas mensais e sucessivas, no periodo de 15 de setembro de 2010 até 15 Lote de mil acdes R$ Mil

de julho de 2026. A remuneracéo é baseada na TJLP mais spread de 2,19% a.a. Os juros durante a A‘\ 5es ordinarias Cenario

caréncia foram capitalizados, incorporando-se ao principal da divida e sera exigido junto com o mesmo. Acionistas "J—Unica % Operacao Risco provavel Cenario (1) Cenario (I11)

Os saldos apresentados em garantias, depositos vinculados, referem-se a aplicacées financeiras, Neoenergia 87.133 WO(; Ativos financeiros
requeridas em contratos de empréstimos, com a finalidade de garantia real. Total 87.133 100.00 Aplicacdes financeiras em CDI Queda do CDI 284 213 142

Os vencimentos das parcelas do no circulante sao: ' REMil Passivos financeiros

2013 31/12/12 Jllélglﬁlé "~ Actes ordinarias Empréstimos, financiamentos e debéntures

- . i : D Divida em TJLP Alta da TJLP 15.818 19.772 23.726

2014 13.369 13.369 ﬁfgggﬁg:;a % WO/OO Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o

2015 13.369 13.369 Total 87'133 100’00 trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenério provavel, a projecéo de taxa de

%8}? %gggg }gggg Reserva Legal : ’ juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecao foi majorada em 25%

1 . . 4 o . : iclans e no cenario |ll a curva foi majorada em 50% em relacao ao cenario provavel.

Aps 2017 114.749 114.749 Cigrg?eﬁ\ﬁitlaedg:Iaezc(;aal/ctélgdcaagicg? sboacsiglem 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislagao em Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecédo do CDI da BM&FBOVESPA

Total obrigacbes ) 168.225 181.594 ! ° . para o periodo no cenério provavel, uma reducao de 25% no CDI projetado para o cenario Il e uma

(-) Garantias depésitos vinculados (8.124) (8.777) @ Receita Liquida reducéo de 50% para o cenario IIl.

.II\-/lI’til ses i . _ ) 160.101 172.817 » Riscos de liquidez

utacoes de emprestimos e financiamentos: Ref 31/12/2012 31/12/2011 O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia n&o honrar com seus
Moeda Nacional i i @ compromissos no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos

Saldos em 31 de dezembro de 2010 E%m:?ﬂ?tgogfe?g:ﬁ:géo de Energia - CCEE @ 5?38@ 51.171&1) recu’rpsos necessarios as atividades operacionais e a execugao do pIaF:w dje investimentos, bem
Encargos _ ) 16.146 Total receita bruta 55.340 52.200 como das fontes para obtengdo desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa
Amort[zagoese pagamentos de juros (29.562) (-) Deducdes da receita bruta (b) (5.508) (5.255) da empresa, através de projecdes de curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais
Mov. liquida depésitos vinculados (8.777) Total receita operacional liquida 49.832 46.945 necessidades de captacao de recursos, com a antecedéncia necessaria para a estruturacéo e escolha

Saldos em 31 de dezembro de 2011 . 186.869 (a) Fornecimento de Energia das melhores fontes.

Moeda nacional A Composicao do fornecimento de energia elétrica é a seguinte: A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
_ Passivo N° de consumidores liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
circulante Nao circulante Total faturados (¥) MWh (* RS mil desconcentragao de vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros.

Saldos em 31 de dezembro de 2011 14.052 172.817 186.869 31212 314241 311212 31241 31212 3UiZAL Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com
Encarg0§ i 14.616 N 14.616 Suprimento 31 32 344948 344.005 53.432 51.431 base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar
Transferéncias ' 13.369 (13.369) - Total 31 32 344.948 344.005 53.432 51.431 o risco de crédito (atribuido ao rating das instituicées financeiras). As aplicacdes da Companhia
Amortizacdes e pagamentos de juros (28.144) - (28.144) (b) Deducdes d ita brut sdo concentradas em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar
(-) Garantias depositos vinculados - 653 653 educoes da receita bruta a0 Maximo os recursos em ativos com liquidez diaria. Em 31 de dezembro 2012 a Companhia

Saldos em 31 de dezembro de 2012 13.893 160.101 173.994 Impostos: 31/12/12 31/12/11 mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$ 13.105, sendo R$ 12.241 em fundos

Condicoes restritivas financeiras (covenants) PIS (894) (853) exclusivos e R$ 864 em outros ativos. '

0 contrato mantido com o BNDES/FINEM contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de COFINS . (4.118) (3.932) A tabela abaixo demonstra o valor contébil dos fluxos de obrigagdes da Companhia, com empréstimos e

determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos, como segue: o Encargos Setoriais: fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo remanescente no balango patrimonial

BNDES FINEM — Geracao de Caixa/Servico da Divida maior ou igual a 1,2 e indice de Capitalizagao Pesquisa e desenvolvimento - P&D (496) (470) até a data contratual do vencimento.

(Patriménio Liquido/Ativo Total maior ou igual a 20%. Total (5.508) (5.255) 2013 2014 2015, 2016 e 2017 2018
Nas demonstracées financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2012 e demonstracdes financeiras . . Menos de Entre um e " Entre dois e Acima de

de 31 de dezembro de 2011, a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente. @ Custos e Despesas Operaclonals Circulant 1200 dois anos cinco anos cinco anos

Para a operacéo acima foram dadas garantias de receita propria, aval/fianca da Neoenergia. — " e Fornecedores 20.326 - B -

Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composigéo por natureza de gasto: £ st fi ) " 13.893
@ Taxas Regulamentares Acumulado mpréstimos e financiamentos . - - -
S1/12/17 gz Bt et mon & financiament 12.723 38170  109.208
Ref. 31/12/12 31/12/11 Custos dos  Despesas gerais .meres 1mos e financiamentos - : : :

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico - FNDCT 34 32 servicos e administrativas Total Total R R_lscosdoperradc_ltonals

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (@) 500 407 Pessoal - (239) (239) (313) G e e o ossibilidade de a hia vir a i J tantes da dificuldade d

Taxa de Fiscalizacao Servico Publico de Energia Elétrica - TFSEE 12 15 Material (1) (28) (29) (27) rlsbc_o surged a p|055| | II ade de af ompanhia Vér a Incorrer ena peEr as resuftan gs 'da ! 'C? ade de

Compensacéo Financeira pela utilizacao de Recursos Hidricos - CFURH 296 277 Servicos de terceiros (1.679) (493) (2.172) (2.750) Eece |mehr]to e vta orestre ?tlvgs ?U orn_eumtentg a energia gerada. Este ”5,?%9 reduzido em funcao da

Ministério de Minas e Energia - MME 17 - Taxa de fiscalizagéo servigo energia elétrica - TFSEE (144) - (144) (182) ompannia manter contratos de tornecimentos de energla com empresas solidas.

Total 859 739 Outorga da concessao pela utilizagao » Risco de vencimento antecipado . ] : "

Circulante 825 705 de recursos hidricos (1.547) ~ (1.547) (1.314) A Companhia possui contratos de empréstimos e financiamentos com clusulas restritas que, em
Fa b : : : geral, requerem a manutencéo de indices econémico-financeiros em determinados niveis (“covenants”

Néo circulante 34 34 Energia elétrica comprada para revenda (2.189) - (2.189) (1.728) fi ; 0 d imento d trico de impli imento antecipado da divid

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Encargos de uso de rede (2.584) - (2.584) (2.407) inanceiros). O descumprimento dessas restrigoes pode implicar em vencimento antecipado da divida.

Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, Depreciagao e amortizagio (8.394) (41) (8.435) (7.598) > Risco quanto a escassez de energia ) I .

atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento Arrendamentos e aluguéis 2) (48) (50) (65) 0 Sistema Eletrico Brasileiro € abastecido predominantemente pela geracao hidreletrica. Um periodo

de sua efetiva realizagao, com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n° 300/2008 e Tributos R 1) (1) (1) prolongado de escassez de chuva, durante a estacao tmida, reduzira o volume de agua nos reservatorios

316/2008. Outros (242) (35) 277) (267) dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicdo de energia no mercado

Total custos/despesas (16.782) (885)  (17.667) (16.652) de curto prazo e na elevacdo dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das

@ |mpostose COntribuigbesa Recolher P ' . : usinas termelétricas. Numa situacédo extrema poderé ser adotado um programa de racionamento,

@ Receita Financeira que implicaria em reducao de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatorios e

Circulante 31/12/12 31/12/11 as Ultimas simulacées efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico — ONS néo prevé para os

Imposto de renda - IR 541 1.886 Acumulado proximos anos um novo programa de racionamento.

Contribuicéo social sobre o lucro liquido - CSLL 414 649 31/12/12 31/12/11

Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS 4 4 Renda de aplicactes financeiras 1314 1.819 @ Seguros

Programa de integracao social - PIS 49 68 itas fi i

Congtribuic;éo parago%inanciamento da seguridade social - COFINS 221 314 %Jttarlas receitas financeiras 1.35 1.82? A Cqm_pan_hia tem a _p_olitica de manter cobertura de seguros em montante adequado para cobrir

Instituto nacional de seguridade social - INSS 12 12 possiveis riscos com sinistros, segundo a avaliagdo da Administracao. L o

Imposto sobre senicos - ISS 22 23 @ Despesa Financeira Néo esta incluido no escopo dos trabalhos de nossos auditores emitir opinido sobre a .suﬂuenua da

Parcelamento de tiibutos 5 . cobertura de seguros, a qual, conforme mencionado anteriormente, foi determinada unicamente pela

Outros 35 32 Acumulado Administracao da Companhia. . o o

Total 1.303 2.988 pesa Fi i 31212 31201 A especificagao por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo com

. N . . Despesa Financeira 3112 lz(map,gsle,l‘fml,‘l,) os corretores de seguros contratados pela Companhia est4 demonstrado a seguir (Nesta nota valores

@ Tributos e Contribuicdes Sociais Correntes e Diferidos Encargos de divida 1617 e 146) apresentados em Reais — R$): Constcad
. Variagdo monetaria (1.180) (3.510) . s onsolidado. —

Circulante Ref. 31/12/12 31/12/11 y : Riscos Data da vigéncia Importéncia Prémio (R$)

Imposto de renda e contribuicao social @ 3.182 1003  ubias despesas financelras (15690  (20555)  Riscos Nomeados - Subestades e Usinas 190812  521.295.83/ 352./18
Diferido ativo - 1.208 . : Responsabilidade Civil Geral - Operacdes 19/08/12 15.000.000 17.083
Diferido passivo 3.182 - @ Saldos e Transag()es com Partes Relacionadas Os seguros da Companhia s&o co_ntr_atadqs_ conforme as respectivas politicas de gerenciamento de riscos

Total 3.182 1.208 e seguros vigentes, com as principais apélices descritas a seguir:

(a) Imposto de renda e contribuicao

A Companhia registrou os tributos e contribuicoes sociais diferidos sobre as diferencas temporarias,
cujos efeitos financeiros ocorrerao no momento da realizacao dos valores que deram origem as bases
de célculo.

Os efeitos financeiros desses tributos e contribuicdes ocorrerdo no momento da realizagédo. O IR é
calculado a aliquota de 15%, considerando o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota
de 9%.

Ativo Passivo (-)
31/12/11 31/12/12
Base de Tributo Base de Tributo
Imposto de renda calculo diferido calculo diferido
Diferencas temporarias 3.521 (9.390) (2.348)
3.521 880 (9.390) (2.348)
Contribuicao social
Diferencas temporéarias 3.648 328 (9.263) (834)
3.648 328 (9.263) (834)
Total 1.208 (3.182)
A base de céalculo das diferengas temporarias é composta como segue:
31/12/12 31/12/11
Ativo IR CSLL IR
Ajustes RTT
Uso do bem publico 3.080 3.080 3.080 3.080
Outros 439 566 441 568
Total ativo 519 3.646 3.521 3.648
Passivo (-) 31/12/12 31/12/11
Ajustes RTT IR SLL IR CSLL
Uso do bem publico (2.892) (2.892) - -
Depreciagao (10.017) (10.017) - -
Total passivo (12.909) (12.909) - -
Total liquido (9.390) (9.263) 3.521 3.648

A seguir é apresentada reconciliacao da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados e
os montantes calculados pela aplicagéo das aliquotas oficiais em 31 de dezembro de 2012 e 31 de
dezembro de 2011.

Acumulado
31/12/12 31/12/11
Ref. IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda
e contribuicéo social 18.440 18.440 10.628 10.628
Ajustes decorrentes do RTT (a) - - 3.077 3.077
Juros sobre capital proprio (4.775) (4.775) (4.373)  (4.373)
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao
social ap0s ajuste RTT 13.665 13.665 9.332 9.332

Aliquota do imposto de renda e contribuicdo social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribuicéo social as

aliquotas da legislacao 3.416 1.230 2.333 840
Ajustes ao lucro liquido que afetam o
resultado fiscal do exercicio:
(+) Adicoes
Outras adicoes 108 39 8 4
108 39 8 4
() Exclusces
Outras exclusdes (619) (374) 1.275 252
(619) (374) 1.275 252
Imposto de renda e contribuico social no exercicio 2.905 895 3.616 1.096
Diferido de diferenca temporaria de RTT 724 260 - -
Imposto de renda e contribuicao social no resultado 3.629 1.155 3.616 1.096
Corrente 402 (7) 4.495 1.425
Recolhidos e pagos 1.293 639 3.345 767
A pagar - - 793 649
Compensados e deduzidos 8 - 357 9
Impostos antecipados a recuperar (899) (646) - -
Diferido 3.227 1.162 (879) (329)
3.629 1.155 3.616 1.096

(a) Regime tributario de transicao

A Medida Proviséria n® 449/2008, de 3 de dezembro de 2008 convertida na Lei n°® 11.941/09, instituiu
o RTT - Regime Tributério de Transicéo, que tem como objetivo neutralizar os impactos dos novos
métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n° 11.638/07, na apuracéo das bases de célculos
de tributos federais.

A aplicacao do RTT foi opcional para os anos de 2008 e 2009 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a sistematica
de lucro real ou de lucro presumido.

A Companhia efetuou sua opcao pela adocdo do RTT na Declaracéo de Informacdes Econdmico-Fiscais
da Pessoa Juridica de 2009, (DIPJ) ano-calendario 2008 e adicionalmente em 30 de novembro de
2009 efetuou a elaboragao do Controle Fiscal Contébil de Transicdo (FCONT) criado pela Instrucdo
Normativa n® 949/2009 da Receita Federal do Brasil.

A Companhia mantém operacdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdmico, cujos saldos e natureza das transacoes estao demonstrados a seguir:

31/12/11

Empresas Natureza de Operacao Ativo  Passivo Resultado Ativo Passivo
COELBA Energia fornecida 400 - 3.505 396 -
400 - 3.505 396 -

CELPE Energia fornecida 310 - 2.450 295
Debéntures - Aplicacao/Emissao 63 - - - -

373 - 2.450 295
COSERN Energia fornecida 181 - 1.403 174 -
Debéntures - Aplicacao/Emissao 10 - - - -

191 - 1.403 174
ITAPEBI Debéntures - Aplicacao/Emissao 99 - - - -
Reembolso de despesa 1.932 - 1.932
99 1.932 1.932
BAGUARI | Uso da Rede - - - 1
Adiantamento AFAC 3.693 - - 1
3.693 - 1
BAHIA PCH | Reembolso de despesa - - g -
AFLUENTE TRANSMISSAO Uso da Rede - - g; - -
Neoenergia S.A. Dividendos 9.695 - - -
Juros sobre capital proprio 6.985 - 2.210
16.680 2.210

@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento & Deliberacdo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacéo de seus instrumentos
financeiros.

Consideracoes gerais e politicas

A administracao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo
que foi aprovada pelo Conselho de Administracéo da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica
estdo: o financiamento dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de
prazos, desconcentracao de vencimentos e diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestao de controles internos que tem como
objetivo o monitoramento continuo das operacoes contratadas, proporcionando maior controle das
operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Com relac&o as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que estabelece
limites e critérios para avaliacao e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De
acordo com essa politica, a selecdo das institui¢des financeiras considera a reputacao das instituicoes
no mercado e as operagdes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating
considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do capital social

A Companhia promove a gestao de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes qualitativas
aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestdo do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

Nao houve alteracoes dos objetivos, politicas ou processos durante os trimestres findos em 31 de
dezembro de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

o Caixa e equivalentes de caixa — sao classificados como mantido para negociacao. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais.

Titulos e valores mobilidrios — representam os fundos exclusivos compostos por papéis com
vencimentos no longo prazo, sendo registrados a valor justo por meio de resultado.

Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operagdes da Companhia, séo
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores — decorrem diretamente das operagoes da Companhia e sao classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Empréstimos, financiamentos

O principal propésito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os programas de ex-
pansao da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.
Empréstimos, financiamentos em moeda nacional com o BNDES - s&o classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operacéo. Os valores de mercado destes empréstimos sao
equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de instrumentos financeiros com caracteristicas
oriundas de fontes de financiamento especificas para financiamento de investimentos em distribuicao
de energia, com custos subsidiados, atrelados a TJLP — Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI — Certificado de Depdsito
Interbancério.

O quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 e o nivel de mensuragao do valor justo por meio do resultado, de acordo com a CPC 40:

Riscos operacionais — subestacoes e usinas — pela apdlice contratada estdo cobertos os principais
equipamentos das subestacdes e usinas, com seus respectivos valores segurados e limites maximos de
indenizacao. Tem cobertura securitaria basica contra incéndio, queda de raio e exploséo de qualquer
natureza e cobertura adicional contra danos elétricos.

Responsabilidade civil geral — cobertura as reparacoes por danos involuntérios, pessoais e/ou materiais
causados a terceiros, em conseqiiéncia das operagoes comerciais da Companhia. O limite maximo de
indenizacao — LMI contratado para a Apdlice de Responsabilidade Civil Geral é de R$ 15.000.000,
aplicado por sinistro ou série de sinistros resultantes de um mesmo evento.
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0 Conselho de Administracao da Baguari | Geragao de Energia Elétrica S.A. tendo examinado, em reu-
nido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo
o relatério da administracéo, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, de mutacoes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta
de destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os
referidos documentos e propoe sua aprovacéao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 27 de setembro de 2013.

Marco Geovanne Tobias da Silva - Presidente

André Luis Dantas Furtado
Solange Maria Pinto Ribeiro

Mario Jose Ruiz-Tagle Larrain

|| | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Baguari | Geracao de Energia Elétrica S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Baguari | Geracao de Energia Elétrica S.A. (a "Companhia")
que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da administragao sobre as demonstragoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacédo dessas
demonstracdes financeiras, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de demonstracdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras estéo livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcéo
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e ade-
quada apresentacao das demonstracées financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de
auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia
desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacao da adequacgao das
politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracéo,
bem como a avaliacao da apresentacao das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas apresentam adequadamente a posicao
patrimonial e financeira da Baguari | Geracao de Energia Elétrica S.A. em 31 de dezembro de 2012, o
desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

www.neoenergia.com

Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior
0 exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes,
que emitiram relatério de auditoria, com data de 7 de fevereiro de 2012, sem ressalvas. Como parte
de nosso exame das demonstracdes financeiras de 2012, examinamos também os ajustes descritos
na Nota 2.18 que foram efetuados para alterar as demonstracées financeiras de 2011, apresentadas
para fins de comparacdo. Em nossa opinido, tais ajustes sao apropriados e foram corretamente
efetuados. Nao fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos
sobre as demonstracées financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2011 e, portanto, ndo
expressamos opiniao ou qualquer forma de asseguracéo sobre as demonstracées financeiras de 2011
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 2 de agosto de 2013
PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5"S" RJ
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