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ETODO

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentacao

Submetemos a apreciacdo dos Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores e a Sociedade em geral, o Relatério da Administracdo e as Demonstragdes Financeiras da Potencial
Engenharia S. A., referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, acompanhado do parecer dos auditores independentes.

As Demonstragdes Financeiras aqui apresentadas estao em conformidade com o padréo contabil atual, determinado pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, que se apoia nas Normas

emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB ou IFRS e consubstanciado pela Instrugao CVM n° 457, de 13 de julho de 2007.

Contexto

0 crescimento da economia brasileira até o terceiro trimestre € um dos principais pontos positivos a destacar no ano de 2011 e permitiu, especialmente no segmento de 6leo e gés, a

continuidade de investimentos, projetos e obras possibilitando as empresas do setor de engenharia industrial, em geral, desenvolver suas atividades em ritmo crescente.

Neste cendrio e de acordo com 0 Plano de Negécios da Petrobras, quanto aos recursos destinados a mudernlzaqao e expansdo do Parque de Refino, a Potencial ampliou as suas atividades em

) iniciando em fevereiro de 2011, em consdrcio com outras empresas, os trabalhos referentes ao Contrato das Unidades

Industriais de Tratamento Causuco e de Tratamento de Aguas Acidas para o Complexo Petroquimico do Rio de Janeiro - IECOMPERJ.

Dentro deste novo patamar de servicos a Potencial, também em consércio, conquistou o Contrato de Execucdo de Servicos do off-site da Carteira de Diesel da Refinaria Gabriel Passos -
REGAP- Minas Gerais, que foi iniciado em Dezembro de 2011.
Além destes contratos em andamento, no final de 2011

Presidente Bernardes de Cubatéao - RPBC, com inicio definido para janeiro de 2012.

Reconhecida no mercado pela especializagdo em servicos de manutengdo programada (parada) e continua, a Potencial fecha 2011 com grandes resultados nessa &rea, obtidos em varias
manutengdes programadas nas refinarias RLAM, REGAP, REVAP e LUBNOR, onde as notas indicadas nos BAD (Boletim de Avaliagdo de Desempenho) nas avaliacdes da Petrobras excederam o

valor 80, classificadas como excelente e bom.

a Potencial foi a vencedora no processo licitatério para a execugéo dos servicos do off-site da Carteira de Diesel da Refinaria

Estes dois focos de atuacdo da Potencial contribuiram para a mudanca organizacional na Diretoria de Obras com a criagdo de duas diretorias de operagdes: uma para a gestdo dos Contratos

EPC e outra para a gestao de Servigos de Manutengao Industrial.

Para apoiar as novas exigéncias deste modelo de atuacdo temos realizado importantes investimentos em tecnologia, visando agilizar o fluxo de informagdes e a comunicagao entre as obras,

escritorio central e os clientes.

0 objetivo da empresa € manter ndo somente no escritério central, mas em todas as obras, 0 acesso aos recursos computacionais que assegurem a utilizagdo completa de todas as facilidades

disponiveis no Sistema de Gestdo (ERP) da Potencial.

No Sistema de Gestdo (ERP) foram consolidados todos os médulos administrativos (Recursos Humanos, Suprimentos, Financeiro, Contabilidade e Gestdo Patrimonial) e 0 mddulo de Inteligéncia
de Negécios, aplicativo para apoio a tomada de decisGes, que esta sendo usado desde meados de 2011.
Nos Ultimos anos, a Potencial Engenharia vem obtendo resultados expressivos em suas operagdes, expandindo a sua participagdo em grandes empreendimentos do mercado de dleo e gés,

através de uma administracéo eficaz e sustentével. Como resultado, a empresa vem atingindo crescentes indices de Capitalizagéo e Liquidez (figura 1) com gestdo financeira conservadora e
baixos indices de Endividamento (figura 2).
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Para 2012, a Potencial mantém perspectivas otimistas de crescimento e, embora o mercado se apresente cada vez mais competitivo, estamos projetando um aumento no faturamento, na
ordem de 30% para os préximos dois anos.
Para isso, a estratégia é buscar os melhores resultados em contratos EPC, fortalecer as nossas competéncias nas operagdes de montagem e manutengdo de instalagdes industriais, e ainda,
retomar nossa atuagao em outros segmentos industriais como siderurgia, mineracdo, petroquimico e quimico, além do mercado de offshore.

Agradecimentos
A administracdo agradece o apoio e a confianga que tem recebido continuamente dos seus acionistas, colaboradores, clientes, fornecedores e parceiros de negdcios com os quais se relaciona
e se compromete a continuar trabalhando para a manutenc&o deste apoio e confianga.

A Administracao

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de Reais)

DEMONSTRACOES DOS FLUX0S DE CAIXA

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010

(Valores expressos em milhares de Reais)

ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LiQuIDO . ) o Notas 2011 __2010 __am __ 2010
Notas 2011 2010 Notas 2011 2010 | Receita operacional liquida 16 215,583 225699 | Das atividades operacionais
Ativo circulante Passivo circulante Custo dos produtos vendidos e servigos prestados (181.485)  (172.462) | Lucro antes dos impostos 19.750 37.705
Caixa e equivalentes de caixa 3 9.749 34.271 | Empréstimos e financiamentos 10.1 2.700 3357 | Lucrobruto o 34.098 53.237 | pjustes para conciliar o lucro ao caixa gerado
Contas a receber 4 46528 4489 | Fornecedores - 2.460 6.156 | (Despesas)/ receitas operacionais pelas atividades operacionais
Estogques 5 431 313 | Obrigacdes trabalhistas 1 5398 7.706 édm‘“'?"a}‘vas o 7 ““-g;g’ “5-339' Depreciagbes e amortizages 1.030 891
Tributos a compensar 6 7444 3.075 | Obrigacdes tributarias 12 7.254 8327 | DepreciagGes e amortizagoes (1.030) (891) | b visdo para contingéncias (36) 1
Demais ativos circulantes 7 2532 3.128 | _Adiantamentos recebidos - 51 3.995 | ulras receltas e despesas operacionais 33 198 774 3860
x‘:i‘:‘l, :Iil(;:té\il:cz:::::!ante 66.664 86,684 ;‘;?sllsz ndo circulante 17868 28541 | Toceitas financeiras (basicamente de aplicagdes) 1.919 2345 IV(I:ovimentagf);s de ativos e passivos operacionais - .
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 14.3 828 790 Empréstimos e financiamentos 10 - 2.716 Despesas financeiras (substancialmente juros) —1[%’ “7'%? E;':)tajeirece o ‘ mB; ( 3>847)
Obrigagdes tributérias 12 1.080 1307 . . : o B :
|mobilizado g 4125 4217 | Provisao para contingéncias 13 1960 1988 Iolal das (desp_esas)l/ receitas operacionais (14.348)  (15.532) Tr_lbutos a compensar e dema!Sft\vos_cwrculantes, exceto
Intangivel 9 137 205 | Imposto de renda e contribuicao social diferidos 143 3.071 3658 | UCro operaciona 19750 _37.705 imposto de renda e contribuigdo social sobre o lucro a recuperar 584 13447
4262 4422 | Total do passivo no circulante 6111 9669 | Lucro antes dosimpostos 19750 37.705 | Fomecedores (3.696) (4.128)
Total do ativo néo circulante 5030 5212 | Parimnio igeido impusto de fenda e contribuigio social sobre o ucro - gbr!gagtjes wrabalhistas (2.308) 597
apital social 15 16.000 16.000 Diferidos 625 455) b_rlgagoes tmbulanas_, exceto imposto de renda a pagar 72 4770
flesenvas de lucros - %288 g?ggg (6.636) (11.956) Cﬁ?)‘(in;:\fgr;z:jie:;iozperagﬁes ‘3%3) Efggz)
. - - Ls liquido d ici 13.114 25.749 F : . .
Total do ativo 71.774 _90.8% | Total do passivo e patriménio liquido _N.774 90.896 L:ﬁ:: I:’:ﬂ:d: pzrel):;c‘;zlrmu acdes 136 2,68 Imgosto'de 'renda e con}nbulgéo socna\'sobre 0 lucro pago _(12.981)  (11.520)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragges financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras. Caixa liquido proveniente das/(aplicado nas) o
= o = ; p P _8279) 2242
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010 Das atividades de investimento
(Valores expressos em milhares de Reais) Acréscimo de imobilizado, liquido de baixas (864) (956)
Reserva de lucros A_créscjmo_de \'nt?ngl’vJe\'s o ) (6) (18)
Capital social Reserva legal Retencao de lucros Lucros acumulados Total | aixa liquido aplicado nas de (870) (974)
Saldos em 31 de dezembro de 2009 16.000 1192 16.045 - 33237 |Das de com
Lucro liquido do exercicio - - - 25.749 25.749 Pagamentos liquido de captacao de emprestlmos e flnanuamenms (3.373) (2.265)
Destinacéo do lucro: Caixa liquido aplicado nas ativid. de fi (3.373) (2.265)
Reserva legal 1.287 (1.287) - | Das atividades de fi com acioni:
Dividendos propostos - (5.300) (5.300) | Distribuigdes de lucros pagos (17.000) (11.314)
Juros sobre o capital prdprio - (2.000) (2.000) | Juros sobre capital proprio pagos (2.000)
Retengao de lucros [ [ 17.162 . (17162) ___- | Caixa liquido aplicado nas atividades de
fald"f e.':j' 3; de dezg_mhru de 2010 16.000 2478 33.207 134 “i ?;??i financiamento com acionistas (17.000) (13.314)
ucro fiquido do exercicio i - . : : A de caixa e equival de caixa (24522) 5.869
Destinagdo do lucro: N J (reduco) de caixa e equi de caixa _—
Reserva legal 656 (656) - AN 1
Dividendos propostos - (17.000) - (17.000) | Noinicio do exer;l_uo 3a2n 28.402
Reserva de lucros retidos - - 13.114 13.114 - .NO final (f? exercicio . . . 9.749 34271
Saldos em 31 de dezembro de 2011 16.000 3135 28.665 - 47.800 ( de caixa e eq de caixa 24.522) 5.869

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E DE 2010
(Valores expressos em milhares de Reais)

. Contexto operacional
A Potencial Engenharia S.A. (doravante denominada “Potencial” ou “Sociedade”) foi
fundada em 1988, e tem por objeto social a prestacdo de servigos de engenharia,
supervisdo, gerenciamento, execugdo e construcdo de obras de engenharia civil e de
instalagBes, montagens e manutencdo industrial, a representagdo por conta prépria ou de
terceiros, a compra e venda de materiais para construgdo, instalagdo, montagem e
manutengdo industrial correlacionados nos segmentos de petréleo, cimento, siderurgia,
mineragdo e energia.
A Potencial: (i) possui uma sede administrativa, um depésito central e escritdrios técnicos
administrativos, localizados, respectivamente, nas cidades de Sdo Paulo, Diadema e nos
canteiros de obras onde sdo executadas as obras; (ii) realiza diretamente prestagéo de
servicos principalmente para a Petrobras S.A. em suas diversas refinarias espalhadas em
todo o territdrio brasileiro e por meio de consorcio prové servigos as refinarias: Refinaria
Vale do Paraiba - REVAP (Sao José dos Campos - SP), Refinaria Presidente Bernardes -
RPBC (Cubat&o-SP) e Refinaria Gabriel Passos - REGAP (Betim - MG); e (iii) atua com 1.186
colaboradores.
Em 30 de dezembro de 2009 houve alteragdo na sua composicdo aciondria com ingresso da
Meétodo Engenharia S.A. que adquiriu 51% das acdes existentes.
Com esta unido a Potencial fortalece o seu posicionamento e ganha condicdes para
mudanga do patamar de sua atuagdo, possibilitando o crescimento e a participagdo do novo
ciclo de expansdo do mercado de EPC (Engineering, Procurement and Construction)

2. Politicas contabeis
2.1.Base de p

P

do das d iras

As demonstrages financeiras foram preparadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem aquelas previstas na legislagao societéria brasileira
e nos pronunciamentos, orientacdes e interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), homologado pelos drgdos reguladores.

2.2.Base das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram preparadas considerando o custo histdrico como base
de valor e incluem as demonstragdes financeiras da Sociedade e de seus consércios,
encerradas na mesma data-base e consistentes com as praticas contéabeis descritas no
item 2.1.

As demonstragOes financeiras individuais da Sociedade incluem participagdes em
entidades consorciadas e foram elaboradas em conformidade com as préticas legais
aplicéveis. Essas entidades ndo apresentam declaracdo de imposto de renda
separadamente, apesar de possuirem CNPJ cadastrado na Receita Federal. Assim, todos
0s ativos, passivos e as contas de resultado foram registrados diretamente nas contas da
Potencial em funcdo do percentual de participagdo proporcional nas mesmas:

2011 2010

Resultado  Resultado

Participacdo Ativos Passivos operacional operacional

Consorcio PPN 42)5%  29.306 56.518 (27.212) 17.487

Consorcio PTT 60%  16.208 14.524 1.684 29.221
Consorcio Contreras -

Engecampo - Potencial 225%  4.459 7.352 (2.893) -

Eventuais transacdes existentes entre as mesmas foram eliminadas, na razdo desses
percentuais de participagdo em cada consorciada.

2.3. Principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo classificados em conformidade com seu prazo de

realizagdo, sendo demonstrados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos

auferidos até as datas de encerramento dos periodos e deduzidos, quando aplicével, de

provisdo para ajuste ao seu valor liquido de realizacdo.

Aplicacdes financeiras

Compreendem os investimentos financeiros com prazos de resgate superiores a 90 dias

da data da aplicacdo, nao considerados pela Administragdo da Sociedade como sendo

de liquidez imediata ou classificados para serem levados até a data de vencimento. Sdo

registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas

dos balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou de realizagéo.

Contas a receber e provis@o para créditos de liquidacao duvidosa

As contas a receber da Sociedade estéo registradas pelo valor faturado, medido ou

apurado pelo método da percentagem completada, incluindo os respectivos impostos

diretos de responsabilidade tributaria da Sociedade. Os impostos a serem retidos na

fonte séo registrados por ocasido da efetiva retencéo pela Petrobras S.A., quando

passam a ser considerados impostos a recuperar. A Administragdo da Sociedade ndo

considera necessaria a constituigdo de provisdo de créditos de liquidagdo duvidosa,

uma vez que inexiste qualquer evidéncia de eventual perda.

Estoques

Esses estoques, demonstrados na Nota Explicativa n° 5, sdo avaliados ao custo médio

de aquisicao, ndo excedendo o seu valor de mercado ou de realizacdo. A Administracdo

da Sociedade avaliou ndo ser necessaria a constituicdo de provisdo para estoques

obsoletos ou de baixa rotatividade.

Tributacao sobre a renda

Tributos correntes

A provisdo para tributos sobre a renda esta baseada no lucro tributével do exercicio. O

lucro tributavel difere do lucro apresentado na demonstracdo do resultado, porque

exclui receitas ou despesas tributéveis ou dedutiveis em outros exercicios, além de

excluir itens ndo tributaveis ou ndo dedutiveis de forma permanente. O imposto de

renda e a contribuigdo social sobre o lucro liquido da Sociedade séo calculados da

seguinte forma:

¢ Imposto de Renda Pessoa Juridica:  aliquota de 15%, acrescida da aliquota
de 10% para o montante de lucro tributével que exceder o valor de R$ 240.000,00;

e Contribuic@o Social sobre o Lucro Liquido: a aliquota de 9%.

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social correntes sdo calculadas com

base nas leis e nos normativos tributarios promulgados na data de encerramento do

exercicio, de acordo com os regulamentos tributarios brasileiros.

A Administracao avalia periodicamente as posicdes assumidas na declaracdo de renda

com respeito a situagdes em que a regul 4o tributéria aplicavel estd sujeita a

interpretacdo que possa ser eventualmente divergente e constitui provisdes, quando

adequado, com base nos valores que espera pagar ao Fisco.

Impostos diferidos

0imposto sobre a renda diferido (“imposto diferido”) é reconhecido sobre as diferencas

temporérias no final de cada periodo de relatério entre os saldos de ativos e passivos

reconhecidos nas demonstracdes financeiras e as bases fiscais correspondentes

usadas na apuragéo do lucro tributvel, incluindo saldo de prejuizos fiscais, quando

aplicavel. Os impostos diferidos passivos sdo geralmente reconhecidos sobre todas as

diferencas tempordrias tributaveis e os impostos diferidos ativos sdo reconhecidos

sobre todas as diferengas tempordrias dedutiveis, apenas quando for provéavel que a

empresa apresentara lucro tributavel futuro em montante suficiente para que estas

diferengas tempordrias dedutiveis possam ser utilizadas.

A recuperacdo do saldo dos impostos diferidos ativos € revisada no final de cada

periodo de relatério e, quando ndo for mais provavel que lucros tributdveis futuros

estardo disponiveis para permitir a recuperagdo de todo o ativo, ou parte dele, o saldo

do ativo é ajustado pelo montante que se espera que seja recuperado.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados pelas aliquotas aplicaveis no

periodo no qual se espera que o passivo seja liquidado ou o ativo seja realizado, com

b

C

d

e

24.

h) Intangivel
Ativos intangiveis com vida dtil definida adquiridos separadamente sao registrados ao
custo, deduzido da amortizagdo e quando aplicével, das perdas por redugdo ao valor
recuperavel acumulado. A amortizagdo é reconhecida linearmente com base na vida
(til--estimada dos ativos. A vida (til-estimada e o método de amortizagdo sdo
revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer mudangas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Ativos intangiveis com vida Gtil indefinida adquiridos
separadamente sdo registrados ao custo, deduzido, quando aplicavel, das perdas por
redugao ao valor recuperével.
i) liagao do valor I dos ativos (exceto agio)
A Sociedade analisa anualmente se existem evidéncias de que o valor contabil de um
ativo ndo serd recuperado (redugdo ao valor recuperavel dos ativos). Caso estas
evidéncias estejam presentes, estimam o valor recuperavel do ativo. O valor
recuperavel de um ativo é o maior valor entre: (a) seu valor justo menos custos que
seriam incorridos para vendé--lo e (b) seu valor de uso. O valor de uso é equivalente
aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso continuo do
ativo. Quando o valor residual contabil do ativo exceder seu valor recuperavel,
reconhece-se a redugdo (provisdo) do saldo contabil deste ativo (“impairment”).
Para fins de avaliagdo do valor recuperavel, os ativos sdo agrupados nos niveis mais
baixos para os quais existam fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades
Geradoras de Caixa - UGCs).
Instrumentos financeiros
Os ativos e passivos financeiros mantidos pela Sociedade sdo classificados sob as
seguintes categorias, nos casos aplicaveis: (1) ativos financeiros mensurados ao valor
justo por meio do resultado; (2) ativos financeiros mantidos até o vencimento e (3)
empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos
e passivos financeiros foram adquiridos ou contratados.
Ativos financeiros
1) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociacdo, quando sdo adquiridos para este fim,
principalmente, no curto prazo.
2) Ativos fi iros idos até o
Compreendem investimentos em determinados ativos financeiros classificados no
momento inicial da contratagdo, para serem levados até a data de vencimento, os quais
sa0 mensurados ao custo de aquisi¢o, acrescido dos rendimentos auferidos de acordo
com os prazos e as condigGes contratuais.
3) Empréstimos e recebiveis
Séo incluidos nessa classificagdo os ativos financeiros ndo derivativos com
recebimentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Sdo
registrados no ativo circulante, exceto nos casos aplicaveis, aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco, os quais sdo classificados
como ativo ndo circulante.
Passivos financeiros
Representados por empréstimos e financiamentos bancérios, exceto pela conta
corrente, os demais sdo apresentados pelo valor original, acrescido de juros, variagdes
monetérias e cambiais incorridos até as datas das demonstracdes financeiras. Os
passivos financeiros sdo inicialmente mensurados pelo valor justo, liquidos dos custos
da transacdo. Posteriormente, sdo mensurados pelo valor de custo amortizado
utilizando 0 método de juros efetivos, e a despesa financeira é reconhecida com base
na remuneracao efetiva.
Meétodo da taxa efetiva de juros
0 método de juros efetivos € utilizado para calcular o custo amortizado de um
instrumento da divida e alocar sua receita de juros ao longo do periodo
correspondente. A taxa de juros efetiva é a taxa que desconta os recebimentos de
caixa futuros estimados (incluindo todos os honorarios e pontos pagos ou recebidos
que sejam parte integrante da taxa de juros efetiva, os custos da transagao e outros
prémios ou dedugdes) durante a vida estimada do instrumento da divida ou, quando
apropriado, durante um periodo menor, para o valor contbil liquido na data do
reconhecimento inicial.
Mensuracao
As compras e vendas regulares de ativos financeiros séo reconhecidas na data da
negociacgdo, ou seja, na data em que a Sociedade se compromete a comprar ou vender
o ativo. Os ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sdo, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo, e os custos de transagao sao debitados na demonstragéo
do resultado. Os empréstimos e receblvels sao contabilizados pelo custo amortizado.
ao de instr
Ativos passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido é reportado no balango
patrimonial quando ha um direito legalmente aplicavel de compensar os valores
reconhecidos e hd a intengdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.
Participacao nos resultados
A Sociedade reconhece um passivo e uma despesa de participacdo nos resultados por
parte dos funcionarios, o qual é vinculado ao alcance de metas operacionais e objetivos
especificos, estabelecidos e aprovados no inicio de cada exercicio.
A Sociedade reconhece uma provisdo quando esta contratualmente obrigada ou
quando ha uma prética passada que criou uma obrigacdo ndo formalizada.
m) Dividendos
Quando aplicavel, a proposta de distribuicdo de dividendos efetuada pela
Administragdo da Sociedade que estiver dentro da parcela equivalente ao dividendo
minimo obrigatério é registrada como passivo na rubrica “Dividendos”, por ser
considerada como uma obrigagdo legal prevista no estatuto social da Sociedade.
Lucro liquido do exercicio por acdo
0 resultado por lote de mil agdes é calculado por meio do resultado do periodo dividido
pela quantidade de acdes.
Ajuste a valor presente de ativos e passivos
Os ativos e passivos monetarios sao ajustados pelo seu valor presente no registro
inicial da transacdo, levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais, as taxas
de juros explicitas ou implicitas, tomando-se como base as taxas praticadas no
mercado para transacdes semelhantes as dos respectivos ativos e passivos.
Subsequentemente, esses efeitos sao realocados nas linhas de receita ou despesas
financeiras, no resultado, por meio da utilizagdo da taxa de desconto considerada e do
método do custo amomzado
Demais ativos e passi I e nao circul )
Umativo é reconhecwdo no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmico-futuros serdo gerados em favor da Sociedade e seu custo ou valor puder ser
mensurado com seguranca. Um passivo é reconhecido no balanco patrimonial quando
a Sociedade possui uma obrigacdo legal ou constituida como resultado de um evento
passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. Sdo
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes
monetarias ou cambiais incorridos. As provisdes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido.
Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagdo ou
liquidagdo é provavel que ocorra nos proximos 12 meses. Caso contrario, sdo
demonstradns como ndo cm:u\antes
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base nas aliquotas previstas na legislagao tributaria vigente no final de cada perfodo de
relatério, ou quando uma nova legislacdo tiver sido substancialmente aprovada. A
mensuracao dos impostos diferidos ativos e passivos reflete as consequéncias fiscais
que resultariam da forma na qual a Sociedade espera, no final de cada periodo de
relatério, recuperar ou liquidar o valor contébil desses ativos e passivos.

Impostos sobre a renda correntes e diferidos

Os impostos sobre a renda correntes e diferidos séo reconhecidos como despesa ou
receita no resultado do exercicio, exceto quando estdo relacionados a itens registrados
diretamente em outros resultados abrangentes ou patrimdnio liquido, caso em que os
impostos também s&o reconhecidos diretamente em outros resultados abrangentes ou
no patrimédnio liquido, ou quando eles sdo originados da contabilizacao inicial de uma
combinacdo de negdcios. No caso de uma combinacao de negécios, quando aplicavel,
o efeito fiscal é considerado na contabilizagdo da combinagéo de negdcios. Os detalhes
estdo divulgados na Nota Explicativa n° 14.

Imobilizado

0 imobilizado é registrado ao custo de aquisicdo para os casos de ativos qualificaveis,
liquido de depreciacdo acumulada e de provisao para redugdo ao valor recuperavel de
ativos para os bens paralisados e sem expectativa de reutilizacdo ou realizacdo. A
depreciacdo é computada pelo método linear, com base na vida (til-estimada de cada
bem, conforme as taxas demonstradas na Nota Explicativa n° 8. A vida (til-estimada e
o método de depreciagdo sao revisados no fim de cada exercicio e o efeito de quaisquer
mudangas nas estimativas é contabilizado prospectivamente.

Um item do imobilizado é baixado apés alienagdo ou quando ndo hé beneficios
econdmico-futuros resultantes do uso continuo do ativo. Os ganhos e as perdas em
alienagdes sdo apurados comparando-se o produto da venda com o valor residual
contabil e sdo reconhecidos na demonstragao do resultado.

Arrendamento mercantil

0Os contratos de arrendamento mercantil financeiro so reconhecidos no ativo
imobilizado e no passivo de empréstimos e financiamentos, pelo menor entre o valor
presente das parcelas minimas obrigatdrias do contrato ou valor justo do ativo, dos dois
o menor, acrescidos, quando aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na
transacdo. A depreciacdo dos bens é calculada as taxas mencionadas na Nota
Explicativa n° 8.
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Na aphcagao das praticas comabens descritas na Nota Explicativa n° 2.3, a Administragdo
deve fazer julgamentos e elaborar estimativas a respeito dos valores contabeis dos ativos
€ passivos para o0s quais ndo sdo facilmente obtidos de outras fontes. As estimativas e as
respectivas premissas estdo baseadas na experiéncia histérica e em outros fatores
considerados relevantes. Os resultados efetivos podem diferir dessas estimativas.
As estimativas e premissas subjacentes sdo revisadas continuamente. Os efeitos
decorrentes das revisdes feitas as estimativas contabeis sao reconhecidos no periodo em
que as estimativas sao revistas, se a revisao afetar apenas este periodo ou também em
periodos posteriores, se a revisdo afetar tanto o perfodo presente como periodos futuros.
A seguir sao apresentados os principais julgamentos e estimativas contabeis:
a) Reconhecimento das receitas
As receitas e as despesas das operages sdo apuradas em conformidade com o regime
contabil de competéncia de exercicio, levando em consideracdo o registro das receitas
de servigos prestados, de acordo com o método de percentagem completada, tendo
como base a acumulacdo dos custos de construcdo incorridos apurados pelo regime de
competenma
b) | derendae social diferidos
A Sociedade reconhece ativos passivos diferidos com base nas diferencas entre o
valor contabil apresentado nas demonstraces financeiras e a base tributéria dos
ativos e passivos, utilizando as aliquotas em vigor. A Administragao revisa regularmente
os impostos diferidos ativos em termos de possibilidade de recuperacdo,
considerando-se o lucro histdrico gerado e o lucro tributével futuro projetado, de acordo
com um estudo de viabilidade técnica.
Provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
A Sociedade € parte de diversos processos judiciais e administrativos, como descrito
na Nota Explicativa n° 13. ProvisGes sdo constituidas para todos os riscos referentes a
processos judiciais que representam perdas provaveis e estimadas com certo grau de
seguranca. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliagdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagéo
dos advogados externos. A Administracdo acredita que essas provisGes para riscos
tributérios, civeis e trabalhistas estdo corretamente apresentadas nas demonstragdes
financeiras.
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d) Vida itil dos bens do imobilizado e intangivel
Conforme descrito na Nota Explicativa n® 2.f, a Sociedade revisa anualmente a vida dtil-
estimada, valor residual e método de depreciacdo ou amortizacao dos bens do
imobilizado e intangivel no final de cada perfodo de relatério.

3. Caixa e equivalentes de caixa
Representado por:
2011
Caixa 15
Bancos contas correntes 9.734
AplicacBes financeiras -
9.749

As aplicacdes financeiras foram remuneradas pela taxa média de 100% do Cemﬂcado de
Depésito Interbancario (CDI) no exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

4. Contas a receber

a) Composicao dos saldos por tipo de operacao

2011 2010

Duplicatas a receber 1927 14.937
Servicos a faturar (i) 44.601 29.959
46.528 44.896

(i) compreendem faturamentos suportados por medicdes de servigos autorizadas e
aprovadas em dezembro de 2011 e de 2010, com vencimento para os préximos
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¢érgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operacdes, envolvendo questoes
tributérias, trabalhistas e aspectos civeis. A Administragdo, com base em informagdes de
seus assessores juridicos, analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as agdes
trabalhistas e civeis, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, provisdo para as causas com expectativa
de perda considerada provavel.

Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 a provisdo para contingéncias contabilizadas que
foram classificadas como perda provavel pelos advogados externos teve a seguinte
movimentagao:

2011 2010
Saldo bruto inicial em 31 de dezembro de 2010 e de 2009 2.324 2313
Adictes/ (baixas) liquidas (36) n
Saldo bruto em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 2.288 2.324
Depositos judiciais (328) (336)
Saldo liquido em 31/12/2011 e de 2010 1.960 1.988

Em 31 de dezembro de 2011, as contingéncias ndo contabilizadas classificadas como
perda possivel perfazem o total de R$ 1.321 (R$ 185 em 2010).

. Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro

0 imposto de renda e a contribuicdo social sobre o lucro foram calculados com base nos
lucros tributdveis ajustados pela legislacao especifica. A aliquota do imposto de renda é
de 15% e adicional de 10% sobre o lucro tributavel anual que exceder a R$ 240.000,00. A
contribuigéo social é calculada sobre o lucro tributvel a aliquota de 9%.

14.1. Demonstracéao da despesa corrente e diferida liquida de IR e de CSLL

2011 2010
Lucro antes dos tributos 19.750 37.705
Expectativa de impostos: 34% (6.716) (12.820)
Exclusdes permanentes
Juros sobre capital préprio - R$ 2.000 680
Outras diferencas permanentes - (278)
Diferencas tempordrias liquidas 80 462

6.636) 11.956)
IR e CSLL corrente (7.261) (11.501)
IR e CSLL diferido 625 (455)

6.636) (11.956)

14.2. D acao da despesa de imy diferidos de IR e de CSLL

2010
IR CSLL Total

Total

Receita liquida sobre

provisdo para contingéncia 27 n 38 3 1 4
Despesa liquida sobre margem

bruta ndo recebida 432 155 587 (338) (121) (459)

14.3.D acdo da
IR diferido CSLL diferida Imy diferidos

Ativo
Saldo em 31/12/2010 581 209 790
Adicao 571 206 777
Realizagdo (530) (209) (739)
Saldo em 31/12/2011 622 206 828
Passivo
Saldo em 31/12/2010 ___ 26% 968 3.658
Adicao 2.258 813 3.071
Realizacao (2.690) (968) (3.658)
Saldo em 31/12/2011 2.258 813 3.0

Os impostos diferidos ativos e passivos foram originados, respectivamente, pela provisao
para contingéncias e pela parcela da margem bruta (lucro bruto) ndo recebida do
faturamento a receber do cliente, empresa publica, em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

30 dias.
5. Estoques
2011 2010
Materiais adquiridos para revenda 431 313
431 313
6. Tributos a compensar
2011 2010
INSS 1.049 2193
COFINS 1.201 646
PIS 258 139
CSLL 781 29
IR pessoa juridica 3.595 -
ICMS 560 68
7.444 3.075
7. Demais ativos circulantes
2011 2010
Adiantamentos a fornecedores (i) 389 1610
Adiantamentos a funcionarios 105 75
Aportes a consorciadas (ii) 1.484 -
Depésitos recursais 283 170
Retengdes contratuais (iii) 271 1.262
Outros - 12
2532 3.129
(i) representam adiantamentos para compra de equipamentos especificos para revenda
as obras;
(ii) sdo valores aportados para o fluxo de caixa dos consorcios;
(iii) retengGes que sdo liberadas quando da entrega da documentag@o dos equipamentos
com seus certificados (data-book).
8. Imobilizado
a) Os detalhes do ativo imobilizado da Sociedade estao demonstrados na tabela a seguir:
% a.a.
Taxas de 20m 2010
depreciacao liquido liquido
Computadores e periféricos 20% 1.313 1.194
Méveis e utensilios 10% 1.156 1.108
Veiculos 20% 364 303
Maquinas e equipamentos 10% 4709 4.072
Depreciagdo acumulada (3.417) (2.460)
Imobilizado liquido 4.125 4.217
b) Movimentacdes no ativo imobilizado
Saldos em Depre- Saldos em
31/12/2010 Adicoes Baixas ciacao 31/12/2011
Computadores e periféricos 397 121 (2) (203) 313
Moveis e utensilios 771 629 (229) (193) 978
Veiculos 121 61 - (59) 123
Maquinas e equipamentos 2.928 310 (26) (501) 2.1
4217 1121 (257) (956) 4.125
9. Intangivel
a) Composicéao dos saldos
% - Taxa anual 2011 2010
Programas de computador 20% 137 205
137 205
b) Movimentacdes do intangivel
Saldos em Depre- Saldos em
31/12/2010 Adicoes Baixas ciacao 31/12/2011
Programas de computador 205 6 - (74) 137
205 6 - (74) 137
10. Empréstimos e fi
10.1. Composicéao dos 0
% - Taxa Ultimo Valor Jurose Amor-
__de juros vencimento financiado _encargos tizagdo _ 2011 _ 2010
Banco 7,50% ao
Itad S/A  ano + TJLP 15/10/12 1.569 14 999 711 1570
Banco do
Brasil S/A 6,75% ao
ano+ TJLP 15/10/12 3.898 342 2472 1.768 3.898
Banco Entre
Bradesco 0,3%
S/A- e1,5%
leasing a0 més 28/10/12 605 114 498

Passivo circulante
Passivo nao circulante

Estes empréstimos e financiamentos tomados para ul\hzagao no cap\tal de gwro e
aquisicdo de veiculos na modalidade de leasing financeiro sdo garantidos com fianca dos
diretores.

10.2. Posicao financeira liquida

2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa (Nota n° 3) 9.749 34.271
Empréstimos e financiamentos liquidos (Nota n° 10.1) (2.700) (6.073)
7.049 28.198

11. Obrigacdes trabalhistas

Participages nos lucros a pagar - PLR

Saldrios e honorarios a pagar

FGTS a recolher

INSS a recolher

Outros

Provisdo para férias, inclusive encargos sociais de FGTS e INSS

(¥) ndo concedido PLR para 2011, uma vez que o percentual obl'\do. de lucro ||’quid.0 do

exercicio corrente dividido sobre o faturamento bruto corrente ficou menor do que 6%
(foi atingido o percentual de 5,6% em 2011), conforme acordo definido com o sindicato.

12. Obrigacdes tributarias

2011 2010
PIS e COFINS sobre faturamento 2.008 1.509
ISS sobre faturamento 3722 2.690
ICMS 492 1.198
Imposto de renda - IRPJ (Nota Explicativa n® 14) - 1.372
Imposto de renda de terceiros retido na fonte a recolher - IRRF 599 778
ISS retido de terceiros - ISS 5 74
PIS e COFINS retidos de terceiros 83 219
INSS retido de terceiros 67 219
Parcelamento PAES - PIS, COFINS e INSS 278 268
Total curto prazo 1.254 8.327
Parcelamento PAES - PIS e COFINS (i) 55 144
Parcelamento PAES - INSS (ii) 1.025 1.163
Total longo prazo 1.080 1.307
Passivo circulante 7.254 8.327
Passivo ndo circulante 1.080 1.307

(i) parcelamento fiscal referente ao PIS e a COFINS realizado em julho de 2003, cujo
pagamento serd realizado em 120 parcelas mensais a partir de julho de 2003, com

atualizagdo pela SELIC;

(i) parcelamento fiscal referente ao INSS realizado em julho de 2003, cujo pagamento serd

realizado em 180 parcelas mensais a partir de julho de 2003, com atualizacao pela

13. Provisao para contingéncias

SELIC.

A Sociedade é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante tribunais e

144.M

ao de IR e CSLL a pagar/ (recuperar)

Imposto de renda e contribuicéo social a pagar/ ( ar) 2011 2010
Saldo inicial 1.344 1.360
Total de despesa com IR e CSLL correntes 7.261 11.504
Pagamentos efetuados durante o exercicio (12.981) (11.520)
Saldo a pagar/ (recuperar) (4.376) 1.344

15. Patriménio liquido

a) Capital social

0 capital social autorizado, subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2011 e de
2010 ¢é de R$ 16.000.000,00 e esta representado por 9.612.817 acdes ordinarias
nominativas com direito a voto e sem valor nominal.

Reserva legal

Constituida anualmente como destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio,
observando os limites estabelecidos em lei.

Destinacéo do lucro

As acdes tém direito a dividendos minimos de 25% do lucro liquido ajustado na forma
da lei. No presente exercicio foram apurados dividendos a distribuir, conforme
demonstrado a seguir:

b

c

Lucro liquido do exercicio 13.114
Reserva legal - 5% (656)
Valor disponivel para distribuicao _12.458
Dividendo minimo estatutario - 25% 3.115
Dividendos pagos no exercicio relativos ao lucro retido (17.000)
Total pago além do limite obrigatério (13.885)

A Administracao da Sociedade esta propondo a retengéo do saldo remanescente do
lucro para atender finalidades que serdo aprovadas pela Assembléia Geral Ordinaria,
uma vez que a destinagdo ndo é limitada a investimentos.

16. Receita operacional liquida

Descricdo 31/12/2011 _31/12/2010
Receita de vendas e de prestacao de servigos 236.382 251.181

(-) Impostos sobre a receita bruta (20.799) (25.482)
Receita liquida total 215.583 225.699

Todos os valores que compdem as receitas liquidas integram a base de calculo do imposto
de renda e da contribuicdo social sobre o lucro.
Impostos incidentes sobre vendas sao calculados de acordo com a legislagéo vigente.

17. Despesas administrativas

31/12/2011 _31/12/2010
Servicos prestados (7.127) (7.001)
Pessoal e encargos (7.692) (8.558)
Total (14.819) (15.559)

18. Gestao de riscos e instrumentos financeiros

a) Consideracdes gerais e politicas
A Sociedade contrata operagdes envolvendo instrumentos financeiros, incluindo
derivativos, quando aplicavel, todos registrados em contas patrimoniais, que se
destinam a atender as suas necessidades operacionais e financeiras.
Séo contratados aplicacdes financeiras e empréstimos e financiamentos.
A gestdo desses instrumentos financeiros é realizada por meio de politicas, definicao
de estratégias e estabelecimento de sistemas de controle, sendo monitorada pela
Administracdo da Sociedade.
Os procedimentos de tesouraria definidos pela politica vigente incluem rotinas
mensais de projecao e avaliacdo da exposicdo cambial consolidada da Sociedade,
sobre as quais se baseiam as decisdes tomadas pela Administragdo.
Aplicacdes financeiras
De acordo com a politica de aplicagdes financeiras estabelecida, a Administragdo da
Sociedade elege as instituigdes financeiras com as quais os contratos podem ser
celebrados, segundo a avaliagdo do rating de crédito da contraparte em questdo,
percentual maximo de exposigdo por instituigdo de acordo com o rating e percentual
maxwmo do palrlmomu hqmdo do banco.
Empresti efi
0Os empréstimos e financiamentos sdo registrados com base nos juros contratuais de
cada operagdo, conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 10.1.
Em 31 de dezembro de 2011 e de 2010, a Sociedade ndo possuia nenhuma operagéo
em aberto, envolvendo instrumentos financeiros derivativos.
Gestéo de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
As atividades da Sociedade a expde a diversos riscos financeiros: risco de crédito e
risco de liquidez. A gestdo de risco da Sociedade concentra-se na imprevisibilidade
dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no
desempenho financeiro, utilizando, quando necessério, instrumentos financeiros
derivativos para proteger certas exposicdes a risco.
A tesouraria identifica, avalia e contrata instrumentos financeiros com o intuito de
proteger a Sociedade contra eventuais riscos financeiros, principalmente decorrentes
de taxas de juros e cambio.
b.1) Risco de mercado

i) Risco de taxa de juros

0 risco de taxa de juros da Sociedade decorre de aplicagdes financeiras e
continua...

b
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empréstimos e financiamentos de curto e longo prazo. A Administracdo da
Sociedade tem como politica manter os indexadores de suas exposicdes as taxas de
juros ativas e passivas atrelados a taxas pés-fixadas. As aplicagdes financeiras e 0s
empréstimos e financiamentos sdo corrigidos pelo CDI pés-fixado, conforme
contratos firmados com as instituices financeiras.

b.2) Risco de crédito
A Sociedade estd sujeita também a riscos de crédito relacionados aos instrumentos
financeiros contratados na gestao de seus negécios. Considera baixo o risco de ndo
liquidagdo das operagdes que mantém em instituigdes financeiras com as quais
operam que sdo consideradas pelo mercado como de primeira linha.

h.3) Risco de liquidez
A gestdo prudente do risco de liquidez implica em manter caixa, titulos e
valores mobilidrios suficientes, disponibilidades de captagdo por meio de

linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de
mercado. Em virtude da natureza dindmica dos negdcios da Sociedade, a
tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencdo de
linhas de crédito compromissadas.

A Administracdo monitora o nivel de liquidez da Sociedade, considerando o fluxo de
caixa esperado em contrapartida as linhas de crédito ndo utilizadas, a caixa e
equivalentes de caixa.

Gestao de capital

Os objetivos da Sociedade ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
capacidade de continuidade da Sociedade para oferecer retorno aos acionistas e
beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital
ideal para reduzir esse custo.

A posicao financeira liquida corresponde ao total do caixa, equivalentes de caixa e

aplicacdes financeiras, subtraido do montante de empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo.
c) Valores de mercado
Em 31 de dezembro de 2010, os valores de mercado das aplicacdes financeiras
aproximam-se dos valores registrados nas demonstragdes financeiras pelo fato de elas
estarem atreladas a variagdo do CDI. Os empréstimos e financiamentos sdo mantidos
atualizados monetariamente com base em taxas de juros contratadas de acordo com as
condi¢Bes usuais de mercado e, portanto, os saldos a pagar nas datas dos balangos
aproximam-se substancialmente dos valores de mercado, mesmo aqueles classificados
como “ndo circulantes”.
0 valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. A Sociedade utiliza diversos métodos e
define premissas que sdo baseadas nas condicSes de mercado existentes na data do balango.

Estima-se que os saldos das contas a receber de clientes e das contas a pagar aos
fornecedores, registrados pelos valores contabeis, estejam proximos de seus valores
justos de mercado, dado o curto prazo das operacdes realizadas

A Sociedade ndo possui instrumentos financeiros avaliados a valores justos para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

19. Cobertura de seguros

A Sociedade adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentraco
de riscos e sua relevancia, contratados por montantes considerados suficientes pela
Administragdo, levando-se em consideracdo a natureza de suas atividades e a orientagdo de
seus consultores de seguros. A cobertura dos seguros, ndo auditada, em valores de 31 de
dezembro de 2011, é assim demonstrada

e riscos operacionais - R$ 9.612;

o responsabilidade civil geral - R$ 16.660.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e administradores da Potencial Engenharia S.A. - Sdo Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Potencial Engenhana S.A. (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstragoes

do resultado, das mulagoes do pammomo liquido e dos fluxos de ca\xa para o exermcm findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
bilidade da A do sobre as di

A Admlnlstragao da Sociedade é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil e

pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de demonstragdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por

fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre estas demonstracdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria. Estas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as

demonstracdes financeiras estéo livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacdes apresentadas nas demonstragdes financeiras. Os

procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por

fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentacao das demonstragdes financeiras da Sociedade para

planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma

auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequagdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao da
apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas, apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Potencial Engenharia
S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos

As demonstracdes financeiras da Potencial Engenharia S.A. correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, apresentadas para fins de comparag&o, foram examinadas por
outros auditores independentes, sobre as quais emitiram uma opinido datada de 24 de marco de 2011, que ndo existia nenhuma modificagéo.

o GrantThornton

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1

Séo Paulo, 02 de marco de 2012.

Luiz Claudio Fontes
Contador CRC 1RJ-032.470/0-9 “T" PR “S" SP




