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Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2016. Suzano Papel e Celulose (Bovespa: SUZB5), uma das maiores produtoras integradas de celulose e papel
da América Latina, anuncia hoje os resultados consolidados do 4° trimestre de 2015 (4T15) e do ano (2015). As informacdes trimestrais
consolidadas foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os CPCs, e estdo em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). As informacdes operacionais e financeiras séo
apresentadas com base em numeros consolidados em Reais. Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos. Os dados néo
financeiros, tais como volume, quantidade, preco médio, cotacdo média, em Reais e em Dolares, ndo foram objeto de revisdo dos auditores
independentes.

Geracao de caixa operacional® recorde de R$ 3,5 bilhdes em 2015
Destaques do 4T15 e 2015

= Reducdo da alavancagem no trimestre para 2,7x divida liquida/EBITDA Ajustado em BRL e estavel em 2,3x
em USD

= Geragdo de caixa operacionalt em 2015 de R$ 3,5 hilhdes (+139,8% vs 2014)

= EBITDA Ajustado de R$ 1,2 hilhdo no 4T15 (+48% vs 4T14) e de R$ 4,6 bilhdes em 2015 (+87% vs 2014)
* Receita liquida recorde em 2015 de R$ 10,2 bilhdes (+40,7% vs 2014)

= Menor patamar de SG&A sobre a receita liquida no ano: 8,5% em 2015 (-1,0 p.p. vs 2014)

= Fluff: inicio de producéo e vendas

= Gestdo de passivos: programa em 2015 foi de R$ 4,3 bilhdes, otimizando a posi¢do de caixa e antecipando o
pagamento de dividas

= Conclusédo da Associacdo com a Ibema
= Proposta de distribuicdo de dividendos no valor de R$ 300 milhdes

Nota: * geracéo de caixa operacional considera EBITDA Ajustado menos capex de manutencao

R$ milhdes, exceto quando indicado 4T15 4T14 A Y-0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014 A Y-0-Y

Receita Liquida 2.709 2.177 24,5% 2.985 -9,3% 10.224 7.265 40,7%
Mercado Externo 1.842 1.323 39,3% 2.141 -14,0% 7.093 4.214 68,3%
Mercado Interno 867 854 1,6% 844 2,7% 3.131 3.050 2,7%

EBITDA Ajustado® 1.226 826 48,4% 1.476 -16,9% 4.594 2.452 87,3%
Margem EBITDA (%) Ajustada® 45,3% 38,0% 7,3 p.p. 49,4% -4,2 p.p. 44,9% 33,8% 11,2 p.p.

Resultado Financeiro Liquido (135) (737) -81,7% (2.624) -94,8% (4.429) (1.594) 177,9%

Resultado Liquido 341 (197) n.a. (959) n.a. (925) (262)  253,9%

Geragao de Caixa Operacional 954 505 88,9% 1.228 -22,3% 3.485 1.453 139,8%

Divida Liquida/EBITDA (x) 2,7x 4,1x -1,4x 3,0x -0,3x 2,7x 4,1x -1,4x

Divida Liquida/EBITDA Ajustado! (x) 2,7x 4,1x -1,4x 3,0x -0,4x 2,7x 4,1x -1,4x

Dados Operacionais (mil ton)

Vendas 1.068 1.203 -11,3% 1.224 -12,8% 4.521 4.173 8,4%
Celulose de Mercado 740 829 -10,7% 889 -16,7% 3.291 2.850 15,5%
Papel 327 375 -12,6% 335 -2,3% 1.230 1.322 -7,0%

Producéo 1.127 1.143 -1,5% 1.245 -9,5% 4.582 4.283 7,0%
Celulose de Mercado 843 822 2,7% 929 -9,2% 3.373 2.982 13,1%
Papel 283 322 -12,0% 315 -10,2% 1.209 1.301 -7,0%

Nota: ¥ Nzo contempla itens néo recorrentes
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Desempenho Operacional e Econémico-Financeiro
Unidade de Negocio Celulose

Estatisticas divulgadas recentemente pelo PPPC (Pulp and Paper Products Council) mostram que os embarques de
celulose no 4T15 totalizaram 12 milhdes de toneladas, volume 2,2% superior ao registrado no 4T14. Os embarques de
fibra de eucalipto totalizaram neste ultimo trimestre 4,8 milhGes de toneladas (+2,6% frente ao 4T14). Na comparagao
com o 3T15, os embarques de celulose se mantiveram estaveis, porém observamos comportamentos distintos entre as
fibras longa e curta: enquanto os embarques de fibra longa cresceram 2,3% os embarques de fibra curta de eucalipto
retrairam 2,7%.

Em 2015, os embarques de celulose atingiram 47 milhées de toneladas o que representa um crescimento de 3,3%
frente ao ano anterior. Destaque para o crescimento dos embarques da fibra de eucalipto, que totalizaram 18,7 milhdes
de toneladas (+7,1% frente a 2014), e para a China onde os embarques desta fibra cresceram 14,3% atingindo 4,9
milhdes de toneladas.

A Suzano comercializou 740,4 mil toneladas de celulose de mercado no 4T15 e 3,3 milhdes de toneladas no ano de
2015

Volume de Vendas de Celulose (mil ton) Receita de Vendas de Celulose - 4T15
I — +155% j Asia
1
3.201 32%

Brasil
13%

| -10,7%

F'T

829 889 740

Am. Norte

\ 15%

Europa Am.
Sul/Central
38% 1%
4T14 3715 4T15 2014 2015
®  Mercado Interno ®  Mercado Externo
A evolugéo da receita liquida de celulose vs 0 4T14 é explicada Receita de Celulose (R$ milhdes)
pelo aumento do preco lista em Ddélar e pela desvalorizagdo do |/+71,5%

, ~ . 1

Real no periodo. Na comparacao trimestral, 0 menor volume de o |
. e . +42,9%

vendas e a reducdo no preco lista em Ddélar impactaram ’7 —l I

. . . . . 1

negativamente a receita liqguida de celulose, parcialmente o I

compensados pela desvalorizacdo do Real. Em 2015, a receita |— ' l !

. . .. . . 1

liquida foi impulsionada pelo maior volume de vendas de celulose .

1

1

1

1

1

1

6.603

em funcdo da producdo a plena capacidade da Unidade de
Imperatriz, além do aumento do preco lista e da desvalorizagcdo
cambial no periodo.

O preco liquido médio em Délar da celulose foi de US$599/ton no
4T15, queda de US$28/ton vs 3T15 (-4,5%) e incremento de AT14 aT15 4T15 2014 5015
US$34/ton vs 4T14 (+5,9%). No ano, o preco foi de US$602/ton ®  Mercado Interno ®  Mercado Externo
(+4,9% vs 2014).

O preco liquido médio em Reais foi de R$ 2.300/ton no 4T15, incremento de 3,5% vs 3T15 e de 59,9% vs 4T14,
impactado positivamente pela desvalorizacdo do Real frente ao Délar no periodo. No ano, o preco foi de R$ 2.006/ton
(+48,5% vs 2014).
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Unidade de Neg6cio Papel

Dados da associagédo do setor (Iba - IndUstria Brasileira de Arvores) indicam que a demanda aparente doméstica
(venda da industria doméstica + importacdo) por papéis para Imprimir & Escrever (Woodfree e Mechanical) e
Papelcartdo apresentou retracdo de 21,2% no 4T15 vs 4T14 sendo que os papéis para Imprimir & Escrever
apresentaram retracdo de 24,3% e o Papelcartdo retraiu 8,0%. Na comparacdo com o 3T15, a demanda aparente
doméstica de papéis para Imprimir & Escrever e Papelcartdo apresentou queda de 1,6% sendo que os papéis de
Imprimir & Escrever ficaram estaveis (-0,4%) e o Papelcartéo retraiu 5,5%.

Em 2015, a demanda doméstica de papéis para Imprimir & Escrever e Papelcartdo foi 14,0% inferior a 2014, sendo
gue Imprimir & Escrever registrou uma queda de 16,3% e Papelcartdo uma queda de 4,8%.

As importacdes de papéis para Imprimir & Escrever e Papelcartdo no 4T15 apresentaram reducao de 58,3% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em 2015, a queda foi de 37,3% frente a 2014.

As vendas de papel da Suzano totalizaram 327,2 mil toneladas no 4T15 e 1.230,1 mil toneladas no ano.
Volume de Vendas de Papel (mil ton) Receita de Vendas de Papel - 4T15
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O incremento na receita liquida de papel no 4T15 vs 4T14 é Receita de Papel (R$ milhges)
explicado pelo maior preco em Reais no mercado domeéstico I I— +6,1% _l
e pela desvalorizagdo do Real no periodo, com impacto ! 3,691
positivo no pre¢co de vendas no mercado externo, apesar do :
menor volume vendido no periodo. O desempenho da | A l |
receita liquida de papel no 4T15 vs 3T15 é explicado pelo :
menor volume de vendas no mercado externo, parcialmente 03% — I
compensado pelo aumento no pre¢o de papel no mercado |_ l |
doméstico e pela desvalorizagdo cambial no periodo. Em 985 1.009 1.006 :
201_5, 0 incremento na rgcelta liquida de papel ,se.deu pelt? 290 387 362 B
maior preco em Reais no mercado doméstico e a 1
. ~ . 695 622 644 [
desvalorizagéo do Real no periodo. : : X :
O preco liquido médio do papel vendido no mercado interno 4114 3T15 4T15 2014 2015

foi de R$ 2.851/ton no 4T15, 1,9% superior ao 3T15 e 9,2% ® MercadoInterno = Mercado Externo

superior ao 4T14. No ano, o preco apresentou evolugao de

6,8% vs 2014.

O preco liquido médio em Ddlar do papel exportado no 4T15 foi de US$931/ton, 4,1% e 11,5% inferiores ao 3T15 e ao
4T14, respectivamente. No ano, o preco foi de US$977/ton (-8,0% vs 2014). Em Reais, o0 preco do papel exportado no
4T15 apresentou evolugéo de 3,9% vs 3T15, 33,7% vs 4T14 e de 30,2% em 2015 vs 2014, devido ao impacto positivo
da desvalorizagdo do Real no periodo.
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Receita Liquida

A receita liquida da Suzano no 4T15 foi de R$ 2.709,1 milhdes. O volume total de vendas de papel e celulose no
trimestre foi de 1.067,7 mil toneladas, queda de 12,8% vs 3T15 e de 11,3% em relacéo ao 4T14.

Receita Liquida (R$ rpilh(“)es) Composicéo da Receita Liquida - 4T15

— +40,7%
_¢ Imprimir e
+24,5% l

10.224 Escrever
l_ -9,3% _l

29%

Papelcartao
7%

Celulose ~
2.985 2709 P )
2.177 Outros Papéis
1%
2.141 1.842
: 844 : 867
4T14 3T15 4T15 2014 2015 Nota: Outros Papéis = papéis de outros fabricantes comercializados pela distribuidora

®  Mercado Interno ®  Mercado Externo

O desempenho da receita liquida consolidada, em relagdo ao 4T14, é explicado pela desvalorizacdo do Real frente ao
Délar, com impacto positivo na receita dos produtos exportados, pelo incremento do preco lista da celulose em Délar e
pelo aumento do preco de papel no mercado doméstico. Na comparacdo com o 3T15, a queda de 9,3% na receita €
explicada pelo menor volume de vendas de papel e celulose.

No ano, a receita liquida da Suzano foi de R$ 10.224,4 milhdes, 40,7% superior ao ano de 2014, resultado do
incremento do preco da celulose em Reais, impulsionado pela desvalorizagdo do Real frente ao Ddlar e pelo aumento
do preco lista, e do maior volume vendido. O volume total de vendas de papel e celulose em 2015 foi 8,4% superior vs
2014, alcangando 4.521,4 mil toneladas. O preco liquido médio em Reais da celulose foi 48,5% superior ao de 2014 e
do papel apresentou crescimento de 14,0% no periodo.

Producéao e Custos

Producgé&o (mil ton) 4T15 4T14 A Y-0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014 A Y-0-Y

Celulose de Mercado 843 822 2,7% 929 -9,2% 3.373 2.982 13,1%
Papel 283 322 -12,0% 315 -10,2% 1.209 1.301 -7,0%
TOTAL 1.127 1.143 -1,5% 1.245 -9,5% 4582 4.283 7,0%

O incremento do volume de celulose de mercado produzido em 2015 reflete a operag&o na fabrica de Imperatriz em
plena capacidade.

No 4T15, foram realizadas paradas programadas na Unidade Limeira e na linha 1 de Mucuri, impactando o volume de
producdo de papel e celulose nas comparacdes trimestrais (4T15 vs 3T15 e 4T15 vs 4T14). A parada para
manutencdo da Linha 1 de Mucuri foi antecipada em alguns dias em func¢éo da vazao do rio Mucuri, resultando em
perda de cerca de 30 mil toneladas de produgdo no trimestre. A producdo de papel foi impactada pelo inicio de
producéo de celulose Fluff. Ndo estdo previstas paradas para manutencéo no 1T16.

A partir de 2016, as paradas para manutencdo geral acontecerao respeitando a Norma Regulamentadora 13 (Inspec¢éo
em Caldeiras e Vasos de Pressdo) que estipula prazo maximo para inspecao das caldeiras de recuperacao em 15
meses. Sendo assim, as paradas, que ocorriam em intervalos anuais, estdo sofrendo alteragdes no seu planejamento:
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1T14(2T14|3T14|4T14 1T16(2T16|3T16|4T16
Imperatriz (MA)!
Mucuri - Linha 1 (BA)

[ ]
Mucuri - Linha 2 (BA) - - -
Suzano (SP) - - -
Limeira (SP) - -

Nota: tN&o houve parada para manutengéo em Imperatriz em 2014, pois a fabrica estava em ramp up

sem parada

Custo Caixa de Celulose Consolidado sem Parada (R$/ton) O custo caixa consolidado de producdo de
celulose de mercado no 4T15 foi de R$706/
tonelada sem parada e de R$751/tonelada com
parada. O custo caixa de celulose foi impactado

+45,9%

}
T

|
|
|
I . -
I |_ +1g,s%—l pelos seguintes fatores: (i) aumento do custo com
| . ~ . .. ~
706 I madeira, em funcdo da maior participacdo da
668 : 642 madeira de terceiros e da maior distancia média
I no mix de abastecimento; (ii) reducéo da receita
- : com a venda de energia em fungdo do menor
1 preco spot; (iii) impacto da desvalorizacdo cambial
- : nos insumos atrelados ao doélar, e (iv) maior
4T14 3T15 AT1S 014 2015 consumo de insumos e menor d|Iu~|gao de custo
fixo com as paradas para manutencao.
Custo Caixa de Celulose Consolidado Sem Parada (R$/ton) Custo Caixa de Celulose Consolidado Sem Parada (R$/ton)
103 6 706 40 642
113 536 -
—————— +R$222ton ————————» ———— +R$ 106/ton —— >
4T14 Madeira Insumos Custo Fixo 4T15 2014 Madeira Insumos Custo Fixo 2015

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) no 4T15 totalizou R$ 1.592,4 milhdes, 3,7% superior ao 4T14 e 3,8% inferior ao
3T15. O incremento na comparacdo com o 4T14 reflete o aumento do custo com madeira, o impacto da variacido
cambial nos insumos atrelados ao délar, o maior custo com paradas para manutencdo e o menor beneficio com a
venda de energia. Na comparac¢ao com o 3T15, a reducéo é reflexo do menor volume vendido.

No ano, o CPV foi de R$ 6.184,2 milhdes, 15,5% superior ao registrado em 2014. Esse incremento reflete 0 aumento
do custo com madeira, decorrente da maior distancia média no mix de abastecimento, o incremento dos gastos com
logistica, em funcdo do maior volume de vendas de celulose, a variagdo cambial, que impacta o pre¢co insumos
atrelados ao dolar e despesas logisticas no mercado externo, e maiores gastos com custo fixo e varidvel nas unidades
de producéo.
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O custo médio unitario dos produtos vendidos no 4T15 foi de R$ 1.491,5/ton, 16,9% e 10,2% superiores em relacao ao
4T14 e ao 3T15, respectivamente. Em 2015, o custo médio unitario dos produtos vendidos foi de R$ 1.367,8/ton, 6,6%
superior ao de 2014, apesar da inflacdo de +10,2%.

Despesas Operacionais

Despesas (R$ mil) 4715 4714 A Y-0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014 A Y-0-Y
Despesas com Vendas 117.910 88.323 33,5% 108.686 8,5% 409.986 300.796 36,3%
Despesas Gerais e Administrativas 134.843 121.168 11,3% 112.241 20,1% 455.629 392.761 16,0%
Total das Despesas 252.753 209.491 20,7% 220.927 144% 865.615 693.557 24.8%
Total das Despesas / Receita Liquida 9,3% 9,6% -0,3p.p. 7,4% 1,9p.p. 8,5% 9,5% -1,1p.p.

O incremento de despesas com vendas de 33,5% vs 4T14 e de 8,5% vs 3T15 é reflexo, principalmente, do impacto
cambial nas operagdes logisticas no mercado externo. Na comparacdo anual, o incremento de 36,3% vs 2014 é
explicado pela razéo citada acima, além de incremento no PDD. O indicador despesa com vendas sobre receita liquida
foi de 4,4% no 4T15, incremento de 0,3p.p. e 0,7p.p na comparagdo com o 4T14 e 3T15, respectivamente. No ano, o
indicador foi de 4,0% (-0,1p.p. vs 2014).

As despesas administrativas apresentaram incremento em todas as comparac¢8es devido, principalmente, a maiores
despesas com remuneracdo variavel, Tl e processos trabalhistas. A relagdo despesas administrativas sobre receita
liguida foi de 5,0% no 4T15, reducdo de 0,6p.p. vs 4T14 e incremento de 1,2p.p. vs 3T15. No ano, o indicador
apresentou reducéo de 1,0p.p. vs 2014.

A reducdo no indicador SG&A sobre receita liquida apresentada é reflexo, principalmente, do impacto da variacao
cambial do periodo na receita liquida, da diluicdo de despesas com o volume de vendas adicional proveniente da
Unidade Imperatriz e da implementagéo de a¢fes definidas para redugéo de custos e despesas

EBITDA

O EBITDA Ajustado no 4T15 foi de R$ 1,2 bilhao, 48,4% superior ao 4T14, sendo impactado principalmente: (i) pela
desvalorizacdo do Real em relagdo ao ddlar no periodo; (ii) pelo aumento de custos com madeira; (iii) pelo menor
resultado com a venda excedente de energia; (iv) pelo menor volume de vendas de papel e celulose; (v) pelo aumento
do preco lista de celulose; (vi) pelo aumento do preco de papel; (vii) pela maior diluicdo de despesas; e (viii) pelo
incremento do PDD.

i i 0O i 0,
EBITDA A]ustatilogy(ﬁ&mllhoes) e Margelm EBITDA AJUStaii(g/& Composicéo do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)
38.0% ° 453% | ’
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1 4.594 | 1.226
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I
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1.476 1.226 :
1
|
4T14 3715 4T15 2014 2015 4T14 Receita CPV: Despesas Outros? 4T15
Liquida Comerciais e

Administrativas

Nota: * inclui depreciagdo, amortizagdo e exaustdo; 2 inclui outras receitas/despesas operacionais e
ajustes de itens nao recorrentes.
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Em 2015, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 4.593,7 milhdes, com margem de 44,9% em relacdo a receita liquida do
periodo. Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens operacionais em 2015 em relacéo a 2014, destacam-
se: (i) da depreciacdo do Real em relagdo ao Délar, com impacto na receita advinda das exportacgdes; (i) do aumento
do volume de vendas de celulose e das exportagGes de papel; (iii) do aumento no preco lista da celulose em Délares;
(iv) do aumento do preco do papel; (v) do maior custo com madeira, devido ao maior raio médio de abastecimento; (vi)
do incrementos nas despesas com logistica e no custo de insumos atrelados ao Dolar, e (vii) maiores gastos com
custo fixo e variavel nas unidades de producao.

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) A Y-0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014 A Y-0-Y
Despesa Financeira Liquida (237.287) (221.903) 6,9% (259.673) -8,6% (969.847) (838.376) 15,7%
Despesas Financeiras (297.277)  (301.792) -15%  (329.657) -9,8% (1.255.227) (1.103.727) 13,7%
Receitas Financeiras 59.990 79.889 -24,9% 69.984 -14,3% 285.380 265.351 7,5%
Variagdo Cambial 70.041  (489.432) na. (1.845.583) na. (2.828.407) (697.746) 305,4%
Resultado de operag¢des com derivativos 32.058 (25.561) n.a. (519.218) n.a. (630.251) (57.390) 998,2%
NDF 54.947 (4.525) na. (286.505) na. (313.714) (10.750)  2818,4%
Zero-Cost Collars 3.606 - n.a. (129.978) n.a. (129.127) - n.a.
Hedge Cambial de Divida (18.885) (32.663) -42.2% (84.513) 77.7%  (173.759) (63.969) 171,6%
Outros? (7.610) 11.627 n.a. (18.222) -58,2% (13.650) 17.329 n.a.
Resultado Financeiro Liquido (135.188)  (736.896) -81,7% (2.624.474) -94,8% (4.428.505) (1.593.512) 177,9%

Nota: * Qutros inclui operagdes de Sw ap de moedas, Libor e commodities

O desempenho das despesas financeiras liquidas no 4T15 em relagdo ao 4T14 e ao 3T15 é explicado principalmente
pela variagdo cambial nos juros da divida em moeda estrangeira do periodo.

As variagdes monetarias e cambiais impactaram positivamente o resultado da Companhia em R$ 70,0 milhdes no
trimestre, em funcdo da variacdo da taxa de cambio de 1,7% sobre a exposicdo de balanco entre a abertura (R$
3,97/US$) e o fechamento (R$ 3,90/US$) do trimestre, com impacto contdbil positivo na marcacdo a mercado da
parcela da divida em moeda estrangeira, porém com efeito caixa somente nos vencimentos ou amortizagc6es da divida.
No ano, o impacto foi negativo em R$ 2,8 bilhdes.

Em 31/12/2015, o valor liquido de principal das operagdes contratadas para venda futura de ddlares através de NDF’s
(Non Deliverable Forwards) simples era de US$91,5 milhdes. Seus vencimentos estavam concentrados em Janeiro de
2016.

No 3T15, foram contratadas operacdes de Zero-Cost Collar no montante de US$500 milhdes para o ano de 2016, no
intervalo de R$ 3,68 a R$ 4,25. Nao foram contratadas novas opera¢des no 4T15. O atual momento de volatilidade
cambial tornou essa estratégia mais adequada para protecao do fluxo de caixa da companhia. No vencimento, se 0
cambio ficar no intervalo contratado, ndo havera saida ou entrada de caixa para a Suzano. O resultado positivo de R$
3,6 milhdes no 4T15 é referente a precificagcao das operacdes pelo modelo Black e ndo tem impacto caixa.

A Suzano calibra o perfil de endividamento de acordo com a sua propor¢cédo de receita dolarizada a fim de obter o
“hedge natural”. O hedge cambial da divida trouxe um resultado negativo de R$ 18,9 milhdes.

Também sé&o celebrados contratos de swap de taxas de juros flutuantes (Libor) para taxas fixas em Délar e contratos
para fixacdo dos precos de celulose e de bunker de petréleo para diminuir os efeitos destas variagdes sobre o fluxo de
caixa da Companhia.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 135,2 milhdes no 4T15, comparado ao resultado negativo de R$ 2,6
bilhdes no 3T15 e negativo de R$ 736,9 milhdes no 4T14. No ano, o resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 4,4
bilhdes.
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Resultado Liquido

A Companhia registrou lucro liquido de R$ 340,7 milhdes no 4T15 em comparacgdo ao prejuizo liquido de R$ 197,4
milhdes no 4T14 e ao prejuizo liquido de R$ 959,2 milhSes no 3T15, impactado, principalmente, pela variagdo cambial
no periodo. Em 2015, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 925,4 milhdes em comparagédo ao prejuizo liquido
de R$ 261,5 milhdes em 2014.

Composicdo do Resultado Liquido (R$ milhdes)

58
550 2.044
[ ]
(203)
341
322 15

(401)
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Composicdo do Resultado Liquido (R$ milhGes)

|
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EBITDA Resultado com IR&CS

Derivativos

Resultado
Financeiro

IR&CS 4T15 2014
(262)

Depreciacdo
Amortizagao &
Exaustdo

Variagao

Depreciacdo  Resultado
Cambial

Amortizacdo &  Financeiro
Exaustéo

Variagdo Resultado com

4T14 EBITDA Cambial Derivativos

(197)

(2.131) 331

Bz

(573)

Endividamento

Endividamento (R$ milhbes) 31/12/2015  30/09/2015 A Q-0-Q 31/12/2014 A Y-o-Y
Moeda Nacional 5.034 5.120 -1,7% 6.262 -19,6%
Curto Prazo 1.112 983 13,1% 957 16,2%
Longo Prazo 3.922 4.137 -5,2% 5.304 -26,1%
Moeda Estrangeira 9.677 9.954 -2,8% 7.499 29,0%
Curto Prazo 706 659 7,2% 838 -15,8%
Longo Prazo 8.971 9.295 -3,5% 6.661 34,7%
Divida Bruta Total 14.711 15.073 -2,4% 13.761 6,9%
(-) Caixa 2.448 2.379 2,9% 3.686 -33,6%
Divida Liquida 12.263 12.694 -3,4% 10.074 21,7%
Divida Liquida/EBITDA (x) 2,7x 3,0x -0,2x 4,1x -1,4x
Divida Liquida/EBITDA Ajustado® (x) 2,7x 3,0x -0,4x 4,1x -1,4x

Nota: * Nao contempla itens n&o recorrentes

A divida bruta, em 31/12/2015, era de R$ 14,7 bilhndes. A divida em moeda Exposigéo por Indexgglor—31/12/2015

estrangeira representou 65,8% da divida total da Companhia e em moeda nacional
34,2%. O percentual da divida em moeda estrangeira, considerando o ajuste com
derivativos, foi de 68%. A Suzano contrata divida em moeda estrangeira como
hedge natural, uma vez que parte significativa da receita é proveniente de
exportacdes. Essa exposicdo estrutural permite que a Companhia contrate
financiamentos de exportagbes em Dolares e concilie os pagamentos dos

financiamentos com o fluxo de recebimento das vendas.

A divida bruta, em 31/12/2015, era composta por 87,6% de vencimentos no longo
prazo e 12,4% no curto prazo. Em dezembro de 2015, o custo médio da divida em
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Reais era de 11,9% a.a. ou 84,4% do CDI (vs 11,9% a.a. ou 84,2% do CDI em setembro/2015) e em Doélar era de 4,2%
a.a. vs 4,0% a.a. em setembro/2015. O prazo médio da divida consolidada no encerramento do trimestre era de 3,3
anos (vs 3,5 anos em setembro/2015).

A divida liquida, em 31/12/2015, era de R$ 12,3 bilhdes (US$3,1 bilhdes) vs R$ 12,7 bilhdes (US$3,2 bilhdes) em
30/09/2015. A divida liquida em moeda estrangeira, considerando o ajuste com derivativos, representou 75% da divida
liquida total em 31/12/2015. A relagéo divida liquida/EBITDA Ajustado ficou em 2,7x em Reais e em 2,3x em Dolar.

Amortizag&o (R$ milhdes)

4.053
3.237
1.846
1.393 1.349
Calxa 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 em

diante

Divida Liquida / EBITDA Ajustado em R$ e US$ (x)

4,1x
3,9x
3,7x
3,3x
3,1x
2.9x 3,0x
2,7x
2,3x 2,3x

Divida Liquida (R$ e US$ milhdes)

12.694 12.263

11.429
10.074

3.793 3.563
4T14 1715 2T15 3T15 4T15 4T14 1T15 2T15 3T15 4T15
m Divida Liquida R$  m Divida Liquida US$ mDivida Liquida/EBITDA R$ = Divida Liquida/EBITDA US$

Nota: Divida Liquida/EBITDA Ajustado ndo contempla itens ndo recorrentes.

Gestao de Passivos

Durante o ano de 2015, dando continuidade ao processo de desalavancagem e eficiéncia financeira da Companhia, a
gestdo de passivos financeiros otimizou a forte geracdo de caixa e antecipou o0 pagamento de dividas, no montante
aproximado de R$ 4,3 bilhdes.

Os pré-pagamentos realizados permitiram a empresa atuar em trés diferentes frentes: reducdo do custo da divida,
gestdo do prazo médio e flexibilidade contratual.

Com esse movimento, a Suzano demonstra ativa e expressamente o seu compromisso em se desalavancar
sustentavelmente e buscar estruturas e custos adequados e eficientes ao seu posicionamento de mercado e sua
capacidade operacional e gerencial.
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Investimentos

Investimentos (R$ mil) 4T15 4T14 A Y-o0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014 AY-o-Y
Manutencao 271.925 320.966 -15,3% 247.869 9,7% 1.108.750 998.665 11,0%
Modernizagao 126.477 126.487 0,0% 117.894 7,3% 585.387 747.750 -21,7%
Outros 16.972 12.598 34,7% 15.489 9,6% 47.710 39.646 20,3%
TOTAL 415.374 460.051 -9,7% 381.253 8,9% 1.741.847 1.786.061 -2,5%

Em 2015, o investimento total foi de R$ 1,7 bilhdo, de acordo com a expectativa anunciada. Os investimentos em
modernizacdo contemplam projetos de retrofitting que resultam em reducdo de custo estrutural para a Companhia.

Geracao de Caixa

Geragéao de Caixa (R$ mil) 4T14 A Y-0-Y A Q-0-Q A Y-0-Y

EBITDA Ajustado 1.226.206 826.213 48,4% 1.476.300 -16,9% 4.593.677 2.452.010 87,3%
CapexManutencéo (271.925)  (320.966) -15,3% (247.869) 9,7% (1.108.750) (998.665) 11,0%
Geragao de Caixa Operacional 954.281 505.247 88,9% 1.228.431 -22,3% 3.484.927 1.453.346 139,8%
Variacédo de Capital de Giro (12.092) (46.868) -74.2% 651.852 n.a. 944.575 195.142 384,0%
Geracgao de Caixa 966.373 552.115 75,0% 576.579 67,6% 2.540.352 1.258.204 101,9%

A geragdo de caixa operacional da Suzano (EBITDA ajustado — capex de manutenc¢éo) foi de R$ 954 milhdes no 4T15.
A geragdo de caixa, que considera também a variacao de capital de giro, foi de R$ 966 milhdes, +75,0% vs 4T14 e
+67,6% vs 3T15, resultado do aumento nas contas a receber e nos estoques, que foram impactados, principalmente,
pela desvalorizacdo cambial.

No ano, a geragdo de caixa operacional somou R$ 3,5 bilhdes, 139,8% superior a 2014, resultado do aumento no
EBITDA ajustado no periodo (+71,0%). A geracdo de caixa foi de R$ 2,5 bilhdes em 2015. O aumento do capital de
giro no periodo é explicado também pelo aumento nas contas a receber e nos estoques.

Dividendos

O estatuto social da Suzano, em linha com os principios da legislagdo vigente, fixa um dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as agdes preferenciais classes “A” e “B” sera 10% maior
do que aquele conferido as a¢bes ordinarias.

Em 2015, a Suzano distribuiu R$ 270 milhées em dividendos, sendo R$ 150 milhdes referentes ao exercicio social de
2014 e R$ 120 milhes a titulo de antecipacdo dos dividendos obrigatérios do exercicio social de 2015, em funcéo da
forte geracéo de caixa.

A administragdo da Companhia propde & Assembleia o pagamento de dividendos no montante de R$ 300milhdes, a
serem atribuidos as Reservas de Lucros existentes.
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Mercado de Capitais

Em 31/12/2015, as acbes preferenciais SUZB5 estavam cotadas em R$ 18,69/acdo. Os papéis da Companhia
integram o Nivel 1 de governancga corporativa e as carteiras do Ibovespa e IBrX-50.

Desempenho da A¢do Evolugao da Liquidez
16.131
220 14.600 14.964
12.837 13.569 107
200 96
86
180
SUZB5
72
160 +69%
56
140
120 .
100 P e :
J\"*\.J: “ S Jrim, PN N
80 Ibovespa
-13%
’ 4714 1T15 2T15 3T15 4T15

60
dez-14  jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15 jul-15 ago-15  set-15 out-15  nov-15  dez-15

Fonte: Bloomberg

=== Volume financeiro diario (RS milhdes) —@—Nimero de negocios diario

Em 31 de dezembro de 2015, o capital social da Companhia era representado por 371.148.532 ac¢bes ordinarias
(SUZB3) e 736.590.145 acdes preferenciais (SUZB5 e SUZB6), totalizando 1.107.738.677 ac¢des, negociadas na Bolsa
de Valores de S&do Paulo (BM&FBovespa), sendo 19.340.890 acdes em tesouraria, 6.786.194 acdes ordinérias e
12.554.696 acdes preferenciais. O valor de mercado da Suzano, em 31 de dezembro de 2015, era de R$ 20,7 bilhdes.
O free float no 4T15 ficou em 41,9% do total das acdes.

Distribuicdo do Free Float em 31/12/2015

Pessoa
Juridica
96%
Estrangeiros
48%
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Nacionais
52%

11



Q

SUZANO |...

PAPEL E CELULOSE

Distribuicdo do Free Float em 31/12/2015

Europa: 19,6% do Float

América do Norte:
16,7% do Float

EUA: 15,7% do Float
Canada: 1,0% do Float

Luxemburgo: 9,2% do Float
Gra-Bretanha: 3,2% do Floaf
Outros: 3,2% do Float

Asia: 10,3% do Float

Irlanda: 2,6% do Float Cingapura: 3,7% do Float
Holanda: 1,4% do Float Japao: 2,2% do Float
Emirados Arabes: 1,1% do Float
China: 1,1% do Float
Arabia Saudita: 1,0% do Float
Kuait: 0,4% do Float

Taiwan: 0,4% do Float
Coréia do Sul: 0,3% do Float

Brasil: 52,1%
do Float
América Latina*: Oceania:
0,4% do Float 0,9% do Float

*América Latina ex-Brasil

Eventos do Periodo

Formador de Mercado

Em 6 de novembro de 2015, a Suzano comunicou aos seus acionistas que contratou como formador de mercado a
BTG PACTUAL CORRETORA DE TIiTULO E VALORES MOBILIARIOS S.A. com o objetivo de fomentar a liquidez
das agbes preferenciais de Classe “A” (SUZB5). A BTG PACTUAL iniciou as suas atividades em 09 de novembro
de 2015, quando cessaram as atividades prestadas pelo antigo formador de mercado. O Fato Relevante esta
disponivel no site de RI da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Projetos de Investimento

Em 11 de novembro de 2015, o Conselho de Administragdo aprovou 0s seguintes projetos de investimento: i)
expansdo da capacidade anual de producdo da Suzano para 5,1 milhdes de toneladas, com investimentos
industriais nas plantas localizadas em Imperatriz e Mucuri, além de incremento da base florestal para
abastecimento da capacidade adicional; ii) construcdo de linhas de producgéo para atendimento do segmento tissue
na Unidade Imperatriz e na Unidade de Mucuri, com capacidade de producdo de 60 mil toneladas por ano para
cada unidade; e iii) expansdo e modernizacdo da estacao de tratamento de efluentes da Unidade Mucuri, no valor
total estimado de R$ 100 milhdes. O Fato Relevante estd disponivel no site de RI da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).

Distribuicéo Intermediéria de Dividendos

Em 11 de novembro de 2015, o Conselho de Administrac@o aprovou a distribuicao de dividendos intermediarios. O
montante corresponde ao valor por acdo de: R$ 0,103370686 por acdo ordinaria; R$ 0,113707756 por acéo
preferencial da Classe “A”; e, R$ 0,344088518 por acdo preferencial da Classe “B”, sendo tais dividendos
declarados e distribuidos como antecipa¢cdo dos dividendos minimos obrigatérios do exercicio social de 2015. Os
dividendos serdo pagos aos acionistas no dia 24 de novembro de 2015, com base na posi¢&o acionéria de 12 de
novembro de 2015, passando as acfes a serem negociadas “ex-direito” a partir de 13 de novembro de 2015. O
Fato Relevante e a Ata de Reunido da Administracdo estdo disponiveis no site de Rl da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).
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Deslistagem da Latibex

Em 11 de novembro de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a deslistagem das acdes de emissédo da
Companhia da Latibex, bolsa em Madri, Espanha. A Ata de Reunido da Administracdo esta disponivel no site de RI
da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Inicio de producéo e vendas da celulose Fluff

Em 7 de dezembro de 2015, a Suzano comunicou aos seus acionistas que iniciou a producéo e venda da celulose
Fluff, batizada de Eucafluff. A producdo de Eucafluff estd concentrada na Unidade Suzano, em Sao Paulo, e teve
investimento de R$ 30 milhdes na modernizacdo de uma maquina de imprimir e escrever, que permitiu a
flexibilidade na producéo desse tipo de papel e de Eucafluff. A capacidade anual de producdo dessa maquina é de
100 mil toneladas. O Comunicado ao Mercado estd disponivel no site de RI da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).

Eventos Subsequentes

Concluséo da operacédo com a lbema

Em 4 de janeiro de 2016, a Suzano comunicou aos seus acionistas que, apos a satisfacdo de todas as condi¢cbes
precedentes e das aprovacgtes por todos os érgaos regulatérios, concluiu a operacdo com a lbema. A partir desta
data, a Ibema passa a deter a unidade de Embu/SP e a Ilbemapar e a Suzano passam a ser acionistas da lbema,
na proporcao inicial de 62% e 38% do seu capital social, respectivamente. O Comunicado ao Mercado esta
disponivel no site de RI da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Alteracéo na Diretoria Executiva

Em 8 de janeiro de 2016, a Suzano comunicou aos seus acionistas a saida do seu Diretor Executivo de Operagdes,
Ernesto Pousada, no dia de 22 de janeiro. Walter Schalka, Diretor Presidente, assumiu interinamente a Diretoria de
Operacdes. O Comunicado ao Mercado e a Ata de Reunido da Administracdo estdo disponiveis no site de Rl da
Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Aquisicdo de madeira

Em 27 de janeiro de 2016, a Suzano comunicou aos seus acionistas que a Companhia comprou da Eco Brasil o
volume por esta estimado de 7.500.000 metros cubicos de florestas de eucalipto em pé localizadas no Estado do
Tocantins. Esta operagdo tem como objetivo aumentar o abastecimento de madeira da Unidade Imperatriz, para
fazer frente a expanséo da producdo de celulose na referida unidade. O Comunicado ao Mercado esté disponivel
no site de RI da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Deciséo afirmativa no processo de dumping

Em 10 de fevereiro de 2016, a Suzano comunicou aos seus acionistas que que a International Trade Comission
(ITC) proferiu decisédo afirmativa no processo de dumping contra a Australia, Brasil, China, Indonésia e Portugal,
ratificando a aplicac@o de taxa antidumping contra a importacdo de papel ndo revestido cortado (folio e cut size)
proveniente dos referidos paises. A taxacdo aplicada para a Suzano foi de 22,16% e a Companhia continuard com
as suas exportacdes para os EUA, recolhendo a taxacéo.

O processo sera objeto de revisao anual e a Suzano acredita que sera capaz de comprovar ao longo da préxima
revisdo a inexisténcia de dumping do seu papel ndo revestido cortado destinado aos EUA, situacdo em que reavera
os valores até entdo recolhidos. O Comunicado ao Mercado estad disponivel no site de Rl da Companhia
(www.suzano.com.br/ri).
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Proximos Eventos
A Suzano realizard uma teleconferéncia para apresentar os resultados do 4T15:
Data: 19 fevereiro de 2016 (sexta-feira)
Em Portugués com traducdo simultanea para o Inglés
Horario: 10:30 hr (Horario de Brasilia)
7:30 hr (EST — New York)
Dados para conexao Portugués: +55 (11) 3193-1001 ou +55 (11) 2820-4001
Dados para conexao Inglés: +1 (786) 924-6977
Senha para os participantes: Suzano

Favor ligar até 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia.

A teleconferéncia sera acompanhada por uma apresentagdo de slides e transmitida simultaneamente via webcast. Os
links de acesso estardo disponiveis no website de Relagbes com Investidores da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Se néo for possivel a sua participacao, o link para o webcast estara disponivel para futura consulta no site de Relacdes
com Investidores da Suzano Papel e Celulose.

Informacdes Corporativas

A Suzano Papel e Celulose, com receita liquida anual de R$ 10,2 bilhdes em 2015, € um dos maiores produtores
verticalmente integrados de papel e celulose de eucalipto da América Latina, com uma capacidade de producdo de
celulose de mercado de 3,4 milhdes de toneladas/ano e capacidade de producéo de 1,3 milhdo de toneladas de papel. A

Suzano Papel e Celulose oferece um amplo espectro de produtos de papel e celulose para os mercados doméstico e
internacional, com posicées de lideranca em segmentos chave do mercado brasileiro e quatro linhas de produtos: (i)
celulose de eucalipto; (ii) papel para imprimir & escrever ndo revestido; (iii) papel para imprimir & escrever revestido; e
(iv) papelcartao.

Afirmagdes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmagdes contidas neste comunicado podem ser projecdes ou afirmacdes sobre expectativas futuras. Tais afirmacdes estdo sujeitas a riscos conhecidos e
desconhecidos e incertezas que podem fazer com que tais expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estes riscos
incluem entre outros, modificagdes na demanda futura pelos produtos da Companhia, modificagdes nos fatores que afetam os pregos domésticos e internacionais dos
produtos, mudangas na estrutura de custos, modificagdes na sazonalidade dos mercados, mudangas nos pregos praticados pelos concorrentes, variagdes cambiais,
mudancas no cenario politico-econdmico brasileiro, nos mercados emergentes e internacional.
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Anexo |

Dados Operacionais

Volume de vendas (em toneladas)

Mercado Externo 742.480 813.835 -8,8% 885.492 -16,2% 3.238.261 2.761.287 17,3%
Celulose 641.237 705.365 -9,1% 772.889 -17,0% 2.835.244 2.372.511 19,5%
Papel 101.242 108.470 -6,7% 112.603 -10,1% 403.016 388.777 3, 7%

Papelcartéo 16.638 18.539 -10,3% 18.509 -10,1% 67.439 72.890 -7,5%
Imprimir & Escrever 84.604 89.931 -5,9% 94.095 -10,1% 335.578 315.887 6,2%

Mercado Interno 325.172 389.457 -16,5% 338.200 -3,9% 1.283.131 1.411.484 -9,1%
Celulose 99.195 123.409 -19,6% 115.984 -14,5% 456.044 477.801 -4,6%
Papel 225.977 266.048 -15,1% 222.216 1,7% 827.087 933.682 -11,4%

Papelcartédo 37.967 43.773 -13,3% 43.999 -13,7% 153.018 174.235 -12,2%
Imprimir & Escrever 182.436 216.963 -15,9% 171.610 6,3% 651.035 737.962 -11,8%
Outros Papéis 5.574 5.312 4,9% 6.607 -15,6% 23.034 21.486 7,2%

Total 1.067.652 1.203.292 -11,3% 1.223.692 -12,8% 4.521.391 4.172.771 8,4%
Celulose 740.432 828.774 -10,7% 888.873 -16,7% 3.291.288 2.850.312 15,5%
Papel 327.219 374.518 -12,6% 334.819 -2,3% 1.230.103 1.322.459 -7,0%

Papelcartéo 54.605 62.312 -12,4% 62.508 -12,6% 220.457 247.124 -10,8%
Imprimir & Escrever 267.040 306.894 -13,0% 265.705 0,5% 986.613 1.053.849 -6,4%
Outros Papéis 5.574 5.312 4,9% 6.607 -15,6% 23.034 21.486 7,2%

Abertura da receita (R$ mil) 2014 A Y-0-Y
Mercado Externo 1.842.271 1.322.974 39,3% 2.141.299 -14,0% 7.093.098 4.214.259 68,3%
Celulose 1.480.264 1.032.828 43,3% 1.753.817 -15,6% 5.781.113 3.241.907 78,3%
Papel 362.007 290.146 24,8% 387.483 -6,6% 1.311.985 972.352 34,9%
Mercado Interno 866.824 853.557 1,6% 844.195 2, 7% 3.131.263 3.050.340 2, 7%
Celulose 222.620 158.908 40,1% 222.274 0,2% 822.294 609.396 34,9%
Papel 644.204 694.649 -7,3% 621.921 3,6% 2.308.970 2.440.944 -5,4%
Total 2.709.095 2.176.531 24,5% 2.985.494 -9,3% 10.224.361 7.264.599 40,7%
Celulose 1.702.884 1.191.736 42,9% 1.976.090 -13,8% 6.603.406 3.851.303 71,5%
Papel 1.006.211 984.795 2,2% 1.009.404 -0,3% 3.620.955 3.413.296 6,1%

Preco liquido médio (R$/tonelada)

Mercado Externo 2.481 1.626 52,6% 2.418 2,6% 2.190 1.526 43,5%
Celulose 2.308 1.464 57,7% 2.269 1,7% 2.039 1.366 49,2%
Papel 3.576 2.675 33,7% 3.441 3,9% 3.255 2.501 30,2%

Mercado Interno 2.666 2.192 21,6% 2.496 6,8% 2.440 2.161 12,9%
Celulose 2.244 1.288 74,3% 1.916 17,1% 1.803 1.275 41,4%
Papel 2.851 2.611 9,2% 2.799 1,9% 2.792 2.614 6,8%

Total 2.537 1.809 40,3% 2.440 4,0% 2.261 1.741 29,9%
Celulose 2.300 1.438 59,9% 2.223 3,5% 2.006 1.351 48,5%

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela distribuidora
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Anexo Il

Demonstracao do Resultado Consolidado

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - CONSOLIDADO

4T15 4T14 A Y-0-Y 3T15 A Q-0-Q 2015 2014
Receita Liquida 2.709.095 2.176.531 24,5% 2.985.494 -9,3% 10.224.361 7.264.599  40,7%
Custo dos Produtos Vendidos (1.592.415) (1.535.783) 3,7% (1.655.532) -3,8% (6.184.246) (5.355.664) 15,5%
Lucro Bruto 1.116.680 640.748 74,3% 1.329.962 -16,0% 4.040.115 1.908.935 111,6%
Despesas com Vendas (117.910) (88.323) 33,5% (108.686) 8,5% (409.986)  (300.796) 36,3%
Despesas Gerais e Administrativas (134.843) (121.168) 11,3% (112.241) 20,1% (455.629) (392.761) 16,0%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (88.298) 6.854 n.a. 6.343 n.a. (104.516) 14.191 n.a.
Resultado da Atividade (EBIT) 775.629 438.111 77,0% 1.115.378 -30,5% 3.069.984 1.229.569 149,7%
Depreciagédo, Exaustdo e Amortizacao 357.216 372.592 -4,1% 360.010 -0,8% 1.419.477 1.216.132 16,7%
EBITDA 1.132.845 810.703 39,7% 1.475.388 -23,2% 4.489.461 2.445.701 83,6%
Margem EBITDA (%) 41,8% 37,2% 4,6 p.p 49,4% 7,6 p.p 43,9% 33,7% 10,2 p.p
EBITDA Ajustado 1.226.206 826.213 48,4% 1.476.300 -16,9% 4.593.677 2.452.010 87,3%
Margem EBITDA Ajustada (%) 45,3% 38,0% 7,3 p.p 49,4% -4,2 p.p 44,9% 33,8% 11,2 p.p
Resultado Financeiro Liquido (135.188) (736.896) -81,7% (2.624.474) -94,8% (4.428.505) (1.593.512) 177,9%
Despesas Financeiras (297.277) (301.792) -1,5% (329.657) -9,8% (1.255.227) (1.103.727) 13,7%
Receitas Financeiras 59.990 79.889 -24,9% 69.984 -14,3% 285.380 265.351 7,5%
Variagao Cambial 70.041 (489.432) n.a. (1.845.583) n.a. (2.828.407)  (697.746) 305,4%
Resultado de operagdes com derivativos 32.058 (25.561) n.a. (519.218) n.a. (630.251) (57.390) 998,2%
LAIR 640.441 (298.785) n.a. (1.509.096) n.a. (1.358.521)  (363.943) 273,3%
IR e Contribuigéo Social (299.791) 101.433 n.a. 549.914 n.a. 433.167 102.437  322,9%
Resultado Liquido 340.650 (197.352) n.a. (959.182) n.a. (925.354)  (261.506) 253,9%
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Anexo Il

Balanco Patrimonial Consolidado

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (R$ mil)

31/12/2015 30/09/2015 PASSIVO 31/12/2015 30/09/2015
CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 1.477.246 2.379.242 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 164.782 158.001
Aplicagbes Financeiras 970.850 - Fornecedores 581.477 580.653
Contas a Receber 1.885.960 1.962.655 Obrigacdes Fiscais 56.285 59.361
Estoques 1.315.996 1.259.105 Empréstimos e Financiamentos 1.818.510 1.641.682
Tributos a Recuperar 596.936 595.664 Outras Obrigacdes 798.194 938.965
Despesas Antecipadas 37.146 40.320 Compromissos com Aquisicao de Ativos 91.326 85.481
Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 565 1.401 TOTAL CIRCULANTE 3.510.574 3.464.143
Ativos N&o-Correntes a Venda - 74.503
Outros Ativos Circulantes 304.320 176.785
TOTAL CIRCULANTE 6.589.019 6.489.675

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 12.892.378 13.431.694
Outras Obrigacdes 389.103 438.163
Compromissos com Aquisigao de Ativos 733.538 741519
Impostos Diferidos 1.037.889 736.437
Provis6es 504.422 521.718
NAO CIRCULANTE TOTAL NAO CIRCULANTE 15.557.330 15.869.531
Ativos Bioldgicos 4.130.508 4.009.834
Impostos Diferidos 2.583 2.628 PATRIMONIO LiQUIDO
Demais Impostos a Recuperar 433.070 473.040 Capital Social 6.241.753 6.241.753
Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 251.287 251.556 Reservas de Capital (205.892) (204.906)
Depésitos Judiciais 61.653 63.547 Reservas de Lucros 706.137 1.702.290
Demais Contas a Receber 116.006 169.934 Resultado do Periodo - (1.228.287)
Imobilizado 16.346.234 16.433.202 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 2.481.076 2.492.500
Intangivel 329.625 336.765 Outros Resultados Abrangentes (30.993) (106.843)
TOTAL NAO CIRCULANTE 21.670.966 21.740.506 TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 9.192.081 8.896.507
ATIVO TOTAL 28.259.985 28.230.181 PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO 28.259.985 28.230.181
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Anexo IV
Fluxo de Caixa Consolidado

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

(R$ mil) 4T15 4T14
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo liquido do periodo 340.650 (197.352) (925.354) (261.506)
Despesas com Depreciagao, Exaustido e Amortizagdo 357.216 372.592 1.419.477 1.216.132
Resultado na Venda de Ativos Imobilizados e Biolégicos 846 1.130 (641) (432)
Provisdo para perdas e baixas com imobilizado e ativo biolégico 33.684 2.224 53.164 39.664
Realizacéo de Perda por Alienacéo de Ativos 20.731 - 20.731 -
Variagdes cambiais e monetarias, liquidas (49.326) 536.766 2.807.372 725.478
Despesas com juros liquidos 247.344 256.883 1.137.476 1.010.924
Receita com IR e Contribuicdo Social Diferidos 290.574 (104.931) (452.219) (119.917)
Atualizagédo do Valor Justo dos Ativos Biolégicos (23.145) (12.847) (23.145) (12.847)
Juros sobre passivo atuarial 10.363 9.442 33.629 31.539
(Revers@o) Complemento de proviséo para contingéncias (1.422) 34 (38.110) 6.749
Despesas com plano de remuneracéo baseado em agdes 5.730 7.411 31.499 22.382
Perdas liquidas com derivativos (32.058) 25.561 630.251 57.390
Compl. proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa, liquida 994 (324) 21.425 10.012
Proviséo de (Reverséo) para abatimentos (10.400) (6.701) 67.861 (11.809)
Provis&o para perdas nos estoques e baixas 12.104 4.279 19.589 7.598
Baixas de Créditos Fiscais Ndo Homologados 40.943 - 40.943 -
Outras provisdes 36.139 19.538 59.700 87.399
(Aumento) Redug&o em contas a receber (114.330) (95.543) (824.881) 326.878
(Aumento) Redugéo em estoques (68.811) 169.471 (275.563) (180.555)
Reducéo em tributos a recuperar 37.268 114.849 28.249 50.583
(Aumento) Redugao em outros ativos circulantes e ativos néo circulantes (5.544) (113.975) 20.988 7.220
Aumento (Redugio) em fornecedores 11.115 (46.709) 92.235 (399.343)
Aumento em outros passivos circulantes e néo circulantes 108.589 63.284 22.884 224.967
Pagamento de juros (193.179) (187.589) (1.100.351) (923.752)
Pagamento de outros impostos e contribuicbes (131.152) (127.438) (449.726) (405.021)
Pagamento de imposto de renda e contribui¢do social (24.801) (13.593) (66.774) (62.131)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 900.122 676.462 2.350.709 1.447.602

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

Aplicagdes Financeiras (934.186) - (934.186) -
Adigoes em investimentos, liquido do caixa recebido - ) - (43.994)
Adicoes no imobilizado, intangiveis e nos ativos biolégicos (345.871) (400.215) (1.458.444)  (1.359.178)
Recebimento por venda de ativos 17.289 575 41.868 9.478
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (1.262.768) (399.640) (2.350.762)  (1.393.694)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos

Empréstimos captados 31.492 1.549.610 3.901.222 2.654.850
Liquidacéo de operacdes com derivativos (216.935) 22.034 (251.646) 16.117
Pagamentos de empréstimos e debéntures (374.978) (1.551.163) (5.872.353)  (2.730.952)
Pagamentos de dividendos (119.970) - (269.936) (122.180)
Proventos de acdes préprias - - 8.514 8.514
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos (680.391) 20.481 (2.484.199) (173.651)
Efeitos de variagdo cambial em caixa e equivalentes de caixa 141.041 66.260 275.383 116.218
Aumento (Reduc&o) no caixa e equivalentes de caixa (901.996) 363.562  (2.208.869) (3.525)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.379.242 3.322.552 3.686.115 3.689.640
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 1.477.246 3.686.115 1.477.246 3.686.115
Demonstracdo do Aumento (Reducéo) no caixa (901.996) 363.563  (2.208.869) (3.525)
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Anexo V
EBITDA

R$ mil, exceto quando indicado

Resultado Liquido 340.650 (197.352) (925.354) (261.506)
Resultado financeiro, liquido 135.188 736.896 4.428.505 1.593.512
Imposto de renda e contribuig&o social 299.791 (101.433) (433.167) (102.437)
EBIT 775.629 438.111 3.069.984 1.229.569
Depreciag&o, amortizacdo e exaustao 357.216 372.592 1.419.477 1.216.132
EBITDA @ 1.132.845 810.703 4.489.461 2.445.701
Margem EBITDA 41,8% 37,2% 43,9% 33,7%
|
Acordo comercial com fornecedores - - - (31.500)
Provisdo (Reversao) para perda com imobilizado, baixas, impostos, devedores duvidosos e trabalhistas 44.005 - 48.728 22.132
Incéndio no armazém de Itaqui - - 844 -
Ajuste de valor justo do ativo biolégico (23.145) (12.847) (23.145) (12.847)
Perda com a Venda de Embu 20.731 - 20.731 -
Estorno Crédito Oleo Combustivel no Maranh&o 40.943 - 40.943 -
Outros 10.826 28.357 16.112 28.523
EBITDA Ajustado 1.226.205 826.213 4.593.675 2.452.009
Margem EBITDA Ajustado 45,3% 38,0% 44,9% 33,8%

@ EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrugiio CVM n° 527, de 04 de Outubro de 2012.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 4T14

EBITDA 1.132.845 810.703 4.489.461 2.445.701
Depreciag&o, amortizacéo e exaustao 357.216 372.592 1.419.477 1.216.132
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos @ 775.629 438.111 3.069.984 1.229.569

@ Medigao contabil divulgada na Demonstracéo do Resultado consolidado.
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