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Senhores Quotistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, apresentamos as demonstracoes contabeis da
Votorantim - Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Votorantim Corretora”) relativas aos semestres
findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, acompanhadas das respectivas notas explicativas e do relatério
dos auditores independentes.

A Votorantim Corretora é uma companhia de capital fechado que tem por objeto social, principalmente,
operar em bolsas de valores, negociar e distribuir titulos e valores mobilidrios por conta propria ou de
terceiros.

A Votorantim Corretora possui oitos selos referentes as certificacoes do Programa de Qualificacdo Operacional
(PQO) para os segmentos Bovespa e BM&F. Essas certificacdes reconhecem a conformidade da Votorantim

Corretora quanto a seu posicionamento estrutural e operacional, identificadas nas melhores praticas do setor.
Em 2013 a equipe de research da Votorantim Corretora deu continuidade ao aumento das coberturas na
renda variavel, atingindo 76 empresas em 13 setores diferentes da economia. Além disso, contratou um
analista de research de renda fixa, gerando maior qualidade na abordagem aos investidores locais e
internacionais, principalmente nas estruturas mais complexas (debéntures de infraestrutura e bonds high
yield).

Ainda com relacao as plataformas internacionais, em 2013 a Votorantim Corretora redefiniu sua estratégia de
atuacao focando na expansao comercial e na integracado com as unidades de negécios no Brasil, e redesenhou
as areas de infraestrutura para gerenciar riscos e suportar o crescimento das atividades.

No encerramento de 2013, a Votorantim Corretora registrou patriménio liquido de R$ 255,4 milhdes

BALANCOS PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

Ativo 2013 2012
Circulante 349.262 370.637
Disponibilidades (Nota 5) 2.000 341
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 248.909 _242.825
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros (Nota 6a) 248909  242.825
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 26.451 61.232
Carteira propria (Nota 7b) 12.455 39.422
Vinculados a compromissos de recompra (Nota 7b) 1.817 3.530
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8d) - 79
Vinculados a prestacdo de garantias (Nota 7b) 12.179 18.201
Outros créditos 71.594 65.878
Rendas a receber 8 35
Negociacdo e intermediacéo de valores (Nota 9) 47.166 61.193
Diversos (Nota 10) 24.420 4.650
Outros valores e bens 308 361
Despesas antecipadas (Nota 11) 308 361
Realizavel a longo prazo 9.052 16.014
Outros créditos 9.019 15.964
Diversos (Nota 10) 9.019 15.964
Outros valores e bens 33 50
Despesas antecipadas (Nota 11) 33 50
Permanente 5.373 6.963
Investimentos (Nota 12) 5.024 6.408
Outros investimentos 7.500 7.500
Provisao para perdas (2.476) (1.092)
Imobilizado de uso (Nota 13) 349 555
Qutras imobilizacoes de uso 1.926 1.926
Depreciacoes acumuladas (1.577) (1.371)
Intangivel (Nota 14) - -
Ativos intangiveis 200 200
Provisao para perdas 200 200
Total do ativo 363.687 _393.614

Passivo 2013 2012
Circulante 99.590 _ 113.406
Captacdes no mercado aberto 1.723 2.823
Carteira propria (Nota 15a) 1.723 2.823
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8d) 2.543 2.401
Instrumentos financeiros derivativos 2.543 2.401
Outras obrigac6es 95.324 _ 108.182
Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados - 8
Sociais e estatutarias (Nota 16) 19.826 7.936
Fiscais e previdenciarias (Nota 17a) 5.184 3.958
Negociacdo e intermediacao de valores (Nota 9) 64.282 88.144
Diversas (Nota 18) 6.032 8.136
Exigivel a longo prazo 8.699 24.674
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 8d) - 1.322
Instrumentos financeiros derivativos - 1.322
Outras obrigacoes 8.699 23.352
Fiscais e previdenciarias (Nota 17a) 8.699 23.307
Diversas (Nota 18) - 45
Patriménio Liquido 255.398 _ 255.534
Capital
De domiciliados no Pais 169.280  169.280
Reservas de lucros 86.118 86.254
Total do passivo 363.687 _393.614

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contabeis.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais)

Capital Social Reservas de Lucros
Lucros / (Prejuizos)
Capital realizado Aumento de Capital Legal Expansao acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 139.280 30.000 12.144 73.883 - 255.307
Integralizacao de Capital 30.000 (30.000) - - - -
Lucro liquido - - - - 2.131 2.131
Destinacoes do Lucro liquido:
Reserva legal - - 227 - (227) -
Dividendos - - - - (1.904) (1.904)
Mutacoes do periodo 30.000 (30.000) 227 - - 227
Saldos em 31 de dezembro de 2012 169.280 - 12.371 73.883 - 255.534
Prejuizo - - - - (136) 136
Destinacoes do Lucro liquido:
Reserva legal - - 15 - (15) -
Absorcéo de Prejuizo - - - (151) 151 -
Mutacoes do periodo - - 15 (151) - (136)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 169.280 - 12.386 73.732 - 255.398
Saldos em 30 de junho de 2013 169.280 - 12.371 73.883 (440) 255.094
Lucro liquido do periodo - - - - 304 304
Destinacoes do Lucro liquido:
Reserva legal - - 15 - (15) -
Absorcéo de Prejuizo - - - (151) 151 -
Mutacoes do periodo - - 15 (151) 440 304
Saldos em 31 de dezembro de 2013 169.280 - 12.386 73.732 - 255.398

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQ()ES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

1. Contexto operacional

A Votorantim - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. é uma Companhia de Capital fechado
que tem por objeto social, principalmente, operar em Bolsas de valores, negociar e distribuir titulos e
valores mobiliarios por conta propria ou de terceiros.
As operacdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no
mercado financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacoes tém a coparti-
cipacao ou a intermediacéo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios
dos servicos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sao
absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos em conjunto ou
individualmente.

2. Apresentacao das Demonstracdes Contabeis
As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das
Sociedades por Acdes com observancia as normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional (CMN),
do Banco Central do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n° 11.638/2007, complementada pela Lei

n° 11.941/2009, as quais alteraram a Lei das Sociedades por Acdes quanto as préticas contabeis

adotadas no Brasil. Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteragoes por ela introdu-

Z|das dependem de normatizagao por parte do CMN. As alteracoes aprovadas pelo CMN foram:
Os procedimentos observados no Pronunciamento Estrutura conceitual para elaboracdo e
divulgacéo de relatério contabil-financeiro aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), naquilo que nao conflitar com as normas emitidas pelo CMN ou pelo Banco Central do Brasil
- CPC-00 (R1);

e Os procedimentos de mensuracao do valor recuperavel de ativos - CPC-01 (R1);

e Acelaboracdo da Demonstracao do Fluxo de Caixa em substituicao da Demonstracao das Origens e
Aplicacoes de Recursos - CPC-03 (R2);

e A divulgacdo em Notas Explicativas as Demonstracoes Contabeis de informacoes sobre partes
relacionadas - CPC-05 (R1);

e Pagamento baseado em acoes - CPC-10 (R1);

e Definicao de critérios para selecao, alteracao e divulgacao de politicas contabeis, para as alteracoes
nas estimativas contébeis e para as retificacoes de erros - CPC-23;

e Eventos subsequentes - CPC-24; e

e Os procedimentos de reconhecimento, mensuracao e divulgacao de provisdes, passivos e ativos
contingentes - CPC-25.

Foi aplicado ainda, o seguinte pronunciamento que nao é conflitante com as normas do Banco Central

do Brasil, conforme determina regulamentacao vigente:

e Demonstracao do Valor Adicionado - CPC-09.

A aplicacao destes, e demais normativos que dependem de regulamentacdo do BACEN reflete,

basicamente, em ajustes imateriais ou em alteracdes na forma de divulgacao, nédo gerando impactos

relevantes nas Demonstracoes Contébeis.

A emissao das Demonstraces Contabeis foi autorizada pela Diretoria em 05 de fevereiro de 2014.

3. Gerenciamento de riscos e Capital
A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adocao de instrumentos que permitem a
consolidacdo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por
objetivo organizar o processo decisério e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis
e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada.

A consolidacdo dos riscos abrange todas as exposicoes relevantes inerentes as linhas de negocio do

Conglomerado, agrupados nas seguintes categorias de riscos: de mercado, de liquidez, de crédito e

operacional. Esta consolidacao é feita através de processo estruturado que compreende o mapeamento,

a apuracao e a totalizacdo dos valores em risco.

Os niveis de exposicao a riscos séo monitorados por meio de uma estrutura de limites de risco, que sao

incorporados nas atividades diarias do Conglomerado, através de um processo organizado de gestao e

de controle, que atribui responsabilidades funcionais as areas envolvidas. O envolvimento da Alta

Administracao se d4 no acompanhamento e na execucéo das acdes necessarias a gestao dos riscos.

O retorno financeiro é apurado através de processos que permitem o acompanhamento da rentabilidade

gerencial das varias linhas de negdcio, consistentemente com a programagao orcamentéria e de forma

aderente aos resultados contabeis realizados.

Em sintese, o Conglomerado adota os seguintes fundamentos na pratica da gestao integrada de riscos:

e Visdo consolidada de riscos;

e  Compatibilizacdo entre niveis de exposicdo a riscos, limites autorizados e retorno financeiro
pretendido;

e Segregacao funcional entre areas de negocio, controle de riscos, auditoria e processamento
operacional;

e Adocao de metodologias de calculo de riscos em funcao das praticas de mercado; e

e Envolvimento da Alta Administracao.

Politicas, normas, manuais e procedimentos

O processo de gerenciamento de riscos conta com um conjunto de documentos que estabelece as prin-

cipais diretrizes que devem ser observadas nas atividades de gerenciamento de riscos. O nivel de deta-

lhamento destes normativos esta estruturado em funcéo do objetivo de cada documento e organizado

conforme a hierarquia apresentada a seguir:
Politicas Corporativas: principios e diretrizes fundamentais estabelecidos pelo nivel maximo da
hierarquia e aplicados para toda a organizagao, norteando as demais normas, procedimentos e
manuais de produtos e servicos;

e Normas: regras estabelecidas para definir as atividades e a forma como os procedimentos sao
organizados, aprofundando os aspectos abordados nas politicas corporativas;

e Procedimentos: regras operacionais estabelecidas para descrever as atividades e as etapas de sua
execucao, detalhando os aspectos abordados nas normas; e

e Manuais de Produtos, Servicos, Sistemas e de Modelagens de Célculo: conjunto de documentos
que compilam as principais caracteristicas sobre a estruturacao dos produtos, servicos, sistemas e
metodologias de célculos utilizados.

Estes normativos estao publicados para consulta interna do Conglomerado, no Portal Corporativo (intra-

net), e s&o revistos e atualizados com periodicidade minima anual, ou quando hd mudancas significativas

nos objetivos e estratégias do negocio ou mudangas significativas no enfoque e na metodologia de

gestado do risco.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento,

pelo tomador ou contraparte, de suas respectivas obrigacoes financeiras nos termos pactuados.

Os principios basicos que séo observados pelo Conglomerado na gestao e controle de riscos de crédito

estao em conformidade com a Resolucao n° 3.721 do CMN e préticas de mercado:
Manuais e documentos contendo a estrutura organizacional, produtos, politicas corporativas e
normas e procedimentos contendo fluxos e regras relacionados aos processos de governanca,
negdcios e suporte de crédito;

e Adequado ambiente tecnologico englobando o ciclo de crédito com um fluxo de sistemas desde a
admissao, acompanhamento e monitoramento até a reestruturacao de crédito;

e Processo de validacao cobrindo os riscos envolvidos em sistemas, acuracia dos modelos para célculo

e qualidade dos dados processados, bem como a abrangéncia dos documentos;

Estrutura de comités e alcadas de aprovagéo de crédito;

Critérios e procedimentos de selecdo de clientes e prevencao & lavagem de dinheiro;

Normas de anélise e concessao de crédito;

Procedimentos de andlise, aprovacéo e liberacdo de novos produtos com risco de crédito;

Classificacdo da carteira em niveis de risco, ponderando o rating dos clientes, as garantias

envolvidas, os prazos e os atrasos das operacoes;

Classificacao e analise de risco Pafs;

Acompanhamento de concentragoes geograficas, setoriais e de grupos econémicos, bem como

monitoramento dos limites internos e regulatérios definidos dentro das politicas e normas;

Gestao de limites e risco de crédito de contraparte de instrumentos derivativos financeiros;

Avaliacao do risco em operacoes de venda ou transferéncia de ativos;

Procedimentos formalizados contemplando o fluxo de recuperacéo de créditos;

Estabelecimento de limites de exposicao para a realizacao de operacdes sujeitas ao risco de crédito,

tanto em nivel individual quanto em nivel agregado (grupo com interesse econémico comum) e de

tomadores ou contrapartes com caracteristicas semelhantes;

Controle de garantias e instrumentos de mitigacao de risco de crédito;

e Monitoramento da carteira ativa de crédito com sinais de alerta que possam influenciar a
performance operacional ou financeira dos clientes, minimizando o risco de perdas;

e Realizacdo de testes de estresse, mensurando o efeito combinado de movimentos adversos em
indicadores de atividade econdémica, taxas de juros, taxas de cambio e indices de crédito e
estimando impactos financeiros afetando politicas e critérios de crédito;

e Emissao de relatérios gerenciais periodicos para a Alta Administracdo, com indicadores do
desempenho do gerenciamento do risco em decorréncia das politicas e estratégias adotadas; e

e  Procedimentos documentados de excecdes a politica.

Risco de mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da

flutuacdo nos valores de mercado de exposicdes detidas pelo Conglomerado. Estas perdas financeiras

podem ser incorridas em funcéo do impacto produzido pela variacao das taxas de juros, das paridades
cambiais, dos precos de acoes e de commodities.

A gestao é feita de forma centralizada por uma area que mantém independéncia em relacao a tesoura-

ria. A principal ferramenta utilizada para a mensuracao de riscos de mercado é o VaR (Valor em Risco).

Os principios bésicos que sao observados na gestdo e controle de riscos de mercado estdo em

conformidade com a Resolucao n° 3.464 do CMN e praticas de mercado:

e Envolvimento da Alta Administracdo: os comités e comissoes existentes estao estruturados com o
objetivo de envolver a Alta Administracao na supervisao global da tomada de riscos;

e Segregacao de carteiras: para efeito da gestao e do controle consolidado do risco de mercado das
exposicoes, as operacoes sao segregadas em dois tipos de carteiras, conforme a sua estratégia de
negocio: carteira trading (negociacao) ou carteira banking (ndo negociacao);

* Independéncia de funcdes: segregacao de funcdes entre as areas responsaveis pela execucao de
operacoes e pela definicio de estratégias de negdcio, e as areas encarregadas pela sua
contabilizacdo, pelo controle de riscos, compliance e controles internos e auditoria, esté estruturada
com o objetivo de garantir independéncia e autonomia na conducao das atribuicdes inerentes a
cada funcao;

e Definicao de atribuigoes: definicdo clara dos processos e do leque de atividades de cada funcao
envolvida na gestéo e controle de riscos de mercado esté estruturada com o objetivo de possibilitar
uma gestao operacional organizada e eficiente;

e Definicao de metodologias de precificacdo e calculo de riscos: para efeito do controle de riscos sao
adotadas metodologias estruturadas, de utilizacao corporativa mandatéria, baseadas em praticas
de mercado;

*  Estabelecimento de limites: definicao clara e objetiva dos limites autorizados de risco, com base nas
medidas de risco, est4 estruturada com o objetivo de inserir nas atividades diarias os niveis de
tolerancia a risco definidos pela instituicao; e

e Monitoramento de limites: definicdo do processo de acompanhamento e reporte do nivel de
utilizacao dos limites autorizados.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido pela:

*  Possibilidade de a instituicao nao ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacoes esperadas e
inesperadas, correntes e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar
suas operacdes diarias e sem incorrer em perdas significativas; e

e Possibilidade de a instituicdo ndo conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao
seu tamanho elevado em relacdo ao volume normalmente transacionado ou em razao de alguma
descontinuidade no mercado.

Os principios basicos que s&o observados pelo Conglomerado na gestédo e controle do risco de
liquidez estao em conformidade com a Resolucao n° 4.090 do CMN e praticas de mercado:

e  Envolvimento da Alta Administracdo: os comités e comissoes existentes estao estruturados com o
objetivo de envolver a Alta Administracao na supervisao global da tomada de riscos;

e Independéncia de funcoes: segregacao de funcoes entre as areas responsaveis pela execucéo de
operacoes e a definico de estratégias de negdcio, e as areas encarregadas pela sua contabilizacao,
pelo controle de riscos, compliance e controles internos e auditoria, esta estruturada com o objetivo
de garantir independéncia e autonomia na conducao das atribuicdes inerentes a cada funcao;

e Definicao de atribuigoes: definicdo clara dos processos e do leque de atividades de cada funcao
envolvida na gestao e controle de riscos de liquidez esta estruturada com o objetivo de possibilitar
uma gestao operacional organizada e eficiente;

e Definicao de metodologias para construcao de cenarios: sao adotadas metodologias estruturadas,
de utilizacao corporativa mandatéria, baseadas em praticas de mercado, que visam incorporar a
dindmica da contratacao de novas operacoes e da liquidacéo das carteiras existentes;

e Estabelecimento de limites: definicao clara e objetiva dos limites autorizados de risco, com base em
métricas de riscos, estruturadas com o objetivo de inserir nas atividades diarias os niveis de
tolerancia a risco definidos pelo Conselho de Administracéo;

e Monitoramento de limites: definicio do processo de acompanhamento e reporte do nivel de
utilizacao dos limites autorizados; e

e Plano de contingéncia de liquidez: definicao e revisao periodica de plano estruturado para
recomposicdo dos niveis pré-estabelecidos de caixa, com a atribuicdo de responsaveis e
instrumentos.

Risco operacional

Risco operacional ¢ definido como o risco de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacao de

processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos ao Conglomerado - inclui o risco legal,

porém exclui o risco de estratégia e o risco de reputacao.

Os principios basicos observados pelo Conglomerado na gestéo e controle do risco operacional estdo em

conform\dade com a Resolucao n° 3.380 do CMN e praticas de mercado:

Envolvimento da Alta Administracao na supervisao global da tomada de riscos através dos comités
e comissoes estabelecidos;

. Mapeamento dos controles existentes e analise dos riscos inerentes e residuais;

e Captura de perdas operacionais e manutencéo de base de dados estruturada com informacoes
referentes aos eventos;

e Estruturacdo de indicadores de risco operacional para monitoramento continuo dos riscos
priorizados;

e Andlise, comunicacéo e implantacao de planos de acéo para melhoria de processos e controles e
mitigacao dos riscos incorridos; e

e Célculo de Capital alocado para risco operacional a partir de metodologias estruturadas, baseadas
nas praticas de mercado e adequadas em relacdo as exigéncias regulatérias.

Gerenciamento do capital

Seguindo as regulamentacdes do BACEN e, em consondancia com as recomendacoes do Comité de Su-

pervisao Bancaria de Basileia, a Instituicao adota as diretrizes prudenciais de gestao de Capital determi-

nadas no documento “Convergéncia Internacional de Mensuracao e Padroes de Capital: uma Estrutura

Revisada” (Basileia Il), visando uma administraco eficiente e sustentavel de seus recursos e colaborando

para a promogcéo da estabilidade do Sistema Financeiro Nacional.

Conforme determinado pela Resolucao n° 3.988 do CMN, a Instituicao implementou estrutura de geren-

cwamento de Capital que contempla os itens:
Identificacao e avaliacdo dos riscos relevantes;

. Politicas e estratégias claramente documentadas;

*  Plano de Capital para trés anos, abrangendo metas e projecdes de Capital, principais fontes de
captacao e plano de contingéncia de Capital;

e Testes de estresse e seus impactos no Capital;

*  Relatdrios gerenciais para a Alta Administracao (diretoria e Conselho de Administracao); e

. Processo Interno de Avaliacdo da Adequacéo de Capital (ICAAP).

Com relacao ao Processo Interno de Avaliacdo da Adequacéo de Capital (ICAAP), o Conglomerado im-

plantou a estrutura de governanca e os processos necessarios previstos na Resolucao n° 3.988 do CMN

e na Circular n® 3.547 do BACEN, contemplando a gestdo de todos os riscos relevantes e o célculo da

necessidade de Capital.

Adequacéao do Patriménio de Referéncia

A gestao do Patriménio é executada com o objetivo de garantir a adequacao aos limites regulatorios e o

estabelecimento de uma base sélida de Capital que viabilize o desenvolvimento dos negécios e opera-

¢oes de acordo com o plano estratégico do Conglomerado.

Anualmente é elaborado um plano de Capital considerando projecoes de crescimento da carteira de

empréstimos e demais operacoes das empresas pertencentes ao Conglomerado, visando a avaliagéo da

suficiéncia de Capital para fazer frente aos riscos associados e ao cumprimento dos limites operacionais
regulatorios.

Mensalmente ap6s a apuracdo do PR e do PRE, sao divulgados, para as dreas envolvidas, relatérios ge-

renciais de acompanhamento do Capital alocado para riscos e o Indice de Basileia.

Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, o Indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado foi de

14,3%.

O Indice de Basileia divulgado foi apurado segundo critérios estabelecidos pelas Resolugdes CMN

n°4.192/2013 e n° 4.193/2013, que tratam do calculo do Patriménio de Referéncia (PR) e do Patriménio

de Referéncia Minimo Requerido (PRMR) em relacdo aos Ativos Ponderados pelo Risco (RWA),
respectivamente. A partir de 01 de outubro de 2013, passou a vigorar o conjunto normativo que imple-
mentou no Brasil as recomendacdes do Comité de Supervisao Bancaria de Basileia relativas a estrutura
de capital de instituicoes financeiras, conhecidas por Basileia Ill. A base para a verificacdo dos limites
operacionais também foi alterada, passando a considerar apenas o Conglomerado Financeiro, de 01 de
outubro de 2013 até 31 de dezembro de 2014, e o Conglomerado Prudencial, definido na Resolucado

CMN n° 4.280/2013, a partir de 01 de janeiro de 2015. Todas as citacdes ao PR e ao Patriménio de

Referéncia Exigido (PRE) ou PRMR, em datas anteriores a 01 de outubro de 2013, referem-se a

metodologia de Basileia Il e foram apurados segundo critérios estabelecidos pelas Resolucoes

CMN n° 3.444/2007 e n° 3.490/2007, respectivamente.

Em atendimento & Circular n® 3.477/2009 do BACEN, o Conglomerado mantém informacoes adicionais

de seu processo de gestao de riscos disponibilizadas no website: www.bancovotorantim.com.br/ri.

4. Principais praticas contabeis

As politicas contabeis sao aplicadas de forma consistente em todos os periodos apresentados e de ma-

neira uniforme a todas as entidades do Conglomerado.

a. Apuracao do resultado
As receitas e despesas s&o registradas de acordo com o regime de competéncia e sao contabilizadas
pelo critério “pro rata” dia, calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas
relacionadas a operagdes com o exterior, as quais sao calculadas com base no método linear.

b. Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades, aplicacdes em depositos
interfinanceiros, aplicacdes em moedas estrangeiras com alta liquidez e risco insignificante de
mudanca de valor e aplicacoes em operacdes compromissadas - posicdo bancada cujo vencimento
das operagoes, na data da aplicacao, seja de até 90 dias.

(R$ 255,5 milhdes em 2012) e resultado negativo de R$ 136 mil (lucro liquido de R$ 2,1 milhdes em 2012).
O total das receitas de prestacao de servicos e de tarifas bancarias em 2013 foi de R$ 26,0 milhdes (R$ 34,2
milhdes em 2012), reducao explicada pela menor exposicao dos clientes nos mercados de acoes, juros e
moedas.

A administracdo da Votorantim Corretora agradece aos quotistas, clientes e parceiros pela confianca
depositada e aos colaboradores pelo continuo empenho e dedicacao.

S&o Paulo, 05 de fevereiro de 2014
A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais, exceto o Lucro liquido do periodo por lote de mil quotas)

2° Semestre Exercicios
2013 2013 2012
Receitas da intermediacao financeira 13.318 23.541 26.435
Resultado de operacoes com titulos e valores mobiliarios  (Nota 7c) 13.206 24.444 28.294
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (Nota 8f) 12 (903) (1.859)
Despesas da intermediacao financeira (144) (218) (701)
Operacoes de captacao no mercado (Nota 15¢) (144) (218) (701)
Resultado bruto da intermediacao financeira 13.174 23.323 25.734
Outras receitas / (despesas) operacionais (3.252) (5.228)  (14.418)
Receitas de prestacao de servicos (Nota 20) 10.696 21.643 27.057
Rendas de tarifas bancarias (Nota 21) 1.981 4.351 7.192
Despesas de pessoal (Nota 22) (8.106) (15.297) (20.955)
Outras despesas administrativas (Nota 23) (9.417) (19.653) (22.539)
Despesas tributarias (Nota 17b) (2.991) (5.331) (5.916)
Qutras receitas operacionais (Nota 24) 7.026 12.718 2.840
Outras despesas operacionais (Nota 25) (2.441) (3.659) (2.097)
Resultado operacional 9.922 18.095 11.316
Resultado nao operacional (Nota 26) 8) (1.374) ®)
Receitas ndo operacionais - (Nl 58
Despesas n&o operacionais 8) (1.385) (66)
Resultado antes da tributacao sobre
o Lucro e participacoes 9.914 16.721 11.308
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (Nota 27a) (101) 1.675 (1.737)
Provisao para Imposto de Renda (2.084) (2.856) (3.133)
Provisao para Contribuicdo Social (1.337) (1.951) (2.344)
Ativo fiscal diferido 3.320 6.482 3.740
Participagoes nos Lucros e Resultados (9.509)  (18.532) (7.440)
Lucro liquido / (Prejuizo) do periodo 304 (136) 2.131
Lucro liquido / (Prejuizo) por lote de mil quotas - R$ - - 0,13
Quantidade de quotas (lote de mil) 16.928.021 16.928.021 16.928.021

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013
(Em milhares de Reais)

2° Semestre Exercicios
2013 2013 2012

Fluxos de caixa provenientes das operagoes

Lucro liquido / (Prejuizo) 304 (136)  2.131
Ajustes ao Lucro liquido / (Prejuizo): (31.267) (11.199) _ 4.873
Depreciacoes (Nota 23) 92 206 253
Provisao para perdas com investimentos (Nota 12) 8 1.385 66
Provisao para passivos contingentes e obrigacoes legais (Nota 30) (31.367) (12.778)  4.554
Resultado nao operacional (Nota 26) - (12) -
Varia¢Oes patrimoniais
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (7.404) (14.755) (19.191)
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 11.109 33.601 13.087
Qutros créditos 221.479  1.241 (27.002)
QOutros valores e bens 45 70 (170)
Recursos de aceites e emissao de titulos 119 (1.100) (6.622)
Outras obrigagoes (193.853) (12.830) 33.302
Caixa gerado / (utilizado) pelas operacoes 532 (5.108) 408
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aquisicao de investimentos 1 - (57)
Caixa gerado / (utilizado) pelas atividades de investimento 1 - (57)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos pagos - (1.904) (1.807)
Caixa gerado / (utilizado) pelas atividades de financi. > —_(1.904) (1.807)
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 533 _(7.012) _(1.456)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota 5) 33.117 40.662 42.118
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo (Nota 5) 33.650 33.650 40.662
Aumento / (Reducao) no caixa e equivalentes de caixa 533 _(7.012) _(1.456)

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de Reais)

Receitas 57.220 _61.419
Intermediacao financeira 23.541 26.435
Prestacao de servicos e tarifas bancérias (Nota 21)  25.994  34.249
Outras receitas / (despesas) (Nota 24 e 25) 9.059 743
Resultado nao operacional (Nota 26)  (1.374) 8)

Despesas da intermediacao financeira (218 (701)

Insumos adquiridos de terceiros 16.869) (19.825
Materiais, energia e outros (Nota 23) (133) (150)
Servicos de terceiros (Nota 23) (208) (217)
Outras 16.528) (19.458

Comunicacoes (Nota 23) (1.038)  (1.110)
Manutencao e conservacao de bens (Nota 23) (258) (144)
Processamento de dados (Nota 23) (5.839) (6.771)
Promocgaes e relagoes publicas (Nota 23) (381) (403)
Publicacoes (Nota 23) (114) (133)
Propaganda e publicidade (Nota 23) 3) 21
Servicos do sistema financeiro (Nota 23) (405) (586)
Servicos técnicos especializados (Nota 23)  (7.083) (9.116)
Transportes (Nota 23) (17) (65)
Viagens (Nota 23) (798) (845)
QOutras (Nota 23) (592 264,

Valor adicionado bruto 40.133 _40.893
Despesas de depreciacao (Nota 23) (206) (253)

Valor adicionado liquido produzido pela Entidade 39.927 _40.640

Valor adicionado total a distribuir 39.927 _40.640

Distribuicao do valor adicionado 39.927 _40.640

Pessoal 31.555 _25.802
Remuneracéo direta (Nota22)  10.197  15.395
Participacoes nos Lucros e Resultados (Nota 22) 18.532 7.440
Beneficios e treinamentos (Nota 22) 1.756 1.860
FGTS 1.070 1.107

Impostos, taxas e contribuicoes 5.930 10.246
Municipais (Nota 17b) 1.394 1.847
Federais (Nota 17b) 4.536 8.399

Remuneracao de capitais de terceiros 2.578 2.461
Aluguéis (Nota 23) 2.578 2.461

Remuneracéo de capitais proprios (136 2.131
Dividendos - 1.904
Lucro retido / (Prejuizo) do exercicio (136) 227

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

c¢. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras sao registradas pelo valor de aplicacao, acrescido dos rendimentos

auferidos até a data do Balanco, calculados “pro rata” dia com base na variacao do indexador e nas

taxas de juros pactuados.
d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao registrados pelo valor efetivamente pago reduzido da provis&o

para perda, quando julgado necessario, e classificados em funcéo da intencao da Administracao em

trés categorias distintas:

(i) Titulos para negociacao - Titulos adquiridos com o propodsito de serem ativa e frequente-
mente negociados. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do
periodo;

(ii) Titulos disponiveis para venda - Titulos que nao se enquadrem para negociacdo nem como
mantidos até o vencimento. Sao ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida 2
conta destacada do Patrimonio Liquido, deduzidos dos efeitos tributérios; e

(i) Titulos mantidos até o vencimento - Titulos adquiridos com a intencao e capacidade finan-
ceira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de aqui-
sicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Nesta
categoria, os titulos ndo sao ajustados ao seu valor de mercado. Para os titulos reclassificados
para esta categoria, o ajuste de marcacdo a mercado é incorporado ao custo, sendo contabili-
zados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

A metodologia de avaliacao a mercado foi estabelecida com observancia de critérios consisten-
tes e verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de negociacao no dia da apura-
cao, ou na falta deste, o valor de ajuste dirio das operacdes de mercado futuro divulgados por
fontes externas ou o valor liquido provavel de realizacao obtido com a utilizacao de curvas de
valores futuros de taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de even-
tuais ajustes nos precos de titulos de baixa liquidez.

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da catego-
ria em que estéo classificados, sao calculados “pro rata” dia com base na variaco do indexa-
dor e nas taxas de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do
vencimento ou da venda definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do
perfodo.

e. Instrumentos financeiros derivativos

Em relagéo as politicas e estratégias, informamos que os derivativos efetuados como hedge de risco

de mercado séo realizados para atender as demandas de clientes, bem como atender as

necessidades de administrar a exposicao global de risco.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo avaliados pelo seu valor de mercado, com critérios

consistentes e verificaveis, considerando o preco médio de negociacao no dia da apuragéo, ou, na

falta deste, por modelos de precificacdo que traduzam o valor liquido provavel de realizacdo.

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intencdo da

Administracdo, levando-se em consideracao a sua finalidade, séo utilizados para compensar, no

todo ou em parte, os riscos decorrentes das exposicoes as variacdes no valor de mercado de ativos

ou passivos que sao considerados instrumentos de protecao (hedge) e sao classificados de acordo
com a sua natureza em:

(i) Hedge de risco de mercado - Os instrumentos financeiros derivativos classificados nessa
categoria, bem como o item objeto de hedge, tém seus ajustes a valor de mercado registrados
em contrapartida ao resultado do periodo; e

(ii) Hedge de fluxo de caixa - Os instrumentos financeiros derivativos classificados nesta cate-
goria tem seus ajustes a valor de mercado registrados em conta destacada do Patriménio
Liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os instrumentos que nao atendam aos critérios de
hedge tém seus ajustes a valor de mercado registrados diretamente no resultado do periodo.
No momento da designacao inicial do hedge, a Administracdo formalmente documenta o re-
lacionamento entre os instrumentos e os itens objeto de hedge, incluindo os objetivos de ge-
renciamento de riscos e a estratégia na conducéo da transacéo, juntamente com os métodos
que serao utilizados para avaliar a efetividade do relacionamento de hedge, considerando
métodos de calculo convencionais e consagrados. A Administracdo deverd avaliar, tanto no
inicio do relacionamento, como continuamente, se existe uma expectativa de que 0s instru-
mentos sejam altamente eficazes na compensacéo de variagdes no valor justo dos respectivos
itens objeto de hedge durante o periodo para o qual é designado, e se os resultados reais estao
dentro da faixa de 80-125 por cento, conforme previsto na regulamentagéo vigente.

Para os itens objeto que foram descontinuados da relacao de hedge e permanecem registra-
dos no Balanco, como nos casos de contratos de créditos cedidos com transferéncia substan-
cial dos riscos e beneficios, quando aplicavel, o ajuste de marcacdo a mercado €é incorporado
ao custo e reconhecido pelo prazo remanescente pela nova taxa de juros efetiva.

f. Despesas antecipadas

Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou

prestacao de servicos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas séo registradas ao

custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.
g. Estimativas contabeis
A elaboracao de Demonstracoes Contabeis requer que a Administracao use de julgamento na
determinacéo e registro de estimativas contéabeis. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisdes inerentes ao
processo de sua determinacao. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
avaliacao de ativos e passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo,
anélise de risco de crédito para determinacéo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa,

assim como da andlise sobre passivos contingentes. A Administracao revisa as estimativas e

premissas regularmente ou quando houver indicio de reducao do valor recuperavel.

continua —¥¢
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NOTAS EXPLICATIV

Os principais valores reconhecidos nas Demonstragoes Contabeis por meio das estimativas estao

incluidos nas seguintes Notas Explicativas:

e n°7-Titulos e valores mobiliarios;

* n°8-Instrumentos financeiros derivativos; e

*  n°30 - Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais.

Ativo permanente

(i) Os investimentos sdo demonstrados pelo seu custo de aquisicao e deduzidos de provisao para
perda, quando aplicavel;

(ii) O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicao, deduzido da respectiva conta de
depreciacdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas
anuais, de acordo com a vida Util-econémica estimada dos bens, sendo:

* Instalacdes, moveis e equipamentos de uso - 10%);
o Sistemas de comunicacao, seguranca e transporte - 10%; e
o Sistemas de processamento de dados - 20%.
(i) O ativo intangivel inclui os direitos que tenham por objeto os bens incorporeos, destinados a

manutencéo da Companhia ou exercidos com essa finalidade. A amortizacao é calculada pelo
método linear, com base no prazo que o beneficio é gerado. Os intangiveis sao deduzidos de
provisao para perda, quando aplicavel.
Os ativos nao financeiros estao sujeitos & avaliacdo do valor recuperavel em periodos anuais.
Reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros - Imparidade
Ao final de cada periodo, o Conglomerado avalia, com base em fontes internas e externas de
informacao, se ha alguma indicacao de que um ativo néo financeiro possa ter sofrido desvalorizacao.
Se houver indicacdo de desvalorizacdo, o Conglomerado estima o valor recuperavel do ativo, que é
0 maior entre: i) seu valor justo menos os custos para vendé-lo; e ii) o seu valor em uso.
Independentemente de haver indicacao de desvalorizacao, no minimo anualmente, o Conglomerado
testa o valor recuperdvel dos ativos intangiveis ainda nao disponiveis para uso e dos &gios na
aquisicao de investimentos. Esse teste pode ser executado a qualquer momento do ano, desde que
seja realizado sempre na mesma época.
Se o valor recuperéavel do ativo for menor que o seu valor contabil, o valor contébil do ativo é
reduzido ao seu valor recuperavel por meio de uma provisdo para perda por imparidade, que é
reconhecida na Demonstracao do Resultado.
Metodologias aplicadas na avaliacdo do valor recuperavel dos principais ativos nao
financeiros:
Intangivel
Softwares - Os softwares, substancialmente desenvolvidos internamente de acordo com as
necessidades do Conglomerado, sdo constantemente objeto de investimentos para modernizacao e
adequacao as novas tecnologias e necessidades dos negdcios. Em razéo de nao haver similares no
mercado, bem como do alto custo para se implantar métricas que permitam o calculo do seu valor
em uso, o teste de recuperabilidade dos softwares consiste em avaliar a sua utilidade para a empresa
de forma que, sempre que um software entra em desuso, seu valor é baixado na contabilidade.
As perdas registradas no resultado para ajuste ao valor recuperavel desses ativos, quando houver,
s&o demonstradas nas respectivas Notas Explicativas.
Beneficios a empregados
Os beneficios a empregados (de curto e longo prazo) séo reconhecidos pelo regime de competéncia
de acordo com o prazo de cada programa/beneficio atribuido a cada colaborador.
Para o “Programa de incentivo de curto e longo prazo” elegivel aos diretores e empregados do
Conglomerado, é oferecida a oportunidade de investir em "“acdes virtuais” da Companhia.
Os valores a serem pagos atualizados de acordo com o periodo de caréncia (de um a no maximo
quatro anos) e com as caracteristicas de cada beneficio sao registrados em “Outras obrigacoes
diversas - Provis&o para despesas de pessoal” em contrapartida & rubrica de “Despesas de pessoal
- Proventos”. Detalhes do programa estao divulgados na Nota Explicativa n°® 29.
Tributos
Os tributos s&o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a sequir:

Tributos Aliguota
Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%
Contribuicdo Social sobre o Lucro - CSLL 15%
PIS/PASEP 0,65%
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 4%

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%
Os ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) e os passivos fiscais diferidos sao constituidos pela
aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicao,
manutencéo e baixa dos ativos fiscais diferidos sao observados os critérios estabelecidos pela
Resolugdo CMN n° 3.059/2002, alterados pelas Resolugdes CMN n° 3.355/2006 e CMN n°
3.655/2008, e estao suportados por estudo de capacidade de realizacdo.

Ativos e passivos contingentes e obrigacoes legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigacoes
legais sao efetuados de acordo com os seguintes critérios:

(i) Ativos contingentes - Sao reconhecidos nas Demonstracoes Contabeis somente quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo;

Passivos contingentes - Séo reconhecidos nas Demonstracoes Contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provavel o risco de
perda de uma acéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liqui-
dacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis ndo séo reconhe-
cidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os classificados
como remotos nao requerem provisao e divulgacéo; e

Obrigacoes legais - Sdo processos judiciais relacionados a obrigacées tributarias, cujo objeto
de contestacdo ¢ sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da
probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes
reconhecidos integralmente nas Demonstracdes Contabeis.

Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos
e as variacbes monetarias e cambiais auferidas (em base “pro rata” dia) e a provisdo para perda,
quando julgada necesséria. Os passivos estao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis,
acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias e cambiais incorridas (em base “pro rata” dia).

(i)

(iii)

5. Composicao de caixa e equivalentes de caixa

31/12/2013 _31/12/2012

Disponibilidades 2.000 341
Aplicacées interfinanceiras de liquidez

Aplicacoes em depésitos interfinanceiros (a) 31.650 40.321
Total 33.650 40.662
(a) Referem-se a operacdes com prazo original igual ou inferior a 90 dias.

6. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

a. Composicao em contas patrimoniais
31/12/2013 _31/12/2012
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros 248.909 242.825
Total 248.909 242.825
b. Composicao por faixa de vencimento
Até90 De91a Del1a3 De3a5 Acimade5
dias _ 360 dias anos anos anos Total
Em 31/12/2013 218.463 30.446 - - —_248.909
Aplicacoes em dep.
interfinanceiros 218.463 30.446 - - - 248.909
Em 31/12/2012 212.408 30.417 - - — _242.825
c¢. Rendas de aplica¢ées interfinanceiras de liquidez
01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012
Rendas de aplicacoes em operacoes
compromissadas - 14
Rendas de aplicacoes em depositos
interfinanceiros 19.988 20.034
Total 19.988 20.048
7. Titulos e valores mobiliarios
a. Composicao por categoria
31/12/2013 31/12/2012
Ganho/ Ganho/
Valor Valor de (Perda) Valor  Valor de (Perda)
de mercado nao de mercado néo
Titulos para negociacdo  custo  (contabil) realizado custo (contabil) realizado
Notas do Tesouro
Nacional 13.771 14.322 551 34.921 38.296 3.375
Certif. de Depésito
Bancério 12.129 12.129 - _22.857 22.857 -
Total 25.900 26.451 551 _57.778 61.153 3.375
Em 31 de dezembro de 2013 nao houve reclassificacao de titulos e valores mobiliarios e ndo existem
titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.
b. Composicao por faixa de vencimento
Na demonstracao “Balanco Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria
“titulos para negociacado” séo apresentados como ativo circulante, independentemente dos prazos
de vencimento.
Por categoria
Até90 De91a Dela De3a Acimade
dias _ 360 dias _ 3 anos _ 5 anos 5anos __ Total
Em 31/12/2013 - 26.451 - - —_26.451
Titulos para negociacao - 26.451 - - - 26.451
Em 31/12/2012 - 11.674 _49.479 - - _61.153
Por carteira
Até90 De91a Dela De3a Acimade
dias 360 dias _ 3 anos _ 5 anos 5anos __ Total
Em 31/12/2013 - 26.451 - = —_26.451
Carteira propria - 12.455 - - — 12.455
Vinculados a compro-
missos de recompra - 1.817 - - - 1817
Vinculados a prestacao
de garantias - 12.179 - - - 12179
Em 31/12/2012 - 11.674 _49.479 - - _61.153
¢. Resultado com operacgoes de titulos e valores mobiliarios
01/01a 01/01a
31/12/2013 31/12/2012
Aplicacoes em operacdes compromissadas (Nota 6¢) - 14
Aplicacoes em depésitos interfinanceiros (Nota 6¢) 19.988 20.034
Titulos de renda fixa 7.789 11.672
Ajustes ao valor de mercado (2.825) (3.427)
Qutros (508) 1
Total 24.444 28.294

8. Instrumentos financeiros derivativos
Para mensuracgao dos instrumentos financeiros derivativos, sao utilizados fontes externas na determina-
c&o do valor. O valor de mercado dos swaps é determinado utilizando técnicas de modelagem de fluxo
de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. As infor-
macdes para construir as curvas de rendimento séo obtidas, principalmente, na Bolsa de Mercadoria e
Futuros - BM&FBOVESPA e no mercado secundario doméstico.
Os instrumentos financeiros derivativos referem-se, substancialmente, a operacées de swaps, sendo
registradas na Camara de Custodia e Liquidacdo - CETIP.
A Companhia utiliza metodologias estatisticas e simulacdo para mensurar os riscos de suas posicoes
inclusive em derivativos, utilizando modelos de valor em risco, de sensibilidade e analise de estresse.
Os principais riscos inerentes aos instrumentos financeiros derivativos, decorrentes dos negécios da
Companhia e de suas subsidiarias, sao os de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

a.

Composi¢do em contas patrimoniais

Ativo 31/12/2013 31/12/2012
Diferencial a receber de swap - 79
Total - 79
Passivo
Diferencial a pagar de swap 2.543 3.723
Total 2.543 3.723
Composicao dos contratos de swap por indexador
31/12/2013 31/12/2012
Valor Valorde Valorde Valor Valorde Valorde
original custo __mercado _ original custo _mercado
Posicao ativa - - - 4.222 79
DI - - - 4.222 92 79
Posicao passiva 8.912 (2.347) (2.543)  35.172 (3.252) (3.723)
DI - - - 5.000 (49) 22)
Dolar 8912  (2.347)  (2.543) 30.172  (3.203) (3.701)
Diferencial liquido 8.912 _ (2.347) (2.543) _ (30.950) 3.344 (3.802)
Titulos dados em garantia
31/12/2013 31/12/2012
Operacoes em Bolsa - Notas do Tesouro Nacional 12.179 18.201
Total 12.179 18.201

Instrumentos financeiros derivativos segregados por local de negociacao e contraparte

Posicao ativa 31/12/2013 _ 31/12/2012
Balcéo - Instituigoes financeiras - 79
Total - 79
Posicao passiva 31/12/2013 _ 31/12/2012
Balcéo - Instituicoes financeiras 2.543 3.723
Total 2.543 3.723
Composicao por faixa de vencimento
Até De91a De 1 De3 Acimade
90 dias 360 dias a3 anos a5 anos 5 anos _Total
Em 31/12/2013
Ativo - - - - - -
Diferencial de swap - - - - - -
Passivo - 2.543 - - —_2.543
Diferencial de swap - 2.543 - - - 2.543
Em 31/12/2012
Ativo - 79 - - - 79
Passivo - 2.401 1.322 - —-_3.723
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10.

1.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

f.

(Em

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

ares de Reais)

AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

24. Outras receitas operacionais

01/01 a 31/12/2013 01/01 a 31/12/2012 01/01a 01/01a
Contratos de swap (890) (1.852) 31/12/2013 _31/12/2012
Outros (13) @) Correcao monetaria de depdsitos judiciais 718 371
Total (903) (1.859) Recuperacéo de encargos e despesas 603 426
Negociacao e intermediacao de valores Variacdo monetéria ativa 181 94
Outros créditos 31/12/2013 _31/12/2012 Reversao de provisao de passivos contingentes (a) 6.493 1.829
Devedores conta liquidacao pendentes 37.245 56.045 Reversao de provisao gratificacao 4.536 -
Operagoes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 9.921 5.148 Desconto de juros COFINS 151 -
Total 47.166 61.193 Outras 36 120
Ativo circulante 47.166 61.193 Total 12.718 2.840
Ativo realizavel a longo prazo - - (a) Refere-se, basicamente, ao efeito liquido pela adeséo ao programa de parcelamento e pagamento
Outras obrigacoes 31/12/2013 _31/12/2012 a vista de débitos tributarios (Nota 17a) no valor de R$ 5.993.
Caixa de registro e liquidagao 15.078 7.179  25. Outras despesas operacionais
Comissoes e corretagens a pagar 19 44 01/01a 01/01a
Obrigagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 1 1 31/12/2013 _31/12/2012
Credores conta liquidagao pendentes 48.464 80.920 Depésitos judiciais (5) (5)
Outras obrigacoes para negociacao e intermediacao Provisao para passivos contingentes (1.120) (1.330)
de valores 720 - Despesas de juros COFINS (152) -
Total ___ 6428  88.144 Despesas de erro operacional (2.382) (762)
Ativo circulante 64.282 88.144 Total (3.659) (2.097)
Ativo realizavel a longo prazo - — 26. Resultado nao operacional
Outros créditos - Diversos 01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012 31/12/2013 _31/12/2012
Adiantamentos e antecipagoes salariais 36 66 Receitas ndo operacionais 11 58
Adiantamentos a fornecedores 10 136 Investimentos por incentivos fiscais - 58
Creédito tributario de impostos e contribuicoes (Nota 27¢) 18.147 11.665 Outros 1 _
Devedores por depdsitos em garantia (Nota 30d) 11.330 5.415 Despesas ndo operacionais (1.385) (66)
Impostos e contribuicdes a compensar 3.901 3.320 Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais (1.385) (66)
Outros 15 12 Total (1.374) (8)
Total 33.439 20.614  27. Imposto de Renda e Contribuigo Social
Ativo circulante 24.420 4.650 a. Demonstracdo das despesas de IR e CSLL
Ativo realizavel a longo prazo 9.019 15.964 01/01 a 01/01 a
Outros valores e bens 31/12/2013 _31/12/2012
. 31/12/2013 _ 31/12/2012 Valores Correntes (5.937) (6.989)
Despesas antecipadas IR e CSLL no Pais - Corrente (4.328) (2.904)
Despesas de processamentos de dados 231 325 IR e CSLL no Pais - Exercicios anteriores (1.609) (4.085)
Despesas de servicos do sistema financeiro 52 50 Passivo Fiscal Diferido 1.130 1512
Despesas de servicos técnicos especializados 55 36 MTM - TVM / Derivativos 1.130 1512
Outras despesas antecipadas 3 - Ativo Fiscal Diferido 6.482 3.740
Total . 341 411 Prejuizos fiscais - no Pais (1.106) (690)
Ativo dirculante 308 361 Bases negativas - no Pais (324) (595)
Ativo realizavel a longo prazo 33 50 MTM - TVM / Derivativos (116) 193
Investimentos Provisdes para contingéncias fiscais / civeis / trabalhistas 405 3.740
X . 31/12/2013 _ 31/12/2012 Provisdes para participacdes nos Lucros e Resultados e
Investimentos por incentivos fiscais 7.499 7.499 Programa de longo prazo 8.180 _
Titulos patrimoniais 1 1 Provisoes para pagamento de honorarios 123 413
Subtotal ) ) ) L 7.500 7.500 Outras provisdes (680) 679
Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais (2.476) (1.092) Total das despesas 1.675 (1.737)
Total 5.024 6.408 b. Conciliagdo dos encargos de IR e CSLL
Imobilizado de uso 01/01 a 01/01 a
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 _31/12/2012
Valorde  Depreciacdo Saldo Saldo Resultado antes dos tributos e participagdes 16.721 11.308
o . ___custo acumulada liquido _liquido Despesas de Imposto de Renda e Contribuicdo Social 1.675 (1.737)
Moveis e equipamentos de uso 360 (221) 139 173 Encargo total do IR (aliquota de 25%) e
Sistemas de comunicacao 520 (470) 50 65 CSLL (aliquota de 15%) (6.689) (4.523)
Sistemas de processamento de dados 1.046 (886) 160 317 Encargos sobre receitas nao tributaveis 3618 T3
Total 1.926 (1.577) 349 555 Encargos sobre despesas nao dedutiveis (708) (1.346)
. 01/01 a 31/12/2013 _ 01/01 a 31/12/2012 Encargos sobre juros de TVM nao tributaveis 521 1.035
Saldo inicial 555 808 Encargos sobre participacoes dos empregados nos
Depreciacao (206) 253) Lucros e Resultados 7.413 2977
Saldo final 349 555 Incentivos fiscais (PAT, Cultura e outros) 56 73
Intangivel Outros valores (2.536) 24
31/12/2013 31/12/2012 ¢. Ativo fiscal diferido (Crédito tributario)
Valor de Provisao  Saldo Saldo 31/12/2013 31/12/2012
___custo paraperda_liquido _liquido Total dos Créditos Tributarios Ativados 18.147 11.665
SISBEX BM&FBOVESPA 200 (200) - - Prejuizos fiscais - no Pais 1.994 3.100
Total B 200 (200) - - Bases negativas de CSLL - no Pais - 325
Captacdes no mercado aberto MTM - TVM/Derivativos 76 194
a. Composicao das captacdes no mercado aberto Provisoes para contingéncias e Obrigacao legal 7.358 6.952
31/12/2013 _ 31/12/2012 Provisdes de participacdes nos Lucros e Resultados e
Carteira propria - Certificado de Depdsitos Bancérios - Ligadas 1.723 2.823 Programa de longo prazo 8.181 -
Total 1723 2.823 Provisdes para pagamento de honorarios 538 414
b. Composicao das captacdoes no mercado aberto por prazo de exigibilidade Outras provisdes - 680
Até De91a Dela De3a Acimade d. Obrigacdes fiscais diferidas
90 dias _ 360 dias _ 3 anos _ 5 anos 5 anos _ Total 31/12/2013 _31/12/2012
Em 31/12/2013 243 1.480 - - -_1.723 MTM - TVM/Derivativos 220 1.351
Carteira propria - CDB - Ligadas 243 1.480 - - - 1.723 Total 220 1.351
Em 31/12/2012 1.621 1.202 - - —-_2.823 e. Expectativa de realizacdo do crédito tributario
c. Despesas de operacoes de captacdo no mercado aberto Os valores indicados a seguir, quanto a expectativa de realizacao dos créditos tributarios, respaldam-
01/01 a 31/12/2013 01/01 a 31/12/2012 se nos mesmos critérios utilizados em estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2013,
Carteira propria 218) (701) sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captacdo do Banco Multiplo.
Total (218) (701) Valor nominal Valor presente
Outras obrigacoes - Sociais e estatutarias Em 2014 9.924 8.971
31/12/2013 31/12/2012 Em 2015 6.748 5.419
Dividendos a pagar - 1.904 Em 2016 932 658
Provisao para participacoes nos Lucros e Resultados 19.826 6.032 Em 2017 130 81
Total 19.826 7.936 A partir de 2018 413 227
Passivo circulante 19.826 7.936 Total 18.147 15.356
Passivo exigivel a longo prazo - - f.  Realizacao e valores nominais de créditos
Outras obrigacoes - Fiscais e previdenciarias 01/01 a 31/12/2013
a. Composicao em contas patrimoniais Prejuizo Fiscal/ Diferencas
31/12/2013 _31/12/2012 CSLL a Compensar (a) Intertemporais (b)
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar 4.329 2.903 Em 2014 64% 54%
Impostos e contribuicoes sobre servicos de terceiros 37 48 Em 2015 - 42%
Impostos e contribuicoes sobre salarios 206 208 Em 2016 36% 1%
Impostos e contribuicdes sobre aplicacoes financeiras 6 92 Em 2017 - 1%
PIS 34 164 A partir de 2018 - 2%
COFINS 212 288 (a) Projecao de consumo vinculada a capacidade de gerar bases tributaveis de IRPJ e CSLL em periodos
ISS 140 254 subsequentes.
Provisdo para riscos fiscais (Nota 30a) (a) 8.699 21.957 (b) A capacidade de consumo decorre das movimentagoes das provisoes (expectativa de ocorrerem
Provisao para impostos e contribuicoes diferidos (Nota 27d) 220 1.351 reversoes, baixas e utilizacoes).
Total 13.883 27.265 No exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, observou-se a realizacao de créditos tributarios no
Passivo circulante 5.184 3.958 montante de R$ 11.403, correspondente a 106% da respectiva projecao de utilizacdo para o
Passivo exigivel a longo prazo 8.699 23.307 periodo de 2013, que constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2012.

@)

Em 2013 foi publicada a Lei 12.865, de 09 de outubro, dispondo, entre outros assuntos, que os
débitos para com a Fazenda Nacional relativos a contribuicdo para o Programa de Integracao Social
(PIS) e & Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS), de que trata o Capitulo
| da Lei n®9.718, de 27 de novembro de 1998, devidos por instituicdes financeiras e companhias
seguradoras e vencidos até 31 de dezembro de 2012, poderiam: i) ser pagos a vista com reducdo
de cem por cento das multas de mora e de oficio, de cem por cento das multas isoladas, de cem
por cento dos juros de mora e de cem por cento sobre o valor do encargo legal; ou ii) parcelados
em até 60 (sessenta) prestacdes, sendo 20% (vinte por cento) de entrada e o restante em parcelas
mensais, com reducdo de 80% (oitenta por cento) das multas de mora e de oficio, de 80%
(oitenta por cento) das multas isoladas, de 40% (quarenta por cento) dos juros de mora e de 100%
(cem por cento) sobre o valor do encargo legal.

Apbs andlise detalhada da referida legislacdo, considerando que algumas empresas integrantes do
Conglomerado discutiam judicialmente o alargamento da base de calculo da COFINS conforme
disposto na Lei 9.718/98, optou-se pela adesdo com a possibilidade de pagamento prevista na
Lei 12.865 e respectiva desisténcia da referida discussao judicial.

O resultado da adesao aos programas foi registrado em “Outras receitas operacionais” (Nota 24).

b. Despesas tributarias
01/01a 01/01 a
31/12/2013 31/12/2012
ISS (1.293) (1.696)
PIS (341) (421)
COFINS (2.028) (2.592)
Tributos federais (20 (75)
Tributos municipais (101) (151)
Atualizacao de passivos fiscais 811) (968)
Outras (737) (13)
Total (5.331) (5.916)
18. Outras obrigacdes - Diversas
31/12/2013 31/12/2012
Provisao para despesas de pessoal 2.054 6.137
Provisao para despesas administrativas 1.570 1.172
Provisao para passivos contingentes (Nota 30a) 1.073 593
Outras 1.335 279
Total 6.032 8.181
Passivo circulante 6.032 8.136
Passivo exigivel a longo prazo - 45

19.

20.

21.

22.

23.

Patriménio liquido
a. Capital Social
O Capital Social é representado por 16.928.021.132 quotas subscritas e integralizadas.
b. Reserva de lucros
Reserva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro liquido do periodo, até atingir o limite de
20% do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando acrescida do
montante das Reservas de Capital exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente podera
ser utilizada para aumento de Capital ou para compensar prejuizos.
Reserva para expansao
Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislacao societaria e regras do BACEN, no
encerramento do periodo, a Administragdo propde que a parcela do lucro ndo distribuido, caso
exista, seja destinado para “Reserva para expansao”. O saldo de reserva est4 a disposicao dos
acionistas para deliberacao futura em Assembleia Geral.
c¢. Dividendos
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro do
exercicio, deduzido da Reserva legal.
Receitas de prestacao de servigos
01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012
Assessoria financeira - 441
Comissoes sobre colocacao de titulos 3.324 3.211
Corretagens de operacoes em Bolsa 16.968 22.085
Rendas de servicos de custodia 531 525
Outras 820 795
Total 21.643 27.057
Rendas de tarifas bancarias
01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012
Pessoa fisica 4.351 7.189
Administracao de fundos de investimento 226 528
Corretagem de TVM, derivativos e custodia 4125 6.661
Pessoa juridica - 3
Administracao de fundos de investimento - 3
Total 4.351 7.192
Despesas de pessoal
01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012
Honorarios (281) (206)
Beneficios (1.714) (1.830)
Encargos sociais (3.344) (3.700)
Proventos (9.916) (15.189)
Treinamentos (42) (30)
Total (15.297) (20.955)
Outras despesas administrativas
01/01a 01/01 a
31/12/2013 _31/12/2012
Agua, energia e géas (131) (148)
Aluguéis (2.578) (2.461)
Comunicagoes (1.038) (1.110)
Manutencao e conservacao de bens (258) (144)
Materiais 2) 2)
Processamento de dados (5.839) (6.771)
Promocoes e relacoes publicas (381) (403)
Propaganda e publicidade 3) 21)
Publicacoes (114) (133)
Servigos do sistema financeiro (405) (586)
Servicos de terceiros (208) (217)
Vigilancia e seguranca (59) (89)
Servicos técnicos especializados (7.083) (9.116)
Transportes (17) (65)
Viagens (798) (845)
Depreciacdo (206) (253)
Emolumentos judiciais e cartorarios 21) (6)
Seguros 3) 3)
QOutras (509) (166)
Total (19.653) (22.539)

Nao existem créditos tributarios nao ativados.

28. Partes relacionadas

a.

Sumario das transacoes com partes relacionadas

As operagdes com partes relacionadas compreendem as empresas que compoem o Conglomerado
Financeiro Banco do Brasil e o Conglomerado Industrial Votorantim, sendo as principais Votorantim
Financas S.A. e Votorantim Industrial S.A.

31/12/2013 _31/12/2012
Ativo/(Passivo)
Disponibilidades
Banco Votorantim S.A. 1.412 209
Banco do Brasil S.A. e controladas 585 108
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Banco Votorantim S.A. 248.909 242.825
Titulos e valores mobiliarios
Banco Votorantim S.A. 12.129 22.857
Instrumentos financeiros derivativos - Ativo
Banco Votorantim S.A. - 79
Outros valores a receber/(pagar)
Pessoas fisicas
Banco Votorantim S.A. 4 (89)
BV Financeira S.A. - Crédito, Financiamento
e Investimento 13.784 1.175
Instrumentos financeiros derivativos - Passivo
Banco Votorantim S.A. (2.543) (3.723)
Outros valores a receber/(pagar)
Votorantim Securities UK Limited 9) -
01/01a 01/01a
31/12/2013 _31/12/2012
Receita/(Despesa)
Resultado com titulos e valores mobiliarios
Banco Votorantim S.A. 21.245 21.872
Resultado com instrumentos financeiros derivativos
Banco Votorantim S.A. (890) (1.852)
Operacdes de captacao no mercado
Banco Votorantim S.A.
Outras despesas administrativas
BV Sistemas de Tecnologia da Informacao S.A. (5.986) (7.149)

Remuneracdo de pessoal-chave da Administracao
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia despendeu o montante de R$ 367 como remuneracao
as pessoas-chave da Administracéo, formado pelo Conselho de Administracao, Diretoria executiva,
Comité de Auditoria e Conselho Fiscal.

__01/01a31/12/2013

Honorarios 281
Encargos sociais 86
Total 367

29. Beneficios a empregados
Nao existem beneficios pos-emprego, tais como: pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro de

vida

e assisténcia médica poés-emprego, outros beneficios de longo prazo a empregados, incluindo

licenca por anos de servico ou outras licencas, jubileu ou outros beneficios por anos de servico, remune-
racao baseada em acoes e beneficios de rescisao de contrato de trabalho, com excecdo dos previstos em
acordo coletivo da categoria.

Programa de remuneracao variavel

O Conglomerado implementou no primeiro semestre de 2013 o novo Programa de Remuneracao de
Curto Prazo e Longo Prazo. Sao elegiveis ao programa os diretores e empregados do Conglomerado.

Esse

programa foi aprovado pelo Conselho de Administracdo em 10 de maio de 2012.

O Conglomerado possui 3 planos de incentivos de longo prazo que tem como objetivo (i) atracao,
motivacédo e retencao de talentos; (i) alinhamento dos interesses dos diretores e empregados aos objeti-
Vvos e interesses dos acionistas; (iii) geracao de resultados e criacdo sustentavel de valor; e (iv) criacao de

uma

a)

b)

)

visdo de longo prazo. Sé&o eles:

Incentivo Variavel Condicionado: plano com duracdo de no minimo 1 ano e no maximo 3 anos,
que consiste na concesséo de um incentivo em espécie condicionado a performance de cada ano.
Séo elegiveis ao plano todos os empregados beneficiados pelo Plano de IVC.

Incentivo de Longo Prazo: plano com duracéo de 4 anos, que consiste na concessao de Unidades
de Investimentos (denominadas “acoes virtuais”) da Companhia baseado na performance de cada
ano. Sao elegiveis ao plano os diretores, e os empregados de nivel executivo.

Programa de Compra de Agdes Virtuais: plano com duracao de 4 anos, onde todos os diretores
e empregados tem a oportunidade de investir parte ou totalidade da remuneracao
variavel disponivel em Unidades de Investimentos (denominadas “acoes virtuais”) da Companhia e,
em contrapartida, a Companhia entrega de forma progressiva Unidades de Investimentos
adicionais.

No periodo, foram reconhecidos no resultado em “Despesas de pessoal - Proventos” da Companhia
R$ 613 em relacdo as transacoes de incentivos de longo prazo. Essa despesa, mensurada com base
no valor justo na data da concesséo, decorre de acordos celebrados com alguns colaboradores da
Companhia, em conformidade com a politica de remuneracao. Os incentivos geralmente tornam-se
de direito entre 1 e no méaximo quatro anos contados da data da concessao, considerando-se que
os titulares estejam empregados na Companhia durante o periodo, cuja liquidagdo ocorre em
espécie. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia registrou na rubrica de “Outras obrigagoes -
Diversas - Provisdo para despesas de pessoal”, o montante de R$ 613.

Calculo do valor justo

No a

no de 2013, a Companhia concedeu 449.237 acdes virtuais aos diretores e empregados. O valor

inicial das acoes virtuais foi calculado sobre o Patriménio Liquido de 31 de dezembro de 2012, onde foi
atribuido o valor nominal de R$ 1,00 (um real) para cada unidade de acao virtual.

O valor da acdo virtual é calculado, no minimo, trimestralmente com base nos resultados

do

Conglomerado e dos registros efetuados diretamente em contas do Patrimonio Liquido por determinacao
das praticas contabeis vigentes. No valor do referido Patriménio Liquido serao excluidas as movimentagoes
eventuais, que serdo avaliadas individualmente e submetidas ao Comité de Remuneracao para

delib:

eracédo quanto a sua exclusao ou ndo do célculo do Patriménio base para a valorizacdo da acao

virtual.
30. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais

a.

Composicao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco provavel e
obrigacoes legais

31/12/2013 31/12/2012
Contingéncias fiscais (a) 8.699 4513
Obrigacdes legais (b) - 17.444
Subtotal (Nota 17a) 8.699 21.957
Contingéncias civeis (c) 111 500
Contingéncias trabalhistas (d) 962 93
Subtotal (Nota 18) 1.073 593
Total 9.772 22.550

(a) A Corretora possui Mandado de Seguranca no qual discute a ocasiao da dedutibilidade da
COFINS no Lucro Real e na base de calculo CSLL. Para fins de adequacao das Demonstracoes
Contabeis, no periodo, foi constituida a provisdao referente ao passivo em discussao
(apresentadas na rubrica Outras obrigacdes - Fiscais e previdenciérias); e crédito tributério
correspondente, de acordo com as caracteristicas/argumentacoes da referida discussao judicial
(apresentadas na rubrica “Outros créditos - Diversos”).
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—3J¢ continuacao

"'l VotorantimCorretora

VOTORANTIM

CNPJ/MF n° 01.170.892/0001-31

- CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida das Nag¢oes Unidas, n° 14.171, Torre A, 14° andar - Vila Gertrudes - CEP: 04794-000 - Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

(b) As empresas do Conglomerado Financeiro fizeram opcao pelo pagamento a vista da COFINS,

Demandas civeis Obrigacdes legais

nos termos do artigo 39 da Lei n° 12.865/13. 01/01a 01/01a 01/01a 01/01a

(c) Referem-se, basicamente, a acoes indenizatorias cujas naturezas sao: contestacdo do custo L 31/12/2013 31/12/2012 _ 31/12/2013 _31/12/2012

efetivo total dos contratos pactuados; revisdo das condicoes e encargos contratuais; e tarifas, gzlr(vis‘t)itltrj‘il%gls ?(2)(1) 500 17'44‘} 1647%

sendo apresentadas na rubrica “Outras obrigacoes - Diversas”. Revers()esg (510) _ (18.141) _

(d) Referem-se a processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das recla- Baixas - - - -

magoes envolve indenizaces, horas extras, descaracterizacdo de jornada de trabalho, adicional de Atualizacoes - - 697 966

funcao e representacdo e outros, sendo apresentadas na rubrica “Outras obrigacoes - Diversas”. Saldo f|r_1a_l ) i _1 1 1 500 = = = — 17.444

b. Movimentacao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco provavel e ¢ Composicao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco possivel

s . 31/12/2013 31/12/2012

obrigacges legais Contingandias fiscais (a) 20.833 25.709

Demandas fiscais Demandas trabalhistas Contingéncias trabalhistas (b) 4.975 26

01/01 a 01/01 a 01/01 a 01/01 a Contingéncias civeis (o) 225 501

31/12/2013 _31/12/2012 _ 31/12/2013 _31/12/2012 fotal . 26033 ___ 26236

- (a) Os principais processos contingentes avaliados como risco de perda possivel s&o relacionados

53"’9 |r‘|CJaI 4.513 62 93 1.456 a questoes tributdrias sobre desmutualizacgo: PIS/COFINS R$ 19.176 (R$ 8.545 em 2012)

Constituicoes 3.854 4.449 1.548 466 e IR/CSLL R$ 7.409 (R$ 7.164 em 2012).

ReversGes - - (717) (1.829) (b) Referem-se aos processos movidos, na grande maioria, por ex-empregados, cuja natureza das

Atualizacoes 332 2 38 - reclamacées envolvem indenizacées, horas extras, descaracterizacio de jornada de trabalho,
Saldo final 8.699 4.513 962 93 adicional de funcao e representacéo e outros.

A DIRETORIA

(c) As empresas do Conglomerado Financeiro fizeram opcao pelo pagamento a vista da COFINS,
nos termos do artigo 39 da Lei n° 12.865/13.
d. Depositos judiciais apresentados em Outros créditos - Diversos

31/12/2013 31/12/2012
Contingéncias fiscais 11.278 5.390
Contingéncias trabalhistas 52 25
Total (Nota 10) 11.330 5.415

e. Ativos contingentes

N&o existem ativos contingentes contabilizados.
31. Eventos subsequentes

Medida Proviséria n° 627 (MP 627/13)

Em 11 de novembro de 2013, foi publicada a Medida Proviséria n° 627 (MP 627/13) que altera a

Legls\agao Tributéria Federal sobre IR, CS, PIS e COFINS. A MP 627/13 dispoe sobre:
A revogacao do Regime Tributario de Transicao (RTT), disciplinando os ajustes decorrentes dos
novos métodos e critérios contabeis introduzidos em razéo da convergéncia das normas contébeis
brasileiras aos padroes internacionais;

e A tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacdo ao acréscimo patrimonial
decorrente de participacao em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas; e

e O parcelamento especial de contribuicdo para o PIS/PASEP e a Contribuicao para o Financiamento
da Seguridade Social - COFINS.

A Companhia aguardaré a conversao em Lei da MP 627/13 para uma anélise mais profunda e conclusiva.

Em uma avaliacao preliminar, ndo haveréa impactos relevantes para a Companhia.

William de Almeida
Contador - 15P207772/0-9

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A

Administradores e aos Quotistas da

Votorantim - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes contabeis da Votorantim - Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
(“Instituicdo”) que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstracoes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e
semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstra¢des contabeis

A administracao da Instituicao é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas demonstracoes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de demonstracoes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas

requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracoes contabeis estdo livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgagoes apresentados nas demonstracoes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes
contébeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracoes contabeis da
Instituicao para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituicao. Uma auditoria inclui,
também, a avaliacdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacao da apresentacéo das demonstragoes contabeis
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Votorantim - Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa

para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracdo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da
administracdo da Instituicao, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, cuja apresentacao esta
sendo efetuada de forma espontanea pela Instituicdo. Essa demonstracdo foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Sé&o Paulo, 05 de fevereiro de 2014

A

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Alberto Spilborghs Neto
Contador CRC 15P167455/0-0
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