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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas, Apresentamos a seguir, relatério das principais ativida-
des no exercicio de 2013, em conjunto com as demonstra¢des contabeis elabo-
radas de acordo com a legislagéo societaria brasileira, acrescidas da Demons-
tracdo do Fluxo de Caixa, as quais consideramos importantes para divulgar o
desempenho da Guaraciaba Transmisséo de Energia S.A. ("TP Sul") para a so-
ciedade, parceiros, investidores e consumidores. SETOR ELETRICO. O Siste-
ma de Transmissao Interligado Nacional. As primeiras linhas de transmissao
foram implantadas pelas concessionarias de distribuicao para ligar sua geragéo
propria aos consumidores de sua area de atuacéo. A partir da década de 50, o
Estado intervém constituindo empresas com o propésito de implantar e operar
grandes parques de geracdo. Essas empresas (Furnas, Chesf, Eletronorte e
Eletrosul) eram responsaveis também pela maioria das extensas linhas de alta
tensao que transportavam a energia gerada aos centros de consumo. O restan-
te do sistema interligado era composto por linhas de empresas de distribuicao,
atuando em suas respectivas areas de concessao. A partir da criagao da Eletro-
bras, na década de 60, a expanséo da geragéo e transmisséo comeca a ser pla-
nejada de modo a otimizar o atendimento ao mercado. A rede de transmissao
em alta tensdo que entdo se formava, interligando as usinas geradoras (de con-
cessionarias de geracéo e distribuicdo) aos mercados consumidores (concessi-
onarias distribuicdo e grandes consumidores) passa a ser chamada Sistema
Interligado. Em 1973 é constituido o GCOI ? Grupo Coordenador para Opera-
¢ao Interligada ? promovendo mecanismos de cooperagao entre as empresas e
0 uso racional das instalagdes com baixos custos operacionais. O GCOI foi o
embrido do atual ONS. A operagao centralizada do Sistema Interligado tem
como base a interdependéncia operativa entre as usinas, a interconexao dos
sistemas elétricos e a integragéo dos recursos de geracéo e transmissao para o
atendimento ao mercado. A interdependéncia operativa deriva do aproveita-
mento conjunto dos recursos hidrelétricos, através da construgao e da operacao
de usinas e reservatorios localizados em sequéncia em varias bacias hidrografi-
cas. Até meados da década de 90 o pais tinha dois grandes subsistemas de
transmiss&o: um para as regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste; outro para o Nor-
deste e parte da regido Norte. A maior parcela da regiao Norte permanecia iso-
lada. A geragdo em cada um desses subsistemas é majoritariamente hidraulica.
Embora a estagéo chuvosa seja a mesma em quase todo o pais (dezembro a
abril), ha diferencas na intensidade das precipitagdes: na regiao Norte, as chu-
vas sd0 mais intensas e homogéneas ao longo do ano; ja no Nordeste os meses
secos podem ser muito rigorosos. Tal fato motivou os projetos de interligacéo
Norte-Sul e Norte-Nordeste licitados nos ultimos anos que permitiu a transferén-
cia de energia dos sistemas hidricos das regides Norte (bacia do Tocantins) e
Sul (principalmente Itaipu) para as regides Sudeste e Nordeste. A partir da dé-
cada de 90, o Governo passa a patrocinar a mudanca do modelo energético.

Sob o0 novo modelo, tem-se a cisdo dos negdécios Geragao, Transmissao, Distri-
buicéo e Comercializagdo, bem como a dissociacéo entre area de atuacgao e ex-
ploracéo da rede (isto €, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regiéo
especifica de atuagéo). A maioria das empresas de distribuicdo é privatizada.
Novas licitagdes sao feitas para exploragéo de usinas geradoras e construgéo e
operagao de novas linhas de transmissao. A implantagcdo do novo modelo do sis-
tema elétrico impacta a rede de transmissao e seus operadores de forma especi-
al. Passa a ser considerada como concessionaria de transmissdo a empresa res-
ponsavel pela operagao de linhas pertencentes a Rede Basica. Essas empresas
tém remuneragéao propria, ao longo do periodo de concesséo, independente da
carga transportada e vinculada ao investimento na implantagéo e a disponibilida-
de das linhas. Pretende-se com o novo modelo facilitar a entrada de novos pla-
yers no negocio Transmissao, aumentando a concorréncia e a especializagao.
Através desses novos investimentos espera-se ampliar a capilaridade da rede de
transmissao, com melhoria na confiabilidade e flexibilidade operativas. O Seg-
mento da Transmissao. Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de
transmisséo passaram a ser ofertadas em leiléo publico. Regras claras e a baixa
percepgao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de
Transmissao a um rapido crescimento, com a entrada de novos players e uma in-
tensa competicéo que tem levado a desagios de mais de 50 %. Apds a entrada
do governo Lula, modificagdes foram feitas no modelo de licitagdo de novas li-
nhas, as principais sendo a transferéncia, para o Ministério de Minas e Energia,
do gerenciamento das licitagdes e a permisséo de que as concessionarias fede-
rais concorram aos leildes, desde que associadas e com participagdo minoritaria.
De modo geral, entretanto, essas modificagdes foram pequenas, ndo alterando a
esséncia do modelo. O ONS tem cumprido dois papéis: o de coordenar a opera-
¢ao da Rede Basica e gerenciar o acesso de novos usuarios, e o papel de nortear
a expansao da Rede Basica no horizonte de 3 anos, indicando a transmisséo ne-
cessaria em cada regido e os limites interregionais. O planejamento em horizonte
superior a 3 anos, indicando as solugdes estruturais para o sistema de transmis-
sao, é de responsabilidade da EPE. Sendo a geragéo majoritariamente hidroelé-
trica, as novas linhas tém tido a fungéo de integrar as bacias, transferindo gran-
des blocos de energia para regides com escassez de chuva. A transmissao funci-
ona assim como uma usina virtual, langando mao da diversidade dos regimes de
chuvas e vazdes dos rios das principais bacias hidrograficas. Dados do ONS indi-
cam que, desde 1998, a taxa de crescimento da rede evoluiu de 0,8 % para 3 %
ao ano e os limites de transferéncia entre Itaipu/Regiéo Sul para a Regido Sudes-
te triplicaram, enquanto os das Regides Norte/Sudeste para a Regidao Nordeste
mais do que quadruplicaram. A Guaraciaba. A Guaraciaba Transmissora de
Energia (TP Sul) S.A. ("GTE" ou "Companhia"), Companhia privada, de capital fe-
chado, foi constituida em 14/03/2012 e esta estabelecida na Av. Marechal Cama-

ra, 160 - 7° andar, sala 702, Centro - Rio de Janeiro. A Companhia é uma Socie-
dade de Proposito Especifico-SPE e tem por objeto social a exploragéo de con-
cessdes de Servicos Publicos de Transmissao de Energia, prestados mediante
implantagéo, operagao e manutencao de instalagdes de transmissdo e demais
servicos complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Esta ati-
vidade é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vin-
culada ao Ministério de Minas e Energia (MME). A Companhia foi constituida a
partir do Consorcio Guaraciaba que foi vencedor do Lote B do Leilédo de Trans-
missao n° 02/2012, realizado pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL)
em 09/03/2012. O contrato de concessdo com a ANEEL foi assinado no dia
10.05.2012 com o prazo de 32 meses para entrada em operagao. O Lote B ¢é for-
mado pela subestagdo Marimbondo Il (500 kV), pelas linhas de transmissao 500
kV Ribeiraozinho-Rio Verde Norte e Rio Verde Norte - Marimbondo Il, e pelo sec-
cionamento das linhas de transmiss&o (500 kV) Marimbondo - Araraquara C1 e
C2 na subestagdo Marimbondo I, nos estados de Mato Grosso, Goias e Minas
Gerais. As linhas de transmiss&o tém como objetivo escoar a energia gerada pe-
las usinas Teles Pires e Colider. Futuramente, outras usinas serao conectadas a
esse tronco. Em 31/12/2013, o capital social subscrito e integralizado da Compa-
nhia é de R$ 78.050.414, dividido em 78.050.414 agdes ordinarias nominativas
subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$ 1,00 cada, pela State Grid
Brazil Holding S.A. e Copel Geragéo de Energia S.A., na proporgao de 51% e
49%, respectivamente.

Acionistas %

State Grid Brazil Holding S.A. 51%
Copel Geragéao de Energia S.A. 49%
100%

O Objeto de nossa Sociedade ¢ a prestagao de Servigos Publicos de Trans-
missao de Energia, mediante a construgéo, operagao e manutencao de ins-
talagdes de transmissao. Nossa atividade é regulamentada pela Agencia Na-
cional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas Energia
- MME. EXERCICIO 2013. Em 2013 a Guaraciaba encontra-se em fase de
construgdo. Agradecimentos. Registramos nossos agradecimentos aos
membros do Conselho de Administragao pelo apoio prestado no debate e en-
caminhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos espe-
ciais reconhecimentos a dedicagdo e empenho do quadro funcional. Tam-
bém queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos colaborado-
res, prestadores de servicos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras,
demais agentes do Setor Elétrico e a todos que, direta ou indiretamente, co-
laboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o cumprimento da
nossa missao de concessionaria. Rio de Janeiro, 27/03/2013.

A Administragdo

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
EXERCICIO FINDO EM 31/12/2013 E PERIODO DE 14/03
(DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA) A 31/12/2012 (Em reais)

BALANCO PATRIMONIAL
EM 31/12/2013 E DE 2012 (Em reais)

ATIVO Nota 2013 2012

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 5 124.483.972 10.981.429

Impostos a recuperar 144.635 17.831

Adiantamentos 6 465.615 368.033

Despesas pagas antecipadamente 8 1.334.852 -

Outros créditos 9 810.105 -

Total do ativo circulante 127.239.179 11.367.293

Nao Circulante

Contas a receber ativo financeiro 7 197.448.430 3.552.017

Imobilizado 84.375 60.594

Total do ativo ndo circulante 197.532.805 _ 3.612.611

Total do Ativo 324.771.984 14.979.904

PASSIVO

Circulante

Fornecedores 10 51.196 516.319

Retengdes contratuais 14 108.926 72.662

Salarios e encargos 11 264.097 91.791

Impostos e contribui¢cdes sociais 12 429.122 88.335

Empréstimos - debéntures 15 241.553.469 -

Dividendos 16 367.220 -

Outros passivos circulantes 392.171 510
243.166.201 769.617

Nao Circulante

Imposto de renda e contribuigao diferidos 13 2.361.097 -

Total do passivo nédo circulante 2.361.097 -

Patrimoénio Liquido 16

Capital social 78.050.414 14.501.000

Prejuizo acumulado - (290.713)

Reserva Legal 92.610

Lucros retidos 1.101.662

Total do patriménio liquido 79.244.686 14.210. 287

Receita Operacional Bruta Nota 2013 2012
Receita de Construgao 17 186.882.514 3.552.018
Custo de Construgao 18 (186.882.514) (3.483.894)

Receita Operacional Liquida - 68.124
Despesas Operacionais

Pessoal 19 (1.639.069) (255.225)
Materiais (2.602)  (16.903)
Servigos de Terceiros 20 (800.164) (121.297)
Tributos 21 (843.830) (2.267)
Arrendamentos e Aluguéis (99.987) (43.187)
Despesas Administrativas (11.616) (95.982)
Outros/Recuperagdo de Despesas 38.832

Total (3.358.436) _ (534.861)
Lucro Bruto (3.358.436) _ (466.737)
Receitas Financeiras 22 7.711.095 178.637
Despesas Financeiras 22 (28.729) (2.613)
Total 22 7.682.366 176.024
Lucro Antes do Imposto de Renda e da

Contribuigao Social 4.323.930 (290.713)
Imposto de Renda (1.729.475) -
Contribuigéo Social (742.250) -
Total (2.471.725) -
Lucro Liquido do Exercicio 1.852.205 _ (290.713)

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES
EXERCICIO FINDO EM 31/12/2013 E PERIODO DE 14/03
(DATA DE CONSTITUICAO DA COMPANHIA) A 31/12/2012 (Em reais)
2013 2012
Lucro/Prejuizo liquido do exercicio 1.852.205  (290.713)
Outros resultados abrangentes - -
Total de outros resultados abrangentes do

Total do Passivo e do Patriménio Liquido 324.771.984 _14.979.904 | exercicio 1.852.205 (290.713)
DEMONSTRACAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
31/12/2013 E PERIODO DE 14/03 (DATA DE CONSTITUICAO DA COMPANHIA) A 31/12/2012 (Em reais)
Reserva de Lucros
Capital Reserva Lucros Prejuizos

social Legal retidos _acumulados Total
Saldos em 14/03/2012 1.000 - - - 1.000
Integralizagao de capital com emissao de 4.500.000 a¢des em 18/05/2012 4.500.000 - - - 4.500.000
Integralizagao de capital com emissao de 10.000.000 agdes em 08/10/2012 10.000.000 - - - 10.000.000
Prejuizo do periodo - - - (290.713) (290.713)
Saldos em 31/12/2012 14.501.000 - - (290.713)  14.210.287
Integralizagao do Capital com AFAC em 16/09/2013 63.549.414 - - 63.549.414
Lucro do exercicio - - - 1.852.205 1.852.205
Constituicao de reserva legal 92.610 (92.610) -
Lucros retidos - - 1.101.662 (1.101.662) -
Dividendos minimos obrigatérios - - - (367.220) (367.220)
Saldos em 31/12/2013 78.050.414 92.610 1.101.662 - 79.244.686

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em reais)

1. Informagodes gerais. A Guaraciaba Transmissora de Energia (TP Sul) S.A.
("GTE" ou "Companhia"), Companhia privada, de capital fechado, foi constituida
em 14 de marco de 2012 e esta estabelecida na Av. Presidente Vargas, 955 -
15° andar, Centro no Rio de Janeiro. A Companhia, € uma Sociedade de Propo-
sito Especifico- SPE e tem por objeto social a exploragéo de concessodes de
Servigos Publicos de Transmissdo de Energia, prestados mediante implanta-
¢ao, operagao e manutencgao de instalagdes de transmissdo e demais servigos
complementares necessarios a transmissao de energia elétrica. Esta atividade
é regulamentada pela Agencia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), vinculada
ao Ministério de Minas e Energia (MME). 1.1. Da concessao. A Companbhia foi
constituida a partir do Consorcio Guaraciaba que foi o vencedor do Lote B do
Leildo de Transmissao n° 02/2012, realizado pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica (ANEEL) em 09 de margo de 2012. O Lote B é formado pela subestagao
Marimbondo Il (500 kV), pelas linhas de transmissao 500 kV Ribeirdozinho-Rio
Verde Norte e Rio Verde Norte - Marimbondo I, e pelo seccionamento das li-
nhas de transmissao (500 kV) Marimbondo - Araraquara C1 e C2 na subestagéo
Marimbondo Il, nos estados de Mato Grosso, Goias e Minas Gerais. As linhas
de transmiss&o tém como objetivo escoar a energia gerada pelas usinas Teles
Pires e Colider. Futuramente, outras usinas serdo conectadas a esse tronco. A
subestagdo Marimbondo Il cumpre as fungdes de atender as regides metropoli-
tanas de Goiania e Brasilia e de proporcionar intercambio regional entre o Cen-
tro-Oeste e o Sudeste. 1.2. Regime Especial de Incentivos para o Desenvol-
vimento da Infraestrutura - REIDI junto as Autoridades Governamentais
competentes. A Companhia, por ter projetos aprovados de construcéo de infra-
estrutura no setor de energia, obteve a habilitagdo para operar no Regime de
Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI (instituido pela Lei
n° 11.488/2007) junto as Autoridades Governamentais competentes, que con-
cede o beneficio fiscal da suspensao da Contribuigdo para o Programa de Inte-
gragao Social e de Formagao do Patriménio do Servidor Publico PIS/PASEP e
Contribuigao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (mercado
interno e importagao) na aquisigdo de bens ou materiais de construgéo de obras
de infraestrutura que serdo convertidas ao ativo imobilizado, a aliquota zero,
conforme publicagao do Diario Oficial em 26 de julho de 2013. 2. Resumo das
principais praticas contabeis. As demonstragdes financeiras da Companhia
apresentam informagdes comparativas ao exercicio anterior e foram autoriza-
das pela Administragdo em 27 de margo de 2014. As demonstragdes financei-
ras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes
da Lei das Sociedades por Agdes e normas e procedimentos contabeis emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e com outras normas emiti-
das pela ANEEL, especificamente para as concessionarias do setor elétrico bra-
sileiro. As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas
bases de avaliagéo utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas conta-
beis envolvidas na preparagao das demonstragées financeiras foram baseadas
em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragéo da
Companhia para determinacéo do valor adequado a ser registrado nas demons-
tragdes financeiras. A Companhia esta em fase de construgéo das estruturas
necessarias aos trabalhos de transmisséo de energia elétrica. A liquidagao das
transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significati-
vamente divergentes dos registrados nas demonstragoes financeiras devido ao
tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revi-
sa suas estimativas pelo menos anualmente. As demonstracdes financeiras fo-
ram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam
arredondamentos em algumas apresentagdes. As principais praticas contabeis
adotadas pela Companhia estao descritas a seguir: 2.1. Apuragao do resulta-
do. O resultado das operagdes € apurado em conformidade com o regime con-
tabil de competéncia de exercicio. 2.2. Receita operacional. A receita é reco-
nhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos seréo ge-
rados para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A
receita liquida € mensurada com base no valor justo da contraprestacéo recebi-
da, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. a) Receita de
construgdo. A Interpretagéo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de concessao
("ICPC 01 (R1)") estabelece que o concessionario de energia elétrica deve re-
gistrar e mensurar a receita dos servicos que presta de acordo com os Pronunci-
amentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgéo (servigos de construgao
ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servigos de operagao - fornecimento de ener-
gia elétrica), mesmo quando regidos por um Unico contrato de concessdo. A
Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou
melhoria da infraestrutura utilizada na prestagao dos servigos de transmisséo de
energia elétrica. A margem de construcdo adotada é estabelecida como proxi-
ma a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmissao
de energia elétrica; (ii) toda receita de construgao esta relacionada com a cons-
trugéo de infraestrutura para o alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia
terceiriza a construgao da infraestrutura com partes nao relacionadas. Mensal-
mente, a totalidade das adi¢des efetuadas ao ativo financeiro indenizavel em
curso é transferida para o resultado, como custo de construgdo, apds dedugao
dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais, se houver. b)
Receita financeira de concesséo. A receita financeira de concessao correspon-
de a remuneracgao pela taxa de desconto, que corresponde a taxa interna de re-
torno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder con-
cedente através da receita anual permitida (RAP). 2.2.2. Receita de juros. A re-
ceita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos

futuros deverao fluir para a Companhia e o valor da receita possa ser mensura-
do com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método linear com
base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aber-
to, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebi-
mentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro
indenizavel em relagdo ao valor contabil liquido inicial deste ativo. 2.3. Instru-
mentos financeiros. Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a
partir da data em que a Companhia se torna parte das disposi¢des contratuais
dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sdo inicialmente registra-
dos ao seu valor justo acrescido dos custo de transagéo que sejam diretamente
atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos fi-
nanceiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde
tais custos sado diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensura-
¢ao subsequente ocorre a cada data de balango de acordo com as regras esta-
belecidas para cada tipo de classificacdo de ativos e passivos financeiros. a)
Ativos financeiros. Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Compa-
nhia sdo: caixa e equivalentes de caixa, ativo financeiro indenizavel e adianta-
mentos. Sao classificados recebiveis pois representam ativos financeiros nao
derivativos com recebimentos fixos ou determinaveis porém nao cotados em
mercado ativo. Apos reconhecimento inicial sdo mensurados pelo custo amorti-
zado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagao monetaria, vari-
acao cambial, menos perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reco-
nhecidos no resultado quando incorridos. b) Passivos financeiros. Os principais
passivos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: fornecedores e dema-
is contas a pagar e retengdes contratuais. Estes passivos financeiros ndo sao
usualmente negociados antes do vencimento. Apos reconhecimento inicial sdo
mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. c)
Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros. Um ativo financeiro (ou,
quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ati-
vos financeiros semelhantes) é baixado quando. Os direitos de receber fluxos
de caixa do ativo expirarem e/ou quando a Companhia transferiu os seus direi-
tos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacéo de pagar inte-
gralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro
por forca de um acordo de "repasse"; e (a) a Companhia transferiu substancial-
mente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia néo transferiu
nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo,
mas transferiu o controle sobre o ativo. Um passivo financeiro é baixado quando
a obrigacéao for revogada, cancelada ou expirar. ¢) Desreconhecimento (baixa)
dos ativos financeiros. Quando um passivo financeiro existente for substituido
por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou os
termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substi-
tuicdo ou alteragéo é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento
de um novo passivo, sendo a diferenga nos correspondentes valores contabeis
reconhecida na demonstragao do resultado. d) Ativos e passivos financeiros de-

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIO FINDO EM 31/12/2013 E PERIODO DE 14/03
(DATA DE CONSTITUIGAO DA COMPANHIA) A 31/12/ 2012 (Em reais)

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais 2013 2012

Lucro/Prejuizo do exercicio 1.852.205 (290.713)
Ajustes de itens sem desembolso de caixa para

conciliagao do lucro com o fluxo de caixa

Imposto de renda diferido 2.361.097 -
Variag6es no Capital Circulante

Aumento de adiantamentos (520.899) (368.033)
Aumento de adiantamento a fornecedores (386.787)

Aumento de impostos a compensar (995.965) (17.831)
Impostos compensados 869.161

Aumento (Redugéo) de fornecedores (465.123)  516.319
Aumento de obrigacdes fiscais 509.544 88.335
Retengdes Contratuais 36.263 72.662
Salarios e encargos 3.549 91.791

Caixa Liquido das Atividades Operacionais 3.263.046 92.530
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Acréscimo de ativo imobilizado (23.782)  (60.594)
Ativo financeiro indenizavel (186.818.168) (3.552.017)

Caixa Liquido das Atividades de Investimento
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
com Terceiros

(186.841.950) (3.612.611)

Aumento de despesas pagas antecipadamente (2.236.354) -
Amortizacao de depespesas pagas

antecipadamente 901.502

Emissao de Debéntures 234.475.225 -
Partes relacionadas 391.661 510
Caixa Liquido Gerado Pelas Atividades de

Financiamento com Terceiros 233.532.034 510

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

com Acionistas

Integralizacado de Capital 63.549.414 14.501.000

Caixa Liquido Gerado Pelas Atividades de

Financiamento com Acionistas 63.549.414 14.501.000

Caixa Liquido das Atividades de Financiamento _297.081.448 10.981.429

Aumento/Redugao Liquido de Caixa e

Equivalente de Caixa 113.502.543 10.981.429
10.981.429

Inicio do Exercicio
Final do Exercicio 124.483.972 10.981 429
113.502.543 10.981.429

Aumento/Redugéo Liquido de Caixa e
Equivalente de Caixa

mento destes valores, tendo base a data de encerramento das concessoes. 2.6.
Provisao para redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros. A
Administragdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ati-
vos com o objetivo de avaliar eventos ou mudangas nas circunstancias econ6-
micas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragéo ou perda
de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias séo identificadas, e o valor
contabil liquido excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para perda
ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. O valor recuperavel de
um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o
maior entre o valor em uso e o valor liquido de venda. Na estimativa do valor em
uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor
presente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o cus-
to médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade gerado-
ra de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com
base em contrato de venda firme em uma transagéo em bases comutativas, en-
tre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a
venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco
de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagéo mais recente com
ativos semelhantes.2.7. Outros ativos e passivos. Um ativo € reconhecido no
balango quando for provavel que seus beneficios econdmicos futuros seréo ge-
rados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranga. Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui
uma obrigacao legal ou constituida como resultado de um evento passado, sen-
do provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As provi-
sdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvi-
do. Os ativos e passivos séo classificados como circulantes quando sua realiza-
¢ao ou liquidagao é provavel que ocorra nos proximos doze meses. Caso con-
trario sdo demonstrados como nao circulantes. 2.8. Tributagao. Conforme fa-
cultado pela legislagéao tributaria, a Sociedade optou pela tributacao pelo lucro
presumido. Sendo assim, a base de calculo do imposto de renda e da contribui-
¢ao social é calculada por meio da aplicagéo do percentual sobre a receita bruta.
O imposto de renda é computado sobre o lucro presumido pela aliquota de 15%,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$ 240.000,00 no
periodo de 12 meses, enquanto que a contribuigdo social € computada pela ali-
quota de 9% sobre o lucro presumido, reconhecidos pelo regime de competén-
cia. As antecipagdes ou valores passiveis de compensagéo sdo demonstrados
no ativo circulante ou n&o circulante, de acordo com a previsao de sua realiza-
¢do. 2.9. Ajuste a valor presente de ativos e passivos. Os ativos e passivos
monetarios de longo prazo séo atualizados monetariamente e, portanto, estao
ajustados pelo seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passi-
vos monetarios de curto prazo é calculado, e somente registrado, se considera-
do relevante em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Para fins de registro e determinacéo de relevancia, o ajuste a valor presente é
calculado levando em consideragao os fluxos de caixa contratuais e a taxa de
juros explicita, e em certos casos implicita dos respectivos ativos e passivos.
Com base nas analises efetuadas e na melhor estimativa da Administragao,
concluiu-se que o ajuste a valor presente de ativos e passivos monetarios circu-
lantes é irrelevante em relacéo as demonstragdes financeiras tomadas em con-
junto e, dessa forma, nenhum ajuste foi realizado. 2.10. Julgamentos, estima-
tivas e premissas contabeis significativas. Julgamentos. A preparagao das
demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragéo faga jul-
gamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados
de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos
contingentes, na data base das demonstracdes financeiras. Estimativas e pre-
mi As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas

rivativos. A companhia ndo mantém ativos ou passivos financeiros derivativos
e nao identificou contratos com caracteristicas de derivativos embutidos sepa-
raveis. 2.4. Caixa e equivalentes de caixa. Os equivalentes de caixa sdo man-
tidos com a finalidade de atender os compromissos de caixa de curto prazo e,
ndo, para investimento ou outros propdsitos. A Companhia considera equiva-
lentes de caixa as aplicagdes financeiras de conversibilidade imediata em um
montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mu-
danca de valor. Portanto, um investimento normalmente qualifica-se como equi-
valente de caixa somente quando tem vencimento de curto prazo, por exemplo,
trés meses ou menos, a contar da data da aquisicéo. 2.5. Ativo financeiro in-
denizavel . Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adqui-
rida pelo operador ou fornecida para ser utilizada pela outorgante como parte do
contrato de concessao do servigo publico de energia elétrica, em consonancia
com o ICPC 01 (R1). E avaliado ao custo de aquisi¢édo, deduzido da amortiza-
¢ao acumulada e das perdas por redugao ao valor recuperavel, quando aplica-
vel. A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contabil
dos bens do ativo financeiro indenizavel excede o seu valor recuperavel. Tal
concluséo é suportada pela metodologia de avaliagéo da base de remuneragao
utilizada para célculo da amortizagéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os re-
gistros contabeis estéo a custo histdrico a base de calculo da amortizagéo regu-
latéria corresponde aos ativos avaliados a valor novo de reposigéo. Contudo, a
fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o teste de
recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futu-
ros gerados pelos ativos resultando um valor superior aquele registrado conta-
bilmente. 2.5. Ativo financeiro indenizavel. A Companhia reconhece um crédi-
to a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de rece-
ber caixa ao final da concesséao a titulo de indenizagao pelos investimentos efe-
tuados pelas distribuidoras e transmissoras de energia e nao recuperados por
meio da prestagao de servigos relacionados a concessao. Estes ativos financei-
ros estao registrados pelo valor presente do direito e sdo calculados com base
no valor liquido dos ativos construidos considerando o custo proporcional ao to-
tal, incorrido ate a data do balango, pertencentes a infraestrutura que serdo in-
denizados pelo poder concedente, descontados com base na taxa do custo mé-
dio ponderado do capital da Companhia. O valor reconhecido do ativo financeiro
indenizavel, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de ju-
ros, serao revisados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo
IGPM, e na revisao tarifaria, que ocorre anualmente. Estas contas a receber sdo
classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebi-

futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do ba-
lango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor
contabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sédo discutidas a
seguir. Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros.
Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de
um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual &
o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do
valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de
transagbes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos custos
adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso € baseado no mode-
lo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para
0s proximos cinco anos e néo incluem atividades de reorganizagéo com as qua-
is a Companhia ainda ndo tenha se comprometido ou investimentos futuros sig-
nificativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto
de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método
de fluxo de caixa descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros es-
perados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagdo. Impostos.
A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para pos-
siveis consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das res-
pectivas jurisdicbes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em vari-
os fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretagdes di-
vergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autorida-
de fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretagdo podem surgir numa
ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes no respecti-
vo domicilio da companhia. Julgamento significativo da Administragédo da Com-
panhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode
ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futu-
ros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras. Provisdes para
riscos tributarios, civeis e trabalhistas. A Companhia reconhece provisdo
para causas tributarias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as ju-
risprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua rele-
vancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados exter-
nos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragcdes nas
circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusées de inspe-
¢Oes fiscais ou exposigdes adicionais identificadas com base em novos assun-
tos ou decis6es de tribunais. Outras provisdes. Uma proviséo é reconhecida
no balancgo patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagéo real legal ou
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constituida como resultado de um evento passado e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. As provisdes séo registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. 2.11. Compro-
missos com o meio ambiente. Medidas compensatdrias - O valor da compen-
sagdo ambiental da Companhia ainda nZo foi oficialmente definido pelos
Orgéaos Ambientais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e
no Decreto n° 6.848/09. A Administragdo da Companhia, baseada no entendi-
mento de seus assessores juridicos, interpreta que o valor da compensacéo
sera estipulado em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor compati-
vel com o provisionado. 2.12. Demonstragées dos fluxos de caixa. A demons-
tragao dos fluxos de caixa foi preparada e esta apresentada de acordo com o
pronunciamento contabil CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa,
correlato as Normas Internacionais de Contabilidade IAS 7 (IASB). As informa-
¢bes dos fluxos de caixa proporcionam aos usuarios dessa informagédo uma
base para avaliar a capacidade de a entidade gerar caixa e equivalentes de cai-
xa, bem como suas necessidades de liquidez. Verificam a exatiddo das avalia-
¢oes feitas no passado, dos fluxos de caixa futuros, assim como examinam a re-
lacdo entre a lucratividade e os fluxos de caixa liquidos e o impacto de variagdes
de pregos. A demonstragéo dos fluxos de caixa também melhora a comparabili-
dade dos relatérios de desempenho operacional para diversas entidades por-
que reduz os efeitos decorrentes do uso de diferentes tratamentos contabeis
para as mesmas transagdes eventos. 3. Mudancas nas politicas contabeis e
divulgagdes. Os seguintes pronunciamentos foram adotados pela primeira vez
para o exercicio iniciado em 1° de janeiro de 2013 e tiveram impactos materiais
para a empresa: CPC 18 (R2)/IAS 28 - "Investimento em Coligada, em Contro-
lada e em Empreendimento Controlado em Conjunto", a alteragao tempor objeti-
vo principalmente quanto a eliminagdo da opgao da consolidagéo proporcional
dos empreendimentos controlados em conjunto, que passam a ser avaliados
exclusivamente pelo método da equivaléncia patrimonial. CPC 19 (R2)/IFRS 11
- "Negocios em Conjunto” foca nos direitos e nas obriga¢des das partes em con-
junto ao invés do formato legal. Existem dois tipos de negdcios em conjunto:
operagdes em conjunto (joint operations) e empreendimentos controlados em
conjunto (joint ventures). Operagdes em conjunto surgem onde os investidores
tém direitos sobre os ativos e obrigagdes pelos passivos relacionados ao negoé-
cio. O operador em conjunto deve reconhecer seus ativos, passivos, receitas e
despesas. Empreendimentos controlados em conjunto surgem quando os direi-
tos séo sobre os ativos liquidos do negdcio e sdo reconhecidos com base no
método de equivaléncia patrimonial. Consolidagéo proporcional ndo é mais per-
mitida. CPC 26 (R1)/IAS 1 - Apresentacao das Demonstragoes Contabeis. A
principal mudancga para 2013 é o agrupamento dos itens apresentados na "De-
monstragéo do resultado abrangente" com base na possibilidade de serem ou
nao potencialmente reclassificaveis para o resultado em momento subsequen-
te. CPC 33 (R2)/IAS 19 - "Beneficios a Empregados”. As seguintes mudangas
ocorreram nas politicas contabeis do Grupo: o reconhecimento imediato dos
custos de servigos passados, os quais sao levados ao resultado do exercicio in-
dependentemente de os beneficios terem sido adquiridos pelo empregado ou
ndo; mensuragdo dos custos/ganhos financeiros sobre os passivos/ativos do
plano de beneficio definido em base liquida. CPC 36 (R3)/IFRS 10 - "Demons-
tragbes Consolidadas", baseia-se na identificagéo de controle como fator deter-
minante para uma entidade ser incluida nas demonstragdes financeiras consoli-
dadas da controladora. CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros. Evi-
denciagao: essa alteragao inclui novos requisitos de divulgagdo sobre a com-
pensacéo de ativos e passivos. CPC 45/IFRS 12 - "Divulgagdes de Participa-
¢bes em Outras Entidades" incluem os requerimentos de divulgacéo para todas
as formas de participagdes em outras entidades, inclusive operagdes em con-
junto, coligadas, entidades estruturadas e outros tipos entidades-veiculo ndo re-
gistradas no balango. CPC 46/IFRS 13 - Mensuracgéao do Valor Justo. Tem por
objetivo aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuragdo ao
valor justo, fornecendo uma definicdo mais precisa e uma Unica fonte de mensu-
ragao do valor justo e suas exigéncias de divulgagéo. Varias outras altera¢des
se aplicam pela primeira vez em 2013. No entanto, ndo afetam as demonstra-
¢oes financeiras da empresa. 4. Pronunciamentos Contabeis que nao entra-
ram em vigor no exercicio de 2013. As seguintes novas normas e interpreta-
¢Oes de normas divulgadas foram emitidas pelo IASB, mas néo estdo em vigor
para o exercicio de 2013. A adogéo antecipada de normas, embora encorajada
pelo IASB, nao é permitida no Brasil, pelo Comité de Pronunciamentos Conta-
beis (CPC). A empresa pretende adotar esses pronunciamentos quando se tor-
narem aplicaveis. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros . Aborda a classificagao,
amensuragao e o reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi
emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e reflete a primeira fase do tra-
balho do IASB para substituicdo da IAS 39. A adogao da primeira fase da IFRS 9
tera impactos na classificagcao e avaliacdo dos ativos financeiros da empresa,
mas nao impactara na classificagédo e avaliagao dos seus passivos financeiros.
O IFRS 9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias:
mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinagéao
¢é feita no reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de
negdcios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos ins-
trumentos financeiros. Com relagéo ao passivo financeiro, a norma mantém a
maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga é a de
gue nos casos em que a opgao de valor justo é adotada para passivos financei-
ros, a por¢ao de mudanga no valor justo devido ao risco de crédito da propria en-
tidade é registrada em outros resultados abrangentes e ndo na demonstragéo
dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. Nas fases
subsequentes, o IASB abordara questdes como contabilizagdo de hedges e
provisao para perdas de ativos financeiros. O pronunciamento seria inicialmente
aplicado a partir dos exercicios iniciados em / ou apds 1° de janeiro de 2013,
mas o pronunciamento Amendments to IFRS 9 Mandatory Effective Date of
IFRS 9 and Transition Disclosures, emitido em dezembro de 2011, postergou a
sua vigéncia para 1° de janeiro de 2015. A empresa avaliara o impacto total do
IFRS 9 conjuntamente com os efeitos das demais fases do projeto do IASB, as-
sim que a norma consolidada final for emitida. IAS 32 - Compensacéao de Ati-
vos e Passivos Financeiros (Revisao da IAS 32). Essas revisoes clarificam o
significado de "atualmente tiver um direito legalmente exequivel de compensar
os valores reconhecidos" e o critério que fariam com que os mecanismos de li-
quidagao ndo simultaneos das camaras de compensacao se qualificassem para
compensagao. Essas revisdes passarao a vigorar para exercicios iniciados em
ou apods 1° de janeiro de 2014. A empresa nao espera que essas revisoes sejam
relevantes em suas demonstracgdes financeiras. IFRIC 21 - Tributos. A interpre-
tagao esclareceu quando uma entidade deve reconhecer uma obrigacao de pa-
gar tributos de acordo com a legislagado. O passivo somente deve ser reconheci-
do quando o evento que gera a obrigagéo ocorrer. Essa interpretagéo é aplica-
vel a partir de 1° de janeiro de 2014. A empresa nao espera que o IFRIC 21 te-
nha impactos materiais em suas demonstragdes financeiras. O CPC 23.30 re-
quer divulgacéo dos pronunciamentos que ja foram emitidos, mas que ndo en-
traram em vigor no encerramento do exercicio de 2013. Essas divulgagdes séo
requeridas para fornecer informagdes sobre estimativas ou impactos conheci-
dos sobre a aplicagdo de novos pronunciamentos nas demonstragées financei-
ras. No entanto, a empresa listou somente os pronunciamentos que podem afe-
tar a posigao patrimonial e financeira, de desempenho ou divulgagéo da entida-
de. Entidades de Investimento (Revis6es da IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27). As
revisdes serao efetivas para exercicios que se iniciam em ou apds 1° de janeiro
de 2014 e fornecem uma excegado aos requisitos de consolidacéo para as enti-
dades que cumprem com a definicdo de entidade de investimento de acordo
coma IFRS 10. Essa excegao requer que as entidade de investimento registrem
os investimentos em controladas pelos seus valores justos no resultado. A
Companhia néo se qualifica como entidade de investimento. IAS 39 Renovagao
de Derivativos e Continuacdo de Contabilidade de Hedge - Revisao da IAS
39. Essa revisdo ameniza a descontinuagédo da contabilidade de hedge quando
a renovagao de um derivativo designado como hedge atinge certos critérios.
Essas revisdes passam a vigorar para exercicios iniciados em ou apos 1° de ja-
neiro de 2014. 5. Caixa e equivalentes de caixa. Os saldos de caixa e equiva-
lentes de caixa, sdo basicamente, referentes a saldos em contas correntes ban-
carias para utilizagéo nos primeiros dias do exercicio.

2013 2012
Bancos conta movimento 5.972.335 4.774
Fundo de caixa - 5.996
Aplicacdes financeiras - CDB Banco Santander 113.599.337 -
Aplicagdes financeiras - CDB Banco HSBC 2.874.000 10.970.659
Rendas a receber 2.038.300 -
Total 124.483.972 _ 10.981.429

As aplicagdes financeiras de liquidez imediata sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e estéo sujeitas a um insignificante risco
de mudanga de valor. Essas aplicagdes financeiras referem-se a Certificados de
Depésitos Bancarios - CDB. As aplicagdes foram remuneradas em média a taxa
de 90% da variagao do Certificado de Deposito Interbancario - CDI do banco
HSBC e a taxa de 101% da variagao do Certificado de Depésito Interbancario -
CDI do banco Santander. As receitas referentes aos saldos que ainda nao foram
resgatados, no valor de R$ 2.038.300, estdo classificadas como rendas a
receber.

6. Adiantamentos

2013 2012
Adiantamento a funcionarios 78.827 2.082
Adiantamento a fornecedores 386.788 365.951
Total 465.615 368.033

Os adiantamentos a funcionarios sao relativos as necessidades de viagens e as
prestacdes de contas séo efetuadas em um periodo ndo superior a 20 (vinte)
dias. Os adiantamentos a fornecedores representam o repasse feito através de
contratos para fornecedor responsavel pelo planejamento, gerenciamento e su-
pervisao do projeto. O valor sera compensado com as medigdes a serem apre-
sentadas pelo fornecedor e aprovadas pela Companhia. 7. Contas a receber -
ativo financeiro indenizavel. O Contrato de Concessao de Servigos Publicos
de Transmisséo de Energia Elétrica, celebrados entre a Unido (Poder Conce-
dente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a exploragéo
dos servigcos publicos de transmissao de energia elétrica pela Companhia,
onde: * O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar.
O contrato estabelece padrées de desempenho para prestagao de servigo publi-
co, com relagéo a manutencao e disponibilidade da rede. * Ao final da conces-
sd0 os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder conce-
dente mediante pagamento de uma indenizagdo. < O preco é regulado através
de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneragédo anual
permitida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o
operador. Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de conces-
sao de servigo de transmissao de energia elétrica da Companhia, a Administra-
¢ao entende que estdo atendidas as condicdes para a aplicagdo da ICPC 01 (R1),
a qual fornece orientacdes sobre a contabilizacao de concessdes de servigos pu-
blicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio de transmissao, abran-
gendo: (a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou
depreciados até o final da concessao classificada como um ativo financeiro inde-
nizavel por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro
indenizavel diretamente do poder concedente. (b) Parcela refere-se a recebiveis,
junto ao poder concedente, que incondicional pela construgéo, disponibilizagéo e
entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa
ou equivalentes de caixa. E mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros
estimados da parcela especificada na composicado da tarifa de cobranca (RAP)
pela construcao da rede de transmissao, descontados pela taxa interna de retor-
no do projeto. (c) Reconhecimento da receita de operagdo e manutengdo em
montante suficiente para fazer face aos custos para cumprimento das obrigagoes
de operagao e manutengao previstas em contrato de concesséo. (d) Reconheci-
mento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder conce-

dente decorrente da remuneragéo pela taxa interna de retorno do projeto. A infra-
estrutura construida da atividade de transmisséo é recuperada através de dois
fluxos de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber garantidos pelo po-
der concedente relativa a remuneragao anual permitida (RAP) durante o prazo da
concess&o. Os valores da RAP garantida sdo determinados pelo Operador Naci-
onal do Setor Elétrico - ONS, conforme contrato, e recebidos dos participantes do
setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de transmissao disponibilizada;
e (b) parte como indenizagédo dos bens reversiveis no final do prazo da conces-
sao, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele de-
legar essa tarefa. Essa indenizagéo sera efetuada com base nas parcelas dos in-
vestimentos vinculados a bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou deprecia-
dos, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atua-
lidade do servigo concedido. O montante total a receber acumulado em 31 de de-
zembro de 2013 é de R$ 197.448.430 (R$3.552.017 em 31 de dezembro de
2012), classificados no ativo circulante e esta composto conforme segue:

Ativo Financeiro Indenizavel 2013 2012

Indenizagdes de servidao 5.134.293 -
Encargos sobre empréstimo 3.019.324 3.016
Pessoal e encargos operacionais 821.226 262.525
Tributos 2.231.207 70.252
Servigos de terceiros 7.444.965 1.111.033
Estudos e projetos 3.676.019 1.668.173
Seguros 362.325 362.325
Arrendamentos e aluguéis 1.140.523 -
Adiantamento a fornecedores 100.181.914 -
Remuneragéo dos ativos de
concessao 7.013.898 68.124
Estruturas metalicas 27.100.917 -
Deposito Judicial 1.086.348 -
Obras de engenharia 2.457.051 -
Cabos e condutores 35.684.088 -
Outros 94.332 6.569
197.448.430 3.5652.017

8. Despesas pagas antecipadamente . Os valores registrados como despe-
sas pagas antecipadamente referem-se aos custos incorridos e necessarios
para a efetivagéo de financiamentos, Debéntures. A amortizagéo destes valores
com o reconhecimento no resultado do exercicio, esta sendo efetuada mensal-
mente considerando o periodo de vencimento do financiamento. Em 31 de de-
zembro de 2013 o saldo é de R$1.334.852. 9. Outros créditos. O saldo de ou-
tros créditos no valor de R$ 810.105, refere-se a pagamentos de despesas efe-
tuados durante a operagéo e que serdo compensados em prazo inferior a 30, no
més de janeiro de 2014, com créditos de fornecedores e pessoal ligado. 10.
Fornecedores. O saldo da conta de fornecedores, em 31 de dezembro, esta
composto como se segue:

2013 2012
Biodinamica Engenharia - 366.014
Engefoto Engenharia - 53.567
Aeroimagem Engenharia - 53.567
Totvs Rio Software 33.647 -
Meta Regularizacoes 683 -
Outros 16.866 43.171
Total 51.196__ 516.319

11. Salarios e encargos. Os saldo de salarios e encargos estdo compostos
como se segue:

2013 2012
Salarios a pagar - 1.244
FGTS a recolher 7.994 7.045
INSS a recolher 75.832 37.121
Imposto de renda retido na fonte a recolher 84.649 18.552
Provisao de férias e encargos 95.341 27.393
Outros 281 (437)
Total 264.097 91.791

As contribuigdes sociais e 0 s impostos retidos dos funcionarios sao recolhidos
no més subsequente, de acordo com o calendario fiscal. Os valores a recolher
referentes a INSS representam a contribuigdo a ser recolhida para o Instituto
Nacional de Seguridade Social, a parte descontada dos funcionarios e a parte
da empresa.

12. Impostos e contribuigdes sociais

2013 2012
Imposto de Renda Retido na Fonte — IRRF 132.584 33.424
Contribuigéo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL
Retida na Fonte 32.510 -
Lei 10.833/2003 - Pis/Cofins/CSLL Retidos na Fonte 32.364 42.221
Imposto sobre servigos - ISS 102.679 12.690
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2.105 -
Contribuigéo social sobre o Lucro 126.880 -
429.122 88.335

O saldo de imposto de renda retido na fonte - IRRF e contribuicdo social sobre o
lucro liquido - CSLL Retida na fonte, compreendem os valores retidos sobre o pa-
gamento efetuado a fornecedores, em consonancia com a legislagéo em vigor, e,
que serao recolhidos no més subsequente. O saldo de Imposto sobre servicos re-
presentam as retengdes de fornecedores prestadores de servigos, que séo efetu-
adas com base na data efetiva do servico e o recolhimento é feito para cada pre-
feitura onde o servico for efetuado, de acordo com a legislagao municipal e com a
Lei complementa 116/2003. Os valores apresentados na rubrica, Instituto Nacio-
nal de Seguridade Social - INSS, referem-se a retengéo na fonte do INSS sobre a
mao de obra utilizada pelos fornecedores, na prestagao dos servigos conforme IN
RFB 971/2009 e alteragdes posteriores. O saldo apresentado na rubrica Contribu-
icao Social Sobre o Lucro corresponde, ao valor corrente, apurado sobre o resul-
tado do exercicio (Nota 10). 13. Impostos diferidos. As despesas de imposto de
renda e contribuigdo social do periodo compreendem os impostos corrente e dife-
rido. Os impostos sobre a renda séo reconhecidos na demonstragéo do resultado.
O encargo de imposto de renda e a contribuigao social corrente e diferido é calcu-
lado com base nas leis tributarias promulgadas, ou substancialmente promulga-
das. A administragéo avalia, periodicamente, as posigdes assumidas pela Com-
panhia nas apuragdes de impostos sobre a renda com relagao as situacdes em
que a regulamentagao fiscal aplicavel da margem a interpretagoes, e, estabelece
provisdes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento
as autoridades fiscais. O imposto de renda e a contribuicdo social corrente séo
apresentados liquidos, no passivo quando houver montantes a pagar (Nota 12).
O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos sdo reconhecidos usando-se
o método do passivo sobre as diferencas temporarias decorrentes de diferencas
entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas de-
monstragdes financeiras. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo
apresentados pelo liquido no balango quando ha o direito legal e a intengao de
compensa-los quando da apuragéo dos tributos correntes, em geral relacionado
com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. A Companhia registrou
os tributos e contribuigdes sociais diferidos sobre as diferengas temporarias, cu-
jos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagéo dos valores que de-
ram origem as bases de calculos. O IR é calculado a aliquota de 15%, conside-
rando o adicional de 10%, e a CSLL esta constituida a aliquota de 9%. A composi-
¢ao dos tributos e contribuigdes diferidos é a seguinte:

2013 2012

Imposto de Renda Diferido 1.729.475 -
Contribuigdo Social Diferida 631.622 -
2.361.097 -

O imposto de Renda e a Contribui¢cdo Social diferidos referem-se ao resultado
positivo dos juros calculados sobre o ativo financeiro indenizavel.
Demonstracao do imposto de renda e contribuicao

social 2013

Imposto de renda e contribuigado social correntes

Despesas de imposto de renda e contribuigéo social

correntes - -
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Relativo a consituigdo de diferengas temporarias
Despesas de imposto de renda e contribuigdao
social nas demonstragoes de resultado 2.471.725 -
Conciliagao entre despesas tributarias e o resultado da multiplicagdo dolucro
contabil pela aliquota fiscal

2012

2.471.725 -

2013 2012
Lucro contabil antes do imposto de renda e
contribuicao social 4.323.930 (290.713)
Receita de renda sobre ativo financeiro (7.013.899) -
Prejuizo contabil antes do imposto de renda e
contribuicao social (2.689.969) (290.713)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 2013 2012
Referentes rendas sobre ativo financeiro
Aliquota fiscal ( 34%) (2.384.726) -
Ajuste de complemento de aliquota (86.999) -
imposto de renda e contribuigao social diferidos (2.471.725) -

14. Retengdes contratuais. O valor de R$108.926 refere-se a retengao con-
tratual de fornecedores, conforme abaixo, e sera restituido quando da con-
clusdo do servigo contratado. As retengdes sdo efetuadas no momento do
pagamento das faturas e estdo baseadas em contratos e ndo tem previséo
de alteragdo por encargos.

63.549.414 novas agdes ordinarias nominativas com valor nominal de R$ 1ca-
da, distribuidas aos sécios de forma proporcional a participacdo de cada um no
capital social, com a integralizacdo do valor de Adiantamento para futuro au-
mento de capital, passando o capital social, de R$ 14.501.000, para
R$78.050.414. Em 31 de dezembro de 2013, o capital social subscrito e integra-
lizado da Companhia é de R$78.050.414, dividido em 78.050.414 agdes ordina-
rias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$1cada, pela
State Grid Brazil Holding S.A. e COPEL Geragéo e Transmissao S.A, na propor-
¢ao de 51% e 49%, respectivamente. A composicéo do capital social subscrito
da Companhia é como se segue:

Capital Social

State Grid Brazil Holding S.A. R$ 39.805.711
COPEL Geragéo e Transmissao S.A. R$ 38.244.703
R$ 78.050.414

b) Reserva legal. A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido
do exercicio, observando-se os limites previstos pela Lei das Sociedades por
Acdes. c) Dividendos. Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividen-
do minimo obrigatério de 25% do lucro liquido apds a destinagéo para reserva
legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por Agdes.

Lucro liquido do exercicio 1.852.205
Reserva legal (5%) (92.610)
Prejuizo acumulado _ (290.713)
Base para calculo do dividendo minimo 1.468.882
Dividendo minimo obrigatério 367.220

d) Lucro por agdo. O lucro basico por agéo é calculado mediante a divisdo do lu-
cro atribuivel aos acionistas da sociedade, pela quantidade média ponderada
de agdes ordinarias emitidas durante o exercicio, excluindo as a¢des ordinarias
compradas pela sociedade e mantidas como a¢des em tesouraria. O lucro dilui-
do por agéo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acdes ordinarias em circulagéo, para presumir a conversao de todas as agdes
ordinarias potenciais com efeitos diluidores O quadro abaixo apresenta os da-
dos de resultado e agdes utilizados no calculo do lucro basico por agao:
2

013 2012
Lucro atribuivel aos acionistas 1.852.205 (290.713)
Quantidade média ponderada de acdes
ordinarias em circulagao 78.050.414 14.501.000
Lucro / Prejuizo basico e diluido por 1000 agoes 23,7309 (20,0478)

17. Receita de construgao. Refere-se aos servigos de implantagéo e constru-
¢ao das linhas de transmissao ou melhoria da infraestrutura utilizada na presta-
¢ao dos servigos de transmissao de energia elétrica. O saldo da receita de cons-
trucéo esta composto conforme segue abaixo:

2013 2012

Indenizagdes de servidao 5.134.293 -
Encargos sobre empréstimo 3.016.308 3.016
Pessoal e encargos operacionais 558.701 262.525
Tributos 2.160.955 70.252
Servigos de terceiros 8.341.778 1.111.033
Estudos e projetos - 1.668.173
Seguros - 362.325
Arrendamentos e aluguéis 1.140.523 -
Adiantamento a fornecedores 100.181.914 -
Estruturas metalicas 27.100.917 -
Deposito Judicial 1.086.348 -
Obras de engenharia 2.457.051 -
Cabos e condutores 35.684.088 -
Outros 19.638 74.694
186.882.514 3.552.018

18. Custos de construgao. Referem-se aos custos incorridos para a construgéo e
implantagao das linhas de transmissao, sendo os principais como se segue:
2013

2012

Indenizagdes de servidao (5.134.293) -
Encargos sobre empréstimo (3.016.308) (3.016)
Pessoal e encargos operacionais (558.701) (262.525)
Tributos (2.160.955) (70.252)
Servigos de terceiros (8.341.778)  (1.111.033)
Estudos e projetos - (1.668.173)
Seguros - (362.325)
Arrendamentos e aluguéis (1.140.523) -
Adiantamento a fornecedores (100.181.914) -
Estruturas metalicas (27.100.917) -
Deposito Judicial (1.086.348) -
Obras de engenharia (2.457.051) -
Cabos e condutores (35.684.088) -
Outros (19.638) (6.570)
(186.882.514) _ (3.483.894)

19. Pessoal. Referem-se as despesas incorridas com a folha de pagamento do
pessoal administrativo, como se segue:

2013 2012

Empregados (535.045) (97.032)
Conselheiros e diretores (522.848) (52.000)
Provisédo de 13° salario e férias (58.877) (20.183)
INSS sobre folha de pagamento (193.366) (36.439)
FGTS sobre folha de pagamento (55.945) (11.425
Encargos sociais sobre 13° salario e férias (40.136) (8.033)
Assisténcia médica (46.653) -
Alimentacéo (88.687) (26.856)
Vale transporte (6.298) (2.542)
Bonificacéo (21.031) -
Outros (78.197) (715)
(1.639.069) (255.225)

20. Servigos de terceiros. Referem-se as despesas incorridas com prestagéo
de servigos administrativos diversos, e estd composto conforme se segue:

2012

Auditoria e contadores (122.735) (32.025)
Assessoria juridica (58.714) -
Comunicagoes - (5.456)
Servigos de terceiros (337.011) (51.986)
Publicagdes (40.279) -
Despesas de viagem (88.030) (10.741)
Consultores técnicos (138.869) (17.961)
Outros (14.526) (3.128)
(800.164) (121.297)

21. Tributos. Basicamente, referem-se a taxas de licenciamento e de servigos
diversos, impostos retidos na fonte sobre prestagéo de servigos, impostos sobre
operagoes financeiras. O saldo estd composto conforme segue abaixo:

013 2012

Taxas (2.816) (74)
IOF (152.789) -
Imposto de Renda (605.579) -
Multas e juros - (2.193)
Outros (82.646) -
(843.830) (2.267)

22. Resultado financeiro. Referem-se a receitas sobre aplicagdes financeiras
e ativos financeiros e despesas com tarifas bancarias e juros e multas. O saldo
esta composto conforme segue abaixo:

2013 2012
RECEITA FINANCEIRA

Receita sobre aplicagao financeira 697.197 178.637
Rendimentos sobre ativos financeiros 7.013.898 -
7.711.095 178.637

DESPESA FINANCEIRA
Tarifas bancarias (26.831) (2.522)
Juros e multas - (91)
Outros (1.898) -
(28.729) (2.613)
7.682.366 176.024

23. Instrumentos financeiros. 23.1. Classificagdo dos instrumentos finan-
ceiros por categoria. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012 a classificagdo dos
ativos financeiros por categoria é a seguinte:

2013

O valor justo por
Recebiveis meio do resultado Total
124.483.972 124.483.972

Ativos financeiros
Caixa e equivalentes de caixa -

Adiantamentos 465.615 - 465.615
Contas a receber - ativo
financeiro indenizavel 197.448.430 - 197.448.430
197.914.045 124.483.972 322.398.017
2012
O valor justo por
Ativos financeiros Recebiveis meio do resultado Total

10.981.429 10.981.429

Caixa e equivalentes de caixa -
368.033 -

Adiantamentos 368.033

Contas a receber - ativo

financeiro indenizavel 3.552.017 -_ 3.552.017
3.920.050 10.981.429 14.901.479

2013 2012 | O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis,
Ecari Empresa de Cadastramento Avaliagdes e pois tém correcdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estéo
Regularizagdes 34.485 8.613 | ajustados pela proviséo para redugao ao valor recuperavel. Os valores de de-
Biodindmica Eng. Meio Ambiente 191 31.399 | béntures sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado, os demais passi-
Avalicon Engenharia 61.925 22.500 | vos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado, conforme
Antropica Consult. Cie 12.325 10.150 | saldo demonstrado abaixo:
Total 108.926 72.662 | Passivos financeiros 2013 2012
15. Debéntures. Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 10 de junho | Fornecedores 51.196 516.319
de 2013 ("AGE"), os acionistas da Companhia aprovaram a realizagdo da 12| Debéntures 241.553.469 -
emissao de debéntures simples, da espécie quirografaria e ndo conversiveis em | Impostos e obrigagdes fiscais 429.122 88.335
acdes, com garantia fidejusséria adicional, em série Gnica da Companhia, que | Salarios e encargos 264.097 91.791
foi composta de 400 (quatrocentas) debéntures, com o valor nominal unitario de | Retengdes contratuais 108.926 72.662
R$1.000.000 (um milh&o de reais) cada ("valor nominal unitario"), em série Uni- 242.406.810 769.107

ca para distribuicdo publica com esforgos restritos de colocagéo, nos termos da
Instrugcdo da Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") n® 476, de 16 de janeiro
de 2009, conforme alterada ("ICVM 476"), perfazendo o total de R$400.000.000
(quatrocentos milhdes de reais), dos quais foram captados em 2013 o valor de
R$ 234.684.030 nas seguintes datas, conforme descrito abaixo. Data da emis-
sdo: 20/06/2013. Vencimento: 20/12/2014. Forma de Subscri¢éo e Integraliza-
¢ao: A qualquer tempo via CETIP. Remuneragéo: 100% da taxa média diaria.
"Taxa DI over extra grupo". Pro rata temporis por dias Uteis. Ano base: 252 dias
Uteis. Destinagdo dos recursos: Investimentos na prépria companhia. Garanti-
as: Fidejussoria. Interveniente garantidor: State Grid Brazil Holding S.A. e Copel
Geracéao e Transmissao S.A.. Banco liquidante e Escriturador Mandatario: Ban-
co Bradesco S.A.. Em 03 de julho de 2013 foram subscritas 50 debéntures por
investidores diversos, conforme contrato de colocagéo e distribuicdo publica
sob o regime de garantia firme, ndo conversiveis em agdes, no valor de
R$50.144.572. Em 01 de outubro de 2013 foram subscritas 180 debéntures por
investidores diversos, conforme contrato de colocagéo e distribuicdo publica
sob o regime de garantia firme, ndo conversiveis em agdes, no valor de
R$184.539.458. O saldo historico das emissées até 31 de dezembro de 2013 foi
de - R$ 234.684.030 e o valor atualizado no encerramento do exercicio de 2013
é de R$241.553.469. 16. Patriménio liquido. a) Capital social. Em 16 de se-
tembro de 2013, através da reunido do conselho de administragéo foi aprovado
o aumento do capital social no valor de R$ 63.549.414, com a emissdo de

23.2. Gestao de risco. As operagdes financeiras da Companhia sao realizadas
por intermédio da area financeira de acordo com a estratégia conservadora, vi-
sando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e
acionistas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negé-
cio da Companhia sao: a) Riscos de mercado. A utilizagdo de instrumentos fi-
nanceiros pela Companhia tem como objetivo proteger seus ativos e passivos,
minimizando a exposi¢éo a riscos de mercado, principalmente no que diz respe-
ito as oscilagdes de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia
nao tem pactuado contratos de derivativos para fazer hedge contra esses ris-
cos, porém, estes sao monitorados pela Administracdo, que periodicamente
avalia a exposigdo da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de
controle, limites de posigéao e limites de créditos com os demais parceiros do
mercado. A Companhia também n&o pratica aplicagdes de carater especulativo
ou quaisquer outros ativos de riscos. b) Riscos ambientais. As atividades do se-
tor de energia podem causar significativos impactos negativos e danos ao meio
ambiente. A legislacéo imp&e aquele que direta ou indiretamente causar degra-
dacdo ambiental o dever de reparar ou indenizar os danos causados ao meio
ambiente e a terceiros afetados, independentemente da existéncia de culpa. Os
custos de recuperagéo do meio ambiente e indenizagbes ambientais podem
obrigar a Companhia retardar ou redirecionar investimentos em outras areas,
mas a Companhia procura assegurar o equilibrio entre a conservacéo ambiental
e o desenvolvimento de suas atividades, estabelecendo diretrizes e praticas a
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serem observadas nas operagdes, a fim de reduzir o impacto ao meio ambiente,
mantendo o foco no desenvolvimento sustentavel de seu negdcio. c) Riscos
cambiais. Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagao
nas taxas de cambio, que aumentem os saldos de passivo de empréstimos e fi-
nanciamentos em moeda estrangeira e das debéntures em moeda nacional in-
dexada a variagdo cambial captadas no mercado. d) Riscos de crédito. O risco
surge da possibilidade de virem a incorrer perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias e per-
missionarias. Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento
do risco de inadimpléncia, as empresas monitoram as contas a receber de con-
sumidores realizando diversas agdes de cobranga, incluindo a interrupgéo do
fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus pagamentos. No caso
de consumidores o risco de crédito € baixo devido a grande pulverizagéo da car-
teira. e) Riscos de liquidez. O risco de liquidez é caracterizado pela possibilida-
de de a empresa nao honrar com seus compromissos no vencimento. Este risco
é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como
das fontes para obtengao desses recursos. O permanente monitoramento do
fluxo de caixa da empresa, através de projec¢des de curto e longo prazo, permite
a identificagéo de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a an-

tecedéncia necessaria para a estruturagao e escolha das melhores fontes. A
empresa pode adotar, como Politica Financeira, a busca constante pela mitiga-
¢ao do risco de liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos
dos empréstimos e financiamentos, desconcentragao de vencimentos, diversifi-
cagao de instrumentos financeiros e o hedge da divida em moeda estrangeira,
caso houver. f) Riscos de operacdes com derivativos. Inicialmente, os derivati-
vos sao reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de derivati-
vos é celebrado e sdo, subsequentemente, recalculados ao seu valor justo, com
as variagdes do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o deriva-
tivo for designado como um instrumento de hedge accounting. Caso a Compa-
nhia faga uso de derivativos com o objetivo de protecao, ela ndo aplica a chama-
da contabilizagéo de hedge (hedge accounting). A Companhia ndo possui ou-
tros instrumentos financeiros derivativos, reconhecidos ou ndo como ativo ou
passivo no balango patrimonial, tais como contratos futuros ou opgdes (compro-
missos de compra ou venda de moeda estrangeira, indices ou agdes), contratos
a termo ou qualquer outro derivativo, inclusive aqueles denominados "exoticos".
Operagéao com derivativo para protegao contra variagdes cambiais - tém por ob-
jetivo a protegéo contra variacdes cambiais nas captacdes realizadas em moe-
da estrangeira e em moeda nacional indexada a variagédo cambial sem nenhum
carater especulativo. Operagédo com derivativo para troca de taxa de juros - con-

siste na troca do resultado financeiro apurado pela aplicagao de taxa prefixada,
equivalente aos juros de um empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pela
aplicagéo, sobre o mesmo valor, de percentual da taxa DI, sem nenhum carater
especulativo. 23.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros. Os instrumen-
tos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalen-
tes apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado.
Para determinagao do valor de mercado foram utilizadas as informacgdes dispo-
niveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para cada situagéo. 24. Cober-
tura de seguros A Companhia adota a politica de contratar cobertura de segu-
ros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premis-
sas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstracao financeira, consequentemente ndo foram exa-
minadas pelos nossos auditores independentes. Em 31 de dezembro de 2013, a
cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos mate-
riais, para lucros cessantes e para responsabilidade civil.
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