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Senhores Acionistas,

A Administracao da RIO PCH | S.A., em conformidade com as disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacao de Vossas Senhorias, as demonstracdes financeiras relativas ao exercicio social findo em 31 de dezembro de 2012 que representam a situacao da Sociedade no periodo mencionado. Estamos ao inteiro

dispor de Vossas Senhorias para quaisquer esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANCOS PATRIMONIAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Notas 31/12/12 31/12/11 PASSIVO Notas 31/12/12 31/12/11
ATIVO CIRCULANTE
CIRCULANTE Fornecedores 9 2.441 2.084
Caixa e equivalentes de caixa 3 9.954 3.434 Empréstimos e financiamentos 10 9.875 9.975
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 4.274 4.661 Taxas regulamentares 7 6
Titulos e valores mobiliarios 5 R 171 Imgostos e co.ntribuigées a refcolher/ . 11 492 501
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 665 858 Dividendos e juros sobre capital proprio 12 13.643 3.084
Despesas pagas antecipadamente 241 257 Outros passivos circulantes 1 R
Outros ativos circulantes 609 80 TQTAL DO CIRCULANTE 26.459 15.650
NAO CIRCULANTE

TOTAL DO CIRCULANTE 15.743 9.461 - I

- Empréstimos e financiamentos 10 92.363 102.111
NAO CIRCULAN_TE_ Provisdes 13 12.750 -
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 - 14 Partes relacionadas 18 1.298 1.298
Partes relacionadas 18 : 4 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 106.411 103.409
Depositos judiciais 7 4.132 1.445 PATRIMONIO LiQUIDO 14
Outros ativos nao circulantes 1 522 Capital social 105.951 105.951
Imobilizado 8 228.229 221.054 Reservas de lucros 1.181 564
Intangivel 696 699 Proposta de distribuicéo de dividendos adicionais 8.799 7.625
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 233.058 223.738 TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 115.931 114.140
TOTAL DO ATIVO 248.801 233.199 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 248.801 233.199

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras

[ | | DEMONSTRACGES DAS MUTACGES DO PATRIMGNIO LiQUIDO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Reservas de Lucros Proposta de
Reserva de Lucros Distribuicao de Total do
Capital Social Incentivo Fiscal Reserva Legal Acumulados Dividendos Adicionais Patrimonio Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2010 105.951 - 29 - 406 106.386
Lucro liquido do exercicio - - - 10.702 - 10.702
Aprovacéo da proposta de dividendos - - - - (406) (406)
Destinacoes:
Reserva Legal - - 535 (535) -
Dividendos intermediarios - - - (2.542) - (2.542)
Dividendos propostos - - - (7.625) 7.625 -
Saldos em 31 de dezembro de 2011 105.951 - 564 - 7.625 114.140
Lucro liquido do exercicio - - - 12.349 - 12.349
Aprovacao da proposta de dividendos - - - - (7.625) (7.625)
Destinacdes:
Reserva Legal - - 617 (617) - -
Dividendos propostos - - - (11.732) 8.799 (2.933)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 105.951 - 1.181 - 8.799 115.931

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Informacdes Gerais

A Rio PCH | S.A. (“Rio PCH 1") é uma sociedade de propésito especifico (SPE) e foi constituida em 26
de janeiro de 2007 como uma companhia de capital fechado, controlada pela Neoenergia, com 70%
de participagado. Os 30% restantes pertencem & PCH Administracdo & Participacoes Ltda.

A sociedade de propésito especifico (SPE) implantou as pequenas centrais elétricas de Pirapetinga, (20
MW), e Pedra do Garrafao, (19 MW), no Rio Itabapoana, divisa dos Estados do Rio de Janeiro e Espirito
Santo. Essas hidrelétricas comercializam sua energia junto ao poo/ de 64 distribuidoras brasileiras por
meio dos contratos de comercializagao celebrados no ambiente de contratagao regulado.

A PCH Pirapetinga iniciou as operacdes por intermédio do acionamento de suas duas turbinas de
10 MW cada, totalizando 20 MW, no més de agosto de 2009. Em setembro de 2009 entraram em
operagao as duas turbinas de 9,5 MW, totalizando 19 MW, da PCH Pedra do Garrafao. Atualmente a
Companhia opera com o total de sua capacidade instalada, que é de 39 MW. A energia assegurada é
de 25,1 MW/ano. O prazo de concessao das duas usinas é de 30 anos, com vencimento em dezembro
de 2032.

A Administracao da Companhia autorizou a concluséo da elaboracéo das demonstracoes contabeis em
30/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo,
exceto quando ir dicado.

e Elaboragao e Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

2.1 - Bases de apresentacgao

As demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas

contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes e

normas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que

estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International

Accounting Standards Board - IASB.

A preparacdo de demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em

fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinacao do valor

adequado a ser registrado nas demonstraces financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracoes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes da provisédo para contingéncia

e mensuragao do uso de bem publico.

A liquidacao das transacdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente

divergentes dos registrados nas demonstracoes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente

ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

2.2 - Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracoes financeiras sao apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia.

2.3 - Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensado em que for provéavel que beneficios econémicos serao gerados para

a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita é mensurada com base no

valor justo da contraprestacéo recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas. A

Companhia avalia as transagoes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se

estd atuando como agente ou principal e, ao final, concluiu que esté atuando como principal em todos

os seus contratos de receita.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre

o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os

recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacao ao

valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos sao reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

* Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperavel junto
as autoridades fiscais, hipotese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo
de aquisicao do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

® Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.
2.5 - Instrumentos financeiros
a) Ativos financeiros
Os ativos financeiros da Companhia estdo classificados como ativos financeiros a valor justo por
meio do resultado (os mantidos para negociacao e os designados assim no reconhecimento inicial),
empréstimos e recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis
para venda.
Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos nao
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicdo do ativo financeiro.
Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios e outras contas a receber.
a.1) Mensuracéo subsequente dos ativos financeiros
A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacdo, que pode ser da
seguinte forma:
e Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado
Ativos financeiros séo classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado séo apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
® Empréstimos e recebiveis
Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nado derivativos, com pagamentos fixos ou
determinaveis, nao cotados em um mercado ativo. Apds a mensuracao inicial, esses ativos financeiros
sao contabilizados ao custo amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva),
menos perda por reducao ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideragao
qualquer desconto ou “prémio” na aquisicéo e taxas ou custos incorridos. A amortizacao do método
de juros efetivos ¢ incluida na linha de receita financeira na demonstracao de resultado. As perdas por
reducéo ao valor recuperavel séo reconhecidas como despesa financeira no resultado.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de

ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

e Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

e A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma
obrigacéo de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um
terceiro por forga de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos
os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos
os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia séo classificados como outros passivos financeiros a valor justo

por meio do resultado, empréstimos e financiamentos. A Companhia determina a classificacéo dos seus

passivos financeiros no momento do seu reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e

financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar,

empréstimos, financiamentos e debéntures.

e Empréstimos e financiamentos

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados
subsequentemente pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva de juros. Ganhos e
perdas s&o reconhecidos na demonstracao do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizagdo pelo método da taxa efetiva de juros.

b.1) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacao for revogada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo montante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicéo
ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contéabeis reconhecida na demonstracéao do resultado.

2.6 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacdes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.

2.7 - Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos da venda de energia elétrica prevista em contratos de Compra e Venda
Mercantil. Sdo considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e recebiveis.

2.8 - Titulos e valores mobiliarios

Sao classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas de
encerramento das demonstragoes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.9 - Imobilizado

Registrado ao custo de aquisicao ou construcéo deduzido da depreciacdo acumulada. A depreciacao
acumulada é calculada a taxas que levam em consideracao a vida Util efetiva dos bens.

A Administracao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudancgas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam
indicar deterioracéo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor
contabil liquido exceder o valor recuperavel, é constituida provisdo para desvalorizagao ajustando o
valor contabil liquido ao valor recuperéavel. Essas perdas serao lancadas ao resultado do exercicio
quando identificadas.

2.10 - Intangivel

Compreende o direito de uso do bem publico, faixas de servidoes permanentes e software de
manutencdo de sistema.

E avaliado ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizacédo acumulada e das perdas por reducéo ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

2.11 - Taxas regulamentares

a) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico
(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as geradoras de energia elétrica, que estao
obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

b) Taxa de Fiscalizacdo do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacdo incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
economico agregado pelo concessionario.

c) Uso de Bem Publico

Corresponde aos valores estabelecidos no contrato de concessao para exploracao do potencial de energia
hidraulica o qual é registrado pelo valor das retribuicdes ao poder concedente pelo aproveitamento do
potencial hidrelétrico, descontada a valor presente, a taxa implicita do projeto.

d) Compensacao Financeira pela Utilizagao de Recursos Hidricos

A Compensacédo Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos - CFURH é um percentual que
as concessiondrias e empresas autorizadas a produzir energia por geracdo hidrelétrica pagam pela
utilizacéo de recursos hidricos, calculado pelo valor da energia produzida.

2.12 - Distribuigao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos estd em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

0O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Conselho de
Administracdo deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital proprio e de dividendos
intermediarios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projecao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinagoes legais a Companhia
registra a provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicao de dividendo adicional” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatdrios.

Os dividendos e juros sobre o capital proprio nao reclamados no prazo de trés anos sao revertidos para
a Companhia.

2.13 - Provisdes

A Companhia registrou provisdes, as quais envolvem consideravel julgamento por parte da
Administracdo, para contingéncias ambientais, fiscais, trabalhistas e civeis que como resultado de
um acontecimento passado, é provavel que uma saida de recursos envolvendo beneficios econdmicos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa razoavel possa ser feita do montante dessa
obrigacéo.

A Companhia também estd sujeita a varias reivindicacoes legais, civeis e processos trabalhistas
cobrindo uma ampla faixa de assuntos que adveem do curso normal das atividades de negdcios. O
julgamento da Companhia é baseado na opiniao de seus consultores legais. As provisoes sao revisadas
e ajustadas para levar em conta alteracoes nas circunstancias tais como prazo de prescricao aplicavel,
conclusoes de inspecdes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou
decisdes de tribunais. Os resultados reais podem diferir das estimativas.

2.14 - Operacoes de Compra e Venda de Energia Elétrica na Camara de Comercializacdo de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracdo da Companhia, quando essas informagoes nao estao disponiveis tempestivamente.
2.15 - Questoes ambientais

A Companhia capitaliza gastos referentes a demandas ambientais consubstanciada nas previsoes
regulamentares do setor de energia elétrica e tem por motivadores os “condicionantes ambientais”
exigidos pelos drgédos publicos competentes. Nesse particular, estdo enquadrados o Instituto Brasileiro
do Meio Ambiente - IBAMA e o Instituto do Meio Ambiente - IMA, este na esfera estadual.

Os “condicionantes ambientais” correspondem a compensacoes que devem ser realizados para
executar o projeto, visando reparar, atenuar ou evitar danos ao meio ambiente onde sera realizado o
empreendimento.

O reconhecimento das obrigacoes assumidas obedece ao regime de competéncia, a partir do momento
em que haja a formalizacao do compromisso, e sao quitadas em conformidade com os prazos
avencados entre as partes.

2.16 - Novos pronunciamentos contabeis

2.16.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao
obrigatéria para o periodo iniciado em 01/01/2012.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracbes destes procedimentos e
interpretacées:

ICPC 08 (R1) - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberacao
CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes
financeiras da Companhia.

ICPC 09 (R1) - Demonstracées Contabeis Individuais, Demonstracoes Separadas, Demonstracoes
Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberagao CVM
n° 687, de 4 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

CPC 17 (R1)/IAS 11 - Contratos de Construcao - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 691, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma n&o impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.
CPC 30 (R1)/IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 692, de 8 de novembro de 2012.
A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2)/IAS 27 - Demonstracdes Separadas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 693, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma ndo impactou as demonstragdes financeiras da Companhia.
CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciaco - aprovado pela Deliberacao CVM n°
684, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

www.neoenergia.com

Rio de Janeiro, 25 de marco de 2013. A Administracao.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Acumulado

Nota 31/12/12 31/12/11
RECEITA LiQUIDA 15 35.384 34.643
CUSTOS DOS SERVICOS 16 (11.996) (11.924)
LUCRO BRUTO 23.388 22.719
Despesas gerais e administrativas (1.005) (1.428)
LUCRO OPERACIONAL 22.383 21.291
Receitas financeiras 17 950 873
Despesas financeiras 17 (9.553) (10.080)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL 13.780 12.084
Imposto de renda e contribuicao social (1.431) (1.382)
Corrente (1.431) (1.382)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 12.349 10.702
LUCRO BASICO POR AGAO R$
Ordinarias 0,12 0,10

A Companhia nao possui outros dados abrangentes

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAQ()ES DOS FLUXOS DE CAIXA
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais

31/12/12 31/12/11
(Reclassificado)
FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL
Lucro liquido do exercicio (antes dos impostos) 13.780 12.084
AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS
ATIVIDADES OPERACIONAIS
Depreciacao e amortizacao 5.331 5.245
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias 8.532 9.802
Valor residual do ativo intangivel/imobilizado baixado - (685)
27.643 26.446
(AUMENTO) REDU(;AO DOS ATIVOS OPERACIONAIS
Contas a receber de clientes e outros 387 (850)
IR e CSLL a Recuperar (178) (155)
Impostos e contribuicdes a recuperar, exceto IR e CSLL 207 (34)
Depositos judiciais 2.687 147
Despesas pagas antecipadamente 16 (81)
Partes relacionadas 4 (4)
Outros ativos (8) 133
3.115 (844)
AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Fornecedores 357 (1.037)
Encargos de dividas e swap pagos (8.896) (9.837)
Taxas regulamentares 1 (2)
Impostos e Contribuicdes a recolher, exceto IR e CSLL (19) 52
Partes relacionadas - (10)
Imposto de renda (IR) e Contribuicao Social sobre Lucro Liquido (CSLL) pagos (1.243) (1.213)
Provisdes 12.750 -
Outros passivos 1 -
2.951 (12.047)
CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 33.709 13.555
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado (17.877) (2.741)
Aquisicéo de intangivel - 10
Aplicacéo em titulos e valores mobiliarios (677) (171)
Resgate de titulos e valores mobiliarios 928 -
GERA(;I'\O (UTILIZA(;AO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (17.626) (2.902)
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos (9.563) (8.959)
UTILIZA(;AO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (9.563) (8.959)
AUMENTO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6.520 1.694
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 3.434 1.740
Caixa e equivalentes no final do exercicio 9.954 3.434
VARIACAO LiQUIDA DE CAIXA 6.520 1.694

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras

2.16.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contébeis, cuja adogao obrigatéria devera ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos
financeiros que irao apresentar informacgoes Uteis e relevantes para avaliacdo dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicdo de controle na
determinacéo de quais entidades seréo incluidas nas demonstracdes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidac&o proporcional nao serd mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacéo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacéo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovacéo das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
Brasileiro, a Companhia est4 procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstracoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacoes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

0 Caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/12 31/12/11

Caixa e depdsitos bancérios a vista 41 39
Aplicacées financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 9.913 3.395

9.954 3.434

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicacoes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de realizagéo.

As aplicacoes financeiras sao formadas, principalmente, por fundos de investimentos exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos publicos, operacées compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diaria e o calculo do saldo
do cotista é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

Outra parte das aplicacdes financeiras é formada por Certificados de Depésito Bancario - CDBs, que
correspondem a operacoes realizadas com instituicoes que operam no mercado financeiro nacional,
contratadas pela empresa a percentuais que variam de 97% a 105%, do Certificado de Depodsito
Interbancério (CDI), tendo como caracteristica alta liquidez e baixo risco de crédito.

0 Contas a Receber de Clientes e Demais Contas a Receber

31/12/12 31/12/11
Titulos a receber 4.137 4.524
Comercializacao de energia na CCEE 137 137
Total 4.274 4.661
Circulante 4.274 4.661
Saldos __Vencidos Total
vincendos Mais 90 dias 31/12/12 31/12/11
Setor publico - - 1.719
Setor privado 4.028 109 4.137 2.805
Total 4.028 109 4.137 4.524
Circulante 4.137 4.524
o Titulos e Valores Mobiliarios
Agente financeiro Tipo de aplicagéo Vencimento  Indexador  31/12/12 _ 31/12/11
Banco do Brasil Fundo BB Polo (*) CDI - 171
Total - 171
Circulante - 171

(*) diversos vencimentos.
Corrresponde as aplicagdes no Fundo BB Polo, que nao possuem condicao de resgate antecipado.

0 Impostos e Contribuicdes a Recuperar

Ref. 31/12/12 31/12/11
Circulante

Imposto de renda - IR (a) 67 67
Contribuicao social sobre o lucro liquido -CSLL (a) 19 19
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS - 194
Programa de integracéo social - PIS (b) 110 110
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - COFINS (b) 469 467
Imposto sobre servicos - ISS - 1
665 858

Nao circulante
Imposto sobre circulagao de mercadorias - ICMS - 14
- 14
Total 665 872

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicao Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos montantes recolhidos quando das apuracées tributarias mensais, nos termos do Artigo
2° da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacées de aplicacdes financeiras,
retencéo de 6rgaos publicos e retencéo na fonte referente a servicos prestados.

(b) PIS e COFINS a compensar decorrentes do regime de apuracdo nao-cumulativo estabelecido
pelas Leis n° 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, das retencées de drgaos publicos e ajuste
dos créditos provenientes de encargos de depreciacdo de maquinas e equipamentos e gastos com
materiais aplicados na atividade de prestagao de servicos, conforme disposto no Parecer SRFB COSIT
n° 27/2008.
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o Depésitos Judiciais

Ref. 31/12/12 31/12/11
Civeis (a) 2.775 88
Outros 1.357 1.357
Total 4.132 1.445

(a) Trata-se de depoésitos judiciais de processos civeis, em sua maioria, referentes a constituicao de
serviddo e desapropriacoes realizados principalmente para as comarcas do Municipio de Mimoso do
Sul - ES.

o Imobilizado
Por natureza, os valores dos ativos imobilizados estao compostos da seguinte forma:
31/12/12 31/12/11
Taxas anuais Depreciacao
médias ponderadas amortizacao Valor Valor
Em servico de depreciacao (%) Custo _acumulada liquido liquido
Terrenos 4.848 - 4.848 4.731
Reservatorios, barragens e adutoras 2,33 152.319 (10.455) 141.864 145.072
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 3,55 15.377 (1.377)  14.000 14.396
Magquinas e equipamentos 4,06 59.544 (56.412)  54.132 55.667
Moveis e utensilios 6,3 12 (4) 8 9
232.100 (17.248) 214.852 219.875
Em curso
Terrenos 10.250 - 10.250 -
Reservatorios, barragens e adutoras 1.402 - 1.402 331
Edificacoes, obras civis e benfeitorias 126 - 126 116
Méquinas e equipamentos 377 - 377 199
Veiculos 158 - 158 -
Méveis e utensilios 634 - 634 -
Outros 430 - 430 533
13.377 - 13.377 1.179
Total 245.477 (17.248) 228.229 221.054
A movimentacéo do saldo do imobilizado est4 demonstrada a seguir:
Em servico Em curso
Depreciacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido Custo liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 231.795 (11.920) 219.875 1.179 1.179 221.054
Adicoes - - - 12503 12.503 12.503
Depreciacao (5.328)  (5.328) - (5.328)
Transferéncias 305 - 305 (305) (305) -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 232.100 (17.248) 214.852 13.377 13.337 228.229
Analise do valor de r ao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacao dos seus ativos com base no valor presente do fluxo de
caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliacdo da Administracdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sédo baseadas tanto em fontes externas de informagoes como dados histéricos.

31/12/12 31/12/11
Dividendos e juros sobre capital proprio pagos e propostos:
Dividendos propostos (2.933) (2.542)
A formacéo dos saldos em 31 de dezembro de 2012 é como segue:
Saldos em 31 de dezembro de 2011 3.084
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Declarados 7.626
Propostos 2.933
Saldos em 31 de dezembro de 2012 13.643
®) Provissies Passivas
As provisoes constituidas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:
__Civeis __Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 - -
Constituicao 12.750 12.750
Saldos em 31 de dezembro de 2012 12.750 12.750

A Administracao da Companhia, consubstanciada na opiniao de seus consultores juridicos quanto a possibilidade
de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas registradas no balanco sao
suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Valor Expectativa Valor provisionado

Contingéncias Civeis Ref. atualizado Instancia de perda 31/12/12 31/12/11
Desapropriagéo de terras (a) 12.750 12, 2%e 3? Provavel 12.750 -
Indenizacéo (b) 28.501 12,2232 Possivel - -
Total 41.251 12.750

Contingéncia Ambiental

Auto de Infracao (c) 1.000 12, 2%e 3? Possivel -

Total 1.000 -

(a) Acao de desapropriacao por utilidade publica, destinada a formacéo do reservatério das PCHs Pedra
do Garrafao e Pirapetinga.

(b) Indenizac&o em razéo de prejuizo da atividade pesqueira.

(c) Auto de infracdo IBAMA, referente & operacéo da PCH Pedra do Garrafao.

@ Patrimdnio Liquido

Capital Social
O Capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é R$ 105.951.
A composicao do capital social realizado por classe de agdes e principais acionistas é a seguinte:
N° de Acdes (Em Mil)
Acdes Ordinarias

Acionistas %
Neoenergia S.A. 74.166 70,0
PCH Adm. e Participacoes 31.785 30,0

Total 105.951 100,0
N° de Agdes (Em Mil)
Acdes Ordinarias

Acionistas %
Neoenergia S.A. 74.166 70,0
PCH Adm. e Participacoes 31.785 30,0

Total 105.951
Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

100,0

0 fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecdes da Companhia até o @ Receita Liquida
término da concesséo, tendo como principais premissas: Acumulado
e Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da Ref. 31/12/12 31/12/11
economia brasileira; e Fornecimento de energia (a) 35.088 34.916
e Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando Receita de operacao e manutencao 35.088 34.916
em consideracdo o custo médio ponderado de capital. Camara d? Comercializacao de Energia - CCEE 1.639 1.041
0 valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, ndo ha perdas por desvalorizagao Total receita bruta 36.727 35.957
a serem reconhecidas. () Dedugdes da receita bruta (b) (1.343) (1.314)
Total receita operacional liquida 35.384 34.643
o Fornecedores (a) Fornecimento de Energia
Acumulado
A composicéo do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue: v deig?lr;l:in;;dores MWh RS mil
Fornecedores 31/12/12 311211 31212 3112711 311212 311211 311212 311211
Energia elétrica: 332 - Suprimento 31 31 193.248  245.957 35.088  34.916
Terceiros 332 - Total 31 31 193.248 245.957 35.088 34.916
Encargos de uso da rede 81 60 (b) Deducdes da receita bruta
Terceiros 81 60 2 lecumuIadosl i
Materi_ais € Servicos 2.028 2.024 IMPOSTOS:
Terceiros 1.838 1.877 PIS (240) (235)
Partes relacionadas 190 147 COFINS (1.101) (1.079)
Total 2.441 2.084 ISS (2) -
Circulante 2.441 2.084 Total (1.343) (1.314)
(T) Empréstimos e Financiamentos (D) Custos e Despesas Operacionais
Encargos Pringipal Total Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composigao polr\:ua;lilrlifii de gasto:
Composicao da divida Taxaefetiva  Circulante  Circulante  Nao circulante _31/12/12 _ 31/12/11 31/12/12 31/12/11
BNDES FINEM TILP+ 2,28% a.a. 312 9.563 97.228 107.103 116.766 Custos Despesas gerais e
312 9.563 97.228 107.103 116.766 dos servicos administrativas Total Total
(-) Garantias depositos vinculados - - (4.865)  (4.865)  (4.680) Material (169) - (169) (114)
Total 312 9.563 92.363 102.238 112.086 Servicos de terceiros (3.931) (970) (4.901) (4.379)
0 financiamento com o BNDES foi adquirido para a construcdo das pequenas centrais hidrelétricas Taxa de fiscalizagao servico energia
Pirapetinga e Pedra do Garraféo e sera amortizado em 168 parcelas mensais e sucessivas, no periodo Ee\etn_ca ',TF.SEE (84) (84) (72)
- . > N nergia elétrica comprada para revenda (896) - (896) (2.171)
de 15 de marco de 2010 até 15 de fevereiro de 2024. A remuneracao é baseada na TJLP mais spread Encargos de uso de rede (1.239) ~ (1.239) (1.219)
de 2,28% a.a. Os juros durante a caréncia foram capitalizados, incorporando-se ao principal da divida Depreciacao e amortizagio (5.330) (1) (5.331) (5.245)
e sera exigido junto com o mesmo. Arrendamentos e aluguéis (78) (12) (90) (4)
Os vencimentos das parcelas a longo prazo sao os seguintes: Tributos (10) (5) (15) 8)
31/12/12 31/12/11 Outros (259) (17) (276) (140)
Divida Total liquido Divida Total liquido Total custos/despesas (11.996) (1.005) (13.001)  (13.352)
2013 - - 9563 953 () Resultado Financeiro
2014 9.563 9.563 9.563 9.563
2015 9563 2563 9.563 9563 Receita Financeira 31/12/12Acumulad%1/12/u
2016 9.563 9.563 9.563 9.563 VI . SSEAe SRS
Renda de aplicacdes financeiras 948 863
2017 9.563 9.563 9.563 9.563 Juros, comizsﬁesge acréscimo moratorio de energia 2 -
Apos 2017 58.976 58.976 58.976 58.976 Outras receitas financeiras R 10
Total obrigacdes 97.228 97.228 106.791 106.791 Total 950 873
(-) Garantias depésitos vinculados (4.865) (4.680) Despesa Financeira
Total 92.363 102.111 Encargos de divida (8.796) (9.801)
Mutacdes de empréstimos e financiamentos: Moeda nacional Qutras despesas financeiras (757) (279)
Passivo circulante Néo circulante Total Total (9-553) (10.080)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 9.975 102111 112,086 @ Saldos e Transagdes com Partes Relacionadas
Encargos 8.796 - 8.796 . - - — "
Transferéncias 9.563 (9.563) R A Companhia mantém operagGes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
AmortizacGes e pagamentos de iuros (18.459) A (18.459) econdmico, cujos saldos e natureza das transagoes estdo demonstrados a seguir:
C pag: I 31/12/12 31/12/11
(-) Garantias depdsitos vinculados - (185) (185) Empresas Ref. Naturezade Operagio  Ativo  Passivo Resultado Ativo Passivo _ Resultado
Saldos em 31 de dezembro de 2012 9.875 92.363 102.238 COELBA (a) Energia fornecida 138 - 1.181 134 1.116
Condicdes restritivas financeiras (covenants) 138 - 1181 134 1.116
O contrato mantido com o BNDES/FINEM contém clausulas restritivas que requerem a manutengéo de CELPE (a) Energia fornecida 249 - 1966 237 1.858
determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos, como segue: D:bgmur_es S
- . ) . X ) P N plicacao/Emissao 41 - - - -
BNDES FINEM - Geracao de Caixa/Servico da Divida maior ou igual a 1,2 e Indice de Capitalizagao 290 R 1.966 237 R 1.858
(Patriménio Liquido/Ativo Total maior ou igual a 30%). COSERN (a) Energia fornecida 112 - 867 108 - 819
Nas demonstracoes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2012 e demonstracdes financeiras Debéntures -
de 31 de dezembro de 2011, a Companhia atingiu todos os indices requeridos contratualmente. Aplicagao/Emisséo 6 - - - - -
Para a operagao acima foram dadas garantias de receita propria, aval/fianca da Neoenergia. ITAPEBI Debéntures - 118 ° 867 108 ° 819
ithuico Aplicacéo/Emissao 65 - - -
@) Impostos e Contribuicdes a Recolher o Oulicag g 123 :
. 5 . - - . -
Circulante 3112/12 KLV NC ENERGIA (a) Energia fornecida 274 - 3241 811 - 5042
Imposto de renda - IR 183 174 Energia comprada R _ R R (1.880)
Contribuicéo social sobre o lucro liquido - CSLL 123 120 274 - 3.241 811 3.162
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS - 2 NEOENERGIA
Programa de integracao social - PIS 20 23 SERVICOS Prestacao de servico - 190  (2.275) - 147 (2.136)
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - COFINS 91 108 BAHIA PCH | ) 0 ) 190 (2.275) . 147 (2.136)
) utros - - - 4 - -
Imposto sobre servicos - 1SS 30 10 R 4 R R
Outros 45 64 Neoenergia S.A. Dividendos - 9577 - 1779 -
Total 492 501 9.577 1.779 -
Perfomance
@ Dividendos Participagdes Dividendos - - i:;>85 -
.305 -
De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25% Outros o
do lucro liquido do exercicio, destinado ao pagamento dos dividendos das acdes ordinarias. Minoritarios Dividendos - 2822 - - - -
Dl\{ldendqs T“.'"'"‘”s - sobre o lucro liquido —S8112/12 s As principais condicoes relacionadas aos negdcios entre partes relacionadas estao descritas a seguir:
Agbes ordindrias 105.951 105.951 (a) Cobranga pelo fornecimento de energia.
Total 105.951 105.951 (b) Cobranca de gastos com pessoal cedido ou tomado com empresas do grupo
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado ~ . . .
Lucro liquido do exercicio 12.349 10.702 @ Gestao de Risco Financeiro
Constituigao da reserva legal (617) (535) Em atendimento & Deliberacgo CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou o0s
Base de calculo do dividendo 11.732 10.167 Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliagao de seus instrumentos
Dividendos minimos obrigatdrios 2.933 2.542 financeiros, inclusive os derivativos.
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Consideracdes Gerais e Politicas

A administracéo dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo
que foi aprovada pelo Conselho de Administracao da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica
estdo: o financiamento dos investimentos da Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de
prazos, desconcentracdo de vencimentos e diversificacdo de instrumentos financeiros. Além dessa
Politica a empresa monitora seus riscos através de uma gestao de controles internos que tem como
objetivo o monitoramento continuo das operacdes contratadas, proporcionando maior controle das
operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Com relagao as aplicagoes financeiras, a Companhia segue a politica de crédito do grupo que estabelece
limites e critérios para avaliagao e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode estar exposta. De
acordo com essa politica, a selecdo das instituicoes financeiras considera a reputacao das instituices
no mercado e as operacoes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que possuem rating
considerado estavel ou muito estavel.

Gestéao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos
aspectos envolvidos na definicdo da estrutura 6tima de capital.

Néo houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante os anos de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

* Caixa e equivalentes de caixa - sao classificados como mantidos para negociagao. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balancos patrimoniais;

Titulos e valores mobilidrios - sdo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
contabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também
representam os fundos exclusivos compostos por papéis com vencimentos no longo prazo, sendo
registrados, a valor justo por meio do resultado, e classificados como destinados para negociacéo
imediata;

Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operagdes da Companhia, séo
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

Fornecedores - decorrem diretamente das operacdes da Companhia e séo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo.

Empréstimos, financiamentos e debéntures - o principal propésito desse instrumento financeiro é
gerar recursos para financiar os programas de expanséo da Companhia e eventualmente gerenciar as
necessidades de seus fluxos de caixa no curto prazo.

O quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro
de 2012 e 2011 e o nivel de mensuracao do valor justo por meio do resultado, de acordo com a CPC 40:

Ativos (Passivos)
31/12/12 31/12/11
Contabil Mercado Contabil Mercado

Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 9.954 9.954 3.434 3.434
Titulos e valores mobiliarios - - 171 171
Contas a receber de clientes e outros 4.274 4.274 4.661 4.661
Passivo
Fornecedores (2.441) (2.441) (2.084) (2.084)
Demais empréstimos e financiamentos

em moeda nacional (102.238) - (112.086) (116.766)

CPC 40 Niveis de Hierarquia do Valor Justo
e Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;
e Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigacdes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e
* Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificacdo nao presente em mercado.
Fatores de risco
® Riscos financeiros
e Risco de taxa de juros
Este risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuagdes
nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas
a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas as
aplicacoes financeiras da Companhia. Ainda assim, a Companhia monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratacéo de protecao contra
o risco de volatilidade dessas taxas.
A Companhia possufa, em 31 de dezembro de 2012, aplicacées financeiras atreladas ao CDI, bem
como contratos de empréstimos e financiamentos atrelados ao CDI.
A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel
mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.
A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no
exercicio seguinte, caso ocorra um dos cenarios apresentados abaixo.

RS Mil
Operagao Risco  Cenario provavel ~ Cendrio (Il)  Cendrio (Ill)
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI Queda do CDI 230 172 115
PASSIVOS FINANCEIROS
Emprésti Financi e Debé
Divida em TJLP Alta da TJLP 9.294 11.618 13.942

Para o célculo dos valores nos cenarios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no Cenario provavel, a projecao de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No Cenério Il esta projecéo foi majorada em
25% e no Cenario Ill a curva foi majorada em 50% em relacao ao Cenéario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecéo do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no Cenério provéavel, uma reducdo de 25% no CDI projetado para o Cenério Il e uma
reducéo de 50% para o Cenério Ill.

® Riscos de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execucao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecoes de
curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captagéo de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracéo de vencimentos e diversificacao de instrumentos financeiros.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicoes financeiras). As aplicacoes da Companhia sao concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2012 a Companhia mantinha um total de aplicagdes no curto prazo de R$ 9.913.
A tabela abaixo demonstra o valor contabil dos fluxos de obrigacoes da Companhia, com empréstimos,
financiamentos, debéntures e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo
remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento.

2013 2014 2015, 2016 e 2017 2018
Menos de Entrele Entre 2 Acima de
1ano 2 anos €5 anos 5 anos
Circulante
Fornecedores 2.441 - -
Empréstimos e Financiamentos 9.875 - -
Nao Circulante
Empréstimos e Financiamentos - 9.085 27.255 56.025

® Riscos operacionais

® Risco de crédito
O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores relativos ao fornecimento da energia gerada. Este risco é reduzido em fungao da
Companhia manter contratos de fornecimentos de energia com empresas sélidas.

® Risco quanto a escassez de energia
O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um periodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estagao Gimida, reduzira o volume de &gua nos reservatorios
dessas usinas, trazendo como consequéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevacao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducédo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
Ultimas simulaces efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao prevé para os
proximos anos um novo programa de racionamento.

| | | mANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Conselho de Administracdo da Rio PCH | S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as
Demonstracoes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatério da
administracao, o balanco patrimonial, as demonstracdes do resultado, de mutacées do patriménio
liquido e, dos fluxos de caixa, complementadas por notas explicativas, bem como a proposta de
destinacao de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia
e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers, aprovou os
referidos documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.
Rio de Janeiro, 25 de marco de 2013
Solange Maria Pinto Ribeiro
Presidente
Lara Cristina Ribeiro Piau Marques
Daniel Xavier Mendes (Suplente)

|| | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Rio PCH I S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Rio PCH | S.A. ("Rio PCH I' ou "Companhia") que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.
Responsabilidade da admini ao sobre as d tracoes fi i

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstracdes financeiras, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil e as normas
internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board
(IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao de
demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude
ou por erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentac@o das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nado para expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacédo da
adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliacdo da apresentacédo das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniéo.

www.neoenergia.com

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Rio PCH | S.A. em 31 de dezembro
de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data,
de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (IASB) e as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

0 exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas
para fins de comparacao, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatério de auditoria, com data de 7 de fevereiro de 2012, sem ressalvas.

Rio de Janeiro, 22 de marco de 2013

Guilherme Naves Valle
Contador
CRC 1MG070614/0-5"S"RJ

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ
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