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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

CNPJ n® 62.318.407/0001-19

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas., as demonstragdes financeiras da Santander Securities Services Brasil DTVM S.A., relativas aos periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores independentes.

Colocamo-nos a disposi¢ao para esclarecimentos que se fizerem necessarios.

BALANGOS PATRIMONIAIS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota 30/06/2015 30/06/2014 Nota 30/06/2015 30/06/2014
Ativo Circulante 530.805 38.770 Passivo Circulante 50.086 6.573
Disponibilidades 48&13.c 104 61 Outras Obrigacoes 50.086 6.573
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 13.c 513.400 37.155 Sociais e Estatutarias 922 33
Aplicagoes em Dep6sitos Interfinanceiros 513.400 37.155 Fiscais e Previdenciérias 9 38.906 1.796
Outros Créditos 17.178 1.554 Negociacéo e Intermediacéo de Valores 4.236 4.236
Rendas a Receber 7.a 15.602 724 Diversas 10 6.022 508
Créditos Tributarios 6 1.139 124
Diversos 7b 437 706 Passivo Exigivel a Longo Prazo 7.884 4.226
Outros Valores e Bens 123 - Outras Obrigacoes 7.884 4.226
Despesas Antecipadas 123 - Fiscais e Previdenciérias 9 7.642 4.226
Ativo Realizavel a Longo Prazo 461.300 4.110 Diversas 10 242 -
Titulos e Valores Mobiliarios 5 452.466 -
Carteira Propria 452.466 - Patriménio Liquido 12 934.136 32.082
Outros Créditos 8.592 4.110 Capital:
Creéditos Tributarios 6 1.815 822 De Domiciliados no Pais 840.313 18.313
Diversos 7b 6.777 3.288 Reservas de Lucros 93.885 13.769
Outros Valores e Bens 242 - Ajustes de Avaliagdo Patrimonial (62) -
Despesas Antecipadas 242 -
Permanente 1 1
Investimentos 1 1
Outros Investimentos 144 144
(Provisbes para Perdas) (143) (143)
Imobilizado de Uso 8 - -
Outras Imobilizagdes de Uso 99 99
(Depreciagoes Acumuladas) (99) (99)
Total do Ativo 992.106 42.881 Total do Passivo 992.106 42.881
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros Ajustes de
Capital Reserva Reserva Avaliagao Lucros
Nota Social Legal Estatutaria Patrimonial Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 18.313 774 10.020 - - 29.107
Lucro Liquido - - - - 2975 2.975
Destinagoes:
Reserva Legal - 150 - - (150) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 12.c - - 1.413 - (1.413) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 12.¢c - - 1.412 - (1.412) -
Saldos em 30 de Junho de 2014 18.313 924 12.845 - - 32.082
Saldos em 31 de Dezembro de 2014 840.313 1.714 27.696 (23) - 869.700
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios - - - (39) - (39)
Lucro Liquido - - - - 64.475 64.475
Destinagoes:
Reserva Legal - 3.224 - - (8.224) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 12.c - - 30.626 - (30.626) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 12.c - - 30.625 - (30.625) -
Saldos em 30 de Junho de 2015 840.313 4.938 88.947 (62) - 934.136

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

1. Contexto Operacional

A Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. (Santander Securities), controlada pelo Banco Santander
(Brasil) S.A. (Banco Santander), tem por objeto: (i) subscrever, isoladamente ou em consoércio com outras
sociedades autorizadas, emissoes de titulos e valores mobiliarios para revenda; (i) comprar e vender
titulos e valores mobilidrios, por conta propria e de terceiros; (iii) encarregar-se da administracdo de
carteiras e de custodia de titulos e valores mobiliarios; e (iv) intermediar oferta publica e distribuicao de
titulos e valores mobilidrios no mercado. Suas operagdes séo conduzidas no contexto de um conjunto de
instituicoes que atuam integradamente no mercado financeiro.

Em 19 de junho de 2014, o Banco Santander publicou Comunicado ao Mercado para informar aos seus
acionistas que foram assinados os documentos preliminares contendo os principais termos e condi¢oes
da operagdo de venda do negécio de custodia qualificada, até entdo desempenhado pelo Banco
Santander, e da totalidade das acdes de emissao da Santander Securities (‘Operagac”). Nesse contexto,
foram adotadas medidas visando transferir o negécio de custddia do Banco Santander para Santander
Securities, sendo que, a partir de novembro de 2014, as atividades passaram a ser registradas pela
Santander Securities.

A concluséo da Operagéo de venda esté sujeita ao cumprimento de determinadas condicdes, incluindo a
celebragédo de contratos definitivos e a obtencao das autorizagdes regulatérias pertinentes

2. Apresentacao das Demonstragoes Financeiras

As demonstragdes financeiras da Santander Securities foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agoes, em conjunto as normas
do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Bacen e modelo do documento previsto no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). Nao foram adotadas nos balangos as normas
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), relacionadas ao processo de convergéncia
contébil internacional, ainda nao recepcionadas pelo Bacen.

A preparacgéo das demonstragdes financeiras requer a adogéao de estimativas por parte da Administragéo,
impactando certos ativos e passivos, divulgagoes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas nos
periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administrac@o envolve estimativas referentes a
probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.

As demonstragdes financeiras do periodo findo em 30 de junho de 2015 foram aprovadas pela Diretoria
na reuniao realizada em 21 de agosto de 2015.

As demonstracoes financeiras intermediérias consolidadas do Conglomerado Santander, que inclui a
Santander Securities, elaboradas de acordo com o IAS 34 - Demonstracdes Financeiras Intermediarias
oriundas das Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e as interpretagdes do Comité de Interpretacoes de IFRS (atual denominagao do
IFRIC) (IFRS) do periodo findo em 30 de junho de 2015 foram divulgadas, simultaneamente, no enderego
eletrénico www.santander.com.br/ri

3. Principais Praticas Contabeis

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As demonstragdes financeiras estao apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacao da
Santander Securities.

b) Apuracgao do Resultado

O regime contabil de apuragao do resultado ¢ o de competéncia, e considera os rendimentos, encargos
e variagOes monetérias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre
ativos e passivos atualizados até a data do balango

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagéo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variacdes monetdrias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata”
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de
realizagao.

Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sédo classificados no ativo e passivo circulante,
respectivamente.

d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstracéo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e aplicagoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata e com prazo
original igual ou inferior a noventa dias.

e) Titulos e Valores Mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios estéd demonstrada pelos seguintes critérios de registro e avaliagédo
contébeis:

| - titulos para negociagéo;

Il - titulos disponiveis para venda; e

IIl - titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagéo estao registrados os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados e na categoria titulos mantidos até o vencimento,
aqueles para os quais existe intengéo e capacidade da Santander Securities de manté-los em carteira até
o vencimento. Na categoria titulos disponiveis para venda, estao registrados os titulos e valores mobiliarios
que nao se enquadram nas categorias | e Ill. Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias |
e Il estdo demonstrados pelo valor de aquisigao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, calculados “pro rata” dia, ajustados ao valor de mercado, computando-se a valorizagao ou a
desvalorizag&o decorrente de tal ajuste em contrapartida:

(1) da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributérios, no resultado do periodo,
quando relativa a titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para negociacao; e

(2) da conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios, quando relativa a titulos e
valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda. Os ajustes ao valor de
mercado realizados na venda desses titulos séo transferidos para o resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria mantidos até o vencimento estdo demonstrados
pelo valor de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, calculados “pro rata”
dia.

As perdas de carater permanente no valor de realizagdo dos titulos e valores mobilidrios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento s&o reconhecidas no
resultado do periodo.

f) Despesas Antecipadas

Séo contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou prestacéo
de servicos ocorrerao em exercicios seguintes e sdo apropriadas ao resultado, de acordo com a vigéncia
dos respectivos contratos.

g) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisigao, esté sujeito a avaliagéo do valor recuperavel em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condi¢oes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

g.1) Imobilizado

A depreciacao do imobilizado ¢ feita pelo método linear, com base na seguinte taxa anual - sistemas de
processamento de dados - 20%.

h) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

A Santander Securities é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

Os processos judiciais e administrativos s@o reconhecidos contabilmente com base na natureza,
complexidade e histoérico das acdes e na opinido dos assessores juridicos internos e externos.

As provisdes séo constituidas quando o risco de perda da agéo judicial ou administrativa for avaliado
como provavel e os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranga, com base nas
melhores informagdes disponiveis. As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e
administrativos relacionados a obrigagdes tributérias e previdencidrias, cujo objeto de contestagéo é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de
sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstragdes financeiras. Sao total ou
parcialmente revertidas quando as obrigagoes deixam de existir ou séo reduzidas.

Passivos contingentes sdo obrigagdes possiveis que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou nao ocorréncia de um ou mais eventos futuros que
nao estejam totalmente sob o controle da Santander Securities. De acordo com as normas contabeis,
passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo séo reconhecidos, mas sim divulgados
nas notas explicativas das demonstracoes financeiras (Nota 11.d)

Os Ativos Contingentes nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando h& garantias reais ou
decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, séo apenas divulgados
nas demonstragdes financeiras.

i) Plano de Beneficios a Funcionarios

Os planos de beneficios pos-emprego compreendem os compromissos assumidos pela Santander
Securities de: (i) complemento dos beneficios do sistema publico de previdéncia; e (i) assisténcia médica,
no caso de aposentadoria, invalidez permanente ou morte para aqueles funcionarios elegiveis e seus
beneficidrios diretos.

Plano de Contribuigao Definida

Plano de contribuigao definida é o plano de beneficio pds-emprego pelo qual a Santander Securities como
entidade patrocinadora paga contribuigdes fixas a um fundo de penséo, n&o tendo a obrigacao legal ou
construtiva de pagar contribuigdes adicionais se o fundo nao possuir ativos suficientes para honrar todos
os beneficios relativos aos servigos prestados no periodo corrente e em periodos anteriores.

As contribuicoes efetuadas nesse sentido sao reconhecidas como despesas com pessoal na
demonstracao do resultado.

j) Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (0,65%) e a Cofins (4,00%) sdo calculados sob determinadas receitas e despesas brutas. As
instituicdes financeiras podem deduzir despesas financeiras na determinagéo da referida base de calculo.
As despesas de PIS e da Cofins sdo registradas em despesas tributarias

k) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuigiao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 15% para
instituicdes financeiras e 9% para as demais empresas, apds efetuados os ajustes determinados pela
legislagéo fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos s&o calculados, basicamente, sobre
diferengas temporérias entre o resultado contabil e o fiscal, sobre os prejuizos fiscais e ajustes ao valor de
mercado de titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(}GES FINANCEIRAS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

De acordo com o disposto na regulamentagéo vigente, os créditos tributarios sao registrados na medida
em que se considera provavel sua recuperagcdo em base & geracdo de lucros tributéveis futuros.
A expectativa de realizagdo dos créditos tributarios, conforme demonstrada na Nota 6.b, est4 baseada em
projecoes de resultados futuros e fundamentada em estudo técnico.

1) Reducéo ao Valor Recuperavel de Ativos

Os ativos financeiros e nao financeiros s&o avaliados ao fim de cada periodo de reporte, com o objetivo
de identificar evidéncias de desvalorizag&o em seu valor contabil. Se houver alguma indicagao, a entidade
deve estimar o valor recuperavel do ativo e tal perda deve ser reconhecida imediatamente na demonstragédo
do resultado. O valor recuperavel de um ativo é definido como o maior montante entre o seu valor justo
liquido de despesa de venda e o seu valor em uso.

m) Evento Subsequente

Corresponde ao evento ocorrido entre a data-base das demonstragoes financeiras e a data na qual foi
autorizada a emiss&o dessas demonstragoes, e s&o compostos por

« Eventos que Originam Ajustes: sdo aqueles que evidenciam condicdes que ja existiam na data-base das
demonstragdes financeiras; e

 Eventos que nao Originam Ajustes: sdo aqueles que evidenciam condigdes que ndo existiam na data-
base das demonstragoes financeiras.

n) Estimativas Contabeis

As estimativas contébeis e premissas utilizadas pela Administracdo para a preparagao das demonstragdes
financeiras sao revisadas pelo menos trimestralmente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contabeis dos ativos e passivos no
proximo exercicio quando comparados com 0s montantes reais, tais como: provisdo para contingéncias
e arealizagao dos créditos tributérios. Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis
séo reconhecidos de forma prospectiva.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Em 30 de junho de 2015 e 2014, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os saldos
correspondentes as disponibilidades

5. Titulos e Valores Mobiliarios

Em 30 de junho de 2015 est4d composto por Letras Financeiras do Tesouro - LFT, ao valor do custo
amortizado de R$452.574, com ajuste devedor a mercado refletido no patriménio liquido de R$108, com
vencimento de 3 a 5 anos no valor de R$120.639 e de 5 a 15 anos no valor de R$331.827.

6. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios:

Saldo em Saldo em
31/12/2014 Constituicao 30/06/2015
Provisao para Riscos Fiscais 1179 124 1.303
Ajuste ao Valor de Mercado para Titulos
Disponiveis para Venda 17 29 46
Participagdes no Lucro, Bénus
e Cratificagoes de Pessoal 349 478 827
Outras Provisdes Temporarias 608 170 778
Total dos Créditos Tributarios 2.153 801 2.954
Circulante 667 1.139
Longo Prazo 1.486 1.815
Saldo em Saldo em
31/12/2013 Constituicao Realizacao 30/06/2014
Provisao para Riscos Fiscais 671 85 - 756
Outras Provisbes Temporarias 188 181 (179) 190
Total dos Créditos Tributarios 859 266 (179) 946
Circulante 164 124
Longo Prazo 695 822
Mnclui provisdes para despesas administrativas.
b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios
30/06/2015
Diferencas Temporarias
Ano IRPJ CSLL Total
2015 283 192 475
2016 820 508 1.328
2017 616 323 939
2018 15 16 31
2019 5 4 9
2020 a 2022 106 66 172
Total 1.845 1.109 2.954

Em funcéo das diferengas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagdo dos créditos tributarios nao deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
futuros.

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente dos créditos tributéarios é de R$2.617 (30/06/2014 - R$807), calculados de acordo com a
expectativa de realizagédo das diferencas temporarias, e a taxa média de captacao, projetada para os
periodos correspondentes.

7. Outros Créditos
a) Rendas a Receber

30/06/2015 30/06/2014
Administracdo de Fundos de Investimentos 11515 724
Custddia de Titulos e Valores Mobiliarios 4.584 -
(-) ProvisGes para Perdas (497) -
Total 15.602 724
Circulante 15.602 724
b) Diversos
30/06/2015 30/06/2014
Devedores por Depdsitos em Garantia
Para Interposicao de Recursos Fiscais 5.399 3.113
Impostos e Contribuicoes a Compensar 758 702
Adiantamentos e Antecipagoes Salariais 405 -
Outros 652 179
Total 7.214 3.994
Circulante 437 706
Longo Prazo 6.777 3.288

8. Imobilizado de Uso
Composto por sistemas de processamento de dados no valor de R$99 (30/06/2014 - R$99), integralmente
depreciados.

9. Fiscais e Previdenciarias
As obrigacoes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuices a recolher e valores
questionados, em processos judiciais e administrativos.

30/06/2015 30/06/2014
Provisao para Riscos Fiscais (Nota 11.b) 14.204 4.526
Impostos e Contribuigoes a Pagar 1.790 88
Provis&o para Impostos e Contribuigdes sobre Lucros 30.554 1.408
Total 46.548 6.022
Circulante 38.906 1.796
Longo Prazo 7.642 4.226

10. Outras Obrigagoes - Diversas
30/06/2015 30/06/2014

Proviséo para Pagamentos a Efetuar
Despesas de Pessoal 4.409 158
Despesas Administrativas 653 109
Outros Pagamentos 418 234
Credores Diversos - Pais 784 7
Total 6.264 508
Circulante 6.022 508
Longo Prazo 242 -

11. Ativos e Passivos Conti
a) Ativos Contingentes

Em 30 de junho de 2015 e 2014, n&o ha ativos contingentes com éxito provavel (Nota 3.h).

b) Movimentacao das Provisdes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigagées Legais

ites e Obrig Legais - Fiscais e Previdenciarias

9

Fiscais

01/01a 01/01a

30/06/2015 30/06/2014

Saldo Inicial 7.333 4.011
Constituicao Liquida de Reversao 6.562 515
Atualizacdo Monetéria 309 -
Saldo Final 14.204 4.526
Depdsitos em Garantia - Outros Créditos @ 3.694 1.475

™ Riscos fiscais contemplam as constituicdes de provisdes para impostos relacionados a processos
judiciais e administrativos e obrigagdes legais, contabilizados em despesas tributarias, outras receitas e
despesas operacionais e IR e CSLL.

2 Referem-se aos valores de depositos em garantias, limitados ao valor da provisdo de contingéncia e nédo
contemplam os depositos em garantia, relativos as contingéncias possiveis e/ou remotas e depositos
recursais

c) Provisoes, Passivos Contingentes e Outras Provisoes

A Santander Securities é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributdria, decorrentes
do curso normal de suas atividades.

Sé&o Paulo, 21 de agosto de 2015

A Diretoria
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

01/01 a 01/01a

Nota 30/06/2015 30/06/2014

Receitas da Intermediacéao Financeira 53.310 1.750
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios 13.c 53.310 1.750
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 53.310 1.750
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 57.108 3.137
Receitas de Prestacao de Servigos 14 85.712 4.228
Despesas de Pessoal 15 (10.821) 96)
Outras Despesas Administrativas 16 (12.189) (363)
Despesas Tributarias 17 (6.431) (615)
Outras Receitas Operacionais 18 2.138 111
Outras Despesas Operacionais 19 (1.301) (128)
Resultado Operacional 110.418 4.887
Resultado nao Operacional @ -
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 110.416 4.887
Imposto de Renda e Contribuicao Social 21 (42.823) (1.901)
Provisao para Imposto de Renda (27.190) (1.238)
Provis&o para Contribuigao Social (16.405) (750)

Ativo Fiscal Diferido 772 87

Participagoes no Lucro (3.118) 11)
Lucro Liquido 64.475 2.975
N° de Acdes (Mil) 12.a 1.740 67
Lucro Liquido por Agao (em R$) 37,05 44,40

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

01/01 a 01/01a
Nota 30/06/2015 30/06/2014

Atividades Operacionais
Lucro Liquido 64.475 2.975
Ajustes ao Lucro Liquido 6.099 428
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos (772) 87)
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos 11.b 6.871 515
Variagoes em Ativos e Passivos (70.345) (3.458)
Reducao (Aumento) em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez (59.655) (2.416)
Reducao (Aumento) em Outros Créditos (9.405) (805)
Reducao (Aumento) em Titulos e Valores Mobilidrios (25.423) -
Reducao (Aumento) em Outros Valores e Bens (209) -
Aumento (Redugédo) em Outras Obrigagoes 41.189 1.991
Imposto Pago (16.842) (2.228)

Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

Operacionais 229 (55)
Atividades de Investimento
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

de Investimento - -
Atividade de Financiamento

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos 12.b (178) -
Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades

de Financiamento (178) -
Aumento (Reducéo) Liquido do Caixa e

Equivalentes de Caixa 51 (55)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 4 53 116
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 4 104 61

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

As provisdes foram constituidas com base na natureza, complexidade e histérico das agdes e na avaliagao
de éxito da Santander Securities com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos.
A Santander Securities tem por politica provisionar integralmente o valor das agdes cuja avaliagao esté
classificado como perda provavel. As obrigacdes legais de natureza fiscal e previdenciéria tém os seus
montantes reconhecidos integralmente nas demonstragoes financeiras.

Os principais processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes legais, fiscais e
previdenciérias, estdo descritos a seguir:

PIS e Cofins - R$2.403 (30/06/2014 - R$1.344): a Santander Securities interpds medida judicial visando a
afastar a aplicacéo da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para que
incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, j& afastada em
decisdes do Supremo Tribunal Federal (STF), eram tributadas apenas as receitas de prestagéo de servigos
e de venda de mercadorias.

Majoracao de Aliquota da CSLL - R$10.937 (30/06/2014 - R$2.339): A Santander Securities ajuizou agao
judicial visando a afastar a majoragao de aliquota da CSLL imposta pela Medida Proviséria 413/2008,
convertida na Lei 11.727/2008. As instituicoes financeiras estavam anteriormente suijeitas a aliquota de 9%
para CSLL, entretanto, a nova legislagao estabeleceu a aliquota de 15%, a partir de abril de 2008. A agao
judicial ainda esté pendente de julgamento.

Desmutualizagao de Agdes - R$419 (30/06/2014 - R$399), visa a nao incidéncia do IRPJ e da CSLL dos
valores correspondentes a atualizagéo dos titulos patrimoniais convertidos em agoes, visto que nao
representa acréscimo patrimonial, mas de mera permuta.

d) Passivos Contingentes Classificados como Risco de Perda Possivel

Sao processos judiciais e administrativos de natureza tributéria classificados, com base na opiniao dos
assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente

As agdes com classificacao de perda possivel, de natureza tributéria, totalizaram em R$11.661 (30/06/2014
- R$10.503).

Nao ha agdes com classificagao de perda possivel de natureza civel e trabalhista

12. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social subscrito e integralizado em 30 de junho de 2015 é composto por 1.740 mil agdes
ordinérias nominativas escriturais sem valor nominal (30/06/2014 - 67 mil).

Em 16 de setembro de 2014, o Banco Santander , detentor de 100% do capital social da Santander
Securities, aumentou o capital social de R$18.313 para R$840.313, mediante emissao de 1.673.368 novas
acdes ordinarias nominativas sem valor nominal. O aumento de capital foi homologado pelo Bacen em 3
de outubro de 2014.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Aos acionistas sdo assegurados dividendos minimos de 1% sobre o lucro liquido ajustado na forma da
legislagdo em vigor. A distribuicdo dos dividendos estd sujeita a deliberagao em Assembleia Geral de
Acionistas.

Em 31 de dezembro de 2014, foram provisionados dividendos no montante de R$178 (R$0,10258 em reais
por acgéo) atribuidos ao dividendo minimo obrigatério sobre o lucro liquido do exercicio de 2014. O
pagamento foi efetuado em 17 de marco de 2015.

c) Reservas Estatutarias

Do saldo remanescente do lucro liquido do exercicio, foram destinados 50% para reforgo de capital de giro
e 50% para equalizagao de dividendos com a finalidade de garantir os meios financeiros para as
operagbes da Santander Securities e a continuidade da distribuicdo de dividendos, podendo ser utilizadas
para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a
100% do capital social.

13. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinéria (AGO) da Santander Securities realizada em 30 de abril de 2015, foi
aprovado o montante global anual da remuneracao dos administradores e para o ano de 2015, foi fixado
o valor maximo de R$3.000. A Santander Securities é parte integrante do Conglomerado Santander e seus
administradores sdo remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Santander, seu controlador. A
Santander Securities ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou
remuneracgao baseada em acdes para seu pessoal-chave da administracao.

Nos periodos findos em 30 de junho de 2015 e 2014, n&o foram registradas despesas com honorérios
para a Diretoria e Planos de Aposentadoria Complementar.

b) Participacao Acionaria

A Santander Securities é controlada pelo Banco Santander que possui participagao acionaria de 1.740 mil
acoes, equivalentes a 100,00% do seu capital social

c) Transag6es com Partes Relacionadas

As operagdes e remuneragao de servicos com partes relacionadas sao realizadas no curso normal dos
negécios e em condigoes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.

Ativos (Passivos) Receitas (Despesas)
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014 30/06/2015 30/06/2014
Disponibilidades 104 61 - -
Banco Santander (Brasil) S.A. 104 61 - -
Aplicacoes Interfinanceiras de
Liquidez - Depositos
Interfinanceiros® 513.400 37.155 27.888 1.750
Banco Santander (Brasil) S.A. 513.400 37.155 27.888 1.750
Valores a Receber
de Sociedades Ligadas 1.766 - 9.839 -
Banco Santander (Brasil) S.A. 1.766 - 9.839 -
Valores a Pagar de
Sociedades Ligadas - - (5.807) (113)
Banco Santander (Brasil) S.A. - - (2.381) (113)
Isban Brasil S.A. @ - - (412) -
Produban Servicos
de Informatica S.A. @ - - (3.014) -
™ Em 30 de junho de 2015, as aplicagdes estdo com vencimento de até 12 meses.
@ Controlada indiretamente pelo Banco Santander Espanha.
14. Receitas de Prestacao de Servigos
Referem-se, principalmente, a rendas de administracéo de fundos de investimento
15. Despesas de Pessoal
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Remuneragao 7.046 67
Encargos 2.045 22
Beneficios 1.445 5
Treinamento 155 -
Outras 130 2
Total 10.821 96
16. Outras Despesas Administrativas
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Servigos Técnicos Especializados e de Terceiros 3.527 96
Servigos do Sistema Financeiro 1.263 90
Processamento de Dados 4.108 -
Convénio Operacional - Banco Santander (Nota 13.c) 2.381 113
Transportes e Viagens 236 -
Outras 674 64
Total 12.189 363
17. Despesas Tributarias
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Despesa com PIS/Pasep 551 39
Despesa com Cofins 3.389 239
Despesa com ISS 2.473 188
Outras 18 149
Total 6.431 615
18. Outras Receitas Operacionais
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Atualizagao de Depositos Judiciais 92 84
Atualizacdo de Impostos a Compensar 34 26
Reverséo de Provisdes Operacionais - Outras 955 -
Recuperagao de Encargos e Despesas 1.056 1
Outras 1 -
Total 2.138 111
19. Outras Despesas Operacionais
01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Provisdes Operacionais - Fiscais 473
Atualizagdo Monetéria Contingéncia Fiscal 309
Despesas de Atualizagao de Impostos 169
Outras Provisdes Operacionais 350
Total 1.301
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20. Plano de Beneficios a Funcionarios - Beneficios Pés-Emprego

a) Plano de Aposentadoria Complementar

A Santander Securities patrocina, juntamente com o Banco Santander, o plano de contribuicao definida da
SantanderPrevi - Sociedade de Previdéncia Privada (SantanderPrevi), entidade fechada de previdéncia
privada, com a finalidade de conceder aposentadorias e pensdes complementares as concedidas pela
Previdéncia Social, conforme definido no regulamento basico do plano.

I) SantanderPrevi

Dentre os planos administrados pelas Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar ligadas ao
Santander, o Plano de Aposentadoria da SantanderPrevi ¢ o Unico estruturado na modalidade de
contribuigao definida e aberto para novas adesoes, sendo as contribuicoes partilhadas entre as empresas
patrocinadoras e os participantes do plano.

Os valores apropriados no periodo findo em 30 de junho de 2015 em despesas de pessoal referente ao
plano foram de R$248.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
21. Imposto de Renda e Contribuicao Social

01/01a 01/01a
30/06/2015 30/06/2014
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 110.416 4.887
Participagdes no Lucro (8.118) 11)
Resultado antes dos Impostos 107.298 4.876
Encargo Total do Imposto de Renda e
Contribuigao Social as Aliquotas
de 25% e 15%, Respectivamente (42.919) (1.950)
Despesas Indedutiveis Liquidas de
Receitas nao Tributaveis (24) 37
Demais Ajustes 120 12
Imposto de Renda e Contribuicao Social (42.823) (1.901)
DIRETORIA
Diretores

Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.

CNPJ n® 62.318.407/0001-19

22. Eventos Subsequentes

a) Alteragoes na Legislagéo Fiscal

Em 21 de maio, foi publicada a Medida Proviséria 675/2015, que altera a aliquota da Contribuigao Social
sobre o Lucro Liquido das instituigoes financeiras de 15% para 20%, com eficcia a partir de setembro de
2015. A conversao em Lei dessa Medida Provisoria esta pendente de aprovagéo pelo Congresso Nacional.

23. Outras Informagoes

a) Em 30 de junho de 2015, o valor total do patriménio liquido dos fundos de investimentos sob gestéao é
de R$4.006.964 e o total do patriménio liquido de investimentos administrados é de R$23.651.416.

b) Em consonancia a Resolugao do CMN 3.198/2004, a Santander Securities aderiu ao comité de auditoria
Unico, por intermédio da instituigdo lider, Banco Santander. O resumo do relatério do comité de auditoria
foi divulgado e publicado em conjunto com as demonstragdes financeiras do Banco Santander, disponiveis
no endereco eletrénico www.santander.com.br/ri.

Danilo Christofaro Barbieri Ignacio Dominguez-Adame Bozzano

José de Paiva Ferreira

José Roberto Machado Filho

Kleverson Batistela

Marcio Aurelio da Nobrega Marcio Pinto Ferreira

CONTADOR

Aos Administradores e Acionistas da
Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragoes financeiras da Santander Securities Services Brasil DTVM S.A.,
(“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2015 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa referentes ao
semestre findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo da Sociedade é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que
ela determinou como necessérios para permitir a elaboracao de demonstragoes financeiras livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

André Miguel do Nascimento - CRC 1SP 191241/0-8

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Responsabilidade dos auditores independentes
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoével de que as demonstragoes financeiras estao livres
de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagdes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de
distorgao relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro
Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e a
adequada apresentacao das demonstragoes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos
de auditoria que sao apropriados as circunstancias, mas n&o para expressar uma opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui também a avaliagao da adequacao das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a
avaliagao da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Santander Securities Services Brasil
DTVM S.A. em 30 de junho de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o
semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Enfase

Chamamos & atengéo para a nota explicativa n° 1 as demonstragoes financeiras, que descreve as etapas
para conclusao da transferéncia do negécio de custddia para a Sociedade, até entao exercido pelo Banco
Santander (Brasil) S.A. Como consequéncia, houve incremento substancial das operacdes da Sociedade
a partir de novembro de 2014. Nossa opiniao ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Sao Paulo, 21 de agosto de 2015
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n°2 SP 011609/0-8

Gilberto Bizerra de Souza
Contador
CRC n° 1 RJ 076328/0-2

Deloitte.
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