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ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/09/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 558.699
Preferenciais 0
Total 558.699

Em Tesouraria

Ordinérias 265
Preferenciais 0
Total 265
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 2.701.787 1.901.726
1.01 Ativo Circulante 123.485 234.198
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 101.770 87.066
1.01.06 Tributos a Recuperar 12.562 13.620
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 12.562 13.620
1.01.07 Despesas Antecipadas 233 96
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 8.920 133.416
1.01.08.03 Outros 8.920 133.416
1.01.08.03.01 Dividendos e Juros Sobre Capital Proprio a receber 8.670 133.157
1.01.08.03.03 Qutros Creditos 250 259
1.02 Ativo N&o Circulante 2.578.302 1.667.528
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 15.927 9.152
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 6.513 36
1.02.01.08.02 Créditos com Controladas 6.513 36
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 9.414 9.116
1.02.01.09.03 Depositos Judiciais 9.414 9.116
1.02.02 Investimentos 2.557.626 1.653.352
1.02.02.01 ParticipacGes Societarias 2.557.626 1.653.352
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 2.312.192 1.407.312
1.02.02.01.04 OQutras Participagdes Societarias 245.434 246.040
1.02.03 Imobilizado 4.680 4,932
1.02.04 Intangivel 69 92
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 2.701.787 1.901.726
2.01 Passivo Circulante 578.231 16.989
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 5.320 5.505
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 5.320 5.505
2.01.02 Fornecedores 600 2.088
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 253 316
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 253 316
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribuicoes 253 316
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 562.445 0
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 562.445 0
2.01.05 Outras Obrigacdes 9.613 9.080
2.01.05.02 Outros 9.613 9.080
2.01.05.02.04 Outras contas a pagar 9.613 9.080
2.02 Passivo Néo Circulante 2.668 2.677
2.02.02 Outras Obrigactes 7 0
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 7 0
2.02.02.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 7 0
2.02.03 Tributos Diferidos 2.602 2.677
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 2.602 2.677
2.02.04 Provisdes 59 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 59 0
2.03 Patrimonio Liquido 2.120.888 1.882.060
2.03.01 Capital Social Realizado 1.320.549 1.320.549
2.03.02 Reservas de Capital 29.947 31.224
2.03.02.04 Opc¢bes Outorgadas -1.094 -61
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -4.295 -2.010
2.03.02.07 Plano de Op¢éo com Base em Agdes 4511 2.470
2.03.02.08 Reserva de Capital para Stock Options 30.825 30.825
2.03.04 Reservas de Lucros 478.856 530.287
2.03.04.01 Reserva Legal 90.751 90.751
2.03.04.10 Reserva de Dividendos 388.105 439.536
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 291.536 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 110.867 300.783 97.392 261.002
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.668 -43.394 -10.206 -28.651
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 36 104 36 19
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 125.499 344.073 107.562 289.634
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 110.867 300.783 97.392 261.002
3.06 Resultado Financeiro -11.207 -9.345 6.221 23.627
3.06.01 Receitas Financeiras 2.261 10.702 7.169 25.794
3.06.02 Despesas Financeiras -13.468 -20.047 -948 -2.167
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 99.660 291.438 103.613 284.629
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 25 98 -872 -4.392
3.08.01 Corrente 0 23 -897 -4.467
3.08.02 Diferido 25 75 25 75
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas 99.685 291.536 102.741 280.237
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 99.685 291.536 102.741 280.237
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agdo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,17991 0,52181 0,18389 0,50159
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,17777 0,51991 0,18327 0,49989
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 99.685 291.536 102.741 280.237

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 99.685 291.536 102.741 280.237

PAGINA: 5 de 114



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -35.533 -5.666
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -34.966 -2.519
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social 291.438 284.629
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 447 340
6.01.01.03 Amortizacao de agio em investimentos 606 604
6.01.01.04 Reserva de capital - Prémio de opg¢Ges 1.815 1.542
6.01.01.05 Equivaléncia patrimonial -344.073 -289.634
6.01.01.11 Baixa do imobilizado 15 0
6.01.01.12 Encargos financeiros e variagdo monetaria sobre 14.727 0
financiamentos, empréstimos e debéntures
6.01.01.13 Constituicao/atual monetéria de perdas tributérias, 59 0
trabalhistas e civeis, depdésitos judiciais
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -567 -3.147
6.01.02.01 Empresas relacionadas -20 0
6.01.02.02 Tributos correntes a recuperar 1.058 706
6.01.02.03 Despesas antecipadas -137 -10
6.01.02.04 Outros créditos 9 507
6.01.02.05 Depdsitos judiciais -298 -482
6.01.02.06 Obrigacdes sociais -185 -33
6.01.02.07 Impostos, taxas e contribuicoes a recolher -63 185
6.01.02.08 Fornecedores -1.488 218
6.01.02.09 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos 23 -4.350
6.01.02.10 Outras contas a pagar 534 112
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -442.732 10.321
6.02.01 Dividendos recebidos 340.456 13.005
6.02.02 Aquisicdo de imobilizado e intangivel -187 -2.677
6.02.03 Aumento de Capital Ecoporto, EILO1 e Eco101 -776.551 -7
6.02.04 Aumento para Futuro Aumento de Capital Ecoporto Holding -6.450 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 492.969 -147.632
6.03.03 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -51.431 -145.468
6.03.04 Pagamento de acdes em tesouraria -2.285 -2.164
6.03.05 Comisséo sobre Notas Promissérias -2.282 0
6.03.06 Captacéo de empréstimos, arrendamento mercantil e 550.000 0
debéntures
6.03.07 Opcdes outorgadas -1.033 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 14.704 -142.977
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 87.066 370.287
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 101.770 227.310
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Versdo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.320.549 31.224 530.287 0 0 1.882.060
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.320.549 31.224 530.287 0 0 1.882.060
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -1.277 -51.431 0 0 -52.708
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 -2.285 0 0 0 -2.285
5.04.06 Dividendos 0 0 -51.431 0 0 -51.431
5.04.08 Plano de Opgédo com Base em Ac¢des 0 2.041 0 0 0 2.041
5.04.09 Opgodes Outorgadas 0 -1.033 0 0 0 -1.033
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 291.536 0 291.536
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 291.536 0 291.536
5.07 Saldos Finais 1.320.549 29.947 478.856 291.536 0 2.120.888
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.320.549 31.149 429.505 0 0 1.781.203
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.320.549 31.149 429.505 0 0 1.781.203
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -622 -142.158 0 0 -142.780
5.04.02 Gastos com Emisséo de Acdes 0 1.542 0 0 0 1.542
5.04.05 Acgdes em Tesouraria Vendidas 0 -2.164 0 0 0 -2.164
5.04.06 Dividendos 0 0 -142.158 0 0 -142.158
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.237 0 280.237
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.237 0 280.237
5.07 Saldos Finais 1.320.549 30.527 287.347 280.237 0 1.918.660
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 104 19
7.01.02 Outras Receitas 104 19
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -24.866 -11.744
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -24.866 -11.744
7.03 Valor Adicionado Bruto -24.762 -11.725
7.04 Retengdes -1.053 -944
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.053 -944
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -25.815 -12.669
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 354.775 315.428
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 344.073 289.634
7.06.02 Receitas Financeiras 10.702 25.794
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 328.960 302.759
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 328.960 302.759
7.08.01 Pessoal 17.475 15.963
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 16.191 14.816
7.08.01.02 Beneficios 879 779
7.08.01.03 F.G.T.S. 405 368
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes -98 4.392
7.08.02.01 Federais -98 4.392
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 20.047 2.167
7.08.03.01 Juros 15.867 0
7.08.03.03 Outras 4.180 2.167
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 291.536 280.237
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 291.536 280.237
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 5.715.011 4.140.965
1.01 Ativo Circulante 919.038 877.632
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 525.185 604.551
1.01.02 AplicagBes Financeiras 71.567 30.106
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 71.567 30.106
1.01.02.01.03 Titulos e Valores Mobiliarios - Vinculados 71.567 30.106
1.01.03 Contas a Receber 232.769 176.505
1.01.03.01 Clientes 232.769 176.505
1.01.03.01.01 Clientes 155.197 118.146
1.01.03.01.02 Clientes - Partes Relacionadas 77.572 58.359
1.01.06 Tributos a Recuperar 27.376 27.403
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 27.376 27.403
1.01.07 Despesas Antecipadas 11.941 8.503
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 50.200 30.564
1.01.08.03 Outros 50.200 30.564
1.01.08.03.02 Outros creditos 50.200 30.564
1.02 Ativo Nao Circulante 4.795.973 3.263.333
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 196.608 125.078
1.02.01.06  Tributos Diferidos 56.203 52.972
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 56.203 52.972
1.02.01.07 Despesas Antecipadas 373 410
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 140.032 71.696
1.02.01.09.03 Ativos indenizatorios 2.905 2.870
1.02.01.09.04 Depositos Judiciais 77.426 25.242
1.02.01.09.05 Outros creditos 6.729 6.383
1.02.01.09.06 Titulos e Valores Mobiliarios - Vinculados 52.972 37.201
1.02.02 Investimentos 52.891 51.613
1.02.02.01 Participacbes Societarias 10 10
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 10 10
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 52.881 51.603
1.02.03 Imobilizado 533.449 287.933
1.02.04 Intangivel 4.013.025 2.798.709
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 5.715.011 4.140.965
2.01 Passivo Circulante 1.670.977 861.930
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 57.986 30.354
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 57.986 30.354
2.01.02 Fornecedores 167.564 131.851
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 167.564 131.851
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 29.116 21.825
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 29.116 21.825
2.01.03.01.02 Impostos, taxas e contribuicoes a recolher 27.303 21.566
2.01.03.01.03 Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS 1.813 259
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.255.058 541.770
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 772.966 161.120
2.01.04.02 Debéntures 481.143 378.634
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 949 2.016
2.01.04.03.01 Arrendamento Mercantil 949 2.016
2.01.05 Outras Obrigactes 66.199 65.165
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 6.486 1.787
2.01.05.01.04 Débitos com Qutras Partes Relacionadas 6.486 1.787
2.01.05.02 Outros 59.713 63.378
2.01.05.02.04 Credor pela concessao 17.757 17.082
2.01.05.02.05 OQutras contas a pagar 41.956 46.296
2.01.06 ProvisGes 95.054 70.965
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 30.900 20.152
2.01.06.01.05 Provisao para imposto de renda e contribuicao social 30.900 20.152
2.01.06.02 Outras Provisbes 64.154 50.813
2.01.06.02.04 Provisao para manutencao 53.055 38.286
2.01.06.02.05 Provisao para construcao de obras futuras 11.099 12.527
2.02 Passivo Néo Circulante 1.903.421 1.393.934
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 1.632.348 1.134.393
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 184.904 189.187
2.02.01.02 Debéntures 1.447.359 944.565
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento Financeiro 85 641
2.02.01.03.01 Arrendamento Mercantil 85 641
2.02.02 Outras Obrigactes 79.976 62.761
2.02.02.02 Outros 79.976 62.761
2.02.02.02.03 Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS 11.525 2.710
2.02.02.02.04 Adiantamento de Clientes 0 4.952
2.02.02.02.05 Credor pela Concessao 52.305 55.099
2.02.02.02.06 Outras contas a pagar 16.146 0
2.02.03 Tributos Diferidos 19.637 8.958
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 19.637 8.958
2.02.04 Provisdes 171.460 187.822
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 55.320 52.634
2.02.04.01.05 Provisoes para perdas tributarias, trabalhistas e civeis 55.320 52.634
2.02.04.02 Outras Provis6es 116.140 135.188
2.02.04.02.05 Provisao para manutencao 114.084 133.259
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/09/2012 31/12/2011
2.02.04.02.06 Provisao para construcao de obras 2.056 1.929
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 2.140.613 1.885.101
2.03.01 Capital Social Realizado 1.320.549 1.320.549
2.03.02 Reservas de Capital 29.947 31.224
2.03.02.04 Opc¢Ges Outorgadas -1.094 -61
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -4.295 -2.010
2.03.02.07 Plano de Opcao com Base em Ac¢des 4511 2.470
2.03.02.08 Reserva de Capital para Stock Options 30.825 30.825
2.03.04 Reservas de Lucros 478.856 530.287
2.03.04.01 Reserva Legal 90.751 90.751
2.03.04.10 Reserva de Dividendos 388.105 439.536
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 291.536 0
2.03.09 Participacé@o dos Acionistas Nao Controladores 19.725 3.041
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/09/2012 01/07/2011 a 30/09/2011 01/01/2011 a 30/09/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 691.741 1.688.562 471.023 1.334.701
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -378.553 -857.889 -218.516 -629.469
3.03 Resultado Bruto 313.188 830.673 252.507 705.232
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -58.782 -166.258 -44.600 -125.281
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -58.704 -166.775 -44.627 -125.140
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 0 738 101 80
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -78 -221 -74 -221
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 254.406 664.415 207.907 579.951
3.06 Resultado Financeiro -81.126 -178.181 -45.805 -136.829
3.06.01 Receitas Financeiras 14.196 55.115 23.997 84.613
3.06.02 Despesas Financeiras -95.322 -233.296 -69.802 -221.442
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 173.280 486.234 162.102 443.122
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro -72.398 -191.031 -58.281 -159.447
3.08.01 Corrente -73.170 -183.086 -55.551 -152.404
3.08.02 Diferido 772 -7.945 -2.730 -7.043
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 100.882 295.203 103.821 283.675
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 100.882 295.203 103.821 283.675
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 99.685 291.536 102.741 280.237
3.11.02 Atribuido a Sé6cios N&o Controladores 1.197 3.667 1.080 3.438
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,17991 0,52181 0,18389 0,50159
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,17777 0,51991 0,18327 0,49989
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/07/2012 & 30/09/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/07/2011 & 30/09/2011 01/01/2011 & 30/09/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 100.882 295.203 103.821 283.675
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 100.882 295.203 103.821 283.675
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 99.685 291.536 102.741 280.237
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores 1.197 3.667 1.080 3.438
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 548.683 486.738
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 928.889 859.339
6.01.01.01 Lucro antes do imposto de renda e contr social 486.234 443.123
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 168.253 125.345
6.01.01.03 Reserva de capital - Prémios de opcdes 2.041 1.543
6.01.01.04 Baixa e/Venda do ativo imobilizado, intangivel e propriedade 6.892 1.522
para investimento
6.01.01.05 Encargos financeiros e var monetéaria sobre empréstimos, 194.884 182.718
financiamentos e debéntures
6.01.01.06 Variagdo monetaria com o Poder Concedente 8.064 7.550
6.01.01.07 Const prov para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, 6.355 27.302
depésitos judiciais e atual monetaria
6.01.01.08 Atual monetaria da provisdo para manutengao e provisao 8.319 12.832
para construgdo de obras
6.01.01.09 Constituicdo de provisao para construcao de obras e 50.955 57.977
atualizagdo monetaria
6.01.01.10 Receita sobre titulos e valores mobiliarios -3.108 -573
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -380.206 -372.601
6.01.02.01 Clientes -3.860 -30.364
6.01.02.03 Tributos a recuperar 1.553 -3.571
6.01.02.04 Despesas antecipadas -1.533 773
6.01.02.05 Depositos judiciais -9.887 -9.222
6.01.02.06 Ativos indenizatorios -35 204
6.01.02.07 Outros créditos -11.284 -19.249
6.01.02.08 Fornecedores -5.101 -594
6.01.02.09 Obrigacdes sociais 13.397 8.100
6.01.02.10 Impostos, taxas e contribui¢Bes a recolher 698 -988
6.01.02.11 Empresas relacionadas 4.699 6.836
6.01.02.12 Pagamento de provisdo para perdas tributarias, trabalhistas -6.662 -20.119
e civeis
6.01.02.13 Pagamentos de manutencao e constru¢do de obras -64.981 -54.375
6.01.02.14 Outras contas a pagar e adiantamento de clientes 1.871 -5.802
6.01.02.15 Juros pagos -124.249 -101.072
6.01.02.16 Imposto de renda e contribui¢cdo social pagos -174.832 -143.158
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.005.875 -198.575
6.02.01 Ativos recebidos de novas aquisi¢des - Tecondi -1.315.340 0
6.02.02 Agquisicdo de imobilizado e intangivel -277.680 -190.515
6.02.03 Aquisicdo de propriedades para investimentos -2.066 0
6.02.05 Recebimento pela Venda de Imobilizado 723 -4.451
6.02.06 Efeito liquido de caixa na aquisicdo de novas empresas - 588.488 -3.609
Tecondi
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 377.826 -433.622
6.03.01 Credor pela concessao -10.183 -8.976
6.03.02 Titulos e valores mobiliarios -54.124 -79.187
6.03.03 Captacgédo de arrend mercantil, empréstimos, financiamentos 1.499.928 434.849
e debéntures - terceiros
6.03.04 Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures -996.872 -544.026
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
6.03.05 Dividendos e juros sobre capital proprio -64.931 -145.442
6.03.06 Pagamento de a¢bes em tesouraria -2.285 -2.164
6.03.07 Pagamento de aquisicao da Elog Sudeste e Elog Sul 0 -88.025
6.03.08 Programa de Recuperacgéao Fiscal - REFIS -130 -651
6.03.09 Comissdes sobre notas promissorias -5.561 0
6.03.10 Opcdes outorgadas -1.033 0
6.03.11 Pagamento de dividendos a acionistas nédo controladores 13.017 0
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -79.366 -145.459
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 604.551 872.654
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 525.185 727.195
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/09/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.320.549 31.224 530.287 0 0 1.882.060 3.041 1.885.101
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.320.549 31.224 530.287 0 0 1.882.060 3.041 1.885.101
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -1.277 -51.431 0 0 -52.708 13.017 -39.691
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 -2.285 0 0 0 -2.285 0 -2.285
5.04.06 Dividendos 0 0 -51.431 0 0 -51.431 0 -51.431
5.04.08 Efeito de participagdo dos acionistas nao 0 0 0 0 0 0 13.017 13.017
controladores nas controladas
5.04.09 Plano de Opcéo com Base em Agoes 0 2.041 0 0 0 2.041 0 2.041
5.04.10 Opgdes Outorgadas 0 -1.033 0 0 0 -1.033 0 -1.033
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 291.536 0 291.536 3.667 295.203
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 291.536 0 291.536 3.667 295.203
5.07 Saldos Finais 1.320.549 29.947 478.856 291.536 0 2.120.888 19.725 2.140.613
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/09/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.320.549 31.149 429.505 0 0 1.781.203 6.664 1.787.867
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.320.549 31.149 429.505 0 0 1.781.203 6.664 1.787.867
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -622 -142.158 0 0 -142.780 -3.600 -146.380
5.04.02 Gastos com Emissédo de Agoes 0 1.542 0 0 0 1.542 0 1.542
5.04.05 Agdes em Tesouraria Vendidas 0 -2.164 0 0 0 -2.164 0 -2.164
5.04.06 Dividendos 0 0 -142.158 0 0 -142.158 0 -142.158
5.04.08 Efeito de participagdo dos acionistas ndo 0 0 0 0 0 0 -3.600 -3.600
controladores nas controladas
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 280.237 0 280.237 3.438 283.675
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 280.237 0 280.237 3.438 283.675
5.07 Saldos Finais 1.320.549 30.527 287.347 280.237 0 1.918.660 6.502 1.925.162

PAGINA: 18 de 114



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/09/2012 01/01/2011 & 30/09/2011
7.01 Receitas 1.866.764 1.449.812
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.866.764 1.449.812
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -637.545 -474.483
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -553.531 -412.333
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -83.793 -61.929
7.02.04 Outros -221 -221
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.229.219 975.329
7.04 Retenc¢des -168.253 -125.345
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -168.253 -125.345
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 1.060.966 849.984
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 55.852 84.614
7.06.02 Receitas Financeiras 55.115 84.614
7.06.03 Outros 737 0
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.116.818 934.598
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 1.116.818 934.598
7.08.01 Pessoal 223.277 158.003
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 182.895 156.856
7.08.01.02 Beneficios 30.580 779
7.08.01.03 F.G.T.S. 9.802 368
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 365.042 271.477
7.08.02.01 Federais 287.667 234.114
7.08.02.02 Estaduais 2.703 2.365
7.08.02.03 Municipais 74.672 34.998
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 233.296 221.443
7.08.03.01  Juros 152.687 145.457
7.08.03.03 Outras 80.609 75.986
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 295.203 283.675
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 291.536 280.237
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 3.667 3.438
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EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A

Divulgacao de Resultados do 3T12 e 9IM12

Trafego consolidado cresceu 4,8% no 3T12

Receita Bruta Operacional cresceu 45,9% no 3T12

Sao Paulo, 06 de novembro de 2012 — A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. divulga
seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2012 (3T12) e nove primeiros meses de
2012 (9M12). As informacdes financeiras e operacionais sé8o apresentadas de forma
consolidada e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. As comparacoes,
exceto onde indicado o contrario, referem-se ao terceiro trimestre de 2011 (3T11) e nove
primeiros meses de 2011 (9M11), de acordo com as Leis n° 11.638/07, n° 11.941/09, as
Normas Internacionais de Relatérios Financeiros - IFRS (International Financial Reporting

Standards) e pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.
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Destaques Operacionais e Financeiros

~ O trafego, em quantidade de veiculos equivalentes pagantes, apresentou crescimento de
4,8% no 3T12 quando comparado com o mesmo periodo de 2011, crescimento de 3,6% no 9M12

em relacdo ao 9M11.

~ A receita liquida no 3T12 e no 9M12, excluindo a receita de construgdo, atingiu R$ 603,7
milhdes e R$ 1.497,3 milhdes, respectivamente, com crescimento de 43,1% e 24,9% em relacdo

ao apurado nos mesmos periodos de 2011.

~ O EBITDA Consolidado Ajustado, desconsiderando as contas de receita e custo de
construgdo e provisdo para manutencao, introduzidas pela aplicacdo do IFRS, atingiu R$ 346,6
milhdes no 3T12 (margem de 57,4%) e R$ 884,1 milhdes no 9M12 (margem de 59,1%).

~ O lucro liquido foi de R$ 99,7 milhdes no 3T12, 3,0% inferior ao 3T11. No 9M12, o lucro
liquido atingiu R$ 291,5 milhdes, 4,0% superior ao lucro liquido apurado no mesmo periodo do

ano anterior.

~ Em agosto de 2012, a Elog — subsidiaria da EcoRodovias para operagfes logisticas, emitiu

R$ 300 milhdes em debéntures.

~ A EcoRodovias Concessdes e Servicos concluiu, com sucesso, a emissdo publica de
debéntures no montante R$ 800 milhdes, sendo que a operacao foi liqguidada no final de outubro
de 2012.

~ Em razao das liminares em tramite na 132 Vara Federal da Sec¢do Judiciaria do Distrito
Federal, a assinatura do contrato de concesséo para a exploragédo do trecho da Rodovia Federal
— BR -101/ES/BA, ainda, se encontra suspensa. O Consércio Rodovia da Vitéria, composto por
EcoRodovias e SBS Engenharia, vencedor da licitagcdo, vem tomando todas as medidas

necessdrias para assegurar sua vitoria.

~ A EcoRodovias divulgou, em Fato Relevante de 01 de novembro de 2012, que a Impregilo
concluiu as negociacdes para alienacéo de 19,0% e 3,74% do capital social total da EcoRodovias
para a Primav Construcdes e Comeéricio S.A. e para o Banco BTG Pactual S.A., respectivamente.
ApOs a conclusdo da operagdo com a Primav, uma vez atendidas as condigGes precedentes, esta

passara a ter participacdo de 64,0% na EcoRodovias, enquanto que a participacdo da Impregilo,
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gue hoje estd em 25,5%, passara para 6,5%. Um Novo Acordo de Acionistas sera firmado entre

as partes.

Destaques 3T12 3T11 Var. oImM12 IM11 Var.

Indicadores Econdmicos IFRS  (em milhdes de R$)

Receita Bruta 764,0 512,3 49,1% 1.866,8 1.449,8 28,8%
Receita Liquida 691,7 471,0 46,9% 1.688,6 1.334,7 26,5%
Lucro Liquido 99,7 102,7 -2,9% 291,5 280,2 4,0%
EBITDA 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%
Margem EBITDA 47,1% 53,2% -6,1 p.p. 49,3% 52,9% -3,6 p.p.
Indicadores Econdmicos Ajustados  (em milhdes de R$)

Receita Liquida Ajustadat 603,7 421,9 43,1% 1.497,2 1.198,8 24,9%
EBITDA Ajustado? 346,6 270,6 28,1% 884,1 764,1 15,7%
Margem EBITDA Ajustada 57,4% 64,1% -6,7 p.p. 59,1% 63,7% -4,6 p.p.
Volume de Trafego (em milhares de veiculos equivalentes pagantes) 52.691 50.290 4,8% 154.450 149.130 3,6%

1 Exclui Receita de Construgéo do saldo da Receita Liquida

2 Exclui Receita e Custo de Construgéo e Provisdo para Manutengédo do saldo dos Custos dos Servicos Prestados

DESEMPENHO OPERACIONAL POR SEGMENTO DE
NEGOCIO

Concessoes Rodoviarias

Evolucdo do Trafego: O trafego consolidado de veiculos equivalentes pagantes apresentou
crescimento de 4,8% no 3T12 em relacdo ao 3T11l e crescimento de 3,6% no 9M12, quando

comparado ao 9M11. Os principais motivos para esta variacdo estdo apresentados abaixo:

Veiculos comerciais — O trafego consolidado apresentou crescimento de 2,8% no 3T12 comparado
ao 3T11 e crescimento de 2,7% no 9M12. Em S&o Paulo, a concessionéria Ecovias dos Imigrantes
obteve um crescimento de 7,2% no 3T12, devido ao grande volume de exportacdo de milho e a
concessionaria Ecopistas apresentou com um crescimento 1,7% no 3T12, devido ao bom
desempenho do setor industrial. No Parana, Ecovia Caminho do Mar obteve um crescimento de
15,2% no 3T12 devido a safra de milho que contribuiu para a movimentacdo nos portos de
Paranagua e Antonina e a Ecocataratas registrou crescimento de 1,3% no 3T12. No Rio Grande do
Sul, a Ecosul apresentou redugéo de 8,6% no 3T12 em fun¢éo da menor movimentagéo no Porto de

Rio Grande resultante da estiagem que afetou a producao das commodities agricolas no Estado.

Veiculos de passeio — O trafego consolidado atingiu crescimento de 6,7% no 3T12 em relacdo ao
3T11, e crescimento de 4,4% no 9M12. Este desempenho foi reflexo das condi¢bes climaticas

favoraveis do trimestre, que impulsionaram o fluxo de veiculos de passeio nas regiées de turismo dos
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estados das regifes Sudeste e Sul do pais, resultando em crescimentos de 26,1% na Ecovia

Caminho do Mar, 5,4% na Ecopistas e 9,7% na Ecovias dos Imigrantes no 3T12, em relacdo ao 3T11.

Na Ecosul, houve crescimento de 6,6% devido ao desenvolvimento econdmico do polo de Pelotas

influenciado pelo polo naval instalado na regido. A redugdo de 0,7% na Ecocataratas foi reflexo, da

valorizacdo do Délar perante o Real, que afetou o turismo de compras na regido da triplice fronteira.

Volume de Trafego
(veiculos equivalentes pagantes x mil)

Comercial

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Passeio

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Total

Comercial + Passeio
Ecovas dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul Rodovias do Sul
Consolidado

7.124 6.643 7,2% 19.314
7.372 7.252 1,7% 21.229
3.241 2.813 15,2% 8.861
4.192 4.138 1,3% 11.996
3.931 4.302 -8,6% 12.387
25.860 25.148 2,8% 73.787
8.014 7.308 9,7% 24.453
14.005 13.293 5,4% 41.013
986 782 26,1% 3.236
2.457 2.475 -0,7% 7.603
1.367 1.282 6,6% 4.358
26.829 25.140 6,7% 80.663
15.139 13.952 8,5% 43.767
21.377 20.545 4,0% 62.242
4.227 3.595 17,6% 12.097
6.650 6.613 0,6% 19.599
5.298 5.585 -5,1% 16.745
52.691 50.290 4,8% 154.450

18.662
20.644

7.940
11.569
13.017
71.832

23.218
39.696
2.815
7.538
4.031
77.298

41.880
60.340
10.755
19.107
17.048
149.130

3,5%
2,8%
11,6%
3,7%
-4,8%
2,7%

5,3%
3,3%
15,0%
0,9%
8,1%
4,4%

4,5%
3,2%
12,5%
2,6%
-1,8%
3,6%

Nota: Veiculo equivalente pagante € uma unidade basica de referéncia em estatisticas de cobranga de pedagio no mercado brasileiro. Veiculos leves, tais
como carros de passeio, correspondem a uma unidade de veiculo equivalente. Veiculos pesados, como caminhdes e 6nibus sdo convertidos em veiculos
equivalentes por um multiplicador aplicado sobre o nimero de eixos do veiculo, conforme estabelecido nos termos de cada contrato de concesséo.

Tarifa Média: A tarifa média consolidada por veiculo equivalente pagante apresentou crescimento de

7,8% no 3T12, comparativamente ao mesmo periodo de 2011. Os reajustes contratuais das tarifas

basicas foram de: 4,3% na Ecovias dos Imigrantes e 5,0% na Ecopistas, ambos em julho de 2012;

4,5% na Ecovia Caminho do Mar e na Ecocataratas, em dezembro de 2011 e 8,0% na Ecosul —

Rodovias do Sul em janeiro de 2012.

Tarifa Média
(em R$ / veiculos equivalentes pagantes)

Ecovias dos Imigrantes
Ecopistas

Ecovia Caminho do Mar
Ecocataratas

Ecosul - Rodovias do Sul
CONSOLIDADO

13,59 12,72 6,8%
2,59 2,46 5,3%
12,22 11,67 4,7%
7,98 7,68 3,9%
6,63 6,08 9,0%
7,61 7,06 7,8%

12,98 12,02 8,0%
2,51 2,36 6,4%
12,30 11,77 4,5%
8,03 7,70 4,3%
6,65 6,11 8,8%
7,39 6,86 7,7%

Nota: o calculo da Tarifa Média Consolidada é realizado através da média ponderada das tarifas médias de cada concessionaria.
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Logistica - Elog

O desempenho do setor de logistica da EcoRodovias esta dividido nos seguintes segmentos:

Zona Primaria: composto pelas unidades Ecopétio Cubatdo e Santos. No Ecopatio Cubatédo, sao
oferecidos, atualmente, os servicos de REDEX - recinto especial para despacho aduaneiro de
exportacdo, DEPOT - servico de manutencdo e armazenagem de contéineres vazios e patio

regulador de caminhdes. No CLIA Santos, € oferecido o servico de recinto alfandegado.

No 3T12, foram movimentados 21.187 contéineres na Zona Priméria, 2,2% inferior ao 3T11. A
reducdo se deve a reducdo das operacfes de REDEX (de 16,0% no do total movimentado no 3T11
para 12,3% no 3T12) no Ecopatio Cubatao, compensadapelo aumento das movimentages de CLIA
(de 24,9% do total movimentado no 3T11 para 26,1% do total movimentado no 3T12) na unidade
CLIA Santos. A movimentagdo de contéineres de DEPOT permaneceu estavel (59,2% do total

movimentado no 3T11 e 61,6% do total movimentado no 3T12).

A movimentacao de carga conteinerizada no Porto de Santos apresentou crescimento de 2,6% (em

toneladas) no 3T12 comparado ao 3T11 (dados do Porto de Santos).

Portos Secos de Interior: composto pelas unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba,

gue oferecem 0s servicos de armazenagem e recinto alfandegado.

No 3T12, foram movimentados US$ 1.288,0 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Interior da
EcoRodovias, uma reducdo de 9,7% em relacdo ao registrado no 3T11. A movimentacdo do 3T12
correspondeu a 5,5% do valor total de importagdo movimentado nos estados de Sdo Paulo e Parana.
Essa reducéo deve-se ao efeito da greve realizada pelos 6rgaos anuentes, que ocasionou redugdo no

volume e no valor de entrada de mercadorias nos Portos Secos de Interior.

Portos Secos de Fronteira: composto pelas unidades de Foz do Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e
Santana do Livramento que oferecem os servi¢os de recinto alfandegado nas fronteiras com Uruguai,

Argentina e Paraguai.

No 3T12, foram movimentados US$ 3.924,8 milhdes (Valor FOB) nos Portos Secos de Fronteira da
EcoRodovias, apresentado uma diminuicdo de 10,2% quando comparado ao 3T11, em funcédo da
paralisagdo de orgaos anuentes. No 3T12, as movimentagfes corresponderam a 35,0% do valor total

do intercambio comercial entre Brasil, Uruguai, Argentina, Paraguai e Chile.

Transporte : correspondem a prestacdo de servicos de transporte rodoviario para os clientes, por

meio de frota propria, prestadores de servigos autbnomos e frota terceirizada.

A receita advinda das operacgGes de transporte representou 14% da receita do segmento de logistica

no 3T12, uma reducéo de 3,0p.p. quando comparado ao 3T11. A reducdo deve-se, principalmente ao

) — % ECOR3 ~.
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encerramento das operacdes de transporte no Rio de Janeiro e término de contratos com os clientes

da industria quimica no Centro de Distribuicdo de Alphaville.

Centros de Distribuicdo: composto pelos Centros de Distribuicdo de Alphaville, Cajamar, Curitiba e

Ecopatio Imigrantes, que oferecem os servicos de gestdo de estoque de clientes.

No 3T12, a taxa de ocupacdo atingiu 78% do total de 106 mil m2 disponiveis, registrando uma
reducédo de 18 p.p. quando comparado ao 3T11l. A reducdo deve-se, principalmente a mudanca de
perfil dos clientes atendidos mais especificamente a descontinuidade de prestacdo de servigos para a

industria quimica.

Desempenho Operacional - Logistica 3T12 3T11 Var. oM12 oM11 Var.

Zona Priméria? (contéineres movimentados) 21.187 21.654 -2,2% 61.781 65.870 -6,2%
Portos Secos de Interior? (Valor FOB Movimentado Importagdes- em milhdes de US$) 1.288,0 1.425,8 -9,7%  3.584,7 4.038,9 -11,2%
Portos Secos de Fronteira® (Valor FOB Movimentado Corrente de Comércio - em milhdes de US$) 3.924,8 4.372,9 -10,2% 10.852,1 11.859,1 -8,5%
Transporte (Participacéo no faturamento) 14% 17% -3 p.p. 13% 16% -3 p.p.
Centros de Distribui¢&o (Taxa de ocupagéo) 78% 96%  -18 p.p. 78% 98%  -20 p.p.

1- Zona Primaria: CLIA Santos e Ecopatio Cubatdo (CLIA, REDEX, DEPOT)

2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, Sdo Paulo e Curitiba

3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Fozdo Iguacu, Uruguaiana, Jaguardo e Santana do Livvamento
4- Centros de Distribuicdo: Unidades de Curitiba, S&o Paulo, Barueri e Cajamar

Complexo Tecondi

O volume de contéineres movimentado no 3T12 permaneceu estavel quando comparado ao 3T11,
totalizando 82.603 contéineres sendo, 78,6% cheios e 21,4% vazios. No 9M11, a movimentacao
alcancou 230.445 contéineres, com crescimento de 0,8% sendo, 76,2% cheios e 23,8% vazios. O
market share de operacdo de cais do Complexo Tecondi manteve-se estavel em relagdo a 2011 com
16,2% dos contéineres movimentados no Porto de Santos.

No 3T12, o volume total nas operagBes de armazenagem atingiu 20.193 contéineres, uma diminuicdo
de 6,5% em relacdo ao 3T11. No 9M12, o volume total alcangou 60.725 contéineres, crescimento de

1,3% quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior.

Complexo Tecondi 3T12 3T11 Var. 9IM12 9M11

Indicadores (em contéineres)

Operagédo de Cais 82.603 82.198 0,5% 230.445 228.631 0,8%
Contéineres Cheios 64.929 62.875 3,3% 175.596 168.807 4,0%
Contéineres Vazios 17.674 19.323 -8,5% 54.849 59.824 -8,3%

OperagBes de Armazenagem 20.193 21.597 -6,5% 60.725 59.966 1,3%

3T11, 9M11 e 9M12 sé&o valores pro-forma.
STP — Sem Parar / Via Facil

O total de tags instalados pelo sistema Sem Parar/Via F&cil atingiu 3.604 mil unidades em 30 de

setembro 2012, aumento de 18,2% em relagdo a 30 setembro de 2011. Esse crescimento é
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sustentado pela cobertura de 94% das pracas pedagio existentes e pelos 135 estacionamentos que

aceitam o sistema. Do total de arrecadacdo consolidada de pedagios das concessionarias da

EcoRodovias, 46,5% foi realizada por meio de cobranga eletrénica no 3T12.

Dados Financeiros

A partir desse trimestre, a EcoRodovias passa a divulgar suas informacdes financeiras com a
abertura entre os seguintes negdcios:

Concessbes Rodoviarias: Dados Financeiros relativos as atuais cinco concessionarias de rodovias do

Grupo: Ecovias dos Imigrantes, Ecopistas, Ecovia Caminho do Mar, Ecocataratas e Ecosul;

Logistica: Dados Financeiros relativos a participacdo de 80% na Elog, empresa operadora de

servigos de logistica;

Tecondi: Dados Financeiros relativos a participagdo de 100% no Complexo Tecondi, formado pelas
empresas Tecondi, Termares e Termlog;

STP: Dados Financeiros relativos a participacéo de 12,75% do STP (Sem Parar/Via Facil);

Servicos: Dados Financeiros relativos a empresa de prestacao de servigos corporativos e exploragao
de outros servicos correlatos - EcoRodovias Concessées e Servigos S.A;

Holding: Dados Financeiros relativos & holding — EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.;

Eliminacdes: Dados Financeiros relativos as eliminacdes “intercompany” - resultados eliminados na

consolidacdo das informacdes financeiras do Grupo.

Receita Bruta Consolidada

A Receita Bruta Consolidada, desconsiderando a Receita de Construcao, atingiu R$ 676,0 milhdes no
3T12 e R$ 1.675,4 milhdes no 9M12. Os crescimentos em relagcdo ao 3T11 e 9M11 foram de 45,9% e
27,5%, respectivamente.

Receita Bruta

Var. Var.

(em milhGes de R$)

Concessdes Rodovidrias 415,9 368,1 13,0% 1.183,9 1.061,7 11,5%
Receita de Construcdo 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Logistica (80%) 85,5 79,6 7,4% 234,3 210,0 11,6%
Complexo Tecondi 157,3 - 208,1 - -
STP (12,75%) 17,2 14,5 18,5% 48,2 40,8 18,2%
Senigos 30,4 32,0 -5,0% 92,8 89,5 3,7%
Eliminacdes (30,3) (31,0 -2,3% 91,9) (88,1) 4,3%
Holding - - -
CONSOLIDADO 764,0 512,3 49,1% 1.866,8 1.449,8 28,8%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construcédo 676,0 463,2 45,9% 1.675,4 1.313,9 27,5%
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Receita Bruta por Segmento de Negdécio

Concessoes Rodoviarias

Receita de Pedagio : correspondeu a 52,5% e 61,2% da receita bruta consolidada no 3T12 e no
9M12, respectivamente. Considerando o crescimento do volume de trafego pedagiado e os reajustes
contratuais das tarifas de pedagios jA& comentados anteriormente, a receita bruta com arrecadagao de
pedagio consolidada atingiu R$ 400,9 milhGes no 3T12, 13,0% superior em relacdo ao 3T1l e R$
1.141,7 milh8es no 9M12, 11,6% superior ao 9IM11.

Receitas Acesslrias : as receitas acessoérias das concessionarias de rodovias sdo provenientes do
monitoramento de cargas especiais, painéis publicitarios, ocupacao de faixa de dominio e acessos,
outros servigos de utilizacao e exploracéo da faixa de dominio das concess@es rodoviarias. No 3T12
e 9M12, as receitas acessoérias representaram 2,0% e 2,3%, respectivamente, da receita bruta do

grupo.

Receita de Construcdo : conforme estabelecida pelo ICPC 01 (Interpretacdo do Comité de
Pronunciamentos Contabeis) — Contratos de Concesséo, a realizacdo de obras e melhorias na
infraestrutura rodoviaria gerou uma receita de R$ 88,0 milhdes no 3T12, 79,2% superior ao 3T11, e
receita de R$ 191,4 milhdes no 9M12, 40,8% superior ao 9M11l. A Companhia ndo reconhece
margem de lucro nessa receita (margem igual a zero), sendo o valor correspondente ao mesmo

contabilizado na conta“Custo de Construcdo de Obras”.

Receita Bruta (em milhdes de R$)

Concessdes Rodoviarias

Receita de Pedagio 400,9 354,8 13,0% 1.141,7 1.023,4 11,6%
Ecovias dos Imigrantes 205,8 177,4 16,0% 568,1 503,3 12,9%
Ecopistas 55,3 50,6 9,3% 156,0 142,2 9,7%
Ecovia Caminho do Mar 51,7 42,0 23,1% 148,8 126,6 17,5%
Ecocataratas 53,1 50,8 4,5% 157,4 147,2 6,9%
Ecosul - Rodovias do Sul 35,1 34,0 3,2% 111,3 104,1 6,9%
Receita Acessoria - Concessionarias 15,0 14,3 4,9% 42,2 38,4 9,9%
Receita de Construcédo ICPC-01 88,0 49,1 79,2% 191,4 135, 9 40,8%

Logistica - Elog

Receita da Zona Priméria: as receitas provenientes das movimentag6es de contéineres alcancaram
R$ 33,7 milhdes no 3T12, 44,6% superior ao 3T11, e R$ 90,0 milhdes no 9M12, 47,3% superior ao
9M11. A tarifa média por contéiner movimentado foi de R$ 1.589 no 3T12 e R$ 1.456 no 9M12,
aumento em relagdo ao 3T11l e 9M11 foram de 47,7% e 57,0%, respectivamente. Este aumento
deve-se a melhoria do mix de servicos prestados na composi¢do da receita que, no 3T12, teve o

CLIA (servigo de maior tarifa) como mais representativo.
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Receita dos Portos Secos de Interior: as receitas provenientes da armazenagem e recinto

alfandegado de interior alcancaram R$ 25,3 milhGes no 3T12, 4,1% superiores ao 3T11, e R$ 74,6
milhGes no 9M12, 18,2% superiores ao 9M11. A paralisacdo dos 6rgdos anuentes neste periodo néo
prejudicou a receita, pois o periodo de permanéncia das mercadorias nos Portos Secos de Interior foi

superior ao do 3T11 e, além disso, houve um aumento na prestacéo de servicos agregados.

Receita dos Portos Secos de Fronteira:  as receitas resultantes dos servigos de recinto alfandegado
nas fronteiras com Uruguai, Argentina e Paraguai alcancaram R$ 12,3 milhées no 3T12, 18,3%
superiores ao 3T11, e R$ 33,2 milhdes no 9M12, 18,6% superiores ao 9M11. O principal motivo do
crescimento da receita foi 0 maior periodo de permanéncia dos veiculos nos recintos alfandegados

em funcao da paralisacao de érgaos anuentes.

Receita de Transporte : a receita advinda das operacgdes de transporte rodoviario atingiu R$ 14,8
milhdes no 3T12, 11,4% inferior ao 3T11, e R$ 38,3 milhdes no 9M12, 7,3% inferior ao 9IM11. A
reducdo deve-se, principalmente ao encerramento das operacfes de transporte no Rio de Janeiro e

ao término de contratos com os clientes da inddstria quimica no Centro de Distribuicdo de Alphaville.

Receita dos Centros de Distribuicdo:  a receita dos servigos de gestdo de estoque de clientes e
locacdo de armazéns atingiu R$ 20,8 milhdes no 3T12, 16,5% inferior ao 3T11, e R$ 56,8 milhdes no
9M12, 17,7% inferior ao 9M11. A reducdo deve-se, principalmente a mudanca de perfil dos clientes

atendidos mais especificamente a descontinuidade de prestagdo de servigos para a industria quimica.

Receita Bruta (em milhdes de R$) 3T12

Logistica

Zona Primarial 33,7 23,3 44,6% 90,0 61,1 47,3%
Portos Secos de Interior? 25,3 24,3 4,1% 74,6 63,1 18,2%
Portos Secos de Fronteira3 12,3 10,4 18,3% 33,2 28,0 18,6%
Transporte 14,8 16,7 -11,4% 38,3 41,3 -7,3%
Centros de Distribui¢&o 20,8 24,9 -16,5% 56,8 69,0 -17,7%
TOTAL Elog 106,9 99,6 7,3% 292,9 262,5 11,6%
TOTAL (Consolidado EcoRodovias) 85,5 79,7 7,3% 234,3 210 ,0 11,6%

1- Zona Priméaria: CLIA Santos e Ecopatio Cubatio (CLIA, REDEX, DEPOT)
2- Portos Secos de Interior: Unidades de Campinas, Barueri, S&o Paulo e Curitiba
3-Portos Secos de Fronteira: Unidades de Fozdo Iguagu, Uruguaiana, Jaguaréo e Santana do Livramento

Complexo Tecondi

A receita bruta do Complexo Tecondi atingiu R$ 157,3 milhdes no 3T12 e R$ 208,1 milhdes no
acumulado de junho a setembro de 2012 (periodo em que a receita do Complexo foi consolidada no

Grupo EcoRodovias).
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Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Complexo Tecondi 157,3 - - 208,1

Servigos

A receita bruta de servigos atingiu R$ 30,4 milhdes no 3T12, 5,0% inferior ao 3T11, e R$ 92,8 milhdes
no 9M12, 3,7% superior ao 9M11.

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

Servicos Compartilhados
Receita Senicos 30,4 32,0 -5,0% 92,8 89,5 3,7%

STP — Sem Parar / Via Facil

Receita STP: a receita bruta da STP atingiu R$ 135,1 milhdes no 3T12, 18,5% superior ao 3T11, e
R$ 378,0 milhdes no 9M12, 18,2% superior ao 9M11. A participacdo acionaria da EcoRodovias na
STP é de 12,75%, o que corresponde a uma receita bruta de R$ 17,2 milh6es no 3T12, consolidada

nas demonstra¢des financeiras.

Receita Bruta
(em milhdes de R$)

STP
Receita STP (100%) 135,1 114,0 18,5% 378,0 319,8 18,2%
Receita de STP (12,75%) 17,2 14,5 18,5% 48,2 40,8 18,2%
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Receita Liquida Consolidada

A Receita Liquida consolidada, desconsiderando a Receita de Construcao, atingiu R$ 603,7 milhdes
no 3T12, crescimento de 43,1% quando comparado ao 3T11 e R$ 1.497,3 milh6es no 9M11, 24,9%
superior ao mesmo periodo de 2011. As Deducdes sobre a Receita Bruta atingiram R$ 72,3 milhdes
no 3T12 e R$ 178,1 milhdes no 9IM12, representando, respectivamente, 10,7% e 10,6% do total da
receita bruta dos respectivos periodos.

Receita Liquida (em milhdes de R$) 3T12 3T11 Var. 9M12 9M11 Var.

Concessdes Rodowviarias 380,1 345,3 10,1% 1.082,1 996,3 8,6%
Receita de Construcéo 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Logistica (80%) 72,3 67,5 7,1% 197,5 178,5 10,6%
Complexo Tecondi 140,1 - n.m. 185,4 - n.m.
STP (12,75%) 15,0 12,3 22,0% 42,2 34,2 23,4%
Senigos 26,6 27,9 -4,7% 82,0 78,0 5,1%
Eliminages (30,4) (31,1) 2,3% (91,9) (88.,2) 4.2%
Holding - - - - - -
CONSOLIDADO 691,7 471,0 46,9% 1.688,6 1.334,7 26,5%
CONSOLIDADO excluindo Receita de Construgédo 603,7 421,9 43,1% 1.497,2 1.198,8 24,9%

Custos Operacionais e Despesas Administrativas Cons olidadas

Os custos consolidados dos servigcos prestados e despesas gerais e administrativas totalizaram R$
420,3 milhdes no 3T12, 59,7% superiores ao 3T11.

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Pessoal 90,0 53,6 67,9% 223,3 158,0 41,3%
Conservagao e Manutengéo 11,0 15,0 -26,7% 39,6 45,9 -13,7%
Senigos de Terceiros 100,9 35,9 181,1% 203,4 99,4 104,6%
Seguros, Poder Concedente e Locag8es 29,7 26,5 12,1% 78,7 77,3 1,8%
Depreciacdo / Amortizagdo 71,5 42,4 68,6% 168,4 125,3 34,4%
Provisdo Manutengéo 20,5 20,2 1,5% 51,0 58,6 -13,0%
Custo de Construgdo de Obras 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Outros 25,7 20,4 26,0% 68,9 54,3 26,9%
CONSOLIDADO EcoRodovias 437,3 263,1 66,2% 1.024,7 754,7 35,8%
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Custos Operacionais e Despesas Admin. por Segmento de Negdcio

Concessoes Rodoviarias

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$
Concessdes Rodoviarias

Pessoal 20,0 19,4 3,1% 63,8 58,6 8,9%
Conservacao e Manutengdo 14,7 14,6 0,7% 41,5 43,3 -4,2%
Senigos de Terceiros 47,2 39,7 18,9% 136,7 119,0 14,9%
Seguros, Poder Concedente e Locag8es 15,4 17,5 -12,0% 42,6 49,0 -13,1%
Depreciacdo / Amortizagéo 35,9 32,2 11,5% 108,5 95,7 13,4%
Provisdo Manutengéo 20,5 20,3 1,0% 51,0 58,6 -13,0%
Custo de Construgdo de Obras 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Outros 8,3 11,1 -25,2% 29,6 28,9 2,4%
Total Concessdes Rodoviarias 250,0 203,9 22,6% 665,1 589,0 12,9%

~=  Os custos com Pessoal atingiram o valor de R$ 20,0 milhdes no 3T12, 3,1% superiores ao
3T11. Esta variacdo deveu-se, principalmente, ao dissidio coletivo de 5,0% ocorrido em
marc¢o de 2012.

~~ Os custos com Servicos de Terceiros, no 3T12, foram de R$ 47,2 milhdes, aumento de
18,9%, devido, principalmente, a contratacdo de consultorias para revisdo dos projetos de
investimentos nas concessiondrias e a campanha educacional da Ecovias/EcoRodovias

abordando a seguranga do transito.

~~ Os Custos com Seguros, Poder Concedente e Locagdes registraram R$ 15,4 milhdes no
3T12 ante os R$ 17,5 milhGes do 3T11, reducéo de 12,0%.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizacéo, no 3T12, atingiu R$ 35,9 milhdes ante
0s R$ 32,2 milhdes do 3T11, aumentam de 11,5%. Conforme as normas contabeis (IFRS), as
amortizagfes dos ativos das concessfes de rodovias passam a ser calculadas com base na

evolucdo da curva de trafego de suas rodovias.

~=" A Provisdo para Manutencdo, decorrente da aplicacdo do ICPC 01, apresentou uma Atingiu
R$ 20,5 milhdes em linha com o registrado no 3T11. Esta provisdo contabil acompanha os
programas de manutencdo previstos nas concessionarias dentro dos critérios estabelecidos

pelas novas normas contabeis.

~= O Custo de Construcéo de obras, decorrente da aplicacéo do ICPC 01, foi de R$ 88,0 milhdes
no 3T12, 79,2% superior ao 3T11. O valor realizado est4 de acordo com o cronograma de

obras previsto nas concessiondrias e correspondem aos mesmos valores contabilizados
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como Receita de Construcdo. As principais obras que contribuiram para esse aumento foram

readequacao de trevo na Ecopistas, inicio implantacdo da 5° faixa na Rodovia dos Imigrantes

(Ecovias dos Imigrantes) do km 26 ao km 41 e as obras de duplicacao do trecho de 14,4 km,

da Ecocataratas, entre as cidades de Pedreira da Itatiba e Medianeira, no estado do Parana.

Logistica - Elog

Custos Operacionais e Despesas
Administrativas (em milhdes de R$

Logistica (100%)

Pessoal 26,7
Conservacdo e Manutengao 2,8
Senicos de Terceiros 26,7
Seguros, Poder Concedente e LocagGes 12,2
Depreciacdo / Amortizagéo 8,6
QOutros 1,6
Total Elog 78,6
Consolidado EcoRodovias (80%) 62,9

23,0 16,1% 79,2
6,7 n.m. 8,0
27,3 -2,2% 73,0
10,2 19,6% 35,4
7,7 11,7% 26,2
0,4 n.m. 11,6
75,3 4,4% 233,4
60,2 4,4% 186,7

65,9
7,5
65,4
32,0
22,9
12,6
206,3
165,0

20,2%

n.m.
11,6%
10,6%
14,4%
-7,9%
13,1%
13,2%

~=" Os custos com pessoal atingiram o valor de R$ 26,7 milhGes no 3T12, crescimento de 16,1%.

Esta variacdo deveu-se, principalmente ao dissidio de 7,0% nas empresas de Logistica e

despesas nao recorrentes causadas pela adequacéo do quadro de funcionarios.

~ 0Os custos com Seguro, Poder Concedente e Locacdes atingiram R$12,2 milhges,

crescimento de 19,6%. Esta variagcdo deveu-se, principalmente, as corre¢des de contratos de

aluguéis das unidades de logistica.

~= O total das despesas de Depreciacdo e Amortizacédo, no 3T12, atingiu R$ 8,6 milhdes, um

aumento de 11,7% devido a maior base de ativos no Ecopétio Cubatéo.

~= Os custos e despesas classificados como Outros referem-se, a energia elétrica, telefonia e

materiais de consumo e atingiramR$ 1,6 milh&o no 3T12.
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Complexo Tecondi

Custos Operacionais e Despesas

Administrativas (em milhdes de R$
Complexo Tecondi

Pessoal 31,0
Conservacao e Manutengéo 0,6
Senigos de Terceiros 50,2
Seguros, Poder Concedente e Locag8es 35
Depreciacdo / Amortizagdo 24,1
Qutros 4,6

Total Complexo Tecondi 114,0

 a_

n.m 41,6

n.m

n.m 70,0

n.m 4,7

n.m 26,5

n.m 6,9
- n.m 149,7

n.m
n.m
n.m
n.m
n.m
n.m
n.m

~~ Os custos com Servicos de Terceiros, no 9M12 foram de R$ 70,0 milhdes, sendo que R$ 4,1

milhdes foram relativos as despesas com aquisicdo do Complexo Tecondi.

~ O total das despesas de Depreciacdo e Amortizacdo, no 3T12, atingiu R$ 24,1 milhGes,

sendo 70,5% desse valor é relativo ao inicio da amortizagdo do agio pago na aquisicdo do

Complexo Tecondi.

Custos Operacionais e Despesas Administrativas por

Custos Operacionais e Despesas

Negdcio

Administrativas (em milhdes de R$
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica

Concessodes Rodowviarias 250,0
Logistica (80%) 62,9
Complexo Tecondi 114,0
STP (12,75%) 8,1
Senigos Compartilhados 16,5
Holding 14,7
Eliminacdes (29,5)
Total 436,7

203,9 22,6% 665,1
60,2 4,5% 186,7
n.m 149,7

6,6 22,7% 23,4
11,9 38,7% 45,6
10,4 41,3% 43,4
(29,9) -1,3% (89,2)
263,1 66,0% 1.024,7

589,0
165,0

18,7
38,0
28,6
(84,8)
754,7

12,9%
13,2%
n.m
25,1%
20,0%
51,7%
5,2%
35,8%

 a_

~  Os custos da empresa de servicos corporativos atingiram o valor de R$ 16,5 milhdes no

3T12, crescimento de 38,7%. Esta variacdo deveu-se, principalmente ao dissidio acordado de

5,0%, ao aumento do quadro de funcionarios para atender os novos negécios (Complexo

Tecondi/BR-101) e a estruturacéo de equipe para exploracao de outros servigos correlatos.

~ A variacao de custo na Holding se deve, na sua quase totalidade, ao aumento da contratacéo

de Servicos de Terceiros para estudos de novas oportunidades de negécio.
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EBITDA Consolidado e Margem EBITDA

O EBITDA Consolidado Ajustado atingiu R$ 346,6 milhdes, no 3T12, com margem de 57,4%. O
EBITDA ajustado é calculado desconsiderando as contas de receita e custo de construcao e provisédo
IFRS. O EBITDA Consolidado apurado,
considerando o IFRS, foi de R$ 326,1 milhées no 3T12, atingindo uma margem de 47,1%.

para manutencdo, introduzidas pela aplicacdo do

EBITDA IFRS (em milhdes de R$) 3T12 3T11 Var. 9M12 9M11 Var.
CONSOLIDADO

Lucro Liquido (antes da participagdo de minoritarios) 100,9 103,8 -2,8% 295,2 283,7 4,1%
Depreciacdo e Amortizacao 71,6 42,4 68,9% 168,5 125,3 34,5%
Resultado Financeiro 81,1 45,8 77,1% 178,2 136,8 30,3%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 72,4 58,3 24,2% 191,0 159,4 19,8%
Amortizagado de Investimentos 0,1 0,1 0,0% 0,2 0,2 -
EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%

Margem EBITDA IFRS 47,1% 53,2% -6,1 p.p. 49,3% 52,9% -3,6 p.p.

EBITDA Ajustado s/ IFRS
(em milhdes de R$)

EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%
Receita de Construcao (88,0) (49,1) 79,2% (191,9) (135,9) 40,8%
Custo de Construgao 88,0 49,1 79,2% 191,4 135,9 40,8%
Provisdo para Manutengao 20,5 20,2 1,5% 51,0 58,6 -13,0%
EBITDA Ajustado 346,6 270,6 28,1 % 884,1 764,1 15,7%
Margem EBITDA Ajustada 57,4% 64,1% -6,7 p.p. 59,1% 63,7% -4,6 p.p.

EBITDA Ajustado por Segmento

EBITDA Ajustado (em milhées de R$) 3T12 Margem (%) 3T11 Margem (%) Var. (%) 9M12  Marge m (%) 9M11 Margem (%) Var. (%)

Concessdes Rodowvidrias 275,2 72,4% 243,0 70,4% 13,3% 767,9 71,0% 697,5 70,0% 10,1%
Logistica (80%) 15,5 21,4% 14,5 21,5% 6,9% 32,3 16,4% 32,2 18,0% 0,3%
Complexo Portuario 50,2 35,8% - n.m. n.m. 62,7 33,8% n.m. n.m.
STP (12,75%) 8,2 54,7% 6,4 52,0% 28,1% 22,7 53,8% 18,3 53,5% 24,0%
Senigos 12,0 45,1% 16,6 59,5% -27,7% 41,5 50,6% 43,9 56,3% -5,5%
Eliminagoes 0,1) - - (0,5) n.m. - n.m. n.m.
Holding (14,4) n.m. 9,9) n.m. 45,5% (42,5) n.m. (27,9) n.m. 52,3%
Total 346,6 57,4%' 270,6 64,1% 28,1% 884,1 59,0% 764,1 63,7% 15,7%
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EBITDA Ajustado — Concessfes Rodoviarias

69,8% 69,8% 70,4% 71,5% 71,7%

68,7% 72,4%
262,3 2752

1T11 2711 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12

mmm EBITDA (em milhGes de R$) = Margem EBITDA (%)

EBITDA Ajustado — Logistica (Elog 80%)

21,5% 21,4%
0
17.7% 19,7%
13,3% 14,1% 12,9%
15,5
14,5

1T11 2T11 3T11 4T11 1T12 2T12 3T12
mmm EBITDA (em milhSes de R$) = Margem EBITDA (%)
l @
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Resultado Financeiro Consolidado

O resultado financeiro liquido no 3T12 totalizou uma despesa de R$ 81,1 milhdes, crescimento de

77,1% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. As principais variagdes foram:

~~ Os juros sobre debéntures permaneceram estaveis. Tal estabilidade foi resultante da
amortizagdo parcial das debéntures da Ecovias e EcoRodovias Concessfes e Servigos e
gqueda da taxa de juros real e, compensadas pelo reconhecimento de juros da nova emissdo

de debéntures da Ecoporto (operacgéo realizada para aquisicdo do Complexo Tecondi).

~~  As despesas de juros sobre financiamento foram de R$ 20,4 milhGes, representando um
aumento de 161,5%. Este aumento foi ocasionado pela Emissdo de Notas Promissorias no
valor de R$ 550 milhdes pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (operacéo realizada

para a aquisicdo do Complexo Tecondi).

~ A variacdo monetaria de debéntures e financiamentos apresentou uma despesa de R$ 15,7
milhdes, representando um aumento de 170,7%. Esse aumento se deve, principalmente, a
variacdo monetaria das debéntures da Ecovias dos Imigrantes atreladas ao IGP-M, que

apresentou correcao de +3,8% no 3T12 comparado a +1,0% no 3T11.

0

As despesas com a variacdo monetéaria do Direito de Outorga referem-se aos ajustes a valor

presente aplicado sobre o saldo devedor dos 6nus de concesséo da Ecovias dos Imigrantes.

~~ As Receitas de aplicagBes financeiras apresentaram um valor de R$ 10,0 milhdes com uma
diminuicdo de 54,3%. Esta reducado foi ocasionada pela diminuicdo da disponibilidade em

caixa em funcéo da aquisicdo do Complexo Tecondi e pela reducao na taxa de remuneracdo

das aplicac¢6es financeiras.

Resultado Financeiro (em milhdes de R$) 3T12 Var. 9M12 oM11

Juros sobre Debéntures (40,1) (39,8) 0,8% (106,6) (118,6) -10,1%
Juros sobre Financiamentos (20,4) (7,8) 161,5% (46,1) (26,9) 71,4%
Variagdo Monetéaria - Debéntures e Financiamentos (15,7) (5,8) 170,7% (31,9) (33,8) -5,6%
Variagdo Monetaria — Direito de Outorga 3,2 1,9) 68,4% 8,1) (7,5) 8,0%
Receitas de Aplic. Financeiras 10,0 21,9 -54,3% 41,9 76,7 -45,4%
Ajuste a Valor Presente ICPC-01 (2,8) 4,2) -33,3% 8,3) (12,3) -32,5%
Outros Efeitos Financeiros (8,9) (8,2) 8,5% (19,1) (14,4) 32,6%
CONSOLIDADO (81,1) (45,8) 77,1% (178,2) (136,8) 30,3%
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i LOGIS

Imposto de Renda e Contribuicdo Social

O total de imposto de renda e contribuigdo social registrado no 3T12 foi de R$ 72,4 milhdes e de R$
191,0 milhdes no 9M12, sendo que a taxa efetiva (IR e CS /Lucro operacional antes dos impostos)
passou de 36,0% no 3T1ll para 41,7 % no 3T12. Desconsiderando as despesas financeiras
apuradas e incorridas nas holdings (Ecoporto e EcoRodovias Infraestrutura e Logistica) , por emissao

de dividas em virtude da aquisi¢cdo do Complexo Tecondi, a taxa efetiva do 3T12 foi 35,9%.

Lucro do Periodo

No 3T12, a EcoRodovias apresentou lucro liquido de R$ 99,7 milhdes, 3,0% inferior ao lucro liquido
de R$ 102,7 milhdes no 3T11l. No 9M12, o lucro liquido foi de R$ 291,5 milhSes 4,0% superior ao
lucro liquido do 9M11. O total das despesas com Depreciacdo e Amortizagdo, no 3T12, atingiu R$
71,6 milhdes, sendo que 23,7% desse valor é relativo ao inicio da amortizacdo do agio pago na

aquisicdo do Complexo Tecondi.

Lucro Liquido (em milhdes de R$) 3T12 3T11 . 9M12 9M11

EBITDA IFRS 326,1 250,4 30,2% 833,1 705,5 18,1%
Depreciagédo e Amortizag&o (71,6) (42,4) 68,9% (168,5) (125,3) 34,5%
Amortizacdo de Investimentos 0,2) 0,2) 0,0% 0,2) 0,2) 0,0%
Resultado Financeiro (81,1) (45,8) 77,1% (178,2) (136,8) 30,3%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social (72,4) (58,3) 24,2% (191,0) (159,4) 19,8%
Lucro Liquido (antes da participagcdo de minoritario s) 100,9 103,8 -2,8% 295,2 283,7 4,1%
Participagéo de minoritarios 1,2) 1,2) 9,1% 3,7) (3,4) 8,8%
Lucro Liquido 99,7 102,7 -3,0% 291,5 280,2 4,0%

Disponibilidade e Endividamento Consolidado

A EcoRodovias encerrou setembro de 2012 com saldo de caixa disponivel e aplicaces financeiras
em titulos e valores mobiliarios de R$ 649,7 milhdes. A divida bruta da EcoRodovias atingiu R$
2.887,7 milhdes em 30 de setembro de 2012, aumento de 3,6% quando comparado a 30 de junho de
2012:

Contribuiram para o aumento do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:

0] Emissédo de debéntures no valor R$ 300,0 milhdes pela Elog (participacdo EcoRodovias:
R$ 240,0 milhdes);

(ii) Atualizacéo do principal das debéntures da Ecovias dos Imigrantes (+R$15,7 milhdes);

(iii) Atualizacéo do principal das debéntures da Ecoporto (+R$16,2 milhdes).

(iv) Atualizacédo do principal das debéntures da EcoRodovias Concessdes e Servigos (+R$
9,4 milhdes).

Contribuiram para a reducao do saldo da divida financeira, os seguintes fatores:

) l & <
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(participacao EcoRodovias: R$ 136,0 milhdes);

Liquidacdo da 1® emissdo de debéntures da Elog no valor de R$ 170,0 milhdes

Liquidacdo de empréstimo do Ecopéatio Cubatdo com o BNDES no valor de R$ 43,7

milhdes (participacdo EcoRodovias: R$ 35,0 milhdes);

Liquidac@o dos empréstimos relativos ao capital de giro do Ecopétio Cubatéo no valor de

R$ 19,0 milhdes (participagdo EcoRodovias: R$ 15,2 milhdes).

Endividamento (em milhdes de R$) 03/09/2012  30/06/2012 Moeda Vencimento
Concessbes Rodoviarias

Debéntures - EcoRodovias Concessdes e Senigos 360,7 351,3 2,7% IPCA + 8,75% / CDI + 1,5% R$ novembro-2015
Debéntures - Ecovias dos Imigrantes 297,8 282,1 5,6% IGP-M + 9,5% / 104,0% CDI R$ novembro-2014
Debéntures - Ecopistas 419,5 420,9 -0,3% IPCA+8,25% R$ janeiro-2023
BNDES- Ecopistas 89,1 91,7 -2,8% TILP+2,45% a.a R$ junho-2021
CCB - Ecovia Caminho do Mar 38,5 37,5 2,7% 110,20% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecovia Caminho do Mar 47,2 46,4 1,7% 109% do CDI R$ novembro-2012
CCB - Ecosul 42,8 41,8 2,4% IPCA + 7,20% a.a. R$ outubro-2014
CCB - Ecosul 39,0 38,2 2,1% 109% do CDI R$ novembro-2012
Logistica

Debéntures-Elog (Primeira Emissé&o) - 134,9 n.m CDI+2,20% a.a R$ dezembro-2017
Debéntures-Elog (Segunda Emissé&o) 237,9 = n.m CDI+1,60% a.a R$ fevereiro-2020
BNDES - Ecopétio Logistica Cubatdo - 31,8 n.m TILP + 2,4% a.a. R$ abril-2017
CClI - Ecopétio Imigrantes 33,0 33,5 -1,5% IPCA + 7,20% a.a. R$ fevereiro-2020
Capital de Giro - Ecopatio Logistica Cubat&o 0,1 12,7 n.m TILP + 3,90% a.a. R$ dezembro-2013
Portos

Debéntures- Ecoporto 612,6 596,4 2,7% CDI + 1,85% a.a R$ junho-2019
CCB-Tecondi 75,6 83,0 -8,9% CDI+1,90% a.a R$ junho-2015
FINIMP-Tecondi 11,4 10,8 5,6% LIBOR+4,60% a.a usbD abril-2016
Termlog 13,4 11,8 13,6% TILP+2,90% a.a R$ setembro-2016
Notas Promissorias - EcoRodovias Infraestrutura e L ogistica 562,4 548,8 2,5% 108% do CDI R$ maio-2013
QOutros 6,3 13,8 -54,3%

DIVIDA TOTAL

2.887,4

2.787,4

3,6%

Caixa Disponivel e Aplicacdes Financeiras

649,7

503,8

29,0%

DIVIDA LIQUIDA

2.237,7

Divida Liquida / EBITDA IFRS (em milhées de R$)

2.283,6

30/09/2012

-2,0%

30/06/2012 Var.

EBITDA IFRS udm 1.084,9 1.009,2 7,5%
Divida Liquida 2.237,7 2.283,6 -2,0%
Divida Liquida / EBITDA IFRS 2,1x 2,3x -0,2 x

Divida Liquida / EBITDA Ajustado (em milh6es de R$)
EBITDA Ajustado udm
Divida Liguida

30/09/2012

30/06/2012
1.081,8
2.283,6

Var.
1.157,6
2.237,7

Divida Liquida / EBITDA Ajustado
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Capex Consolidado e por segmento de negocio

Os investimentos consolidados realizados pela EcoRodovias, no 3T12, foram de R$ 153,8 milhdes,

55,2% superiores ao registrado no 3T11.

Os investimentos realizados nas concessfes rodoviarias no 3T12 totalizaram R$ 120,2 milhdes,
superiores em 67,2% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Os principais investimentos foram
concentrados em pavimentacéo/conservacao (80,0% dos investimentos), melhorias nas sinaliza¢gbes
e dispositivos de seguranca (7,0% dos investimentos), investimentos em hardware e equipamentos
de pedagio (5,0% dos investimentos) e obras em andamento (5,0% dos investimentos) das cinco
concessionarias em operacdo. Destaque para a continuacdo das obras de duplicacdo do trecho de
14,4 km, da Ecocataratas, entre a cidade de Pedreira da Itatiba e Medianeira no estado do Paran4,
cuja duplicacdo foi objeto do Termo de Ajuste do Contrato de Concessao com o Departamento de
Estradas de Rodagem do Parand (DER/PR), no valor total de R$ 50,6 milhGes e para os
investimentos iniciais na Ecopistas, referentes, principalmente, a adequagéo do trevo dos Pimentas e
na Ecovias dos Imigrantes com a implantacdo da 5° faixa entre o km 26 e o km 41 na Rodovia dos

Imigrantes.

Conforme os critérios de contabilizacdo estabelecidos pelas normas contabeis (IFRS/ICPC) para as
concessbes de rodovias, os investimentos sdo contabilizados como Custo de Construcdo (Ativo
Intangivel) ou Custo de Manutengédo (Provisdo para Manutencao). Nas tabelas abaixo, apresentamos

o valor total do Capex realizado e a sua segregacédo por conta contabil.

No setor de logistica, o valor de investimento realizado no 3T12 foi de R$ 6,1 milhdes. Os principais
investimentos ocorreram na modernizacdo de equipamentos e infraestrutura existentes nas demais

unidades de logistica.

Na STP (12,75%), o valor de investimento realizado no 3T12 foi de R$ 1,7 milhdo. Os principais

investimentos referem-se a aquisi¢éo de hardware e imobilizado.

Na Empresa de Servicos (EcoRodovias Concessdes e Servigos), o0 valor de investimento realizado no

3T12 foi de R$ 1,6 milhdo. O principal investimento foi a aquisicdo de novos hardwares.
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CAPEX (em milhées de R$)

Intangivel/
Imobilizado

3T12

Custo de
Manutengao

Intangivel/
Imobilizado

3T11

Custo de
Manutencao

Var

Total
3T12 x 3T11

CAPEX (em milhGes de R$)

Intangivel/
Imobilizado

IM12

Custo de
Manutencéo

Intangivel/
Imobilizado

IM11

Custo de
Manutencéo

Total

Concessdes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 25,5 17,0 42,5 20,0 12,5 32,4 31,2%
Ecopistas 36,5 - 36,5 11,8 - 11,8 209,3%
Ecovia Caminho do Mar 9,9 1,4 11,3 9,5 - 9,5 18,9%
Ecocataratas 13,3 6,5 19,8 2,0 6,8 8,7 127,6%
Ecosul - Rodovias do Sul 10,0 - 10,0 8,5 0,9 9,4 6,4%
Total 95,2 25,0 120,2 51,8 20,1 71,9 67,2%
Logistica -

Ecopétio Logistica Cubatéo 1,2 - 1,2 6,7 - 6,7 -82,1%
Ecopétio Imigrantes - - - 4,8 - 4,8 -100,0%
Elog 4,9 - 4,9 8,9 - 8,9 -44,9%
Total 6,1 - 6,1 20,4 - 20,4 -70,1%
Complexo Tecondi 23,4 - 23,4 - - -

STP (12,75%) 1,7 - 1,7 1,6 - 1,6 6,3%
EcoRodovias Concessdes (Servigos) 1, 6 - 1,6 4,0 - 4,0 -60,0%
Holding 0,9 - 0,9 1,2 1,2 -25,0%
CONSOLIDADO 128,9 25,0 153,8 79,0 20,1 99,1 55,2%

Var

Total

9M12 x 9M11

Concessdes Rodoviarias

Ecovias dos Imigrantes 46,7 43,7 90,4 49,1 30,5 79,6 13,6%
Ecopistas 82,4 - 82,4 43,9 - 43,9 87,7%
Ecovia Caminho do Mar 21,4 3,5 24,9 18,7 - 18,7 33,2%
Ecocataratas 33,9 15,9 49,8 6,1 16,1 22,2 124,3%
Ecosul - Rodovias do Sul 23,0 0,0 23,1 24,5 3,7 28,2 -18,1%
Total 207,4 63,1 270,4 142,3 50,3 192,6 40,4%
Logistica -

Ecopétio Logistica Cubatéo 5,6 - 5,6 10,2 - 10,2 -45,1%
Ecopétio Imigrantes 2,1 - 2,1 53 - 53 -60,4%
Elog 16,2 - 16,2 20,0 - 20,0 -19,0%
Total 23,9 - 23,9 35,5 - 35,5 -32,7%
Complexo Tecondi 30,4 - 30,4 - - -

STP (12,75%) 4,7 4,7 4,9 4,9 -4,1%
EcoRodovias Concessdes (Servigos) 8, 8 - 8,8 10,3 - 10,3 -14,6%
Holding 4,7 - 4,7 2,7 2,7 74,1%
CONSOLIDADO 279,9 63,1 342,9 195,7 50,3 246,0 39,4%
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CAPEX Estimado

2012 E

Intangivel/ Custo de
Imobilizado Manutencao

CAPEX Estimado
(em milhdes de R$)

Concessdes Rodoviarias (100%)

Ecovias dos Imigrantes 72,1 73,7 145,8 55,4
Ecopistas 135,9 13,3 149,2 66,8
Ecovia Caminho do Mar 24,1 3,2 27,3 2,4
Ecocataratas 57,9 18,3 76,2 26,4
Ecosul - Rodovias do Sul 38,4 0,7 39,1 16,0
Total 328,4 109,2 437,6 167,2
Logistica (100%) -

Ecopatio Cubatéo 14,6 - 14,6 7,6
Ecopatio Imigrantes 100% 53 - 53 -
Elog 22,3 - 22,3 2,1
Total 42,2 - 42,2 9,7
Complexo Tecondi 35,4 - 35,4 5,0
Total 406,0 109,2 515,2 181,8

Em atendimento a instrucdo CVM 381/2003, informamos que a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes foi contratada para prestacdo dos seguintes servicos em 2012: Auditoria das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas preparadas de acordo com as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil;
Revisdo dos controles internos; Revisdo Especial das Informacdes Trimestrais preparadas de acordo com as
Praticas Contabeis Adotadas no Brasil; e auditoria contabil das demonstracdes financeiras consolidadas de
acordo com as normas internacionais de contabilidade - International Financial Reporting Standards, ou IFRS.
Os honorarios relativos a esses trabalhos sdo de R$ 448.270,00. A Companhia ndo contratou os Auditores

Independentes para trabalhos diversos daqueles correlatos da auditoria externa.
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Notas Explicativas

ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA S.A.

NOTAS EXPL’ICATIVAS AS INFORMACOES CONTABEIS INTERMEDIARIAS
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 30 DE SETEMBRO DE 2012
(\Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES GERAIS

A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. (“EcoRodovias” ou “Companhia”) € uma
sociedade por acGes com sede em S&o Paulo - SP, listada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros. A Companhia iniciou suas atividades em 7 de novembro de
2000 e tem por objetivo operar ativos de logistica intermodal, por meio da exploracdo de
concessao de rodovias, assim como exploracdo de negdcios de logistica, tais como retroareas,
armazéns alfandegados, centros de distribuigdo, terminais portuérios, entre outros, e a
participacdo em outras empresas prestadoras de servicos relacionadas as atividades-fim. A sede
da Companhia fica localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510 - conjuntos 31 e 32. As ag0es
da Companhia s&o negociadas na Bovespa.

As controladas diretas e indiretas da Companhia estdo sumariadas na nota explicativa n° 4.

Insuficiéncia de Capital Circulante Liquido

A EcoRodovias Infraestrutura possui deficiéncia de capital circulante liquido de R$752
milhGes, substancialmente composta por notas promissorias e debéntures captadas para a
aquisicdo do Grupo Tecondi, conforme mencionado nas notas explicativas n°19 e 21. A
Administracdo da Companhia e suas controladas possuem linhas de créditos disponiveis
suficientes para o cumprimento das obrigagdes de curto prazo e, conforme mencionado na nota
explicativa n°® 44 em 6 de novembro de 2012, captou por meio de sua controlada Ecorodovias
Concessoes e Servicos S.A., R$800.000 em debéntures.

2. BASES DE ELABORACAO, APRESENTACAO DAS INFORMAGCOES TRIMESTRAIS E
RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As informagGes contébeis intermediarias da Companhia compreendem:

¢ As informacGes contabeis intermediarias individuais elaboradas e apresentadas de acordo com
0 Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria e de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das
Informag0es Trimestrais - ITR, identificadas como “Individual - BR GAAP”, e

e As informacdes contabeis intermediarias consolidadas elaboradas e apresentadas de acordo
com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediéria e com a norma
internacional IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board - IASB, e de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das Informacg6es Trimestrais - ITR, identificadas
como “Consolidado - IFRS e BR GAAP”.
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As informac0es referentes as bases de elaboracéo e apresentacdo das informacdes trimestrais,
ao resumo das principais praticas contabeis e ao uso de estimativas e julgamento ndo sofreram
alteracdes em relacdo aquelas divulgadas nas Notas Explicativas n® 2 e 3 &s Demonstragdes
Financeiras Anuais referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 (doravante
denominadas de “Demonstra¢des Financeiras de 31 de dezembro de 2011”), publicadas no dia
16 de marco de 2012 nos jornais Diario Oficial do Estado de S&o Paulo, Valor Econémico e
Brasil Econémico (formato sintético) e disponibilizadas por meio dos seguintes websites:
www.cvm.gov.br, www.bmfbovespa.com.br e www.ecorodovias.com/ri.

e As principais estimativas e julgamentos utilizadas sé&o as seguintes:

A preparacdo das informacOes trimestrais individuais e consolidadas de acordo com as
normas de IFRSs e as normas do CPC determinam que a Administracdo faca julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas contabeis e os valores reportados
de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas
estimativas.

As informagOes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio estdo
relacionadas, principalmente, aos seguintes aspectos: determinagdo de taxas de desconto a
valor presente utilizado na mensuracdo de certos ativos e passivos de curto e longo prazo,
determinacdo das taxas de amortizagdo de ativos intangiveis obtidas através de estudos
econdmicos de projecdo de trafego, determinacdo de provisbes para manutencao,
determinacdo de provisGes para investimentos futuros oriundos dos contratos de concessdo
cujos beneficios econdmicos estejam diluidos nas tarifas de pedégio presentes, provisdes
para perdas tributarias, trabalhistas e civeis, perdas relacionadas a contas a receber e a
elaboragéo de projegdes para realizagdo de imposto de renda e contribuigéo social diferidos,
as quais, apesar de refletirem o julgamento da melhor estimativa possivel por parte da
Administracdo da Companhia e de suas controladas, relacionadas a probabilidade de eventos
futuros, podem eventualmente apresentar variacdes em relacdo aos dados e valores reais.

Estimativas e premissas sdo revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo revisadas e em
quaisquer periodos futuros afetados.

Contabilizacdo de contratos de concessdo

Na contabilizacdo dos contratos de concessdao a Companhia efetua analises que envolvem o
julgamento da Administracdo, substancialmente, no que diz respeito a aplicabilidade da
interpretacdo de contratos de concessdo, determinacéo e classificacdo dos gastos de melhoria
e construcdo como ativo intangivel ou ativo financeiro e a avaliacdo dos beneficios
econdmicos futuros para fins de determinacdo do momento de reconhecimento dos ativos
intangiveis gerados nos contratos de concessdo. Os tratamentos contabeis para cada contrato
de concessdo da Companhia e suas caracteristicas estdo descritos na nota explicativa n° 38.

PAGINA: 43 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Momento de reconhecimento do ativo intangivel

A Administracdo da Companhia avalia 0 momento de reconhecimento dos ativos intangiveis
com base nas caracteristicas econdmicas de cada contrato de concessdo. A contabilizacdo de
adicdes subsequentes ao ativo intangivel somente ocorrerd quando da prestacdo de servico
de construcdo relacionado com ampliacdo/melhoria da infraestrutura que represente
potencial de geracdo de receita adicional. Para esses casos, a obrigacdo da construcdo ndo é
reconhecida na assinatura do contrato, mas 0 serd& no momento da construgdo, com
contrapartida de ativo intangivel.

Determinacdo da carga de amortizacdo anual dos ativos intangiveis oriundos dos contratos
de concessao

A Companhia reconhece o efeito de amortizacdo dos ativos intangiveis decorrentes dos
contratos de concessdo limitado ao prazo final das respectivas concessées. O calculo €
efetuado de acordo com o padrdo de consumo do beneficio econémico por ele gerado, que
normalmente ocorre em virtude da curva de trafego. Assim, a taxa de amortizacdo é
determinada através de estudos econdmicos que buscam refletir o crescimento projetado de
trafego das rodovias e geracdo dos beneficios econdmicos futuros oriundos de cada contrato
de concesséo.

A Companhia utiliza modelos econométricos para projecdo de trafego, que sdo
periodicamente reavaliados analisando variaveis independentes para proje¢do, tais como
variaveis macroecondémicas (Produto Interno Bruto - PIB, Indice de Precos ao Consumidor
Amplo - IPCA, indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M, ddlar, exportacdo e
importacéo, indices de combustiveis, indices de confianca do consumidor, indice de Precos
ao Consumidor - IPC), setoriais (producdo e venda de automdveis e veiculos comerciais,
PIB agricola, PIB industrial, PIB servicos e indice ABCR), “commaodities” (agucar, soja em
grdo e em farelo, preco de petroleo WTI e Brent, movimentacdo de cargas de milho,
complexo de soja e fertilizantes no porte de Paranagud), clima (pluviometria e temperatura),
sazonalidade (meses do ano, quantidade de feriados no més e dia da semana do feriado) e
variaveis estruturais (novas pistas e novas pracas de pedagio). A Companhia utiliza mais de
50 modelos para estudo e projecdo do trafego nas rodovias sob sua concessdo, nessas
projecdes ndo € considerado o potencial aumento de trafego decorrente de realizacdo de
obras futuras.

Determinacdo das receitas de construcédo

Quando a concessionaria presta servicos de construcao, ela deve reconhecer a receita de
construcdo pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao
servigco de construcdo prestado e, dessa forma, por consequéncia, apurar margem de lucro.
Na contabilizacdo das margens de construcdo, a Administracdo da Companhia avalia
questBes relacionadas a responsabilidade priméria pela prestacdo de servigos de construcao,
mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos servicos, custos de gerenciamento e/ou
acompanhamento da obra e Empresa do Grupo que efetua os servigos de construgdo. Todas
as premissas descritas sdo utilizadas para fins de determinacao do valor justo das atividades
de construgéo.

A Administracdo da Companhia entende que as receitas de construcdo estdo registradas ao
valor justo.
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Provisdo para manutencéo referentes a contratos de concessdo

A contabilizacdo da provisdo para manutencdo, reparo e substituicdes nas rodovias €
calculada com base na melhor estimativa de gasto para liquidar a obrigacéo presente na data
do balango, em contrapartida ao custo do periodo para manutencdo ou recomposicdo da
infraestrutura a um nivel especificado de operacionalidade. O passivo, a valor presente, deve
ser progressivamente registrado e acumulado para fazer face aos pagamentos a serem feitos
durante a execugdo das manutengdes.

Determinacdo do ajuste ao valor presente de determinados ativos e passivos

Para determinados ativos e passivos que fazem parte das operagdes da Companhia, a
Administracdo avalia e reconhece na contabilidade os efeitos de ajuste a valor presente
levando-se em consideragdo o valor do dinheiro no tempo e as incertezas a eles associados.
Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os ativos e passivos sujeitos ao
ajuste a valor presente, s&o como segue:

e Provisdo para obras futuras decorrentes dos gastos estimados para cumprir com as
obrigagdes contratuais da concessdo cujos beneficios econdmicos ja estdo sendo
auferidos pela Companhia e provisdo para manutencao decorrente dos custos estimados
para cumprir com as obrigagdes contratuais da concessao relacionados a utilizacdo e
manutencdo das rodovias em niveis preestabelecidos de utilizacao.

« Credores pela concessdo: decorrentes das obrigacdes incorridas pela Companhia
relacionadas ao direito de outorga.

A mensuracao dos valores presentes dos saldos acima foi calculada através do método de
projecdo de fluxos de caixa nas datas em que se estima a saida de recursos para fazer frente
as respectivas obrigacdes (estimados para todo o periodo de concessdo) e descontados
através da aplicacdo da taxa de desconto que varia entre 9,50% a 11,56% ao ano. A
determinacdo da taxa de desconto utilizada pela Administracdo esta baseada na média
ponderada das captac6es do periodo.

O balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 foi reclassificado em
relacdo a sua ultima divulgacéo para contemplar a reclassificagéo abaixo:

Saldo de 31/12/2011 Saldo de
originalmente 31/12/2011
Balanco Patrimonial Consolidado apresentado Reclassificacdo reapresentado
Tributos Diferidos - Ativos 68.444 (15.472) 52.972
Tributos Diferidos - Passivos (24.430) 15.472 8.958
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3. NOVAS NORMAS, ALTERACOES E INTERPRETACOES DE NORMAS

Em 2012, algumas novas normas emitidas pelo IASB entraram em vigor, assim como outras
normas emitidas entrardo em vigor nos exercicios de 2012 e de 2013. A Administragdo da
Companhia avaliou essas novas normas e, exceto quanto a aplicacdo das normas IFRS 10 -
Demonstragdes Financeiras Consolidadas e IFRS 11 — Joint Arrangements, ndo espera efeitos
significativos sobre os valores reportados. Com a adocdo das normas IFRS 10 e IFRS 11, é
possivel que a Companhia ndo possa mais consolidar de forma proporcional algumas de suas
controladas em conjunto. No entanto, a Administracdo ainda ndo completou a andlise detalhada
dessas normas nem quantificou os eventuais efeitos sobre as suas demonstragdes financeiras.

O CPC ainda ndo havia editado determinados pronunciamentos que estavam ou estariam em
vigor em ou ap6s 30 de setembro de 2012. Entretanto, em decorréncia do compromisso do
CPC em manter atualizado o conjunto de normas emitidas pelo IASB, espera-se que esses
pronunciamentos e/ou alteragfes emitidos pelo IASB sejam aprovados para sua aplicacao
obrigatoria.

4. INFORMACOES TRIMESTRAIS CONTABEIS INTERMEDIARIAS

As informagdes trimestrais consolidadas incluem a Companhia e suas controladas
majoritariamente detidas e participacdes em entidades nas quais a Companhia € considerada a
beneficidria primaria, ou seja, detentora dos principais riscos e beneficios (mesmo quando a
Companhia ndo detiver a maioria das a¢cdes com direito a voto).

A seguir estdo apresentadas as participagdes nas controladas consolidadas:

30/09/2012 31/12/2011

Controladas diretas:

EcoRodovias Concessdes e Servicos S.A. 100,00% 100,00%
Elog S.A. 80,00% 80,00%
Ecoporto Holding S.A. 100,00% 100,00%
Servicos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP 12,75% 12,75%
EILO1 ParticipagOes S.A. 100,00% 100,00%
Rodovia das Cataratas S.A. — Ecocataratas (Vide nota
explicativa 4.c) - 100,00%
ECO101 Concessionéria de Rodovias S.A. 80,00% -
EILO2 S.A. 100,00% -
Controladas indiretas:
Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.:
Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. 100,00% 100,00%
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. 100,00% 100,00%
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul 90,00% 90,00%
Concessionéria das Rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas 100,00% 100,00%
Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 100,00% -
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Ecoporto Holding S.A.

CFF ParticipacOes S.A. 100,00% -
Aba Porto Participacfes S.A. 100,00% -
Tecondi — Terminais para contéineres da Margem Direita S.A. 100,00% -
Termares — Terminais Maritimos Especializados Ltda 100,00% -
Termilog — Transporte e Logistica Ltda. 100,00% -
Elog S.A.
Ecopétio CLB Imigrantes Empreendimentos Imobiliarios S.A. 50,00% 50,00%
Ecopaétio Logistica Cubatdo Ltda. 100,00% 100,00%
ELG-01 Participagdes Ltda. 100,00%  100,00%
Elog Sudeste S.A. 100,00%  100,00%
Elog Logistica Sul Ltda. 100,00%  100,00%
Anish Empreendimentos e Participacdes Ltda. 100,00% 100,00%
Paqueta Participagdes Ltda. 100,00% 100,00%

As atividades das controladas diretas e indiretas séo como segue:

a) Controladas diretas

e A Ecorodovias Concessbes e Servigos S.A., anteriormente denominada EcoPorto
Participac@es Ltda., foi constituida em 16 de maio de 2007 e tem por objetivo participar em
outras companhias, na qualidade de socia ou acionista. Ap0s a incorporacdo das empresas
ECSC - Centro de Servicos Corporativos Ltda. (“ECSC”) e ECSE - Centro de Servigos de
Engenharia Ltda. (“ECSE”), passaram a ser prestados servi¢cos administrativos, financeiros,
de recursos humanos, de tecnologia da informacdo, de engenharia e de compras
corporativas.

e Elog S.A. - Em 19 de fevereiro de 2010, foi aprovada a proposta de investimento realizado
na Elog S.A. pela Logistica Brasil - Fundo de Investimento em Participacdes, mediante a
subscrigdo e integralizacdo pela Logistica Brasil - Fundo de Investimento em ParticipacGes
de novas agdes representativas de 20% do capital social total e votante da Elog S.A., mais
uma acdo, representando um investimento total de R$92.000. Dessa forma, a Companhia
passou a deter 80% das acOes da Elog S.A. O Acordo de Acionistas foi assinado em 31 de
marco de 2010 e tem por objeto a exploragéo de atividades de armazém, guarda e transporte
de mercadorias e a participacdo como sOcia, acionista ou cotista de outras sociedades ou
empresas.

e A Ecoporto Holding S.A. tem por objeto a participagdo em outras companhias, na
qualidade de socia ou acionista. Em 18 de maio celebrou acordo de subscri¢do de acdes e
outras avencas com a CFF ParticipacOes (Vide nota explicativa 4.d)

e A Servigos e Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP tem por objetivo operar 0s servigos de
pagamento automatico de pedagios e estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre.
Responsavel pela implementacdo do sistema de ldentificagdo Automaética de Veiculos -
IAV no Brasil, a STP esta presente em 242 pracas de pedagio no Pais, nos Estados de Sao
Paulo, Rio de Janeiro, Rio Grande do Sul, Parand, Minas Gerais e Santa Catarina. A
Companhia detém 12,75% do capital social da STP, na qual ha controle compartilhado
mediante a existéncia de Acordo de Acionistas.
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b)

A EILO1 Participacdes S.A. tem por objeto a participacdo em outras companhias, na
qualidade de sOcia ou acionista.

A EILO2 S.A. tem por objeto a participacdo em outras companhias, na qualidade de socia
ou acionista.

ECO101 Concessionaria de Rodovias S.A., constituida em 22 de marco de 2012, tem por
objeto social a exploracdo de concessdo do Sistema Rodoviario BR 101 ES/BA, mediante
concessdo federal incluindo a exploracao de receitas acessorias.

Controladas indiretas

A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de
1998 e tem como objetivo social exclusivo a exploracdo, pelo regime de concessdo, do
sistema rodoviario constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de acordo com 0s termos
de concessao outorgados pelo Governo do Estado de Séo Paulo.

A Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e
tem como atividade principal a exploracdo, sob o regime de concessdo, do Lote 006 do
Programa de Concessao de Rodovias do Estado do Parana.

A Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. - Ecosul foi constituida em 19 de janeiro de
1998, com inicio de suas operacdes em 1° de margo de 2001, e tem como objeto social
exclusivo a exploracéo, pelo regime de concessdo, de determinados trechos integrantes do
denominado Polo de Pelotas.

A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas,
constituida em 27 de abril de 2009, iniciou suas atividades em 18 de junho de 2009 e tem
como objeto social a operacdo, mediante percepcao de pedagio e de receitas acessorias, nos
termos e limites do contrato de concessé@o, do conjunto de pistas de rolamento do corredor
Ayrton Senna e Carvalho Pinto.

A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas, constituida em 3 de novembro de 1997, tem
por objeto social a exploracdo do Lote 003 da Rodovia BR-277, trecho de 387,1 km
localizado entre o municipio de Guarapuava, na regido central do Estado do Parang, e o
municipio de Foz do Iguagu, no extremo oeste do mesmo Estado, conforme disposto em
contrato de concessdo assinado em 14 de novembro de 1997, resultante da Concorréncia
Publica Internacional n°® 003/96 DER/PR, concedida pelo Estado do Parana.

Em decorréncia de reestruturacdo societaria através de aporte de capital ocorrido em 30 de
marc¢o de 2012, a Ecocataratas passou a ser controlada direta da EcoRodovias Concessdes e
Servicos S.A.

A Ecopatio CLB Imigrantes Empreendimentos Imobiliarios S.A. foi constituida em 2007,

com o objetivo principal de atuar no mercado de propriedades comerciais e industriais no
Brasil, incluindo o desenvolvimento de projetos “build to suit”.
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e A Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda. foi constituida em 5 de abril de 2006, com o objetivo
de administrar o terminal intermodal e regulador de fluxo de caminhdes e cargas com
destino ao Porto de Santos. Esse terminal esta localizado no municipio de Cubatdo - SP e
possui uma area de 442,7 mil metros quadrados que permitird a criacdo de cerca de 3.500
vagas estaticas e 10.000 rotativas para caminhdes e cargas. Essa area, pertencente ao
municipio de Cubatdo - SP, é objeto de concessdo de acordo com Escritura Publica de
Contrato de Concessao Real de Uso de Imdvel do Patriménio Municipal de Cubatéo, com
prazo final em maio de 2026. A Ecopétio atua como um terminal alfandegado desde 2010,
quando passou a operar como terminal de exportacdo sob licenca Redex - Recinto Especial
de Despacho Aduaneiro de Exportacdo. A partir de 2011, iniciou as atividades operacionais
de um Centro Logistico e Industrial Aduaneiro - CLIA. A sede da Sociedade fica localizada
na Rodovia Cénego Doménico Rangoni, km 263.

e A ELG-01 Participagdes Ltda., constituida em 27 de novembro de 2009, tem por objeto a
participacdo em outras companhias, na qualidade de sécia ou acionista.

e A Elog Sudeste S.A., anteriormente denominada Armazéns Gerais Columbia S.A., tem por
atividade a prestagdo de servicos de armazéns-gerais, com equipamentos proprios ou
arrendados para a guarda e conservacdo de mercadorias nacionais ou importadas, inclusive
em estabelecimentos de recintos alfandegados, previstos no regulamento aduaneiro, e
servicos especificados de logistica, que consistem no transporte de mercadorias para locais
determinados por seus clientes.

e A Elog Logistica Sul Ltda., anteriormente denominada EADI Sul Terminal de Cargas
Ltda., tem por atividade preponderante a prestacdo de servicos de armazéns-gerais, com
equipamentos préprios ou arrendados para guarda e conservacao de mercadorias nacionais
ou importadas, inclusive em estabelecimentos de recintos alfandegados, previstos no
regulamento aduaneiro, e servicos especificados de logistica, que consistem no transporte
de mercadorias para locais determinados por seus clientes.

e A Anish Empreendimentos e Participacfes Ltda. tém por objetivo empreendimentos
imobiliérios, administracdo por conta propria de bens imdveis e participacdo em outras
sociedades civis ou comerciais, como sécia, “holding”, acionista ou cotista.

e A Paquetd ParticipacGes Ltda. tem por objetivo a administracdo de bens préprios, tais
como, mas ndo limitados a, imoveis, titulos mobiliarios e ativos financeiros de qualquer
natureza e a participacdo direta ou indireta na qualidade de socia ou acionista de quaisquer
sociedades.

c) Reestruturacdo societaria

Em 30 de margo de 2012, através de reestruturacdo societaria, a Ecocataratas passou a ser
controlada diretamente pela EcoRodovias Concessdes e Servicos, mediante contribuicdo de
capital pela Companhia.
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d) Combinacédo de negdcios

Em 18 de maio de 2012, a EcoRodovias através de sua controlada direta Ecoporto celebrou
Acordo de Subscricdo de Acbes e Outras Avencas com a CFF Participacdes Ltda, tendo por
objeto a subscricdo e integralizacdo, pela Ecoporto, de acGes da Aba Porto Participacfes
S.A. representativas de 41,29% de seu capital social votante e total. A Aba Porto, nesta
data, detinha acbes/quotas representativas da totalidade do capital social das empresas
Tecondi Terminal para Containeres da Margem Direita S.A. “Tecondi”, Termares —
Terminais Maritimos Especializados Ltda “Termares” e Termlog Transporte e Logistica
Ltda “Termlog”, empresas essas que compdem o Complexo Tecondi, voltadas para area de
operacdo de portos maritimos. Na mesma data foi celebrado Contrato de Opc¢édo de Compra
de Quotas, pelo qual o Ecoporto poderia, no prazo de até 12 meses, adquirir a totalidade da
participacao societaria detida pelos acionistas originais no Complexo Tecondi. A Ecoporto
exerceu a opcdo para aquisicdo da totalidade da participacdo societaria do Complexo
Tecondi em 19 de junho de 2012, ou seja, 0s 58,71% remanescentes.

A aquisicdo totalizou R$1.315.340, sendo pago R$540.369 correspondentes a aquisi¢ao dos
41,29% e R$760.241 referente aos 58,71% remanescente. Em Agosto de 2012 houve o
calculo do ajuste do preco de compra onde a Companhia pagou o valor equivalente a R$
14.730 referente esse ajuste.

A aquisicdo de 100% foi efetivada e o controle obtido em 24 de maio de 2012, através da
Ecoporto (até esta data nenhum desembolso havia sido efetuado), data em que as condicgdes
precedentes foram atendidas, sendo elas, aprovacdo da Codesp e anuéncia dos bancos, sem
as quais a aquisicao nao poderia ser concretizada. Ademais, a op¢do de compra de 58,71%
foi considerada como efetiva, visto que a condi¢do para o exercicio ser apenas financeiro
em 24 de maio de 2012.

O Tecondi — Terminal para Contéineres da Margem Direita S. A. € uma empresa brasileira
que, realiza operacfes portuarias e também o manuseio e a armazenagem de cargas de
importacdo e exportacdo, com terminal proprio no Porto de Santos, nos termos da licitacdo
06/97 da Companhia Docas do Estado de Sao Paulo (Codesp).

A Termares -Terminais Maritimos Especializados S.A., é uma empresa brasileira, dedicada
ao manuseio e a armazenagem de cargas de importacdo e exportacdo sob controle
aduaneiro.

A Termlog Transporte e Logistica Ltda., atua na movimentacao interna de contéineres das
empresas Tecondi e Termares,e expande seus servigos para atender o mercado de transporte
de carga fracionada e de distribuicao.

Com esta aquisi¢cdo, a EcoRodovias, por meio da Ecoporto, passara a realizar operagdes
portuarias, além do manuseio e armazenagem de cargas de importacdo e exportacdo, com
um terminal proprio no Porto de Santos.

A Companhia contratou avaliador terceirizado para realizar estudos para mensuracdo do
valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos e, ao final do estudo, ndo excedendo
0 prazo maximo de 12 meses, serdo contabilizados os ajustes, se houver,
retrospectivamente.
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A Administracdo avaliou provisoriamente o valor justo dos ativos e passivos adquiridos e
concluiu que o &gio pago sera substancialmente alocado aos contratos de concessdo e a
lucratividade futura. No entanto, considerando as discussdes relativas a renovacao dos
contratos de concessao, mencionadas na nota explicativa n°17, o agio esta substancialmente
alocado ao intangivel e uma amortizacdo de R$17.000 foi registrada no trimestre findo em
30 de setembro de 2012. De qualquer forma, por possuir vida util finita, o agio sera
amortizado também pelo prazo final da concesséo.

No entanto, a Administracdo ndo espera efeitos significativos decorrentes da alocacdo do
preco de compra para o periodo entre a data de aquisicao e 30 de setembro de 2012.

Ajuste
Valor Valor pago  preco de Valor total
de livros naaquisicdo  compra pago
Ativos (passivos) liquidos adquiridos:
Caixa e equivalentes de caixa 573.763 573.763 - 573.763
Contas a receber de clientes 88.432 88.432 - 88.432
Outros créditos 12.094 12.094 - 12.094
Depdsitos judiciais 42.296 42.296 - 42.296
Impostos diferidos 374 374 - 374
Imobilizado 228.175 228.175 - 228.175
Intangivel 441,519 1.129.052 14.730 1.143.782
Fornecedores (40.814) (40.814) - (40.814)
Empréstimos e financiamentos (643.113) (643.113) - (643.113)
Provisdo para perdas tributérias,
trabalhistas e civeis (2.993) (2.993) - (2.993)
Outras contas a pagar (86.656) (86.656) - (86.656)
Preco de compra considerado 613.077 1.300.610 14.730 1.315.340
5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 72 83 21.454 33.378
Aplicacdes financeiras:
Fundo exclusivo (a) 23.748 78.917 225.257 374.612
Certificados de Deposito Bancario -
CDB (b) 77.950 8.066 278.474 196.561

101.770

oo}
~
o
o
&

525.185 604.551

(@) Fundo constituido na forma de fundo exclusivo, que se enquadra na categoria “renda fixa”,
de acordo com a regulamentacdo vigente, cuja politica de investimento tem como principal
fator de risco a variacdo de taxa de juros domestica ou indice de precos, ou ambos, e que
tem como objetivo buscar valorizagdo de suas cotas atraves da aplicacdo dos recursos em
uma carteira de perfil conservador. Para atingir seus objetivos, 0 Fundo devera possuir no
minimo 80% da carteira em ativos relacionada diretamente ao seu principal fator de risco,
conservador, sendo composta basicamente por titulos publicos e papéis de instituicdes
privadas, os saldos possuem conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa
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e estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor e a Companhia possui 0
direito de resgate imediato.

Caso o titulo ou valor mobiliario receba classificacdes diferentes, prevalecera aquela mais
conservadora.

O Fundo ndo pode realizar operagdes especulativas ou operagdes que 0 exponham a
obrigac@es superiores ao valor de seu patriménio liquido.

O Fundo nao pode estar exposto a determinados ativos, tais como ac¢des, indice de acdes e
derivativos referenciados nestes, com excecdo de operacdes que se utilizem de tais
instrumentos para produzir rendimentos predeterminados.

Em 30 de setembro de 2012 a carteira do Fundo de titulos e valores mobiliarios era
composta de 84,8% em CDB, 7,06% em LFT e 8,14% em Compromissada.

Aplicagdes financeiras: formadas por CDB sédo remunerados a taxas que variam entre 98,0%
e 102,3% do CDI, e refletem as condi¢6es de mercado nas datas dos balancos.

(b) Os recursos ndo vinculados se referem substancialmente a aplica¢6es financeiras em CDB,
remunerados a taxas que variam entre 98,7% e 102,5% do CDI, sem o risco de mudanca
significativa do valor. Os prazos de resgate variam entre um e trés meses e possuem
liquidez imediata e a Companhia possui o direito de resgate imediato. A Companhia possui
ainda aplicacdo financeira no Itad Unibanco, no qual os recursos disponiveis no final do
més sdo automaticamente aplicados e remunerados a taxa de 20,0% do Certificado de
Depésito Interbancario - CDI, sem o risco de mudanca significativa do valor. A referida
aplicacdo possui liquidez imediata. Em 30 de setembro de 2012, o valor aplicado nessa
modalidade é de R$45.988 (31 de dezembro de 2011 de R$8.062).

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - VINCULADOS - CONSOLIDADO
(IFRS E BR GAAP)

Os titulos e valores mobiliarios sdo investimentos temporarios circulantes, representados por
titulos de alta liquidez.

30/09/2012 31/12/2011

CDB (a) 114.570 67.307
Poupanca (b) 9.969 -

124.539 67.307
Circulante 71.567 30.106
Nao circulante 52.972 37.201

a) Os CDB sdo remunerados a taxas que variam entre 95,8% e 106,0% do CDI e refletem as
condi¢Ges de mercado no fim de cada periodo. Embora as aplicagdes possuam liquidez
imediata, foram classificadas como titulos e valores mobiliarios - vinculados por estarem
vinculadas ao processo de liquidacdo de remuneracdo das debéntures das controladas
Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas como garantia de recursos para pagamento de juros e
principal (vide nota explicativa n° 21).
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7.

b) Refere-se ao Termo de Compromisso de Compensacdo Ambiental que a controlada direta
Ecopistas celebrou com a Companhia Ambiental do Estado de Séo Paulo — CETESB, e
utilizard os recursos a titulo de compensacdo ambiental nas acfes a serem definidas e
deliberadas pela Camara de Compensacdo Ambiental (CCA), os valores serdo corrigidos
pelo indice da poupanga.

CLIENTES - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

A composicao esta assim representada:

30/09/2012  31/12/2011

Nacional (a) 246.055 187.760
Internacional (b) 2.485 1.246
248.540 189.006
Provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa (c) (15.771) (12.501)
232.769 176.505

(@) Representados substancialmente por valores a receber de pedagio eletrénico referente a
servigos prestados pela controlada direta Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. —
STP, de administracdo a gestdo dos meios de pagamentos “Sem Parar” e clientes de
logistica, locacdo de painéis publicitarios, ocupacdo de faixa de dominio, acessos e outros
servicos decorrentes da utilizagdo e exploracdo da faixa de dominio das rodovias.

(b) Refere-se a clientes provenientes das operacdes de Centro Logistico e Industrial
Aduaneiro - CLIA, da controlada indireta Elog Sudeste S.A.

(c) Refere-se a constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,
substancialmente da operacdo da controlada direta Servicos e Tecnologia de Pagamentos
S.A. - STP, constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos saldos.

O “aging list” das contas a receber esta assim representado:

30/09/2012 31/12/2011

A vencer 220.872 170.718
Vencidos:
Até 30 dias 4.640 2.264
De 31 a 90 dias 3.113 1.996
De 91 a 180 dias 19.915 14.028

27.668 18.288
248.540 189.006

Movimentacdo na provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa:

30/09/2012 30/09/2011

Saldo inicial 12.501 9.094
Valores baixados no periodo como incobraveis 16.140 3.588
Valores recuperados durante o periodo (12.870) (1.431)
Saldo final 15.771 11.251
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Para determinar a recuperacdo do contas a receber de cliente, a Companhia considera qualquer
mudanca na qualidade de crédito do cliente da data em que o crédito foi inicialmente
concedido até o fim do periodo. A concentracdo do risco de crédito € limitada porque a base de
clientes é abrangente e ndo ha relacdo entre os clientes.

8. TRIBUTOS A RECUPERAR

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Imposto retido na fonte 12.562 13.531 24.583 27.331
Outros 89 2.793 72

12.562 13.620 27.376 27.403

9. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO A RECEBER - CONTROLADORA

(BR GAAP)

31/12/2010 Propostos Recebidos 30/09/2011

EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 50.095 17.372 (6.947) 60.520
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP 2.932 1.689 (4.621) -
53.027 19.061  (11.568) 60.520

31/12/2011 Propostos Recebidos 30/09/2012

Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas 544 - (544) -
EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A. 132.613 209.498 (333.441) 8.670
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP - 6.471 (6.471) -

133.157 215.969 (340.456)

(00]
(op)
-
(@)

10. DESPESAS ANTECIPADAS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

O saldo de R$12.314, registrados no ativo circulante e ndo circulante (R$8.913 em 31 de
dezembro de 2011) refere-se, substancialmente, a prémios de seguros a apropriar, aluguéis e
Imposto Predial Territorial Urbano - IPTU. Detalhes adicionais sobre 0s seguros contratados
estdo descritos na nota explicativa n° 37.
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11. DEPOSITOS JUDICIAIS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os depositos judiciais, que representam ativos restritos da Companhia, correspondem a quantias
depositadas e mantidas em juizo até a solucéo dos litigios aos quais estao relacionadas.

O resultado desfavoravel em seus processos, individualmente ou no agregado, nédo tera efeito
adverso relevante nas condi¢des financeiras ou nos negécios da Companhia, através de suas

controladas.
30/09/2012 31/12/2011

Saldo inicial 25.242 14.528
Aquisicdo de nova empresa (*) 46.203 -
Adicdes 6.722 12.350
Baixas (2.752) (4.463)
Atualizacdo monetaria 2.011 2.827
Saldo final 77.426 25.242

(*) vide nota explicativa n.°4.d).
12. ATIVOS INDENIZATORIOS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Em 7 de maio de 2010, a controlada Elog S.A. celebrou Contrato de Compromisso de Compra
e Venda de Participacdes Societarias de Controle da Elog Sudeste S.A. e da Elog Logistica Sul.
O valor justo dos passivos assumidos especificamente relacionados as contingéncias foi
avaliado em R$18.272, para os quais ha clausula contratual de reembolso de R$15.367,
totalizando o valor liquido de R$2.905 (R$2.870 em 31 de dezembro de 2011).
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Os saldos dos &gios na controladora (reclassificados para o intangivel no consolidado) sdo os

seguintes:
31/12/2010 Amortizacdo 30/09/2011
Agio Ecosul 7.833 (383) 7.450
Agio Elog 239.015 (221) 238.794
246.848 (604) 246.244
31/12/2011 Amortizacdo 30/09/2012
Agio - Ecosul 7.320 (386) 6.934
Agio - Elog 238.720 (220) 238.500

246.040 (606) 245.434

14. PROPRIEDADE PARA INVESTIMENTO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

A propriedade para investimento é representada por terrenos, edificagbes e obras em
andamento mantidos para auferir rendimento de aluguel e/ou valorizacéo do capital.

Ao custo

Terrenos e

edificacOes
Saldo em 31 de dezembro de 2010 43.599
Adicoes 4.451
Baixas (52)
Depreciacao (735)
Saldo em 30 de setembro de 2011 47.263
Saldo em 31 de dezembro de 2011 51.603
Adicoes 2.066
Baixas (14)
Depreciacao (774)
Saldo em 30 de setembro de 2012 52.881
Valor justo considerando o tipo da propriedade

30/09/2012

EdificacOes 83.916
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15.

O valor justo da propriedade para investimento foi estimado por peritos especializados e
independentes, que adotaram a metodologia basica fundamentada pela NBR-14653 - Norma
Brasileira para Avaliacdo de Bens da Associagdo Brasileira de Normas Tecnicas - ABNT, em
suas partes 1: Procedimentos Gerais e 2: Imoveis Urbanos.

Foi utilizada, ainda, a Norma para Avaliacdo de Imdveis Urbanos - versdo 2005, publicada
pelo IBAPE - Instituto Brasileiro de Avaliacdes e Pericias de Engenharia, Departamento de
Séo Paulo.

Todos os calculos sdo baseados na analise das qualificacdes fisicas das propriedades em estudo
e das informac0es diversas levantadas no mercado, que séo tratadas adequadamente para serem
utilizadas na determinacao do valor dos respectivos imdveis.

A Companhia e suas controladas contratam anualmente peritos especializados e independentes
para estimar o valor justo da propriedade para investimento com base nas premissas
anteriormente descritas.

Em 30 de setembro de 2012, com referéncia a essa operacao, foram contabilizados na rubrica
“Receita liquida” o valor de R$8.046 e na rubrica “Custos e despesas” o valor de R$6.398.

A propriedade para investimento € mantida sob direito e propriedade plena.

IMOBILIZADO

a) Controladora (BR GAAP)

Hardware e Maquinas e Moveis e
eguipamentos equipamentos  utensilios  Edificagbes  Qutros Total

Saldo em 31 de dezembro de

2010 214 100 235 1.653 455 2.657
AdigBes 114 34 56 - 2.430 2.634
Transferéncias (22) - - - 22 -
DepreciacOes (85) (19) (31) (57) (118) 310
Saldo em 30 de setembro de

2011 221 115 260 1.596 2.789 4.981
Taxas médias anuais de

depreciagao 20,0 10,0 10,0 3.7 10,0 -

Hardware e Maquinas e Moveis e

eguipamentos equipamentos  utensilios  Edificagbes  Qutros Total

Saldo em 31 de dezembro de

2011 241 109 248 1.577 2.757 4.932
Adicoes 104 2 - - 76 182
Baixas - - - - (15) (15)
Depreciacéo (79) (18) (36) (57) (229) (419)
Saldo em 30 de setembro de

2012 266 93 212 1.520 2.589 4.680

Taxas medias anuais de
depreciacdo - % 20,0 10,0 10,0 3,7 10,0 -
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b) Consolidado - (IFRS e BR GAAP)

Hardware e Méquinas e Moéveis e Obras em
equipamentos  equipamentos  utensilios Terrenos Edificagdes andamento  Benfeitorias  Qutros Total

Saldo em 31 de
dezembro de

2010 53.673 15.623 6.318  12.461 92.663 5.670 3.184  29.102 218.694
Adicgdes 16.624 3.101 1.246 941 1.798 14.568 373 15.433 54.084
Baixas (167) (41) (8) - - - - (670)  (886)
Transferéncia 32 - 4 - 5.292 (2.484) 1571 877 5.292
Depreciagdes (13.423) (1.951) (712) - (3.531) - (1.097) (3.994) (24.708)

Saldo em 30 de
setembro de

2011 56.739 16.732 6.848 13.402 96.222 17.754 4.031 40.748 252.476
Taxas médias
anuais médias de
depreciacéo 20,0 10,0 10,0 - 5,0 - 3,7 10,0
Hardware e Magquinas e Mbveis e Obras em

equipamentos  equipamentos  utensilios Terrenos Edificacbes andamento  Benfeitorias  Outros Total

Saldo em 31 de

dezembro de 2011 63.470 17.109 8.300 13.866 111.580 17.541 11.498 44569 287.933
Aquisicéo de novas

empresas (*) 2.187 63.801 2.940 - - 5.489 148.432 5.326 228.175
Adicoes 15.343 5.575 1.873 437 182 12.431 3.602 25.853 65.296
Baixas (191) 825 (24) (420) - (331) (64) (6.176) (6.381)
Transferéncias 1.878 11.084 (1.102) - 152 (1.296) 324 (13.539) (2.499)
Depreciacdo (16.991) (6.489) (1.054) (51) (4.151) - (6.137) (4.202) (39.075)
Saldo em 30 de

setembro de 2012 65.696 91.905 10.933  13.832 107.763 33.834 157.655 51.831 533.449
Taxas médias anuais

de depreciacéo - % 20,0 10,0 10,0 - 5,0 - 3,7 10,0

(*) vide nota explicativa n.°4.d).

A Administracdo da Companhia efetua analise periédica do prazo de vida util-econébmica
remanescente dos bens do ativo imobilizado e ndo identificou diferencas significativas na vida
atil-econémica dos bens que integram seu ativo imobilizado e o de suas controladas.

PAGINA: 60 de 114



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

16. INTANGIVEL

a) Controladora (BR GAAP)

Software
de terceiros Outros Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 _86 2 _88
Adicdes 43 - 43
Amortizaces (28) 2 (30)
Saldo em 30 de setembro de 2011 101 _ - 101
Taxa média anual de amortizacéo 20,0 20,0 -
Software
de terceiros
Saldo em 31 de dezembro de 2011 92
Adicdes 5
Amortizagio (28)
Saldo em 30 de setembro de 2012 69
Taxa média anual de amortizacéo - % 20,0
b) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
) Agio Agio )
Contratos Agio Em Elog Ecopétio Agio
de concessdo Ecosul Software andamento  Sudeste Cubatéo Elog Outros Total
Saldo em 31 de
dezembro de 2010 2.398.191 7.833 22.209 6.348 61.634 3.769  239.015 147 2.739.146
AdicBes 108.813 - 6.217 21.401 - - - - 136.431
Baixas (584) - - - - - - - (584)
Transferéncias 1.140 - - (6.432) (5.292)
Amortizacdo (93.547) _ (385) (5.658) - - - 222 (90) (99.902)
Saldo em 30 de
setembro de 2011 2.414.013 7.448 22.768 21.317 61.634 3.769  238.793 57 2.769.799
Taxas médias anuais
de amortizagdo **) - 5% - - - 20,0 -
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Agio Agio
Contratos  Agio Em Elog Ecopétio Agio
de concessdao Ecosul Software andamento  Sudeste Cubatéo Elog Outros Total

Saldo em 31 de

dezembro de

2011 2.459.570  7.320 25.186 8.641 55.477 3.769  238.719 27 2.798.709
Aquisicéo de

novas

empresas (*) 1.127.646 - 1.406 - - - - 5 1.129.057
Adigdes 179.419 - 6.051 26.914 - - - - 212.384
Baixas (820) - (2) (398) - - - - (1.220)
Transferéncias 9.687 - 3) (7.185) - - - - 2.499
Amortizagéo (113.094) (384) (6.557) - (8.135) - (222) (12) (128.404)
Saldo em 30 de

setembro de

2012 3.662.408  6.936 26.081 27.972 47.342 3.769  238.497 20 4.013.025
Taxas médias

anuais de

amortizacao -

% &) - 20,0 - - - - 20,0 -

(*) vide nota explicativa n.°4.d).

(**) A amortizagdo dos ativos intangiveis oriundos dos direitos de concessdo é reconhecida no resultado
através da projecao de curva de trafego estimada para o periodo de concessdo a partir da data em que
eles estdo disponiveis para uso, método que reflete o padrdo de consumo de beneficios econdmicos
futuros incorporados no ativo. As taxas de amortizacdo em 30 de setembro de 2012 foram de 2,18% a
7,07% (2,05% a 6,41% em 31 de dezembro de 2011).

Os itens referentes ao contrato de concessdao compreendem a infraestrutura rodoviaria, o
direito de outorga e outros.
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO
a) Tributos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporais entre a base fiscal de ativos e passivos e
seu valor contébil.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos foram constituidos considerando a
aliquota de 34% (imposto de renda e contribuicdo social) vigente e tém a seguinte

composicao:
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 31/12/2011
Provisdo para perdas tributérias, trabalhistas e
civeis 45.566 40.977
Juros capitalizados (7.596) (4.779)
Variacdo Cambial 6.101 -
Proviséo para Manutencdo ICPC-01 453.584 369.830
Efeito da reversdo da amortizagdo/depreciacdo
linear (421.861) (288.977)
Amortizacio Agio Investimento Ecosul 14.021 12.323
Mais valia Elog S.A. (7.654) (7.873)
Amortizacdo Agio Investimento Tecondi 17.000 -
Credor pela Concessédo 5.849 4.359
Outros 2.537 3.593
107.547 129.453
34% 34%
36.566 44.014
Classificados como:
Ativo ndo circulante 56.203 52.972
Passivo néo circulante (19.637) (8.958)

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo provenientes do agio, que
é um ativo intangivel de vida util indefinida, na controlada Elog S.A., sobre a aquisi¢cdo da
Elog Sudeste S.A., posteriormente incorporada, tornando o agio dedutivel, para fins de
imposto de renda e contribui¢do social. Os ativos intangiveis que ndo possuem vida Util
definida ndo devem sofrer amortizacdo; porém, esse agio estd sendo amortizado
fiscalmente, reduzindo a base para recolhimento do imposto. Sobre o valor amortizado
fiscalmente, foram constituidos imposto de renda e contribuicdo social diferidos de R$294.

A Administracdo preparou estudo acerca da realizacdo futura do ativo fiscal diferido,
considerando a capacidade provavel de geracao futura de lucros tributaveis, no contexto das
principais variaveis de seus negdcios, que podem, portanto, sofrer alteracdes.
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b)

Versdo : 1

De acordo com as projecOes elaboradas pela Administracdo da Companhia, o imposto de
renda e a contribuicdo social diferidos ndo circulantes serdo realizados nos seguintes anos:

2012
2013
2014
2015
2016
Apés 2016

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

30/09/2012  31/12/2011
1.724 9.777
5.128 9.715
5.128 9.716
5.128 9.715
5.089 9.717
34.006 4.332
56.203 52.972

Foram registrados no resultados dos periodos 0s seguintes montantes de imposto de renda e

contribuigéo social, correntes e diferidos:

Controladora (BR GAAP)

Variagéo no:
Imposto de renda corrente
Imposto de renda diferido

Variacao na:
Contribuigdo social corrente
Contribuicéo social diferida

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Variagdo no:
Imposto de renda corrente
Imposto de renda diferido

Variagdo na:
Contribuigdo social corrente
Contribuicdo social diferida

Periodo de nove meses

Trimestre findo em findo em

30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011
- (658) 30 (3.280)

18 18 55 55

18 (640) 85 (3.225)

- (239) @) (1.187)

7 7 20 20

7 (232) 13 (1.167)

Periodo de nove meses

Trimestre findo em findo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
(53.531) (40.654) (134.028) (111.705)
836 (3.821) (5.589) (6.712)
(52.695) (44.475) (139.617) (118.417)
(19.639) (14.897) (49.058) (40.699)
(64) 1.091 (2.356) (331)
(19.703) (13.806) (51.414) (41.030)
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c) Conciliagédo da (despesa) receita de imposto de renda e contribuicao social

Foram registrados no resultado dos periodos 0s seguintes montantes de imposto de renda e
contribuig&o social, correntes e diferidos:

Periodo de nove meses
Controladora (BR GAAP) Trimestre findo em findo em

30/09/2012  30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 99.660 103.613 291.438 284.629
Aliquota 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social pelas
aliquotas vigentes (33.884) (35.228) (99.089) (96.774)
Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Amortizaglo de agio em investimentos 6 17 (131) 216
Mais valia Elog S.A./PPA Columbia-Eadi Sul (75) (228) (75) (228)
Prémio de opcdo de acoes e gratificacdo a administradores (573) 1.326 (1.982) (369)
Equivaléncia patrimonial 42.670 36.572 116.985 98.476
Crédito tributario ndo constituido (8.119) (3.297) (15.610) (5.713)
(Despesa) receita de imposto de renda e contribuigdo social 25 872 98 (4.392)

(Despesa) receita do imposto de renda e da contribuigao

social corrente - (897) 23 (4.467)
(Despesa) receita do imposto de renda e da contribuigéo
social diferido 25 25 75 75

Periodo de nove meses
Consolidado (IFRS e BR GAAP) Trimestre findo em findo em

30/09/2012  30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 173.280 162.102 486.234 443.122
Aliquota 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuic¢do social pelas

aliquotas vigentes (58.915) (55.115) (165.320) (150.661)

Ajustes para calculo da taxa efetiva:
Amortizacdo da mais valia de ativos alocados nas

controladas direta Elog S.A., Elog Sudeste e Elog Sul (2.943) (3.442) (2.943) (3.442)
Amortizagdo de 4gio em investimentos 440 820 (508) (128)
Prejuizo fiscal de controlada direta Termares 2.670 - 2.670 -
Juros sobre capital préprio 6.356 6.221 6.356 6.221
Prémio de opcdo de acoes e gratificacdo a administradores (573) 1.695 (1.982) (369)
Outras adices liquidas do periodo 2.727 422 347 231
Crédito tributario ndo constituido (22.160) (8.882) (29.651) (11.299)

Despesa de imposto de renda e contribuicdo social (72.398) (58.281) (191.031) (159.447)

Despesa do imposto de renda e da contribuicéo social

corrente (73.170) (55.551) (183.086) (152.404)
Despesa do imposto de renda e da contribuicdo social
diferido 772 (2.730) (7.945) (7.043)
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18. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

19.

Impostos sobre faturamento:

ISS
Cofins
PIS
ISS na fonte

IRRF s/ Juros Capital Préprio

Outros impostos

Versdo : 1

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS - CONSOLIDADO (IFRS e BR GAAP)

Credor

Em moeda nacional:

BNDES

BNDES

Capital de giro
Capital de giro
Capital de giro
Capital de giro
Capital de giro
Cédula de crédito imobiliario
Equipamentos
Capital de giro

Finame banco de Lage Landen Brasil

Notas promissdrias
Ampliagdo Cais - Unibanco
CDB

Em moeda estrangeira- moeda:
Equipamentos - US$
Equipamentos - EUR
Equipamentos - EUR
Capital de giro - US$
Equipamentos - US$
Equipamentos - EUR
Equipamentos - EUR
Equipamentos - EUR

Circulante
Nao circulante

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011

- - 9.740 7.744

149 161 7.855 5.698

32 35 1.692 1.235

8 4 1.792 1.167

- - 290 -

_64 116 _5.934 _5.722

253 316 27.303 21.566
Vencimento Taxa média

final de juros 30/09/2012 31/12/2011

15/06/2021  TJILP + 2,40% a.a. 89.063 131.871

15/06/2021  TJLP + 2,45% a.a. 238 343

24/05/2012 107,70% do CDI - 6.213

23/11/2012 110,20% do CDI 38.511 35.461

28/10/2014  CDI + 2,03% a.a. 42.844 39.567

25/11/2012 109,00% do CDI 86.233 80.883

16/12/2013  TJLP + 3,90% a.a. 74 116

08/02/2020  IPCA + 7,20% a.a. 33.035 34.203

15/10/2015 14,53% a.a. 27.509 3.410

05/06/2015 CDI + 3% a.a. 34.472 -

18/05/2013 14,84% a.a. 946 -

23/05/2012 108% do CDI 562.445 -

21/07/2014 15% a.a. 37.796 -

28/11/2014 14,51% a.a. 160 353

953.326 332.420

20/01/2014 9,00% a.a. + VC 430 576

25/09/2013 9,00% a.a. + VC 295 564

15/10/2013 8,60% a.a. + VC 301 389

04/12/2015  Libor + 4,20% a.a. - 13.421

15/03/2014 VC +9,25% a.a. 1.304 756

09/10/2015 VC +5,82% a.a. 426 411

10/04/2015 VC + 7,25% a.a. 912 1.067

30/11/2015 VC + 8,60% a.a. 786 703

4.544 17.887

957.870 350.307

772.966 161.120

184.904 189.187
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Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicao, por ano:

30/09/2012 31/12/2011

2013 36.049 38.826
2014 50.749 37.545
2015 21.593 23.885
2016 16.363 20.051
Posteriores a 2016 60.150 68.880

184.904 189.187

Descrigdo dos principais contratos de empréstimos e financiamentos bancérios vigentes:

Em 18 de maio de 2012, ocorreu a terceira emissdo de notas promissorias da Companhia,
conforme instrucdo CVM, nos termos da Instrucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 476,
de 16 de janeiro de 2009. A emissdo foi composta por 220 (duzentas e vinte) notas
promissorias, com valor nominal unitario de R$ 2.500.000,00 (dois milhdes e quinhentos mil
reais), em serie Unica, perfazendo o montante total de R$ 550.000.000,00 (quinhentos e
cinquenta milhdes de reais), com prazo de vencimento de 360 (trezentos e sessenta) dias a
contar da data de emissdo, sendo o pagamento de juros remuneratorios devidos na data de
vencimento das notas promissorias. Os recursos obtidos com a emissdo serdo utilizados para
investimentos e aquisi¢des de empresas de infraestrutura e logistica.

N&o hé& indices financeiros a serem atingidos, avais, fiangas ou garantias dadas.

Em fevereiro de 2011, a controlada indireta Ecopistas firmou contrato com o Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES de R$355.396 divididos em 12 subcréditos,
destinados a investimentos relativos & recuperacdo, conservacdo especial, implantacdo de
melhorias e ampliacdo da capacidade, no corredor formado pelas rodovias Ayrton Senna e
Carvalho Pinto. Foi liberado o 1° subcrédito de R$79.200, e a amortizacdo se dara
mensalmente de janeiro de 2012 a setembro de 2021, em 114 parcelas. Entre outras, em
garantia do empréstimo, a controlada indireta Ecopistas cedeu todos os direitos de crédito,
presentes e futuros decorrentes da prestacdo dos servigos de exploracéo, operacdo, conservacao
e construcdo das pracas de pedagio instaladas no sistema rodoviario e todas as receitas
acessorias associadas ou decorrentes da concessao do Corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto,
incluindo sem limitacdo, as receitas de pedagio e todas e quaisquer indenizacGes a serem
recebidas nos termos das garantias e apolices de seguro de lucros cessantes contratadas nos
termos do contrato de concessdo. Os indices financeiros exigidos sdo: (i) a razdo entre o
patrimonio liquido e o passivo total deve ser superior a 20%, (ii) indice de cobertura do servico
da divida deve ser igual ou superior a 1,20 e (iii) razdo entre a divida liquida e 0 EBTIDA
ajustado deve ser inferior a 4,00. Os indices financeiros exigidos foram atendidos em 30 de
setembro de 2012.

O emprestimo refere-se a captacdo para capital de giro pelas controladas Ecocataratas,
Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A., Ecosul e Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda., a
qual ndo exige a manutencdo de indices financeiros (“covenants”). Para os emprestimos foram
oferecidos avais com garantia de liquidacdo pela EcoRodovias Concessdes para as
concessionarias e EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e Ecopatio.

Para as operacGes de empréstimo foram oferecidos avais como garantia de liquidacdo pela
controladora direta EcoRodovias Concessfes e Servicos S.A. e a cessdo dos direitos creditorios
dos recebiveis dos pedagios, caso o pagamento das notas promissorias nao seja efetuado.

PAGINA: 67 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Em 11 de novembro de 2011, a controlada indireta Ecovia celebrou contrato de Cédula de
Credito Bancéario de R$44.000 com a finalidade de capital de giro. A Ecovia através de um
aditivo de contrato prorrogou o empréstimo de R$35.000 para vencimento em novembro de
2012. O contrato nao requer a manutencdo de indices financeiros (“covenants™).

Em novembro de 2011, a controlada indireta Ecosul celebrou contrato de R$36.000 com a
finalidade de capital de giro, sendo a EcoRodovias Concessdes e Servicos sua avalista para
vencimento em novembro de 2012,

Para o empréstimo da Ecosul é exigida a manutencdo de indices financeiros (“covenants”). A
razdo entre seu endividamento liquido e seu EBITDA devera ser menor ou igual a 1,5, e a
razdo entre o EBITDA e o servico da divida liquida devera ser maior ou igual a 1,5. Os indices
financeiros exigidos foram atendidos em 30 de setembro de 2012.

Em 8 de marco de 2010, a Ecopatio CLB Imigrantes emitiu 90 Certificados de Recebiveis
Imobiliarios - CRI, com valor nominal de R$1.000, perfazendo na data de emissdo R$90.000
(R$89.210, liquidos com os custos de emissdo), com prazo de 119 meses. A Ecopatio CLB
Imigrantes emitiu 2 ceédulas de crédito imobiliario fracionéarias, sob a forma escritural de
Cédulas de Crédito Imobiliario - CCI, representando a totalidade dos direitos creditérios. O
contrato ndo requer a manutencdo de indices financeiros (“covenants”).

Em marco de 2007, a controlada indireta Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda. firmou contrato
com o Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES de R$73.308 para
financiamento de melhoria e ampliacdo das instalacfes de apoio. Foram liberadas trés parcelas,
totalizando R$63.507, e a amortizacdo, em 96 parcelas, foi iniciada em maio de 2009. Para a
operacdo de empréstimo, foi oferecida carta de fianca com garantia de liquidacdo pela
Companhia. Em 31 de agosto de 2012 a controlada indireta Ecopétio realizou o pagamento
antecipado do saldo devedor do contrato.

A controlada indireta Ecopatio Cubatdo Ltda. possui financiamento em moeda estrangeira para
aquisicdo de equipamentos para utilizacdo em suas operacOes, que representam valores
nacionais de US$8.939 mil. Esses contratos apresentam vencimentos em dezembro de 2015,
tendo como contraparte Citibank N.A. A operacdo de “swap” em 30 de setembro de 2012
consiste na troca da variacdo da Libor acrescida de 4,20% ao ano por uma taxa fixa de 6,00%
ao ano, registrada na rubrica “Despesas financeiras”, de R$484 em 28 de setembro de 2012
(R$17 em 31 de dezembro de 2011), sendo que nesta data a controlada indireta realizou a
liquidacéo do referido contrato.

A Taxa Interna de Retorno - TIR das notas promissorias estd demonstrada a seguir:

Valor Despesas Valor Taxa
Emissora Data nominal com emisséo liquido de juros TIR
Ecorodovias
Infraestrutura 28/05/12 550.000 (5.433) 544.567  108,00% do CDI 9,94%
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20. ARRENDAMENTO MERCANTIL FINANCEIRO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

As obrigaces de arrendamento séo garantidas de forma eficaz, uma vez que o ativo arrendado
é revertido para o arrendador no caso de inadimpléncia.

As obrigacdes financeiras séo compostas como segue:

30/09/2012 31/12/2011

Obrigagdes brutas de arrendamento financeiro - pagamentos
minimos de arrendamento:

Menos de um ano 932 1.958
Mais de um ano e menos de cinco anos 85 641
1.017 2.599

Encargos de financiamento futuros sobre os arrendamentos financeiros 17 58
Obrigacdes de arrendamento financeiro - saldo contébil 1.034 2.657
Circulante 949 2.016
N&o circulante 85 _ 641

A contrapartida dos saldos de arrendamento mercantil financeiro que esta registrada na rubrica
“Imobilizado” referem-se a caminhdes e apresenta R$4.922 em 30 de setembro de 2012 e
R$6.352 em 31 de dezembro de 2011.

Determinados equipamentos foram arrendados por meio de contratos irretrativeis sujeitos a
encargos de 17,36% ao ano e variacdo de encargos de 2,3% a 18,44%, contendo clausula de
opcdo de compra, cuja duragdo dos contratos é de 36 meses. A data da ultima parcela do
empréstimo ocorrera em junho de 2013. Os contratos ndo requerem a manutencdo de indices
financeiros “covenants”.

21. DEBENTURES - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
A posicdo das debéntures esta resumida a seguir:

30/09/2012 31/12/2011

Principal corrigido 1.874.933 1.291.215
Remuneracéo (juros) 77.903 52.058
Custos com emissao de debéntures (24.334) (20.074)
1.928.502 1.323.199
Circulante 481.143 378.634
Nao circulante 1.447.359 944.565

e A controlada direta Elog S.A. concluiu, em 20 de dezembro de 2010, a emissdao de
R$170.000 (R$136.000 referentes a participacdo de 80% da Elog S.A.) em debéntures em
série Unica de 170 debéntures com vencimento em 11 parcelas semestrais, com a primeira a
vencer em 20 de dezembro de 2012 e vencimento final em 20 de dezembro de 2017.
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A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remuneracdo vinculada a 100% do CDI,
acrescido de 2,20% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos
inseridos na Instrucdo CVM n° 404/04.

Em 31 de agosto de 2012, a controlada direta Elog efetuou a liquidacdo da primeira emissao
de debéntures, pagando os montantes de R$3.556 referente aos juros e R$170.000 referente
amortizacgéo do principal da serie Unica.

A controlada direta Elog S.A. concluiu, em 31 de agosto de 2012, a segunda emissdo de
R$300.000 (R$240.000 referentes a participacdo de 80% da Elog S.A.) em debéntures em
série Unica de 300 debéntures com vencimento em 12 parcelas semestrais, com a primeira a
vencer em 20 de agosto de 2014 e vencimento final em 20 de fevereiro de 2020.

A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remuneracdo vinculada a 100% do CDI,
acrescido de 1,60% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos
inseridos na Instrucdo CVM n° 404/04.

Sera automaticamente cancelado com o cumprimento, por dois semestres consecutivos dos
seguintes indices: (i) relacdo entre Divida Liquida/EBTIDA se for inferior a 3,0; (ii)
EBTIDA superior a R$105.000 milhGes e (iii) indice de cobertura de servi¢o da divida
superior a 1,2; calculo com base em doze meses.

e A controlada direta EcoRodovias Concessdes e Servicos concluiu, em 23 de dezembro de
2009, a emissdo de R$600.000 em debéntures em trés séries, sendo a primeira de
R$460.750, com prazo de vencimento de 42 meses e vencimento final em 15 de maio de
2013, e a segunda e terceira séries no montante de R$69.625 cada uma, com prazo de
vencimento de 66 e 72 meses e vencimentos finais em 15 de maio e 15 de novembro de
2015, respectivamente.

A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneracdo vinculada a 100% do CDI,
acrescido de 1,5% ao ano, paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos
inseridos na Instrucdo CVM n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, tém remuneracéo vinculada
a variacdo do IPCA e remuneracdo correspondente a 8,75% ao ano, pagas anualmente com
diferenca de seis meses entre elas.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, a controlada direta
Ecorodovias Concessdes efetuou pagamento de R$114.924 referente a amortizagdo do
principal da 1° série no valor de R$ 92.150 e aos juros da primeira e segunda séries no valor
de R$ 22.774.

Essa operacédo tem classificacdo de risco “brAAA” da Standard & Poors.

e A controlada indireta Ecovias dos Imigrantes concluiu, em 21 de dezembro de 2006, a
emissdo de R$450.000 em debéntures em trés séries, sendo a primeira de R$135.000, com
prazo de vencimento de 84 meses e vencimento final em 1° de novembro de 2013, e a
segunda e terceira séries de R$157.500 cada uma, com prazo de vencimento de 90 e 96
meses, sendo o0s vencimentos finais em 1°de maio e 1° de novembro de 2014,
respectivamente.
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A primeira série, ofertada ao mercado local, tem remuneracao vinculada a 104% do CDI,
paga semestralmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instru¢do CVM
n° 404/04.

A segunda e terceira séries, também ofertadas ao mercado local, tém remuneracéo vinculada
a variacdo do IGP-M e remuneracdo correspondente a 9,5% ao ano, pagas anualmente com
diferenca de seis meses entre as duas séries.

Essa operacdo tem classificacdo de risco “brAAA” da Standard & Poors.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, a controlada indireta Ecovias
efetuou pagamento da primeira e segunda séries de R$76.922 referente & amortizacdo de
principal no valor de R$48.375 da primeira e segunda seérie e aos juros no valor de
R$16.092, e R$12.455 referente a correcdo monetaria da segunda série.

e A controlada indireta Ecopistas concluiu, em 15 de janeiro de 2011, a emisséo de
R$370.000 em debéntures em quatro séries, sendo a primeira no valor nominal de
R$92.500, com prazo de vencimento de 145 meses e vencimento final em 15 de janeiro de
2023, a segunda no valor nominal de R$92.500, com prazo de vencimento de 136 meses e
vencimento final em 15 de abril de 2022, a terceira no valor nominal de R$92.500 com
prazo de vencimento de 139 meses e vencimento final em 15 de julho de 2022 e a quarta no
valor nominal de R$92.500 com prazo de vencimento de 142 meses e vencimento final em
15 de outubro de 2022.

As quatro series, ofertadas ao mercado local, tem remuneracdo vinculada ao IPCA mais
8,25%, pago semestralmente e foi precificada utilizando conceitos inseridos na Instrugédo
CVM n° 404/04.

Essa operacdo tem classificacdo de risco brAA+ da Standard & Poors.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, a controlada indireta
Ecopistas efetuou pagamento de R$33.731 referente a amortizagdo de principal da segunda e
terceira séries no valor de R$2.662 e aos juros da primeira, segunda e terceira séries no valor
de R$31.069.

¢ A controlada direta Ecoporto Holding S.A., concluiu em 19 de junho de 2012, a emissao de
R$ 600.000.000 em debéntures em série Unica de 600 debéntures com vencimento em
parcelas anuais, com a primeira a vencer em 15 de junho de 2013 e vencimento final em 16
de junho 2019.

A série Unica, ofertada ao mercado local, tem remunera¢do vinculada a 100% do CDlI,
acrescido de 1,85% ao ano, paga anualmente, e foi precificada utilizando conceitos inseridos
na Instrugdo CVM n° 404/04.

As principais caracteristicas das debéntures emitidas séo:

EcoRodovias

Descricéo Concessoes e Servicos Ecovias Elog S.A. Ecoporto. Ecopistas
Formae Nominativa escritural, Nominativa escritural, Nominativa Nominativa escritural, sem a Nominativa e escritural, ndo
conversibilidade simples, ndo conversivel simples, ndo conversivel  escritural, simples, emissdo de cautela, ndo conversivel em acoes
em acdes em aces ndo conversivel em  conversiveis em acoes
acdes, sem emissdo
de certificados.
Quantidade emitida 600.000 (em trés séries) 45.000 (em trés séries) 300 (série Unica) 600 (série Unica) 370 (em quatro séries)
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Descricéo

EcoRodovias
Concessoes e Servicos

Ecovias

Elog S.A.

Ecoporto.

Versao :

Ecopistas

Valor nominal unitério
na data de emisséo

Valor nominal unitario
atualizado em 30 de
setembro de 2012

Fator de atualizagéo do
valor nominal
unitario

Remuneracéo (juros e
correcéo)

Vencimento da
remuneracéo (juros e
correcéo)

Vencimento da
amortizagdo

Reserva para pagamento
da amortizagdo e da
remuneragéo (juros e
correcéo)

Instituicdo depositaria
das debéntures

R$1

12 série - ndo atualizavel
23 série - R$1,21
3% série - R$1,26

12 série - ndo atualizavel
22 e 32 séries - IPCA

12 série - 100% do CDI +
1,5%

a0 ano

2% e 32 séries - 8,75% ao ano
(252 dias) sobre o valor
nominal unitério atualizado

12 série: parcelas semestrais
(15/05/10 a 15/11/13)

22 série: parcelas anuais
(15/05/11 a 15/05/15)

3% série: parcelas anuais
(15/11/10 a 15/11/15)

12 série: parcelas semestrais
(15/05/11 a 15/11/13)

22 série: parcelas anuais
(15/05/13 a 15/05/15)

3% série: parcelas anuais
(15/11/13 a 15/11/15)

Néo aplicavel

Itadl Corretora de Valores
S.A.

R$10

12 série - ndo atualizavel
23 série - R$6,11
3% série - R$9,59

12 série - ndo atualizavel
22 e 32 séries - IGP-M

12 série - 104% do CDI

2% e 32 séries - 9,5% ao ano

(252 dias) sobre o valor
nominal unitéario
atualizado

12 série: parcelas
semestrais (01/05/07 a
01/05/13)

22 série: parcelas anuais
(01/05/08 a 01/05/14)
32 série: parcelas anuais
(01/11/07 a 01/11/14)

13 série: parcelas
semestrais (01/05/10 a
01/11/13)

23 série: parcelas anuais
(01/05/10 a 01/05/14)
3% série: parcelas anuais
(01/11/10 a 01/11/14)

Retencdo em conta de
deposito (aplicacéo)
vinculado de 50% dos
valores creditados em
conta corrente a partir
do sexto dia de cada
més até atingir o
montante equivalente a
parcela do valor
estimado devido no
més em vigor

Banco Bradesco S.A.

R$1.000

Néo atualizavel

Néo atualizavel

CDI + 1,60% ao ano
(252 dias) sobre 0
valor nominal
unitario atualizado

Parcelas semestrais
(20/02/13 a
20/02/20)

Parcelas semestrais
(20/08/14 a
20/02/20)

Nao aplicavel

Itadl Corretora de
Valores S.A..

R$1.000

Nao atualizavel

Néo atualizavel

CDI + 1,85% ao ano (252 dias)
sobre o valor nominal unitario

Parcelas anuais (15/06/2013 a

15/06/2017)

Parcelas anuais ( 15/06/2014 a
16/06/2019)

Néo aplicavel

Banco Bradesco BBI S.A.

R$1.000

12 série - R$1.165
23 série - R$1.127
3% série - R$1.105
43 série - R$1.261

13, 23 32 e 42 séries -
atualizagdo monetaria anul pela
variagéo do IPCA

123 23, 32 e 42 séries - juros
remuneratorios a serem
definidos em processo de
“bookbuilding™, com taxa-teto
correspondente ao cupom da
NTN-B 2017 + 2,20% ao ano
(252)

12 série: anualmente em 11
parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
22 série: anualmente em 11
parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
3% série: anualmente em 11
parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
42 série: anualmente em 11
parcelas (15/10/12 a 15/10/22)

12 série: anualmente em 11
parcelas (15/01/13 a 15/01/23)
2% série: anualmente em 11
parcelas (15/04/12 a 15/04/22)
3% série: anualmente em 11
parcelas (15/07/12 a 15/07/22)
42 série: anualmente em 11
parcelas (15/10/12 a 15/10/22)

a) Para cada subcrédito em
TJLP concedido pelo
BNDES por meio do
Contrato BNDES até o
vencimento da primeira
parcela de amortizagdo, a
quantia equivalente a trés
vezes o valor da primeira
parcela vincenda da
amortizagdo de principal e
encargos da divida; e ap6s o
pagamento da primeira
parcela a quantia equivalente
a trés vezes o valor da soma
da Gltima parcela vencida de
amortizagao de principal e
encargos da divida (até 15
dias contados da data da
Gltima prestagdo vencida).

b) Para cada subcrédito em
IPCA concedido pelo
BNDES por meio do
Contrato BNDES até o
vencimento da primeira
parcela de amortizacéo, a
quantia equivalente a 1/3 do
valor referente ao
desembolso realizado,
dividido pelo numero total
de prestacdes do subcrédito;
€ ap6s o pagamento da
primeira parcela de
amortizagao de principal e
encargos da divida, a quantia
equivalente a % do valor da
Gltima parcela vencida de
amortizagao de principal e
encargos de subcrédito (até
trés meses anteriores ao
vencimento de cada
prestacéo).

Itatl Unibanco S.A.
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EcoRodovias

Versdo : 1

Descricéo Concessoes e Servicos Ecovias Elog S.A. Ecoporto. Ecopistas
Local de pagamento CETIP e CBLC CETIP e CBLC CETIP CETIP CETIP e/ou BOVESPAFIX
Instituicdo responsavel  Ndo aplicavel Itad Unibanco S.A Néo aplicavel Nao aplicavel Itali Unibanco S.A
pela conta de reserva
Agente fiduciario Pavarini Distrib. de Titulos Oliveira Trust DTVM Pentagono S.A. Pentagono S.A. Distribuidora Planner Trustee DTVM Ltda.
e Valores Mobiliérios S.A. Distribuidora de de Titulos e Valores
Ltda. Titulos e Valores Mobiliérios brAA+
Mobiliérios
Classificagdo de risco ~ brAAA brAAA Nao aplicavel Néo aplicavel
Garantias Alienagao fiduciria de  Penhor de 99,99% das Alienagdo Alienacdo Fiduciaria de 100%  Alienagéo fiduciéria de
51% das ages da acBes e cessio fiduciaria de das ag0es da Tecondi / 100% das agdes da
Ecorodovias C&S e fiduciaria de direitos 31% das agdies Termares / dTermlog " Fianca  Ecopistas e alienago
cessao fiduciaria dos creditérios do CZEIZOG € provisoria da Ecorodovias fiduciaria de 100% dos
o P SSE0 Infraestrutura e Logistica P X
dividendos da pedagio fiduciarias de créditos oriundos do
Ecovia, Ecosul e 51% das agBes pedagio
Ecocataratas e Fianca empresas
da Ecorodovias 1&L Columbia e
EADI SUL
Clausulas de Né&o hé clausulas de Né&o hé clausulas de Néo hé clausulas de  Néo ha clausulas de Néo hé clausulas de
repactuacéo repactuacéo. repactuacéo. repactuacéo. repactuacéo. repactuacéo.
Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicdo, por ano:
30/09/2012 31/12/2011
Parcela Custo Total Parcela  Custo Total
2013 52.502 (928) 51.574 332.042 (3.566) 328.476
2014 221.325 (3.477) 217.848 206.143 (2.246) 203.897
2015 202.149 (2.828) 199.321 113.139 (1.596) 111.543
2016 151.090 (2.328) 148.762 60.474 (1.387) 59.087
2017 839.638 (9.784) _829.854 248.144 (6.582) 241.562
1.466.704  (19.345) 1.447.359 959.942  (15.377) 944.565
e O contrato da controlada indireta Ecovias requer a manutencdo de indices financeiros
menores ou igual a 2,2 pontos correspondentes a relagcdo da divida liquida com EBITDA e
indices financeiros maiores ou igual a 1,3 ponto em relagdo ao EBITDA com o servico da
divida (correspondente aos juros e principal pagos no periodo), tendo como base as
informacgOes trimestrais. A manutengdo dos referidos indices é verificada trimestralmente
considerando os ultimos 12 meses. Em 30 de setembro de 2012, os indices financeiros
exigidos foram atendidos.
e O contrato da controlada direta EcoRodovias Concessfes requer a manutencdo de indices

financeiros menores ou igual a 2,75 pontos correspondentes a relacdo da divida liquida
consolidada com o EBITDA e indices financeiros maiores ou iguais a 3,0 pontos em relagdo
ao EBITDA e a despesa financeira liquida e divida liquida menor ou igual a R$800.000 com
base ndo consolidada, tendo como base as informagfes trimestrais. A manutencdo dos
referidos indices é verificada trimestralmente considerando os ultimos 12 meses. Em 30 de
setembro de 2012, os indices financeiros exigidos foram atendidos.

A Companhia como fiadora deve obter manutencdo do indice financeiro menor ou igual a

3,0 pontos obtidos pela razdo entre a divida liquida e o EBITDA dos ultimos 12 meses em
base consolidada.
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O contrato da controlada direta Elog S.A. requer a manutencdo de indices financeiros em
que a relacdo da divida liquida e do EBITDA deve ser inferior a 2,5 pontos, o EBITDA
superior a R$130.000 e o indice de cobertura de servicos de divida superior ou igual a 1,2
ponto. Os indices serdo apurados semestralmente, com base no balan¢o consolidado da
emissora por um periodo de quatro s consecutivos. Para as debéntures foram oferecidos
avais com garantia de liquidacdo pela EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. Os
“covenants” serdo exigidos apds os indices financeiros serem atingidos com base nas
informacdes trimestrais por quatro consecutivos.

A fianga prestada pela Companhia serd automaticamente cancelada com o cumprimento
cumulativo, pela Elog S.A, dos seguintes indices financeiros a serem apurados
semestralmente, com base nos indices publicados consolidados desconsiderando os efeitos
das empresas que compdem o complexo Tecondi (aqui entendido pelas empresas Tecondi —
Terminal para Contéineres da Margem Direita S.A., Termares Terminais Maritimos
Especializados Ltda., e Termlog Transporte e Logistica Ltda.), os indices serdo calculados
com base nos ultimos doze meses e sdo conforme segue:

Q) Relacdo entre Divida Liquida/EBITDA inferior a 3,0;
(i)  EBITDA superior a R$ 105.000.000,00 (cento e cinco milh@es de reais); e
(iii)  Indice de Cobertura se Servigo da Divida superior a 1,2.

O contrato da controlada indireta Ecopistas requer a manutencdo dos indices financeiros
conforme segue: (i) a razdo entre o patrimonio liquido e o passivo total deve ser superior a
20%, (ii) indice de cobertura do servico da divida deve ser igual ou superior a 1,20 e (iii)
razdo entre a divida liquida e o EBTIDA ajustado deve ser inferior a 4,00. Os indices
financeiros exigidos foram atendidos em 30 de setembro de 2012.

O contrato da controlada direta Ecoporto Holding requer a manutencdo de indices
financeiros em que a relacdo da divida liquida e o (“EBTIDA”) dos ultimos 12 meses, deve
ser inferior: até 2015 a 4,5 pontos, em 2016 a 4,0 pontos, em 2017 a 3,5 e em 2018 a2 3,0. E
o (“EBITDA”) dos ultimos 12 meses pelas despesas liquidas deve ser inferior: até 2015 a
2,0 pontos, em 2016 a 2,25 pontos, em 2017 a 2,50 e 2018 a 3,0 pontos. Os indices serdo
apurados trimestralmente, com base no balango consolidado da emissora a partir de 30 de
setembro de 2012. Para este empréstimo foi emitida uma Carta Fianca pela controladora
EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. Esta garantia se manterd em vigor até que a
emissora mantenha, de forma consolidada, o indice de alavancagem inferior ou igual a 2,5x
(duas vezes e meio), por dois semestres consecutivos. Os indices foram atingidos em 30 de
setembro de 2012.

PAGINA:

Versdo : 1

74 de 114



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

Notas Explicativas

A Taxa Interna de Retorno - TIR das transacdes estd demonstrada a seguir:

Versdo : 1

Valor Despesas Valor Taxa
Emissora Série Data nominal comemissdo liquido de juros TIR
Elog S.A. (*) Série Unica 20/08/12  240.000 (5.690) 234.310 CDI + 1,60% 11,56%
EcoRodovias Debéntures -
Concessoes e 12 série 21/12/09  460.750 (6.308) 454.442 CDI + 1,50% CDI + 2,00%
Servicos Debéntures -
22 série 21/12/09 69.625 (953) 68.672  8,75% + IPCA 9,39% + IPCA
Debéntures -
32 série 21/12/09 69.625 (953) 68.672  8,75% + IPCA 9,37% + IPCA
Ecovias Debéntures -
12 série 11/01/06  135.000 (2.677) 132.323 104,00% do CDI  107,00% do CDI
Debéntures -
22 série 11/01/06  157.500 (3.124) 154.376 9,50% + IGP-M  10,32% + IGP-M
Debéntures -
32 série 11/01/06  157.500 (3.124) 154376 9,50% + IGP-M  10,35% + IGP-M
Debéntures -
Ecopistas 12 série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333  8,25% + IPCA  8,84% + IPCA
Debéntures -
22 série 15/01/12 92.500 (3.167)  89.333 8,25% + IPCA  8,97% + IPCA
Debéntures -
32 série 15/01/12 92.500 (3.167)  89.333 8,25% + IPCA  8,91% + IPCA
Debéntures -
42 série 15/01/12 92.500 (3.167) 89.333 8,25% + IPCA  8,87% + IPCA
Ecoporto Série Unica 15/06/12 __600.000 (4.267) _595.733  CDI +1,85% 11.89%
2.260.000 (39.764) 2.220.236

(*) O valor total da captacdo das debéntures da controlada direta Elog S.A. foi de R$300.000 (R$240.000 séo referentes a

80% da participacdo da EcoRodovias).
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22. PARTES RELACIONADAS

A Companhia e suas controladas contratam servicos de seus acionistas ou de empresas a eles
relacionadas, diretamente ou por meio de consorcio, para execucdo de obras de conservacao,
melhorias e ampliacdo do sistema rodoviario e servicos de consultoria.

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, os saldos relativos a operagcdes com
partes relacionadas estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
(BR-GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011

Ativo circulante

STP Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A.(f) - - 77.572 58.630
- : 17.572 58.630
Ativo ndo circulante
Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A.(f) 2 - - -
Ecoporto Holding S.A.(e) 6.449 - - -
Elog Sudeste S.A (f) 22 - - -
Eco101 Concessionaria de Rodovias S.A. 3 - - -
Concessionarias de Rodovias do Sul S.A. — Ecosul (a) 37 36 - -
6.513 36 - -
Intangivel
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda (d) - - 6.104 9.094
TB Transportadora Betumes Ltda.(d) - - 172 313
SBS Engenharia e Construgdes Ltda.(b) - - 12.112 17.021
Consorcio Serra do Mar (c) - - 14.647 24.813
- _- 33.035 51.241
Total do Ativo 6.513 36 110.787 109.871
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 30/09/2012 31/12/2011
Passivo circulante
SBS Engenharia e Construges Ltda. (b) - - 1.363 260
Consoércio Serra do Mar (c) - - 4.797 1.090
TB Transportadora Betumes Ltda. (d) - - 83 34
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. (d) - - 243 370
6.486 1754
Passivo ndo circulante
Elog Sudeste S.A (f) 7 - - -
7 - - -
Total do passivo 7 - 6.486 1.754
Controladora Consolidado
Resultado: 30/09/2012  30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011
Empresa Concessionaria de Rodovias do Sul S.A. — Ecosul (a) 326 - -
CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. (d) - 942 1.085
STP Servico e Tecnologia de Pagamentos S.A. (f) - - 4.227 2.501
326 - 5.169 3.586

As operagdes com partes relacionadas estdo apresentadas a seguir:

(a) Refere-se ao aluguel de imével onde esta localizada a sede da Ecosul; o valor mensal do
aluguel é de R$38.
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(b) A SBS Engenharia e Construcdes Ltda. possui participacdo acionaria de 10% na Ecosul e
presta servicos de pavimentacdo e engenharia no complexo rodoviario € manutencdo nas
rodovias das controladas Ecosul e Ecovia. O preco global firmado para execucdo dos
servigos contratados entre a Ecosul e a SBS Engenharia e Construgdes Ltda. é de R$18.358
e entre a Ecovia e a SBS Engenharia e Construcdes Ltda. € de R$14.000, incluindo aditivo
contratual em ambos os contratos. Em 30 de setembro de 2012, ha um saldo de R$18.221
de servigos a incorrer com esses contratos. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento
em 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem atualizacdo monetaria, ndo foram concedidas
garantias aos credores e a contratagdo de servigos emergenciais de contencao de encosta.

(c) O Consorcio Serra do Mar, formado pelas partes relacionadas da controladora indireta
EcoRodovias: CR Almeida Engenharia e Obras S.A. e Cigla Construtor Impregilo
Associados S.A. e pela Impregilo SPA, presta servicos de construcdo de faixas
operacionais, baias de emergéncia, travessia da terceira faixa da Rodovia Padre Manoel da
Nobrega, construgcdo de viadutos na Rodovia Cénego Domenico Rangoni, pavimentagédo
nas rodovias que compdem o Sistema Anchieta-Imigrantes e pracas de pedagio da
controlada indireta Ecovias. O preco global firmado para execucdo dos servigos contratados
entre a controlada indireta Ecovias e o Consorcio Serra do Mar é de R$94.200, incluindo
aditivo contratual, deste total, foram incorridos R$43.683, e h4 um saldo de R$50.517 de
servigos a incorrer com esse contrato. Os saldos em aberto a pagar tém vencimento em 45
dias, ndo estdo sujeitos a juros nem atualizacdo monetaria, € ndo foram concedidas
garantias aos credores.

(d) A CBB Industria e Comércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de
Betumes Ltda., formadas pelas partes relacionadas da controladora indireta EcoRodovias:
C.R. Almeida Engenharia e Obras S.A. e Cigla Construtor Impregilo Associados S.A. e
pela Impregilo SPA, controladora indireta da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.,
prestam servicos no fornecimento e transporte de material asfaltico a Concessionaria
Ecovia Caminho do Mar S.A. e Concessionarias das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho
Pinto S.A. - Ecopistas e Rodovias das Cataratas S.A. - Ecocataratas. O preco global
firmado para execucdo dos servigos contratados entre a Companhia e a CBB Industria e
Comeércio de Asfaltos e Engenharia Ltda. e TB Transportadora de Betumes Ltda. é de
R$25.092, incluindo o aditivo contratual. Em 30 de setembro de 2012, ha um saldo de
R$23.079 de servigos a incorrer com esse contrato. Os saldos em aberto a pagar tém
vencimento em 45 dias, ndo estdo sujeitos a juros nem atualizagdo monetaria e nao foram
concedidas garantias aos credores.

(e) A EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. celebrou um contrato de matuo com sua
controlada direta Ecoporto Holding S.A. O valor global firmado é de R$ 6.332, com
incidéncia de juros de 108% de CDI ao ano. O contrato foi liquidado no seu vencimento em
27 de agosto de 2012.
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(f) Os saldos em aberto referem-se a transferéncia de funcionarios entre empresas do Grupo.

A EcoRodovias Concessdes e Servicos S.A., controlada direta da EcoRodovias
Infraestrutura e Logistica S.A., presta servicos administrativos, financeiros, de recursos
humanos, de tecnologia da informacdo, de engenharia e de compras corporativas. O valor
anual dos contratos estabelecidos entre as empresas de servicos é de R$123.235, com
vigéncia de 12 meses, vigorando de janeiro a dezembro de cada ano.

A Ecoporto Holding S.A. celebrou um contrato de mutuo com sua controlada direta da Aba
Porto Participacdes S.A.. O valor global firmado é de R$ 11.540, deste total ha um saldo de
R$11.562, ja incidente de juros de 108% de CDI ao ano. O prazo de vencimento deste
contrato de mutuo era 19 de agosto de 2012, sendo que nesta data foi transformado em
AFAC.

A Termares — Terminais Maritimos Especializados Ltda., celebrou um contrato de matuo
com sua coligada da Termlog Transportes e Logistica Ltda.. O valor global firmado é de R$
1.000, e hd um saldo de R$458. Os saldos em aberto a pagar tem vencimento
indeterminado, e incidem juros de 1% (um por cento) ao ano.

A Termares — Terminais Maritimos Especializados Ltda., celebrou um contrato de mdtuo
com sua coligada da Tecondi — Terminal para Contéineres da Margem Direta S.A.. O valor
global firmado é de R$42.950, e h4 um saldo de R$37.792. Os saldos em aberto a pagar
tem vencimento indeterminado, e incidem juros de 1% (um por cento) ao ano.

A Termlog Transportes e Logistica Ltda. presta servi¢os de transportes e remoc¢des para as
coligadas Termares — Terminais Maritimos Especializados Ltda. e Tecondi — Terminal para
Contéineres da Margem Direta S.A., sendo que o preco € tabelado por unidade de
transporte, variando entre R$110,00 (cento e dez reais) e R$160,00 (cento e sessenta reais)
por carga. No periodo de nove meses findo em 30 setembro de 2012 a Termlog faturou
R$32.571 para a Tecondi e R$655 para a Termares. O prazo de vencimentos destes
contratos é 01 de outubro de 2012.

Remuneracdo dos administradores

Os administradores séo as pessoas que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento,
pela direcdo e pelo controle das atividades da Companhia e de suas controladas, direta ou
indiretamente, incluindo qualquer administrador (executivo ou outro).

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, foram pagos aos administradores
beneficios de curto prazo (ordenados, salérios, participacdo nos lucros, assisténcia médica,
habitacdo, bens ou servigos gratuitos ou subsidiados), contabilizados na rubrica “Despesas
gerais e administrativas”.

Né&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensdes, outros beneficios de
aposentadoria, seguro de vida pos-emprego e assisténcia médica pds-emprego); (b) beneficios
de longo prazo (licenca por anos de servico e beneficios de invalidez de longo prazo);
(c) beneficios de rescisdo de contrato de trabalho; e (d) plano de op¢do com base em agoes.

Em Assembléia Geral Ordinéaria e Extraordinaria foi definida a remuneracdo global anual dos
administradores da Companhia para o exercicio a findar em 31 de dezembro de 2012 em
R$12.109 (R$12.515 para o exercicio de 2011).
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23.

24,

A remuneracao paga aos administradores no periodo esta demonstrada a seguir:

Trimestre findo em

Periodo de nove meses
findo em

Versdo : 1

30/09/2012  30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Salarios e ordenados 945 1.392 2.999 4.104
Plano de opgédo com base em agdes

(vide nota explicativa n° 28.f) 786 1.086 2.041 1.572

Beneficios diretos e indiretos 919 989 3.909 2.700

2.650 3.467 8.949 8.376

PROVISAO PARA MANUTENCAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os valores registrados como provisdo referem-se a manutencdo da infraestrutura rodoviéria,
ajustados a valor presente a taxas que variam entre 9,62% e 11,73% ao ano. Os valores sdo
provisionados por trecho de rodovia, e as intervencdes ocorrem, em média, a cada cinco anos.

A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

31/12/2010  Adicéo Baixa  30/09/2011
Constituicdo da provisao para manutengédo 338.606 71.667 - 410.273
Efeito valor presente sobre constituicdo (79.351)  (13.690) - (93.041)
Realizacdo da manutencao (146.572) - (50.137)  (196.709)
Ajuste a valor presente - realizacoes 32.171 - 11.415 43.586
144.854 57.977 (38.722) 164.109
Circulante 24.337 32.458
Nao circulante 120.517 131.651
31/12/2011  Adicéo Baixa  30/09/2012
Constituicdo da provisao para manutengédo 436.792 62.869 - 499.661
Efeito valor presente sobre constituigdo (97.445)  (11.914) - (109.359)
Realizacdo da manutencao (214.612) - (63.071) (277.683)
Ajuste a valor presente - realizacoes 46.810 - 7.710 54.520
171.545 50.955 (55.361) 167.139
Circulante 38.286 53.055
N&o circulante 133.259 114.084

PROVISAO PARA CONSTRUCAO DE OBRAS FUTURAS -

CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os valores provisionados para construgcdo de obras futuras sdo decorrentes dos gastos
estimados para cumprir as obrigacdes contratuais da concessédo cujos beneficios econdmicos ja
estdo sendo auferidos pela Companhia em contrapartida ao ativo intangivel.
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A movimentacao e os saldos estdo demonstrados a seguir:

31/12/2010 Movimentagéo 30/09/2011

Constituicdo da provisdo para obras futuras 21.179 - 21.179
Efeito do valor presente sobre a constituicdo (10.011) - (10.011)
Realizacdo da construgédo - (4.238) (4.238)
Ajuste a valor presente - realizagdes 5.861 1.417 7.278
17.029 (2.821) 14.208
Circulante 10.143 11.082
Né&o circulante 6.886 3.126

31/12/2011 Movimentagéo 30/09/2012

Constituicdo da provisdo para obras futuras 21.179 - 21.179
Efeito do valor presente sobre a constituicdo (10.011) - (10.011)
Realizacdo da construgédo (4.339) (1.910) (6.249)
Ajuste a valor presente - realizagdes 7.627 609 8.236

14.456 (1.301) 13.155
Circulante 12.527 11.099
Né&o circulante 1.929 2.056

25. CREDOR PELA CONCESSAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

30/09/2012  31/12/2011

Parcelas fixas 67.209 69.390
Parcelas variaveis 2.853 2.791

70.062 72.181
Circulante 17.757 17.082
Nao circulante 52.305 55.099

Conforme o contrato de concesséo da controlada Ecovias dos Imigrantes, firmado em 27 de
maio de 1998, o pagamento do 6nus fixo é subdividido em 240 parcelas fixas, mensais e
consecutivas, com vencimentos a partir do més de inicio de arrecadacdo, reajustaveis
anualmente pela variacdo do IGP-M da Fundacdo Getulio Vargas - FGV. Em 30 de setembro
de 2012, restam 67 parcelas a vencer e 0os pagamentos corresponderam a 72,08% do total
(68,33% em 31 de dezembro de 2011).

De acordo com o contrato de concesséo da controlada Ecopistas, firmado em 18 de junho de
2009, o pagamento do 6nus fixo foi subdividido em uma parcela a vista de 20% e o saldo
restante em 18 parcelas fixas mensais, iguais e consecutivas, reajustaveis pela variagdo do
IPCA-IBGE. Em 30 de setembro de 2012, todas as parcelas haviam sido quitadas.

A parcela variavel é calculada mensalmente com base em 3% da receita de arrecadacdo nas
controladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas e 1% na Ecosul.

PAGINA: 80 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

As controladas Ecovias dos Imigrantes e Ecopistas mantém em vigor coberturas de seguros
necessarias para garantir uma efetiva e abrangente cobertura de riscos inerentes ao
desenvolvimento de todas as atividades abrangidas pela concessdo. Todas as apdlices de seguro
incluem o Poder Concedente e a Companhia como cossegurados e possuem cCOmMo prazo
minimo de vigéncia o periodo de 12 meses. As coberturas de seguro deverdo ser mantidas em
plena vigéncia até a assinatura do termo de devolucao definitivo do sistema rodoviario. Além
dos seguros exigiveis pela legislacdo aplicavel, serdo contratadas e mantidas em vigor, por todo
0 tempo da concessdo, as coberturas de seguro dos tipos riscos operacionais, riscos de
engenharia e responsabilidade civil de empresas concessionarias de rodovias.

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes tém a seguinte distribuicao, por ano:

30/09/2012 31/12/2011

2013 2.388 12.477
2014 12.202 11.394
2015 11.143 10.406
2016 10.177 9.503
Posteriores a 2017 16.395 11.319

52.305 55.099

26. OBRIGACOES SOCIAIS E TRABALHISTAS

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Salarios e outras obrigacfes a pagar 3.569 4.005 13.576 10.630
INSS a recolher 198 175 4.883 2.537
FGTS a recolher 46 63 1.357 966
IRRF a recolher 154 262 1.039 1.324
Provisao de férias e 13° salario 1.009 741 27.055 10.529
Contribuicéo sindical a recolher - 1 35 59
Encargos sobre provisdes _ 344 _ 258 10.041 4.309
5.320 5.505 57.986 30.354

As provisdes de salarios e encargos foram registradas no resultado da Companhia nas rubricas
“Custos dos servigos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”, de acordo com a
alocacdo do empregado.

27. PROVISAO PARA PERDAS TRIBUTARIAS, TRABALHISTAS E CIVEIS -
CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os diversos processos em andamento sdo de natureza tributaria, trabalhista e civel, decorrentes
do curso normal dos negdcios da Companhia e de suas controladas. A provisdo para perdas
tributérias, trabalhistas e civeis foi constituida para os processos cujas possibilidades de perda
foram avaliadas como provaveis com base na opinido dos advogados e consultores legais da
Companhia. A movimentacao do periodo é conforme segue:
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Pagamentos/ Atualizacdo
Natureza 31/12/2010 Adicles Baixas monetaria 30/09/2011
Civel (a) 31.268 10.147 (7.754) 1.910 35.571
Tributéria (b) 863 1.371 (338) 301 2.197
Trabalhista (c) 15.548 13.055 (12.027) 518 17.094
47.679 24.573 20.119 2.729 54.862
Saldo com
aquisicao de nova Pagamentos/  Atualizacdo
Natureza 31/12/2011 empresa (*) Adices Baixas monetaria 30/09/2012
Civel (a) 29.934 2.917 1.142 (4.905) 1.546 30.634
Tributaria (b) 2.774 76 323 (87) 360 3.446
Trabalhista (c) 19.926 - 2.100 (1.670) 884 21.240
52.634 2.993 3.565 6.662 2.790 55.320

(*) vide nota explicativa n.°4.d).

(a)

(b)

Processos civeis

Correspondem principalmente a processos envolvendo pleitos de indenizacdo por perdas e
danos oriundos de acidentes ocorridos nas rodovias. A Companhia e suas controladas tém
outros processos de natureza civel, totalizando R$157.871 em 30 de setembro de 2012
(R$19.799 em 31 de dezembro de 2011), avaliadas como perdas possiveis pelos advogados
e pela Administracdo; portanto, sem constituicdo de provisao.

Na operacdo de logistica encontram-se principalmente processos envolvendo pleitos de
indenizacdo por avarias ou perdas, oriundos de sinistros ocorridos na operagéo de logistica.
A Companhia constitui proviséo para os processos avaliados como perda provavel no total
de R$17.348.

A controlada indireta possui uma acdo civil pablica proposta pelo Ministério Publico do
Estado de S&o Paulo em face da Ecovias por entender que a concessionaria ndo cumpriu
parte do pagamento referente a compensacdo ambiental relativo a construcdo da pista
descendente da Rodovia dos Imigrantes. Os pedidos pleiteados em sede de tutela
antecipada foram rejeitados e foi negado provimento ao agravo de instrumento interposto
para reverter essa decisdo. Atualmente, os autos principais da acdo civil publica estdo
aguardando a devolucdo de carta precatéria para citacdo da Ecovias. Foi estimado o valor
de R$18.714 para esta causa e sua probabilidade de perda est4 avaliada como possivel,
portanto, sem constituicdo de provisdo, em razdo da fase processual e dos argumentos de
defesa que serdo apresentados nos autos da acao civil publica.

Processos tributarios

Em 30 de setembro de 2012, existem também outros processos de natureza tributaria que
totalizam R$35.960 (R$12.944 em 31 de dezembro de 2011), os quais foram avaliados
como perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto, sem constituicdo
de provisdo. Os principais processos tributarios sao conforme segue:
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(i) A Controlada indireta Ecovias possuia um processo administrativo fiscal decorrente
de auto de infracdo lavrado pela Receita Federal do Brasil em Sdo Bernardo do
Campo - SP, por ter a fiscalizacdo desconsiderado o regime de caixa no
reconhecimento das receitas de variacdo cambial e, por consequéncia, exigido o0s
valores devidos a titulo de IRPJ e CSLL. Em julho de 2012 foi dado ganho de causa
em processo transitado em julgado sem desembolso para Ecovias.

(if) Processos administrativos fiscais decorrentes de auto de infracdo lavrado pela Receita
Federal do Brasil em Pelotas - RS, pelo ndo recolhimento de valores de IRPJ e CSLL
relativos ao pagamento de participacdo nos lucros e resultados a diretores da
controlada indireta Ecosul e ao questionamento quanto a taxa de depreciacdo de
benfeitorias realizadas em imdveis objeto da concessdo, cuja perda foi avaliada como
possivel pelos consultores legais.

(iii) Para a operacdo de logistica, mantém os processos de natureza tributaria que totalizam
R$18.780 (R$446 em 31 de dezembro de 2011), os quais foram avaliados como
perdas possiveis pelos advogados e pela Administracdo; portanto, sem constituicdo de
provisdo, sendo o principal processo tributario o que segue:

(iv) Processo administrativo decorrente de auto de infracdo lavrado pela Receita Federal
do Brasil imputando aliquotas de 50% de Imposto de Importacdo - 1l e de 50% de
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPl sobre base de célculo arbitrada,
alegando descricdo genérica de produtos, além de extravio ou consumo de
mercadorias importadas por terceiros, totalmente desvinculados e distintos da
Companhia, mera prestadora de servigcos de armazenagem e sem relagdo alguma com
a operacdo de importacdo desses terceiros. O valor estad previsto em R$19.562. O
processo encontra-se em analise no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais e
ndo houve constituicdo de provisdo contabil, tendo em vista o entendimento dos
consultores legais responsaveis pela conducao do processo de que as chances de perda
para esse caso Sa0 possiveis.

(c) Processos trabalhistas

Correspondem, principalmente, a pleitos de indenizacdo por acidentes do trabalho e
reclamacdes de horas extras, ndo existindo processos de valor individual relevante. Em 30
de setembro de 2012, existem também outros processos de mesma natureza que totalizam
R$6.371, (R$13.709 em 31 de dezembro de 2011), que foram avaliados como perdas
possiveis pelos consultores legais e pela Administracdo; portanto, sem constituicdo de
provisao.

A controlada indireta Ecocataratas possui uma agdo de responsabilidade subsidiéria
referente a reclamacao trabalhista contra a Qualix Servicos Ambientais S.A., empresa
pertencente ao Grupo Sideco (ex-acionista da controlada indireta Ecocataratas). A acao foi
julgada procedente em primeira instancia contra as reclamadas, sendo o valor da
condenacdo atualizado em 30 de setembro de 2012 de R$6.920 (R$5.192 em 31 de
dezembro de 2011). Por forca do contrato de compra e venda celebrado entre a Sideco S.A.
e a Companhia, hd o dever de indenizagdo por parte dos ex-acionistas em caso de
materializacdo da perda. Os consultores legais e a Administragdo avaliam a causa como
perda possivel, razdo pela qual ndo foi constituida provisdo. Em 1° de agosto de 2011, a
Ecocataratas ofereceu carta de fianca pela qual o Banco Bradesco S.A. afiancou o valor da
execucdo de R$6.439.
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28. PATRIMONIO LIQUIDO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)
a) Capital social

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito e
integralizado de R$1.320.549 esta representado por 558.699.080 ac6es ordinarias sem valor
nominal.

b) Capital autorizado

Conforme o Estatuto Social, a Companhia fica autorizada a aumentar seu capital social para
até R$2.000.000, mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo, observadas as
condices legais para a emissdo e o periodo do direito de preferéncia.

c) Reserva de lucros - legal

E constituida com base em 5% do lucro liquido do periodo ajustado, limitada a 20% do
capital social.

d) Reserva de retencdo de lucros - dividendos e orgamento de capital

A reserva de retencdo de lucros em 2011 foi constituida em conformidade com o artigo 196
da Lei n° 6.404/76, para viabilizar os Programas de Investimentos da Companhia, previstos
em orcamento de capital aprovado em Assembleia Geral Ordinaria, e também para proposta
de dividendos adicionais ao minimo obrigatorio.

e) Dividendos propostos

De acordo com o Estatuto Social, o dividendo minimo obrigatério é computado com base
em 25% do lucro liquido remanescente do periodo, ap6s constituicdo da reserva legal
prevista em lei e da reserva estatutaria.

f) Reserva de capital - plano de op¢do com base em acdes

Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria - AGE datada de 31 de agosto de
2010, foi aprovado Plano Geral para Outorga de Opc¢éo de Compra de A¢des da Companhia
aos diretores e empregados. O Conselho de Administragdo é o responsavel por definir e
administrar o referido plano.

O plano de opcdo com base em acBes tem como objetivo permitir que os beneficiarios se
tornem acionistas da Companhia de maneira que atuem de forma direta e ativa na busca por
resultados positivos da Companhia. Sdo elegiveis para participar membros do Conselho de
Administracdo, diretores da Companhia e de suas controladas e empregados-chave que nédo
sejam administradores estatutarios, incluindo aqueles das controladas da Companhia.

A outorga de opcgbes deve respeitar o limite maximo de até 2% de agdes ordinarias do
capital social efetivamente emitidas pela Companhia, agdes estas que deverdo ser apenas
acOes em tesouraria.
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O Conselho de Administracdo fixara os termos e as condi¢des de cada op¢do em contrato
de outorga de opcdo de compra de ac¢des (“contrato”), a ser celebrado entre a Companhia e
cada beneficiario.

O preco das opcgbes corresponderd ao valor da acdo da Companhia, atualizado
monetariamente pelo IPCA ou outro indice de base de apuracdo equivalente que seja
escolhido pela Assembleia Geral da Companhia.

O Conselho de Administragdo disponibilizou 3.421.883 acdes ordinarias para esse plano,

COMO segue:
12 Qutorga 22 Outorga 32 Outorga
Data 31/08/2010  22/03/2011  25/04/2012
Quantidade de opcdes de acdes 685.764 1.212.045 1.524.074
Prego de periodo - R$ por agdo R$9,95 R$13,06 R$13,58
Indice de reajuste IPCA IPCA IPCA

A Companhia reconhece no resultado, durante o periodo de prestagdo dos servicos, 0 prazo
de caréncia e o0 custo com a remuneracdo aos beneficiarios com base no valor justo das
opcOes na data da outorga, utilizando o modelo Black-Scholes para a precificacdo do valor
justo das opcdes. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012 foi
registrado na rubrica “Prémio de opc¢des” o valor de R$2.041 (R$1.572 em 30 de setembro
de 2011).

A Companhia efetuara a liquidacdo desse plano de opg¢do com base em agbes entregando
acoes de sua propria emissdo que serdo mantidas em tesouraria até o efetivo periodo das
acles por parte dos beneficiarios.

As variagdes nas quantidades de opgdes de compra de ac¢Oes estdo apresentadas a seguir:

12 Qutorga 22 Outorga 32 Outorga Total

Em 31 de dezembro de 2010 685.764 - - 685.764
Outorgadas - 1.212.045 - 1.212.045
Exercidas (21.942) - - (21.942)
Canceladas (17.553) - - (17.553)
Em 31 de dezembro de 2011 646.269 1.212.045 - 1.858.314
Outorgadas - - 1.524.074 1.524.074
Exercidas (225.429)  (139.447) - (364.876)
Em 30 de setembro de 2012 420.840 1.072.598 1.524.074 3.017.512

O valor justo das opcdes de compra de acdes foi estimado na data de concessdo das opgoes
utilizando-se 0 modelo de precificacdo de opgdes Black-Scholes.

No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, foram exercidas 364.876
acOes ordinérias, pelo pre¢co médio de R$14,97 por acéo.
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A aquisicdo do direito ao periodo da opcéo ocorrera na forma e nos prazos apresentados a

sequir:
Preco médio de

periodo por Quantidade Valor justo médio Prazo para
Ano acdo em R$ de ac0es da opcdo em R$ Total exercer
2012 12,72 474.452 4,42 2.097 11 meses
2013 13,12 855.470 7,36 6.296 23 meses
2014 13,12 855.470 9,07 7.759 35 meses
2015 14,03 684.030 6,15 4.207 47 meses
2016 13,92 381.020 2,79 1.063 59 meses

3.250.442 21.422

As condigdes para as opgOes estdo demonstradas a seguir:

Em 31 de agosto de 2010, o Conselho de Administracdo aprovou o Primeiro Programa de
Recompra de Acdes. Esta recompra ocorrerd sem reducdo de capital social e com a
utilizacdo de reservas, para efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem
como para revenda, recolocacdo no mercado ou lastro para planos de op¢do com base em
acoes da Companhia, observados:(1) as normas expedidas pela CVM e demais disposi¢oes
legais aplicaveis, em especial o artigo 30, paragrafo 1°, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1980 (alterada pela Instrucdo CVM n° 10); (2) o artigo 14, inciso XIV, do Estatuto
Social da Companhia; e (3) os termos e as condi¢cOes a seguir:

e Prazo: 365 dias a contar de 31 de agosto de 2010.

e Quantidade de acbes em circulacdo no mercado: 144.003.000 acdes ordinarias em
circulacdo no mercado

« Quantidade de a¢des a serem adquiridas: serdo adquiridas, no maximo, 4.000.000 de
acOes ordinarias.

Em 30 de maio de 2012, o Conselho de Administracdo aprovou o Segundo Programa de
Recompra de AcOes. Esta recompra ocorrerd sem reducdo de capital social e com a
utilizacdo de reservas, para efeito de cancelamento ou permanéncia em tesouraria, bem
como para revenda, recolocacdo no mercado ou lastro para planos de op¢do com base em
acdes da Companhia, observados:(1) as normas expedidas pela CVM e demais disposicdes
legais aplicaveis, em especial o artigo 30, paragrafo 1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro
de 1980 (alterada pela Instrucdo CVM n° 10); (2) o artigo 14, inciso XIV, do Estatuto
Social da Companhia; e (3) os termos e as condi¢Oes a seguir:

= Prazo: 365 dias a contar de 30 de maio de 2012.

e Quantidade de acbGes em circulacdo no mercado: 143.737.879 a¢des ordinarias em
circulacao no mercado

e Quantidade de acdes a serem adquiridas: serdo adquiridas, no maximo, 1.500.000 de
acOes ordinarias.
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A Companhia mantém em tesouraria 265.121 a¢des ordinarias calculadas com base na
cotacdo média do ultimo dia de pregdo em 28 de setembro de 2012, de R$17,65. O valor
total dessas acdes, cujo calculo tem como base a cotacdo média do pregdo de 28 de
setembro de 2012 é de R$4.679.

A Companhia constituiu reserva para futura compra de acdes para seu plano de op¢do com
base em acdes a empregados de R$29.947, transferido para a rubrica “Reserva de capital”,
conforme determinado em Estatuto Social.

g) Participacdes dos acionistas ndo controladores
30/09/2012 31/12/2011

Saldo inicial 3.041 6.664
Participacdo nos lucros 3.667 4.549
Efeito na participacdo dos acionistas ndo controladores 13.017 (8.172)
Saldo final 19.725 3.041

29. IMPOSTO SOBRE SERVICOS - ISS
Ecovias

Em 1999, os servicos de exploracdo de rodovias foram incluidos na lista de servicos tributados
pelo ISS. A controlada indireta iniciou negociacdes com o Poder Concedente para obter
reequilibrio financeiro do contrato, visto que ndo foi considerada a incidéncia desse imposto na
tarifa de pedagio. Em 2001, a Companhia iniciou o recolhimento do ISS para as prefeituras dos
municipios abrangidos pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, conforme regulamentacdo por parte
destas (exceto para a Prefeitura do Municipio de S&o Paulo, a qual ndo regulamentou o imposto
naquele ano).

Uma vez que esse tributo ndo foi previsto na proposta da concessao, a Companhia, por meio
dos preceitos de reequilibrio econémico-financeiro do contrato e aprovacdo pelo Poder
Concedente, através do Termo Aditivo e Modificativo “TAM” 08/2006, compensou, até 30 de
novembro de 2011, vigéncia do referido termo, o valor de R$241.659 pago as prefeituras com
os valores referentes ao 6nus da concessao.

Assim, a partir de 1° de dezembro de 2011, a controlada indireta Ecovias ndo efetua a
compensacdo do ISS com os valores de outorga fixa.
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30. RECEITA LIQUIDA

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Periodo de nove meses
Trimestre findo em findo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Receita com arrecadacédo de pedagio:

Pedagio em numerério 171.267 160.897 511.032 490.391
Pedagio por equipamento eletrdnico (a) 186.125 156.239 512.560 425.206
Vale-pedagio e pedagio em cupons 43.133 36.732 116.021 105.176
Outras 412 830 2.105 2.518
400.937 354.698  1.141.718  1.023.291
Receitas com construgdo 88.028 49.080 191.378 135.850
Receita de logistica e de prestacao de servicos
(b) e (d) 260.048 94.186 490.590 250.819
Receitas acessorias (c) 14,982 14.347 43.078 39.852
Receita bruta 763.995 512.311 1.866.764  1.449.812
Deducdes de receita — PIS, Cofins e ISS (e) (72.254)  (41.288) (178.202)  (115.111)
Receita liquida 691.741 471.023 1.688.562 1.334.701

(a) Refere-se as receitas de prestacdo via pedagio eletrénico.

(b) Refere-se as receitas das empresas de logistica relativas ao patio de estacionamento de
caminhdes, depdsito e reparos de contéineres e de Recinto Especial para Despacho
Aduaneiro de Exportacdo - Redex.

(c) Referem-se a outras receitas das concessionarias de rodovias, como arrendamento de area
para fibra dptica, uso de faixa de dominio, venda de publicidade, implantacdo e concessdo
de acessos e outros.

(d) Refere-se a receita de prestacdo de servicos administrativos, financeiros, de recursos
humanos, de tecnologia da informacdo, de engenharia e de compras corporativas.

(&) A partir de 1° de dezembro de 2011, a controlada indireta Ecovias ndo efetua a
compensacao do ISS com os valores de outorga fixa, vide nota explicativa n°29.
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31. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS - POR NATUREZA

Controladora (BR GAAP)

Pessoal

Conservacao e manutencao
Servicos de terceiros

Seguros

Depreciagao e amortizacéo
Locacdo

Outras Despesas Operacionais

Classificados como:
Despesas gerais e administrativas

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Pessoal

Conservacao e manutencao
Servicos de terceiros (*)
Seguros

Depreciacao e amortizacdo
Poder Concedente

Locacdo de imdveis, maquinas e
empilhadeiras

Provisdo para manuten¢do
Custo de construcdo de obras
Outros Custos e Despesas
Operacionais

Classificados como:
Custo dos servicos prestados
Despesas gerais e administrativas

ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA

Versdo : 1

Periodo de nove meses findo

Trimestre findo em

em

Trimestre findo em

30/09/2012  30/09/2011  30/09/2012  30/09/2011

5.240 5.524 17.475 15.963

103 191 558 361

1.774 3.150 19.967 8.323

172 27 501 83

280 271 833 723

493 396 1.216 1.363

606 647 2.844 1.835

14.668 10.206 43.394 28.651
14.668 10.206 43.394 28.651

Periodo de nove meses
findo em

30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012 30/09/2011
89.974 53.643 223.278 158.002
10.908 14.955 39.557 45.923

100.892 35.920 203.426 99.361
5.791 3.442 13.852 9.584
71.477 42.412 168.253 125.345
9.888 12.904 27.688 35.892
13.983 10.129 37.134 31.805
20.496 20.240 50.956 58.575
88.028 49.080 191.378 135.850
25.820 20.418 69.142 54.272
437.257 263.143  1.024.664 754.609
378.553 218.516 857.889 629.469
58.704 44.627 166.775 125.140
437.257 263.143  1.024.664 754.609

(*) Os servicos de terceiros sdo basicamente compostos por servigcos de consultoria e
assessoria de R$ 52.708, servicos de frete de R$20.970, e outros servicos de terceiros de

R$129.748.
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32. RESULTADO FINANCEIRO

Periodo de nove meses

Controladora (BR GAAP) Trimestre findo em findo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Receitas financeiras:

Receita de aplicacdes financeiras 2.016 6.800 9.427 24.491

Variagdo monetaria sobre empréstimos
e financiamentos 117 369 1.140 1.303
Outras 128 - 135 -
2.261 7.169 10.702 25.794

Despesas financeiras:
Juros sobre empréstimos e

financiamentos (10.629) - (15.867) -
Despesas bancarias (30) (21) (46) (37)
Outras (2.809) (927) (4.134) (2.130)
(13.468) (948) (20.047) (2.167)

Resultado financeiro (11.207) 6.221 (9.345) 23.627

Periodo de nove meses
Consolidado Trimestre findo em findo em
30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011

Receitas financeiras:

Receita de aplicacdes financeiras 10.028 21.908 41.923 76.720
Variacdo monetaria sobre empréstimos

e financiamentos 592 1.240 5.216 4.684
Outras 3.576 849 7.976 3.209

14.196 23.997 55.115 84.613

Despesas financeiras:

Juros sobre debéntures (40.088) (39.817) (106.587) (118.602)
Juros sobre empréstimos e
financiamentos (20.404) (7.772) (46.101)  (26.856)
Variacdo monetaria sobre debéntures (16.335) (7.067) (37.106)  (38.517)
Variacdo monetéria sobre direito de
outorga (3.218) (1.925) (8.064) (7.550)
Amortizacdo de custos com emissdo de
debéntures (2.877) (1.190) (5.283) (3.427)
Ajuste a valor presente - interpretacéo
técnica ICPC 01 (2.773) (4.169) (8.320) (12.321)
Despesas bancérias (693) (755) (2.139) (1.904)
Amortizacdo de custos emissdo NP (838) - (2.149) -
Variacdo cambial sobre financiamentos (853) - (5.023) -
Outras (7.243) (7.107) (12.524) (12.265)
(95.322) (69.802) (233.296) (221.442)
Resultado financeiro (81.126) (45.805) (178.181) _(136.829)
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33. LUCRO POR ACAO
Controladora e Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

30/09/2012 30/09/2011 30/09/2012 30/09/2011
Lucro bésico por acdo das

operacdes continuadas 0,18 0,18 0,52 0,50
Lucro diluido por acdo das

operacdes continuadas 0,18 0,18 0,52 0,50

a) Lucro basico por acédo

O lucro e a quantidade média ponderada de ac¢Ges ordinarias usadas no célculo do lucro

basico por acdo sdo 0s seguintes:

Controladora e Consolidado Periodo de nove meses
(IFRS e BR GAAP) Trimestre findo em findo em

30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012 30/09/2011

Lucro do periodo atribuivel
aos proprietarios da
Companhia e utilizado na
apuracao do lucro basico
por acao 99.685 102.741 291.536

Quantidade média
ponderada de ag¢des
ordinérias para fins de
célculo do lucro basico por
acdo 558.699 560.597 558.699

b) Lucro diluido

O lucro utilizado na apuracéo do lucro por acdo diluido € o seguinte:

Periodo de nove meses

Trimestre findo em findo em

30/09/2012 30/09/2011  30/09/2012 30/09/2011

Lucro utilizado na apuragéo
do lucro diluido por acéo 99.685 102.741 291.536
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A gquantidade média ponderada de ac¢des ordinarias usadas no calculo do lucro por acao diluido
é conciliada com a quantidade média ponderada de acdes ordinarias usadas na apuracdo do
lucro bésico por agdo, como segue:

Controladora e
Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 30/09/2011

Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizadas na

apuracao do lucro bésico por agdo 558.699 558.699
Opcdes de empregados 2.041 1.898
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias para fins de

calculo do lucro diluido por acédo 560.740 560.597

34. PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

A Companhia e suas controladas ttm como politica a administracdo de participacdo nos
resultados a seus empregados, vinculada a um plano de metas e objetivos especificos, que sdo
estabelecidos e pagos em conformidade com o acordo coletivo de trabalho e com o sindicato da
categoria. No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, a participacdo nos
lucros e resultados foi de R$7.144 (R$7.055 em 30 de setembro de 2011), a qual foi apropriada
ao resultado nas rubricas “Custo dos servicos prestados” e “Despesas gerais e administrativas”.

35. GERENCIAMENTO DE RISCOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS
- CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

O Grupo EcoRodovias, administra seu capital, para assegurar que as empresas que pertencem a
ela possam continuar com suas atividades normais, a0 mesmo tempo em que maximizam o
retorno a todas as partes interessadas ou envolvidas em suas operagdes, por meio da otimizacgéo
do saldo das dividas e do patriménio. A estratégia geral da Companhia permanece inalterada
desde 2010.

A estrutura de capital da Companhia é formada pelo endividamento liquido (empréstimos e
financiamentos, notas promissoérias, arrendamento mercantil financeiro e debéntures detalhados
nas notas explicativas n°19, n°20 e n® 21, deduzidos pelo caixa e saldos de caixa e
equivalentes de caixa) e pelo patrimonio liquido da Companhia (que inclui capital emitido,
reservas, lucros acumulados e participacbes dos acionistas ndo controladores, conforme
apresentado na nota explicativa n° 28.f).

A Companhia nédo esta sujeita a nenhum requerimento externo sobre o capital.

A Companhia revisa semestralmente a sua estrutura de capital. Como parte dessa revisao,
considera o custo de capital e os riscos associados a cada classe de capital.

Em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas nédo
possuem instrumentos financeiros derivativos.

PAGINA: 92 de 114



ITR - Informag6es Trimestrais - 30/09/2012 - ECORODOVIAS INFRAESTRUTURA E LOGISTICA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

Risco de mercado

a) Exposicao a riscos cambiais

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas ndo apresentavam saldo de ativo ou
passivo relevante denominado em moeda estrangeira.

b) Exposigéo a riscos de taxas de juros

A Companhia, por meio de suas controladas, est4 exposta a riscos normais de mercado,
relacionados as varia¢fes da TILP, do IPCA, do IGP-M e do CDI, relativos a empréstimos,
financiamentos e debéntures em reais. As taxas de juros das aplicages financeiras sdo
vinculadas a variacdo do CDI.

Os resultados obtidos com essas operacgdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia e de suas controladas.

Consideracoes gerais

e A Administracdo da Companhia e de suas controladas elege as instituicbes financeiras com
as quais as aplicacdes financeiras podem ser celebradas, além de definir limites quanto aos
percentuais de alocacdo de recursos e valores a serem aplicados em cada uma delas. As
aplicacdes financeiras sdo definidos como empréstimos e recebiveis.

o AplicacBes financeiras e titulos e valores mobiliarios-vinculados: sdo formados por CDB,
remunerados a taxas que variam entre 77,6% e 106,0% do CDI, e refletem as condicdes de
mercado nas datas dos balancos patrimoniais.

e Clientes: decorrem diretamente das opera¢fes da Companhia, sdo classificados como
empréstimos e recebiveis e estdo registrados pelos valores originais, sujeitos a proviséo para
perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

e Empréstimos, financiamentos, arrendamento mercantil financeiro e debéntures:
classificados como outros passivos financeiros; portanto, ndo mensurados ao valor justo e
contabilizados pelos valores contratuais de cada operacdo, conforme demonstrado nas notas
explicativas n° 19, n® 20 e n° 21.
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indice de endividamento

Os indices de endividamento séo os seguintes:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
30/09/2012 31/12/2011 30/09/2012 31/12/2011
Divida (a) 562.445 - 2.887.406 1.676.163
Caixa, equivalentes de caixa e titulos e
valores mobiliarios - vinculados (101.770) (87.066) _(639.755) _(671.858)
Divida liquida 460.675 (87.066) 2.247.651  1.004.305
Patriménio liquido (b) 2.132.108 1.882.060 2.151.833 1.885.101
indice de endividamento liquido 0,22 - 1,04 0,53

(@ A divida é definida como empréstimos circulantes e ndo circulantes, conforme detalhado nas
notas explicativas n® 19, n° 20 e n® 21 .

(b) O patriménio liquido inclui todo o capital e as reservas da Companhia, gerenciados como
capital.

Os valores contabil e de mercado dos principais instrumentos financeiros consolidados da
Companhia e de suas controladas em 30 de setembro de 2012 s&o como segue:

Classificacédo Saldo contabil ~ Valor justo
Ativos:
Caixa e equivalentes de caixa Empréstimos e recebiveis 21.454 21.454
Clientes (a) Empréstimos e recebiveis
Aplicacdes financeiras e titulos e valores
mobiliarios (b) Empréstimos e recebiveis 503.731 503.731
Passivos:
Fornecedores (a) Outros passivos financeiros 159.414 159.414
Empréstimos, financiamentos e notas
promissorias(c) Outros passivos financeiros 957.870 849.698
Arrendamento mercantil financeiro Outros passivos financeiros 1.034 1.034
Debéntures (d) Outros passivos financeiros 1.928.502 1.970.535
Credor pela concessao (d) Outros passivos financeiros 70.062 84.814

(@) Os saldos de clientes e fornecedores possuem prazo de vencimento substancialmente em até 45
dias; portanto, aproximam-se do valor justo esperado pela Companhia.

(b) Os saldos de aplicacGes financeiras e titulos e valores mobiliarios aproximam-se do valor justo na
data do balanco.

(c) Calculados por meio de fluxo de caixa descontado de acordo com a taxa de 5,43% ao ano, com base
nas parcelas a vencer.

(d) Calculadas através das clausulas de recompra ou resgate antecipado incluidas nos prospectos das
debéntures e conforme prec¢o unitario - PU atualizado em 30 de setembro de 2012.

(e) Calculado excluindo o ajuste a valor presente das parcelas fixas da rubrica “Credor pela concesséo”.
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A determinacéo do valor justo dos ativos e passivos financeiros apresentam termos e condi¢fes
padrdo, sdo negociados em mercados ativos e determinados com base nos precos observados
nesses mercados.

a) Riscos da taxa de cambio

O risco de taxa de juros da Companhia decorre de aplica¢fes financeiras e empréstimos
circulantes e ndo circulantes indexados a variacdo de indices de inflacdo. Esse risco é
administrado pela Companhia através da manutencdo de empréstimos a taxas de juros
prefixadas e pds-fixadas.

O risco da taxa de cambio é decorrente da possibilidade de oscilacdo das taxas de cambio
das moedas estrangeiras utilizadas pela controlada indireta Ecopéatio Logistica Cubatdo
Ltda., com quem possui os contratos de financiamento de equipamentos em moeda
estrangeira.

Em 30 de setembro de 2012, as controladas indiretas Ecopatio Logistica Cubatdo Ltda.,
Elog Logistica Sul Ltda. e Elog Sudeste S.A. possuem 0s seguintes contratos em moeda
estrangeira:

30/09/2012
Credor R$ Moeda
Finimp 396,6 US$
Finimp Linde 556,6 €
Cargotec Sweden AB 608,8 US$
Cargotec Sweden AB 2.773,9 €
Nordea Bank Finland PLC 4479 €

b) Risco da taxa de juros

O risco de taxa de juros da Companhia e de suas controladas decorre de aplicacbes
financeiras e empréstimos circulantes e ndo circulantes em que sdo remunerados por taxas
de juros variaveis, que podem ser indexados a variacao de indices de inflacdo. Esse risco é
administrado pela Companhia através da manutencdo de empréstimos a taxas de juros
prefixadas e pds-fixadas.

A exposi¢do do Grupo as taxas de juros de ativos e passivos financeiros esta detalhada no
item Gerenciamento de risco de liquidez desta nota explicativa.

De acordo com as suas politicas financeiras, a Companhia e suas controladas vém
aplicando seus recursos em instituicdes de primeira linha, ndo tendo efetuado operacdes
envolvendo instrumentos financeiros que tenham carater especulativo.

c) Risco de crédito

Concentracdo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que, potencialmente, sujeitam a Companhia a concentragdes de
risco de crédito e consistem, primariamente, em caixa e bancos, aplicacdes financeiras e
clientes.
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d)

A Companhia mantém contas-correntes bancarias e aplicacGes financeiras com instituicdes
financeiras de primeira linha, aprovadas pela Administracdo, de acordo com critérios
objetivos para diversificagdo de riscos de crédito.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia apresentava valores a receber da empresa
Servicos de Tecnologia de Pagamentos S.A. - STP de R$77.572 (R$58.359 em 31 de
dezembro de 2011), decorrentes de receitas de pedagios arrecadadas pelo sistema eletrénico
de pagamento de pedagio (“Sem Parar™), registrados na rubrica “Clientes”.

Risco de liquidez

O risco de liquidez é gerenciado pela Companhia, que possui um modelo apropriado de
gestdo de risco e liquidez para o gerenciamento das necessidades de captacdo e gestdo de
liquidez no curto, médio e longo prazos. A Companhia gerencia o risco de liquidez
mantendo adequadas reservas, linhas de crédito bancérias e linhas de crédito para captacdo
de empréstimos que julgue adequados, através do monitoramento continuo dos fluxos de
caixa previstos e reais, e pela combinacdo dos perfis de vencimento dos ativos e passivos
financeiros.

O vencimento contratual baseia-se na data mais recente em que a Companhia e suas
controladas devem quitar as respectivas obrigaces:

Versdo : 1

Taxa de juros
(média

ponderada) efetiva - Entre 13 Entre 25 37 meses
Modalidade % a.a. Préximos 12 meses e 24 meses e 36 meses em diante
BNDES TJLP +2,45% a.a. 17.158 16.350 15555  73.685
Capital de giro CDI + 2,032% a.a. 25.162 14.723 7.015 -
Capital de giro 109,0% do CDI 124,761 - - -
Finame TILP + 4,16% a.a. 1.904 1.727 1.583 1.370
Finame 7,72 a.a. 1.925 2.228 2.075 3.250
CDC 14,03% a.a. 80 80 14 -
Cédula de Crédito Imobiliario IPCA +7,20% a.a. 4.143 4.143 4.141 18.169
Equipamentos (moeda estrangeira) EUR ~ VC + 8,01% a.a. 1.755 1.421 1.129 500
Equipamentos (moeda estrangeira) USD  VC + 5,08% a.a. 2.720 4.468 4.164 3.627
Notas promissorias 108% do CDI 598.772 - - -
Ampliacéo de Cais 12,40% a.a -
Banco De Lage Landen Brasil 14,84% a.a 558 - -- -
Debéntures IGP-M + 9,50% a.a. 114.646  109.336 57.501 -
Debéntures IPCA +8,25% a.a 50.307 49.860 54709 758.274
Debéntures IPCA +8,75% a.a 240.066 71.621 70.491  35.191
Debéntures CDI + 1,50% a.a. 197.275 - - -
Debéntures CDI + 1,85% a.a. 58.534 120.986 152.225 606.717
Debéntures CDI + 1,60% a.a. 22.026 43.814 63.613 237.378
Debéntures 104 % do CDI 37.185 17.543 - -
Credor pela Concessdo IGP-M
Arrendamento mercantil financeiro 17,36% a.a. 1.005 79 -

TJLP em 30 de setembro de 2012 - 1,97408
CDI em 30 de setembro de 2012 — 10,61%
IPCA em 30 de setembro de 2012 — 4,92%

IGPM em 30 de setembro de 2012 - 5,14%
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Andlise de sensibilidade

Risco de variacéo nas taxas de juros

A anélise de sensibilidade foi determinada com base na exposi¢do as taxas de juros dos
instrumentos financeiros ndo derivativos no fim do periodo. Para os passivos com taxas
pos-fixadas, a analise é preparada assumindo que o valor do passivo em aberto no fim do
periodo esteve em aberto durante todo o periodo.

A andlise de sensibilidade foi desenvolvida considerando a exposicdo a variagcdo do CDI, da
TILP, do IPCA e do IGP-M, principais indicadores das debéntures contratados pela
Companhia e por suas controladas:

Juros a incorrer (*)

Cenéario | - Cenario Il - Cenério Il -

Operacéo Risco provavel 25% 50%
Juros sobre a 12 série das debéntures — Ecovias  Alta do CDI 3.435 3.846 4.252
Juros sobre a 22 e 3% séries das debéntures —

Ecovias Alta do IGP-M 29.629 32.658 33.431
Juros sobre a 12 séries das debéntures —

EcoRodovias Alta do CDI 12.975 14.403 15.692
Juros sobre a 22 e 3% séries das debéntures —

EcoRodovias Concessdes e Servicos Alta do IPCA 5.011 5.266 5.523
Juros sobre a 12, 22, 3% e 42 séries

das debéntures — Ecopistas Alta do IPCA 1.142 1.217 1.293
Juros sobre debéntures - série tnica - Elog Alta do CDI 22.026 25.975 29.886
Juros sobre debéntures - série tnica - Ecoporto  Alta do CDI 58.534 66.830 75.079
Juros sobre NP Alta do CDI 46.077 53.933 61.333
Empréstimos e financiamentos Alta do CDI 29.533 30.881 32.298
Empréstimos e financiamentos Alta da TILP 6.716 7.831 8.933
Credor pela concessao Alta do IGP-M 17.757 2.388 12.202

Os empréstimos em moeda estrangeira em aberto em 30 de setembro de 2012 possuem taxa
fixa de juros e foram mensurados ao custo amortizado.

Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como
critério demonstrar o efeito de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses.

Em atendimento a Instru¢gdo CVM n°475/08, a Companhia e suas controladas estdo
apresentando o cenario provavel definido com base na expectativa da Administracdo e mais
dois cenarios com deterioracdo de 25% e 50% da variavel do risco considerado, apresentados,
de acordo com a regulamentacao, como cenario Il e cenario Il1, respectivamente.
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Risco de mudanca nas taxas de cambio

Operagéo

Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos

Versdo : 1

Juros a incorrer (*)

Cenario | - Cenario Il - Cenario Il -

Risco provavel 25% 50%
Alta do US$ 641 801 962
Alta do EUR 298 372 446

(*) Para fins de andlise de sensibilidade de risco de taxa de juros, a Companhia adotou como
critério demonstrar o efeito de juros a incorrer para 0s proximos 12 meses.

As taxas consideradas foram as seguintes:

Indicadores

CDl (a)
IGP-M (b)
IPCA (c)
TJILP (d)
US$ (e)
EUR (f)

Cenériol - Cenaério ll -  Cenario Il -
provavel 25% 50%

7,71 % 9,64 % 11,56 %
6,42 % 8,09 % 9,78 %
5,40 % 6,79 % 8,19 %
5,50 % 6,87 % 8,25 %
2,100 2,625 3,150
2,772 3,465 4,158

(@) Refere-se a taxa dos ultimos 12 meses do CDI em 30 de setembro de 2012.

(b) Refere-se a taxa dos Gltimos 12 meses do IGP-M em 30 de setembro de 2012.

(c) Refere-se a taxa dos Gltimos 12 meses do IPCA em 30 de setembro de 2012.

(d) Refere-se a taxa dos tltimos 12 meses do TJLP em 30 de setembroo de 2012.

(e) Refere-se a taxa dos Gltimos 12 meses do délar norte-americano em 30 de setembro de 2012.

(f) Refere-se a taxa dos Gltimos 12 meses do euro em 30 de setembro de 2012.

As referidas taxas utilizadas para as projecdes de mercados foram extraidas das seguintes fontes
externas independentes: www.cetip.com.br, www.bcb.gov.br, www.ibge.gov.br e www.fgv.br.

Os resultados obtidos com essas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias
definidas pela Administracdo da Companhia e de suas controladas.

36. PLANO DE PREVIDENCIA PRIVADA - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Em junho de 2006, foi implantado o Plano de Previdéncia Privada, na modalidade de
contribuicdo definida, cujos custos sdo perfeitamente previsiveis e passiveis de controle e
administracdo, para o qual a Companhia e o empregado contribuem na mesma paridade de
valores para os salarios superiores a R$2,6, até o limite de 8% do salario nominal, e, para
salarios abaixo desse valor, a Companhia contribui com 1% do salario nominal do empregado.
No periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2012, a Companhia e suas controladas
contribuiram com a quantia de R$1.060 (R$1.080 em 30 de setembro de 2011), registrada na

rubrica “Despesas gerais e administrativas”.
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37. SEGUROS CONTRATADOS - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

A Companhia e suas controladas tém cobertura de seguros considerada suficiente pela
Administracdo, em virtude dos riscos existentes em suas operag0es. Os contratos de concesséo
obrigam as concessionarias a contratar e manter coberturas amplas de seguros, visando a
manutencdo e garantia das operagdes normais. As apolices cobrem responsabilidade civil, de
acordo com o respectivo contrato de concessao, riscos de engenharia operacionais, entre eles
problemas na fase de construcdo, alteracdes geoldgicas, incéndios e desastres naturais
(enchentes e deslizamento de terra), danos a propriedade e perda de receita pela interrupcéo das
rodovias.

Em 30 de setembro de 2012, a especificacdo por modalidade de risco de vigéncia dos seguros
da Companhia esta demonstrada a seguir:

Modalidade Cobertura

Seguro-garantia R$816 milhdes
Empilhadeiras e equipamentos R$2,7 milhdes
“All Risk” - responsabilidade civil R$1,6 milhdes
“All Risk” - patrimoniais e danos materiais R$6,2 milhdes
Seguro-sede R$5,2 milhdes
“All Risk” - perda de receita R$1,6 milhdes
Veiculos Tabela FIPE
“All Risk” - risco de engenharia R$170 milhdes
All Risk — Operador Portuério USD900 milhdes
Multi-risco R$471 milhdes

38. CONTRATOS DE CONCESSAO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Concessionéria Ecovia Caminho do Mar S.A.

A Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. foi constituida em 21 de outubro de 1997 e
tem como atividade principal a exploracdo, sob o regime de concessdo, do Lote 006 do
Programa de Concesséo de Rodovias do Estado do Parana, totalizando 136,7 km, constituidos
por: (a) Rodovia BR-277, trecho entre a cidade de Curitiba e o Porto de Paranagud, em uma
extensdo de 85,7 km; (b) Rodovia PR-508, trecho entre a BR-277 e 0 municipio de Matinhos,
em uma extensdo de 32 km; e (c) Rodovia PR-407, trecho desde a BR-277 até Praia de Leste,
em uma extensdo de 19 km. O objeto da concessao consiste na recuperagdo, no melhoramento,
na manutencdo, na operacdo e na exploragdo das rodovias pelo periodo de 24 anos, sendo a
vigéncia da concessdo até novembro de 2021, mediante a cobranca de tarifas de pedagio e de
fontes alternativas de receita que podem advir de atividades relativas a exploracao da rodovia e
de suas faixas marginais, acessos ou areas de servico e lazer, inclusive as decorrentes de
publicidade e multas por excesso de peso.

A controlada assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Pagamento da verba anual de fiscalizagdo em 12 parcelas mensais durante o periodo do
contrato, sendo de R$60 mensais do inicio até 0 11° ano e de R$66 mensais do 12° ano até o
final do contrato.

b) Pagamento da verba para aparelhamento da Policia Rodoviaria. A verba destina-se a
aparelhamento e equipamentos de uso da Policia Rodoviéria e serd paga pelo valor de R$10
mensais até 0 11° ano e de R$11 mensais do 12° ano ao final do contrato.
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c) Restauracdo, conservacgdo de rotina e manutencdo do pavimento dos trechos rodoviarios de
acesso, conforme a seguir (exceto operagao):

e 2,6 km da Rodovia PR-804, trecho entre a BR-277 e a PR-408.

e 13,2 km da Rodovia PR-408, trecho entre Morretes e a BR-277.

¢ 9,6 km da Rodovia PR-408, trecho entre a PR-340 e Morretes.

e 13 km da Rodovia PR-411, trecho entre a PR-410 (S&o Joédo da Graciosa) e Morretes.

Os valores anteriormente mencionados séo corrigidos na mesma proporcéo e data do reajuste
das tarifas de pedagio.

O contrato de concessdo da Ecovia foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é
reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.

Os custos e a receita de construgdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concesséo

COMO Segue:
30/09/2012 30/09/2011
Receita de construcdo 19.031 17.100

Custos de construgéo (19.031)  (17.100)

De acordo com o contrato de concessdo, a Ecovia ndo possui compromissos futuros; as obras
realizadas sdo para manutencdo do sistema rodoviario.

Concessionéaria Ecovias dos Imigrantes S.A.

A Concessionaria Ecovias dos Imigrantes S.A. iniciou suas atividades em 29 de maio de 1998
e tem como objeto social exclusivo a exploracdo, pelo regime de concessdo, do sistema
rodoviario constituido pelo Sistema Anchieta-Imigrantes, de acordo com os termos de
concessao outorgados pelo Governo do Estado de Sdo Paulo.

O Sistema Anchieta-Imigrantes, com extensdo total de 176,8 km, é constituido basicamente
por: (a) Rodovia Anchieta (SP-150 - entre 0 km 9,7 e 0 km 65,6); (b) Rodovia dos Imigrantes
(SP-160 - entre 0 km 11,5 e 0 km 70,0); (c) Interligacdo Planalto (SP-041 - em uma extensdo
de 8 km); (d) Interligacdo Baixada (SP-059 - em uma extensdo de 1,8 km); (e) Rodovia Padre
Manoel da Nobrega (SP-055/170 - entre 0 km 270,6 e o km 292,2); e (f) Rodovia Cbnego
Doménico Rangoni (SP-055/248 - entre 0 km 0 e 0 km 8,4 e entre 0 km 248,0 e 0 km 270,6).

A concessdo, pelo prazo de 20 anos e mediante a cobranca de pedagio, consiste na manutencao
e melhoria dos sistemas de operacdo, construcdo da pista descendente da Rodovia dos
Imigrantes, recuperacdo das rodovias existentes, construcdo de pistas marginais, implantacéo
de sistemas de controle de trafego e atendimento aos usuarios, conservagdes preventivas,
implantacdo de sistemas eletrénicos de gestdo e arrecadacdo de pedagio.

Em 21 de dezembro de 2006, através do Termo Aditivo e Modificativo n° 10, a controlada
obteve a prorrogacdo do prazo de concessdo por mais 70 meses, em virtude do reequilibrio
econdmico-financeiro do contrato de concessdo. O contrato de concessdo possui vigéncia até
marc¢o de 2024.
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A controlada assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:
a) Ampliacdo principal:

e Duplicacéo da Rodovia dos Imigrantes entre o km 41,0 e o km 58,0 (pista descendente),
com término inicialmente previsto para o primeiro de 2003. Esse compromisso foi
cumprido antecipadamente em 17 de dezembro de 2002, com a entrega da obra.

b) Pagamento de:

e Direito de outorga, em parcelas mensais de valores definidos durante o periodo de
concessdo, no total de R$87.000 (R$44.857 ajustados a valor presente), acrescido de
atualizacdo monetaria com base na variacdo do IGP-M.

o 3% da arrecadacdo sobre as receitas derivadas da exploracdo do sistema rodoviario.

Ao término do periodo da concessdo, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis,
direitos e privilégios vinculados a exploracdo do sistema rodoviario. A concessionaria tera
direito a indenizacdo correspondente ao saldo amortizado ou depreciado dos bens ou
investimentos, cuja aquisicdo ou execucdo, devidamente autorizada pelo Poder Concedente,
tenha ocorrido nos Gltimos cinco anos do prazo da concessao.

O contrato de concesséo da Ecovias foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é
reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.

Os custos e a receita de construcdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessdo

COMO Segue:
30/09/2012 30/09/2011
Receita de construcéo 43.017 47.333

Custos de construgéo (43.017) (47.333)

Em 30 de setembro de 2012, os investimentos para atender aos compromissos futuros da
Companhia estdo estimados em R$426.125 (R$450.163 em 31 de dezembro de 2011).

Em decorréncia da Deliberacdo do Conselho Diretor da Agéncia Reguladora de Servicos
Publicos Delegados de Transportes do Estado de Sdo Paulo (“ARTESP” ou “Poder
Concedente™), de 27 de julho de 2011, o Poder Concedente elaborou e a Companhia concordou
com o Termo Aditivo e Modificativo (“TAM”) em 15 de dezembro de 2011, que prevé a
substituicdo do indice de reajuste das tarifas de pedagio do IGP-M para o IPCA, a fim de
uniformizar toda a sistematica de reajuste de tarifas de pedagios de rodovias, sendo mantidos a
periodicidade anual e 0 més de referéncia do ajuste. A alteracdo do indice do reajuste implicara
a revisdo contratual em base anual perante o Poder Concedente, para verificacdo de existéncia
de desequilibrio econdémico decorrente da utilizagcdo do novo indice, que podera determinar o
reequilibrio em favor da Companhia ou do Poder Concedente, através de alteracdo do prazo de
concessao ou por outra forma definida em comum acordo entre as partes. As clusulas do TAM
entrardo em vigor a partir da autorizacéo do Secretario Estadual de Logistica e Transportes que
condicionou a sua aplicacéo a partir de 1°/07/2013.
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Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas

A Rodovia das Cataratas S.A. - Ecocataratas foi constituida em 3 de novembro de 1997 e tem
por objeto social a exploracdo do Lote 003 da Rodovia BR-277 (trecho de 387,1 km localizado
entre 0 municipio de Guarapuava, na regido central do Estado do Parana, e 0 municipio de Foz
do Iguacu, no extremo oeste do mesmo Estado), conforme disposto em contrato de concesséo
assinado em 14 de novembro de 1997, resultante da Concorréncia Publica Internacional
n°003/96 DER/PR, concedida pelo Estado do Parana, mediante a cobranca de pedagio e a
prestacdo de servicos inerentes, acessorios e complementares a concessdo, incluindo, mas sem
limitacdo, obras e servigos de recuperagdo, melhoramento, manutencdo, conservacao,
operacdo, expansdo da capacidade de operacdo e exploracdo da rodovia principal e
recuperacdo, conservacdo e manutencdo de trechos rodoviarios de acesso do Lote 003, bem
como desenvolvimento e aplicacdo de sistemas de sinalizacdo, informacdo, comunicacéo,
seguranca, servicos de pesagem, atendimento mecéanico, resgate e atendimento médico de
primeiros socorros. Com relacdo a esse contrato de concessao, diversos aspectos estdo sendo
discutidos, inclusive judicialmente, desde o final do ano 2002, pela Administracdo da
Ecocataratas e pelo Governo do Estado do Parana.

O prazo de duracdo da Ecocataratas é indeterminado, mas serd estendido, no minimo, pela
vigéncia de 24 anos da concessdo (o prazo final da concessao é 13 de novembro de 2021).

Em 7 de fevereiro de 2008, a Ecocataratas teve seu controle acionario adquirido pela
EcoRodovias Concessbes e Servicos S.A., com transferéncia de 100% das acOes
representativas do capital social.

A Ecocataratas assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Pagamento de verba anual de fiscalizacdo em 12 parcelas mensais de R$77 durante o
periodo do contrato, reajustadas de acordo com os indices de reajuste das tarifas de
pedagio. Em 30 de setembro de 2012, a parcela reajustada é de R$216.

b) Restauracdo, conservacdo de rotina e manutengdo do pavimento dos trechos rodoviarios de
acesso conforme segue (exceto operagéo):

e 7,64 km da Rodovia PR-474, trecho de acesso entre a BR-277 e 0 municipio de Campo
Bonito - PR.

e 37,03 km da Rodovia PR-180, trecho de acesso entre a BR-277 e o distrito de
Juvindpolis, municipio de Cascavel - PR.

e 13,58 km da Rodovia PR-590, trecho de acesso entre a BR-277 e 0 municipio de
Ramilandia - PR.

e 13,59 km da Rodovia PR-874, trecho de acesso ao terminal turistico do municipio de
Santa Terezinha de Itaipu - PR.

Os valores anteriormente mencionados séo corrigidos na mesma proporcéo e data do reajuste
das tarifas de pedagio.
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Os bens que integram a concessao sdo as rodovias e 0s trechos rodoviarios de acesso que
compdem o sistema, compreendendo todas as edificacGes e demais bens mdveis e imoveis que
poderdo ser cedidos pelo Departamento de Estradas de Rodagem - DER a Ecocataratas, de
forma provisoria, para que ndo ocorram interrupcGes nNos servicos.

O contrato de concessdo da Ecocataratas foi classificado como ativo intangivel. O ativo
intangivel é reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios 0s servigcos
publicos.

Os custos e a receita de construcdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessdo
COMO Segue:

30/09/2012 30/09/2011

Receita de construcéo 27.920 2.483
(2.483)

Custos de construgédo (27.920) 2.483

N&o ocorreram mudancas no contrato de concessao no decorrer do periodo.

De acordo com o contrato de concessdo, a Ecocataratas ndo possui compromissos futuros; as
obras realizadas sdo para manutencao do sistema rodoviario.

Concessionéria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas

A Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas iniciou suas
atividades em 18 de junho de 2009, sendo a vigéncia do contrato até junho de 2039, e tem
como objeto social, pelo regime de concessdo, a exploracdo, mediante percepcdo de pedagio e
de receitas acessodrias, nos termos e limites do contrato de concessédo, do conjunto de pistas de
rolamento do corredor Ayrton Senna e Carvalho Pinto, respectivas faixas de dominio e
edificacOes, instalacdes e equipamentos nele contidos, compreendendo:

a) SP-070 - Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto: inicio do trecho entre 0 km 11l e o
km 190, no final da Marginal Tieté, Sdo Paulo - SP; e final do trecho entre 0 km 130 e 0
km 400, no entroncamento com a BR-116, entre o km 117 e 0 km 400, Taubaté - SP.

b) SP-019: inicio do trecho entre 0 km 0 e 0 km 000, no entroncamento com a SP-070, entre o
km 19 e o0 km 300, Guarulhos - SP; e final do trecho entre o km 2 e 0 km 400, inicio do
Sitio do Aeroporto de Cumbica, Guarulhos - SP.

c) SPI-179/060 - interligacdo Ayrton Senna x Rodovia Presidente Dutra: inicio do trecho entre
o0 km0O e o km 000, no entroncamento com a BR-116, entre 0 km 179 e o km 000,
Guararema - SP; e final do trecho entre 0 km5 e o km 400, no entroncamento com a
SP-070, entre o km 60 e o0 km 300, Guararema - SP.

d) SPI-035/056 - interligacdo Itaquaquecetuba: inicio do trecho entre 0 km 0 e o km 000, no
entroncamento com a SP-056, entre 0 km 35 e 0 km 000, Itaquaquecetuba - SP; e final do
trecho entre 0 km 0 e o km 880, no entroncamento com a SP-070, entre 0 km 35 e 0
km 700, Itaquaquecetuba - SP.

e) SP-099 - Rodovia dos Tamoios: inicio do trecho entre 0 km 4 e o km 500, Sdo José dos
Campos - SP; e final do trecho entre 0 km 11 e o km 500, S&o José dos Campos - SP.
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f) SP-070 - trecho rodoviario a ser construido, de 6,8 km: prolongamento até a SP-125,
Taubaté - SP.

g) Segmentos transversais, trechos, obras de arte e instalagdes complementares do tipo urbano
ou rodoviario da Rodovia SP-070 (Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto), outorgados a
Dersa Desenvolvimento Rodoviario S.A. durante seu periodo de concessdo, que totalizam
aproximadamente 2 km e estdo localizados no km 45 (interseccdo com a SP-088) e no
km 111 (intersecgdo com a SP-103).

A Ecopistas assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

e O pagamento de direito de outorga, no total de R$595.157 (R$570.422 ajustados a valor
presente), acrescido de atualizacdo monetaria com base na variagcdo do IPCA, dos quais
R$118.800 foram pagos em junho de 2009 e o saldo restante foi pago em 18 parcelas, sendo
a ultima paga em 31 de dezembro de 2010.

¢ O pagamento de 3% sobre o total da arrecadacdo a titulo de 6nus variavel.

Sempre que houver direito a recomposi¢do do equilibrio econdmico-financeiro do contrato de
concessao, ela sera implantada tomando como base os efeitos dos fatos que Ihe deram causa,
por meio de:

a) Prorrogacédo do prazo de concesséo.

b) Revisdo tarifaria.

c) Revisdo do cronograma de investimentos.

d) Utilizacdo do 6nus fixo.

e) Emprego de verbas do tesouro.

f) Utilizagdo conjugada de uma ou mais modalidades.

Os bens integrantes da concessao sao todos os equipamentos, maquinas, aparelhos, acessorios
e, de modo geral, todos os demais bens vinculados & exploracdo e manutencdo do sistema
existente, transferidos a concessionaria, bem como os bens adquiridos pela concessionaria, ao
longo de todo o prazo da concessao, utilizados na exploragéo do sistema rodoviario.

Extinta a concessdo, retornardo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e
privilégios vinculados a exploragéo do sistema rodoviério, transferidos @ Companhia ou por ela
implantados no &mbito da concesséo.

O contrato de concessao da Ecopistas foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel
é reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servicos publicos.

O contrato de concessdo podera ser rescindido por iniciativa da concessionaria, no caso de
descumprimento das obrigacGes, mediante acdo judicial movida especialmente para esse fim,
porém os servigos prestados pela Ecopistas ndo poderdo ser interrompidos ou paralisados até a
decisdo judicial, decretando a rescisdo do contrato.
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Os custos e a receita de construcdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessdo

COmo segue:
30/09/2012 30/09/2011
Receita de construcéo 80.173 45.160

Custos de construcédo (80.173) (45.160)

Em 30 de setembro de 2012, os investimentos para atender aos compromissos futuros da
Companhia estdo estimados em R$270.685 (R$329.633 em 31 de dezembro de 2011).

Concessionéria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul

A Concessionaria das Rodovias do Sul S.A. - Ecosul foi constituida em 19 de janeiro de 1998,
tendo a assinatura de seu contrato de concessdo ocorrido em 15 de julho de 1998, o inicio de
suas operaces em 24 de julho de 1998 e o inicio da cobranca de pedagio em 4 de marcgo de
2001. A Ecosul tem como objeto social exclusivo a exploracao, pelo regime de concessao, das
seguintes rodovias e trechos integrantes do denominado Polo de Pelotas:

Rodovia Trecho Extenséo (km)
BR-116 Pelotas/Camaquéa 123,4
BR-116 Pelotas/Jaguarao 137,1
BR-293 Pelotas/Bagé 161,1
BR-392 Pelotas/Rio Grande 73,8
BR-392 Pelotas/Santana da Boa Vista 128,4

A concessdo, pelo prazo de 25 anos (a partir do inicio da cobranga de pedagio) e mediante a
cobranca de pedagio, consiste na manutencdo e melhoria dos sistemas de operacédo,
recuperacdo das rodovias existentes, conservagdes preventivas, implantacdo de sistemas de
controles de trafego e atendimento aos usuarios. Ao término do periodo de concessdo em
marco de 2026, retornardo ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios
vinculados a exploracédo do sistema rodoviario.

A concessionaria assumiu 0s seguintes compromissos decorrentes da concessao:

a) Taxa de fiscalizacdo: é calculada pela aplicacdo de 1% sobre a receita de arrecadacdo de
pedagio, sendo provisionada mensalmente em favor da Agéncia Nacional de Transportes
Terrestres - ANTT.

b) Restauracdo, conservacdo de rotina e manutencdo do pavimento dos cinco trechos
rodoviarios que compdem o polo, totalizando 623,8 km de extensdo conforme as previsoes
dos cronogramas de custos operacionais e investimentos de seu programa de exploracao.

O contrato de concesséo da Ecosul foi classificado como ativo intangivel. O ativo intangivel é
reconhecido a medida que ela tenha o direito de cobrar dos usuarios os servigos publicos.
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Os custos e a receita de construcdo estdo reconhecidos de acordo com o contrato de concessdo

COMO Ssegue:
30/09/2012 30/09/2011
Receita de construcdo 21.237 23.773

Custos de construcédo (21.237) (23.773)

Em 30 de setembro de 2012 os investimentos para atender aos compromissos futuros da Ecosul
estdo estimados em R$46.210 (R$70.475 em 31 de dezembro de 2011).

N&o ocorreram mudancas no contrato de concessao no decorrer do periodo.

ECO 101 Concessiondria de Rodovias S.A.

A ECO 101 Concessionéria de Rodovias S.A., constituida em 22 de margo de 2012, tem por
objeto social a exploracdo de concessdo do Sistema Rodovidrio BR 101 ES/BA, mediante
concessdo federal incluindo a exploracao de receitas acessorias.

O sistema rodoviario da ECO 101 tem uma extensdo de 475,9 km, abrangendo o seguinte
trecho:

e BR-101-ES/BA, no trecho entre o entroncamento com a BA-698, no acesso ao
municipio de Mucuri (BA), e a divisa dos estados do Rio de Janeiro e do Espirito Santo
(excluindo a ponte), no inicio do trecho explorado pela concessionaria Autopista
Fluminense S.A., sendo: 390,4 km de pista simples, 52,4 km de pista simples com faixa
adicional (3? faixa) e 33,1 km de pista dupla.

Tendo em vista a suspensdo do cronograma dos tramites do Edital pela ANTT, o Contrato de
Concessédo ainda ndo foi assinado, de forma que a ECO101 ndo iniciou a prestacdo de seus
servigcos. Tao logo a ANTT publique novo comunicado sobre o cronograma com data para
assinatura do Contrato de Concessdo a ECO101 estara a disposicéo para assinatura. A ECO101
iniciara suas atividades como Concessionéria do trecho da BR-101 acima descrito, em até 30
dias ap0s a assinatura do Contrato de Concessdo, em razdo da necessidade de assinatura do
Termo de Arrolamento e Transferéncia de Bens.
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39. INFORMACOES SOBRE O CONTRATO DE CONCESSAO DAS
CONTROLADAS ECOVIA E ECOCATARATAS

As controladas Concessionaria Ecovia Caminho do Mar S.A. e Rodovia das Cataratas S.A. -
Ecocataratas fazem parte do programa de concessGes do Estado do Parand, regularmente
licitado e contratado em 1997, em conjunto com outras quatro concessionarias. O prazo final da
concessdo de ambas € novembro de 2021.

A anterior Administracdo do Governo do Estado do Parand buscou reduzir ou suprimir o
programa de concessdes rodoviarias no Estado, por meio de acdes administrativas e judiciais. O
litigio estende-se pelas seguintes principais frentes: encampacao das concessdes, desapropriacao
das acdes de controle, tentativa de caducidade dos contratos, negativa de reajuste de tarifa nos
anos de 2003 a 2010, tentativa de nulidade de aditivos contratuais e consideracdo de dados
contabeis em detrimento de dados contratuais regulares. Em todas as frentes de litigio restam,
por ora, vitoriosas as concessionarias do Estado do Parana.

Os reajustes tarifarios contratuais dos anos 2003 a 2010, sistematicamente negados pelo Estado
do Parana, foram implementados judicialmente e estdo vigentes.

Tanto a Ecovia quanto a Ecocataratas buscam por meio de a¢des judiciais ter reconhecidos em
seu favor eventos que desequilibraram o0s respectivos contratos de concessdo. Caso
reconhecidos, tais eventos conduzirdo ao direito de restabelecimento da dimensdo original das
equacOes econdmico-financeiras dos contratos.

Diante da nova administracdo estadual as concessionarias estdo atualmente em processo de
revisdo contratual. Para possibilitar as tratativas foram formulados pleitos conjuntos de
suspensdo das acdes judiciais que discutem o contrato, em sua maioria ja deferidos.

A Administragdo avaliou esses assuntos detalhadamente e concluiu que, embora existam riscos
associados ao julgamento final das acfes em andamento, a probabilidade de esses eventos
afetarem de forma relevante sua situacdo patrimonial e financeira e o resultado de suas
operacdes e de suas controladas ndo é provavel e que, no momento, ndo é possivel prever o
prazo para o encerramento das agGes em andamento, ndo sendo esperadas, no entanto, decisdes
finais nos proximos 12 meses.

Terminais para contéineres da Margem Direita S.A. (“Tecondi™)

O Contrato de Arrendamento entre a Companhia Docas do Estado de Sdo Paulo - CODESP e o
Tecondi tem prazo previsto de 25 anos. Foram celebrados cinco termos aditivos ao Contrato,
porém, tais termos ndo alteraram o prazo do Contrato, o qual se encerra em 12 de junho de
2023. Embora o Contrato mencione a prorrogacdo em sua Clausula Décima Sexta, ndo prevé
que serd automatica e estipula que ela devera ser requerida, por escrito, pelo Tecondi. O
Contrato prevé que tal requerimento devera ser feito com 12 (doze) meses de antecedéncia em
relacdo ao término do Contrato, bem como que a CODESP avaliard o desempenho do Tecondi.
Ademais, se aplicada a atual Resolugdo 2.240/2011 da ANTAQ, também sera necessario que 0
requerimento da Tecondi seja acompanhado de estudo de viabilidade, bem como devera dispor
das informagOes necessarias a avaliacdo do equilibrio econémico-financeiro das novas bases
contratuais. O Tecondi devera entdo, ao requerer a prorrogacao, instruir o seu pedido com o
estudo de viabilidade, seguindo o modelo proposto pela ANTAQ (Nota Técnica 25/2009).
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Assim, em face da legislacdo atualmente vigente, a Administracdo considera que as chances de
haver prorrogacdo do Contrato de Arrendamento sdo altas, desde que mantido o atual
desempenho do Tecondi e observadas as prescricdes da Resolucdo 2.240/2011 da ANTAQ, em
especial o estudo de viabilidade para o0 novo periodo contratual. Deste modo, o interesse publico
na manutencdo do Contrato sera mantido, sendo esta a linha que o Tecondi adotara. Ha que se
ressaltar a pendéncia de julgamento em definitivo de 2 (duas) acGes populares n.° 0010874-
75.2002.403.6104 (2002.61.04.010874-9) apensas, em tramite perante a 1* Vara Civel de
Santos, que questionam a legitimidade do Contrato e seus aditivos, bem como do processo n.°
012.194/2002-1 do Tribunal de Contas da Unido, que em primeira instancia administrativa
julgou pela ndo prorrogacdo do Contrato. Apesar das decisdes de 12 instancia, a Administracdo
considera a probabilidade de reversdo destes julgados e éxito em tais demandas, o que
possibilitara a prorrogacdo do contrato, em linha com a jurisprudéncia dos Tribunais Superiores
e doutrina juridica dominantes. Nas primeiras a¢fes acima pende de julgamento recursos de
apelacdo ajuizados pelo Tecondi e no procedimento administrativo destacado, julgamento de
embargos declaratorios também por ele ajuizados.

40. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - CONSOLIDADO
(IFRS E BR GAAP)
a) Caixa e equivalentes de caixa

A composic¢do dos saldos de caixa e equivalentes de caixa incluidos nas demonstracdes dos
fluxos de caixa estd demonstrada na nota explicativa n° 5.

b) Informagdes suplementares

As informacbes de imposto de renda, contribuicdo social e dividendos pagos estdo
demonstradas na movimentacéo dos fluxos de caixa.

As movimentacgdes que ndo afetaram o caixa referem-se a:

v As transacOes de integralizacdo de capital, incorporagdo de empresas e aquisicao de
equipamentos operacionais, detalhadas nas notas explicativas n° 15 e n° 16.

v Adicdes ao imobilizado referente juros capitalizados no valor de R$951 (R$400 em
30 de setembro de 2011).
41. INFORMACOES POR SEGMENTO - CONSOLIDADO (IFRS E BR GAAP)

Os segmentos operacionais da Companhia sdo reportados de forma consistente com 0s
relatorios internos fornecidos ao principal tomador de decisfes operacionais (“Chief Operating
Decidion-Maker - CODM”).

Para fins de avaliacdo de desempenho é analisado o conjunto de informagdes dos segmentos e
alocacdo de recursos.

A principal segmentacdo dos negdcios da Companhia € baseada em:

a) Concessoes
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b)

d)

O modal rodoviario € o mais extenso e desenvolvido dos modais de transporte do Pais. As
concessdes rodoviarias interligam grandes centros industriais, de producdo, de consumo e
de turismo nacionais, bem como os trés maiores portos do Brasil (Santos, Paranagua e Rio
Grande), além de darem acesso a outros paises do Mercosul.

Logistica

Os sistemas logisticos sdo formados pela integracdo entre as concessGes rodoviarias do
Grupo e situadas em areas estratégicas do territdrio brasileiro com plataformas logisticas,
que visam integrar terminais logisticos intermodais, terminais portuarios, terminais
retroportuérios, centros de distribuicdo, recintos alfandegérios e portos, bem como a
prestacdo de servicos integrados de logistica, sempre buscando um diferencial de valor
agregado.

“Holding” e servicos
Referem-se a EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A.

O segmento compreende a operacdo dos servicos de pagamento automatico de pedagios e
estacionamento Sem Parar, Via Facil e Onda Livre. Responséavel pela implementagdo do
sistema de Identificacdo Automaética de Veiculos - AVI no Brasil.

Portos

Apartir de 31 de maio de 2012 com a aquisi¢cdo das empresas do complexo Tecondi, a
Companhia passou a realizar operacdes portuarias, além do manuseio e armazenagem de
cargas de importacéo e exportacdo, com um terminal préprio no Porto de Santos.

A receita liquida por segmento estd representada da seguinte forma em 30 de setembro de
2012:

Concessoes: 75,39%.
Logistica: 11,69%.
“Holding” e servigos: 1,94%.
Portos: 10,98%.

As praticas contdbeis de cada segmento sdo as mesmas descritas na nota explicativa n°2. O
desempenho dos segmentos da Companhia foi avaliado com base nas receitas operacionais
liquidas, no lucro liquido do periodo e no ativo ndo circulante. Essa base de mensuracdo exclui
os efeitos de juros, imposto de renda e contribuigéo social, depreciacdo e amortizacao.

Nas tabelas a seguir ha informacéo financeira sumariada relacionada aos segmentos para 30 de
setembro de 2012 e 31 de dezembro de 2011. Os valores fornecidos ao Comité Executivo com
relacdo ao resultado e ao total de ativos sdo consistentes com os saldos registrados nas
informagdes intermediérias, bem como as politicas contabeis aplicadas:

Versdo : 1
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30.09.2012
Holding e Resultado
Concessoes Logistica Portos Servicos Combinado Eliminacdo Consolidacédo
Receita liquida 1.273.453 197.454 185.354 124.220 1.780.481 (91.919) 1.688.562
Custos e despesas (665.064) (186.718) (132.773) (112.384) (1.096.939) 89.275 (1.007.664)
Depreciacéo e amortizagéo (108.452)  (20.977)  (27.477) (10.092) (166.998) (1.255) (168.253)
Receitas financeiras 18.398 6.998 5.883 35.873 67.152 (12.037) 55.115
Despesas Financeiras (131.172) (27.124)  (27.177) (59.960) (245.433) 12.137 (233.296)
Imposto de renda e contribuicdo
social (161.900) (6.754) (9.623) (12.754) (191.031) - (191.031)
Lucro/(Prejuizo) liquido 333.556  (15.536) 5.259 (28.786) 294.493 (2.957) 291.536
30.09.2011
Concessoes Logistica Holding e Servicos Resultado Combinado Eliminagdo Consolidacédo

Receita liquida 1132101  178.501 112.267 1.422.869  (88.168) 1.334.701

Custos e despesas (588.974)  (165.163) (85.778) (839.915) 85.306 (754.609)

Depreciacio e amortizacéo (95.745) (18.313) (8.122) (122.180) (3.165) (125.345)

Receitas financeiras 28.830 11.754 64.875 105.459  (20.846) 84.613

Despesas Financeiras (151.014)  (27.926) (63.348) (242.288) 20.846 (221.442)

Imposto de renda e contribuicéo social (136.270) (7.874) (15.303) (159.447) - (159.447)

Lucro/(Prejuizo) liquido 284514 (10.144) 9.064 283.434 (3.197) 280.237
Contas patrimoniais

31.12.2011
Concessoes Logistica Holding e Servicos Combinado Eliminagéo Consolidado
Ativo Circulante 349.608 141.429 831.665 1.322.702 (445.070) 877.632
Ativo néo Circulante 2.439.243 400.216 2.639.972 5.479.431 (2.216.098) 3.263.333
Total Ativo 2.788.851 541.645 3.471.637 6.802.133 (2.661.168) 4.140.965
Passivo Circulante 618.467 61.140 363.339 1.042.946 (181.016) 861.930
Passivo néo Circulante 996.760 236.613 340.705 1.574.078 (180.144) 1.393.934
Patriménio liquido 1.173.624 243.892 2.767.593 4.185.109 (2.300.008) 1.885.101
Total Passivo 2.788.851 541.645 3.471.637 6.802.133 (2.661.168) 4.140.965
30.09.2012
Concessdes Logistica Portos Holding e Servigos Combinado Eliminacdo Consolidado

Ativo Circulante 414.523 135.335 102.888 559.728 1.212.474 (293.436) 919.038
Ativo néo Circulante 2.597.302 431.382 1.414.236 3.936.658 8.379.578  (3.583.605) 4.795.973
Total Ativo 3.011.825 566.717 1.517.124 4.496.386 9.592.052 (3.877.041) 5.715.011
Passivo Circulante 862.343 44,188 128.630 941.239 1.976.400 (305.423) 1.670.977
Passivo ndo Circulante 853.956 296.730 666.684 111.311 1.928.681 (25.260) 1.903.421
Patriménio liquido 1.295.526 225.799 721.810 3.443.836 5.686.971  (3.546.358) 2.140.613
Total Passivo 3.011.825 566.717 1.517.124 4.496.386 9.592.052 (3.877.041) 5.715.011
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43. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 1 de agosto de 2012, o Conselho de Administracdo da controlada direta Elog S.A.
deliberou sobre a aprovacdo da segunda emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria (“Debéntures”), para
distribuicdo publica com esforgos restritos de colocacdo, da Companhia, em regime de garantia
firme de subscricdo e integralizagdo de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais).

Em 30 de outubro de 2012, a controlada direta EcoRodovias Concessdes e Servigos S.A.,
através de comunicado ao mercado, publicou anincio de encerramento da segunda emissédo
publica de debéntures simples, ndo conversiveis em agles, da espécie quirografica, em trés
séries, em regime de garantia firme, sob a forma escritural, nominativa, sem a emissdo de
cautelas ou certificados representativos das Debéntures, no valor total de R$800.000.000,00
(oitocentos milhdes de reais), ndo havendo clausulas de repactuacao.

As datas de vencimento das debéntures da 12, 22 e 32 série sdo, respectivamente, 15 de outubro
de 2018, 15 de outubro de 2019 e 15 de outubro de 2022.

44. APROVACAO DAS INF ORMACOES TRIMESTRAIS

As informacgOes contébeis intermediarias da EcoRodovias Infraestrutura e Logistica S.A. e de
suas controladas foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo e autorizadas para emissdo
em 5 de novembro de 2012.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATCRIO SOBRE A REVISEO DE INFORMACTES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
EcoRodovias Infraestrutura e Logz3stica S.A.
S«o Paulo - SP

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi&rias, individuais e consolidadas, da EcoRodovias Infraestrutura e Log?stica S.A.
(iCompanhiad), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, contidas no Formul8rio de Informa-»es Trimestrais -
ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que compreendem os balan-os patrimoniais em 30 de setembro de
2012 e as respectivas demonstra-»es do resultado para os per2odos de tr°s e nove meses findos naquela data e das muta-»es do
patrim®nio l2quido e dos fluxos de caixa para o per?odo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administra-«o da Companhia ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont§beis intermedi8rias individuais de acordo com o
pronunciamento t®cnico CPC 21 (R1) - Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de
acordo com o pronunciamento t®cnico CPC 21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 - filnterim Financial Reportingd, emitida pelo
filnternational Accounting Standards Board - IASB0, assim como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as
normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios - CVM, aplic8veis =~ elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre essas informa-»es cont8beis intermedi8rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - iReview of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entityd, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es cont8beis
intermedi8rias consiste na realiza-«o de indaga-»es, principalmente *’s pessoas respons8veis pelos assuntos financeiros e cont§beis,
e na aplica-«o de procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente
menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter
seguran-a de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria.
Portanto, n«o expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais inclu2das nas informa-»es trimestrais anteriormente referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento t®cnico CPC 21 (R1), aplic8vel " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Conclus«o sobre as informa-»es cont8beis intermedi§rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas inclu2das nas informa-»es trimestrais anteriormente referidas n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o pronunciamento t®cnico CPC 21 (R1) e a norma internacional IAS 34, aplic8veis ** elabora-«o de
Informa-»es Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Outros assuntos

Demonstra-»es do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as demonstra-»es do valor adicionado (iDVAJ), individuais e consolidadas, referentes ao per2odo de nove meses
findo em 30 de setembro de 2012, preparadas sob a responsabilidade da Administra-«o da Companhia, cuja apresenta-«o nas
informa-»es cont8beis intermediSrias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplic8veis "~ elabora-«o de
Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas hormas internacionais de relat-rio financeiro (filnternational
Financial Reporting Standards - IFRS0), que n«o requerem a apresenta-«o da DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informa-»es
cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas, tomadas em conjunto.

S«o Paulo, 6 de novembro de 2012

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Ismar de Moura
Auditores Independentes Contador
CRC nl 2 SP 011609/0-8 CRCnl 1 SP 179631/0-2
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