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IGUA SANEAMENTO S.A.

CNPJ n® 08.159.965/0001-33

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2016

Prezados acionistas, Atendendo as disposi¢oes legais e estatutarias, submetemos & apreciagéo o Relatério da Adminis-
tragéo e as Informages Anuais da Igua Saneamento S.A. (nova denominag&o social da Companhia de Aguas do Brasil —

CAB ambiental) (“Igué”, ou “Companhia”), relativos a 2016, acompanhados do Relatério dos auditores independentes so-
bre as demonstragdes financeiras. As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Nor-

mas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e tam-
bém de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

1. Mensagem da Administragao

Em 22 de junho de 2017 a KPMG Auditores Independentes emitiu relatério de auditoria com abstengao de opiniao
sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Igua Saneamento S.A. (anteriormente denomina-
da Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental) relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, que ora
estdo sendo reapresentadas.

As demonstragdes financeiras estdo sendo reapresentadas para considerar os eventos ocorridos entre a data de
aprovagao original das demonstragées financeiras anteriormente emitidas até a data de aprovagdo dessas novas
demonstragdes financeiras, em especial, sobre a concluséo das operagdes previstas no Acordo de Investimento e
Outras Avengas que incluiu a alterag&o do controle acionario da Companhia, a consolidagao dos planos da Compa-
nhia com vistas a reversao da sua situagdo patrimonial e financeira que consideram, dentre outros, a obtengéo de
recursos junto aos acionistas, da readequacao do perfil das dividas, na obtengéo de waiver para contratos de financi-
amentos, entre outros.

Em 13 de julho de 2017, por meio do Decreto n° 6.315, foi também extinta a intervengéo do Poder Concedente na
controlada CAB Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Plblicos de Agua e Esgoto, sendo retomada a gestao dos
servigos pela concessionaria

Neste contexto a KPMG Auditores Independentes reemitiu relatorio sobre as demonstragdes financeiras sem modifi-
cacdo e substitui o anteriormente emitido, sem ressalvas em relagdo a esses assuntos.

O ano de 2016, a exemplo de 2015, foi muito desafiador para a Igua Saneamento (a época denominada CAB
ambiental). Continuou-se a conviver com um cenario macroeconémico conturbado no Brasil e todas as dificuldades
oriundas do processo de recuperagao judicial da ex-controladora, incluindo as restrigdes de crédito no mercado fi-
nanceiro e também sofrendo os efeitos da intervengao, por parte da prefeitura de Cuiabd, na principal operagéo da
companhia, a Aguas Cuiaba S.A., suspensa somente em julho de 2017.

Apesar de todo este contexto adverso, em 17 de novembro de 2016, seus controladores, a RKP BRL Investments |
LLC e alguns de seus principais credores celebraram um Acordo de Investimento que previu a reestruturagéo da divi-
da financeira da Companhia e suas subsidiarias. A consumagéo das operagdes previstas no Acordo de Investimento
foi integralmente cumprida pelas partes em 20 de julho de 2017.

Com o fechamento da operagao de reestruturagéo supracitada a Companhia obteve melhora significativa em situa-
¢ao financeira, 0 que impactara positivamente seus negocios e trara a perspectiva necessaria para retomada do seu
crescimento.

A lgua Saneamento acredita que este Acordo configura-se como a solugéo definitiva para contornar as dificuldades
que veio enfrentando e esta confiante de que podera atender a todas as suas obrigagées contratuais, bem como reto-
mar as estratégias de crescimento.

No que se refere ao seu desempenho operacional, a Companhia manteve-se firme e dedicada na gestdo das suas
operagdes, buscando manter o alto padréo de qualidade nos servigos prestados, mantendo um firme controle das
despesas e buscando ganhos de rentabilidade.

Esse esforgo mais uma vez foi bem-sucedido como evidenciam os resultados dos principais indicadores econémico-
financeiros do ano, entre eles a receita liquida do saneamento e a geragdo econdmica de caixa (EBITDA ajustado e
desconsiderando evento ndo recorrente), que apresentaram crescimento quando comparados aos resultados de
2015.

Mesmo sem acesso ao crédito no mercado financeiro, conseguiu-se realizar com caixa proprio investimentos impor-
tantes para garantir o bom andamento dos contratos, o que permitiu @ Companhia avangar no cumprimento de metas
contratuais.

Em 2017 a Igua seguird trabalhando de maneira inovadora e sustentavel, para contribuir com o objetivo da
universalizagao do acesso ao saneamento, com a devida qualidade e no menor espago de tempo possivel.

2. Conjuntura Econdmica e o Setor de Saneamento

A Igud acredita no grande potencial de expansdo do saneamento basico no pais especificamente nas areas de trata-
mento e distribuicdo de agua e coleta e tratamento de esgoto. Dados do Sistema Nacional de Informagées sobre Sa-
neamento (SNIS) do Ministério das Cidades, referentes a 2015 (dados mais atuais disponiveis no SNIS) indicam que
mais de 10 milhdes de pessoas nas areas urbanas do pais ainda ndo tém acesso adequado a agua potavel e mais de
85 milhdes de pessoas ndo tém seus esgotos tratados.

De acordo com o PLANSAB (Plano Nacional do Saneamento Bésico) do Ministério das Cidades, a necessidade de
investimentos no setor de aguas e esgoto no Brasil foi estimada em mais de R$300 bilhdes no periodo entre 2013 e
2033 para universalizar os servigos. Porém, desde o langamento do PLANSAB, ainda néo foi alcangado os patama-
res de investimentos previstos. Desta forma, integrantes do Governo Federal ja entendem que este nimero precisara
ser revisto.

Neste contexto, a concesséo dos servigos a iniciativa privada se configura como uma oportunidade para que o Brasil
possa atingir os niveis desejados de atendimento.

Atualmente, de acordo com a ABCON (Associagéo Brasileira das Concessionarias Privadas de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto), mais de 30 milhdes de pessoas em 322 municipios ja sdo atendidas pela iniciativa privada. O
percentual de participagdo no mercado ainda ¢ timido, 6% dos municipios nacionais, mas ja contempla o atendimen-
to a trés capitais (Manaus, Campo Grande e Cuiab4) e atuagéo em trés regides metropolitanas (Recife, Rio de Janei-
ro e Séo Paulo), além de outras importantes regides.

Continuamos otimistas em relagéo a evolugdo do papel desempenhado pela iniciativa privada, em parceria com o
setor publico, na busca da universalizagéo do acesso ao saneamento. Entendemos que a sociedade esta cada vez
mais ciente dos impactos positivos destes investimentos, no curto e longo prazo, na promogéo da salde, da qualida-
de de vida, na redugéo da mortalidade infantil e das doengas que comprometem o desenvolvimento fisico e intelectu-
al das nossas criangas.

3. Sobre a Igua

3.1 Histérico

A Igua, inicialmente denominada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental, iniciou suas atividades em julho de
2006 como resultado da decisao dos acionistas de diversificar sua atuaga@o na area de infraestrutura, antes concen-
trada no segmento de engenharia e construgéo. Em pouco mais de sete anos de existéncia, a Companhia alcangou a
posi¢do de um dos mais importantes operadores do ramo de saneamento basico do pais. A Igué esta hoje entre as
maiores empresas privadas do setor em populagéo atendida, gerando beneficios diretos e indiretos a cerca de 6,5
milhdes de pessoas.

Focada na prestagdo de servigos publicos de agua e esgoto, por meio da operagéo de contratos de concesséo e de
parcerias publico-privadas (PPPs), a empresa tem buscado se consolidar também como uma referéncia em atendi-
mento, inovagéo, modernidade de gestéo, eficiéncia operacional e respeito aos clientes e usuarios, além de manter
permanente o compromisso com o meio ambiente e a qualidade de vida da populagéo.

Nesse contexto, direciona a aplicagdo de suas estratégias para a conquista e a operagdo de uma ampla e
diversificada carteira de contratos, baseada em concessdes e em parcerias com o poder publico. Faz isso por meio
de atuagdo individual e/ou da participagdo em consorcios e joint-ventures com outros agentes privados. Com esse
perfil, a companhia esté capacitada a prestar servicos tanto a municipios pequenos, médios e grandes, bem como a
concessionarias publicas estaduais e municipais. Tal abrangéncia garante a Igua flexibilidade de atuagao e a manu-
tencdo de um portfélio diversificado de contratos.

3.2 Atuagdo

A Igué Saneamento S.A. tem como objetivo principal a atuagdo na area de saneamento basico, diretamente ou por
meio de sociedades em que vier a participar como sdcia ou acionista, por meio da realizagéo das atividades de cap-
tagdo, tratamento, distribuigéo geral de agua, coleta e tratamento de esgoto, elaboragéo de projetos e estudos técnicos,
bem como construgéo, operagéo, conservagéo, manutengéo, modernizagao, ampliagao, enfim, todas as atividades neces-
sérias a plena atuagao na area de saneamento basico, podendo, inclusive, adquirir negécios ja implantados, ou a serem
implantados, na referida area.

Atualmente a Companhia detém 18 contratos de longo prazo no Brasil, em cinco Estados (SC, PR, SP, MT e AL).

Em nosso website de relagdes com investidores (www.iguasa.com.br/ri) & possivel encontrar informagées mais
detalhadas acerca do portfolio da Igua Saneamento S.A..

4. Composigao Acionaria:
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A lgua mantém um sistema de gestdo matricial e descentralizado, em linha com as experiéncias e as melhores praticas
internacionais. Esse modelo possibilita & organizagéo estabelecer, implementar e supervisionar as diretrizes administrati-
vas e operacionais nas controladas, bem como transmitir a elas seu know how de prestagéo de servigos publicos de dgua
e esgoto, por meio de contratos onerosos de assisténcia técnica. O sistema também possibilita & empresa disseminar a
todas as operagdes sua cultura corporativa, suas diretrizes e o seu modelo operacional.

A Igua esta organizada gerencialmente em seis Diretorias Regionais — SPAT, S&o Paulo |, Sdo Paulo II, Mato Grosso, Re-
gido Sul e Regido Nordeste. Pelo fato de desenvolver, em ambito local, suas atividades de concessao e de parcerias publi-
co-privadas, a companhia mantém seis Centros Regionais, com seus respectivos diretores regionais. Cada operagéo
(SPE) é administrada por diretorias proprias, que se reportam, do ponto de vista matricial, as politicas e diretrizes da
holding.

Trés desses centros estéo no Estado de S&o Paulo - o Centro Regional SPAT, o Centro Regional Sao Paulo | (que congre-
ga as controladas Spat Saneamento S.A., CAB Guaratingueta S.A., Aguas Piquete S.A. e CAB Atibaia S.A.) e o Centro Re-
gional Sao Paulo Il (que abrange as controladas Saneamento de Mirassol Sanessol S.A., Empresa de Saneamento de Pa-
lestina ESAP S.A., Aguas de Andradina S.A. e Aguas de Castilho S.A.).

O Centro Regional Mato Grosso coordena as operagdes Aguas Cuiaba S.A., CAB Alta Floresta Ltda., CAB Pontes e
Lacerda Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB Canarana Ltda. e CAB Colider Ltda.. O Centro Regional Sul, por sua vez exerce
influéncia sobre as controladas Paranagua Saneamento S.A., Itapoa Saneamento e Tubardo Saneamento. Por Ultimo, o
Centro Regional Nordeste atua no apoio as atividades da Agreste Saneamento.

Toda essa estrutura propicia a redugdo de custos administrativos e operacionais, a mitigagdo de riscos e,
consequentemente, a maximizagao dos resultados.

Instancias de Apoio ao Crescimento

Na condigao de holding gestora das operagdes e dos negdcios, a Igua se vale de duas instancias para apoiar a execugéo
dos planos de crescimento orgénico e o cumprimento das metas de expansao previstas nos contratos de concesséo. Séo
elas a Igua Projetos e Investimentos e a Igué Service.

A lgué Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. foi criada em 2011 com o objetivo de melhorar a transparén-
cia, o controle e os repasses as operagdes dos custos de desenvolvimento de novos negdcios. Para tanto, centraliza todos
os dispéndios de recursos necessarios a conquista de novas concessdes ou negocios, separando essas despesas dos

15,82%

A Igua Projetos possui duas areas de desenvolvimento de novos negdcios — a comercial, sob a responsabilidade das uni-
dades regionais; e a de projetos. A area de projetos € uma prestadora de servigo para a area comercial, mas sem estar a
ela subordinada.

Criada em 2012, a Igua Service Ltda. oferece assisténcia técnica a Igua Projetos nos estudos destinados a projecéo dos
investimentos necessarios a serem realizados nos projetos objeto de estudo pela Igué Projetos e, diretamente as SPEs
responsaveis pelos contratos de concesséo e ou PPP no gerenciamento da implantagéo de obras previstas nos planos de
expansao das operagoes. Essa prestagao de servigos tem inicio ainda na concepgéo dos projetos, prosseguindo pelas fa-
ses de planejamento, acompanhamento e entrega.

A lgua Service também se ocupa da indicagao e apoio na contratagao de fornecedores para as obras, buscando qualidade,
seguranga, prego e prazos compativeis com as necessidades. A empresa também fornece subsidios para a Igua nos pro-
cessos decisorios a respeito de investimentos em novas obras.

A criagéo da gerenciadora surgiu da necessidade de uma estrutura especifica ligada a holding atuando na gestao dos in-
vestimentos de suas operagdes, em fungéo do crescimento das demandas de aplicagéo de recursos, fruto da conquista de
novas concessdes e da obrigatoriedade de cumprimento dos compromissos contratuais assumidos com os clientes.
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6. Informagoes Financeiras

Consolidado

2015 2016

Receita de saneamento e servigos 315.037 341.242 26.205 8,3%
Receita de construgao 95.978 83.904 (12.074) -12,6%
Receita do ativo financeiro 58.859 59.863 1.004 1,7%
Receita operacional liquida 469.874 485.009 15.136 3.2%
Custo de saneamento e servigos (180.744) (220.048) 39.304 21,7%
Custo de construgao (85.500) (69.937) (15.563) -18,2%
Custo dos servicos prestados (266.243) (289.985) 23.742 8,9%
Lucro bruto 203.631 195.024 (8.606) -4,2%
Despesas operacionais (133.036) (139.547) 6.511 4,9%
Resultado antes das receltas

(despesas) fi as liquid

e impostos 70.595 55.477 (15.118) -21,4%
Resultado financeiro liquido (134.909) (150.356) 15.447 11,4%
Resultado antes dos impost (60.834) (101.737) (40.903) 67,2%
IR/CSLL (6.160) 17.883 (24.043) _ -390,3%
Resultado do periodo (66.994) (83.854) (16.860) 25,2%

6.1 Receita operacional liquida
Receita Liquida 2015 x 2016

469.874 485.009

2015 2016

0 saldo da conta receita operacional liquida cresceu 3,2%, ou R$15,1 milhdes, passando de R$469,9 milhdes no exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$485,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2016. Os seguintes fatores refletiram neste aumento:

* Receita de saneamento e outros servigos: apresentou crescimento em 2016 em relagao a 2015 de 8,3% ou R$26,2 mi-
Ihes, passando de R$315,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$341,2 milhGes no
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Este crescimento é decorrente do amadurecimento dos investi-
mentos efetuados nos ultimos anos. As principais subsidiarias que apresentaram aumento neste segmento de receita fo-
ram a Aguas Cuiabé (+13,7% ou R$24,9 milhdes) e a Paranagua Saneamento (+7,7% ou R$4,2 milhdes).

Receita de construgdo: apresentou queda em 2016 em relagdo a 2015 de 12,6% ou R$12,1 milhdes, passando de R$96,0
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$83,9 milhdes no exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2016. Houve redugéo na realizagéo de construgdes em todas as subsidiarias, na maior parte dos casos
essa redugao é reflexo da restricao de crédito enfrentada pela Igua em virtude da recuperagéo judicial do seu acionista ex-
controlador. Cumpre ressaltar que a receita de construgéo ocorre nas subsidiarias da Igué em decorréncia da aplicagao da
norma IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

+ Receita de ativo financeiro: apresentou crescimento de R$1,0 milhdo ou 1,7% frente ao periodo anterior, passando de R$58,9
milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$59,9 milhGes no exercicio social encerrado em 31
de dezembro de 2016. A receita do ativo financeiro é decorrente da atualizagao dos direitos a faturar constituidos pela receita
de construgdo do ativo financeiro, correspondente aos contratos de concesséo publica e, dada a sua natureza, esta sendo
apresentada como receita das operagdes do Grupo. Essa atualizagéo ¢ calculada com base na taxa de desconto especifica do
contrato, a qual foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados.

Cumpre ressaltar que a receita operacional bruta teve impactos negativos ocasionados por efeito da aplicagéo do IFRS. Se
for considerada somente a receita bruta de saneamento e outros servigos (nosso negacio central) teriamos apresentado
crescimento no periodo.

A receita de saneamento e outros servigos € a métrica que apresenta o faturamento do nosso core business e, por isso,
reflete melhor o desempenho do nosso negdcio. A receita de construgéo é reflexo do volume de obras definidos pelos
nossos contratos e varia, principalmente, pelo estagio de maturagdo de cada contrato e de acordo com as suas
especificidades. O crescimento ou redugéo desta receita ndo espelha uma medida de evolug&o ou retragao do negacio.
Se for considerada somente a receita de saneamento e outros servigos teriamos apresentado crescimento de 8,3% no
periodo.

6.2 Custo dos servigos prestados

0 saldo da conta custo dos servigos prestados cresceu 8,9%, ou R$23,7 milhdes, passando de R$266,2 milhdes no exerci-
cio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$290,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2016:

+ Custo de construgéo: redugo dos custos de construgao em 18,2% ou R$15,6 milhdes em virtude da redugdo dos investi-
mentos realizados.

+ Custo de saneamento e servigos: crescimento de 21,7% ou R$39,3 milhdes. Contribuiu para este aumento os crescimen-
tos de R$29,6 milhGes no custo de impairment, de R$7,7 milhdes no custo de materiais diretos e de R$1,3 milhao no custo
de materiais indiretos; e a redugdo de R$15,6 milhdes no custo de construgao.

Destacamos que o Custo de Construg&o também ocorre nas subsidiarias da IGUA em decorréncia da aplicagéo da norma
IFRIC12 (ICPC 01 - R1).

6.3 Lucro Bruto

Em virtude dos fatores acima, nosso lucro bruto diminuiu 4,2%, ou R$8,6 milhdes, passando de R$203,6 milhdes no exerci-
cio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para R$195,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2016.

6.4 Despesas Operacionais

Crescimento de 4,9% ou R$6,5 milhdes, passando de R$133,0 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro
de 2015 para R$139,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Este crescimento esta relacio-
nado ao aumento de R$10,9 milhdes ocorrido nas despesas administrativas e gerais, também ao crescimento de R$4,4
milhdes nas despesas de depremagao e amortizagéo e a redugdo de R$11,1 milhdes ocorrido nas despesas comerciais.
6.5 Receitas e d\ as

+ Crescimento de 18 9% ou R$5,2 milhdes na receita financeira, que passou de R$27,9 milhdes em 2015 para R$33,3 mi-
IhGes em 2016. « Em 2016, a despesa financeira cresceu 12,7% ou R$20,7 milhdes em decorréncia principalmente do fato
da divida estar maior do que no ano anterior.

6.6 Prejuizo/(lucro) antes do imposto de renda e contribuigcao social

O Resultado antes dos impostos da IGUA reduziu 67,2%, ou R$40,9 milhdes, passando de um resultado negativo de
R$60,8 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para um resultado negativo de R$101,7 milhdes
no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Os fatores expostos acima explicam essa variagéo.

6.7 Imposto de renda e contribuigao social (corrente e diferido)

0 imposto de renda e contribuigdo social corrente cresceu 76,7% ou R$2,5 milhGes, passando de R$3,3 milhdes no exerci-
cio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para um imposto de renda e contribuigéo social corrente de R$5,8 mi-
Ihdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016.

0 imposto de renda e contribuigéo social diferido variou 930,6% ou R$26,6 milhdes, passando de um imposto diferido ne-
gativo de R$2,9 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015 para um imposto diferido positivo de
R$26,6 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2016. Esta variagéo ¢ decorrente principalmente de
variagdes no prejuizo fiscal e também do custo de impairment.

6.8 Resultado do Exercicio

0O resultado do exercicio variou 25,2% ou R$16,9 milhdes, passando de um prejuizo de R$67,0 milhdes no exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2015 para um prejuizo de R$83,9 milhdes no exercicio social encerrado em 31 de de-
zembro de 2016. Os fatores expostos acima explicam essa variagéo.

7. Anélise EBITDA (Resumo das informagées por segmento):
EBITDA ajustado

Total Ajustes Total
R$°000 (contabil) de normas (*) (sem IFRS) (**)
2015 2016 2015 2016 2015 2016
Receita bruta 514.645 533.879 9.117) 30.856 505.528 564.735
Receita liquida 469.874 485.009 (15.256) 25.237 454618 510.246
Custo dos servigos (266.243) (289.985) 38.265 49.272 (227.978)  (240.713)
Lucro bruto 203.631 195.024 23.009 74.509 226.640 269.533
Despesas operacionais (133.036) (139.547) (15.996) (45.432) (149.032)  (184.979)
Depreciagao e amortizagéo (42.164) (45.876) (34.738)  (36.943) (76.902) (82.819)
Financeiras liquidas (134.909)  (150.356) (16.416)  (14.495)  (151.325)  (164.851)
Resultado antes da equivalé
patrimonial e impostos (64.314) (94.879) (9.403) 14.582 (73.717) (80.297)
EBITDA (**) 112.759 101.353 41.751 _66.020 154.510 167.373

(*) Referem-se aos efeitos da contabilizagao do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2), que n&o sao consi-
derados na mensuragao dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento
do custo e da receita de acordo com a proporgao do estagio da evolugéo da construgéo de obra objeto de contrato de con-
cessao conforme aplicagéo do IFRIC 12 (ICPC 01 — R1) e também pela néo consolidag&o proporcional da participagéo em
empresas controladas em conjunto, pela aplicagéo do IFRS 11 (CPC 19 — R2). O motivo da analise pela administragéo do
Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos provém do desenho original dos projetos das concessdes que
foram elaborados antes das novas normas contéabeis IFRS/ CPC e foram obtidas da nota explicativa de Segmentos
operacionais elaboradas conforme CPC 22 (IFRS 8) paragrafo 23.

(**) Consiste no lucro operacional consolidado antes do resultado financeiro liquido, da depreciagéo e amortizagéo, do im-

estabelecida de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e por ndo ser padronizada, pode ser definida e calcu-
lada de maneiras diferentes por outras Empresas. A Companhia considera o EBITDA sem os efeitos do IFRS, como instru-
mento adequado para avaliar o desempenho financeiro e operacional de cada regional.

7.1 EBITDA - (com os efeitos do IFRS/CPC conforme nota de S operacionais)

De acordo com o quadro anterior, em 2016, nosso EBITDA diminuiu 10,1% ou R$11 4 milhdes em relag:ao a 2015. Esse
resultado é reflexo do crescimento dos custos superior ao crescimento da nossa receita.

7.2 EBITDA - (sem os efeitos do IFRS/CPC conforme nota expli de S tos operacionais)

A seguir apresentamos uma anélise do nosso EBITDA desconsiderando os efeitos contabeis ocasmnados pela aplicagéo
das normas do IFRS.

EBITDA 2015 x 2016
167,4
154,5
2015 2016

De acordo com o gréfico acima, o EBITDA cresceu 8,3% ou R$12,9 milhdes em 2016 em relagdo a 2015. Essa elevagéo é
consequéncia de um aumento na receita de saneamento e servigos superior ao aumento ocorrido nos custos sem efeito
das normas IFRS.
8. Analise do Endividamento:

Indicadores de endividamento

R$°000 2015 2016
Divida bruta 1.200.950 1.281.208
Divida liquida 1.135.022 1.206.832
EBITDA ajustado 154.510 167.373
Divida liquida / EBITDA ajustado 7,35 7,21

8.1 Divida liquida: A divida liquida cresceu R$71,8 milhdes em 2016 ou 6,3%. Este aumento é explicado principalmente
pelo acumulo de juros dos contratos de empréstimos.
8.2 Perfil da divida:

2015 2016

24% 52%

76% 48%
(]

W Curto prazo Longo prazo

A divida em 2016 apresentou um perfil menos alongado em comparagéo a 2015, passando de 76% para 48% do seu total
com vencimento a longo prazo.

9. Investimentos:

2015 2016
Investimentos (CAPEX) Realizado Realizado
Agua 72.846 22.005
Esgoto 13.961 20.341
Outros 18.291 44.288
Total 105.098 86.634

*Devido a intervencéo, os investimentos realizados em Cuiaba a partir do segundo Trimestre foram classificados como
“Outros”.
Em 2016 o montante investido foi 17,6% inferior ao valor de 2015, esta queda é reflexo principalmente das restricdes de
crédito enfrentadas pela Igua o que ocasionou uma revisdo nos planos de investimentos para se adequar ao momento. E
importante destacar que as alteragdes nos planos de investimentos buscam sempre preservar o cumprimento das exigén-
cias e metas dos contratos de PPP e concesséo.
No que diz respeito aos investimentos nos Sistemas de Abastecimento de Agua, destacam-se:
+ Investimentos na Agreste Saneamento no programa de automacéo e melhoria do sistema de aducéo e tratamento nas
ETAs Morro do Gaia e ETA Arapiraca;
+ Finalizagao de 2 mddulos da nova ETA em Itapoa. Com relagéo aos investimentos nos Sistemas de Esgotamento Sanita-
rio, destacam-se:
+ Expansao dos sistemas de esgotamento sanitério, na Guaratinguetd Saneamento com a finalizagdo da ETE Pedregulho;
+ Obras na ETE e nas estagdes elevatorias de esgoto no sistema Valadares na Paranagua Saneamento.
10. Operagoes
Em 2016 n&o houve alteragdes na nossa carteira de contratos, seguimos com a nossa estratégia de buscar a maxima efici-
éncia operacional, otimizando recursos, implantando novas tecnologias visando sempre a maior seguranga operacional e a
redugdo de custos e despesas.
11. Agdes Socioambientais
Em 2016 a Igua manteve ativo seus programas socioambientais procurando contribuir para a melhoria das condi¢ées de
vida, a conscientizacéo ambiental e a diminuigéo das enfermidades associadas a caréncias de saneamento basico. Foram
realizadas nas nossas operagdes agdes de cunho socioambiental através dos nossos programas corporativos:
+ Gordura nao cabe no esgoto — Programa voltado & conscientizagao sobre o descarte correto do 6leo de cozinha utilizado
em bares, restaurantes, comércio e indUstrias no geral. A Igua fornece material necessario para coleta do 6leo, sendo este
revertido para cooperativas que reciclam e produzem, principalmente, sabéo e biodiesel. Em 2016, o volume de 6leo cole-
tado foi de 18.870 litros.
+ Portas Abertas — Criangas e adolescentes visitam estacdes de tratamento de &gua ou esgoto, recebem informagdes sobre
o0s processos realizados e participam de atividades de conscientizagédo com foco na valorizagéo do uso racional de &gua.
Em 2016, o nimero de participantes foi de 6.182 visitantes.
12. Governanga Corporativa
A Igué adota praticas de governanga corporativa recomendadas pelo Instituto Brasileiro de Governanga Corporative
(IBGC), em seu Codigo das Melhores Praticas de Governanga Corporativa; e pelo Regulamento de Listagem do segmento
Bovespa Mais, da BM&FBovespa. Isso significa a aplicagdo de padrdes de governanca similares aos das empresas
listadas no Novo Mercado. Dentre as principais praticas incorporadas pela companhia, destacam-se as seguintes:
Diviséo do capital social da Companhia somente em agdes ordinarias, proporcionando direito de voto a todos os acionistas;
Manutengéo e divulgagao de registro contendo a quantidade de agdes que cada socio possui, com a identificagdo nominal
de cada um deles;
Obrigatoriedade, na eventualidade de ocorréncia de negociagao que resulte em transferéncia do controle societario da
empresa, de oferta de compra de agdes a todos os socios e ndo apenas aos detentores do bloco de controle. Por sua vez,
todos os acionistas devem ter a opgéo de vender as suas agdes nas mesmas condigdes. A transferéncia do controle tem de
ser feita a prego transparente. No caso de alienagéo da totalidade do bloco de controle, o adquirente devera dirigir oferta
publica a todos os acionistas nas mesmas condicées do controlador (tag-along);
Contratagao de empresa de auditoria independente para a analise dos balangos e dos demonstrativos financeiros; Previ-
sdo estatutaria para a instalagdo de um Conselho Fiscal;
Escolha do local para a realizagéo da Assembleia Geral, de forma a facilitar a presenca de todos os sdcios ou de seus
representantes;
Clara definigao, no Estatuto Social, da forma de convocagéo da Assembleia Geral e da forma de eleigéo e destituigéo e o
tempo de mandato dos membros do Conselho de Administragéo e da Diretoria;
Utilizagao do recurso da arbitragem para a resolugao de conflitos que possam surgir entre a companhia, os acionistas, o0s
administradores e os membros do Conselho Fiscal.
13. Recursos Humanos
A Igua encerrou 2016 com um total 1.565 colaboradores o que significou uma elevagéo de 2,2% em relagdo ao anc
anterior. Ao final do ano, os colaboradores estavam distribuidos entre nossos Centros Regionais da seguinte forma:
2015 2016
Holding * CR SPAT Holding * CR SPAT
pa °5 * ® crsp

94
CRSPII
156

CRNE
110

CRSPI
108

CRSUL CRSUL

205
CRSP I
144

CRNE
88

CRMT
768

crmT
a0t

*O niimero de colaboradores da Holding contempla a soma dos colaboradores da Igua Saneamento, da Igua Projetos e da
Igua Service. Nesse periodo, a empresa deu continuidade ao processo de fortalecimento das iniciativas de capacitagéo e

desenvolvimento de seus profissionais.

14. Parecer dos Diretores sobre as Informagdes Anuais - 2016

Os Diretores declaram que revisaram, discutiram e concordaram com as demonstragées financeiras de 2016 e também com

as conclusGes expressas no relatorio dos auditores independentes, nos termos do artigo 25 da Instrugdo CVM n. 480/09.

15. Instrugées CVM n. 381/03

Em conformidade com a Instrugao CVM n. 381, a Companhia informa que seus auditores independentes, KPMG Auditores
Independentes, n&o prestaram durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 outros servigos que nao os relaciona-

dos com auditoria externa.

A politica da Companhia na contratagéo de outros servigos, que ndo auditoria externa, assegura que ndo haja conflito de

interesses ou perda de independéncia dos auditores.

16. Consideragdes Finais

As demonstragdes financeiras anuais (DFs) da Igua Saneamento S.A., aqui prestadas, estdo de acordo com os critérios da

legislagdo societaria brasileira e IFRS, a partir de informagdes financeiras revisadas.

Finalizando, queremos expressar nossos agradecimentos a clientes, usuarios, acionistas, instituicdes governamentais,

financiadores, prestadores de servicos e a todos os colaboradores da Companhia.

A Administracao,

gastos regulares da holding. posto de renda e da contribuigéo social, excluindo a equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA ndo é uma medida 30 de agosto de 2017.
Demonstracoes Financeiras
Balangos patrimoniais em 31 de dezembro de 2016 e 2015 D agdes de resultad
(Em milhares de Reais) Exercicios findos em 31 de d bro de 2016 e 2015 (Em milhares de Reais)
Consolidado Controladora Consolidado Controladora lidad Controladora
Nota 2016 2015 2016 2015
Ativo Nota 2016 2015 2016 2015 | Passivo _Nota 2016 2015 2016 2015 | Receita operacional liquida 27 485009  469.874 15120  14.096
Circulante Circulante Custo dos servigos prestados 28 (289.985)  (266.243) (2.666) (5.449)
Caixa e equivalentes de caixa 10 52.906 39.161 2 1 Fornecedores e outras contas a pagar 17 49.966 46.814 1.603 2.209 | Lucro bruto 195.024 203.631 12.454 8.647
Outros investimentos 1 18.385 23.424 - 8 Empréstimos e financiamentos 18 333.434 256.124 146.055 88.429 | Despesas operacion_ais
Depositos bancérios vinculados 12 3.085 3.343 - - | Debentures 19 336653 29176 84574 25964 g:zg:z:z e e gorais gg }g;;gg; ggzgg o) (1809
Contas a receber e outros recebiveis 13 160.777 182.430 45.710 82.231 Obrigagdes fiscais 20 13.140 11.050 654 339 Outras receitas '213 1:301 o o
Dividendos a receber 31d - 1.074 7.628 43.251 Instrumentos financeiros derivativos 24d 2.082 5.191 2.082 5.191 Outras despesas (3.766) (2.543) (1.667) (1.706)
Estoques 6.470 4.907 - - Provisdes e encargos trabalhistas 16.113 13.334 2.889 3.626 (139.547) (133.036) (27.914) (19.742)
Impostos e contribuigdes a recuperar 14 12.486 13.135 331 2.238 Dividendos a pagar 209 403 Resultado antes das itas (d ) fi iras
Despesas antecipadas 879 1.054 Imposto de renda e contribuigao social a pagar 25 341 198 liquidas, equivaléncia patrlmonlal e impostos 55.477 70.595 (15.460)  (11.095)
Total do ativo circulante 254988 268528  53.671  127.729 | Total do passivo circulante 751938 362200 237.857 125758 | Receitas financeiras 29 33215 27.996 14023 13.832
Niio circulante Niio circulante Despesas financeiras 29 (183.631)  (162.905)  (25.242)  (30.692)
o Desp fi iras liquid, (150.356)  (134.909) (11.219)  (16.860)
Realizavel a longo prazo Fornecedores e outras contas a pagar 17 592 894 951 989 Participagéo nos resultados das empresas investidas
Depésitos bancarios vinculados 12 9.341 - - - Empréstimos e financiamentos 18 608.156 611.298 242 1574 por equivaléncia patrimonial 154 (6.858) 3.480 (43.881)  (17.782)
Contas a receber e outros recebiveis 13 619.111 608.140 122.103 73.238 Debéntures 19 - 290.635 - 79.733 | Resultado antes dos impost: (101.737) (60.834) (70.560)  (45.737)
Dividendos a receber 401 - 24574 - | Obrigagdes fiscais 20 60.684 60.927 - - | Imposto de renda e contribuicéo social correntes 25 (5.839) (3.304) - -
Depositos judiciais 4.546 2.114 7 - | Instrumentos financeiros derivativos 24d 883 8.526 883 8.526 | _Imposto de renda e contribuigao social diferidos 25 23721 (2.856) (3.962)  (17.757)
Impostos e contribuigdes a recuperar 14 16.949 25.430 - - Imposto de renda e contribuigao social diferidos 25 61.605 54.307 - - :::::::gz ::'iiﬁzllcal:s: (83.854) (66.994) (74.522) (63.494)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 25 70.199 39.180 2.702 6.664 Proviséo para contingéncias 21 4.945 2.598 - - | Acionistas controladores (74.522) (63.494) (74.522) (63.494)
Total do realizével a longo prazo 720.547 674.864  149.386 79.902 Provisdo para perdas em investimentos 15¢ 8.544 - 73.065 17.502 | Acionistas ndo controladores (9.332) (3.500) - -
Investimentos 15a e 15b 19.389 17.286 238.728 228.712 | Total do passivo néo circulante 745409  1.029.185 75141 108.324 | Resultado do exercicio (83.854) (66.994) (74.522)  (63.494)
Imobilizado 13.332 16.862 1.231 2.279 | Patriménio liquido 22 Resultado por agéo - basico e diluido (em Reais) 30 (1,2164 (1,0364)
Intangivel 16 620.316 628.425 Capital social 283.156 283.156 283.156  283.156 As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
Total do ativo néo circulante 1.373.584 1.337.437 389.345 310.893 Custo de transagao (1.096) (1.096) (1.096) (1.096) D agoes de resultados abr
Reservas de lucros 1798 1712 1798 1712 Exercicios findos em 31 de d bro de 2016 e 2015 (Em mllhares de Reais)
Prejuizos acumulados (153840)  (79.232) (153.840)  (79.232) 2016 s 231"6“‘”"‘“’;01 5
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 130.018 204.540 130.018  204.540 | Resultado do exercicio (83.854)  (66.994) (74.522) 63.494)
Participagéo de nao controladores 1.207 9.950 - - | Resultado abrang total 83.854 (66.994 (74.522 (63.494)
Total do patriménio liquido 131.225 214490 130018  204.540 | Resultado abrangente total atribuivel aos:
Total do passivo 1497347 1391475 312998 234082 | poonsias convoadores (a523)  (e3as) (452 (63494
Total do ativo 1628572 1605965  443.016  438.622 | Total do passivo e patriménio liquido 1628572 1605965 443016 438622 | Resultado abrangente total 83.850)  (66.994 (74522) (63.494)

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Demonstragoes do valor adicionado
Exercicios findos em 31 de d bro de 2016 e 2015 - (Em milhares de Reais)

Demonstragées dos fluxos de caixa - Método indireto
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 - (Em milhares de Reais)

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 - (Em milhares de Reais) Consolidado Controladora Consolidado Controladora
Atribuivel aos controladores 2016 2015 016 FIExo d‘? Eaixa das atividades operacionais 2016 2015 2016 2015
Partici- Receitas 513.609 481.993 17.617 16.444 ¢ do exercicio (83.854)  (66.994)  (74.522)  (63.494)
i Servigos prestados 533.879 514.645 17.617 16.444 Ajustes para: . o )
pagao Provis&o para créditos de liquidagdo duvidosa (20.270) (32.652) - - Provisao para crédito de liquidagao duvidosa 20.270 32.652 - -
Prejuizos denio  Totaldo | Insumos adquiridos de terceiros (inclui PIS e COFINS) 276.614 238.693 19.006 5.934 Proviséo de perdas por redugéo ao valor recuperavel 31.273 1.655 - -
Custos dos servigos prestados 192.643 198.905 528 408 Depreciago e amortizagéo 46.511 42.564 1.051 89
Capital Custode Reservas acumu- controla- patriménio Perdalrecuperagao de valores ativos 31.073 1.655 - _ Resultado na venda de imobilizado e intangivel 49 635 - -
Nota social t ¢ reflexas lados  Total dores liquido | Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 52.698 38.133 18.478 5.526 Ereosﬁ2:2Ongaegc:erﬁggﬁé?agammon‘?“ ggi? (31322) 43.881 17.782
0 da famal Valor adicionado bruto 236.995 243.300 (1.389) 10.510 . - : N o
Saldos em 1° de janeiro Depreciagéo e amortizago (45.876) 42.164) (1051) 89) :mpos:os gef re_gda §| g/ogtrflpuwgao social diferidos <2g.m) gigg 3962  17.757
de 2015 283.156 _ (1.096) 1712 (15738) 268.034 12437 280471 | Valor adicionado liquido gerado pela C hi 191119 _201.136 (2.440) 10.421 e sobre 2;L§iszagéo o oonias a receber de clientes. oulros : (3.498) . .
Aumento de capital em Resultad de equivaléncia patrimonial (6.858) 3.480 (43.881) (17.782) investimentos e depésitos bancarios vinculados (11537)  (12.461) - (2.365)
eceitas financeiras 33.275 27.996 14.023 13.832 : . X
controladas - - - - - 615 615 | Qutras recetas (despesas) liquidas (3553) (1:242) (1.667) (1706) |  Margem de intangivel de concesséo o (1518) : -
- . A : : - : Variagao no valor justo de instrumento financeiro (5.596) 10.147 (5.596) 10.147
Dividendos de controladas - - - - - 398 398 | Valor adicionado total a distribuir —213.983  _231.370  _(33.965)  __4.765 | ¢ incoridos de empréstimos e financiamentos 171539 143773 24683 20342
Resultado do exercicio - - - (63494) (63.494)  (3.500)  (66.994) Eess°a' - 73-733 7;2;} gg? }*ggg Imposto de renda e contribuiao social corrente 5.838 3.304 : -
emuneraéo direta 495 96. 337 1. Outras receitas / outras despesas 655 1.609 258 1.037
Saldos em 31 de dezembro Beneficios 17.649 10.420 2.706 3.047 162.803 152.208 (6.283) 1315
de 2015 22 283456 (1.096) 1712 _(79.232) 204540 _ 9950 _ 214490 | FGTS o 3.483 4241 236 406 | variages em:
pumento d capa em Fosorarn o comrne @it 6vew  Tsw  2iolz | (pmenio)em conasa ecebor o outos recsbivei (g @z 2sd @
controladas - - - - - 399 399 as‘ﬁdgﬁiﬁ 6?2 ) 6(153 o7 62 Redugao (aumento) em impostos e contribuicdes a recuperar 9.130 12.656 1.907 (112)
ivi N N N N _ unicipais 3 Redugao (aumento) em despesas antecipadas 175 (437) - -
Dividendos de controladas 190 190 | Remuneragao de capitais de terceiros 183984  163.647 25.800 31280 | (Aumento) em depositos judiciais (2432) (338) @) .
Reserva para incentivos Juros 171.713 153.920 24.856 30.489 Aumento (redugéo) em fornecedores e outras contas a pagar 2.850 (17.805) (644) 459
fiscais reflexa de investida R R 86 (86) R R - | Aluguéis 1.402 1.087 903 655 Aumento (reducao) em provisGes e encargos trabalhistas 2779 4132 (737) 3.058
O t 10.869 8.640 50 136 a igacoes fiscai .
Resultado do exercicio - - - (74522) (74.522)  (9.332) _ (83.854) emur de capitais proprios (83.854) (66.994) (74.522) (63.494) (Redugao) aumento aumento em obrigagoes fiscais 172%3) 1331812 (17.%3) (59.9%)
Saldos em 31 de dezembro Resultado do per|odo atribuivel aos controladores (74.522) (63.494) (74.522) (63.494) | Juros pagos de empréstimos e financiamentos (70.978) (81.149) (12.418)  (20.612)
Participacéo dos nao-controladores no resultado (9.332) (3.500) - - | Imposto de renda e contribui¢ao social pagos (5.695) (3.358) - -
de 2016 22 283.15% __ (1.096) 1798 (153.840) 130018 _ 1.207 _ 131225 | .10 odicionado total distribuido 213083 231370 (33.965) 4765 | Fluxo de caixa proveniente das (usado nas) atividades oper 95387 _ 48895  (30.211) _(80.561)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas exEMcatlvas s40 parte |ntegrante nte das demonstracdes financeiras. Fluxo de caixa dgs ativi.dades_ de investimentos
Notas explicativas as demonstragdes financeiras - (Em milhares de Reais) ﬁ“ﬂ}ﬁin?eﬂed?ap:'fféfﬁ?n'&Viﬁigﬂﬁs “ 90§) 270 ; ) <4'5‘:‘3‘; “"t‘;g;
1 Contexto operacional: A Igu4 Saneamento S.A. (anteriormente denominada Companhia de Aguas do Brasil - CAB para a Exploragao dos Servigos Publicos de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério do Municipio de Mirassol - Aguisigées de ativo intangivel (64'290) (85'747) . _
ambiental) (“Companhia’) & uma sociedade anonima de capital aberto localizada na Rua Gomes de Carvalho, 1.510, 1°  S&o Paulo e ira operar o sistema até 2038. b. Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. - iniciou as operagdes em | pividendos recebidos R T 16.998 29.787
Andar, na cidade de Sao Paulo/SP, e tem como objetivo principal a atuagéo na area de saneamento basico, diretamente ou  novembro de 2007 com a assinatura do Contrato Administrativo de Concesséo para a Exploragao de Servigos Publicos de Depésitos vinculados (8.132) (1.227) - _
através de sociedades em que vier a participar como sécia ou acionista, por meio da realizagéo das atividades de capta-  Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitério do Municipio de Palestina - Sao Paulo e ira operar o sistema até 2037. ¢. | Quiros investimentos 7.395 90.943 8 58.341
¢o, tratamento, distribuigao geral de agua, coleta e tratamento de esgoto, elaboragao de projetos e estudos técnicos, bem  CAB Guaratingueta S.A. - iniciou suas atividades em 11 de junho de 2008 com a assinatura do Contrato de Parceria Publi- | Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de
como construgao, operagao, conservacéo, manutengéo, modernizagao, ampliagao, exploragéo das obras e sistema de sa-  co-Privada Administrativa para a prestacao de servigos de coleta, tratamento de esgoto sanitério e a disposi¢éo do lodo no | investimentos (66.936) 1.268 12.459 84.672
neamento basico, enfim, todas as atividades necessarias a plena atuagao na area de saneamento basico, podendo, inclusi- municipio de Guaratingueta - S&o Paulo e ird operar o sistema até 2038. d. SPAT Saneamento - iniciou suas atividades em | Fluxo de caixa das atividade de financiamentos
ve, adquirir negdcios ja implantados, ou a serem implantados, na referida érea, além da participagdo em outras sociedades 01 de fevereiro de 2009 com o Contrato de Concess&o de Parceria Publico-Privada na modalidade administrativa, para a | Empréstimos e financiamentos tomados 130.644 203.681 85.929 -
como sdcia ou acionista. As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia relativas ao exercicio prestagéo de servigos de manutengéo de barragens, inspecéo e manutencao de tineis e canais de interligagéo de barra- | Pagamentos de empréstimos e financiamentos (140.194)  (233.149) (63.020) (1.395)
findo em 31 de dezembro de 2016 abrangem a Companhia e suas controladas (conjuntamente referidas como “Grupo”). As - gens, manutencéo civil e eletromecénica em unidades integrantes do sistema, tratamento e disposicéo final do lodo gerado | Pagamento de instrumentos financeiros derivativos (5.156) (2.773) (5.156) (2.773)
controladas e controladas em conjunto tem previsdo orgamentéria para realizar investimentos e consequentemente cum- na producéo de agua tratada, servigos auxiliares, ampliagdo da capacidade da estagdo de tratamento de &gua de | Fluxo de caixa (usado nas) proveniente das atividades de
prir as metas contratuais. Em decorréncia da situagdo econdmica financeira do Grupo, houve desaceleragao de alguns Taiagupeba, construgéo das adutoras e de outras utilidades no municipio de Suzano - S&o Paulo e ira operar o sistema até | financiamentos (14.706) (32.241) 17.753 (4.168)
projetos e programas de eficiéncia operacional, bem como o alongamento de alguns investimentos, sendo mantidos os re-  2024. e. Paranagua Saneamento S.A. - iniciou suas atividades em 30 de dezembro de 1996 com a assinatura do Contrato | A to (redugao) liquidos de caixa e equival de caixa 13.745 17.922 1 57)
cursos necessarios para preservagao dos contratos de concesséo. O Grupo espera retomar os investimentos ja no proxi- de Subconcesséo da gestdo integrada dos sistemas e servicos de saneamento bésico de &gua e de esgoto sanitario no Demonstragao do caixa e equlvalentes de caixa
mo exercicio, pois em 20 de julho de 2017, a Companhia concluiu as operagdes previstas no Acordo de Investimentos e  perimetro urbano da cidade de Paranagué - Parana. Em maio de 2008, o controle foi adquirido pela Igua Saneamento S.A., Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 39.161 21.239 1 58
Outras Avengas, firmado em 17 de novembro de 2016 com as acionistas Galvéo Participagdes S.A. (em recuperagéo judi- juntamente com o Contrato de Subconcessdo. Em novembro de 2011, o contrato de Subconcessao foi alterado e seu prazo | Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 52.906 39.161 2 1

cial) e o BNDES Participagdes S.A. — BNDESPAR, juntamente com o Banco Votorantim S.A. e a RKP BRL Investments |
LLC. Conforme demonstragdes financeiras, que descreve que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 74.522 mil e R$
83.854 mil, durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, nas demonstracdes individuais e consolidadas, respec-
tivamente e, nessa data, os balangos patrimoniais, individual e consolidado, apresentam excesso de passivo circulante em
relagdo ao ativo circulante nos montantes de R$ 184.186 mil e R$ 496.950 mil, respectivamente e o prejuizo acumulado de
R$ 153.840 mil. Para garantir a continuidade operacional do Grupo nos proximos 12 meses, a Companhia vem adotando
medidas para reverter a situagao patrimonial e financeira conforme agdes demonstrados a seguir e na nota explicativa 34.
Processo de intervengéo do Poder Concedente: A Prefeitura Municipal de Cuiaba, através do Decreto n° 6.009 de 02 de
maio de 2016, instituiu a intervengéo pelo prazo de 180 dias na controlada Aguas Cuiaba - Concessionaria de Servigos
Publicos de Agua e Esgoto, sendo em 03 de maio de 2016 sancionada a Lei n° 6.058 autorizando tal interveng@o, nomean-
do como interventor o Sr. Marcelo de Oliveira e Silva, ao qual, pelo prazo da intervengao, foi atribuida a edigéo dos atos de
gestdo e administragdo. Neste sentido, durante o processo de intervengao, a concessionaria tem como objetivo, executar
servicos de setorizagdo, combate & perda, concretizagéo dos sistemas de contra lavagem das ETA's Ribeirdo do Lipa e
Tijucal I, para garantir o equilibrio dos sistemas e melhor eficiéncia nos processos da ETA Tijucal | e ETA Ribeirdo do Lipa,
que proporcionara ganho de producdo e melhor qualidade da agua. Em 27 de outubro de 2016, mediante o Decreto n®
6.130 foi prorrogado o prazo de intervencao para 15 de dezembro de 2016, sendo firmado entre o poder concedente e a
controlada em 28 de novembro de 2016, por intermédio do Ministério Publico do Estado do Mato Grosso, 172 Promotoria de
Justica de Defesa Ambiental, da Ordem Urbanistica e do Patriménio Cultural de Cuiaba, 292 Promotoria de Justiga Civel,
um compromisso de ajustamento de conduta estabelecendo as seguintes condigdes para retomada da concesséo pela
controlada: termo aditivo a ser celebrado entre as partes, definindo principalmente a (i) execugéo de Plano Emergencial de
Investimentos, (i) execugdo de Plano de Investimentos, (iii) garantia de execugéo do contrato e (iv) troca de controle
acionario da controladora Igua Saneamento e anuéncia dos eventuais sucessores para efetivagéo da transferéncia de con-
trole acionario. Desta forma, em 29 de novembro de 2016, em cumprimento ao compromisso de ajustamento de conduta,
foi celebrado o segundo termo aditivo ao contrato de concesséo dos servigos publicos de abastecimento de agua e esgota-
mento sanitario, definindo todas as premissas necessarias e atribuindo a retomada da execugéo do contrato pela controla-
da a partir da efetivagéo do acordo de investimentos da Companhia, cuja conclusdo ocorreria até 15 de maio de 2017. Por
meio do decreto n® 6.279 de 24 de maio de 2017, houve prorrogagéo do prazo para fechamento das operages definidas no
segundo termo aditivo do contrato de concesséo por mais 45 dias a contar de 25 de maio de 2017, permanecendo a inter-
vengao vigente durante este periodo ou até a efetivagdo do acordo de investimentos, respeitado o prazo de prorrogagéo
estabelecido pelo decreto. Em 13 de julho de 2017, por meio do decreto n® 6.315, foi extinta a intervengéo do poder
concedente na controlada, sendo retomada a gestéo dos servigos pela concessionéria. Acordo de investimento: Em 20
de julho de 2017, foram concluidos todos os atos do fechamento previstos no Acordo de Investimento, sendo efetivadas as
operagdes: a) A Companhia (i) alterou a razéo social de Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental para Igua Sanea-
mento S.A.; (ii) aumentou o capital social no montante de R$ 255.915, sendo R$ 185.915 mediante capitalizag&o de crédito
detido pela Igué Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia relativo as cédulas de crédito e debéntures da
Companhia no valor total de R$ 102.682 e R$ 83.233 respectivamente, na data base 31 de outubro de 2016 e R$ 70.000 em
moeda corrente; (iii) passou a ser controlada pela Igua Fundo de Investimentos em Participagdes Multiestratégia; (iv) liqui-
dou o saldo resmanescente das dividas relativas as cédulas de crédito e debéntures bem como do swap vinculado as
debentures; e (v) emitiu em 5 de maio de 2017 debéntures obrigatoriamente conversiveis em agées, em série Unica, no
valor total de R$ 49.163, integralizadas em 21 de julho de 2017 mediante transferéncia por dagéo de 20% do saldo devedor
das debéntures da controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto cedido pelo Ban-
co Votorantim S.A., apurado na data base 31 de outubro de 2016, passando a Companhia a ser debenturista até o aumento
de capital por meio da integralizagdo desses créditos na controlada; b) Conforme os termos de aditamento as cédulas de
crédito bancario - CCB junto ao Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A. firmados em 12 de maio de 2017 pelas con-
troladas CAB Atibaia S.A., Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A.
e as controladas em conjunto Tubardo Saneamento S.A. e ltapoa Saneamento Ltda., o saldo devedor passa a vencer em 31
de janeiro de 2019; ¢) Conforme os termos de aditamento &s cédulas de crédito bancario - CCB junto ao Banco Caixa
Geral - Brasil S.A. firmados em 20 de margo de 2017 pelas controladas CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda.,
CAB Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda. e CAB Comodoro Ltda., o saldo devedor passa a vencer em 20 de margo de
2019; d) Conforme os termos de aditamento ao capital de giro junto ao Itad Unibanco S.A. firmado em 19 de maio de 2017
pela controlada Paranagua Saneamento S.A., o vencimento da divida ocorrera da seguinte maneira: pagamentos interme-
diarios de juros limitados a R$ 500 a se realizar em 21 de maio de 2018 e 21 de novembro de 2018 e liquidagéo do saldo
devedor total em 21 de maio de 2019, ficando a Companhia mantida na qualidade de co-devedora da divida, respondendo
solidariamente por todas as obrigacdes assumidas; e) Em 20 de julho de 2017 foi firmado o segundo aditamento ao instru-
mento particular de escritura da primeira emissao de debéntures da controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Ser-
vigos Publicos de Agua e Esgoto, estabelecendo (i) a alteragzo do valor nominal das debéntures para fins de incorporagao
dos juros remuneratorios, desde a data de emissao até a data de repactuago, para o montante total de R$ 273.602 e valor
nominal unitario de R$ 15; (i) a ser pago semestralmente, sendo a primeira parcela devida em 15 de setembro de 2019 e a
Ultima em 15 de setembro de 2024; (iii) com remuneragéo de 100% do CDI ao ano, base 252 dias Uteis acrescida da sobre-
taxa de 3% até a data de vencimento, a ser paga semestralmente a partir de 15 de setembro de 2018; (iii) e, constituicéo da
conta reserva em montante equivalente a 50% do valor do principal e juros remuneratérios vincendos até o final do periodo
de capitalizagdo da remuneragao e, constituicdo da conta pagamento a partir do 6° més que antecede o vencimento da
parcela, mediante recursos mensais equivalentes a 1/6 do montante vincendo, ambas a ocorrer a partir de 15 de margo de
2018, f) Em 04 de julho de 2017 a controlada Paranagua Saneamento S.A. emitiu cédula de crédito junto ao Banco
Bradesco S.A. no montante de R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias, e juros remuneratérios de 100% do CDI. Para liquidar esta
divida, bem como o montante das Notas Promissorias, a controlada firmou em 04 de agosto de 2017, proposta para capta-
céo de recursos no mercado de capitais junto ao Banco Bradesco BBI S.A., para estruturar e distribuir publicamente, com
esforgos restritos de colocagao, debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, no montante
total de até R$ 140.000, valor nominal unitério R$ 1 perfazendo 140.000 debéntures, com prazo de vencimento de 96 me-
ses contados da data de emiss&o, com caréncia de principal de 3 anos e de juros de 2 anos e pagamentos semestrais a
partir do final do periodo de caréncia e taxa de juros remuneratorios correspondente a 100% do CDI na base 252 dias Uteis,
acrescida exponencialmente de um spread de 3% ao ano. O Grupo entende que suas operagdes, atreladas as premissas
acima mencionadas, serdo suficientes para gerar caixa positivo e cumprir com todas as obrigagées contratuais e financei-
ras para os proximos doze meses e que com a efetivagdo do acordo de investimento, retomara o crédito, podendo
consequentemente prosseguir com os projetos de eficiéncia operacional, inovagéo e modernidade de gestdo, bem como
realizar novos investimentos. O exercicio social do Grupo encerra em 31 de dezembro de cada ano. As operagdes da Com-
panhia s&o representadas, substancialmente, pela sua participagao nas Companhias a seguir relacionadas: a. Saneamen-

aditado em 240 meses, portanto, a investida vai operar o sistema até 2045. f. CAB MT Participagdes Ltda. - iniciou suas
atividades em agosto de 2009 com a constituicéo da holding para administragao centralizada das Empresas do Grupo situ-
adas no estado do Mato Grosso. g. CAB Pontes e Lacerda Ltda. - iniciou suas atividades em maio de 2001 com a assinatu-
ra do contrato de concess&o plena de 4gua e esgoto sanitario no municipio de Pontes e Lacerda - Mato Grosso. Em setem-
bro de 2009, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participacéo e assumiu o controle da Empresa e iré operar o sistema
até 2031. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada
indireta da Igué Saneamento S.A.. h. CAB Colider Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2002 com a assinatura do
contrato de concesséo plena de 4gua e esgoto sanitario no municipio de Colider - Mato Grosso. Em setembro de 2009, a
Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participagao e assumiu o controle da Empresa e iré operar o sistema até 2032. Em
maio de 2011, passou a ser controlada direta da CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da
Igua Saneamento S.A.. i. CAB Alta Floresta Ltda. - iniciou suas atividades em novembro de 2002 com a assinatura do con-
trato de concesséo plena de agua e esgoto no municipio de Alta Floresta - Mato Grosso. Em setembro de 2009, a Igua
Saneamento S.A. adquiriu 80% de participagao e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2032. Em maio
de 2011 passou a ser controlada direta da CAB MT Participagées Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Igua
Saneamento S.A.. j. CAC Participagdes Ltda. - iniciou suas atividades em abril de 2009 com a constituicio de uma holding
para futuras aquisi¢des. k. Aguas Piquete S.A. - iniciou suas atividades em margo de 2010 com a assinatura do contrato de
concessao de prestagao de servicos publicos de abastecimento de 4gua e esgotamento sanitario do municipio de Piquete -
Séo Paulo e ird operar o sistema até 2040. I. CAB Canarana Ltda. - iniciou as operagdes em 18 de abril de 2000 com a
assinatura do Contrato Administrativo de Concessao para Exploragao de Servios Publico de Abastecimento de Agua e
Esgotamento Sanitario do Municipio de Canarana - Mato Grosso e ira operar o sistema até 2040. m. CAB Comodoro Ltda.
- iniciou suas atividades em setembro de 2007 com a assinatura do contrato de concesséo plena de dgua e esgotos sanita-
rios no municipio de Comodoro - Mato Grosso. Em setembro de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% de participa-
¢ao e assumiu o controle da Empresa e ira operar o sistema até 2037. Em maio de 2011, passou a ser controlada direta da
CAB MT Participagdes Ltda. e, por consequéncia, controlada indireta da Igua Saneamento S.A.. n. Aguas de Andradina
S.A. - constituida em 15 de setembro de 2010, iniciou suas operagdes em 4 de outubro de 2010 com o Contrato Administra-
tivo de Concessao para Exploragéo de Servigos Publico de Abastecimento de Agua e Esgotamento Sanitario do Municipio
de Andradina - S&o Paulo e ira operar o sistema até 2040. Esta Companhia ¢ estruturada separadamente sobre a qual o Grupo
possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Companhia de Sa-
neamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. 0. Aguas de Castilho
S.A. - constituida em 29 de outubro de 2010, iniciou suas atividades em 10 de janeiro de 2011 com o propésito especifico de
prestagao de servigos publicos de dgua e esgoto no Municipio de Castilho - Sdo Paulo e a prestagéo dos servigos suplemen-
tares, conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia com o Municipio de Castilho (Poder Concedente),
decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2040. Esta Companhia é estruturada separadamente sobre a
qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Com-
panhia de Saneamento Basico do Estado de Séo Paulo - SABESP e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. p. Tu-
bardo Saneamento S.A. - constituida em 16 de novembro de 2011, iniciou suas atividades em 01 de margo de 2012 com o
propdsito especifico de prestagéo de servigos publicos de agua e esgoto no Municipio de Tubaréo - Santa Catarina, e a pres-
tacao dos servicos suplementares, conforme definido no contrato de concessao firmado pela Companhia em fevereiro de 2012
com o Municipio de Tubaréo (Poder Concedente), decorrente da Concorréncia Publica e ird operar o sistema até 2042. Esta
Companhia é estruturada separadamente sobre a qual o Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada,
portanto, como controlada em conjunto com a Duane do Brasil S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. q.
Itapoa Saneamento Ltda. - constituida em 30 agosto de 2012, iniciou suas atividades em 13 de outubro de 2012 com o propo-
sito especifico de prestagéo de servigos publicos de 4gua e esgoto no Municipio de Itapoa - Santa Catarina, nos termos do
Edital de Licitagdo sob a modalidade de Concorréncia publica conforme definido no contrato de concessao administrativo, fir-
mado em 4 de outubro de 2012 e ird operar o sistema até 2042. Esta Empresa é estruturada separadamente sobre a qual o
Grupo possui direitos sobre os ativos liquidos, sendo classificada, portanto, como controlada em conjunto com a Serrana En-
genharia S.A. e avaliada pelo método da equivaléncia patrimonial. r. CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Bésico
Ltda. - constituida em 29 de outubro de 2010 com o objetivo de elaborar projetos e estudos técnicos, desenvolvimento de pes-
quisas para modernizagdo e ampliagéo de sistemas de saneamento bésico, bem como de participar em outras sociedades
como sécia ou acionista. s. Aguas Cuiaba S.A. - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto - constituida em 24 de
janeiro de 2012, iniciou suas atividades em 18 de abril de 2012 com o propésito especifico de prestagéo de servigos publicos
de 4gua e esgoto no Municipio de Cuiaba - Mato Grosso, e a prestagéo dos servicos suplementares, conforme definido no
contrato de concessao firmado pela Companhla em 17 de fevereiro de 2012 com o Municipio de Cuiaba (Poder Concedente),
decorrente da Concorréncia Publica e ira operar o sistema até 2042. t. CAB Aguas do Agreste S.A. - constituida em 13 de
margo de 2012, iniciou suas atividades em 01 de dezembro de 2012 com o propésito especifico e exclusivo de atender & exe-
cucao do Contrato de Concessao Administrativa com a Companhia de Saneamento de Alagoas - CASAL, nos termos do Edital
de Licitagdo sob a modalidade de concorréncia para a prestagéo de servigos, pelo periodo de 30 anos, de construgéo, gestao,
operagao e manutengdo do novo Sistema Adutor do Agreste, firmado pela Companhia em 1° de junho de 2012. Planejado para
iniciar em Traipu e terminar em Arapiraca - Alagoas e ird operar o sistema até 2042. u. CAB Gerenciadora Ltda. - sociedade
constituida em 22 de dezembro de 2011, tem como objeto o gerenciamento, a gestéo, a fiscalizagéo e a implementagao de
projetos, obras e servigos técnicos. v. CAB Atibaia S.A. - constituida em 6 de dezembro de 2012, iniciou suas atividades em 21
de junho de 2013 com a assinatura do Contrato de Parceria Publico-Privada, na modalidade de Concessao Administrativa,
consistindo na prestagdo do servico publico de operagdes e atividades de apoio, acompanhado das obras de
complementacédo, adequagéo e modernizagéo do sistema de esgotamento sanitario do territério urbano do Municipio de Es-
tancia de Atibaia - Sao Paulo e ira  operar o sistema até 2043.

2R tagdo das di agoes fi iras: As demonstragées financeiras referentes ao exercicio findo em 31
de dezembro de 2016, originalmente emitidas em 22 de junho de 2017, estdo sendo reapresentadas para considerar os
eventos ocorridos entre a data de aprovagéo original das demonstragées financeiras anteriormente emitidas até a data de
aprovagao dessas novas demonstragdes financeiras, em especial, sobre a conclusdo das operagdes previstas no Acordo
de Investimento e Outras Avengas que incluiu a alteragao do controle acionario da Companhia, a consolidagao dos planos
da Companhia com vistas a reversdo da sua situagao patrimonial e financeira que consideram, dentre outros, a obtengao
de recursos junto aos acionistas, da readequagao do perfil das dividas, na obtengao de waiver para o contrato de emprés-
timos e financiamentos e liquidagéo do saldo remanescente das dividas relativas as cédulas de crédito, debéntures e swap
vinculado, conforme descrito nas notas explicativas n° 1 — Contexto Operacional e 34 — Eventos Subsequentes. Adicional-
mente, conforme descrito na nota explicativa n® 2, em decorréncia dos fatos acima mencionados, foi efetuada a reviséo das
premissas para a recuperacéo dos tributos diferidos ativos da controlada em conjunto Itapoa Saneamento S.A., com impac-
to no montante de R$ 1.984 nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nas rubricas de resultado de equi-

to de Mirassol - SANESSOL S.A. - iniciou as operagdes em janeiro de 2008 com a assinatura do Contrato de Concesséo valéncia patrimonial e investimento, conforme demonstrado a seguir:
Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2016 Consolidado Controladora
Ativos “Originalmente Impacto da “Originalmente Impacto da

apresentado”

equivaléncia patrimonial

“Reapresentado” apresentado” equivaléncia patrimonial “Reapresentado”

Total do ativo circulante 254.988 254.988 53.671 53.671
Total do ativo néo circulante 1.373.584 1.373.584 389.345 389.345
Total do ativo 1.628.572 1.628.572 443.016 443.016
Passivos
Total do passivo circulante 751.938 - 751.938 237.857 - 237.857
Provis&o para perdas em investimentos 6.560 1.984 8.544 71.081 1.984 73.065
Total do passivo néo circulante 743.425 1.984 745.409 73.157 1.984 75.141
Patriménio liquido
Prejuizos acumulados (151.856) (1.984) (153.840) (151.856) (1.984) (153.840)
Patriménio liquido atribuivel aos controladores 132.002 (1.984) 130.018 132.002 (1.984) 130.018
Participagdo de nao controladores 1.207 - 1.207 - - -
Total do patriménio liquido 133.209 (1.984) 131.225 132.002 (1.984) 130.018
Total do passivo 1.495.363 1.984 1.497.347 311.014 1.984 312.998
Total do passwo e pa(rlmonlo liquido 1.628.572 - 1.628.572 443.016 - 443.016
de Itado em 31 de o de 2016 C lidad! Controladora
“Originalmente Impacto da “Originalmente Impacto da
apr tado” quivaléncia patrimonial “Reapresentado” apr tado” quivaléncia patrimonial “Reapr 1o”
Lucro bruto 195.024 - 195.024 12.454 - 12.454
Despesas operacionais (139.547) (139.547) (27.914) (27.914)
Resultado antes das receitas (desy ) fi as liquid
equwalencm patrlmomal e |mpostos 55.477 55.477 (15.460) (15.460)
(150.356) - (150.356) (11.219) - (11.219)
Partlclpagao nos resultados das empresas investidas por equivaléncia patrimonial (4.874) (1.984) (6.858) (41.897) (1.984) (43.881)
Resultado antes dos impostos (99.753) (1.984) (101.737) (68.576) (1.984) (70.560)
Resultado do exercicio (81.870) (1.984) (83.854) (72.538) (1.984) (74.522)
Resultado atribuivel aos:
Acionistas controladores (72.538) (1.984) (74.522) (72.538) (1.984) (74.522)
Resultado do exercicio (81.870) (1.984) (83.854) (72.538) (1.984) (74.522)
Resultado por agao - basico e diluido (em Reais) (1,1840) (0,0324) (1,2164)

3 Relagéo de entidades controladas: Veja politica contabil na nota explicativa 8 (a). Segue abaixo lista das controladas
do Grupo.
Participagao

Controladas Cidade Controle 2016 2015
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. Mirassol - SP Direto 90,00%  90,00%
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Palestina - SP Direto 50,00%  50,00%
CAB Guaratingueta S.A. Guaratingueta - SP Direto 100,00% 100,00%
SPAT Saneamento S.A. Suzano - SP Direto 95,00%  95,00%
Paranagua Saneamento S.A. Paranagué - PR Direto 100,00% 100,00%
CAB MT Participages Ltda. Cuiaba - MT Direto 80,00%  80,00%
CAB Pontes e Lacerda Ltda. Pontes Lacerda-MT  Indireto 80,00%  80,00%
CAB Colider Ltda. Colider - MT Indireto 80,00%  80,00%
CAB Alta Floresta Ltda. Alta Floresta - MT Indireto 80,00%  80,00%
CAC Participagdes Ltda. Sao Paulo - SP Direto 99,80%  99,80%
Aguas Piquete S.A. Piquete - SP Direto 100,00% 100,00%
CAB Canarana Ltda. Canarana - MT Direto 80,00%  80,00%
CAB Comodoro Ltda. Comodoro - MT Indireto 80,00%  80,00%
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento
Basico Ltda. Séo Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
Aguas Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos

Publicos de Agua e Esgoto Cuiaba - MT Direto 80,00%  80,00%
CAB Aguas do Agreste S.A. Arapiraca - AL Direto 100,00% 100,00%
CAB Gerenciadora Ltda. Séao Paulo - SP Direto 100,00% 100,00%
CAB Atibaia S.A. Atibaia - SP Direto 100,00% 100,00%
Aguas de Andradina S.A. Andradina - SP Em conjunto  70,00%  70,00%
Aguas de Castilho S.A. Castilho - SP Em conjunto  70,00%  70,00%
Tubardo Saneamento S.A. Tubaréo - SC Em conjunto  50,00%  50,00%
ltapoa Saneamento Ltda. Itapoa - SC Em conjunto  50,00%  50,00%

Apesar do Grupo possuir 50% do poder de voto da Empresa de Saneamento de Palestina— ESAP S.A., o Grupo é capaz de
governar as politicas financeiras e operacionais dessa entidade em razao de todos os diretores e o presidente do Conselho
da Admmlstragao serem seus representantes. Consequentemente, esta controlada ¢ consolidada nas demonstragdes fi-
nanceiras do Grupo. Apesar do Grupo possuir mais da metade do poder de voto de Aguas de Andradina S.A. e de Aguas de
Castilho S.A., o Grupo possui controle compartilhado estabelecido contratualmente que requer consentimento unanime nas
decisdes estratégicas € operacionais.

4 Base de apresentacao - Declaragao de conformidade (com relagédo as IFRS e as normas do CPC): As demonstra-
¢Oes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS)
emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e também de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil (BR GAAP). As demonstracées financeiras individuais da Controladora foram elaboradas de acordo com o BR GAAP.
A emissdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragédo em 30 de agosto de 2017. Apés a sua emis-
s&o, somente os acionistas tém o poder de alterar as demonstragées financeiras. Detalhes sobre as politicas contabeis do
Grupo, estdo apresentadas na nota explicativa n® 8. Todas as informagdes relevantes proprias das demonstragdes finan-
ceiras, e somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administragéo na sua gestao.
5 Moeda funcional e moeda de apresentagao: Estas demonstragdes financeiras estdo apresentadas em Reais, que é a
moeda funcional da Companhia. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais préximo, exceto quando indicado
de outra forma.

6 Uso de estimativas e julgamentos: Na preparagao destas demonstragdes financeiras, a Administracéo utilizou julga-
mentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagéo das politicas contabeis do Grupo e os valores reportados de ati-
vos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. As estimativas e premissas séo
revisadas de forma continua. As revisées das estimativas sao reconhecidas prospectivamente. a) Julgamentos: As infor-
magcdes sobre julgamentos realizados na aplicagéo das politicas contabeis que tém efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo incluidas nas seguinte nota explicativa: « Nota explicativa n° 15 — con-
solidagéo: determinagéo se o Grupo detém de fato controle sobre uma investida. b) Incertezas sobre premissas e estima-
tivas: As informacdes sobre as incertezas relacionadas a premissas e estimativas que possuem um risco significativo de
resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de 2017 estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas: « Nota explicativa n® 13 - realizagao do contas a receber e outros recebiveis; « Nota explicativa n° 16 — vida il
do ativo intangivel resultante do contrato de concess&o; « Nota explicativa n° 18 — classificagéo de arrendamento mercantil;

+ Nota explicativa n° 21 - reconhecimento e mensuragao de provisdes para contingéncias: principais premissas sobre a
probabilidade e magnitude das saidas de recursos; e * Nota explicativa n° 25 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos:
disponibilidade de lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados. (i) Mensuragéo do valor
justo: Uma série de politicas e divulgacdes contabeis do Grupo requer a mensuragéo dos valores justos, para os ativos e
passivos financeiros e n&o financeiros. O Grupo estabeleceu uma estrutura de controle relacionada & mensuragao do valor
justo. Isso inclui uma equipe de avaliagdo que possui a responsabilidade geral de revisar todas as mensuragdes significati-
vas de valor justo. A equipe de avaliagdo revisa regularmente dados nao observaveis significativos e ajustes de avaliagao.
Se a informagao de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigos de precos, ¢ utilizada para mensurar os valores
justos, a equipe de avaliagéo analisa as evidéncias obtidas de terceiros para suportar a conclusao de que tais avaliagdes
atendem os requisitos do CPC / IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliagdes devem ser clas-
sificadas. Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, o Grupo usa dados observaveis de mercado, tanto quanto
possivel. Os valores justos sdo classificados em diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs)
utilizadas nas técnicas de avaliagao da seguinte forma: « Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para
ativos e passivos idénticos. « Nivel 2: inputs, exceto os precos cotados incluidos no Nivel 1, que s&o observaveis para o
ativo ou passivo, diretamente (pregos) ou indiretamente (derivado de pregos). * Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que
néo sdo baseados em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). O Grupo reconhece as transferéncias en-
tre niveis da hierarquia do valor justo no final do periodo das demonstracées financeiras em que ocorreram as mudangas.
Informagdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuragao dos valores justos estdo incluidas na seguinte nota
explicativa: « Nota explicativa n® 24 - instrumentos financeiros.

7 Base de mensuragao: As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico, com excec¢éo dos
seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais: ¢ os instrumentos financeiros derivativos sdo
mensurados pelo valor justo; e * os instrumentos financeiros nao-derivativos designados pelo valor justo por meio do resul-
tado s&o mensurados pelo valor justo.

8 Principais politicas abeis: O Grupo aplicou as politicas contabeis descritas abaixo de manelra con5|stente a todos
0s exercicios apresentados nestas demonstragdes financeiras. a) Base de lidagao: (i de
Combinagdes de negdcio sé&o registradas utilizando o método de aquisi¢éo quando o controle é transferldo para o Grupo
(veja (a) (iii)). A contraprestagéo transferida é geralmente mensurada ao valor justo, assim como os ativos liquidos
identificaveis adquiridos. Qualquer agio que surja na transagao é testado anualmente para avaliagéo de perda por redugéo
ao valor recuperavel (veja (m)(ii)). Ganhos em uma compra vantajosa sao reconhecidos imediatamente no resultado. Os
custos da transacao sao registrados no resultado conforme incorridos, exceto os custos relacionados & emisséo de instru-
mentos de divida ou patrimdnio (veja (k). (i) Controladas: O Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem
direito sobre, os retornos variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retor-
nos exercendo seu poder sobre a entidade. As demonstragdes financeiras de controladas sao incluidas nas demonstra-
¢oes financeiras consolidadas a partir da data em que o Grupo obtiver o controle até a data em que o controle deixa de
existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, as informagdes financeiras de controladas sé&o reco-
nhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial. (iii) Participagdo de acionistas ndo-controladores: O Grupo
elegeu mensurar qualquer participag@o de ndo-controladores na adquirida pela participagéo proporcional nos ativos liqui-
dos identificaveis na data de aquisicao. Mudangas na participagéo do Grupo em uma subsidiaria que nao resultem em per-
da de controle sao contabilizadas como transagées de patriménio liquido. (iv) Investimentos em entidades contabiliza-
das pelo método da equivaléncia patrimonial: Os investimentos do Grupo em entidades contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial compreendem suas participagdes em coligadas e empreendimentos controlados em conjunto
(joint ventures). As coligadas séo aquelas entidades nas quais o Grupo, direta ou indiretamente, tenha influéncia significati-
va, mas ndo controle ou controle conjunto, sobre as politicas financeiras e operacionais. Para ser classificada como uma
entidade controlada em conjunto, deve existir um acordo contratual que permite ao Grupo controle compartilhado da enti-
dade e da ao Grupo direito aos ativos liquidos da entidade controlada em conjunto, e néo direito aos seus ativos e passivos
especificos. Tais investimentos s&o reconhecidos inicialmente pelo custo, o qual inclui os gastos com a transagéo. Apés o
reconhecimento inicial, as demonstragdes financeiras incluem a participagéo do Grupo no lucro ou prejuizo liquido do exer-
cicio e outros resultados abrangentes da investida até a data em que a influéncia significativa ou controle conjunto deixa de
existir. Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora, investimentos em controladas também sé&o contabiliza-
dos com o uso desse método. (v) Participagdo em entidades estruturadas: O Grupo detinha participagdo em fundo de
investimento considerado uma entidade estruturada n&o consolidada nos termos do IFRS 12 (CPC 45), uma vez que o con-
trole do fundo era detido pela controladora final do Grupo Galvéo Participagées S/A. (em recuperagéo judicial). Desta for-
ma, era pratica de gestdo de caixa, a aplicagdo no Toliman Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado, restrito ao
Grupo econdmico da Galvéo Participagdes S/A. (em recuperacéo judicial), do excedente de caixa dessas controladas até a
necessidade prevista para os proximos 30 dias, a cada fechamento mensal. Essa gestéo de caixa objetivava a preservagao
de capital por periodo de curtissimo prazo. A gestao de carteira desse fundo de investimento era de competéncia da Galvao

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Administradora de Recursos Ltda, controlada da Galvao Participagdes S/A. (em recuperagéo judicial). Em 31 de dezembro
de 2015 o Grupo detinha 99,93% das quotas desse fundo, em montante equivalente a R$ 22.260, registrados em caixa e
equivalentes de caixa e outros investimentos. A partir do dia 21 de margo de 2016, os fundos geridos pela Galvao Adminis-
tradora de Recursos Ltda. e administrados pelo BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., passaram a ser administra-
dos pelo Santander Securities Services Brasil DTVM S.A. e geridos pela Rosenberg Investimentos — Consultoria € Administra-
dor de Valores Mobiliarios Ltda. Conforme nota explicativa n® 34 apés troca do controle acionario da Companhia, o Grupo
realizou o resgate de todas as aplicagdes mantidas neste fundo e alterou a politica de investimentos, buscando aplicagdes
mais atratlvas O Tol|man Fundo de Investimento Renda Fixa Crédito Privado encontra-se em processo de encerramento. (vi)

na idagao: Saldos e transagdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas néo realizadas
denvadas de transagdes intra-grupo, sdo eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com investidas
registradas por equivaléncia patrimonial s&o eliminados contra o investimento na proporgéo da participagédo do Grupo na
investida. Perdas nao realizadas sao eliminadas da mesma maneira de que os ganhos néo realizados, mas somente na exten-
sdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel. b) Receita operacional: (i)Servigos
management fee: Decorrem da cobranga de taxa de administragéo referente a suporte e apoio na gestao administrativa, fi-
nanceira e operacional das investidas controladas diretamente e indiretamente e controladas em conjunto pela Companhia,
correspondentes a um percentual da receita liquida de cada investida e uma remuneragéo fixa mensal das investidas SPAT
Saneamento S.A., Tubardo Saneamento S.A. e a CAB Aguas do Agreste S.A. (ii) Servigos de abastecimento de agua e tra-
tamento de esgoto: A receita de servicos é apurada em conformidade com o regime contébil de competéncia. Uma receita
nao é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua realizagao. As receitas de servigos decorrem do fornecimento de
4gua e servicos de coleta e tratamento de esgoto sanitério. As receitas ainda néo faturadas, correspondente a tltima leitura até
a data de apresentagdo das demonstrages financeiras, representam receitas incorridas e sao reconhecidas como contas 2
receber de clientes/ receita operacional com base em estimativas mensais dos servigos completados. (iii) Outros servigos
indiretos de agua e esgoto: Areceita de outros servicos indiretos de agua e esgoto refere-se a prestagéo de servigo de insta-
lagdes de hidrometros e ligagéo e religagéo de agua e é reconhecida no periodo no qual os servigos sao prestados. (iv) Con-
tratos de concesséo de servigos e construgéo: A receita relacionada aos servicos de construgéo ou melhoria sobre contra-
to de concesséo é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico ICPC 01(R1) / IFRIC 12 do Comité
de Pronunciamentos Contébeis - Contratos de Concessao, segundo o método de porcentagem de concluséo (POC). Quando
a controlada é remunerada pelos usuérios dos servigos publicos, a receita é determinada mediante incorporagéo da margem
de lucro aos respectivos custos incorridos no més de competéncia aplicadas até 2015. A partir de 2015, mediante revisao do
plano de negécio, o Grupo estimou que tal margem ¢ irrelevante, considerando-a zero. Essa receita é reconhecida juntamente
com os respectivos tributos diferidos e custos de construgdo na demonstragéo do resultado de sua competéncia e esta direta-
mente relacionada ao respectivo ativo intangivel formado. Receita de operagéo ou servigo é reconhecida no exercicio no qual
0s servicos s&o prestados. Quando o Grupo presta mais de um servio em um contrato de concess&o de servicos, a remune-
ragéo recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos servigos entregues. Quando a controlada é remunera-
da pelo poder concedente, os custos dos contratos s&o reconhecidos na demonstragéo do resultado como custo dos servigos
prestados, quando incorridos. Todos os custos diretamente atribuiveis aos contratos s&o considerados para mensuragéo da
receita, que segue o método de custo mais margem. A receita é reconhecida pelas taxas anuais estimadas da margem apura-
da no plano de negécio do contrato da concesséo e os juros efetivos sdo determinados também levando em consideragéo os
juros atribuidos no plano de negécio para os recebiveis das obras que ocorreréo até o final dos contratos de concessao. As
taxas utilizadas estéo descritas abaixo:

2016 2015
SPAT Saneamento S.A. 11,56% 11,56%
CAB Guaratingueta S.A. 22,43% 22,43%
CAB Aguas do Agreste S.A. 65,88% 65,88%
CAB Atibaia S.A. 28,80% 28,80%

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos na demonstragéo do resultado de sua compe-
téncia e estdo diretamente relacionadas ao respectivo ativo financeiro formado. ¢) Receita de ativo financeiro: A receita
do ativo financeiro é decorrente da atualizagao dos direitos a faturar constituidos pela receita de construgéo do ativo finan-
ceiro, correspondente aos contratos de concesséo publica e, dada a sua natureza, esta sendo apresentada como receita
das operagdes da Companhia. Essa atualizagéo é calculada com base na taxa de desconto especifica do contrato, a qual
foi determinada considerando os respectivos riscos e premissas dos servigos prestados. d) Beneficios a empregados: (i)
Beneficios de curto prazo a empregados: Obrigacoes de beneficios de curto prazo a empregados séo reconhecidas
como despesas de pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo montante do
pagamento esperado caso o Grupo tenha uma obrigagéo presente legal ou construtiva de pagar esse montante em fungéo
de servigo passado prestado pelo empregado e a obrigagao possa ser estimada de maneira confiavel. (ii) Plano de contri-
buigéo definida: As obrigagdes por contribuigdes aos planos de contribuigao definida séo reconhecidas no resultado como
despesas com pessoal quando os servigos relacionados s&o prestados pelos empregados. As contribuicées pagas anteci-
padamente sao reconhecidas como um ativo na extensao em que um reembolso de caixa ou uma redugéo em pagamentos
futuros seja possivel. O Grupo ndo possui outros beneficios pés-emprego. e) Subvengdo governamental: Uma subven-
¢do governamental é reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as despesas que pretende compen-
sar, em base sistematica, desde que atendidas as condigdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) - Subvengdes e
Assisténcias Governamentais. Apds atendido os requisitos o ganho é reconhecido no resultado e reclassificado entre as
contas do patriménio liquido de lucros acumulados para reserva de subvengao para investimentos. f) Receitas financeiras
e despesas financeiras: As receitas e despesas financeiras do Grupo compreendem: « juros sobre aplicagées financeiras,
outros investimentos e depésitos vinculados; « juros sobre atualizagéo de operagdes com partes relacionadas; * juros sobre
atualizagéo de impostos a recuperar e recolher; « juros sobre atualizagao de contas a receber de clientes; * descontos obi-
dos; « ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos; ¢ tarifas e comissdes bancérias; * despesas com juros
sobre empréstimos, financiamentos e debéntures; e « Outras receitas / despesas. A receita e a despesa de juros séo reco-
nhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos. O Grupo classifica dividendos e juros sobre capital proprio recebidos
como fluxos de caixa das atividades de investimento. g) Imposto de renda e contribuigéo social: O imposto de renda e
contribuigdo social do exercicio corrente e diferido s&o calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional
de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel para a contribui-
¢do social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de
contribuigao social, limitada a 30% do lucro tributavel no exercicio. A despesa com imposto de renda e contribuigéo social
compreende os impostos de renda e contribuigdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido s@o
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou
em outros resultados abrangentes. (i) Despesa de imposto de renda e contribui¢do social corrente: A despesa de im-
posto corrente é o imposto a pagar ou a receber estimado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste
aos impostos a pagar com relag@o aos exercicios anteriores. O montante dos impostos a pagar ou a receber é reconhecido
no balango patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos a serem pagos
ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuragao, se houver. E mensurado com base nas taxas de im-
postos decretadas na data do balango. Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios
forem atendidos. (i) Despesa de imposto de renda e contribuigao social diferido: Ativos e passivos fiscais diferidos s&o
reconhecidos com relagéo as diferencas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para fins de demons-
tragdes financeiras e os usados para fins de tributagéo. As mudangas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio
sao reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuigao social diferida. Um ativo fiscal diferido é reconhecido
em relagdo aos prejuizos fiscais e diferengas temporérias dedutiveis ndo utilizados, na extens&o em que seja provavel que
lucros tributéveis futuros estardo disponiveis, contra os quais seréo utilizados. Ativos fiscais diferidos sao revisados a cada
data de balango e sao reduzidos na extensao em que sua realizagéo ndo seja mais provavel. Ativos e passivos fiscais dife-
ridos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar as diferengas temporarias quando elas forem reverti-
das, baseando-se nas aliquotas que foram decretadas até a data do balango. A mensuragéo dos ativos e passivos fiscais
diferidos reflete as consequéncias tributarias decorrentes da maneira sob a qual o Grupo espera recuperar ou liquidar seus
ativos e passivos. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos. h) Es-
toques: Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os estoques s&o avalia-
dos ao custo médio de aquisi¢do que nao excede o valor de mercado. i) Imobilizado: (i) Reconhecimento e mensuragao:
O Grupo considera como ativo imobilizado, somente os bens que estdo em seu poder e podem ser a quaisquer momentos
negociados sem prévia autorizagédo do poder concedente da concessdo em que opera. ltens do imobilizado sdo
mensurados pelo custo historico de aquisigao ou construgao, que inclui os custos de empréstimos capitalizados, deduzido
de depreciagao acumulada e quaisquer perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel (impairment). Quando partes
significativas de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, s&o registradas como itens separados (componentes
principais) de imobilizado. Quaisquer ganhos e perdas na alienagéo de um item do imobilizado sao reconhecidos no resul-
tado. (ii) Custos subsequentes: Custos subsequentes sdo capitalizados apenas quando é provavel que beneficios econé-
micos futuros associados com os gastos serdo auferidos pelo Grupo. Gastos de manutengéo e reparos recorrentes sao
reconhecidos no resultado quando incorridos. (iii) Depreciagdo: A depreciacao é calculada para amortizar o custo de itens
do ativo imobilizado, liquido de seus valores residuais estimados, utilizando o método linear baseado na vida util estimada
dos itens. A depreciagéo é reconhecida no resultado e no ultrapassa o prazo final da concessao.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado s&o as seguintes:

Benfeitorias em imoveis de terceiros 25 anos
Maquinas, aparelhos e equipamentos 10 anos
Méveis e utensilios 10 anos
Computadores e periféricos 5 anos
Veiculos 5 anos

Os métodos de depreciagéo, as vidas Uteis e os valores residuais sao revistos a cada data de balango e ajustados caso
seja apropriado. j) Ativos intangiveis: (i) Direito de contrato de concesséo: Refere-se ao 4gio proveniente do direito de
exploragdo da concessao, mensurado pelo custo, deduzido das perdas acumuladas por redugéo ao valor recuperavel. (ii)
Contratos de concessdo de servigos - Direito de exploracao de infraestrutura - ICPC 01 (R1) / IFRIC 12: A
infraestrutura, dentro do alcance da Interpretagéo Técnica ICPC 01/ IFRIC 12 - Contratos de Concess&o, néo é registrada
como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concess&o néo transfere o direito de controle do uso da
infraestrutura de servigos publicos. E prevista apenas a cesséo de posse desses bens para a prestagéo de servicos publi-
cos, sendo estes revertidos ao poder concedente apos o encerramento do respectivo contrato. O concessionario tem aces-
so para operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos piblicos em nome do poder concedente, nas condigdes pre-
vistas no contrato. Nos termos dos contratos de concesséo dentro do alcance desta Interpretagéo, o concessionario atua
como prestador de servigo, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de construgdo ou melhoria) usada para
prestar um servigo publico e opera e mantém essa infraestrutura (servigos de operagao) durante determinado prazo. Se o
concessionario presta servigos de construgao ou melhoria, a remuneragao recebida ou a receber pelo concessionario é
registrada pelo seu valor justo. Essa remuneragéo pode corresponder a um direito sobre um ativo intangivel ou um ativo
financeiro. O concessionario reconhece um ativo intangivel @ medida que recebe o direito (autorizagao) de cobrar os usua-
rios dos servigos publicos. No caso do Grupo néo esta previsto nos contratos de concesséo qualquer remuneragao ao final
do prazo de exploragéo da infraestrutura, razéo pela qual nenhum ativo financeiro foi reconhecido nas demonstragées fi-
nanceiras. O direito de exploragdo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgéo de obras de
melhoria em troca do direito de cobrar os usuérios pela utilizagéo da infraestrutura. Este direito € composto pelo custo da
construgdo e custos dos empréstimos atribuiveis a esse ativo. A amortizagéo é efetuada linearmente durante o prazo da
concessao e ndo excede os prazos de concesséo. (iii) Outros ativos intangiveis: Ativos intangiveis que sdo adquiridos
pelo Grupo e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao acumulada e quaisquer per-
das acumuladas por redugao ao valor recuperavel. (iv) Gastos subsequentes: Os gastos subsequentes séo capitalizados
somente quando aumentam os beneficios econdmicos futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam.
Todos os outros gastos s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. (v) Amortizagao: A amortizagéo é calculada
utilizando 0 método linear baseado na vida util estimada dos itens, liquido de seus valores residuais estimados. A amortiza-
¢ao ¢ geralmente reconhecida no resultado e n&o ultrapassa o prazo final da concessdo. Os métodos de amortizagéo, as
vidas Uteis e os valores residuais so revistos a cada data de balanco e ajustados caso seja apropriado. As vidas Uteis
estéo descritas na nota explicativa n° 16. k) Instrumentos financeiros: O Grupo classifica ativos financeiros néo derivati-
vos nas seguintes categorias: ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e empréstimos e
recebiveis. O Grupo classifica passivos financeiros nao derlvanvos na categona de outros passivos financeiros. (i) Ativos
e passivos financeiros ndo derivativos - O Grupo reconhece os empréstimos
e recebiveis e instrumentos de divida inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos e passivos
financeiros s&o reconhecidos na data da negociagdo quando a entidade se tornar parte das disposi¢des contratuais do
instrumento. O Grupo desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos do caixa do ativo expi-
ram, ou quando o Grupo transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagao na qual substancialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos.
Qualquer participagéo que seja criada ou retida pelo Grupo em tais ativos financeiros transferidos, é reconhecida como um
ativo ou passivo separado. O Grupo desreconhece um passivo financeiro quando sua obrigagao contratual é retirada, can-
celada ou expirada. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango
patrimonial quando, e somente quando, o Grupo tenha atualmente um direito legalmente executavel de compensar os valo-
res e tenha a intencao de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. (ii)
Ativos financeiros ndo derivativos - mensuragao: Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado:
Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como
mantido para negociagéo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os custos da transagao s&o re-
conhecidos no resultado conforme incorridos. Esses ativos s&o mensurados pelo valor justo e mudangas no valor justo,
incluindo ganhos com juros e dividendos, sao reconhecidos no resultado do exercicio. Empréstimos e recebiveis: Esses
ativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagéo diretamente atribuiveis.
Apos seu reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado utilizando o método
dos juros efetivos. Caixa e equivalentes de caixa: Nas demonstragdes de fluxo de caixa, caixa e equivalentes de caixa sao
exigiveis imediatamente e séo parte integrante da gestéo de caixa do Grupo. Concesséo: O Grupo reconhece um ativo
financeiro resultante de um contrato de concessao de saneamento basico quando tem um direito contratual incondicional
de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente pelos servigos de saneamento basico ou melhoria presta-
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dos. Tais ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo mediante o reconhecimento inicial. (iii) Passivos financeiros
nédo derivativos - mensuragao: Um passivo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resul-
tado caso seja classificado como mantido para negociagéo ou designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os custos da transagdo s&o reconhecidos no resultado conforme incorridos. Esses passivos financeiros sdo mensurados
pelo valor justo e mudangas no valor justo, incluindo ganhos com juros e dividendos, s@o reconhecidos no resultado do
exercicio. Outros passivos financeiros ndo derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo deduzidos de quais-
quer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sao
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos. (iv) Instrt tos fi os deri

Grupo mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposicoes aos riscos de taxa de juros. Derivativos
embutidos sao separados de seus contratos principais e registrados separadamente caso certos critérios sejam atingidos.
Derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo; quaisquer custos de transagéo diretamente atribuiveis sao reco-
nhecidos no resultado quando incorridos. Apés o reconhecimento inicial, os derivativos sdo mensurados pelo valor justo e
as variagdes no valor justo s&o registradas no resultado. |) Capital social: (i) A¢ées ordinarias: Custos adicionais direta-
mente atribuiveis & emisséo de agdes sao reconhecidos como redutores do patriménio liquido. Efeitos de impostos relacio-
nados aos custos dessas transagdes estdo contabilizadas conforme o CPC 32 / IAS 12 - Tributos sobre o lucro. m) Redu-
¢ao ao valor recuperavel (impairment): (i) Ativos financeiros nao-derivativos: Ativos financeiros ndo classificados
como ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado, s@o avaliados em cada data de balango para determinar se ha
evidéncia objetiva de perda por redugao ao valor recuperavel. « Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda
de valor inclui: « inadimpléncia ou atrasos do devedor; ¢ reestruturag@o de um valor devido ao Grupo em condigées que ndo
seriam aceitas em condi¢des normais; « indicativos de que o devedor ou emissor ird entrar em faléncia/ recuperacao judici-
al; » mudancas negativas na situagdo de pagamentos dos devedores ou emissores; * o desaparecimento de um mercado
ativo para o instrumento devido a dificuldades financeiras; ou * dados observaveis indicando que houve um declinio na
mensuragéo dos fluxos de caixa esperados de um grupo de ativos financeiros. Investidas contabilizadas pelo método da
equivaléncia patrimonial: Uma perda por redugéo ao valor recuperavel referente a uma investida avaliada pelo método de
equivaléncia patrimonial ¢ mensurada pela comparagao do valor recuperavel do investimento com seu valor contabil. Uma
perda por redugéo ao valor recuperavel é reconhecida no resultado e é revertida se houver uma mudanca favoravel nas
estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. (ii) Ativos néo financeiros: Os valores contabeis dos ativos ndo
financeiros do Grupo, que n&o os estoques e ativos fiscais diferidos, sdo revistos a cada data de balango para apurar se ha
indicaca@o de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagao, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. Para
testes de reduc&o ao valor recuperavel, os ativos s&o agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (UGC), ou seja, no
menor grupo possivel de ativos que gera entradas de caixa pelo seu uso continuo, entradas essas que sdo em grande
parte independentes das entradas de caixa de outros ativos, ou UGCs. O valor recuperavel de um ativo ou UGC é o maior
entre seu valor em uso e o seu valor justo menos custos para vender. O valor em uso é baseado em fluxos de caixa futuros
estimados, descontados ao seu valor presente usando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita as avaliagdes
atuais de mercado do valor do dinheiro no tempo e os riscos especificos do ativo ou da UGC. Uma perda por redugao ao
valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugéo
ao valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e revertidas somente na extenséo em que o novo valor contabil do
ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciag@o ou amortizagéo, caso a perda de valor ndo
tivesse sido reconhecida. n) Provisdes: As provisdes sdo determinadas por meio do desconto dos fluxos de caixa futuros
estimados a uma taxa antes de impostos que reflita as avaliagées atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e riscos especificos para o passivo relacionado. Os efeitos do desreconhecimento do desconto pela passagem do tempo
s&o reconhecidos no resultado como despesa financeira. o) Provisdao de manutengédo — Contratos de concessdo: As
obrigaces contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de operacionalidade ou de recupe-
rar a infraestrutura na condigéo especificada antes de devolvé-la ao poder concedente ao final do contrato de concesséo,
sdo registradas e avaliadas pela melhor estimativa de gastos necesséarios para liquidar a obrigagéo presente na data do
balango. A politica do Grupo define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutencao as intervengdes fisicas
de caréater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a infraestrutura concedida as condigdes técnicas e
operacionais exigidas pelo contrato, ao longo de todo o periodo da concessao. N&o ha intervengdes fisicas previstas em
contrato e/ou pela Administragdo do Grupo até o encerramento da concess&o vigente, portanto, nenhuma proviséo foi re-
gistrada em 31 de dezembro de 2016 com relagéo a este assunto. p) Arrend (i) Determi do quando um con-
trato contém um arrendamento: No inicio do contrato, o Grupo determina se um contrato é ou contém um arrendamento.
No inicio ou na reavaliagdo sobre se um contrato contém um arrendamento, o Grupo separa os pagamentos e outras
contraprestagdes requeridas pelo contrato referentes ao arrendamento daquelas referentes aos outros elementos do con-
trato com base no valor justo relativo de cada elemento. Se o Grupo conclui, para um arrendamento financeiro, que é im-
praticavel separar os pagamentos de forma confiavel, entéo o ativo e o passivo sao reconhecidos por um montante igual ao
valor justo do ativo; subsequentemente, o passivo é reduzido quando os pagamentos séo efetuados e o custo financeiro
associado ao passivo € reconhecido utilizando a taxa de captagéo incremental do Grupo. (ii) Ativos arrendados: Arrenda-
mentos de ativo imobilizado que transferem para o Grupo substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade
s&o classificados como arrendamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é mensurado por montan-
te igual ao menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento. Apés o reconheci-
mento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo. Os ativos mantidos sob outros
arrendamentos sdo classificados como arrendamentos operacionais e ndo séo reconhecidos no balango patrimonial do
Grupo. (iii) Pag: de arr Os pagamentos para arrendamentos operacionais s&o reconhecidos no re-
sultado pelo método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos recebidos s&o reconhecidos como parte integrante
das despesas totais de arrendamento, ao longo da vigéncia do arrendamento. Os pagamentos minimos de arrendamento
efetuados sob arrendamentos financeiros s&o alocados como despesas financeiras e redugéo do passivo a pagar. As des-
pesas financeiras sdo alocadas em cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa periédica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo. q) D agao do valor adici O Grupo elaborou
demonstragdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragao do Valor Adicio-
nado, as quais s&o apresentadas como parte integrante das demonstragdes financeiras conforme BR GAAP aplicavel as
companhias abertas, enquanto para as IFRS representam informag&o financeira suplementar. r) Capitalizagéo dos cus-
tos dos empréstimos: Os custos da captagéo de recursos de terceiros sdo capitalizados de acordo com o Pronunciamen-
to Técnico CPC 08 (R1) / IAS 39 - Custos de Transagé&o e Prémio na Emisséo de Titulos e Valores Imobiliarios e CPC 20
(R1) IAS 23 — Custos de Empréstimos emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis. s) Resultado por agao basico
e diluido: O resultado por agéo basico ¢ calculado dividindo-se o resultado do periodo atribuido aos acionistas da Compa-
nhia pela média ponderada da quantidade de agdes do capital social integralizado no respectivo exercicio. A Companhia
ndo possui instrumentos que poderiam potencialmente diluir o resultado por agao. t) Informagdes por segmentos: Um
segmento operacional ¢ um componente do Grupo que desenvolve atividades de negécio das quais é possivel obter recei-
tas e incorrer em despesas, incluindo receitas e despesas relacionadas em transagdes com outros componentes do Grupo.
Todos os resultados operacionais dos segmentos sdo revistos frequentemente pelo Conselho de Administragdo da
Controladora (o principal tomador de decisdes operacionais) para decisdes sobre os recursos a serem alocados ao seg-
mento e para avaliagdo de seu desempenho, e para o qual informagdes financeiras individualizadas estao disponiveis (vide
nota explicativa n° 26). u) Mensuragao do valor justo: Valor justo € o prego que seria recebido na venda de um ativo ou
pago pela transferéncia de um passivo em uma transacéo ordenada entre participantes do mercado na data de
mensuragéo, no mercado principal ou, na sua auséncia, no mercado mais vantajoso ao qual o Grupo tem acesso nessa
data. O valor justo de um passivo reflete o seu risco de descumprimento (non-performance). O risco de descumprimento
inclui, entre outros, o proprio risco de crédito do Grupo. Uma série de politicas contabeis e divulgacdes do Grupo requer a
mensuragéo de valores justos, tanto para ativos e passivos financeiros como nao financeiros (veja nota explicativa 6(b)).
Quando disponivel, o Grupo mensura o valor justo de um instrumento utilizando o prego cotado num mercado ativo para
esse instrumento. Um mercado é considerado como ativo se as transagdes para o ativo ou passivo ocorrem com
frequéncia e volume suficientes para fornecer informagées de precificagdo de forma continua. Se ndo houver um preco
cotado em um mercado ativo, o Grupo utiliza técnicas de avaliagdo que maximizam o uso de dados observaveis relevantes
e minimizam o uso de dados n&o observaveis. A técnica de avaliagéo escolhida incorpora todos os fatores que os partici-
pantes do mercado levariam em conta na precificagdo de uma transagéo. Se um ativo ou um passivo mensurado ao valor
justo tiver um prego de compra e um prego de venda, o Grupo mensura ativos com base em pregos de compra e passivos
com base em precos de venda. A melhor evidéncia do valor justo de um instrumento financeiro no reconhecimento inicial &
normalmente o prego da transagéo - ou seja, o valor justo da contrapartida dada ou recebida. Se o Grupo determinar que o
valor justo no reconhecimento inicial difere do preco da transagéo e o valor justo ndo é evidenciado nem por um prego
cotado num mercado ativo para um ativo ou passivo idéntico nem baseado numa técnica de avaliagdo para a qual quais-
quer dados ndo observaveis sdo julgados como insignificantes em relagdo @ mensuragao, entdo o instrumento financeiro é
mensurado inicialmente pelo valor justo ajustado para diferir a diferenca entre o valor justo no reconhecimento inicial € o
preco da transagdo. Posteriormente, essa diferenca é reconhecida no resultado numa base adequada ao longo da vida do
instrumento, ou até o momento em que a avaliagao é totalmente suportada por dados de mercado observaveis ou a transa-
¢&o é encerrada, o que ocorrer primeiro.

9 Novas normas e interpretagdes ainda néo efetivas: Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpreta-
cdes serdo efetivas para exercicios iniciados apos 1° de janeiro de 2016. O Grupo ndo adotou essas alteragdes na prepa-
ragdo destas demonstragdes financeiras. O Grupo néo planeja adotar esta norma de forma antecipada. Iniciativa de Divul-
gacao (Alteragoes ao CPC 26 / IAS 7): As alterages requerem divulgacdes adicionais que permitam aos usudrios das
demonstragdes financeiras entender e avaliar as mudangas nos passivos decorrentes de atividades de financiamento, tan-
to mudangas decorrentes de fluxos de caixa quanto outras mudangas. As alteragdes séo efetivas para periodos anuais com
inicio em ou apés 1° de janeiro de 2017. A adogédo antecipada é permitida somente para demonstragdes financeiras de
acordo com as IFRSs. Para atender os novos requerimentos de divulgagéo, o Grupo pretende apresentar uma reconcilia-
¢do entre os saldos de abertura e fechamento de passivos com mudangas decorrentes de atividades de financiamento.
Reconhecimento de Impostos Diferidos Ativos para Perdas Nao Realizadas (Alteragoes ao CPC 32/1AS 12): As alte-
ragdes esclarecem a contabilizagdo de impostos diferidos ativos para perdas néo realizadas em instrumentos de divida
mensurados a valor justo. As alteragdes sao efetivas para periodos anuais com inicio em ou apés 1° de janeiro de 2017,
com adogao antecipada permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs. IFRS 15 Revenue
from Contracts with Customers (Receita de Contratos com Clientes): A IFRS 15 introduz uma estrutura abrangente
para determinar se e quando uma receita é reconhecida, e como a receita é mensurada. A IFRS 15 substitui as atuais nor-
mas para o reconhecimento de receitas, incluindo o CPC 30 (IAS 18) Receitas, CPC 17 (IAS 11) Contratos de Construgao.
AIFRS 15 entra em vigor para periodos anuais com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2018. A adogao antecipada é permi-
tida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs. a. Contratos de Construgéo: A receita contratual
inclui atualmente o valor inicial acordado no contrato mais quaisquer alteragdes no trabalho contratado, pleitos e pagamen-
tos de incentivos, @ medida em que seja provavel que resultem em receita e possam ser mensurados de forma confiavel.
Quando um pleito ou alteragéo é reconhecida, a medigao do progresso do contrato ou do prego do contrato é revisada e a
posicao acumulada do contrato é reavaliada em cada periodo de relatério. Segundo a IFRS 15, reequilibrios e alteragdes
serdo incluidas na contabilizag@o do contrato quando aprovados. b. Transigao: Ao Grupo adotaré a IFRS 15 em suas de-
monstracdes financeiras para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e pretende utilizar a abordagem retrospectiva.
Como resultado, o Grupo aplicara todos os requerimentos da IFRS 15 a cada periodo comparativo apresentado ajustando
suas demonstracdes financeiras anteriormente apresentadas. O Grupo planeja utilizar os expedientes praticos para con-
tratos concluidos. Isso significa que os contratos concluidos que comegaram e terminaram no mesmo periodo de apresen-
tagao comparativo, bem como os contratos que s&o contratos concluidos no inicio do periodo mais antigo apresentado, néo
serdo reapresentados. IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros): A IFRS 9 substitui as orientages exis-
tentes na IAS 39 (CPC 38) Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo. A IFRS 9 inclui novos modelos para
a classificagdo e mensuragao de instrumentos financeiros e a mensuragao de perdas esperadas de crédito para ativos fi-
nanceiros e contratuais, como também novos requisitos sobre a contabilizagao de hedge. A norma mantém as orientagdes
existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos financeiros da IAS 39. A IFRS 9 entra em vigor
para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2018, com adogao antecipada permitida somente para de-
monstragdes financeiras de acordo com as IFRSs. O impacto efetivo da adogéo da IFRS 9 nas demonstrages financeiras
do Grupo em 2018 ndo pode ser estimado com confianga, pois dependera dos instrumentos financeiros que o Grupo deti-
ver e das condigdes econdmicas em 2018, bem como de decisées e julgamentos contabeis que o Grupo fara no futuro. A
nova norma exigira que o Grupo revise seus processos contabeis e controles internos relacionados a classificagéo e
mensurag&o de instrumentos financeiros e essas alteragdes ainda néo estéo finalizadas. (i) Classificagdo - Ativos finan-
ceiros: A IFRS 9 contém uma nova abordagem de classificagdo e mensuragao de ativos financeiros que reflete o modelo
de negdcios em que os ativos sdo administrados e suas caracteristicas de fluxo de caixa. A IFRS 9 contém trés principais
categorias de classificagéo para ativos financeiros: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de outros
resultados abrangentes (VJORA) e ao valor justo por meio do resultado (VJR). A norma elimina as categorias existentes na
IAS 39 de mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para venda. (ii) Redugéo no valor recupe-
ravel (impairment) — Ativos Financeiros e Ativos Contratuais: A IFRS 9 substitui 0 modelo de “perdas incorridas” do
CPC 38 (IAS 39) por um modelo prospectivo de “perdas de crédito esperadas’”. Isso exigirad um julgamento relevante quanto
a forma como mudangas em fatores econdmicos afetam as perdas esperadas de crédito, que serdo determinadas com
base em probabilidades ponderadas. O novo modelo de perdas esperadas se aplicara aos ativos financeiros mensurados
ao custo amortizado ou ao VJORA, com excecéo de investimentos em instrumentos patrimoniais e ativos contratuais. De
acordo com a IFRS 9, as provisGes para perdas esperadas serdo mensuradas em uma das seguintes bases: * Perdas de
crédito esperadas para 12 meses, ou seja, perdas de crédito que resultam de possiveis eventos de inadimpléncia dentro
dos 12 meses apos a data de relatorio; e « Perdas de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento financeiro. A
mensuragéo das perdas de crédito esperadas para a vida inteira se aplica se o risco de crédito de um ativo financeiro na
data de relatério tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial, e a mensuragéo de perda de cré-
dito de 12 meses se aplica se o risco ndo tiver aumentado significativamente desde o seu reconhecimento inicial. Uma
entidade pode determinar que o risco de crédito de um ativo financeiro ndo tenha aumentado significativamente se o ativo
tiver baixo risco de crédito na data de relatério. No entanto, a mensuragao de perdas de crédito esperadas para a vida
inteira sempre se aplica para contas a receber de clientes e ativos contratuais sem um componente de financiamento sig-
nificativo; uma entidade pode optar por aplicar esta politica também para contas a receber de clientes e ativos contratuais
com um componente de financiamento significativo. (iii) Classificagdo - Passivos financeiros: A IFRS 9 retém grande
parte dos requerimentos da IAS 39 para a classificagao de passivos financeiros. Contudo, de acordo com a IAS 39, todas
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nas politicas contabeis resultantes da adogédo da IFRS 9 serdo geralmente aplicadas retrospectivamente, exceto as mudan-
cas descritas a seguir: * O Grupo pretende aproveitar a isengao que Ihe permite n&o reapresentar informagdes comparati-
vas de periodos anteriores decorrentes das alteragdes na classificagao e mensuragao de instrumentos financeiros (incluin-
do perdas de crédito esperadas). As diferengas nos saldos contabeis de ativos e passivos financeiros resultantes da ado-
¢éo da IFRS 9, serdo geralmente reconhecidas nos lucros acumulados e reservas em 1 de janeiro de 2018. « As seguintes
avaliagdes devem ser efetuadas com base nos fatos e circunstancias existentes na data da adogéo inicial: * A determinagao
do modelo de negécio dentro do qual um ativo financeiro é mantido. « A designagao e revogagao de designagdes anteriores
de determinados ativos e passivos financeiros mensurados a VJR (valor justo por meio do resultado). IFRS 16 Leases (Ar-
rendamentos): A IFRS 16 introduz um modelo Unico de contabilizagdo de arrendamentos no balango patrimonial para ar-
rendatarios. Um arrendatario reconhece um ativo de direito de uso que representa o seu direito de utilizar o ativo arrendado
e um passivo de arrendamento que representa a sua obrigacdo de efetuar pagamentos do arrendamento. Isengdes
opcionais estdo disponiveis para arrendamentos de curto prazo e itens de baixo valor. A contabilidade do arrendador per-
manece semelhante a norma atual, isto &, os arrendadores continuam a classificar os arrendamentos em financeiros ou
operacionais. A IFRS 16 substitui as normas de arrendamento existentes, incluindo o CPC 06 (IAS 17) Operagdes de Arren-
damento Mercantil e o ICPC 03 (IFRIC 4, SIC 15 e SIC 27) Aspectos Complementares das Operagdes de Arrendamento
Mercantil. A norma ¢ efetiva para periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2019. A adog&o antecipada é
permitida somente para demonstragdes financeiras de acordo com as IFRSs e apenas para entidades que aplicam a IFRS
15 Receita de Contratos com Clientes em ou antes da data de aplicagéo inicial da IFRS 16. (i) Determinar se um contrato
contém um arrendamento: Na transicéo para a IFRS 16, o Grupo pode optar por: « Aplicar a definicdo de um contrato de
arrendamento da IFRS 16 para todos os seus contratos; ou * Aplicar um expediente pratico e ndo reavaliar se um contrato
¢, ou contém, um arrendamento. (ii) Transi¢ado: Como arrendatario, o Grupo pode aplicar a norma utilizando uma: * Abor-
dagem retrospectiva; ou « Abordagem retrospectiva modificada com expedientes praticos opcionais. O arrendatério aplica-
ra essa escolha consistentemente a todos os seus arrendamentos. O Grupo deve aplicar a IFRS 16 inicialmente em 1° de
janeiro de 2019. O Grupo ainda nao determinou qual a abordagem de transigao iré aplicar. O Grupo ainda nao quantificou o
impacto da adogdo da IFRS 16 sobre os seus ativos e passivos. O efeito quantitativo da adogéo da IFRS 16 dependera
especificamente do método de transigao escolhido, da utilizagéo de expedientes praticos e isengdes de reconhecimento, e
quaisquer arrendamentos adicionais que o Grupo celebrara. O Grupo espera divulgar sua abordagem de transigao e infor-
magdes quantitativas antes da adogao. Outras alteragdes: Nao se espera que as novas normas ou normas alteradas a
seguir tenham um impacto significativo nas demonstragdes financeiras do Grupo: ¢ Alteragdes ao CPC 36 Demonstragdes
Consolidadas (IFRS 10) e ao CPC 18 Investimento em Coligada (IAS 28) em relagdo a vendas ou contribuicdes de ativos
entre um investidor e sua coligada ou seu empreendimento controlado em conjunto. O Comité de Pronunciamentos
Contabeis ainda nao emitiu pronunciamento contabil ou alteragao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas
as novas IFRS. Portanto, a adogéo antecipada dessas IFRS néo ¢ permitida para entidades que divulgam as suas demons-
tragdes financeiras de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

10 Caixa e equivalentes de caixa: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Caixa 8 9 1 1
Saldos bancérios 35.904 18.669 1
Aplicagbes financeiras 16.994 20.483 - -
Total 52.906 39.161 _ 2 1

As |nf0rmagoes sobre a exposm;ao do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuragao do valor justo relacionados
a caixa e equivalentes de caixa estéo incluidas na nota explicativa n® 24. A composicgao das aplicagdes financeiras consoli-
dada esta representada como segue:

Consolidado
Modalidade 2016 015
Certificado de depésito bancario 9.042 7.963
Debéntures 7.006 10.810
Fundos de investimento 946 1.710
Total 16.994 20483

Em 31 de dezembro de 2016 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos certificados de depésito bancério, debéntu-
res e fundos de investimento foi de 13,95%, 10,07% e 12,43% (12,48%, 9,72% e 11,99% em 31 de dezembro de 2015)

respectivamente.
11 Outros investimentos: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).
Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
Fundos de investimento 16.093 22.443 - -
Certificados de depdsito bancario 2.292 797 - -
Debéntures - 184 - 8
Total 18.385 23424 _ 8

No consolidado, em 31 de dezembro de 2016 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de i mvestlmento e
dos certificados de depositos bancarios foi de 13,28% e 11,15% (12,71% e 10,86% em 31 de dezembro de 2015). Em 31 de
dezembro de 2015 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI das debéntures foi de 9,67%. Possuem vencimento de 1 a
7 anos, com previsibilidade de resgate imediato. Na Controladora, em 31 de dezembro de 2015 a rentabilidade média ao
ano das debéntures foi de 9,67%. Esses recursos séo utilizados em investimentos necessarios para a melhoria ou manu-
tengéo das redes de 4gua e esgoto e demais investimentos previstos nos contratos de concessao. As informagdes sobre a
exposicdo do Grupo a riscos de mercado, de crédito e de mensuragao do valor justo relacionados a caixa e equivalentes de
caixa estdo incluidas na nota explicativa n°® 24.

12 Depdsitos bancarios vinculados - consolidado: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

Consolidado
2016 015
Fundos de investimento 12.426 3.056
Certificados de depdsito bancario - 287
Total 12.426 .343
Ativo circulante 3.085 3.343
Ativo n&o circulante 9.341 -

Depdsitos bancarios vinculados referem-se a montantes mantidos em conta reserva equivalente a trés parcelas vincendas
do contrato de financiamento, para atendimento de clausula contratual conforme mencionado na nota explicativa n® 18. Em
31 de dezembro de 2016 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos fundos de investimento foi de 13,87% (13,04%
em 31 de dezembro de 2015). Em 31 de dezembro de 2015 a rentabilidade média ao ano atrelada ao CDI dos certificados
de deposito bancario foi de 13,18%. As informagdes sobre a exposi¢ao do Grupo aos riscos de crédito, de mercado e de
mensuracéo do valor justo relacionados a depdsitos bancarios vinculados estao incluidas na nota explicativa n® 24.

13 Contas a receber e outros recebiveis: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

Consolidado Controladora
Composigao por controlada Nota 2016 2015 2016 2015
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.158 1.166 - -
Paranagua Saneamento S.A. 7.257 9.584 - -
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 3.577 3.627 - -
CAB Guaratingueta S.A. (*) 25.013 24.939 - -
CAB Alta Floresta Ltda. 1.913 2121 - -
CAB Pontes e Lacerda Ltda. 1.674 2.162 - -
CAB Colider Ltda. 1.075 1.486 - -
Aguas Piquete S.A. 334 319 - -
CAB Canarana Ltda. 482 483 - -
CAB Comodoro Ltda. 409 419 - -
SPAT Saneamento S.A. (*) 369.410  410.153 - -
Aguas Cuiabé S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de
Agua e Esgoto 27.784 37.221 - -
CAB Aguas do Agreste S.A. (*) 290128  253.704 - -
CAB Atibaia S.A. (*) 17.188 12.481 - -
CAB Gerenciadora Ltda. 74 - - -
747476 759.865 - -
Partes relacionadas - operagdes mensais 31 3.473 2.895 57.255 52.169
Partes relacionadas - conta corrente 31 202 648  51.680 53.418
Partes relacionadas - empréstimo a receber 31 23.869 21.884  58.784  49.820
Adiantamentos 2.877 2.659 94 62
Outros 1.991 2619 - -
32412 30.705 167.813 155.469
Total 779.888 _790.570 167.813 155.469
Ativo circulante 160.777 182430 45710  82.231
Ativo n&o circulante 619.111  608.140 122.103  73.238

(*) Ativo financeiro da concessao decorrente do direito incondicional de receber caixa do poder concedente. As informa-
¢des sobre a exposi¢do do Grupo a riscos de crédito, de mercado, mensuragéo do valor justo e perdas por redugdo ao
valor recuperavel relacionados ao contas a receber e outros recebiveis esta divulgada na nota explicativa n® 24.

14 Impostos e contribuigdes a recuperar Consolidado Controladora
2016 2015 2016 2015
Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 19.823 16.798 - -
Programa de Integragéo Social (PIS) 4.303 6.534 - -
Saldo negativo do Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) 2.821 4.097 198 1.833
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) retido na fonte 745 8.358 - -
Saldo negativo da Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) 697 1.772 132 402
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre aplicagdes financeiras 513 501 - -
PIS / COFINS / CSLL retidos na fonte 398 395 - -
QOutros 135 110 1 3
Total 29.435 38.565 331 2.238
Ativo circulante 12.486 13.135 31 .238
Ativo ndo circulante 16.949 25.430 - -

15 Investimentos: Veja politica contabil na nota explicativa 8 (a). A Companhia registrou uma perda de R$ 43.881 no exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2016 (perda de R$ 17.782 em 31 de dezembro de 2015) de equivaléncia patrimonial de
suas controladas e controladas em conjunto. O Grupo registrou uma perda de R$ 6.858 no exercicio findo em 31 de dezem-
bro de 2016 (ganho de R$ 3.480 em 31 de dezembro de 2015) de equivaléncia patrimonial de seus empreendimentos con-
trolados em conjunto. Nenhuma das controladas e empreendimentos controlados em conjunto contabilizados pelo método
de equivaléncia patrimonial tem suas agdes negociadas em bolsa de valores. Os quadros abaixo apresentam um sumario
das |nforma(;oes fmancelras de |nvesnmentos em controladas e empreendimentos controlados em conjunto.

posigao dos i -C Consolidado
. 2016 2015
Aguas de Andradina S.A. 10.455 10.270
Tubar&o Saneamento S.A. 6.169 3.966
Aguas de Castilho S.A. 2.765 2.290
Itapoa Saneamento Ltda. - 760
Total 19.389  _17.286
b.C ao dos investimentos - Controladora __ Controladora
2016 2015
Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 7.817 3.495
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 1.787 1.530
CAB Guaratingueta S.A. 5.299 9.835
Aguas Piquete S.A. 644 838
SPAT Saneamento S.A. 96.749 92.077
Paranagua Saneamento S.A. 16.405 27.615
CAB MT Participagdes Ltda. 16.414 13.822
CAB MT Participagdes Ltda. - Recomposicao de agio (*) 6.364 6.364
CAC Participagdes Ltda. 1 1
CAB Canarana Ltda. 590 1.114
CAB Canarana Ltda. - Investimento por &gio (*) 601 601
Aguas de Andradina S.A. 10.455 10.270
Aguas de Castilho S.A. 2.765 2.290
Tubardo Saneamento S.A. 6.169 3.966
Tubardo Saneamento S.A. - Investimento por &gio (*) 181 181
CAB Aguas do Agreste S.A. 66.487 53.953
Itapoa Saneamento Ltda. - 760
Total 238.728  228.712

(*) O agio refere-se basicamente & aquisigao de investimentos (direito de exploragéo de concessoes) Nas demonstragdes
financeiras consolidadas, esses valores foram reclassificados para o grupo de intangivel, cujo detalhamento esta na nota
explicativa n® 16.
c. Provisao para perdas em investimentos - Controladora

Controladora

as variagoes de valor justo dos passivos designados como VJR séo reconhecidas no resultado, enquanto que, de acordo 2016 2015
com a IFRS 9, estas alterages de valor justo sdo geralmente apresentadas da seguinte forma: ¢+ o valor da variagdo do CAB Atibaia S.A. 3.080 1.755
valor justo que é atribuivel as alteragées no risco de crédito do passivo financeiro é apresentado em ORA; e * 0 valor rema- CAB Gerenciadora Ltda. 7.017 7417
nescente da variagao do valor justo é apresentado no resultado. (iv) Divulgagdes: A IFRS 9 exigira extensivas novas divul- - Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto 43.164 2.194
gagoes, especificamente sobre o risco de crédito e perdas de crédito esperadas. A avaliagéo preliminar do Grupo incluiu  CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 11.259 6.136
uma andlise para identificar deficiéncias em relagdo a informagdes requeridas e processos atuais € o Grupo planeja Itapoa Saneamento Ltda. 8.545 -
implementar mudangas nos seus sistemas e controles para atender aos novos requisitos. (v) Transigdes: As mudangas Total 73.065 17.502
d. Dados sobre as participagdes — Controladora

31 de dezembro de 2016 Ativos  Ativos ndo  Total de Passivos  Passivos ndo Total de  Patriménio Lucro ou  Equivaléncia

Controladas Participacdo circulantes circulantes ativos  circulantes circulantes  passivos liquido _Receita Despesas (prejuizo) patrimonial

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 4.441 32.343 36.784 . 11.352 28.098 8.686  21.455 (20.339) 1.116 1.004

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 2472 5.425 7.897 4.306 18 4.324 3.573 4.933 (4.358) 575 288

CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 9.640 17.715 27.355 9.603 12.453 22.056 5.299 14.649 (19.261) (4.612) (4.612)
SPAT Saneamento S.A. 95,00% 73.544 341.864  415.408 66.665 246.902 313.567 101.841 64.402 (64.508) (106) (101)
Paranagua Saneamento S.A. 100,00% 12.935 191.716  204.651 172.338 15.908 188.246 16.405  65.944 (77.154) (11.210) (11.210)
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 9.105 50.992 60.097 34.158 5.422 39.580 20.517  29.457 (26.217) 3.240 2.592

CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - -

Aguas Piquete S.A. 100,00% 516 2.693 3.209 2.542 23 2.565 644 2.259 (3.453) (1.194) (1.194)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 767 7.905 8.672 7.862 73 7.935 737 371 (4.368) (657) (526)
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 100,00% 19.544 9.559 29.103 35.000 5.362 40.362 (11.259) 217 (5.339) (5.122) (5.122)
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto  80,00% 59.286 434196 493.482 310.177 237.260 547.437 (53.955)  202.190 (253.402) (51.212) (40.970)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 960 1.134 2.094 1.871 7.240 9.1 (7.017) 2.300 (1.899) 401 401

CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 47.649 264.557  312.206 18.620 227.099 245.719 66.487  65.949 42.198) 23.751 23.751

CAB Atibaia S.A. 100.00% 19.443 6.450 25.893 28.283 69 28.973 (3.080) 9.184 (10.508) (1.324) (1.324)
Sub-total controladas 260.303 1.366.549 1.626.852 708.171 769.802  1.477.973 148.879  486.650  (533.004) (46.354) (37.023)
Controladas em conjunto

Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.090 28.364 32.454 3.251 14.267 17.518 14.936 19.289 (19.597) (308) (216)
Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.618 6.977 8.595 1.370 3.275 4.645 3.950 5.361 (4.714) 647 453

Tubarao Saneamento S.A. 50,00% 6.691 22.030 28.721 14.296 2.087 16.383 12.338  28.514 24.094) 4.420 2.210

ltapoa Saneamento Ltda. 50.00% 2.205 3.903 6.108 23.158 40 23.198 (17.090) _ 10.647 (29.257) (18.610) (9.305)
Sub-total controladas em conjunto 14.604 61.274 75.878 42.075 19.669 61.744 14.134 63.811 (77.662) (13.851) (5.858)
Total 274.907 1.427.823 1.702.730 750.246 789.471  1.539.717 163.013 _550.461 (610.666) (60.205) (43.881)
31 de dezembro de 2015 Ativos  Ativos ndo  Total de Passivos  Passivos ndo Total de  Patriménio Lucro ou  Equivaléncia

Controladas Participacdo circulantes circulantes ativos circulantes circulantes  passivos liquido _Receita Despesas  (prejuizo) patrimonial

Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. 90,00% 4.545 31.208 35.753 14233 31.870 3.883 18.894 (18.305) 589 530

Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 50,00% 1.600 6.621 8.221 5.122 39 5.161 3.060 3.936 (3.492) 444 222

CAB Guaratingueta S.A. 100,00% 10.260 20.227 30.487 9.140 11.512 20.652 9.835 14.640 (9.770) 4.870 4.870

SPAT Saneamento S.A. 95,00% 91.177 365.288  456.465 90.377 269.165 359.542 96.923  82.389 (71.810) 10.579 10.050

Paranagua Saneamento S.A. 100,00% 12.417 181.447  193.864 146.768 19.481 166.249 27615  61.999 (66.346) (4.347) (4.347)
CAB MT Participagdes Ltda. (consolidado) 80,00% 11.209 47.619 58.828 34.531 7.020 41.551 17277 26.749 (21.985) 4.764 3.811

CAC Participagdes Ltda. 99,80% 1 - 1 - - - 1 - - - -

Aguas Piquete S.A. 100,00% 1.537 2.607 4.144 1.244 2.062 3.306 838 1.947 (3.537) (1.590) (1.590)
CAB Canarana Ltda. 80,00% 792 7.826 8.618 7.134 91 7.225 1.393 3.133 (3.495) (362) (290)
CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. 100,00% 29.088 2.360 31.448 32.005 5.579 37.584 (6.136 224 (443) (219) (219)
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto  80,00% 55.506 417.539  473.045 52.977 422.811 475.788 (2.743)  202.029 (227.982) (25.953) (20.761)
CAB Gerenciadora Ltda. 100,00% 947 1.283 2.230 2.109 7.538 9.647 (7.417 2.896 (4.042) (1.146) (1.146)
CAB Aguas do Agreste S.A. 100,00% 40.072 229.358  269.430 23.400 192.077 215477 53.953  41.900 (52.994) (11.094) (11.094)
CAB Atibaia S.A. 100,00% 10.176 12.974 23.150 24.044 861 24.905 (1.755) _ 10.428 (11.726) 1.298) (1.298

Sub-total controladas 269.327 1.326.357 1.595.684 446.488 952.469  1.398.957 196.727  471.164  (495.927) (24.763) (21.262)
Controladas em conjunto

Aguas de Andradina S.A. 70,00% 4.777 28.216 32.993 4.373 13.948 18.321 14.672 17.338 (14.927) 241 1.688

Aguas de Castilho S.A. 70,00% 1.139 6.638 7.777 1.057 3.449 4.506 3.2711 4.027 (3.248) 779 545

Tubardo Saneamento S.A. 50,00% 9.237 18.509 27.746 15.835 3.979 19.814 7932 27.966 (24.308) 3.658 1.829

ltapoa Saneamento Ltda. 50.00% 1.665 18.503 20.168 15.700 2.948 18.648 1.520 7.565 (8.728) (1.163) (582)
Sub-total controladas em conjunto 16.818 71.866 88.684 36.965 24.324 61.289 27.395 56.896 (51.211) 5.685 3.480

Total 286.145 1.398.223 1.684.368 483.453 976.793  1.460.246 224.122 _528.060 _ (547.138) (19.078) (17.782)

16 Intangivel: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (j).

a. Conciliagdo do valor contabil Intangivel ~ Outorga da
Concessdo ICPC 01 (R1)/  concessao

Consolidado (i) IFRIC 12 (ii) iii)  Software Total
Custo
Saldo em 1° de janeiro de 2015 48.452 475.997 142.389 6.283  673.121
Adiges - 82.305 4.167 793 87.265
Baixas - - - (15) (15)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 48.452 558.302 146.556 7.061  760.371
Adigbes - 63.565 - 725 64.290
Baixas - (43) - - (43)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 48.452 621.824 146.556 7.786 _ 824.618
Amortizacao e provisao para perdas por

redugao ao valor recuperavel
Saldo em 1° de janeiro de 2015 (6.700) (72.464) (10.314) (2.161)  (91.639)
Adiges (1.091) (31.321) (4.955) (1.285)  (38.652)
Proviséo para perdas por redugéo ao valor

recuperavel - (1.655) - - (1.655)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (7.791) (105.440) (15.269) (3.446) (131.946)
Adigbes (1.090) (33.832) (4.982) (1.408)  (41.312)
Provis&o para perdas por redugdo ao valor

recuperavel - (31.044) - - (31.044)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 (8.881) (170.316) (20.251) (4.854) (204.302)
Valor liquido contabil
Em 31 de dezembro de 2015 40.661 452.862 131.287 3615  628.425
Em 31 de dezembro de 2016 39.571 451.508 126.305 2932 620.316

(i) Concessao: Direito de exploragéo de contrato de concesséo adquirido de terceiro. Os laudos de avaliagao das empre-
sas adquiridas foram desenvolvidos considerando as metodologias especificas de avaliagao estabelecidas pela empresa
especializada independente e premissas definidas e fornecidas pelo Grupo, considerando projegdes de receitas, despe-
sas, conforme apresentado a seguir:

Controladas diretas e indiretas

Prazo Prazo Saldo Saldo

final da remanescente Custo liquido  liquido

Intangivel concessao concessdo -anos contabil  Amortizacdo 2016 2015
Paranagua Saneamento S.A.  (a) 2045 29 39.549 (8.279)  31.270  32.360
CAB Colider Ltda. (b) 2032 16 1.688 (139) 1.549 1.549
CAB Pontes e Lacerda Ltda.  (c) 2031 15 2.678 (236) 2442 2.442
CAB Alta Floresta Ltda. (d) 2032 16 2.599 (226) 2373 2.373
CAB Canarana Ltda. (e) 2040 24 602 1) 601 601
CAB Comodoro Ltda. () 2037 21 1.155 - 1.155 1.155
Tubardo Saneamento S.A. 2042 26 181 - 181 181
Total 48.452 (8.881) _39.571 _40.661

A seguir detalhamos os principais valores de intangivel e concesséo registrados nas demonstragdes consolidadas pela
Companhia, de acordo com o IAS 38 (CPC 4 R1) Ativos Intangiveis: a. Em maio de 2008, a CAB Paranagué S.A. adquiriu
100% das agdes representativas do capital da empresa Aguaspar S.A., na qual possuia a quase totalidade das acdes da
Paranagua Saneamento S.A., com excegéo de 4 (quatro) agbes preferenciais pertencentes aos membros do Conselho de
Administragao da Paranagua Saneamento S.A., pelo valor de R$ 59.133, tendo apurado uma mais valia pelo direito de ex-
ploragéo da concesséo no valor de R$ 39.549 conforme estudo efetuado por empresa especializada. Por meio de Ata da
Assembleia Geral Extraordinéria, foi aprovada a incorporacéo da CAB Paranagué S.A. pela Aguaspar S.A. e, posteriormen-
te, a incorporagdo da Aguaspar S.A. pela Paranagua Saneamento S.A., e a mais valia (concess&o), gerada na aquisigéo
desse investimento, foi classificada no ativo intangivel. A Companhia estd amortizando este intangivel linearmente pelo
prazo da concessao. b. Durante o exercicio de 2009, a CACOL Participagées Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da
empresa CAB Colider Ltda., pelo valor de R$ 5.755, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da concesséo
no valor de R$ 3.198, conforme estudos preparados por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da
concessao. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como agio por expectativa de rentabilidade futura, fundamen-
tada por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorpora-
¢do da CACOL Participacées Ltda. pela CAB Colider Ltda. e para a mais valia (concess&o) gerada na aquisicéo desse
investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a reserva especial de &gio no patriménio liquido da
controlada, de forma que o efeito da operagao no patriménio reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. Essas alteragdes
afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necesséria a constituigdo do &gio (direito de exploragéo da
concessao) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompd-lo, no valor de R$ 1.549. c. Durante o exerci-
cio de 2009, a CPL Participagdes Ltda. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Pontes e Lacerda Ltda., pelo
valor de R$ 7.706, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragio da concess&o no valor de R$ 5.702, conforme
estudo prestado por empresa especializada, amortizavel linearmente pelo prazo da concessao. Para fins fiscais, essa mais
valia foi classificada como &gio por expectativa de rentabilidade futura, fundamentada por estudo de empresa especializa-
da. Por meio de Ata da Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a incorporagéo da CPL Participagdes Ltda., pela CAB
Pontes e Lacerda Ltda. e para a mais valia (concesséo) gerada na aquisi¢ao desse investimento foi constituida uma provi-
sao retificadora em contrapartida a reserva especial de agio no patriménio liquido da controlada, de forma que o efeito da
operagao no patrimdnio reflita o beneficio fiscal do &gio incorporado. Essas alterages afetaram o investimento da Compa-
nhia na controlada, sendo necessaria a constituigéo do agio (direito de exploragdo de concesséo) indedutivel para fins fis-
cais na controladora de modo a recompd-lo, no valor de R$ 2.442. d. Durante o exercicio de 2009, a CALF Participages
Ltda. adquiriu 80% das acdes do capital da empresa CAB Alta Floresta Ltda., pelo valor de R$ 8.205, tendo apurado uma
mais valia pelo direito de exploragéo de concessao no valor de R$ 4.919 conforme estudo preparado por empresa especi-
alizada, amortizavel linearmente pelo prazo da concess&o. Para fins fiscais, essa mais valia foi classificada como &gio por
expectativa de rentabilidade futura, fundamentado por estudo de empresa especializada. Por meio de Ata da Assembleia
Geral Extraordinaria, foi aprovada a incorporag@o da CALF Participagdes Ltda. pela CAB Alta Floresta Ltda. e para a mais
valia (concessao) gerada na aquisicéo desse investimento foi constituida uma provisao retificadora em contrapartida a re-
serva especial de 4gio do patrimonio liquido da controlada, de forma que o efeito da operagéo no patriménio reflita o bene-
ficio fiscal do agio incorporado. Essas alteragdes afetaram o investimento da Companhia na controlada, sendo necesséria
a constituic@o do &gio (direito de exploragéo de concesséo) indedutivel para fins fiscais na controladora de modo a recompoé-
lo, no valor de R$ 2.373. e. Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 100% das agGes do capital da
empresa CAB Canarana Ltda., pelo valor de R$ 876, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da concesséo
no valor de R$ 602 conforme estudo preparado por empresa especializada e com amortizagéo linear até o final da concessao.
f. Durante o exercicio de 2010, a Igua Saneamento S.A. adquiriu 80% das agdes do capital da empresa CAB Comodoro Ltda.,
pelo valor de R$ 2.000, tendo apurado uma mais valia pelo direito de exploragéo da concessao no valor de R$ 1.155 conforme
estudo preparado por empresa especializada e com amortizagao linear até o final da concessao. Em junho de 2011, através de
reestruturacéo societaria, a Igué Saneamento S.A. integralizou o investimento e transferiu a mais valia e o passivo referentes &
operagéo de aquisicdo da empresa CAB Comodoro Ltda. na controlada CAB MT Participagdes Ltda.

(ii) Intangivel ICPC 01 (R1) / IFRIC 12

Taxa média de 2015 2016
amortizagéo % a.a. (*) Custo Adicoes Baixas Transferéncia Custo
Controle tecnoldgico 4,66 23.099 2.641 - 1.199 26.939
Benfeitorias em imoveis de terceiros 6,03 71.302 95 - 1 71408
Maquinas, aparelhos e equipamentos 13,31 139.361 11.017 (25) 1.961 152.314
Rede de Agua 480 155565  24.494 - 6.326 186.385
Rede de Esgoto 508  155.135 3.741 (18) 2.831  161.689
Obras em andamento - 10.025 21439 - (12.385)  19.079
Custo de empréstimos 4,50 2.216 - - - 2.216
Outros - 1.599 138 - 57 1.794
Total 558.302 _63.565 43) - 621.824
(*) Os prazos de amortizagdo ndo excedem os prazos das concessdes.
(i) Outorga de concessao
Taxa média 2016 2015
Movimentacao do custo i amortizacéo % a.a. (* Custo Custo
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto 3,43 146.556  146.556

(*) Refere-se a outorga fixa paga em decorréncia de contrato de concessao, que esta sendo amortizada linearmente pelo
prazo de concessao. b. Amortizagao: O ativo intangivel, registrado na rubrica intangivel ICPC 01 (R1) / IFRIC 12, refere-se
exclusivamente aos gastos com construgdes e melhorias na infraestrutura. A amortizagéo ocorre de forma linear, conside-
rando como inicio da amortizag&o a data de aquisicao do bem ou a data de término das obras. c. Teste por redugao ao
valor recuperavel: Os ativos intangiveis com vida util definida tém seu valor recuperavel testado caso haja indicativo de
perda de valor. Em 31 de dezembro de 2015, o Grupo reconheceu uma provisdo para redugéo ao valor recuperavel de
R$ 1.655 na controlada CAB Piquete S.A. em relagao aos intangiveis ICPC 01 (R1) / IFRIC 12, reflexo da n&o implantagéo
das obras de esgotamento sanitario de atribuicdo do municipio de Piquete, que impedem a controlada de prestar a totalida-
de dos serwgos de esgotamento sanitario e obter a receita plena prevista. Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo reconhe-
ceu uma provisdo para redugao ao valor recuperavel de R$ 26.408 na controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionéria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto e de R$ 4.633 na controlada CAB Guaratingueta S.A. em virtude da premissa adotada
na reviséo dos Planos de Negacios do Grupo, projetados com a antecipagao de alguns investimentos e incluséo de inves-
timentos adicionais, desconsiderando eventuais reajustes provenientes da necessidade de reequilibrio contratual, os quais
serdo pleiteados junto ao Poder Concedente quando incorrerem. As controladas em conjunto Aguas de Andradina S.A. e
Itapoa Saneamento Ltda., ndo consolidadas nessas demonstragées financeiras, também reconheceram provisao para re-
dugo ao valor recuperavel de R$ 2.972 e R$ 20.188 respectivamente, pelo mesmo motivo das demais controladas. O valor
recuperavel desta UGC foi baseado no valor em uso sendo o fluxo de caixa estimado pela Administragao, descontado pela
taxa de 12,79% em 31 de dezembro de 2016 e 12,33% em 31 de dezembro de 2015, referente ao custo médio ponderado
de capital - Weighted Average Cost of Capital (WACC), calculada com base em premissas de mercados comparaveis.

17 Fornecedores e outras contas a pagar: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

Consolidado Controladora

Nota 2016 2015 2016 2015
Fornecedores diversos 40.447 37.858 88 130
Partes relacionadas - operagdes mensais 31 5.658 4.656 1.488 2.080
Adiantamentos 921 941 - -
Contas a pagar diversas 3.532 4.253 978 988
Total 50.558 47.708 2.554 3.198
Passivo circulante 49.966 46.814 1.603 2.209
Passivo néo circulante 592 894 951 989

As informagdes sobre a exposicéo do Grupo a riscos de liquidez e mensuragéo do valor justo relacionados a fornecedores
e outras contas a pagar esta divulgada na nota explicativa n® 24.
18 Empréstimos e financiamentos: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

Juros
médios Consolidado Controladora

Linha de crédito Nota Indexador a.a(%) Vencimento 2016 2015 2016 _ 2015
BNDES - partes relacionadas 31 TJPL 10,20 201722032 473.045  480.673 - -
Capital de Giro CDI 16,00 2017 21.067 14,799 - -
Cédula de Crédito CDI 18,48 2017 162.962  108.003 105.563 54.860
FCP - SAN TR 10,79 201722035 177.725  175.008 - -
Finame 3,97 201722019 3.098 4.484 - -
Nota Promisoria CDI 17,50 2016  105.662 86.221 - -
Leasing 14,81 201722018 1.453 2.505 1332 2.283
Empréstimos -

partes relacionadas 31 CDI 18,50 2017 28 269 1 242
Conta corrente -

partes relacionadas 31 2016 820 446 39.401 32.618
(-) Custo de Transagao (4.270) (4.986) - -
Total 941500  867.422 146.297 90.003
Passivo circulante 333.434  256.124 146.055 88.429
Passivo néo circulante 608.156  611.298 242 1574

Para mais informagdes sobre a exposicéo do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez, mensuragéo do valor justo e uma
analise de sensibilidade decorrentes destes financiamentos, veja nota explicativa n® 24. a. Termos e cronograma de
amortizagao da divida: Os financiamentos concedidos pelo BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e
Social e parte dos empréstimos de capital de giro estdo garantidos por recebiveis no valor contébil de R$ 369.410 em 31 de
dezembro de 2016 (R$ 419.737 em 31 de dezembro de 2015). Em 14 de dezembro de 2016, foi celebrado entre a controla-
da Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto e 0 BNDES o primeiro aditivo ao contrato de
financiamento, suspendendo a exigibilidade do pagamento de juros do subcrédito “A” até 15 de agosto de 2018 e do
subcrédito “B” até 15 de novembro de 2017 bem como a exigibilidade dos pagamentos do principal da divida relativa ao
subcrédito “A” até 15 de agosto de 2019 e do subcrédito “B” até 15 de novembro de 2018 com a capitalizagao de juros e
principal devidos no periodo. Tais alteragées de exigibilidade estavam condicionadas a efetivagdo do acordo de investi-
mento, cujo fechamento ocorreu em 20 de julho de 2017, conforme nota explicativa n° 34 - eventos subsequentes. Em 20
de margo de 2017 e 12 de maio de 2017 foi firmado aditamento as cédulas de crédito bancério do Grupo, prorrogando o
vencimento da divida para 20 de margo de 2019 e 31 de janeiro de 2019 respectivamente, desde que cumprido o acordo de
investimento da controladora no prazo determinado pelo termo aditivo. Conforme mencionado na nota explicativa n® 34 -
eventos subsequentes, o fechamento do acordo de investimentos ocorreu em 20 de julho de 2017. Em 19 de maio de 2017,
foi firmado termo aditivo ao capital de giro pela controladora Paranagua Saneamento S.A., prorrogando o vencimento para
21 de maio de 2019, conforme mencionado na nota explicativa n° 34 — eventos subsequentes. Em 04 de julho de 2017, foi
emitida cédula de crédito ponte junto ao Banco Bradesco S.A. pela controlada Paranagua Saneamento S.A. no montante de
R$ 24.500, pelo prazo de 62 dias e juros remuneratorios de 100% do CDlI, a ser liquidada mediante emiss&o de debéntures,
conforme mencionado na nota explicativa n° 34 - eventos subsequentes. Os empréstimos e financiamentos possuem os
seguintes vencimentos:

Valor  Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a224
31 de dezembro de 2016 contabil meses meses meses meses meses _ meses
Empréstimos e financiamentos (*) 945012 333.218 59.579 61.202 61.323 63.255 366.435
Empréstimos - partes relacionadas 28 - 28 - - - -
Conta corrente - partes relacionadas 820 820 - - - - -
Total 945860 334.038 59.607 _61.202 61.323 _63.255 _366.435

Valor  Até12 13a24 25236 37a48 49a60 61a236
31 de dezembro de 2015 contabil meses meses meses meses meses _ meses
Empréstimos e financiamentos (*) 871.693 256.341 51.899 54.906 56.286 57.665 394.596
Empréstimos - partes relacionadas 269 - 269 - - - -
Conta corrente - partes relacionadas 446 446 - - - - -
Total 872.408 256.787 52.168 _54.906 56.286 _57.665 _394.596

(*) O montante apresentado n&o contempla o impacto dos custos de transag&o.
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia forneceu a suas controladas e controladas em conjunto as seguintes
garantias, avais ou fiangas em valor de face de:

Consolidado
Tipo A favor de Ligacdo 2016 2015
Garantia/Aval/Fianga/

Devedora solidaria Paranagué Saneamento S.A. Direta 135.240 135.240
Aval CAB Atibaia S.A. Direta 20.000  20.000
Aval CAB Alta Floresta Ltda. Indireta 10.500  10.500
Aval CAB Canarana Ltda. Direta 5.000 5.000
Aval CAB Colider Ltda. Indireta 7.000 7.000
Aval CAB Comodoro Ltda. Indireta 1.700 1.700
Aval CAB Pontes e Lacerda Ltda. Indireta 7.700 7.700
Aval Saneamento de Mirassol S.A. - Sanessol S.A. Direta 5.500 5.500
Aval Tubardo Saneamento S.A. Controle em

) conjunto 6.000  6.000
Garantia Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de
Servigos Publicos de Agua e Esgoto Direta 3.906 3.906
Fianga/Garantia CAB Aguas do Agreste S.A. Direta 167 167
Garantia Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. Direta 2.250 2.250
Garantia/Devedora solidaria  Itapod Saneamento Ltda. Controle em
conjunto 5731 _ 5731
Total 210.694 210.694

A seguir é apresentado o montante de custos de transagao registrado em financiamentos, a serem apropriados ao resulta-
do em cada exercicio subsequente:

13224 25a36 37a48 49a60 61a189
31 de dezembro de 2016 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 4.270 604 562 515 464 413 1.712
13224 25a36 37a48 49a60 61a201
31 de dezembro de 2015 Valor contabil 12 meses meses meses meses meses meses
Financiamentos 4.986 663 618 574 525 471 2.135




= [GVA-

b. Quebra e restabelecimento do cumprimento de ): A Galvdo Engenharia S/A. (em re-
cuperagao Judlmal) codevedora fiadora em financiamento de capital de giro reahzado pela controlada Paranagua Saneamento
S.A., ndo cumpriu as obrigagdes financeiras previstas nas clausulas restritivas do respectivo contrato mantendo o saldo deve-
dor no passivo circulante. Nao houve manifestagéo por parte do agente financiador até 31 de dezembro de 2016. Conforme
mencionado na nota explicativa n° 34 — eventos subsequentes, mediante termo aditivo ao capital de giro, as partes decidiram
excluir a co-devedora Galvdo Engenharia S/A. (em recuperacéo judicial) ficando a controladora mantida como co-devedora
desta divida a partir de 19 de maio de 2017, restabelecendo o cumprimento da referida obrigagéo contratual.

19 Debéntures: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (k).

12 I .

Juros médios Consolidado Controladora
Linha de crédito Indexador a.a. (%) Vencimento 2016 2015 2016 2015
Debéntures CDI 18,00 201722024 252.079  214.114 - -
Debéntures 12,16 201722020  84.840  106.099 84.840 106.099
(-) Custo de transagéo (266) (402) 266 (402)
Total 336.653 319.811 84.574 105.697
Passivo circulante 336.653 29176  84.574 25964
Passivo nao circulante 290.635 - 79.733

A Galvéo Participagdes S/A. (em recuperacao judicial), fiadora, presta garantia fldejussona como devedora solidaria e pr|n<:|-
pal pagadora de 66,58% do valor total da divida até a final liquidagao das debéntures venciveis em 2020 das debéntures emi-
tidas pela Companhia no montante de R$ 84.840 em 31 de dezembro de 2016. As garantias das debéntures emitidas pela
controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto no montante de R$ 252.079 em 31 de
dezembro de 2016, consistem no penhor de agdes e de qualquer forma de remuneragéo paga aos acionistas e a cess&o
fiduciaria de direitos emergentes do contrato de concesséo publica. As debéntures possuem os seguintes vencimentos:

31 de dezembro de 2016 Valor contabil 12 meses

Debéntures 336.919 336.919

13a24 25a36 37a48 49a60 61a105
31ded bro de 2015 Valor contébil 12meses meses meses meses meses _meses
Debéntures 320.213 29.311 26424 32.847  40.341 43552 147.738

A seguir é apresentado 0 montante de custos de transagéo das debéntures, a ser apropriado ao resultado em cada exerci-
cio subsequente:

31 de dezembro de 2016 Valor contabil 12 meses
Debéntures 266 266

13a24 25a36 37a48 49a54
31 de dezembro de 2015 Valor contabil 12meses meses meses meses _meses
Debéntures 402 135 11 84 53 19

A exp05|gao do Grupo a riscos de taxas de juros, liquidez e uma anlise de sen5|b|||dade decorrentes dessas debentures
veja nota explicativa n® 24. Quebra e restabelecimento do cumprimento de cla ): Acon-
trolada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto ndo cumpriu a obr|gagao relativa as
Garantias Reais conforme prevista na clausula restritiva 7.2, (ii) de transferir para “conta reserva debéntures” até o 6° més
anterior ao primeiro pagamento do valor nominal principal e juros remuneratorios, recurso em montante equivalente a 50%
do valor do servigo da divida, bem como de transferir para “conta pagamento debéntures” a partir do 6° més que antecede
o pagamento de qualquer servigo da divida, recursos mensais equivalentes a 1/6 do servigo da divida, obtendo prorroga-
¢éo do referido prazo para 03 de outubro de 2016 conforme ata de Assembléia Geral de Debenturistas realizada em 15 de
setembro de 2016. A parcela de principal e juros vincenda em 15 de setembro de 2016 nao foi liquidada. Cc 1temen-
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liquidag&o da contraprestagao plena e conforme nota explicativa n° 34 — Eventos subsequentes, o segundo termo aditivo
firmado em 27 de margo de 2017, determinou que as questdes relativas aos valores a serem recebidos do 25° ao 42° més
do contrato encontram-se suspensas até a conclusao dos procedimentos arbitrais pertinentes a esta oposigéo de interes-
ses, bem como determinou que a contraprestagao pecuniéria plena sera devida a partir do 60° més do contrato, com incre-
mento na contraprestagao a partir 60° més do contrato relativo ao capex adicional. Eventuais diferengas de recebimento

iacdo das taxas

ocorridas entre 0 43° e 59° més em virtude do reequilibrio financeiro ocorrido, seréo diluidas nas contraprestagdes futuras
a partir do 60° més. Diante deste cenério a controlada reconheceu uma proviséo para perda por redugéo ao valor recupera-
vel de seus recebiveis no montante de R$ 23.051 em 2015 ndo reconheceu a receita no montante de R$ 13.115 em 2016,
dos quais R$ 26.106 serdo revistos de acordo com os mecanismos de solugéo de conflitos previsto no contrato de conces-
s&o. Na controlada CAB Guaratingueté S.A., em virtude da crise hidrica ocorrida em 2015, algumas agdes foram coordena-
das pelo Poder Concedente para mitigar os efeitos da seca. Consequentemente, houve atraso nos recebimentos e, desta
forma, a controlada possui o montante a receber de R$ 5.529 relativos a titulos do periodo de janeiro a maio de 2016, para
os quais foi reconhecida uma provisao para perda por redugéo ao valor recuperavel. A controlada esté negociando o rece-
bimento das parcelas em atraso mediante reequilibrio contratual. Nao ha titulos vencidos a partir de junho de 2016. A con-
trolada possui ainda recebiveis de R$ 300 da Resitec Tecnologia em Residuos Ltda. — Resitec, para os quais foram consti-
tuidos provisdo para perda de crédito de liquidagao duvidosa. Caixa e equivalentes de caixa: O risco de crédito proveniente
do caixa e equivalentes de caixa é atenuado pelo fato de o Grupo manter seus saldos com bancos e instituigao financeira
consideradas de primeira linha. Exposicéo a riscos de crédito: O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi-
¢ao maxima do crédito. A exposi¢ao méxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

Consolidado Controladora

Nota 2016 2015 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 10 52.906 39.161 2 1
Outros investimentos " 18.385 23.424 - 8
Depositos bancérios vinculados 12 12.426 3.343 - -
Contas a receber e outros recebiveis (*) 13 777.011 787.911 167.719  155.407
Total 860.728 853.839  167.721  155.416
Ativo circulante 232.276 245.699 45618 82.178
Ativo ndo circulante 628.452 608.140 122.103 73.238

(*) Néo foi considerado 0 montante de outros recebiveis referente aos adiantamentos. Perdas por redugéo no valor recupe-
ravel: A composigao por vencimento dos recebiveis na data das demonstragdes financeiras foi a seguinte:

Consolidado

2016 2015
A vencer 729.287 755.754
Vencidos de 1 a 30 dias 10.100 10.155
Vencidos de 31 a 90 dias 4.783 6.530
Vencidos de 91 a 120 dias 1.649 1.838
Vencidos de 121 a 180 dias 2.302 2.978
Vencidos acima de 180 dias 77.285 40.270
Total 825.406 817.525

Os valores acima apresentados ndo contemplam as provisées para perdas de crédito de liquidagéo duvidosa. O movimento
na proviséo para perdas por redugéo no valor recuperavel em relagéo ao contas a receber e outros recebiveis durante o
exercicio foi o seguinte:

o (o

te 0 montante de R$ 240.736 foi reclassificado do passivo ndo circulante para o passivo circulante. As debéntures emitidas
pela Companhia possuem clausula contratual restritiva (covenants) determinando que, anualmente a Companhia deve
atender aos seguintes indices financeiros: « Divida liquida / EBITDA menor ou igual a 6,0x (para o exercicio de 2016); e «
EBITDA / Despesas financeiras liquidas maior ou igual a 1,20x. O calculo dos indices mencionados acima ¢ efetuado com
base nos valores apurados nas referidas demonstragées financeiras auditadas. Em 31 de dezembro de 2016 a Companhia
ngo atingiu o indice relativo a Divida liquida / EBITDA. Consequentemente o montante de R$ 59.844 foi reclassificado do
passivo ndo circulante para o passivo circulante. Em 20 de julho de 2017, conforme nota explicativa n® 34 — eventos
subsequentes, foi firmado o segundo aditamento ao instrumento particular de escritura da primeira emisso de debéntures
da controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, estabelecendo (i) a incorpora-
¢éo dos juros ao valor nominal, (ii) vencimento do valor nominal a partir de 15 de setembro de 2019 e da remuneragao a
partir de 15 de setembro de 2018, ambos em parcelas semestrais, (iii) reducdo da sobretaxa para 3%, (iv) constituicao da
conta reserva e da conta pagamento a partir de 15 de margo de 2018. Desta forma, a controlada restabele o cumprimento
da obrigagéo contratual e a partir desta data reclassifica o montante vincendo no longo prazo para o passivo néo circulante.
Em 20 de julho de 2017, conforme nota explicativa n® 34 — eventos subsequentes, a Companhia aumenta o capital social
mediante conversao das cédulas de crédito e das debéntures em investimento, com base nos valores determinados por
empresa especializada na data base 31 de outubro de 2016 e liquida o saldo remanescente das respectivas dividas con-
vertidas em acdes e do swap vinculado as debentures.

20 Obrigagoes fiscais Consolidado Controladora

2016 2015 2016 2015
PIS/COFINS com recolhimento diferido 63.007  60.836 - -
Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 7.245 7.153 66 18
Programa de Integragao Social (PIS) 1.701 1.550 13 3
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre salario 633 621 163 194
ISS / PIS / COFINS / CSLL retido a recolher 483 446 59 -
Imposto sobre servigo (ISS) a recolher 373 1.064 334 115
Outros 293 213 - 8
Imposto de Renda Retido na Fonte (IRRF) sobre terceiro 89 94 19 1
Total 73824  71.977 _654 339
Passivo circulante 13.140  11.050 54 3
Passivo nao circulante 60.684  60.927 -

21 Provisdo para contlngenmas O Grupo, baseadas na opiniao de seus consu\toreslurldlcos externos, avaliam as pro-
babilidades de ter contra si a materializagdo de determinadas contingéncias passivas de naturezas trabalhistas,
previdenciarias, ambientais, tributarias, civeis e outras. A provisao para fazer face as provaveis perdas futuras é constituida
mediante a probabilidade de insucesso nas questdes envolvidas, sendo pratica o provisionamento integral de provaveis
obrigacdes, até o momento em que a obrigacao € liquidada ou revertida em fungéo de nova avaliagéo dos consultores juri-
dicos. O Grupo considera existir riscos efetivos classificados como provaveis e, desta forma, constituiu proviséo no valor
de R$ 4.945 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 2.598 em 31 de dezembro 2015).

Civeis, trabalhistas e ambientais

Saldo em 1° de janeiro de 2015 25.008
Provisé&o para redugao ao valor recuperavel reconhecida 46.409
Valores baixados 13.757)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 57.660
Provis&o para redugao ao valor recuperavel reconhecida 36.685
Valores baixados 16.415)
Saldo em 31 de dezembro de 2016 77.930

A provisao para crédito de liquidagéo duvidosa € relacionada a varios clientes usurios dos servigos prestados de agua e
esgoto. O Grupo até 31 de dezembro de 2015 constituia como provis&o os titulos vencidos a mais de 360 dias e titulos
renegociados nao recebidos, bem como percentual médio de inadimpléncia estimado sobre cada categoria que compde o
contas a receber vencido até 360 dias. Em 2016, o Grupo, com base em sua avaliagao de risco de crédito de recebimento
e mudanca do cendrio econdmico brasileiro, entende que se faz necessaria a constituicéo de proviséo para créditos de
liquidagéo duvidosa sobre o saldo de contas a receber corrente em atraso acima de 180 dias, que indica que os clientes
ndo devem pagar seus saldos bem como sobre os titulos renegociados cujos acordos ndo foram cumpridos. O Grupo tam-
bém constituiu provisdo complementar para contas a receber corrente e renegociagoes a vencer e vencidos ha menos de
180 dias proveniente de clientes que possuem fatura (s) inserida (s) na prowsao para perda de crédito de liquidagao duvi-
dosa. Desta forma, a composi¢éo da provisdo por perdas ao valor recuperavel € a seguinte:

2016
Proviséo de titulos diversos 28.829
Proviséo de titulos vencidos acima de 180 dias 42.192
Proviséo sobre titulos a vencer e vencidos até 180 dias 6.909
Total 77.930

Garantias: A politica da Companhia é a de fornecer garantias financeiras apenas para Companhias do Grupo, conforme
descrito na nota explicativa n® 18 e n° 19. (iii) Risco de liquidez: Risco de liquidez ¢ o risco do Grupo encontrar dificulda-
des em cumprir as obrigagdes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos em caixa ou
com outro ativo financeiro. A abordagem do Grupo na administragéo de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que
sempre tera liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes no vencimento, tanto em condigées normais como de
estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou risco de prejudicar a reputacéo do Grupo. Exposigéo a risco de liquidez: O
valor contabil dos passivos financeiros com risco de liquidez esta representado abaixo:

Consolidado Controladora

Nota 2016 2015 2016 2015
Fornecedores e outras contas a pagar (*) 17 49.637 46.767 2.554 3.198
Empréstimos e financiamentos (**) 18 945.860 872.408 146.297 90.003
Debéntures (**) 19 336.919 320.213 84.840 106.099
Total 1.332.416  1.239.388 233.691 199.300
Passivo circulante 720.002 331.971 232.498 116.737
Passivo néo circulante 612.414 907.417 1.193 82.563

(*) Néo foi considerado o montante de outras contas a pagar referente adiantamentos. (**) O montante apresentado n&o

Risco de taxa de juros sobre ativos e p. fi os - Dep
Cenarios
Variagao do Variagéo do
Exposigéo Provavel indice em 25% indice em 50%

Instrumentos em2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Ativos financeiros
Aplicacées financeiras 16.994 CDI 10,41 1.769 7,81 1.327 5,20 884
Outros investimentos 18.385  CDI 11,02 2.026 8,26 1.519 5,51 1.013
Depésitos bancarios vinculados 12426 CDI 11,70 1.454 8,77 1.090 5,85 727
Empréstimos - partes relacionadas 23.869 CDI 14,16 3.380 10,62 2.535 7,08 1.690
Recebiveis de contratos

de concessao 701.739  IPCA 510 _ 35.789 3,82 26.806 2,55 _17.89%4
Total 44.418 33.277 22.208

Cenarios
Variagao do Variagéo do
Exposigéo Provavel indice em 25% indice em 50%

Instrumentos em2016 Risco % Valor % Valor % Valor
Passivos financeiros
BNDES - partes relacionadas (473.045) TJLP 7,50 (35.478) 562 (26.585) 375 (17.739)
Capital de giro (21.067)  CDI 11,80  (2.486) 885  (1.864) 590  (1.243)
Cédula de crédito (162.962)  CDI 12,75 (20.778) 9,56 (15.579) 6,37 (10.381)
FCP - SAN (177.725) TR 1,10  (1.955) 082  (1.457) 0,55 (977)
Nota promissoria (105.662)  CDI 11,80 (12.468) 885  (9.351) 590 (6.234)
Empréstimos - partes

relacionadas (28)  CDI 14,16 (4) 10,62 (3) 7,08 (2)
Debéntures (252.079)  CDI 11,80 (29.745) 8,85 (22.308) 590 (14.871
Total (102.914) (77.147) (51.447)
Total dos ativos e passivos

financeiros liquidos (58.496 (43.870 29.239
Impacto no resultado e no

patriménio liquido 14.626 29.257

Fontes: a informag&o CDI da TJLP foi extraida do Focus — Relatério de Mercado divulgado pelo BACEN, na data-base do
Ultimo dia Util de dezembro de 2016. d) Instrumentos financeiros derivativos: Os acionistas aprovaram em assembleia, a
contratagéo de contrato de swap, com o mesmo prazo de duragéo da emissao de debéntures com o objetivo de trocar
remuneracéo por uma taxa equivalente ao CDI. Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Compa-
nhia designou os instrumentos financeiros derivativos de swap para a cobertura de risco de taxas, conforme demonstrado:

Derivativo Nocional Ponta ativa %a.a. Ponta p a%a.a. Mercado V 2016 2015
SWAP 100.000 12,16% CDI +2,85% CETIP 2020 2965 13.717
Passivo circulante 2.082 5.191
Passivo néo circulante 883 8.526

Impacto no resultado: A Companhia efetuou registro dos ganhos e perdas oriundos dos instrumentos financeiros deri-
vativos no resultado do exercicio, com excecao de R$ 5.365 que se refere ao efeito “day one gain or loss” da emissao de
debéntures, a ser amortizado pelo prazo de vigéncia do instrumento financeiro, cujo saldo residual em 31 de dezembro
de 2016 era de R$ 2.067 (R$ 3.309 em 31 de dezembro de 2015. Desta forma, os impactos contabilizados no resultado
foram de:

Derivativo Mercado Risco 2016 2015
SWAP CETIP CDI 5.596 10.147
() IR/CS diferidos 3.655 (2.507)
Efeito liquido no resultado da Companhia 9.251 7.640

(controlad lidada)

Analise de sensibilidade dos instrumentos fi ( ae ): Abaixo esta apre-
sentada a andlise de sensibilidade sobre a variagdo do valor justo dos instrumentos financeiros derlvatlvos do Grupo. O
cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstragées financeiras. O
cenario 2 corresponde a uma alteragdo de 25% nas taxas, e o cendrio 3 corresponde a uma alteragdo de 50% nas taxas,
conforme as tabelas a seguir:

as deri

Risco da taxa de juros sobre p. fi iros derivativos - apreciagao das taxas
Cenarios
Elevagdo do Elevagdo do
Provavel indice em 25% indice em 50%
Instrumentos Exposicdo Vencimento Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no
resultado 100.000 2020 CDI 7,79  (2.100) 974  (1.925) 11,69  (3.765)
Risco da taxa de juros sobre passivos financeiros derivativos - depreciacao das taxas
Cenarios
Redugéo do Redugéo do
Provavel indice em 25% indice em 50%
Instr t E; icdo Vencimento Risco % Valor % Valor % Valor
Swap - impacto no
resultado 100.000 2020 CDI 7,79  (2.100) 5,84 2.020 3,90 4.147

(v) Risco de prego: A presente estrutura tarifaria cobrada aos consumidores é regulada pelo poder concedente, que per-
mite manter o equilibrio econémico-financeiro do contrato. Determinadas situagdes permitem a Companhia e suas contro-
ladas requereram o equilibrio econdmico-financeiro do contrato de concessao que naturalmente devera ser aprovado pelo
6rgéo regulador e poder concedente.

25 Imposto de renda e contribuigao social diferidos: Veja politica contabil na nota explicativa 8 (g). a) Valores reconhe-

Consolidado 2015 contempla o impacto dos custos de transagao. Em 31 de dezembro de 2016, o Grupo apresentou capital circulante liquido ~ ¢idos no resultado do exercicio: Impostos diferidos de ativos, passivos e resultado foram atribuidos da segumte forma:
Saldo em 1° janeiro 2.598 1.634 negativo em virtude de: a) Capital de giro e nota promisséria “empréstimo ponte” da controlada Paranagua Saneamento Ativos Itad
Adigdes 2.619 1.198  S.A.no montante de R$ 21.065 e R$ 105.662 respectivamente; b) Cédulas de crédito bancario das controladas Saneamen-  Consolidado 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Reversdes 272) 234) to de Mirassol - SANESSOL S.A., CAB Atibaia S.A., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., CAB Canarana  Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativa da
Saldo final 4.945 2598  Ltda., CAB Colider Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB Alta Floresta Ltda. e CAB Pontes e Lacerda Lida. nos montantes de RS contribuigéo social (a) 68.189  51.592 R - 16597 (3.004
As contingéncias passivas nao reconhecidas nas demonstragdes financeiras séo de natureza trabalhista e civel, avaliadas  6.882, R$ 25.092, R$ 2.758, R$ 6.588, R$ 4.485, R$ 1.913, R$ 5.898 e R$ 3.784 respectivamente e da Companh\a N0 MON-  provisio para crédito de liquidagao duvidosa 21.562 8.813 _ 522 13.271 4,534
pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel, no montante consolidado de R$ 31.784 (R$ 52.101 em 31 de tante de R$ 105.562; ¢) Nao cumprimento de cléusula restritiva constante nos termos e condicoes da emisséo de debéntu- Lucros a apropriar o T ~ - o o
dezembro de 2015) e na controladora no montante de R$ 89 (R$ 188 em 31 de dezembro de 2015), para os quais nenhuma  res da Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Serwgos Publicos de Agua e Esgoto conforme descrito na nota explicativa n°® Afivo dif prop 1 2 o4
proviséo foi constituida tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagéo. 19. Consequentemente foi reclassificado do passivo néo circulante para o passivo circulante o montante de R$ 240.736; e t'v,o diferido 669 919 ° ° (250) (246)
22 Patriménio liquido: Veja politica contabil nas notas explicativas 8 (I). a) Capital social: O capital social da Companhia, d) N&o cumprimento de clausula restritiva constante nos termos e condigdes da emissao de debéntures da Companhia Efeito de contrat0~de swap 1.008 4663 - - (3655 2507
subscrito e integralizado em 31 de dezembro de 2016 é de R$ 283.156 (idéntico em 31 de dezembro de 2015), deduzido de  conforme descrito na nota explicativa n® 19. Consequentemente foi reclassificado do passivo nao circulante para o passivo ~Custo de transagao de empréstimos - - 2685 3.034 349 330
custo de transagao incorrido conforme CPC 08 R1 (IAS 32) - Custos de Transagdes no montante liquido de imposto de  circulante o montante de R$ 59.844. Conforme nota explicativa n° 34 — eventos subsequentes, a Companhia efetuou a con- ~ Contas a receber e imobilizado liquidos - contratos de
renda e de contribuigdo social diferidos de R$ 1.096. Esta representado por 61.266.737 agdes ordinarias, nominativas, sem  versdo das dividas relativas as cédulas de crédito e debéntures em investimento mediante aumento do capital social, e as  concesséo 1.168 194 69.307  58.756 (9.577)  (3.360)
valor nominal, pertencentes aos seguintes acionistas: controladas firmaram aditivos com as institui¢ées financeiras prorrogando o vencimento dos saldos devedores para o longo  Direitos a faturar - - 6.049 3.780 (2.269) 284
Em gzgigtidade de agggjs plraztz1 Asseguir, tes(:ao 0s vedncugemos contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e ex-  Contas a receber - diferimento de venda
cluindo o impacto dos acordos de compensago: 5raso plbli R R
Galvao Participagdes SIA. (em recuperago judicial) 40788921 40788921 Fluxo de A‘;fgig{ﬁ:"agﬁg"gges o o e el (%) (629
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 20.477.816 20.477.816 Valor caixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a224 Custo de t = issdo de ach 564 564 T s R i
Total 61.266.737 61.266.737 31ded bro de 2016 ibil contratual meses meses meses meses meses  meses o ~e ransagao n{err)lssao € agoes
De acordo com a deliberagdo do Conselho de Administragdo, a Companhia esta autorizada a aumentar o seu capital Passivos financeiros F’rovlseio para contmgenc@s ) 1.678 883 - 795 328
social até o limite de R$ 800.000, independentemente de reforma estatutaria. Em 20 de julho de 2017, conforme ata  néo derivativos Redugao ao valor recuperavel de ativos 11.195 563 - 10632 563
da Assembléia Geral Extraordinaria, a Companhia emitiu 69.169.768 novas agdes ordinrias, nominativas e sem va- Fornecedores e outras contas Outras provisdes 2.332 1460 - - 872 _1.072
lor nominal, subscritas e integralizadas pela Igua Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégia, conforme  a pagar 49.637 49.637  49.045 592 - - - - 108.633  69.919 100.039  85.046  23.721  (2.856)
nota explicativa n° 34 — eventos subsequentes. b) Natureza e propdsito das reservas: (i) Reservas de lucros: - Empréstimos e financiamentos 945.012 1.513.667 381.423 100.215 115.103 116.822 112.452 687.652 Compensacéo (*) (38.434) (30.739) (38.434) (30.739) - -
Reserva legal: E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193  Empréstimos - partes Total 70199 39180 61.605 54.307 23721 2.856
da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social. - Reserva de retencéo de lucros: E destinada & aplicacdo  relacionadas 28 28 - 28 - - - - T T Ativos Resultad
em investimentos previstos no orgamento de capital para manutengao/melhoria do sistema de esgotamento sanitario, Conta corrente - partes Controladora 2016 2015 2016 2015
conforme determinado em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinéria. - Reserva de incentivos fiscais: A controla-  relacionadas 820 972 972 - - - - “ Prejuizo fiscal do imposto de renda e base negativ - -
da CAB Aguas do Agreste S.A. possui uma redugdo de 75% do imposto de renda e adicionais ndo restituiveis calcu- Debéntures 336.919 336.919 336.919 - - - - - Julzo Tiscal do Imposto de renda e base negativa
lados sobre o lucro da exploragéo das atividades do setor de infraestrutura em virtude da implantagéo de suas insta- Total 1.332.416 _1.901.223 768.359 100.835 115.103 116.822 112.452 _687.652 qa coptn_bmgao social (b) - - - (21.002)
lagbes na area de atuagéo da Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, pelo prazo de 10 anos Fluxo de At"’_o diferido 241 428 (187) (187)
a contar de 2014, sendo reconhecida no resultado ao longo do periodo, confrontada com as despesas que pretende Valor caixa Até12 13a24 25a36 37a48 49a60 61a236 Efeitode contrato de swap 1.007 4663  (3.656)  2.507
compensar, em base sistematica, desde que atendidas as condigdes do Pronunciamento Técnico CPC 07 (IAS 20) - 31 de dezembro de 2015 contdbil contratual _meses meses meses meses meses meses Outras provisdes 1.454 1.573 119 925
Subvengdes e Assisténcias Governamentais. Apos atendido os requisitos o ganho é reconhecido no resultado e Passivos financeiros Total 2.702 _6.664 (3.962) (17.757
reclassificado entre as contas do patriménio liquido de lucros acumulados para reserva de incentivos fiscais. ¢) Divi-  néo derivativos (*) Saldos de ativos fiscais diferidos compensados, pois estao relacionados com tributos sobre o lucro langados pela mes-
dendos: O Estatuto Social da Companhia determina um percentual néo inferior a 25% para pagamento dos dividen- Fornecedores e outras contas ma autoridade tributaria. (a) Com base na estimativa dos planos de negdcios, o Grupo reconheceu o ativo fiscal diferido
dos minimos obrigatorios. a pagar 46.767 46.767  46.767 - - - - - " 4 0 limi ibutavei ; ivei 5 ;
23 Gerenciamento do capital: A gestéo de capital do Grupo é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e tercei- Empréstimos e financiamentos 871.693 1.579.968 309.170 114.963 107.296 105.955 101.886 840.698 Z?Tt:r§1p;2ué$3bargu£u?gf 5S ' taetsdt()) lmtevig?: !,UEreonsé:ﬂ,bléf::és,n?é?fzd;iﬁgﬁz';e;opgf CIanoer;Sigazcdigstalas gi:ga:ﬁa?a)
ras, balanceando o retorno para os acionistas e o risco para acionistas e credores. A divida do Grupo para a relagéo ajus- Empréstimos - partes ! L S L - G P h 9 . P
tada do capital ao final do exercicio ¢ apresentada a sequir: relacionadas 269 326 . 326 ~ R ~ desrecgnhec’eu no resu]tadg do exercicio o ativo fiscal Ein‘erldo consmgldo antgrlormente por nao s_ery prov‘aveI‘ que yenha a
Consolidado Controladora Conta corrente - partes estar disponivel lucro tributavel futuro para compensagao. A Companhia possui R$ 122.591 de prejuizos fiscais de imposto
2016 2015 2016 2015 relacionadas 446 446 446 - - - - - de renda e base negativa da contribuigao social em 31 de dezembro de 2016 para os quais néo foram reconhecidos o
Total do passivo e participagdo de néo controladores 1.498.554 1.401.425 312.998 234.082 Debéntures 320.213 _ 582.337 _54.572 74.508 _77.021 79.593 _76.814 _219.829 imposto de renda e a contribuicdo social diferidos. As diferencas temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais acumulados
(-) Caixa e equivalentes de caixa (52.906)  (39.161) (2) (1) Total 1.239.388 _2.209.844 410.955 189.797 184.317 185.548 178.700 1.060.527 néo prescrevem de acordo com a legislagéo tributéria vigente.
(=) Passivo liquido (A) 1.445.648 1.362.264 312.996 234.081 Nao é esperado que os fluxos de caixa incluidos na analise de maturidade do Grupo possam ocorrer significativamente  Reconciliagdo da taxa efetiva
Total do patrimonio liquido atribuivel aos controladores (B) 130.018  204.540 130.018 204.540 mais cedo, ou em valores diferentes. (iv) Risco de mercado: Risco de mercado é o risco que alteragdes nos pregos de Consolidado
Relagéo divida liquida sobre capital ajustado (A/B) 11,12 6,66 241 1,14 mercado, tais como as taxas de juros, irdo afetar os ganhos do Grupo ou o valor de seus instrumentos financeiros. O obje- 2016 2015
24 Instrumentos financeiros: a) Classificagdo contabil e valores justos: A tabela a seguir apresenta os valores tivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposicdes a riscos de mercados, dentro de Resultado do exercicio antes dos impost 101 737 B0 227
e ; : P L e P ’ ° . N N B A : P > = postos (101.737) (60.834)
contabeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo. Ndo parametros aceitaveis e ao mesmo tempo otimizar o retorno. Risco de taxa de juros: As operagées do Grupo estéo expos- Aliguot inal 349 349
inclui informacdes sobre o valor justo dos ativos e passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, se o valor contabil ¢  tas a taxas de juros indexadas ao CDI, IPCA, TJLP e TR. Exposicao ao risco de taxa de juros: Na data das demonstragdes Iquota nomina " ) —_— 2 2
uma aproximagao razoavel do valor justo. financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros variaveis do Grupo era: Despesa com imposto & aliquota nominal 34.591 20.684
Valor c lidad Controladora Ajuste do imposto de renda e contribuigao social
Consolidado Valor contabil justo  Ativos financeiros Nota 2016 2015 2016 2015 Resultado de equivaléncia patrimonial (2.332) 1.183
Valor Caixa e equivalentes de caixa 10 16.994 20.483 - - Despesas ndo dedutiveis (122) (522)
justo por Emprés- Outros Outros investimentos 1 18.385 23.424 - 8 Subvengao governamental 129 -
meio do timos e passivos Depositos bancérios vinculados 12 12.426 3.343 - - Base negativalprejuizo fiscal ndo reconhecido (14.708) (27.237)
31 de dezembro de 2016 Nota resultado recebiveis financeiros Total Nivel 2 Contas a receber e outros recebiveis 13 725.608 723.161 58.784 49.820 oytras 325 268
Ativos financeiros mensurados ao valor justo Passivos financeiros Imposto corrente w (3.304)
Aplicagdes financeiras 10 16.994 - 16.994 16.994 Empréstimos e financiamentos 18 940.489 864.973 1 242 I to diferid 23' 721 2.856
Outros investimentos 11 18.385 - 18.385 18385 Debéntures 19 252,079 214,114 - - Mposto gllerido R —— (2856
Depositos bancarios vinculados 12 12.426 - 12426 12426 Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel: Com base no saldo dos recebiveis de contra-  Allquota efetiva . 18% 10%
Total 47.805 - 47.805 47.805 tos de concessao, endividamento, no cronograma de desembolso e nas taxas de juros, o Grupo efetuou uma analise de Reconciliagao da taxa efetiva
Ativos financeiros ndo-mensurados ao sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do exercicio de acordo com as premissas Controladora
valor justo a seguir. O cendrio 1 corresponde ao cenario considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstrages __ 2016 2015
Caixa e equivalentes de caixa 10 - 35.912 35912 financeiras. O cendrio 2 corresponde a uma alteragéo de 25% nas taxas e o cendrio 3 corresponde a uma alteragéo de Resultado do exercicio antes dos impostos (70.560) (45.737)
Contas a receber e outros recebiveis 13 - 779.888 - _779.888 50% nas taxas. Os efeitos em apreciagéo e depremagao nas taxas s&o apresentados conforme as tabelas a seguir: Aliquota nominal 34% 34%
Total - 815.800 - _815.800 Risco de taxa de juros sobre ativos e p 0s - Apreciagéo das taxas Despesa com imposto a aliquota nominal 23.990 16.551
Passivo_s financeiros mensurados a : (Eenarlos _ Ajuste do imposto de renda e contribuigao social
valorjusto o o ) Variagéo do Variaggodo  Resultado de equivaléncia patrimonial (14.919) (6.046)
Instru_mentc_Js flnan_celros_derlvatlvos 24d 2.965 - - 2965  2.965 Exposigao . Provavel indice em 25% indice em 50% Despesas nao dedutiveis (17) (198)
Passwt_:s financeiros ndo-mensurados ao In§trum_entos . em 2016 Risco % Valor % Valor % Valor Base negativa/prejuizo fiscal ndo reconhecido (12.908) (26.702)
valor justo Ativos financeiros Outras 108 362
Fornecedores e outras contas a pagar 17 - - 50.558 50.558 Aplicagdes financeiras 16.994  CDI 10,41 1.769 13,01 2.211 15,62 2.654 I o diferid 3.062 17.757
Empréstimos e financiamentos (*) 18 : } 945860  945.860 Outros investimentos 18385 CDI 1102 2026 1378 2533 1653 3039 mpostodiferido — (3962 (UZ757)
Debéntures (*) 19 - - 336.919 _336.919 Depésitos bancarios vinculados 12426 CDI 1170 1454 1463 1818 1755 2181 Aliquotaefetiva o o ) . 6% 39%
Total - - 1333337 1.333.337 Empréstimos - partes relacionadas ~ 23.869  CDI 14,16 3380 1770 4225 2124 5070 26 Segmentos: O Grupo possui cinco segmentos reportéveis, e um segmento denominado como “outras” conforme descri
Valor Recebiveis de contratos de concessdo 701.739 IPCA 510 _ 35.789 6,38 _ 44.771 7,65 _53.683 toabaixo, que séo as unidades de negdcios estratégicas. As unidades de negdcios, denominadas Centros Regionais (CR),
Consolidado Valor contabil justo Total 44.418 55.558 66.627 sdo administradas separadamente, pois os negdcios estdo segregados em diferentes regides do pais, onde podem existir
Valor Passivos financeiros diferentes tecnologias e estratégias para operagao. Para cada unidade de negécio, a diretoria e o Conselho da Administra-
justopor  Emprés- Outros BNDES - partes relacionadas (473.045) TJLP 7,50 (35.478) 9,38 (44.372) 11,25 (53.218) ¢do da Companhia analisam os relatorios internos de administragéo ao menos uma vez por més. O seguinte resumo des-
meio do timose passivos ) Capital de giro . (21.067) ~ CDI 11,80 (2.486) 1475  (3.107) 17,70  (3.729) creve, conforme CPC 22 Informagdes por Segmento (IFRS 8), as operagGes em cada uma das regides que a Companhia
Zl_de dfgzembrp de 2015 § lor st Nota resultado recebiveis  financeiros Total Nivel 2 gggll'anAi‘Cfed“O g%?gg; QI'?'«’l 1??8 (2((1);‘752 1?3‘; (Z(g%g; 1?;2 (?;;gg; diversifica em suas analises e reportes aos seus administradores e acionistas do Grupo: * CR Séo Paulo I: composta pelas
ivos financeiros mensurados ao valor justo - : ; : . . ; : rages SPAT Saneamento S.A.; CAB Guaratingueta S.A.; Aguas Pi AA. e CAB Atibaia S.A.; + CR Sio Paulo Il
Aplicagdes financeiras 10 20483 . 20483 20483 Nota promissria (105662) CDI 1180 (12468) 1475 (15585 1770 (18.702) gggsggéspilas Dﬁzrfsaei dtg ganéa%engl:jae?\}Iir;;::ctla-SSANEg;aC)sL Sune'tEr:presea%e Sa;sz;e‘?m - (F:,a::ﬁ?]a A r
Outros investimentos 1 23.424 - - 23424 23.424 Empréstimos - partes relacionadas (28)  CDI 14,16 (4) 17,70 (5) 21,24 (6) SA. Aquas de Andradina S.A. e Aguas de Castilho SA.: « CR MT: corﬁ gsta ela holding CAB MT Particinacdes Lida, ¢
Depositos bancarios vinculados 12 3.343 - - 3343 3343 Debéntures (252079) CDI 11,80 (29.745) 1475 (37.182) 17,70 (44.61g) > "9UaS & Ag o S A * compos'a p 9% pagoes Lda.
Total 47250 - 47250 47250 Total (102.914) (128.680) (154.380) pelas operagdes CAB Pontgs gLacerda Ltda.,.CAB Colider I_.tda., CAB Alta F[oresta Ltda.; CAB Canarana Ltda.; CAB
Ativos financeiros nio-mensurados ao Total dos ativos e passivos Comodoro Ltda. e Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto; « CR Sul: composto pelas
valor justo financeiros liquidos 58.496 (73.122) (87.753) operagdes Paranagu? Saneamento S.A.; Tubardo Saneamento S.A.; e Itapoa Saneamento Ltda.; * CR Nordeste: composta
Caixa e equivalentes de caixa 10 - 18.678 18.678 Impacto no resultado e no pela operagdo CAB Aguas Agreste S.A.; e « Outras: composta pela holding Igud Saneamento S.A. e por suas controladas
Contas a receber e outros recebiveis 13 - 790.570 - 790.570 patriménio liquido 14.626 29.257) CAB Gerenciadora Ltda. e CAB Projetos e Investimentos em Saneamentos Basicos Ltda.
Total - 809.248 - 809.248 S n
P::ﬁ)‘;"j’jsfti:a"“"°s mensurados ao CR Sio Paulo Il CR So Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste Outras Eliminacges Total Segmentos
2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Instrumentos financeiros derivafivos ud  Bm7 : 18717 13117 Total do ativo 85720 84744 471866 514246 562251 540490 243450 241778 312206  269.430 474214 472207 (441295) (428.338) 1708421 1694647
P oS ados a0 Total do passivo (54.584) (59.858) (367.161)  (408.406) (594.951)  (524.562) (227.828)  (204.711) (245.719) (215.477) (347.884) (268.195)  281.020  228.447 (1.557.107)  (1.452.762)
valor justo Total do patriménio liquido (31.145)  (24.886) (104.705)  (105.840) 32.700 (15.928) (15.622) (37.067)  (66.487)  (53.953) (126.330) (204.102)  160.275  199.891  (151.314) (241.885)
Forne;eqores € outras contas a pagar 17 - - 47.708 47.708 Segmentos
Empréstimos e financiamentos (‘) 18 : : 872408 872.408 CR S30 Paulo I CR So Paulo | CRMT CRSul CR Nordeste Outras Eliminagbes Total Segmentos
Debéntures (*) 19 : : 320.213 _320.213 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 _ 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Total ) ‘ s - 1240329 1.240.829 Receta bruta 47429 41292 136689 131607 231731 192686 95795 88828 50797  47.033  10.858 10585  (17.664) (16403) 564735 505.528
(") O montante apresentado nao contempla o impacto dos custos de transagao. b) Mensuragao do valor justo: Para as  pe;aitg jiquida 43062 37488 124956  118.122  209.683 174446  86.926  80.604 46008 43499  17.085 16862  (17.564) (16.403)  510.246 454618
controladas SPAT Saneamento 8.A., CAB Guaratinguetd S.A., CAB Aquas do Agreste S.A. e CAB Afibaia S.A. foram deter- — ystq os servigos (16.363) (15.628)  (74.544)  (71.069) (102443)  (04495)  (32.966)  (32401)  (10.011)  (5.836)  (4386)  (8.549) - - (240713)  (227.978)
minados os valores presentes de contas a receber ¢ outros recebivels com base nas taxas anuais de desconto de 8,32%, [ yorg bruto 26699  21.860 50.412 47053 107.240 79951 53960 48203 36087  37.663  12.699 8313 (17.564) (16.403)  269.533 226.640
11,58%, 13,60% e 20,57% em 31 de dezembro de 2016 (9,05%,11,74%, 11,62% e 14,24% em 31 de dezembro de 2015) pegpesas operacionais (14341)  (9.989)  (20959)  (18.023)  (86.099)  (56.821)  (31.188)  (20.087)  (20.460)  (20.175) (29.496)  (22.340)  17.564 16403  (184.979)  (149.032)
respectivamente, apurados na data de apresentaggo. O valor justo para o financiamento do BNDES & o registrado - pepreciagao e amortizagdo (3.033) (2573)  (34.462)  (34.033) (32.063)  (28.859)  (10.175)  (10.826)  (2.981) (412) (105) (199) - - (82819) (76.902)
contabilmente uma vez que néo existem instrumentos similares com vencimentos e taxas de juros comparaveis. Para 0s  Financeiras liquidas 6.188) (5.470) (26.187) (25.661)  (67.993) (56.355) (33.566) (22.434)  (17.596) _(16.164)  (13.321) (25.241) - - _(164.851) (151.325)
demais passivos financeiros, o valor justo que é determinado para fins de divulgacéo, ¢ calculado baseando-se no valor Resyitado antes da equivaléncia
presente do principal e fluxos de caixa futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresen-  patrimonial e impostos 6.170 6.401 3.266 3.369 (46.852) (33.225) (10.794) (3.318) (1.969) (7.676)  (30.118) (39.268) - - (80.297) (73.717)
tagao das demonstrages financeiras. O valor justo de contratos de swaps € calculado com base no desconto de fluxos de  EBITDA (**) 15391 14444 63.915 63.063 53.204 51.989 32.947 29.942 18.608 8.900 (16.692) (13.828) N N 167.373 154.510
caixa futuros estimados baseando-se nas condigdes e vencimento de cada contrato e utilizando-se taxas de juros de mer- = — dotad Brasi - dronizad " definid lculada d iras diferent ras E
cado para um instrumento semelhante apurado na data de mensuragao. Os valores justos refletem o risco de crédito do Total antes aiust Riustes d - Total aiustad gga as no .gam e Egrl'PSOAser pal rofm%a Z’ plc::'_\:esser efini tae ca fu ada egnane\ras ||.erendes porou Lasf mpresas.
instrumento e incluem ajustes para considerar o risco de crédito do Grupo e contraparte quando apropriado. Os demais % % %JLOZMS o err:gignc;njle 2:;2 Re ionalsem 0s efellos do » como instrumento adequado para avaliar o Gesempenno financeiro €
valores contébels referentas aos insirumentos fanceifos constantes no balango paifimonial, quando comparados COm 05 1 gy gy 1708421 7604647 (10849 (85682 7628572 TRUS.965 27 Receits operacionalliquida: Veja polica contabil na nota explicatva 8 o) (o).
lv.a ".ges q.”etpg e”ambser oot t°s na S”at ”gg‘?c'“a" em “mé“erca 0 ativo ou, “abafse“.c'l"‘ ej esd' com o valor presg“ € Total do passivo (1557.107) (1.452.762)  59.760 61.287  (1.497.347) (1.391.475) Consolidado
iquido ajustado com base na taxa vigente de juros no mercado, se aproximan, substancialmente, de seus corresponden- oy o batimanio liquido (151.314)  (241.885) 20.089 27,395 (131225)  (214.490) 2016 2015
tes valores de mercado. Nao ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2016. ¢) I TR0E9N2 970 RRR
to de riscos fi i O Grupo possui exposigéo aos seguintes riscos resultantes de instrumentos finan- Segmentos dados Saneamento 305203 279.666
ol Po P POSIG g Total antes ajustes Ajustes de normas (*) Total ajustado Servigos 112.750 103.998
ceiros: * Risco de crédito; * Risco de liquidez; e * Risco de mercado. (i) Estrutura do gerenciamento de risco: A Adminis- 2016 2015 2016 2015 2016 2015  Construca 83.706 94.929
o . - . . i a0 . .
tracéo € responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco do Grupo e os gestores de cada area Receita bruta 564.735 505.528 (30.856) 9117 533.879 514.645 Ativo financeiro 59.863 58.859
se reportam regularmente a Administragéo sobre as suas atividades. As politicas de gerenciamento de risco do Grupo s&o e cit liquida 510.246 454.618 (25:237) 15.256 485.009 469.874 Impostos sobre servios (48:870) (44:771)
estabelecidas para identificar e analisar os riscos aos quals o Grupo estd exposto, para defini limites e confroles de fiscos gyt gos servigos (240713)  (227.978)  (49.272)  (38.265)  (289.985)  (266.243) Abatimentos e cancelamentos (27.643) _ (22.807)
apropriados e para monitorar riscos e aderéncia aos limites definidos. As politicas de gerenciamento de riscos e os siste- Lucro bruto 269.533 226.640 (74.509) (23.009) 195.024 203.631 Total 485.009 469.874
mas s'éo revisados regularmente‘para refletir mudangas nas cond_igbes de mercado e nas atividades (_10 Grupo._O _G(upo, Despesas operacionais (184.979)  (149.032) 45.432 15.996 (139.547) (133.036) ~  Controladora
através de suas normas e proqedlfngntos de tre\namgqto e gerenmame.ntoj b_usca degenvqlver um a_mb|ente de’d|_st:|p||r]a € Depreciagao e amortizagdo (82.819) (76.902) 36.943 34.738 (45.876) (42.164) 2016 2015
contrqlg nquual_ todos os funmon.anos tenham consciéncia d_e suas atrlbmgqes e obrigagdes. (ii) Risco de crgdlto: RisCO  Financeiras liquidas (164.851)  (151.325) 14.495 16.416 (150.356) (134.909) ~ Servicos management fee 17.617 16.444
de credito é o risco de o Grupo incorrer em perdas financeiras caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento  Regyitado antes da equivaléncia - Impostos sobre servigos (2.497) (2.348)
fmancelr_o falhe em cumprir com suas ob‘ngagoes contratuais. Esse risco & pnpupa!mentg proveniente das contag arece-  patrimonial e impostos (80.297) (73.717) (14.582) 9.403 (94.879) (64.314) Total 15.120 14.096
ber de clientes e de instrumentos financeiros da Grupo. O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo ma- - EB|TDA (**) 167.373 154510 (66.020)  (41.751) 101.353 112.759 28 Custos e despesas por natureza ~ Consolidado
xima do crédito. Contas a receber e outros recebiveis: O Grupo tem atualmente recebiveis no segmento de saneamento. (+) Referem-se aos efeitos da contabilizagao do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1) e do IFRS 11 (CPC 19 - R2) que ndo sao conside- Custos dos servigos prestados 2016 2015
Os principais mitigadores do risco de crédito sdo os contratos de Parceria Piblico Privada, cujos recebiveis vém de clien-  rados na mensuragéo dos resultados dos segmentos operacionais, principalmente em decorréncia do reconhecimento do  Materiais diretos (84.435) ~ (76.693)
tes de primeira linha, como a Companhia de Saneamento Basico do Estado de Sao Paulo - SABESP que anualmente con-  custo e da receita de acordo com a proporgao do estagio da evolugao da construgéo de obra objeto de contrato de conces-  Construgéo (69.937)  (85.500)
trata agéncia de avaliagéo de crédito e, para 2016, foi emitido Fitch Rating nacional a longo prazo AA- (bra). Nos contratos  szo conforme aplicagao do IFRIC 12 (ICPC 01 - R1), e também pela nao consolidagéo proporcional da participagao em ~ Despesa com pessoal (44.439)  (44.072)
de concessao, as controladas detém o controle direto dos recebiveis e do fornecimento dos servicos, além disso, existem  empresas controladas em conjunto, pela aplicagao do IFRS 11 (CPC 19 - R2). O motivo da andlise pela Administragao do Depreciagéo e amortizagao (32.176) (32.816)
contratos com previsdes de indenizagao em caso de renlincia do poder concedente, com alto grau de controle sobre 0s  Grupo sem os citados ajustes de normas nos segmentos reportaveis provém do desenho original dos projetos das conces- Materiais indiretos (30.062)  (28.741)
recebiveis. Na controlada CAB Aguas do Agreste S.A., mediante primeiro termo aditivo ao contrato de concesséo, 0 paga- sdes que foram elaborados antes das novas normas contabeis/ IFRS. (**) Consiste no lucro operacional consolidado antes ~ Provisao para perdas por redugo ao valor recuperavel (31.273) (1.655)
mento da contraprestagao plena prevista para iniciar no 25° més de vigéncia do contrato de concesséo foi postergado para  do resultado financeiro liquido, da depreciagéo e amortizagao, do imposto de renda e da contribuigio social, excluindo a  Crédito de Pis e Cofins 2.337 3.234
0 32° més, sendo as diferengas de fluxo de caixa diluidas nas contraprestagoes futuras. A CASAL néo vinha realizando a  equivaléncia patrimonial. Ressalta-se que o EBITDA n&o ¢ uma medida estabelecida de acordo com as praticas contabeis  Total (289.985) _(266.243)
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Consolidado Ativo Passivo Resultado SIA - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto. (r) O saldo referente  Instrumento Particular de Assuncao de
Despesas comerciais 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 Divida do contrato de matuo firmado entre as partes em 06 de dezembro de 2010. (s) Refere-se ao repasse de
Provis&o para crédito de liquidagéo duvidosa (20.270) (32.652) Em empréstimos e financiamentos (Nota 18) (Nota 18) compartilhamento de despesas com encargos financeiros incidentes sobre os empréstimos pontes tomados com instituigoes
Outras despesas comerciais (7.532) (7.475) ENOPS Engenharia Ltda. financeiras. d) Dividendos a receber: A Companhia possui dividendos a receber de suas controladas e controladas em con-
Despesa com pessoal (6.229) (4.943) - Empréstimo (1) - - 820 - (87) - junto nos montantes:
Depreciagdo e amortizagao 3.199 3.262) Conta corrente (m) - - - 446 - - 720(%%“‘”'3“’230 5
rol 37'2§2nsondaﬁasz ngai%;n?c?zosgii;esenvoMmento ") - . 30277 _34.873 (52.658) (20.574) SPATSaneamentoS.A. 7628 29.650
- . . N X . y CAB Aguas do Agreste S.A. 19.910 8.693
Despesas administrativas e gerais 2016 2015 Total - - _31.097 _35319 (52745) (29574) (g Guaratinguets S.A. 3482 3,559
Servigos contratados (37.029) (25.438) Consolidado Ativo Passivo Resultado Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. 137 106
Despesa com pessoal (34.148)  (38.289) Naocirculante . 2016 _ 2015 2016 2015 _ 2016 _ 2015 ggneamento de Mirassol - SANESSOL S A. 644 419
Outras despesas (17.086)  (13.649) E"‘ fon P e (NO';;?Z) (Nolzagfg (Nota 18) (Nota 18) 428 477 Aguas de Andradina SA. 160 560
Depreciagdo e amortizago (10501) _(60ge) Tmpwstimos oo (© - - - - Aguss de Gastio SA. 241 264
pa¢ - ota 32.202 43.251
Total 98'7(?4)t | dSaﬂ - Venda de participagdo societaria (p) 18.442  15.759 - - 2.684 2.175  Ativo circulante 7.628 43251
b dministrati ) 201°6" rola °rzao15 - Integralizago de capital (@ 1433 1.225 - 208 169 Ativo nao circulante 24,574
espesas administrativas e gerais Galvio Participagbes S.A. (em recuperagio 32 Cobertura de seguros: Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a cobertura de seguros contra riscos operacionais sa0 as
Servigos contratados (16.907) (5.855) judicial) seguintes:
Outras despesas (2.475) (326) " - Cessdo de crédito 0] - 2,000 - 241 (1.759) - Consolidado
Despesa com pessoal (5.814) (11.766)  BNDES - Banco de Desenvolvimento ) ) 2016 2015
Depreciag&o e amortizagéo 1.051 89)  Econdmico e Social (n) - - 442768 445.800 - - Risco de engenharia 18.133 200.998
Total 26.247 18.036) Conta corrente ) (m) 202 648 - - - - gemgpuff;ggf;nna 183833 1ggggg
29 Despes ; q Veja polftica contabil na nota explicativa 8 (f). C 0 para de capital (lg) 1‘522 82 2 28 . " Patrimonial (riscos diversos - equipamentos) 63.196 96.779
Receitas financeiras 2016 2015 Outros ) : = Responsabilidade civil 92,579 31.494
Juros sobre atualizagéo de impostos a recuperar 10.163 2478 Total 25526, 22532 442.7% . 446.069 1.561 2.721 Total
Juros sobre contas a receber de cliente 8.230 8.569 Controladora Ativo Passivo __Resultado____ 33 compromissos: a) Decorrente do direito de outorga variavel: Refere-se ao prego da delegagao do servigo pablico,
Juros de aplicages financeiras, outros investimentos e depdsitos bancarios vinculados 5.848 5422 (E:lrcfulante d lient ¢ 2016 _ 2015 _ 2016 _ 2015 _ 2016 _ 2015 representado por valor variavel, que corresponde a um percentual da arrecadagéo efetivamente oblida mensalmente. N
Ganho com instrumento financeiro derivativo 5.596 . Em fornecedores, clientes e outras controlada Paranagua Saneamento S.A., esse percentual corresponde a 4%; na controlada Empresa de Saneamento de
Receitas de operacdes com partes relacionadas 3.300 9791 Contas apagar eareceber (Nota 13) (Nota 13)  (Nota 17) (Nota 17) Palestina - ESAP S.A. corresponde a 5%, na controlada Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. corresponde a 3% e na
Descontos obid g 16 8766 Centro de solugdes compartilhadas - CSC ~ (a) 594 293 ) - 5122 1.910 controladora Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto este valor corresponde a 5%. Na
escontos obtidos - Repasse de recursos e custos com controlada Aguas Piquete S.A. é pago ao Poder Concedente 1,3% do faturamento bruto mais 3,2% a SAAEP (Servigos
_IO_“:TEI’S % 27§ 5 ggg serwgos compartilhados (b) 3.101 2.979 1.271 778  (3.766) (321)  Autonomo de Agua e Esgoto de Piquete) pelas atividades de regulacéo e fiscalizagdo dos servigos publicos de &gua e es-
ota g R [ de custos fi iros goto. Em 31 de dezembro de 2016 foram pagos aos Poderes Concedentes dos municipios correspondentes, o montante de
Despesas financeiras compartilhados (s) - 9.556 - - - - R$ 12.35] (R$ 10.592 em 31 de deze.mbro 2915) referente ao direito de outorga variéve_l r_egistr‘ados na rubrica de custos
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (171.453)  (143.773) Contrato de assisténcia técnica (c) 6.093 1741 - - 17574 13.767 dos servigos prestados. b) Compromissos vinculados ao contrato de concessao administrativa: Além dos pagamentos
Outras (10.609) (8.956) Aluguel (e) R R 29 R (379) (602) 0 Poder Concedente, o Grupo até 31 de dezembro de 2016 estava se empenhando para cumprir com investimentos mini-
N : ' ' = i . N . - _ mos necessarios referente aos compromissos contratuais, incluindo metas, que conforme mencionado na nota explicativa
éuef:ess?;ﬁ: tou;e\éag%aec;iz;n g:rstteoss rilraecciggziras (1(:;28; ) Evaué?g::igﬁgges S/A. (em recuperagio © o0 n° 1 dependem de recursos financeiros. Em relagéo ao seguro garantia, o Grupo esta em processo de renovagao das apo:
ST ) lices vencidas, estando pendente de renovagéo as apdlices das controladas:
Perdas com instrumento financeiro derivativo - 10.147) Judicial) L Controlada Cobertura
Total (183631)  (162905) - Contrato de assisténcia tecnica W) - - - - (2866) * CAB Aguas do Agreste SA. 18.351
& e i Galvao Engenharia S/A. (em recuperagédo )
D
P * 10 e udicia) , i o e Pbloos i3 o 5 e s vty o oo 0328 G000 o i s
- . - Centro de solugdes compartilhadas - CSC  (a) 849 2,093 145 333 (1.834)  (227) 10 de agosto de 2018. c) Ativo imobilizado transferido pelo poder concedente & concesso: A pratica contabil adotadz
Receitas financeiras 2016 2015 ENOPS E h Ltd 2 o ] fulh ; R - .
Recita d ~ t acionad 8.299 2721 ngenharia Ltaa. . pelo Grupo é a de ndo registrar o imobilizado transferido pelo poder concedente & concessao, entretanto, a Companhia
€cella de operagoes com partes relacionadas - . - Repasse de recursos e custos com servigos possui o compromisso de manter controle auxiliar com a segregagéo dos valores dos imobilizados transferidos e do valor
ga?ho com instrumento financeiro derivativo 5?32 391- _compartilhados (b) - - 43 43 - - relativo a delegagao dos servigos publicos (custo, depreciagéo e amortizagdo acumulada).
utras Aguas de Andradina S.A. 34. Eventos Aditivo ao da controlada CAB Aguas do Agreste S.A.: Em 27 de
Descontos obtidos 3 8.375 - Remessas para aumento de capital (k) - - - 926 (173) - margode 2017 a controlada CAB Aguas doAgreste S. A e a CASAL firmaram o Segundo Termo Aditivo ao contrato de conces-
Juros de outros investimentos - 2.345 Total 10.637 52.169 1.488 2.080 13.678 _14.527 séo, e_§t§belecend0 (l) 4] reeqmlano economlcq‘ ﬁnancelro~ por meio da alteragdo do \_lalor da contraprestagao mensal
Total 14.023 13.832 Emempré s e fi t (Nota 13) (Nota 13) (Nota 18) (Nota 18) pecuniaria plena a partir do 63° més do contrato, (i) adequagdes de escopo de obra, fornecimento de equipamentos e de ser-
Despesas financeiras ’ ! CAB Projetos e Investimentos em vigos comerciais e (ii) fluxo de pagamento das contraprestagdes, sendo as diferencas relativas aos valores a receber entre ¢
P . . . Saneamento Bésico Ltda. 25° e 42° més do contrato, nos termos do Primeiro Termo Aditivo, suspensas até a conclus&o dos procedimentos arbitrais per-
Jouurt"r::"bre empréstimos, financiamentos e debéntures QA(%S%; (zoéégg - Empréstimos () 34980  30.000 ) . 4980 _tinentes a este conflito e as diferencas relativas ao 43° até o 59° més diluidas nas parcelas futuras a partir do 60° més, com
Despesas de operagbes com partes relacionadas (173) - $°t"t|a corrente (m) 3% 986 30 006 ggjg} g%g}g 3 98[5 - |{r\1crem§ntoA deAcec;r:itrr]zggezt: ?ﬁ?er\?egggg,d%aP?)%ermggncrzlggr\:t% 2ore?z%ea{1aa (élacmég;:l.é:;gggggmfglal(;\ate/{\éﬁggagui:géPso/;i\e_r
Perdas com instrumento financeiro derivativo - 10.147 c° at Jad = Ativo Passivo “Resuitad = Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, conforme 2° termo aditivo ao contrato de concessao celebrado em 29
Total (25.242) (30.692) ontrolacora Vo assivo —Resultado _ 4o novembro de 2016, foi determinada pelo decreto n° 6.315 de 13 de julho de 2017. Desta forma, em 1° de agosto de 2017,
D fi y 11.219 16.860 gao Circulante " . N t201136 N t201135 N t201186 N 1201185 2016 2015 megiante assembleia geral extraordinaria, foi eleita a nova diretoria e alterada a razéo social da controlada para Aguas Cuiabé
30 Resultado por agao O resultado basico e diluido por agéo & calculado mediante a divisao do resultado atribuivel aos o de custos fi M os (Nota 13)  (Nota 13) - (Nota 18) - (Nota 18) dS.A261(éonée55|onar:!a ?e SeNA@"SdP“g"Clos de_Aguetx N E59°'°t‘ COn::Iusag do acordo ?eblrllvestlment?séﬁnl17(jde noyemgro
acionistas da Companhia, pela quantidade de agdes ordinarias conforme demonstrativo abaixo: lhad 9.556 } } } ) _ge a Gompanhia firmou Acordo de Investimento que, entre outras obrigagdes, estabeleceu a contribuigao das agdes de-
2016 2015 Compjlm ados (s) A tidas pela Galvdo Participagdes S.A. (em recuperagdo judicial) a um Fundo de Investimento em Participagdes e a
. - Red de capital (9)  35.507 - - - - - reestruturagéo da divida do Grupo com instituigdes financeiras. Em 20 de julho de 2017, foram concluidos todos os atos do
Prejuizo do exercicio (74.522) (63.494)  Empréstimos (0) 3.911 2818 - - 427 377 fechamento previstos no Acordo de Investimento. Desta forma, conforme Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia (i
gume‘frodmedlo de ag;oes diuido (reas) 61 '26?'17%) 61 -266;-17?)‘7‘) PCT Participagdes Ltda. passou a ter a denominagao social Igua Saneamento S.A., (ii) aumentou seu capital social no montante de R$ 255.915, medi-
esultado por agéo basico e diluido (reais \ | - Venda de participagéo societéria (p) 18.442  15.759 - - 2684 2175 ante emissdo de 69.169.768 mil agdes ordinarias, nominativas e sem valor nominal integralizadas através de aporte em moe-
31 Partes relacionadas: a) Controladora: A parte controladora direta e final da Companhia é a Galvéo Participagdes S.A - Integralizagao de capital (9) 1.433 1.225 - - 208 169  da corrente no montante de R$ 7(_).000 e de crédito detido pela Igua Fundo de Investimento em Participagdes Multiestratégie
(em recuperacao judicial). Conforme nota explicativa n® 34 - eventos subsequentes, a partir de 20 de julho de 2017, a  Galvéo Participagdes S/A. (em recuperagdo provenientes da conversao qe d|wdgs da Companh}a no montante de R$‘185.915, que passa a controlar a Companhia. Desta
controladora direta e final da Companhia passa a ser a Igua Fundo de Investimento em Participacdes Multiestratégica. b)  judicial) forma, a composicao do capital social da Companhia passa a ser a seguinte: N
R de | chave da administragao: Os diretores s&o as pessoas chaves que tém autoridade e responsa- - Cessao de crédito G} - - - 241 241 * " |qu4 Fundo de Investiment Parii Multiestraté m‘%‘%ﬁ%
bilidade por planejamento, direcdo e controle das atividades do Grupo. Em 31 de dezembro de 2016 foram pagos aos admi- Remessas para aumento de capital (k) 1.555 - - - - - BgltljaDEgnP:rtlcel gvgzs'"éez 0 %rp‘Dgrsgx)agoes ultiestratégia 15820
nistradores de beneficios de curto prazo (ordenados, salarios, participagao nos lucros, assisténcia médica, habitagéo, en- Conta corrente (m) 51.680  53.418 - - - - Total pag ——ee
tre outros), contabilizados nas rubricas “Custos dos servigos prestados e Despesas administrativas e gerais’. Remunera- ?utrlos (b) 5 1(1)2 7 2;3 1 24; 355 373 Emissdo e integral de debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes: Em 5 de maio de 2017, a Compa:
¢a0 de pessoal chave da Administragdo compreende: ota =L - = - nhia emitiu 13.095.882 mil debéntures obrigatoriamente conversiveis em agdes, em série Unica, no montante fotal de RS
Consolidado Controladora  (2) Repasses com gastos de pessoal alocados temporariamente entre as empresas do Grupo para prestagdo de Servigos 49 163, mediante transferéncia por dagdo de 20% do saldo devedor das debéntures da controlada Aguas Cuiabd S/A -
2016 2015 2016 2015 administrativos (contabil, financeiro e fiscal) e operacionais, cuja mensuragao é efetuada mediante rateio de tempo  Concessionaria de Servigos Piblicos de Agua e Esgoto cedidas pelo Banco Votorantim S.A., apurado na data base de 31
Remuneragao da diretoria 5939  7.095 1818 2812 despendido. (b) Refere-se a repasses de compartihamento de recursos e rateio de custos e despesas comuns, cujo crité- e outubro de 2016, integralizadas em 21 de julho de 2017, passando a Companhia a ser fitular de 3.225 mil unidades do
I, rio de rateio varia de acordo com natureza do servigo. (¢) Contrato de servigos de assisténcia técnica entre a Companhia e - ativo CABC11 de 1% emiss&o da Aguas Cuiaba. Esse crédito mantido pela Companhia esta em processo de |ntegra||za(;ao
Participagao nos lucros e resultados 5.465 3.311 2428 2.223 ORI ” > . pan o
Encargos sociais 235 1321 849 1007 empresas do Grupo, com vigéncia até o prazo final dos contratos de concesséo das controladas, no montante equivalente  por meio do aumento de capital social na referida controlada. Aditivos aos e fi
Beneficios diretos e indiret '439 .508 155 '201 a 5% sobre a receita. Para a controlada SPAT Saneamento S.A. e controlada em conjunto Tubardo Saneamento S.A., o e debéntures: Apos a conclusao do acordo de investimento em 20 de julho de 2017, ficam efetivadas: a) Prorrogagéo do
€eneficios diretos e indiretos —2= 2= montante equivale a uma parcela fixa de R$ 183 e R$ 47 respectivamente. (d) Refere-se a contrato particular de engenha-  vencimento do saldo devedor de curto prazo para 31 de janeiro de 2019, conforme termo de aditamento as cédulas de
Total 14078 12235 5250 56243 q g § $ 47 resp @ p 9 B !

N&o foram pagos valores a titulo de: (a) beneficios pés-emprego (pensées, outros beneficios de aposentadoria, seguro de
vida pés-emprego e assisténcia médica pés-emprego); (b) beneficios de longo prazo (licenga por anos de servigo e bene-
ficios de invalidez de longo prazo); (c) beneficios de resciséo de contrato de trabalho; e (d) remuneragéo baseada em
acoes. ¢) Outras transagoes com partes relacionadas: Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de
2016 e 2015, bem como as transagdes que influenciaram os resultados dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016
e 2015, relativas a operagdes com partes relacionadas decorrem principalmente de transagdes com acionistas e compa-
nhias ligadas do mesmo grupo econémico.

ria, construgdo das obras civis, fornecimento e montagem entre a Galvéo Engenharia S.A (em recuperagao judicial) e a
Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto. O valor global dos contratos totaliza R$
492.605. A controlada encontra-se em processo de formalizag@o do contrato de rescisao. (e) Refere-se a locagéo de imével
comercial, sede da Companhia, vigente até 08 de outubro de 2018, cujo valor mensal é de R$ 58, reajustavel anualmente
conforme variagéo do IGPM no periodo de 12 meses. (f) Contrato de assisténcia técnica entre as controladas Aguas
Cuiaba S/A - Concessionéria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda., CAB
Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda. e CAB Comodoro Ltda. e a acionista ndo controladora PCT Participagdes Ltda.
com vigéncia até 31 de dezembro de 2015, sendo renovado automaticamente por tempo indeterminado apds esta data,
caso as partes ndo se manifestem contrarias. As parcelas mensais a serem pagas equivalem a 1% da receita. (g) No con-
solidado, refere-se ao valor que a controlada CAB MT Participagdes Ltda. tem a pagar para a acionista PCT Participagdes
Ltda. referente a reducéo de capital social realizada em 30 de setembro de 2014. Na controladora, refere-se ao valor que a
Companhia tem a receber de suas controladas SPAT Saneamento S.A. e CAB MT Participagées Ltda. referente a redugéo
de capital social realizada em 24 de outubro de 2014 e 30 de setembro de 2014, respectivamente. (h) Contrato de servigos
de assisténcia técnica entre a Companhia e sua controladora, sendo o montante de R$ 2.866 dividido em 12 parcelas men-
sais de R$ 239, venciveis mensalmente em 2016, podendo o presente contrato ser prorrogado por mais 12 meses. (i) Con-
trato de assisténcia técnica entre as controladas Saneamento de Mirassol - SANESSOL S.A. e Empresa de Saneamento de
Palestina - ESAP S.A. e sua acionista ndo controladora Enops Engenharia S.A. com vigéncia até o prazo final dos contratos
de concessdo das controladas, no montante equivalente a 5% sobre a receita. (j) Refere-se a servigos técnicos
especializados de engenharia para elaboragao de estudo diagnostico de perdas e analise de viabilidade da implantagéo do
programa de controle e combate s perdas nos municipios da PPP da CAB Aguas do Agreste S.A. (k) Refere-se a valores
aportados pelas empresas acionistas para futuro aumento de capital. (1) Refere-se a empréstimo firmado entre a controlada
Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. e a acionista minoritaria Enops Engenharia S.A., com incidéncia de
juros de 100% do CDI mais taxa de 4,50% ao ano e vencimento em 2017. (m) Refere-se a contrato de conta corrente entre
a Companhia e suas controladas CAB Atibaia S.A., Aguas Piquete S.A., CAB Guaratingueta S.A., Paranagua Saneamento
S.A., Itapoa Saneamento Ltda., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A., Saneamemo de Mirassol - Sanessol
S.A., Aguas Cuiaba S/A - Concesswnana de Servigos Publicos de Agua e Esgoto CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB
Qollder Ltda., CAB Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda., CAB Comodoro Ltda., CAB MT Participagdes Ltda., CAB
Aguas do Agreste S.A., CAB Projetos e Investimentos em Saneamento Basico Ltda. e CAB Gerenciadora Ltda. no qual
cada uma das partes pode estar simultaneamente na posicéo de credor e devedor, com direitos e obrigagées reciprocas,
podendo a qualquer momento o numerério ser exigido e restituido imediatamente. (n) Saldo referente a financiamento das
empresas controladas junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social (BNDES), que é acionista ndo
controlador, contendo maiores detalhes na nota explicativa n° 18. (o) Refere-se a empréstimo entre a Companhia as em-
presas do grupo, com incidéncia de juros de 120% do CDI ao ano e vencimento em 2017. (p) Refere-se a venda de 20% da
participagdo nas controladas Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servicos Publicos de Agua e Esgoto e CAB
Canaranara Ltda. para PCT Participagdes Ltda. pelo prego de R$ 11.358 e R$ 235, respectivamente, com vencimento em
2035 e incidéncia de juros de 120% do CDI. (q) Concessao de empréstimo para a Companhia & PCT Participagdes Ltda,
com incidéncia de juros de 120% do CDI e vencimento em 2035 para integralizagao de capital na controlada Aguas Cuiaba

crédito bancario firmado em 12 de maio de 2017 pelas controladas CAB Atibaia S.A., Saneamento de Mirassol -
SANESSOL S.A., Empresa de Saneamento de Palestina - ESAP S.A. e as controladas em conjunto Tubardo Saneamento
S.A. e Itapoa Saneamento Ltda junto ao Haitong Banco de Investimento do Brasil S.A.; b) Prorrogacéo do vencimento da
divida de curto prazo para 20 de margo de 2019, conforme aditamento as cédulas de crédito bancério firmado em 20 de
margo de 2017 junto ao Banco Caixa Geral — Brasil S.A. pelas controladas CAB Pontes e Lacerda Ltda., CAB Colider Ltda.,
CAB Alta Floresta Ltda., CAB Canarana Ltda. e CAB Comodoro Ltda.; ¢) O primeiro aditivo ao contrato de financiamento
firmado em 14 de dezembro de 2016 entre a controlada Aguas Cuiabé S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua
e Esgoto e 0 BNDES, suspendendo a exigibilidade do pagamento de juros do subcrédito “A” até 15 de agosto de 2018 e do
subcrédito “B” até 15 de novembro de 2017 bem como a exigibilidade dos pagamentos do principal da divida relativa ao
subcrédito “A” até 15 de agosto de 2019 e do subcrédito “B” até 15 de novembro de 2018 com a capitalizagao de juros e
principal devidos no perjodo; d) O segundo aditamento ao instrumento particular de escritura da primeira emisséo de de-
béntures da controlada Aguas Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto firmado em 20 de julho
de 2017, estabelecendo a incorporagéo dos juros ao valor nominal que passa a vencer em 15 de setembro de 2019 e alte-
rando o vencimento da remuneragao para 15 de setembro de 2018, ambos a liquidar em parcelas semestrais, com redugao
da sobretaxa para 3% e constituicdo da conta reserva e da conta pagamento a partir de 15 de margo de 2018. e) A contro-
lada Paranagua Saneamento S.A.: (i) celebrou em 19 de maio de 2017 termo de aditamento ao capital de giro junto ao tat
Unibanco S.A., prorrogando o vencimento da divida para pagamentos intermediarios de juros limitados a R$ 500 a se rea-
lizar em 21 de maio de 2018 e 21 de novembro de 2018 e liquidagéo do saldo devedor total em 21 de maio de 2019 e,
alterando a garantia que passa a ser prestada pela controladora Igua Saneamento S.A. na qualidade de co-devedora da
divida, passando a responder solidariamente por todas as obrigagdes assumidas; (i) emitiu cédula de crédito ponte junto
ao Banco Bradesco S.A. em 04 de julho de 2017 no montante de RS 24.500, pelo prazo de 62 dias e juros remuneratorios
de 100% do CDI; e (iii) firmou em 04 de agosto de 2017 proposta para captagéo de recursos no mercado de capitais junto
ao Banco Bradesco BBI S.A., para estruturar e distribuir publicamente, com esforgos restritos de colocagéo, debéntures
simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, no montante total de até R$ 140.000, valor nominal unitario
de R$ 1 perfazendo 140.000 debéntures, com prazo de vencimento de 96 meses contados da data de emisséo e taxa de
juros remuneratorios correspondente a 100% do CDI na base 252 dias Uteis, acrescida exponencialmente de um spread de
3% ao ano. A remunerag&o sera paga semestralmente observado o prazo de caréncia de 24 meses e o valor nominal das
debéntures sera amortizado semestralmente nos percentuais e datas estipulados na escritura de emissao, observado o
prazo de caréncia de 36 meses. Os recursos liquidos captados por meio desta oferta restrita serao utilizados para realizar
0 pagamento das notas promissérias, bem como da cédula de crédito bancario emitida pela controlada em favor do Banco
Bradesco S.A. Descumprimento de clausulas contratuais (“covenants”): Em 30 de abril de 2017, as controladas Aguas
Cuiaba S/A - Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto, Paranagua Saneamento S.A., CAB Guaratingueta
S.A. e Saneamento de Mirassol - SANESSOL S/A. descumpriram clausula contratual (“covenants”) em contrato de financi-
amento junto ao BNDES, XVI - Apresentar ao BNDES, durante o periodo de vigéncia do presente contrato, até 30 de abril
de cada ano as demonstracées financeiras completas anuais relativas ao exercicio anterior, auditadas por auditores exter-
nos independentes registrados na Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM e como consequéncia, todos os contratos de
financiamento com BNDES do Grupo deixaram de atender o Capitulo IX - do inadimplento e das penalidades artigo 39 das
disposicdes aplicaveis aos contratos do BNDES, obtendo em 18 de agosto de 2017 o waiver por parte do credor, que auto-
rizou o recebimento das demonstragdes financeiras das beneficiarias em prazo diverso ao originalmente contratado.

Composigéo da Diretoria e do Conselho de Administragao

Consolidado Ativo Passivo Resultado
Circulante 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Em clientes, fornecedores e outras

contas a receber e a pagar (Nota 13) (Nota 13) (Nota 17) (Nota 17)
Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 175 36 - - 526 126
Repasse de recursos e custos com servigos

compartilhados (b) 705 548 98 240 (65) 171
Contrato de assisténcia técnica (c) 57 85 - - 1.447 1.422
Contrato particular de construgao (d) - - 1.081 - - (27.854)
Aluguel (e) - - 29 - (379) (602)
PCT Participagoes Ltda.

- Contrato de assisténcia técnica (f) - - 1.446 24 (2.107) (1.781)

- Redugéo de capital (9) - - 2.538 2.538 - -
Galvao Participagoes S.A. (em recuperagao

judicial)

- Contrato de assisténcia técnica (h) - - - - (2.866) (2.618)
Galvao Engenharia S.A. (em recuperagédo

judicial)

- Centro de solugdes compartilhadas - CSC (a) 981 2.226 303 765 (1.837) (2.369)
ENOPS Engenharia Ltda.

- Repasse de recursos e custos com

servicos compartilhados (b) - - 43 163 - (173)

- Assisténcia técnica (i) - - 120 - (189) -

- Consultoria ()] - - - - - (142)
Aguas de Andradina S.A.

- Remessas para aumento de capital (k) - - - 926 173 -
Total 1.918 2.895 5.658 4.656 (5.643) (33.820)

Diretoria:

Conselheiros:

Otavio Ferreira da Silveira
Gustavo Fernandes Guimaraes

Cyrille Pierre Marie Joseph Brunotte
Jean Paul Cabral Veiga da Rocha

Paulo Todescan Lessa Mattos
Ricardo Knoepfelmacher

Denilson de Paula Gonzaga

Gustavo Nickel Buffara de Freitas Fernando Quintana Merino

Gesner José de Oliveira Filho
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Relatério dos auditores ind dentes sobre as d e individuais

tragoes fi as

Aos Conselheiros e Acionistas da Igua Saneamento S.A. (anteriormente denominada Companhia de Aguas do Brasil —
CAB ambiental)
Sé&o Paulo — SP. Opinido: Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Igua Saneamento S.A.
(anteriormente denominada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental) (“Companhia”), identificadas como controladora
e consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas de-
monstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e
outras informagdes elucidativas. Opinido sobre as demonstragoes financeiras individuais: Em nossa opiniéo, as demons-
tracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo
patrimonial e financeira da Igua Saneamento S.A. em 31 de dezembro de 2016, o0 desempenho de suas operagdes e 0s seus
ﬂuxos de ca|xa para o exermmo findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Opinido sobre as
as lidadas: Em nossa opiniao, as demonstraqoes financeiras consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Igua Sane-
amento S.A. em 31 de dezembro de 2016, 0 desempenho consolidado de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa consolida-
dos para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais
de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB). Base para opinido: Nossa audi-
toria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em confor-
midade com tais normas, estdo descritas na se¢éo a seguir intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissio-
nais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumpr\mos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acrednamos que a evidéncia de audltorla obtida & sufmente e apropriada para fundamentar nossa op|n|ao
Incerteza ja com a i Je operacional: Chamamos a atengo para a nota explicativa n° 1 as
demonstragoes f|nance|ras que descreve que a Companhia incorreu no prejuizo de R$ 74.522 mil e R$ 83.854 mil, durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, nas demonstragdes individuais e consolidadas, respectivamente e, nessa data,
os balangos patrimoniais, individual e consolidado, apresentam excesso de passivo circulante em relagéo ao ativo circulante
nos montantes de R$ 184.186 mil e R$ 496.950 mil, respectivamente e o prejuizo acumulado de R$ 153.840 mil. Essas condi-
cdes, juntamente com outros assuntos, conforme descritos na referida nota explicativa, indicam a existéncia de incerteza rele-
vante que pode levantar divida S|gn|ﬁcat|va quanto a capamdade de continuidade operamonal da Companhla Nossa opinido
ndo esta ressalvada em relagdo a esse assunto. Enfase - R taca t iras: Em 22 de junho

¢ao das d
de 2017 emitimos relatorio de auditoria com abstencao de opini&o sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolida-
das da Igua Saneamento S.A. (anteriormente denominada Companhia de Aguas do Brasil - CAB ambiental) relativas ao exer-
cicio findo em 31 de dezembro de 2016, que ora estdo sendo reapresentadas. Conforme descrito nas notas explicativas n® 1 -
Contexto Operacional e 34 — Eventos Subsequentes, as referidas demonstragées financeiras estdo sendo reapresentadas
para considerar os eventos ocorridos entre a data de aprovagéo original das demonstragdes financeiras anteriormente emiti-
das até a data de aprovagéo dessas novas demonstragoes financeiras, em especial, sobre a conclusdo das operagdes previs-
tas no Acordo de Investimento e Outras Avengas que incluiu a alteragéo do controle acionario da Companhia, a consolidagéo
dos planos da Companhia com vistas a reverséo da sua situag&o patrimonial e financeira que consideram, dentre outros, a
obtengdo de recursos junto aos acionistas, da readequacéo do perfil das dividas, na obtencéo de waiver para o contrato de
empréstimos e financiamentos, e entre outros. Em 13 de julho de 2017, por meio do Decreto n°® 6.315, foi também extinta a
intervengao do Poder Concedente na controlada Aguas Cuiabé S/A — Concessionaria de Servigos Publicos de Agua e Esgoto,
sendo retomada a gestdo dos servicos pela concessionaria. Consequentemente, a modificagao contida no relatério original-
mente emitido que conduziu & uma abstengéo de opinido devido a impossibilidade de concluir se a utilizagao do pressuposto
de continuidade operacional na elaboragao daquelas demonstragdes financeiras era apropriado ndo € mais necessaria e, por-
tanto, nosso relatorio sobre as demonstracdes financeiras esta sendo reemitido sem modificacéo e substitui o anteriormente
emitido. Nossa opinido néo esta ressalvada em relagéo a esses assuntos. Principais assuntos de auditoria: Principais as-
suntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas como um todo, ndo expressamos uma opiniéo separada sobre esses assuntos. Além do assunto descrito na
secdo “Incerteza relevante relacionada com a continuidade operacional”, determinamos que os assuntos descritos abaixo s&o
os principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatorio. * Redugao ao valor recuperavel das contas a
receber - Individual e Consolidado: Conforme mencionado na nota explicativa n° 13, as controladas e as controladas em
conjunto da Companhia revisam periodicamente sua posicéo de contas a receber com o objetivo de estimar a necessidade de
constituicdo de provisdo para perda por reducdo ao valor recuperavel (“Provisao”). Os critérios e metodologias para determi-
nacdo da Provisao s&o documentados em politicas internas e exigem, por sua natureza, a utilizagéo de julgamentos e premis-
sas por parte da Companhia e suas controladas, que incluem analises sobre fatores externos e condigées econdmicas gerais,
e internos, tais como histérico de pagamentos do devedor e consideragdes sobre acordos financeiros. Devido a relevancia das
contas a receber, ao alto grau de julgamento envolvido, ao nivel de incerteza para a determinagéo da perda por reducéo ao
valor recuperavel e ao impacto que eventuais alteragdes nas premissas usadas em sua determinagéo poderiam ter nas de-
monstracdes financeiras consolidadas e no valor do investimento registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas de-
monstracdes financeiras da controladora, consideramos esse tema um assunto significativo para a auditoria. Como nossa

auditoria conduziu esse Avaliamos o desenho e implementagao dos controles internos chave relacionados a iden-
tificagdo e registro das contas a receber. Analisamos os critérios, premissas e dados utilizados pela Companhia para determi-
nar os niveis de inadimpléncia atentando para politicas de recebimento de créditos de dificil liquidagao em comparag&o com
dados historicos e recalculamos o saldo de provisdo com base no prazo de atraso das contas a receber. Consideramos tam-
bém a adequagéo das divulgacdes nas demonstragdes financeiras. « Gastos com ativo intangivel - Individual e Consolida-
do: Conforme notas explicativas n° 1 e 16, as controladas e as controladas em conjunto da Companhia assumiram compro-
missos relevantes vinculados aos contratos de concessao com os respectivos Poderes Concedentes que possuem uma com-
binagao entre expansdo e manutencéo das infraestruturas. O negécio em que as suas controladas estdo inseridas e a mode-
lagem dos contratos de concess&o com os Poderes Concedentes, requer que as controladas efetuem investimentos relevan-
tes na infraestrutura de suas concessdes, os quais s&o classificados como ativo intangivel. Devido ao alto grau de julgamento
exercido pelas controladas para definirem e alocarem os gastos entre: (i) custos capitalizados do ativo intangivel, quando
ocorre 0 aumento da capacidade e melhoria da rede; e (ii) despesas de manutencao incorridas, as quais s&o reconhecidas no
resultado do exercicio; e ao fato de que qualquer alteragéo das premissas utilizadas e dos julgamentos exercidos na classifica-
¢éo dos gastos poderiam impactar significativamente as demonstrages financeiras consolidadas e o valor do investimento
registrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstracées financeiras da controladora, consideramos esse as-
sunto como significativo para a nossa auditoria. Como nossa auditoria conduziu esse assunto: Avaliamos o desenho e
implementagéo dos controles internos chave relacionados aos investimentos com a concess&o, incluindo os critérios para a
determinacao da classificagdo contabil entre custos capitalizados do ativo intangivel e despesas de manutengéo, controles de
conclusao dos projetos e do processo de determinagao do inicio do registro da amortizagdo. Com base em amostragem, para
as adigdes ocorridas durante o exercicio, consideramos a adequacéo da classificacdo dos valores dos investimentos entre
ativo intangivel e gastos com manutencéo no resultado do exercicio e também avaliamos a natureza desses investimentos.
Adicionalmente, avaliamos o processo de transferéncia dos projetos em andamento para as contas definitivas para determinar
o inicio do registro da amortizagéo. Por fim, avaliamos a adequacéo das divulgacées das controladas sobre as suas politicas
de capitalizagao e outras relacionadas. * Recuperabilidade do ativo fiscal diferido- Individual e Consolidado: Conforme
mencionado na nota explicativa 25 as demonstragdes financeiras, os ativos fiscais diferidos das controladas e controladas em
conjunto foram constituidos sobre diferencas temporarias, essencialmente decorrentes de prejuizos fiscais de imposto de ren-
da e base negativa da contribui¢do social acumulados com base na existéncia de probabilidade razoavel de que havera lucro
tributavel futuro para a utilizagao de tais ativos. As controladas e controladas em conjunto consideram o limite dos lucros
tributaveis futuros disponiveis até ao final da concessao para compensagéo de tais perdas limitado a 10 anos. Para a sua
avaliagdo as controladas e controladas em conjunto utilizaram-se de julgamentos e premissas, tais como realizagao das proje-
cGes de valores de receita de servigos prestados, custos, despesas administrativas e financeiras. Devido ao grau de julgamen-
to utilizado nas projegées de lucros tributéveis futuros, suas estimativas e premissas, e do impacto que eventuais alteragées
nessas premissas e estimativas poderiam trazer nas demonstragées financeiras consolidadas e no valor do investimento re-
gistrado pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras da controladora, consideramos esse assunto
significativo para a nossa auditoria. Como nossa auditoria enderegou esse assunto: Obtivemos o entendimento dos contro-
les internos chave relacionados as projecdes de lucros tributaveis futuros preparadas pelas controladas e controladas em con-
junto e aprovadas pelos ¢rgaos de governanga. Com o auxilio dos nossos especialistas em finangas corporativas, avaliamos
as principais premissas utilizadas pelas controladas e controladas em conjunto nas projecdes dos lucros tributaveis futuros,
tais como crescimento das vendas, diminuigao dos custos e despesas, bem como comparamos certos dados, quando disponi-
veis, com outras fontes externas e avaliamos a consisténcia dessas premissas com os planos de negécio aprovados pelo
Conselho de Administrac&o. Adicionalmente, com o auxilio de nossos especialistas tributarios, consideramos a adequagao da
aplicagdo das leis tributarias e das dedugdes fiscais na determinagéo da base de prejuizos fiscais e diferencas temporarias.
Analisamos & data das demonstragdes financeiras, as evidéncias que indicam a probabilidade de recuperagéo dos ativos fis-
cais diferidos, bem como aquelas que fundamentam os prazos estimados pelas controladas e controladas em conjunto para
sua utilizagdo. Avaliamos ainda se as projegdes das controladas e controladas em conjunto indicavam, para a parcela dos
prejuizos fiscais nao utilizados e as diferengas temporarias dedutiveis reconhecidos como ativos fiscais diferidos, a existéncia
de lucros tributaveis futuros, suficientes para permitir sua realizagéo, bem como avaliamos a adequagéo das divulgagées in-
cluidas nas notas explicativas das demonstracées financeiras. Outros A -D tracdes do valor adicionado: As
demonstracdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
elaboradas sob a responsabilidade da administracédo da Companhia, e apresentadas como informac&o suplementar para fins
de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstragdes finan-
ceiras da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas demonstragdes estéo conciliadas com as de-
monstracdes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e contetido estéo de acordo com os crité-
rios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstra-
¢Ges do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos
nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em relaqao as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas toma-
das em conjunto. Outras infori que asd t fi iras individuais e consolidadas e o
relatério do auditor: A administragéo é responsavel por essas outras |nformaqoes que compreendem 0 Relatorio da Adminis-
tragdo. Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas n&o abrange o Relatério da Administra-
&0 e ndo expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexdo com a auditoria das de-
monstracées financeiras individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragéo e, ao

fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com nos-
so conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no
trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito. R bilidades da inistragao e da governanga pelas de-
monstracdes financeiras individuais e consolidadas: A administragéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apre-
sentagdo das demonstragées financeiras individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das de-
monstracdes financeiras consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e com as normas internaci-
onais de relatério financeira (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e pelos controles inter-
nos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distor¢ao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas, a administragéo ¢ responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Companhia e suas controladas continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboragdo das demonstragées financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Companhia e
suas controladas ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagdes. Os responsaveis pela governanca da Companhia e suas controladas sao aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboracao das demonstragées financeiras. Responsabilidades dos auditores pela auditoria
das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas: Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estao livres de distorgao relevante, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um
alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e interna-
cionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgGes relevantes existentes. As distorgées podem ser decorrentes
de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes finan-
ceiras. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: « Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, independentemente se causada
por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opini&o. O risco de ndo detecgéo de distorcéo rele-
vante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omiss&o ou representacées falsas intencionais. « Obtemos entendimento dos controles inter-
nos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com
o objetivo de expressarmos opini&o sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas. * Avaliamos
a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacées feitas
pela administragéo. « Conforme mencionado anteriormente néo foi possivel concluir sobre a adequagéo do uso, pela admi-
nistragdo, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, existe incerteza
relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de conti-
nuidade operacional da Companhia e suas controladas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de audi-
toria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia e suas contro-
ladas a ndo mais se manterem em continuidade operacional. « Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido
das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas re-
presentam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
+ Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagoes financeiras das entidades ou atividades
de negocio da Companhia para expressar uma opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.
Somos responsaveis pela diregao, supervisdo e desempenho da auditoria da Companhia e, consequentemente, pela opi-
nido de auditoria. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias signifi-
cativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Fornecemos também aos responsaveis pela
governanga declaragdo de que cumprimos com as exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de inde-
pendéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nos-
sa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas. Dos assuntos que foram objeto de comunica-
¢&o com os responsaveis pela governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na
auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido
divulgacao publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto n&o deve
ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal comunicagédo podem, dentro de uma pers-
pectiva razoavel, superar os beneficios da comunicagao para o interesse publico.
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