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SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento
- CNPJ n° 07.747.410/0001-40
Relatério da Administracao
Srs. acionistas, em atendimento as disposicdes legais e do Banco Central do Brasil, apresentamos a V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento, dos semestres findos em 30/06/16 e 15. A Diretoria
Balangos patrimoniais em 30 de junho de 2016 e de 2015 (Valores expressos em milhares de reais) Demonstracdes de resultados
Nota Nota Semestres findos em 30 de junho de 2016 e de 2015
ATIVO explicativa 2016 2015 | PASSIVO explicativa 2016 2015 (Valores expressos em milhares de reais, exceto o lucro liquido por agdo)
Circulante 119.373 192.651 | Circulante 23.447 113.734 _ Nota
Disponibilidades ... . 4 172 123 | Depésitos 11.187 _89.678 ) . . explicativa __ 2016 __2015
Aplicages interfinanceiras de liquidez 9.900 _16.937 | Depésitos interfinanceiros.. 9 11187 89.678 g“e'tf’s ((ija '“,t:.:'“e"'“a” financeira..... 15 6687%% 11%11%15;
Aplicagdes no mercado aberto 5 9900 16.937 | Outras obrigacges..... 12.260 24.056 Rsfurlatg?jeosd ee Oc“éré %es -a ! :
Operagbes de crédito. 96.027 149624 | Fiscais e previdenciaria Ta — 5584 18258 | " com e b anceiras 5b 1218
Setor privado 6 146.100 215.838 | Diversas 11.b 6.676 5798 | pespesas da intermediacio finance a . " (24.872) (49. 12 )
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 6 (50.073) (66.214) | Exigivel a longo prazo Operacdes de captacdo no mercado.. . 15.¢ 2.107) (5.359)
Outros créditos ... 13.274 _25.967 | Outras obrigacdes 4.018 _ 5.844 | provisao para créditos de liquidacio duvidosa.. (22.765) (43 753)
Rendas a recebet 817 710 | Cobranca e arrecadacéo de Resultado bruto da intermediacao financeira 43.991 52.789
Crédito tributari 7 6.908 11.873 tributos e Ihados 62 81 | Outras receitas (despesas) operacionais. (24.660) (19.877)
Diversos 7 5.549 13.384 | Sociais e estatutarias . 13.b 2.539  4.651 | Receitas de prestacao de.servigos. . 15.d 8.076 13.654
Realizavel a longo prazo 1.696 _ 1.167 | Obrigacdes por emissdes letras financeiras ... 10 157 - | Rendas de tarifas bancérias 100
Operagdes de crédito. 973 869 | Diversas b 1260 1.112 | Despesas de pessoal.......... 15e  (1588) (3.160)
Setor privado 6 979 875 | Patriménio liquid 13 _93.697 74.401 gg;;)fs despesas r?g; va 15; (zg éﬁ; (Zé gg%
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 6 (6) (6) | Capital social 69.000 30.000 -
Outros créditos 723 298 | Reservas de lucros. 24.697 44.401 | Qutras defpe;ﬂ::sp‘ar:ct'g:‘;"fta <40 sabre o lucro 15h —1(;;%)?%%)
Crédito trlbutano """""""""""""""""""""""""" 7 723 298 Imposto de renda e contrib gao social.. 14 _ (8.644)(13.328)
Per 93 161 Provisdo para imposto de renda............ (2.703) (10.795)
Imobilizado de uso............. 8 55 74 Provisdo para contribuicio
Outras imobilizagdes de uso 246 245 social sobre o lucro liquido, (2.172) (6.493)
(Depreciacoes acumuladas). (191) 171) (3.769)  3.960
Intangivel 8 38 87 10.687 _19.584
Ativos intangiveis ............ 1.265 1.265 Lucro ||CI““’° por agéo - R$ ___ 1,07 1,97
(Amortizagdo acumuladal (1.227)  (1.179) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes 5es financeiras.
Total do ativo 121.162 193.979 | Total do 121.162 193.979 D des dos fluxos de caixa - Método Indireto - Semestres

p
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Notas explicativas as d coes financeiras - S

1. Contexto operacional: A SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento (“SAX"
ou “Sociedade ") tem como objetivo atuar no mercado de crédito, financiamento e in-
vestimento no segmento varejista, concedendo empréstimos para pessoas fisicas. O
seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de 2005 e, em 21 de setembro
do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
BACEN, tendo iniciado suas operagdes em 22 de maio de 2006. As operagges séo con-
duzidas em conjunto com as Empresas do Grupo Marisa, que atuam preponderante-
mente no mercado varejista, e com quem a Sociedade compartilha a estrutura neces-
saria para a operacionalizagdo de suas atividades. Consequentemente, os resultados
apresentados e a posicdo patrimonial poderiam ser diferentes caso essas operacges ti-
vessem sido realizadas com partes nao relacionadas. Em 4 de dezembro de 2008 o
Grupo Marisa celebrou com o Banco Itati Holding Financeira S.A., por meio de sua con-
trolada Banco Itati S.A. (“Itat”), “Acordo de Associacdo” que descreve as premissas de
um acordo operacional pelo prazo de 10 anos, que possibilitara ao Itati o direito de
preferéncia a oferta de concesséo de empréstimo pessoal aos clientes da Marisa, ope-
racao que atualmente é oferecida pela SAX. Caso o Itati recuse a concessao do em-
préstimo pessoal a algum cliente, a SAX podera atender ou ndo, a esses clientes, de
acordo com seus critérios de andlise cadastral. O referido “Acordo” garante, também,
ao Itat, o direito de preferéncia na aquisicdo de créditos existentes na carteira da SAX.
Em 29 de setembro de 2015, foi realizado o segundo aditamento ao acordo de asso-
ciacdo, 0 qual prorrogou por mais 10 anos a vigéncia do referido acordo. Até o momen-
to todas as operacGes de empréstimo pessoal comercializadas nas Lojas Marisa séo
efetuadas pela SAX e conforme garantido no referido acordo, o Itai poderé optar em
oferecer esta modalidade de crédito a qualquer momento durante a vigéncia do refe-
rido acordo.Até 30 de junho de 2016, ndo ha operagoes atreladas ao contrato. 2. Apre-
sentacdo das demonstracoes financeiras: As demonstracoes financeiras foram
elaboradas com observancia das disposicoes contidas na legislagao societaria brasilei-
ra, associada as normas e instrugdes do BACEN e estdo apresentadas conforme no-
menclatura e classificacdo padronizadas pelo Plano Contabil das Instituigdes do Siste-
ma Financeiro Nacional - COSIF. As demonstracGes financeiras incluem estimativas e
premissas revisadas periodicamente pela Sociedade, como a mensuracéo de provisdes
para perdas com operagdes de crédito, valorizacao de determinados instrumentos fi-
nanceiros, provisdo para contingéncias, avaliagao do valor recuperavel, vida util de de-
terminados ativos e constituicao de imposto de renda diferido ativo. Os resultados efe-
tivos podem ser diferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecisoes ine-
rentes ao processo de sua determinagdo. Em aderéncia ao processo de convergéncia
com as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Conta-
beis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de convergén-
cia contabil internacional, porém a maioria néo foi homologado pelo BACEN. Desta
forma, a Sociedade, na elaboracéo das demonstragdes financeiras, adotou os seguin-
tes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN: e CPC 01 - Redugdo ao valor re-
cuperavel de ativos - homologado pela Resolucdo CMN n° 3.566/08;  CPC 03 - De-
monstracoes do fluxo de caixa - homologado pela Resolugao CMN n° 3.604/08; ® CPC
05 - Divulgacéo de partes relacionadas - homologado pela Resolucdo CMN n° 3.750/09;
e CPC 10 - Pagamento baseado em agdes - homologado pela Resolugago CMN
n°3.989/11; » CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacéo de
erro - homologado pela Resolugdo CMN n° 4.007/11; ® CPC 24 - Divulgagdo de even-
tos subsequentes - homologado pela Resolugao CMN n° 3973/11; ¢ CPC 25 - Provi-
sOes, passivos contingentes e ativos contingentes - homologado pela Resolugao CMN
n°3.823/09; ® CPC 33 - Beneficios a Empregados - homologado pela Resolugao CMN
n° 4.424/15; » Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual
para Elaboragao e Divulgago de Relatério Contabil-Financeiro homologado pela Re-
solugdo CMN n° 4.144/12. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BACEN ira
aprovar os demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e se a utilizagdo dos
mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva. A autorizagao para emissao das
demonstragdes financeiras encerradas em 30 de junho de 2016 foi concedida pela Di-
retoria em 11 de agosto de 2016. 3. Principais praticas contabeis: As principais
praticas contabeis adotadas para a elaboragao das demonstracdes financeiras sdo as
seguintes: a. Apuracao do resultado: As receitas e despesas so apropriadas de
acordo com o regime de competéncia, observando-se o critério “pro rata die" para as
de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados. As
operagoes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. b. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os
depdsitos bancarios disponiveis e aplicagdes interfinanceiras com conversibilidade ime-
diata ou com prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme prevé a Resolu-
a0 BACEN n° 3.604/08. c. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: As aplica-
coes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescidas
dos rendimentos auferidos até a data do balanco. d. Operagoes de crédito e pro-
visao para operacoes de crédito de liquidacao duvidosa: A provisao para
créditos de liquidagdo duvidosa é constituida de acordo com as normas estabelecidas
pelo BACEN através da Resolucdo n°2.682/99 do Conselho Monetario Nacional - CMN,
com agravo para alguns “ratings” calculado de acordo com o histérico de perdas. A
Sociedade nao efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a
operacdes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, sendo
referida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento. As operagdes rene-
gociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas
anteriormente as renegociagdes. As operagdes classificadas comasnivel™H" (100% de
proviséo) permanecem nessa classificacdo por seis meses/gtiando entdo sao baixadas
contra a provisdo existente e controladas, pereifico anos, em contas de compensacdo,
nao mais figurando no balanco patrimonial. e. Outros ativos e passivos circulan-
te e realizavel a longo-prazo: Sao demonstrados pelos valores de realizacdo e
compromissos estabelecidos nas contratagdes, incluindo, quando aplicavel, os rendi-
mentos ou encargos auferidos ou incorridos até as datas dos balangos, reconhecidos
em base "pro rata die". f. Ativo imobilizado: £ demonstrado pelo custo de aquisi-
a0, deduzido das respectivas depreciacoes acumuladas, calculadas até a data de en-
cerramento do semestre. A depreciagao € calculada pelo método linear, de acordo com
taxas anuais que contemplam o prazo de vida util-econdmica estimada dos bens. As
principais taxas anuais de depreciacao séo 20% para hardware e 10% para instala-
¢des e moveis e utensilios. g. Ativo intangivel: Consiste em investimentos na imple-
mentacdo e customizagdo de uso de softwares que séo amortizados pelo método li-
near a taxa de 20% ao ano. h. Redugéo do valor recuperavel de ativos nao
monetarios: Estdo sujeitos a avaliacao ao valor recuperavel em exercicios anuais ou
em maior frequéncia se as condicGes ou circunstancias indicarem a possibilidade de
perda de seus valores. A Sociedade nao teve nenhum ativo sujeito a perda de seu va-
lor recuperavel. i. Depositos e captacdoes no mercado aberto: Os depositos e
as captagdes no mercado aberto sdo demonstrados pelos valores das exigibilidades e
consideram os encargos exigiveis até a data do balanco, reconhecidos em base “pro
rata die." j. Ativos e passivos contingentes e obrigacées legais: O reconhe-
cimento, a mensuragao e a divulgagao dos ativos e passivos contingentes, e obriga-
cGes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugao n° 3.823/09
do Banco Central do Brasil e Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), obedecendo aos seguintes critérios: ® Contingén-
cias ativas - ndo sao reconhecidas nas demonstracdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagao, sobre as quais ndo
cabem mais recursos. Contingéncia passivas —as provisoes fiscais sdo constituidas sem-
pre que forem provaveis que possam haver uma saida de recursos para a liquidagdo
das obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca, levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das acoes,
a similaridade com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de tribu-
nais. Para os riscos trabalhistas e civeis, as provisdes sao constituidas quando os mon-
tantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca, levando em conside-
racdo a opinio e os valores informados pelos assessores juridicos, de acordo com per-
centual definido pela Sociedade através do histérico de liquidacéo de processos de
mesma natureza ocorridos nos Ultimos 6 meses. Caso o valor da causa seja igual ou
superior a R$ 50 (cinquenta mil reais) é analisado individualmente. e Os riscos classi-
ficados como perdas possiveis nao sao reconhecidas contabilmente, sendo apenas di-
vulgados, e os classificados como remotos n&o requerem provisdo nem divulgacéo. ®
Obrigages legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde es-
tao sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tributos, im-
postos e contribuiGes. O montante discutido é quantificado e registrado contabilmen-
te. k. Imposto de renda e contribuicao social: A proviséo foi constituida a ali-
quota de 15% do lucro tributavel e acrescida de 10% incidentes sobre os lucros tribu-
tarios, excedentes a R$ 120 no semestre. A contribuigao social foi apurada sobre o lu-
cro liquido tributével a aliquota de 20%. Adicionalmente, sao constituidos créditos tri-
butérios sobre as diferengas tempordrias, no pressuposto de geracao de lucros tribu-
taveis futuros suficientes para a compensacao desses créditos, veja nota explicativa n®
7. Os créditos tributérios foram constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de ex-
pectativa de realizagdes dos mesmos. I. Resultado por acéo: E apurado através da
divisdo do resultado do periodo pela quantidade de agoes. 4. Caixa e equivalentes
de caixa: O caixa e equivalentes de caixa apresentados na demonstracao dos fluxos
de caixa estdo compostos da seguinte forma: 2016 _ 2015

Disponibilidades 172 123
AplicacGes Interfinanceiras de Liquidez 9.900 _16.937
Total 10.072 _17.060

5.Aplicacoes interfinanceiras de liquidez: As aplicagdes no mercado aberto,em

30 de junho de 2016 e de 2015, estdo compostas como segue: 2016 _ 2015
Letras do Tesouro Nacional 9.900 _16.937
Total 9.900 16.937

Referem-se a aplicagGes em titulos piblicos com compromisso de recompra pela
contraparte com rendimento de 14,00% a.a. em 30 de junho de 2016 (13,60% em
junho de 2015).

6. Operacoes de crédito: As informacdes da carteira de operacdes de crédito, em
30 de junho de 2016 e de 2015, estao assim sumarizadas:

a. Por operacao

Descricao 2016 _ 2015
Empréstimo pessoal 140.102 211.217
Empréstimo consignado 6977 _ 54%
Total 147.079 216.713

findos em 30 de junho de 2016 e de 2015 (Valores expressos em milhares de reais)

d. Composicao por vencimento das parcelas
2016

2015
% da % da
Valor carteira Valor carteira
A vencer até 3 meses (incluem
vencidos até 14 dias). 53.480 3636 78.141 36,06
A vencer de 3 a 12 mes 41.785 2841 66.426 30,65
Avencer de 1 a 3 anos. 979 0,67 875 0,40
A vencer acima de 3 anos 15 0,01 35 0,02
Vencidos acima de 14 dia 50.820 3455 71.236 32,87
147.079 100,00 216.713 _ 100,00
idade econdmica - setor prwaa
2016 015
% da % da
Valor carteira _ Valor carteira
147.079 100 216.713 100
147.079 100 216.713 100
f. Composicao da carteira por nivel de risco
2016 2015
Provisao Provisao
Provi-
s&o mi-
“Ra- nima Car- Mini- Adi- Car- Mini- Adi-
ting” -% teira _ma clonal _Total _teira _ macional Total
05 78870 3% 394 115413 5 -
1 5993 60 - 60 10964 110 110
3 5976 179 - 179 11877 356 - 35
10 5653 565 - 565 10.872 1.087 - 1.087
30 5.058 1517 2650 4.167 11.070 3.321 5802 9.123
50 5529 2766 2222 4988 11.080 5.540 4.454 9.994
70 5272 3691 1307 4998 8898 6.228 2. 206 8434
100 _34.728 34.728 - 34728 36.539
Total.. 147.079 43.900 6.179 50.079 .

A Sax constituiu, preventlvamente provisdes adicionais aos percent
queridos pela Resolugao n° 2.682 com base na perda histérica. Tais provisdes foram
concentradas exclusivamente nos niveis de classificacao E, F e G, como um reforgo aos
percentuais minimos requeridos para esses niveis.

g. Movimentacéo da provisao para créditos de liquidacao duvidosa

2016 _ 2015
Saldo inicial 71.881 56332
Constituicdo / (reversao) 22.765 43.763
Baixas 44.567) _(33.875)
Saldo final 50.079 _66.220

h. Recuperacao de créditos, renegociados e baixados: As operacdes renego-

ciadas, recuperadas e baixadas para prejuizo totalizaram o montante de R$ 66.705 (R$

73.975 em 2015), R$5.945 (R$ 4.882 em 2015) e R$ 44.567 (R$ 33.875 em 2015), res-

pectivamente. 7. Outros créditos - Diversos e Crédito tributario: Em 30 de ju-
1

nho de 2016 e 2015, estdo representados por: 20 2015
Créditos tributarios (**) 7631 12171
Adiantamentos e antecipagdes salariais. 67 100
Adiantamentos para pagamentos de nossa cont 914  1.114
Imposto de renda a compensar.... 2645 7442
Contribuicdo social a compensar .. 1641 4463
Outros 282 265
Total. _13.180 _25.555

(**) Nos semestres findos em 30 de Junho de 2016 e de 2015, os crealtos tributarios
apresentaram as seguintes movimentagoes:
Saldo em Consti-

Reali- Saldo em

Descricao 31/12/2015 tuicdo zacdo 30/06/2016
Imposto de renda
Diferencas temporarias

Provisao para créditos

de liquidagao duvidosa.... 5.778 3.838 (5.778) 3.838
Outras adigoes temporarias 555 319 (472) 402
6333 4157 (6.250) 4.240
Contribuicao social
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa 3.069
Outras adicoes temporaria 322
3.391
Total. 7.631
i Saldo em
Descricao 31/12/2014 tuicdo zacao 30/06/2015
Imposto de renda
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos

derliquidagdo duvidosa.... 4968 2472 (19) 741
Outras adigoes temporarias 165 282 (261) 186
5133 2754~ (280) 7.607
Contribuicao social
Diferencas temporarias
Provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa.... 2980 1.483 (11) 4452
Outras adigoes temporarias " 99 169 _ (156) 112
3079 1652  (167) 4.564
Total. 8212 4406 _(447) 12171

A Sociedade, com base em suas projegdes de resultados, entende que ird auferir resul-
tados tributaveis no prazo maximo de 1 ano para créditos provenientes de provisao
para créditos de liquidacao duvidosa, e até 5 anos para provisdo para causas judiciais.
0 valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa de captacéo
média de 12,99% da sociedade é de R$ 6.440 (R$ 10.662 em 2015).

8. Imobilizado e intangivel: Em 30 de junho de 2016 e 2015 esta assim

representado: 2016 2015
Taxa anual de Depreciacao ~ Valor ~ Valor
Descricao depreciacdo % Custo _acumulada liquido liquido
Imobilizado
Mobveis e
utensilios..... 10 32 23) 9 1
Instalacges.... 10 2 (1) 1 1
Hardware. 20 212 167) 45 62
Total.... 246 (191 55 74
2016 2015
Taxa anual de Amortizacao  Valor  Valor
Descricao amortizacdo % Custo _acumulada liquido liquido
Intangivel
20 1.265 ( 227) 38 87
265 38 87
9. Depo! tos interfinanceiros: Em 30 de u junho de 2016 2015, estao compostas
COMO segue:
Data da emissao  Data do vencimento Taxa CDI 2016 _ 2015
1711212015 108,5% - 16.015
21/01/2016 108,5% - 16.893
25/01/2016 108,5% - 35317
18/02/12016 108,5% - 21 453
26/05/2016... 16/11/2016 114,8% ‘I1 187

Total 89.678
10. Obrigacoes por emissoes de letras financeiras: Em 30 ae Junho 'de 2016 20 6
€2015, estdo compostas como segue:

Data da emissdo Data do vencimento Taxa CDI 2016 _ 2015
03/03/2016.............. 05/03/2018 109% __ 157 -
Total 157

11. Outras obrigacées: a. Fiscais e previdenciarias: Em 30 de junho de2016e 2016 e
2015, estdo representados por: 2016 _ 2015
Provisao para imposto de renda e

contribuicdo social sobre o lucro.... 4876 17.297
Impostos e contribuigdes a recolher. 131 103
Outros impostos 577 858
Total. 5.584 _18.258
Passivo circulante 5.584 _18.258
b. Diversos: Em 30 de junho de 2016 e 2015, estdo representados por

2015
Obrigagdes trabalhistas 300 475
Contas a pagar 6376 5323
Contmgencna (nota 12.b) 1.112

1.260
Total. K X
Passivo circulante X .
Exigivel a longo prazo 1260 _ 1.112
12. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais, fiscais e prewﬂen-
ciarias: a. Ativos contingentes: Em 30 de junho de 2016 e de 2015, nao foram re-
conhecidos ativos contingentes e ndo existem processos classificados como provaveis
de realizacgo. b. Passivos contingentes: Em 30 de junho de 2016, a Sociedade in-
tegra o polo passivo de 525 processos acdes civeis, sendo que foi solicitada a sua ex-
cluséo do pélo passivo em 8 agdes em que a Sociedade figura como requerida. Os 517
processos em tramite referem-se a reclamagdes formuladas por consumidores, com
motivos diversos, tais como: inscricdo indevida no Servico de Protegao ao Crédito e re-
visao contratual. O valor médio de condenacdo nessas acdes ¢ de R$ 1,5 mil e o valor
provisionado no montante de R$ 819 tem como base o éxito da Sociedade e o valor
da causa de cada processo. A SAX também possui 4 agdes trabalhistas ativas com va-
lor provisionado de R$ 441. Em 30 de junho de 2015, a Sax integrava o polo passivo
de 346 (trezentas e quarenta e seis) aces civeis, com motivos diversos e 4 (quatro)
processos trabalhistas, totalizando um montante provisionado de R$ 1,1 mil. c. Per-
das possiveis: Em 30 de junho de 2016, o valor aproximado de processo adminis-

findos em 30 de junho de 2016 e de 2015 (Valores expressos em milhares de reais)
2016 _ 2015
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido no semestre antes
da tributacao e das participacoes

. 19331 32912
Ajustes inclusos que nao afetam o fluxo de caixa:

Provisao para créditos de liquidagdo duvidos 22.765 43.763
Provisdo para riscos contingente: 1.370 615
Depreciagdo e amortizagdo 32 35
Ativo fiscal diferido. (3.769)  (3.960)
Resultado de imposto de renda e contribuico social ...... (4.875) (17.288)
34.854 56.077
Variages em ativos e passivos:
(Aumento) em operagées de crédit (9.303) (58.446)
Redugéo em outros crédito: 1246 25339
Aumento (redugdo) em dep (67.854) 11.363
Aumento (reducdo) em outras obrigagdes . 7678  (9.599)
Imposto de renda e contribuigao social pagos 3.651) (11.812
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais  (37.030) 12.922
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicoes do imobilizado de uso - (25)
AplicacGes no ativo intangivel.... - )
Caixa Ilqmdo aplicado
nas ativid - (31)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Pagamento de dividendos (3.472) (7.528)
Caixa I|qu|do apllcado nas
def (3.472) (7.528)
(Reducéo) Aumento Ilquldo do
caixa e eq de caixa. (40.502) 5.363
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre  50.574 11.697
Caixa e equivalentes de caixa no fim do e 10.072 17.060
(Reducao) Aumento liquido do
caixa e de caixa (40.502) 5.363
As notas explicativas sdo parte integ das j des financeiras.
Dy das oes do io liquido - S findos
em 30 de junho de 2016 e de 2015 (Valores expressos em milhares de reais)
Reserva Lucros
Capital de lucros acumu-
social Legal _Outras _ lados _Total
Saldos em 31.12.2014.. 25.290 - 59.468
Lucro liquido do semestre...... 19.584 19.584
Destinagdes:
RESEIVAS......covervrerreirieines 979  13.954 (14.933) -
Dividendos propostos
(R$0,4677 por acao)..... . (4.651) (4.651)

Saldos em 30.06.201
Saldos em 31.12.2015..

Lucro liquido do semestre...... 10.687 10.687
Destinagoes:
ReServas.........oeuveeevererennns 534 7.614  (8.148) -
Dividendos propostos
(R$0,2552 por agdo) . . - - - (2.539) (2.539)
Saldos em 30.06.201 ._69.000 6.422  18.275 - 93.697

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

Més Valor por acao (R$) Valor distribuido/proposto
Junho de 2075...... 04677 4.651
Dezembro de 2015 0,3491 3472
Junho de 2016... 0,2552 2539

¢ Reservas de lucros: Em 30 de junho de 2016, o lucro liquido do semestre, dedu-

zido da reserva legal e do dividendo proposto, foi destinado para reserva especial de
lucros no montante de R$ 7.614 (R$ 13.954 em 2015).

14. Imposto de renda e contribuicéo social: Em 30 de junho de 2016 e 2015,
a demonstracdo do calculo do imposto de renda e da contribuico social esta assim
representada:

2016 _ 2015
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 19331 32912
- Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas efetivas (8.699) (13.165)
Efeito das adicdes e exclusdes permanentes no resultado do semestre.
- Receitas no tributaveis / (despesas ndo dedutiveis)............. 55 163

Despesas de imposto de renda e contribuigdo social do semestre _ (8.644) (13.328)

Em 22 de maio de 2015 foi publicada no Diario Oficial da Unido a Medida Provisria

n° 675,de21;deymaioider2014pqueselevarasaligueta,da Contribuico Social sobre o

Luero Liquido (CSLL) devidla pelas pessoas juridicas de seguros'privados e de capitali-

zacao e pelas instituicoes financeiras, de 15% (quinze por cento) para 20% (vinte por

cento). A medida entrou em vigor a partir de 1° de setembro de 2015.

15. Demonstracéo do resultado:

a. Operacoes de crédito

Rendas de empréstimo:

Total.

b. Resultado de aplicacoes interfinanceiras

Rend?s de aplicagdes interfinanceiras de liquidez....................
ota

__2015

c. Operagdes de captacao no mercado
Despesas com operagdes compromissadas...
Total

d. Receita de prestacao de servicos
Receitas de comissao 3: venda de sequros..
Receitas de taxa de confeccao de cadastro..
Total

e. Despesas de pessoal

Provento:
Encargos sociais
Beneficio:
Honorarios da Administracdo
Treinamento

Total

{. Outras despesas administrativas
Despesas com servigos do sistema financeiro..
Despesas com servigos técnicos especializados
Despesas com processamento de dados
Depreciagdes e amortizagdes
Despesas de viagens
Despesas de comunicagges ..
Despesas de propaganda, ubIl
Despesas comparti adas (*
Qutras
Total
(*) Refere-se ao compartilhamento de despesas realizado pela Sociedade devi-
do a utilizagdo do espaco fisico dentro das lojas Marisa e operacional utilizado
pelas operagdes da SAX.

g. Despesas tributarias 2016 _ 2015

2.701 4.236
1SS, 404 683
PIS 439 688
QOutros - -
Total 3.544 _ 5.607
h. Outras despesas operacionais 2016 _ 2015
Pagamento de processos civeis € trabalhistas. ... 1.364 218
Diversos. 18 73
Total 1.382 291

16. Transacoes e saldos com partes relacionadas: Transacées com contro-
ladores (diretas e indiretas): Os detalhes a respeito das transacdes entre a Socieda-
de e suas partes relacionadas estdo apresentadas a seguir: 0

Ativo circulante

Outros créditos diversos - Marisa Lojas S.A.

(Controladora indireta) 914 1.114
Passivo circulante
Outras obrigagoes diversas - Marisa Lojas S.A.
(Controladora indireta) 5573  3.845
Obrigagdes por emissao de letras financeiras —
Marisa Lojas S.A (Controladora indireta) 157 -
Dividendos a pagar - Max Participacdes Ltda. (Holding 2538 _ 4.651
8068  8.4%
Resultado
Outras despesas administrativas - Club Adm. Cartées
de Crédito Ltda. (Coligada)
Aluguéis de iméveis 10 9
Outras despesas administrativas - Marisa Lojas S.A.
(Controladora indireta)
Despesas de correspondente bancario ..................eeeeeeeeeeens 59 84
Despesas compartilhadas 16.602 _13.978
16.671 _14.071

Nos semesires findos em 30 de junho de 2016 e 2015, a Sax nao realizou pagamento
de prémios ou comissdes  diretoria e & administrago. 17. Limites operacionais:
Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de marco de 2013 e Circular Bacen n°3.477,
de 24 de dezembro de 2009, que dispde sobre a divulgacao de informacdes referentes
a gestéo de riscos, ao Patrimnio de Referéncia Exigido (PRE), e a adequagdo ao Patri-

ménio de Referéncia (PR), o Indice da Basiléia para a data-base 30 de junho de 2016 é
21,55% (22,61% em 2015). 18. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada
para gestdo de riscos da Sociedade compreende a adogao de instrumentos que permi-
tem o efetivo controle dos riscos incorridos, organizar o processo decisorio e definir os
mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de

L 2015 trativo, avaliado com o grau de risco de perda possivel e ndo provisionado esté esti-  Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada. O controle dos riscos
% sobre % sobre  mado em R$ 603 (RS 603 em 2015), relacionados a IRP) e CSLL, referente aos exerci- abrange todas as exposides s linhas de negécio vigente, agrupados nas seguintes ca-
Valor total _ Valor total  (ios de 2006, 2007 e 2008. L . tegorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capital e operacional, fundamentalmente
Parcelas a vencer Movimentagdo das provisées e das obrigacdes legais segregado das &reas de negécios e auditoria interna. Os niveis de exposicso sao moni-
Até 30 dias.. 20621 14,02 32140 14,83 | 201 torados diari por meio de uma estrutura de limites de aceitacao de risco, através
De 31 a 60 dias, 16.149 10,98 25215 11,64 Fiscal Trabalhista Civel Total deum processo de gestio e controle, que atribui responsabilidades as areas envolvidas.
De 61 a 90 dias, 13.166 895 20.786 959 Saldoem 31 de dezembrode 2015..  ___- 516 _ 738 _1254 O envolvimento da Alta Administragio se da no acompanhamento e na execucdo das
De 91 a 180 dias 25.555 17,38 40610 18,74 Constituigao de provisao . 658 897 1.555  agdes necessdrias & gestao dos riscos. O resultado financeiro é apurado através dos con-
Acima de 180 di 17.224 71 26726 12,33 Reversio de provisio... (185) - (185) troles que permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das varias linhas de
Parcelas vencidas Baixas por encerramento. (548) _(816) (1.364) negbcio, consi te com a p 50 OrC aria e de forma aderente aos
Até 30 dias.... 7.350 500 13.025 6,01 Saldo em 30 de junho de 2016 ___ 44 819 1260 resultados contabeis realizados. A area de gestdo de riscos, adota os fundamentos: e Vi-
De 31 a 60 dias. 5713 388 9818 453 d. Orgaos reguladores: Nao existem processos administrativos em curso por par-  s3o integrada de riscos; ® Compatibilizacdo entre niveis de exposicdo a riscos, limites au-
De 61 a 90 dias. 5.665 385 8879 410 te do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamente o resul-  torizados e retorno financeiro pretendltfo  Adocdo de metodologias de calculo de ris-
De 91 a 120 dias . 5.494 374 7.891 3,64 tado e as operagdes da Sociedade. Em conformidade com a legislagao brasileira, os re-  cos em fungzo das melhores préticas de mercado; e ® Constante envolvimento da Alta
De 1212150 d 5671 38 7328 338 gistros de impostos e contribuicdes federais, estaduais e municipais estdo sujeitos a  Administragdo. Para reduzir os efeitos do risco operacional o Plano de Continuidade de
De 151 a 180 dias 5.306 361 6183 2,85 exame pelas respectivas autoridades em um periodo de 5 a 30 anos, conforme a na-  Negdcios (PCN), é fundamentado em uma estrutura de processos contingenciais que as-
De 181 a 240 dias 644 9599 443 tureza tributaria. 13. Patriménio liquido: a. Capital social: O capital social, total-  seguram a continuidade de seus negécios face a complexidade dos seus negécios. O ge-
De 241 a 300 dias 460  6.032 2,78 mente integralizado, é representado por 9.945.518 agdes, sendo 4.972.759 agdes or-  renciamento de riscos conta com politicas e manuais de procedimentos que estabele-
De 301 a 360 dias 1,98 _ 2.481 1,15 dinérias nominativas e 4.972.759 aces preferenciais nominativas, sem valor nominal.  cem as principais diretrizes que devem ser observadas nas atividades.Aprovado pelaAlta
Total 100,00 216.713 100,00 b. Reservas: Reserva Legal: Constituida a base de 5% do lucro liquido do periodo, ~ Administragao, a gestdo de riscos tem os critérios definidos e os limites estabelecidos no
c. Concentracéo das opera;oes 2016 _ 2015 até atingir 20% do capital social realizado. A reserva legal somente poderd ser utiliza-  conjunto de documentos citado acima, divulgado internamente (intranet) a todos os co-
Dez maiores devedore: 429 504  da para aumento de capital ou para compensar prejuizos e ¢ constituida semestral-  laboradores e revisados e atualizados com periodicidade minima anual, ou quando ne-
Cinquenta seguintes maiores devedores .. 546 448  mente. Reservas Estatutdrias: De acordo com o estatuto social, os acionistas tém di-  cessario devido mudangas nos objetivos e estratégias do negécio ou na metodologia de
Cem seguintes maiores devedores 591 574 reito aum dividendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balanco, apds  gestdo do risco. Adicionalmente em cumprimento a Resolugdo CMN N° 4.193/13, infor-
Demais clientes. 145.513 215.187  outras destinagGes previstas em disposicdes legais. Por decisao de reuniao da Direto-  magdes acerca da estrutura de Gestao de Riscos estéo descritas no relatdrio de acesso
Total 147.079 216.713 ria, foram aprovadas as seguintes distribuicdes a titulo de dividendos: publico, disponivel no endereo eletrdnico wwwi.saxfinanceira.com.br.
DIRETORIA Marcio Luiz Goldfarb Ricardo José Ribeiro dos Santos Adalberto Pereira dos Santos CONTADORA
Diretor Superintendente Diretor Diretor Administrativo e Financeiro Glessiane Fabiana Rossa - CRC 15P281553/0-4 - CPF 978.182.241-49
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Relatorio dos auditores i sobre as d oes financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
Sax S.A. Crédito, Financiamento e Investimento - Séo Paulo - SP
Examinamos as demonstractes financeiras da Sax S.A. Crédito, Financiamento
e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balanco patrimonial em 30
de junho de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutaces
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explica-
tivas. Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes
financeiras: A Administracdo da Sociedade é responsavel pela elaboracao e
adequada apresentacdo dessas demonstraces financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela deter-
minou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes finan-
ceiras livres de distorcdo relevante, independente se causada por fraude ou
erro. Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsa-
bilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzidas de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exi-
géncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
| 0 objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras es-

téo livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedi-
mentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divul-
gacoes apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos sele-
cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos
de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao das
demonstragdes financeiras da Sociedade para planejar os procedimentos de au-
ditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar uma
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Sociedade. Uma auditoria in-
clui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a ra-
zoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras em conjunto. Acredi-
tamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fun-
damentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstragoes finan-
ceiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos rele-
vantes, a posicao patrimonial e financeira da Sax S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento em 30 de junho de 2016, o desempenho de suas operacdes e os
seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui¢oes autorizadas a fun-

cionar pelo Banco Central do Brasil. Enfase: Conforme mencionado na nota
explicativa n° 1, em 4 de dezembro de 2008 foi firmado “Acordo de Associacdo”
entre o Grupo Marisa e o Banco Itati Holding Financeira S.A., por meio de sua
controlada Banco Itat S.A. (“Itati”). O acordo possibilita ao Itat o direito de pre-
feréncia a oferta de concesséo de empréstimo pessoal aos clientes da Marisa,
controladora indireta da Sociedade, operacdo que atualmente é oferecida pela
Sociedade. O referido “Acordo” garante, também, ao Itad, o direito de preferéncia
na aquisicdo de créditos existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de
2015, foi realizado o segundo aditamento ao acordo de associacao, o qual pror-
rogou por mais 10 anos a vigéncia do referido acordo. Até 30 de junho de 2016,
nao ha operacdes atreladas ao contrato. Nosso relatorio nao contém ressalva re-
lacionada a este assunto. Auditoria das demonstracoes financeiras do se-
mestre anterior: As demonstracoes financeiras, relativas ao semestre findo em
30 de junho de 2015 apresentadas como valores correspondentes nas demonstra-
coes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2016, foram auditadas por
outros auditores independentes que emitiram relatdrio de auditoria datado em 7
de agosto de 2015, sem modificacao.
Séo Paulo, 11 de agosto de 2016

,M!’@ Auditores Independentes Jodo Paulo Dal Poz Alouche
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