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Demonstracdes dos resultados - Semestre

para negociacdo, ativos nao financeiros e outras provisoes. As demonstragdes
contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 foram
aprovadas pela Admlnlstragao em 12 de fevereiro de 2016. 2.2. As principais
praticas conta las sao as 2.2.1. Apuragio do
resultado: Asreceitas e despesas sao apropriadas ao resultado do exercicio pelo
regime de competéncia. 2.2.2. Estimativas contabeis: Na preparacdo das
demonstracdes foram utilizadas estimativas contabeis que se basearam em fatores
objetivos e subjetivos e que levaram em consideracdo, o julgamento da
Administracao para determinacdo do valor adequado a ser registrado nas
demonstracbes contabeis. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas poderd resultar valores divergentes devido a subjetividade inerentes
ao processo de sua determinagdo. A Distribuidora revisa as estimativas e premissas
mensalmente. 2.2.3. Caixa e equivalentes de caixa: Compreendem os
depdsitos bancarios disponiveis e as aplicagdes interfinanceiras com
conversibilidade imediata ou com prazo original igual ou inferior a 90 dias,
conforme prevé a Resoluggo CMN n° 3.604/08. 2.2.4. Aplicacoes
interfinanceiras de liquidez: Demonstradas pelo valor de aplicagao, acrescido
dos rendimentos financeiros auferidos até as datas dos balancos. 2.2.5. Titulos
e valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido pela Circular BACEN n°
3.068/01, os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira sao classificados
em trés categorias distintas, conforme intencao da Administracéo, atendendo aos
seguintes critérios de contabilizacdo: a. Titulos para negociacdo: sio
adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados, sao
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do exercicio;
b. Titulos disponiveis para venda: séo aqueles que ndo se enquadram como
para negociagao ou como mantidos até o vencimento. Os ganhos e perdas néo
realizados sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada
do patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sob o titulo de “ajuste de
avaliagdo patrimonial”; c.Titulos mantidos até o vencimento: sao aqueles
em que ha a intengao e capacidade financeira para sua manutencgo em carteira
até o vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicao, acrescidos dos
rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio.
2.2.6. Negociacao e intermediacao de valores: Demonstrada pelo saldo
das operacdes de compra ou venda de titulos e valores a receber realizadas na
BM&FBOVESPA S.A., por conta de clientes pendentes de liquidacéo dentro dos
prazos regulamentares ou de vencimento dos contratos. 2.2.7. Outros ativos
e passivos circulantes e de longo prazo: Apresentados pelos seus valores
de realizagdo ou liquidacdo nas datas dos balangos. 2.2.8. Investimentos:
Representados substancialmente por Investimentos por Incentivos Fiscais
(FUNCINE) e Audiovisual (PROJETO TOC), demonstrados ao valor de custo,
deduzido, quando aplicavel, de provisdo para perdas. 2.2.9. Imobilizado e

5. Titulos e valores mobiliarios

estao sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos
e contribuigdes. Os montantes discutidos sdo integralmente registrados nas
demonstragoes financeiras e atualizados de acordo com a legislado vigente. Os
depositos judiciais sdo mantidos em conta de ativo, sem serem deduzidos das
provisdes para riscos, em atendimento as normas do BACEN. 2.2.11. Imposto
de Renda e Contribuicdo Social: A provisdo para Imposto de Renda é
calculada a aliquota de 15%, com um adicional de 10% sobre o lucro anual
tributével excedente a R$ 240, ajustado pelas adigdes e exclusdes previstas na
legislagdo. A Contribuigao Social apurada sobre o lucro ajustado na forma da
legislacdo em vigor foi calculada a aliquota de 15% até 31 de agosto de 2015.A
Lei n° 13.169 de 06/10/2015, publicada em 07 de outubro de 2015, alterou o art.
3°daLei 7.689, de 15 de agosto de 1988 para majorar a aliquota da Contribuicdo
Social, para 20%, para o periodo de 01 de setembro de 2015 até 31 de dezembro
de 2018. 2.2.12. Beneficios a funcionarios: (a) Participacoes nos
resultados: O reconhecimento dessa participagao é usualmente efetuado quando
do encerramento do exercicio, momento em que o valor pode ser mensurado de
maneira confiavel pela Distribuidora. 2.2.13. Lucro por cota: Calculado com
base na quantidade de cotas nas datas dos balancos. 2.2.14. Distribuicao de
juros sobre o capital proprio: A distribuicao de juros sobre capital proprio
para os sdcios da Distribuidora é reconhecida como um passivo nas demonstracées
contébeis da Distribuidora ao final do exercicio. Qualquer valor acima do minimo
obrigatdrio somente é provisionado na data em que sao aprovados pelos sécios

3. Caixa e equivalentes de caixa 2015 2014
Disponibilidades 537 227
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (a) 205200 1.755.191

205737 1.755.418

(a) Em 31 de dezembro de 2015, estavam constituidas por operagdes

compromissadas - posicdes bancada e financiada, lastreadas por Letras do

Tesouro Nacional (LTN) e Notas do Tesouro Nacional (NTN). Em 2014,

estavam constituidas, por operagGes compromissadas posicao bancada e

financiada lastreadas por Letras do Tesouro Nacional (LTN) e Notas do
Tesouro Nacional (NTN).

4. Aplicacéesinterfi iras de liquidez - operacdes compromissad
C 2015 2014
Posicao bancada 5.200 2.300
Letras do Tesouro Nacional 5.200 2.300
Posicao financiada 200.000 1.752.891
Letras do Tesouro Nacional 200.000  984.000
Notas do Tesouro Nacional - _ 768.891

Total 205.200 1.755.191

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, as carteiras de titulos e valores mobiliarios da distribuidora estavam assim apresentadas:

51.203
A DIRETORIA

A Diretoria e Acionistas da
Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
S&o Paulo - SP
Examinamos as demonstracdes contabeis da Renascenca Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem
o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2015, e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o semestre e exercicios findos naquela data, assim como o resumo
das pnncnpal préticas contabels e demais notas explicativas.

dade da do sobre as

d oe:

contabeis
A Administracdo da Distribuidora é responsavel pela elaboracdo e adequada
apresentacdo dessas demonstracdes contabeis, de acordo com as praticas

2015

Valor contabil/ ado
Até De3a Dela De3a De5a Acimade Valor do
3meses 12meses _3anos _5anos 15anos 15 anos Total custo atualizado
Titulos para negociacao 13 38566 18.585  3.966 46 24 61.200 61.213
Carteira propria 13 18131 14379  2.226 46 24 34819 34.831
Letras do Tesouro Nacional 13 14 32 6 - - 65 68
Letras Financeiras do Tesouro - 18.103 14.320 2.199 - - 34.622 34.621
*Notas do Tesouro Nacional 14 27 21 46 24 132 142
Vinculado a operacées em garantia - 20.435 4206 1.740 - - 26381 26.382
Letras Financeiras do Tesouro - 20.435 4.206 1.740 - - 26.381 26.382
13 38.566 _ 18.585 __ 3.966 46 24 _61.200 61.213

2014

Valor contabil/mercado
Até De3a Dela De3a De5a Acimade Valor do
3meses 12meses _3anos _5anos 15anos 15 anos Total custo atualizado
Titulos para negociaco 51.203 481 1936 1.845 2.032 820 58317 58.319
Carteira propria 28.584 130 40 508 47 13 29322 29.322
Letras do Tesouro Nacional 5 9 20 15 - - 49 50
Letras Financeiras do Tesouro 28.574 18 - 458 - - 29.150 29.151
Notas do Tesouro Nacional 5 3 20 35 47 13 123 121
Vinculado a operacées em garantia 22.619 351 1.896  1.337 1.985 807  28.995 28.997
Letras Financeiras do Tesouro 22.619 - 1.8% - 1536 - 26.051 26.053
Notas do Tesouro Nacional 351 - 1.337 449 807 2.945 2944

58.319

contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigoes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos, que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes contébeis livres de
distorcdo relevante, independentemente, se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis estéo livres de distorcéo relevante. Uma auditoria
envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragoes

Exgcution
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Demonstracoes dos fluxos de caixa

(a) Representados substancialmente por encargos sobre folha de pagamento,
Imposto Sobre Servigos - ISS, PIS e COFINS.

10. Provisao para pagamentos a efetuar: Refere-se, principalmente,
a proviséo de férias e encargos sobre folha de pagamento, no montante de
RS 531 (R$ 460 em 2014).

11. Patrimonio liquido: a) Capital social: O capital social, subscrito e
integralizado, em 31 de dezembro de 2015, esté representado por 606.528
cotas, no valor de R$ 44,52 cada uma. b) Reservas: Em 31 de dezembro de
cada ano é constituida a reserva legal a base de 5% do lucro liquido do exercicio,
deixando tal reserva de ser obrigatoria assim que a mesma atingir 20% do
capital social ou 30% do total dessa reserva e das reservas de capital.
) Destinagdes: Os Juros sobre o Capital Proprio atribuidos aos cotistas em
31 de dezembro de 2015 foram de R$ 2.560 (R$ 2.008 em 2014) e geram o
beneficio fiscal de R$ 1.024 (R$ 803 em 2014). d) Eventos: Em 23 de dezembro
de 2014 houve o falecimento do cotista majoritario Waldir Antonio Muniz, a
destinacdo de sua participacdo societéria seguira conforme definido no Contrato
Social da Distribuidora, sendo suas cotas destinadas aos herdeiros. Tal alteragao
permanece em homologac&o junto ao Banco Central do Brasil.

12. Provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis: A Distribuidora
questiona judicialmente a legalidade de certos tributos federais e registra como
provisdo para riscos fiscais a totalidade desses tributos, conforme a seguir: a)
Composicao da provisao para riscos fiscais, civeis e trabalhistas e

obrigacdes legais

_2015 2014
Obrigacoes legais 5.192 4.793
Acdo rescisoria - IRPJ e CSLL - Lein° 8.200/91 - IPC/BTN ()~ 4.510 4.148
Contribuicdo Social - CSLL - diferenca de aliquota 477 440

Taxa de fiscalizacao da Comisséo de Valores Mobiliarios - CYM__ 205 205
des para riscos traball 18 16
Trabalhlstas 18 16
5.210 _4.809

(a) Refere-se a acdo rescisoria proposta pela Unido para discussao dos valores
de Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o diferencial de correcdo
monetaria entre IPC e BTNF, previsto no artigo 3° da Lei n° 8.200/91 (ano-
base de 1991). Os valores foram contingenciados e depositados em juizo a
época, e a acdo ganha e os depdsitos levantados no primeiro semestre de
2004, conforme Alvara de Levantamento n° 052/2004. Em virtude da agao
rescisoria, os valores foram novamente contingenciados e depositados em
szo no segundo trimestre de 2010.

b) M ao das pr

trabalhistas e obrigacées legais

para riscos fiscais, civeis e

2014
Fiscais Trabalhistas Civeis _Total
Saldo final em
31 de dezembro de 2014 4588 16 205 4.809
Constituicao de provisao - - - -
Atualizagao monetéria 399 2 - 401
Saldo final em
31 de dezembro de 2015 4.987 18 _ 205 _5.210
Depositos judiciais - “outros créditos” 4.987 18 205 5.210

13. Partes relacionadas: a) Outras partes relacionadas: A Distribuidora
possui transagdes com outras partes relacionadas tendo cobertura para seguro

e quaisquer garantias dadas ou recebidas:

2015 2014
Despesas administrativas 829 791
Total 829 791

As operagdes acima foram realizadas com base em taxas, prazos e valores
usualmente praticados no mercado na data das transacdes, considerando-se a
auséncia de risco.

b) R acao da Adi 40: A remuneracdo paga aos
administradores esta assim representada:

2015 2014
Honorarios da Diretoria 374 732

) Participacao no resultado: A Distribuidora possui programa de
participacao dos empregados nos resultados, e seu pagamento esta
condicionado ao cumprimento de metas nele estabelecidas. No exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015 a Distribuidora realizou proviséo de
pagamento de participacdo nos resultados no valor de R$ 9.309.

ELIANA CASTRO DOS SANTOS BONDEZAN - Contadora CRC-15P-141.225/0-6
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstragdes contabeis, independentemente, se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis da
Distribuidora para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados
nas circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacéo
da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentagao das demonstracGes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinio.

ATIVO Nota explicativa 2015 2014 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO e exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Circulante 273.463 1.818.815 Nota explicativa 2015 2014 (Em milhares de Reais) (Em milhares de Reais)
Disponibilidades 3 537 227 | Circulante 217.137 1.768.246 Nota 2° Semestre Exercicio 2° Semestre Exercicio
Aplicacbes interfinanceiras de liquidez 4 _ 205.200 1.755.191 | Obrigacdes por recompras a liquidar 200.000 1.752.891 plicati 2015 2015 2014
Posicio bancada 5.200 2.300 ganeira dt:) terceiros 4 210;1:12(71 17155232; Receita da explicativa 015 __2015 2014 Fluxo de caixa das atividades operacionais
Posicéo financiada 200.000 1.752.891 utras obrigacées _ 1A37  13.320 | L il . Lucro liquido 5.5 9.931 10.351
Tituglus e valores mobiliarios e Sodiais e estatutarias 6.917 6378 | intermediacdo financeira 50056 150.040 213536 Ajustesl:nclusos que ndo
instrumentos financeiros derivati 5  61.200 58317 | Fiscais e previdencirias 9 3451 3964 | Resultado de operacbes afetam o fluxo de caixa
Carteira propria 34.819 29.322 | Negodiagdo e intermediagdo de valores 15 5.663 4113 com titulos e valores Depreciagio e amortizagio 124 261 304
Vinculados & prestagéio de garantia 26.381 28995 | Diversas e o __ 1106 _ 900 mobiliérios e instrumentos Provisdo para perdas em investimentos 10 10 88
Outros créditos 6319  4.950 | Obrigacdes por aquisicdo de bens e direitos 1 3 financeiros derivativos 50056 150.040 213536 | Provisio para riscos e obrigacdes legais 215 401 331
Rendas a receber 698 615 Krg‘v)ls:ai:c;:la;gan[;:gamentos a efetuar 51;:)3 4 23; Despesas da Lucro liquido antesdas
Negociagdo e intermediagao de valores 15 5.526 4307 Outras obrigaces W w intermediacéo financeira (35.716) (121.094) (184.456) V;?:;IEZZ '::i\c:)glet:a:) :ses ing;: 5.855 10.603 11.074
Diversos 6 95 28 iox : - . — s ——— o 5
Outros valores e bens 207 130 | Provisdo para riscos e obrigacdes legais 12 5210 4.809 Eapmlgaolno mercado (35.716) (121.094) (184456) | (i mento) em ttulos e valores mobiliérios  (6.585) (2.883) (10.521)
; ——>g7 — 130 | Patriménio liquido 58.065  51.694 bruto da (Aumento) reducio em outros créditos 16.372 (1.770)  (2.364)
Despesas antecipadas 207 130 | capital social 11 __27.003 __27.003 | intermediacio financeira 14340 28946 29.080 b lores & b ' ‘ '
Nio circulante 6.949 5.934 | SaRe O pais — 2 out t; - . . X—\umellto} rd ug;at; em ogt_ros valores e bens 6) 77 (1)
Outros créditos - diversos 5.210 4.809 | pocorvas de lucros 31.062 20691 rasreceitas Umento {recucao) em obrigacoes
bsi i b 8 (despesas) operacionais (2.093) (4.798) (6.578) | por operagdes compromissadas (394.600) (1.552.891) 279.800
Devedores por depdsitos em garantia 5 5210 4.809 i = . A duca brigach 13295 178 1625
Investimentos 302 252 Receitas de prestacao de servicos 7612 14622 13211 | Aumento (reducao) em outras obrigades ) - g
Outros investimentos 77 3m 252 Despesas de pessoal 19 (3.698) (8.046)  (7.093) c:'a’g :?;:::d;)el;oxe::zlglt:n:?: (aPllcazi;; £355) (1515358 T950
Imobilizado de uso 8 1.422 811 Outras despesas administrativas 17 (4.469) (8338) (9.942) Fluxos de caixa d a's,
Outras imobilizagﬁeslds uso (3.51 4) (2.707) Despesas tributarias 18 (1503)  (3.001)  (2753)| atividades de investimento
Depreciagdes acumuladas 2.092 1.896, Outras receitas operacionais 20 215 402 342 | Aquisicio de investimentos (60) (60) (60)
g'ttang“t',e's ntanaivei 72;? 72‘;? Outras despesas operacionais 20 (250) @37 (343) | Aquisicio de imobilizado de uso (794) (825) (84)
utros athyos Intangivels . Resultado operacional 12.247 24148 22502 | Alienago de imobilizado de uso - - 3
Amortizagao acumulada 216) (169) | Total do passivo e Resultado néo operacional 2 2 2 (86) | Caixa liquido aplicado nas
Total do ativo 280.412 1.824.749 | patriménio liquido 280.412 1.824.749 Resultado antes da tributaca atividades de investimento (854) (885)  (141)
As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes contabeis. esultaco antes da tributacao Fluxos de caixa das
- - — . . sobre o lucro e participacoes 12249 24.150 22.416 tividades de fi : t
Demonstragdes das mutagées do patriménio liquido - Semestre e exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais) [PNSHPSNI longo prazo Dﬂ/ i:i‘c'eln d?)s z?uroes s:;‘bar:‘c:«la:?ale:ré:;rio pagos (3.560) (3560 (4208)
. Capital social Reservas de lucros Lucros acumulados Total | Imposto de renda e Caixa liquido aplicado nas ’ ’ |
Saldos em 1° de julho de 2015 27.003 29.116 - 56.119 | contribuicao social 14 (2.002) (4910) (5.432)| atividades de financiamento (3560)  (3.560) (4.208)
Distribuicéo de lucros - (1.000) - (1.000) | participacio sobre o lucro 13¢ (4.741) _ (9.309)  (6.633) | Aumento (redugao) do
| | s sm | bl g e T
inacac H ol Drén o inicio do periodo . 755, 480.
Participacdo nos lucros - - (4.741) (4.741) | Juros sobre capital préprio 14 @560) - (2560)  (2008) | \o ot 4o periodo 205737 205.737 1755418
Reserva legal R 494 (494) _ | Quantidade de cotas 1 606528 606528 606.528 | a\ ento (redugao) do
Reserva especial de lucros - 2.452 (2.452) - | Lucro liquido por cota R$ 9,08 RS 16,37 R$ 17,07 1 de caixa (396.673) (1.549.681) 275.154
Juros sobre o capital préprio - - (2.560) (2.560) As notas explicativas da Administracdo sao As notas explicativas da Administracao sao
SMaIdns emd31 de dedzembro de 2015 31 gg - 5?32: parte integrante das demonstracGes contébeis. parte integrante das demonstracdes contabeis.
utacoes do periodo 1.946 - .
Saldos em 1° de janeiro de 2015 24.69 - 51.694
Distribuicao de lucros (1.000) - (1.000) - - - - -
Lucro liquido do exercicio R K 19.240 19.240 | Os valores de mercado dos titulos puiblicos foram apurados com base no preco  14.Imposto de Renda e Contribuicdo Social: A seguir, a demonstracio
Destinacéo do lucro liquido médio de negociacdo divulgado pela Associacao Brasileira das Entidades dos  do calculo do Imposto de Renda e da Contribuigdo Social nos exercicios esta
Participacdo nos lucros . N (9.309) (9.309) Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) no dltimo dia (til do exercicio. ~ assim representada:
Reserva legal - 494 (494) _ | Em atendimento & Circular n° 3.068 do BACEN, os titulos classificados na 2015 2014
Reserva especial de lucros - 6.877 (6.877) - | categoria “para negociagdo” foram dlassificados no ativo circulante, Resultado antes do Imposto de
Juros sobre o capital préprio - - (2.560) (2.560) | independentemente do prazo de vencimento. Os titulos publicos estdo Renda e da Contribuicdo Social K 24.151 13.632
Saldos em 31 de dezembro de 2015 27.003 31.062 N 58.065 | custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (SELIC). Imposto de Renda e Contribuico Social as
Mutacées do exercicio o 371 - 6371 | 6. Outros créditos - diversos: Sao representados por: aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (9660)  (5.453)
Saldos em 1° de janeiro de 2014 27.003 18.545 - 45548 | | 2015 2014 FEfeito d‘_ﬁ addlgges e exclusGes
Ajuste do semestre anterior - 3 - 3 | Circulante ) - 95 28 noresultaclo co exercicio
Distribuicdo de lucros R (2.200) R (2.200) | Adiantamentos e antecipages salariais 67 28 ParticipacGes nos Lucros 9.309 6.633
Lucro liquido do exercicio - - 16.984 16.984 | Adiantamentos para pagto. por nossa conta 26 - Juros Sobre o Capital Proprio (a) ;??0 2'028
Destinagio do lucro liquido Devedores Diversos - Pais 2 - Outros o (7119 (8620)
Participacdo nos lucros R R (6.633) (6.633) | Realizavel a Longo Prazo: 5.210 4.809 Despesa de Imposto de Rgnda equntn?ulga_o_Soqal (4_.91 0) (5._432)
Depésitos judiciais (nota 12.a) 5210 4809 (@) Os Juros Sobre o Capital Préprio sdo originalmente registrados nos livros
Reserva legal - 517 (517) - epositos judicials (nota 12.3, .. . AT . -
R ialdel 7.826 (7.826) 5305 2.837 contabeisefiscais como despesas, por ocasido da apropriagdo dos valores a pagar
eserva especial de lucros i - : o : Loz d . = ————  aos cotistas. Entretanto, para fins de preparacao das demonstragdes financeiras,
Juros sobre o capital préprio - - (2.008) (2.008) | 7. Investimentos: Sao representados por: por d ancia da = Ao, estes S3 iderad
Saldos em 31 de dezembro de 2014  ____ 27.003 24.691 - T 51.694 2015 2014 Utiizase da esseéncia da transacdo e portanto, estes sao considerados como
. L . PR ——  dividendos e nao transitam pelo resultado. A Distribuidora nao constituiu créditos
Mutacées do exercicio 6.146 - 6.146 | Titulos patrimoniais P "
- — — - = — X o . tributérios, no montante de R$ 2.084 (R$ 1.924 em 2014), sobre diferencas
As notas explicativas da Administracdo sdo parte integrante das demonstracoes contabeis. Associagdo Brasileira das Entidades dos 2 ; ich i aBnci ‘o cors
Mercados Financeiro e de Canitais - ANBIMA 10 ‘tempordrias provenientes de provisGes para contingéndias, os quais serdo
Notas explicativas da Administracao as demonstracoes contabeis em 31 de dezembro de 2015 e 2014 (Em milhares de Reais) Investimentos por incentivos figcais _FUNCINE registrados quando apresentarem efetivas perspectivas de realizacdo, de acordo
1. Contexto operacional: A Renascenca Distribuidora de Titulos e Valores  intangivel: O imobilizado esté demonstrado ao custo de aquisicdo, liquido de  Jiquido de provisdo para perda ' 182 182 @M estudos e andlises a serem elabor_adoos pela Administracdo e normas do
Mobilidrios Ltda. (" Distribuidora"), autorizada a funcionar pelo Banco Central - depreciagio acumulada, que leva em consideragdo a vida il econdmica dos  nvestimentos por incentivos fiscais - Audiovisual 120 60 BA;E".‘BD.Z acoréio com o previsto PadLe' n 9.2;19,dde 26bde gezembro de 199;3'
do Brasil (BACEN), por meio de Carta-Patente n° A-68/4.716, de 14 de bens. O intangivel corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto  Total 302 252 S.D'S.g' +1 oga, lurante obexemcm_ ml oem 31 el ngm "o egm 5, optou pela
novembro de 1968, tem como objetivo negociar, intermediar e administrar  bens incorpéreos destinados & manutenggo das atividades da Distribuidora ou g, Imobilizado de uso 2015 2014 'S,tl;! ”c'fa%L:S Juros so lre 0 cap(;ta proprio, calculacos 30”';5 35586?)6 varlaggo
titulos e valores mobiliarios e fundos de investimento e realizar operacdes na. exercidos com tal finalidade e, aqueles com vida il definida, s30 amortizados Taxa Depre- :'"e Iat Z R "d’ quefrestu &ouRgaRz)sténagap aos C(l))tIStaS ('etal P (ea(;'nte§ N
BM&FBOVESPA e outras operagdes expressamente autorizadas pelo BACEN - linearmente durante o penodo estimado do beneficio econémico do bem. anual de ciagdo H el 1 atad 5 el il P'.OP"O'RslfggT
ou pela Comissao de Valores Mobiliérios (CVM). 2.2.10. Ativos e isio para riscos e deores - Valor Valor encardode mpostode vendae -ontriauicad Soclaing exercicio em k3 .24,
s L epre: acumu alor Valor 15, Negociacao e intermediacao de valores
2. Apresentacio das d stracbes c e principais praticas - obrigades legais (fiscais e prewdenaarlas) O reconhecimento, @ pescricsio ciagdo - % Custo  lada liquido liquido 2015 2014
:i b 21. Agr : Imt: d:s | 3 0es ¢ o Qs mensuragao e a divulgagéo dos ativos, proviséo parariscos e das obrigacdes legais  \ioveis e —n Ativo —_—
lemonstracdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo  (fiscais e previdencidrias) sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo i R R i3c30 @ i i35
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais levam em consideracdo - CPC 25 — Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes, aprovada pela Jg\;‘elﬁa: :;J;:)s;nn;:fgso%ieuso 10 ;2? (378) Zgg 1331 ?:ig: 3:&:&?;2};{.?&:35‘: o de valores 512312 4'307,
as disposicbes contidas na Lei das Sociedades por Aces, além das normas do - Resoluggo CMN n°3.823/09 e pela Carta Circular BACEN n° 3.429/10, conforme  |nstalacges 10 418 (284 134 167 Devedores- Conta “Liquidacoes pendentes” 2004 4068
Conselho Monetaflo Naqqnal (CMN)edo Banco gentral do Brasil (.BACElil). Foram segue: ® Ativos contmgente; — Ndo sao (egon.heudos nas.d.emonstragogs Sistema de comunicagio 10 828 (652) 176 216 Operagdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar 1.253 -
adotados para fins de divulgagdo os pronunciamentos, as orientagdes e s financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia Sistema de Intermediacdo de “swap” 333 239
interpretaces emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)  de sua realizagio, sobre as quais ndo cabem mais recursos; ® Provisao para processamento de dados 20 80 (765 125 201 Passivo
recepcionados pelos drgaosreguladores relacionados ao processo de convergénda - riscos — ¢ reconhecida nas demonstragdes financeiras quando, com base na  sistema de seguranca 10_ 22 13) 9 11 Negociacao e intermediacao de valores 5.663 4.113
contabil internacional que nao conflitam com a regulamentago do Conselho  gpinizo de assessores juridicos e da Administracio, for considerado provével o Total 3514 (2.092) _1.422 _ 811 Caixa de registro e liquidacio B 3568
Monetério Nacional (CMN)V e Banco Central do Brasil (BACEN) e estdo riscode perda de uma ago judicial ou administrativa, e sempre que s montantes - 9, Qutras obrigacées - fiscais e previdenciarias Credores - Conta “Liquidagdes pendentes” 5.663 500
substanciados no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional  anyolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca; ® Os passivos 2015 2014 Operacdes com ativos financeiros e mercadorias a liquidar ~ a5
(COSIF). A_S demonst_rag()es contabeis incluem esti[nativas € premiss_as, €omo @ - contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores proyisso para Imposto de Renda 1.406 1803 Compensacao
mensuragao de provisdes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do  jyridicos - sao divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados Provisao para Contribuiczo Social 1153 1390 Contratos com ativos financeiros - “swap” 3.544.034 1.963.298
valor justo de determinados instrumentos flna’r‘1_ce|r0§, provisao para contingéndias, - como perda remota ndo o passiveis de provis3o ou divulgacio. Os montantes Imposto de Renda sobre os Juros Sobre o Capital Préprio 384 301 16.Instr financeiros deri Em 31 de dezembro de 2015
perdas por reducgo ao valor recuperavel, “impairment” de titulos e valores  roqicirados so atualizados de acordo com a legislado vigente; » Obrigacdes Impostos e Contribuicdes a recolher (a) 508 470 e 2014, a Distribuidora ndo possuia operacdes proprias com instrumentos
mobilidrios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos  jagajs (fiscais e previdenciarias) - referem-se a demandas judiciais em que  Total 3451 3.064 financeiros derivativos em aberto.

17. Outras despesas administrativas: Sao representadas por:

2014
Despesas de comunicagdo 1.758 1.753
Despesas de processamento de dados 1.668 1414
Despesas de servigos técnicos especializados 1.426 3.753
Despesas com aluguéis 1.000 983
Despesas com manutencao e conservacao de bens 704 278
Despesas de servigos do sistema financeiro 652 655
Despesas de amortizacdo e depreciagao 261 303
Despesas com promocoes e relacoes publicas 198 194
Outras despesas administrativas 671 609
Total 8.338 9.942
18. Despesas tributarias: Sao representadas por:
2015 2014
Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (COFINS) 1.707 1.648
Imposto sobre Servigos — 1SS 31 661
Programa de Integracdo Social — PIS 271 268
Tributos federais 238 135
Tributos municipais 48 4
Total 3.001 2.753
19. Despesas de pessoal
Sao representadas por:
2015 2014
Despesas com honorarios 374 732
Despesas com beneficios 1.067 945
Despesas com encargos sociais 1.741 1.446
Despesas com proventos 4.825 3.929
Despesas com treinamento 12 10
Despesas com estagiarios 27 31
8.046 7.093
20. Outras receitas / (despesas) operacionais
Séo representadas por:
2015 2014
Atualizagao monetaria dos depasitos judiciais 401 332
Rendimentos do Tesouro Direto (ICP) 1 1
Variacdo Monetaria Ativa - 4
Atualizagao da provisao para
riscos fiscais, civeis e trabalhistas (401) (332)
Perdas ¢/ baixa ativo permanente - -
Outras 36) ()
Total (35) (1)
21. Resultado nao operacional
Sao representadas por:
2015 2014
Cotas de amortizacdo FUNCINE 12 -
Prejuizo na baixa de investimentos-ANDIMA
Prov. para perdas em investimentos por incentivos fiscais 6)
Total ___ (88

22. Gerenciamento de risco
A Renascenca adotou estrutura voltada para o gerenciamento e mitigagdo dos
riscos inerentes das operacdes intermediadas. A Diretoria aprovou a estrutura,
politicas, sistemas, formas de monitoramentos e procedimentos relacionados a
identificar atividades que estejam sendo realizadas em descumprimento as
determinagGes dos normativos e legislacdo vigentes dos 6rgdos reguladores. Os
registros da estrutura organizacional, 0o manual de controles internos, os relatdrios
considerando o gerenciamento do risco de capital, operacional, de mercado, de
liquidez e outros inerentes das operagdes intermediadas, os registros efetuados
nas atas de reunides e que atendem as determinagdes dos normativos e legislacao
vigentes, estao a disposicao na sede da Renascenca DTVM Ltda., localizada na
Alameda Santos n° 1940 - 12° andar Cerqueira César - Sao Paulo - SP.
23. Limites operacionais (acordo de Basileia): As instituigdes financeiras
estdo obrigadas a manter um patriménio de referéncia para o limite de Basileia,
compativel com os riscos de suas atividades e dos ativos ponderados pelo risco.
0O PR é calculado em conformidade com as Resolugdes n° 4.192, 4.193 e 4.194
de 2013 do Conselho Monetario Nacional o qual abrange os riscos de créditos,
riscos de mercado e risco operacional. Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, 0 PR,
calculado para a Distribuidora esta demonstrado a seguir:
2015
58.065

2014

Patriménio de referéncia para o limite de Basileia 51.693

Opinido: Em nossa opinido, as demonstracoes contabeis referidas acima
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Renascenca Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de
suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o semestre e exercicios findos
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as Instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Sa0 Paulo, 12 de fevereiro de 2016.
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