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Valid apresenta

Lucro Liquido de

R$ 50,0 milhdes no 3T16,
14,976 superior ao 3115

Rio de Janeiro, 9 de novembro de 2016 — A Valid BM&FBovespa: VLID3 - ON) anuncia

hoje os resultados do terceiro trimestre de 2016 (3T16). As informacdes financeiras e

operacionais a seguir, sao apresentadas em base consolidada.

DESTAQUES

Receita Liquida totalizou R$ 425,9 milhdes no 3T16, 5,6% inferior aos R$ 451,3
milhdes do 3T15 e 2,7% inferior ao 2T16. EBITDA! de R$ 75,3 milhdes, 8,4% inferior
ao apresentado no 3T15 e 5,0% superior ao reportado no 2T16. Neste trimestre, ndo
consolidamos mais o EBITDA' da Multidisplay, que no 3T15 foi de R$ 1,7 milhdo e no
2T16 foi de R$ 2,2 milhdes;

Meios de pagamento:

- Margem consolidada de 8,0%, 0,8p.p abaixo do 3T15, entretanto, 1.1p.p maior em
comparagdo ao 2716 (6,9%), devido a menor queda de volumes no Brasil, custos
ligeiramente menores € reajuste de precos em alguns contratos, associados a melhor
eficiéncia operacional nos EUA, apesar de volumes de cartdes com chip bem abaixo
do esperado;

Sistemas de Identificacao:

- Receita totalizou R$ 122,1 milhdes, 7,6% superior ao 3T15 e 7,5% superior ao 2T16.
EBITDA' de R$ 39,6 milhdes foi 1,2% inferior ao 3T15 e 29,5% superior ao 2716, re-
sultado da melhora dos volumes no perfodo, que apesar de representarem queda de
4,9% em relacao ao 3T15, foram 6,2% superiores ao 2T16;

Telecom:

- Receita Liquida 41,2% superior ao 3T15 e EBITDA' crescendo 6,4%, no mesmo perio-
do. No acumulado do ano, a Receita Liquida foi 79,4% superior e EBITDA' crescendo
352%;

Certificadora Digital:

- Receita de R$ 16,1 milhdes no trimestre, crescimento de 1,3%, em comparacao ao
3T15. EBITDA" de R$ 2,8 milhdes, 12,5% inferior ao mesmo periodo de comparacao,
com manutencao de market share de 14,4% no acumulado do ano.

Evento Subsequente

- Pagamento de Juros da 4° Emissao de Debéntures da Companhia no valor de

R$ 9.078.627,87,em 31/10/2016.

1- EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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RELEASE DE RESULTADOS 9M15
Resultados financeiros (R$ milhGes)
Receita liquida 451,3 4259 -5,6% 1.190.8 1.306,8 9,7%
EBITDA Ajustado ’ 82,2 753 -8,4% 226,2 2161 -4,5%
Margem EBITDA Ajustado 7 17.8% 17.7% -0,1p.p. 185% 162% -2.3p.p.
Lucro Liquido do Periodo 43,5 50,0 14,9% 109,5 60,3 -44,9%
Margem liguida 96% 11.7% 2,1p.p. 92% 46% -4,6p.p.
Volume de Vendas (em milhges)
Meios de Pagamento 1482 1033 -30,3% 4156 300,7 -27,6%
|dentificacdo 6,1 58 -49% 17.8 16,8 -5,6%
Telecom 293 101,0 244,7% 791 298,8 277,7%
Certificados Digjtais (em milhares) 1207 1230 19% 3203 3630 13.3%
Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)
Lucro liquido do periodo 43,5 50,0 109,5 60,3

(+) Participacdes dos ndo Controladores 0,0 0,1 0.0 -0,1

(+) Imposto de renda e contribuicdo social 24,3 208 48,1 26,0

(+) Despesas/(receitas) financeiras -109 12,1 -4,4 40,3

(+) Depreciacao e amortizacdo 21,6 27,0 60,6 829
EBITDA 785 110,0 2138 2094

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 38 -30,7 131 181

(+) Depreciacdo e amortizacdo 2 -1 -4,0 -472 -14,1

(+/—)Efeiftos Eje errec.iagég amortiza;éo, despesas e impostos 10 00 35 27
sobre eauivaléncia patrimonial da Multidisplav

(+) Despesas nao recorrentes 0,0 0,0 0.0 0.0
EBITDA AJUSTADO 82,2 753 226,2 216,1
Receita liquida 2472 1822 -26,3% 645,3 576,7 -10.6%
% da Receita liquida 548% 42.7% -12,1p.p. 542% 44.7% -10,1p.p.
EBITDA Ajustado 21,7 14.6 -32,7% 59,0 39,5 -331%
Margem EBITDA 88% 80% -0,8p.p. 971% 68% -2.3p.p.
% do EBITDA total 26,4% 194% -7.0p.p. 26,1% 183% -7.8p.p.
* Volume de vendas (em milhdes) 148.2 103.3 -30,3% 415,6 300,7 -27,6%
Receita liquida 113,5 1221 7,6% 317,5 345,9 8,9%
% da Receita liquida 251% 287% 3,6p.p. 26,7% 26,5% -0,2p.p.
EBITDA Ajustado 40,1 39,6 -1,2% 110,2 102.6 -6,9%
Margem EBITDA 353% 324% -2.9p.p. 34.7% 297% -5,0p.p.
% do EBITDA total 488% 526% 3,8p.p. 48,7% 47.5% -1,2p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 6,1 58 -4,9% 17.8 16.8 -5,6%
Receita liquida 74,7 105,5 41,2% 186,7 3350 79,4%
% da Receita liquida 16,6% 248% 82p.p. 157% 256% 9.9p.p.
EBITDA Ajustado 17.2 183 6,4% 475 64,2 352%
Margem EBITDA? 207% 17.3% -34p.p. 223% 17.8% -4,5p.p.
% do EBITDA total 209% 243% 34p.p. 21.0% 297% 8,7p.p.
Volume de vendas (em milhGes) 29,3 101,0 244,7% 79.1 298,8 277,7%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 1.7 0.0 58 4,7
Receita liquida 159 16,1 1,3% 414 49,2 18,8%
% da Receita liquida 35% 38% 0.3p.p. 35% 38% 0.3p.p.
EBITDA Ajustado 32 2.8 -12,5% 9.5 9.9 4,2%
Margem EBITDA 201% 17.4% -2,7p.p. 229% 201% -2,3p.p.
% do EBITDA total 39% 37% -0.2pp. 42% 46% 0,4p.p.
Volume de vendas (em milhares) 1207 1230 1,9% 3203 3630 13,3%

" O EBITDA e o EBITDA Ajustado nao sao medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de
desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o célculo do EBITDA nao pode excluir quaisquer itens nao recorrentes, no operacionais
ou de operagoes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacoes, amortizagoes e exaustoes. O EBITDA Ajustado é utilizado por
nos como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicao aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagéo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas
operacionais, Depreciacao e amortizacao da administracao, Efeitos de depreciacao, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Outras despesas néo recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado
de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagbes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razao de nao considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que
poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas nao-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP tampouco devem ser considerado
isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho
de nossas operagoes e ndo deve ser utilizado em substituicao aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a
sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de nao considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negécios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

3 Depreciacao da Administragao

4 Célculo da margem % de Ebtida ajustado: Para fins do célculo da margem % do ebtida ajustado é desconsiderado o Ebtida da Multidisplay.

* Incluido o Valor da Valid USA 2015/2014
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO

Senhores,

Ao longo deste ano estamos trabalhando incansavelmente na busca por eficiéncia operacional e otimizacdo dos nossos processos
internos, em busca de resultados sélidos e consistentes, ainda que a desaceleracdo econdmica do mercado brasileiro, que € responsavel
pela maior parte dos nossos lucros e a instabilidade do nosso setor de atuacao seja um desafio diario.

Neste sentido, em agosto anunciamos 0s principais movimentos que estao em andamento, que sao os projetos de unificacao de plantas
tanto no Brasil quanto nos Estados Unidos. No Brasil, estamos trabalhando para encerrar a producao em Barueri, transferindo a operacao
de impressao de seguranca (cheques) para Sdo Bernardo do Campo e a operacdo de personalizagdo de cartdes para Sorocaba, onde
sera centralizada toda a producéo brasileira de cartdes. Nos Estados Unidos estamos consolidando a producao de cartdes plasticos
de duas atuais plantas para uma terceira modernizada. Conforme anunciado anteriormente, ambos os projetos tém como objetivo
principal a otimizacao de toda a cadeia produtiva de cartdes gerando eficiéncia, preservando aquilo que acreditamos ser nosso principal
diferencial, que é a qualidade dos nossos produtos e servicos, além de flexibilidade e conveniéncia de atendimento aos nossos clientes.

Adicionalmente, no dia de hoje publicamos o Edital para a realizacao de uma Assembleia Extraordinaria de Acionistas, que serd realizada
em 09/12/2016, visando a incorporacao da empresa TRUST, empresa do grupo Valid, localizada em Pinhais. A referida incorporacéo
nos possibilitard obter beneficio fiscal referente a amortizacao do 4gio pago na aquisicao da empresa, a ser aproveitado por 5 anos, de
aproximadamente R$ 450 mil por ano.

Somados aos beneficios de uma estrutura mais otimizada, os projetos de migracao irdo gerar uma economia anual esperada de R$ 8
milhdes no Brasil e US$ 3,0 milhdes nos EUA, que comecara a ser capturada ao longo de 2017. As despesas estimadas sdo de R$ 17,5
milhdes no Brasil e US$ 4,8 milhdes nos EUA e j& foram integralmente provisionados no 2T16.

Associado a isto, a diversificacao das nossas operacoes ao redor do mundo esta nos capacitando a melhor competir em um mercado
cada vez mais commoditizado onde escala é um componente fundamental para termos acesso a melhores custos em Nossos iINSUMos,
0 que nos deixa em condicoes de igualdade com os demais players do mercado e nos capacita a manter nossa lucratividade.

Com relacdo aos resultados financeiros, atingimos uma Receita Liquida consolidada de R$ 1.306,8 milhdes nos 9M16, um crescimento
de 9,7% se comparado aos 9M15. No 3T16, a Receita Liquida foi 5,6% menor do que no mesmo periodo de 2015 (R$ 451,3 milhdes no
3T15vs R$ 4259 milhdes no 3T16).

O EBITDA" nos 9M16 atinge R$ 216,1 milhdes, 4,5% abaixo se comparado aos 9M15.No 3T16, 0 EBITDA' consolidado fica 8,4% abaixo se
comparado ao 3T15 (R$ 75,3 milhdes no 3T16 vs R$ 82,2 milhdes no 3T15). Neste trimestre o EBITDA' no Brasil foi 5,8% menor do que o
reportado no 3715, demonstrando uma recuperacao dos resultados frente ao que vimos nos 6M16, onde o EBITDA local caiu 23,6% em
comparacao aos 6M15. O mercado brasileiro ainda esta bastante desafiador, entretanto, neste trimestre observamos uma recuperacao
dos volumes de carteiras de motoristas emitidas em relacdo ao que vimos no inicio do ano, associados aos esforcos que estamos
fazendo em busca por eficiéncia e reducdo de custos, que contribuiram significativamente para a melhora da margem consolidada da
companhia.

Com a emissao de debéntures anunciada em junho e a venda da Multidisplay finalizada em julho, terminamos o trimestre com R$ 423,0
milhdes em caixa e Divida Liquida/EBITDA de 1,6 vezes, posicdo que nos deixa bastante confortaveis para fazer frente ao endividamento
de curto prazo que temos, além de novos investimentos em projetos que possam acontecer sem comprometer 0 pagamento de
dividendos.

O ano de 2016 vem apresentando diversos desafios e estamos trabalhando para supera-los e nossos resultados ja demonstram que
estamos no caminho. Gostarfamos de reforcar 0 N0sSso COMPromisso Com 0s N0ssos clientes em busca de oportunidades, ampliando
nossa oferta de servicos para melhor atendé-los e, também, com 0s Nossos acionistas na busca por eficiéncia e controle de custos,
visando melhorar a nossa lucratividade e retornos.

Agradecemos novamente pela confianca depositada em nosso corpo executivo e time de funcionérios, que estdo comprometidos com
0 atingimento destes objetivos.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

RECEITA LIQUIDA

No 3T16, a Receita Liquida total da Companhia atingiu R$ 4259 milhdes vs R$ 451,3
milhdes no 3T15, uma reducéo de 5,6% na comparacao entre os periodos. Nos primeiros
nove meses, acumulamos um crescimento de 9,7%, com uma Receita Liquida total no
grupo de R$ 1.306,8 milhdes.

A Receita Liquida no Brasil ficou estavel em relacdo ao ano passado (R$ 228,1 milhdes no
3T16vsR$ 2288 milhdes no 3T15). No acumulado do ano temos uma queda de 0,8% na
Receita Liquida local, que foi de R$ 656,1M em OM16 vs R$ 661,2M em OM15.

A Receita Liquida em USD das operacdes no exterior totalizaram USD 61,0 milhdes no
3T16 contra USD 63,0 milndes no 3T15, uma reducao de 3,2% na comparacao entre
os perfodos. No acumulado do ano, a Receita Liquida das operacdes no exterior foi de
USD 182,6 milhoes, representado um crescimento de 9,9% em relacao aos USD 166,
milndes reportados em 9M 15,

No 3T16, a divisao de Meios de Pagamento apresentou uma reducao de 26,3% na Receita
Liquida na comparacdo com o ano anterior, impactada principalmente pela reducéo de
volumes de cartdes nos Estados Unidos e taxa média de cambio praticada no perfodo.
Na América Latina j& observamos uma queda de volumes menor (2,2%) no 3T16 vs o
3T15, em linha com as nossas expectativas de volumes ainda em queda no Brasil, mas
em menor escala do que o observado nos primeiros 6M16. Em 9M16, a Receita Liquida
da Divisdo esta 10,6% inferior a apresentada no ano passado, impactada pela queda de
volumes nos Estados Unidos e Brasil.

A divisao de Telecom apresentou crescimento de 41,2% na comparacao entre 0s
trimestres. No acumulado do ano, a Receita Liquida cresce 79,4% em relacdo aos 9M15,
explicado principalmente pela consolidacdo dos resultados da Valid AS, ganhos de
market share, que mais do que compensaram a queda de Receita no Brasil, que no 3T16
ficou 19,2% abaixo do 3715 e no acumulado do ano esta 22% menor.

A divisao de Sistemas de Identificacao apresentou crescimento de 7,6% na Receita
Liquida, em comparacao ao 3T15, parcialmente explicado pelos reajustes nos contratos
atrelados a indices de inflacdo. No acumulado do ano, a Divisao cresce 8,9% em Receita
Liquida, ainda que os volumes estejam 5,6% abaixo do mesmo periodo de 2015,

A Certificadora Digital reportou um crescimento de 1,3% e representou 3,8% da Receita
Liquida no 3T16, contra 3,5% no mesmo periodo de 2015. Em 9M16, a Receita Liquida
cresceu 188% em comparacao aos 9M15,

Composicao da Receita 3T16

53,6%

3116 3115

Composicao da Receita 9M16

9M16 IM15

M Brasil M Exterior
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

EBITDA

O EBITDA" no 3T16 totalizou R$ 75,3 milhdes, uma queda de 8,4% em comparacao ao
registrado no 3115 e 50% superior ao apresentado no 2116, fruto da recuperacao de
volumes no mercado brasileiro, principalmente de carteiras de habilitacao, da melhora
no custo médio da divisdo de meios de pagamento em funcdo do cdmbio e, também,
na visivel melhora de eficiéncia nos Estados Unidos, ainda que os volumes de cartdes
tenham sido muito abaixo das nossas expectativas. A margem EBITDA consolidada no
3T16foide 17,7%6,0.1 p.p abaixo do 3T15, e 1,.8p.p acima da apresentada no 2T16.

Ainda que o EBITDA' no Brasil apresente queda de 17,8% no ano, em comparacao
aos 9M15, e os volumes de cartoes no mercado americano estejam abaixo das nossas
expectativas, o EBITDA' da companhia nos 9M16 apresenta queda de 4,5% em relacdo ao
ano passado, fruto da estratégia de diversificacdo geografica e de negbcios, associados
aos esforcos de busca por eficiéncia e reducdo de custos que temos trabalhado ao longo
deste ano.

O EBITDA" em dblar das operacdes no exterior totalizou US$ 8.7 milhdes no 3716, uma
reducdo e 5,2% quando comparado ao mesmo periodo no ano anterior, principalmente
afetado pela divisao de meios de pagamentos USA. No acumulado no ano, a contribuicao
para o EBITDA" das operacdes no exterior foi de USD 25,7 milhdes, crescimento de 10,9%
em relacao aos USD 23,1 milhdes reportados em 9M15.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
2Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.

Composicao do EBITDA' 3T15

3116 3115

Composicao do EBITDA' 3T16

9IM16 9IM15

M Brasil M Exterior
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DESEMPENHO FINANCEIRO E OPERACIONAL

LUCRO LIQUIDO

No trimestre. totalizamos um Lucro Liquido de R$ 50,0 milhdes, 14,9% superior ao mesmo periodo no ano anterior. No acumulado do ano,
vimos uma reducdo do Lucro Liquido em 44,9% na comparacao entre os periodos, principalmente devido aos seguintes pontos:

(i) Variacdo cambial positiva decorrente de mdtuo entre coligadas impactando o Lucro Liquido em aproximadamente R$ 18,0 milhdes nos
OM15;

(il Amortizacdo da mais-valia referente a aquisicdo da Fundamenture que impactou negativamente o Lucro Liquido em R$ 11,9 milhdes
em 9M16

(i) Desaceleracdo das operacdes no Brasil, que é responsavel pela maior parte do Lucro Liquido da Companhia.
A linha de Outras Despesas/Receitas Operacionais totalizou R$ 30,7 milhdes no 3T16, onde destacamos os seguintes pontos:

* Em 04 de julho de 2016, foi concluida a venda da totalidade da participacao na Multidisplay, onde obtivemos um resultado de ganho de
capital bruto na transacao de R$ 40,1 milhdes;

* Amortizacdo da mais valia referente a aquisicdo da Fundamenture, que continuard impactando o Lucro Liquido da Companhia em USD
390 mil/més.

Abaixo seguem as principais movimentacoes de Receitas e Despesas Financeiras ocorridas durante o trimestre e nove primeiros meses de
2016

Resultado Financeiro 3715 3716 9M15 9M16

Aplicacdo Financeira 4711 9.893 12.266 18437
Juros e Variacdo Cambial s/ mdtuo 20.367 -111 27.344 -3.794
Juros e Variacdo Cambial Monetéria -573 =755 4024 -4.847
Despesas Bancarias -1.684 -1.354 -3.878 -3.559
Empréstimos e Financiamentos e debéntures -13.118 -19.668  -33393  -45.237
Outros 1197 -91 -1.943 -1.275
Total 10.900 -12.086 4.420 -40.275
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DESEMPENHO DAS D|V|SOES DE NEGOC'O PR T AR O A AR R O TR HRTE BT GO A R AR DAk

MEIOS DE PAGAMENTOS | LATAM

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

104,8 99,0 -5,5%
304,4 2814  -7,6%

1
AReceitaliquidano 3T16 caiu 5,5% emrelacdo ao 3T15, mas ja em percentuais menores 2oLl

de queda quando olhamos o 1T15vs 1716, onde a queda de Receita Liquida foi de 34,2%,
e 0 2T15 vs 2T16, onde vimos a Receita cair 19.0% na comparacao entre 0s periodos, 7.2 6,3 -12,5%
em funcao da menor queda de volumes observada entre os periodos de comparacao.
Associados a isto, neste trimestre conseguimos alguns reajustes de precos Nos NOssos 8
contratos, que contribuiram com um incremento de Receita de R$ 3.8 milhdes, onde 26,6 11,5 -36,8%
R$ 2.5 milhdes referem-se a ajustes de precos retroativos ao inicio do ano, nao devendo
se repetir. No acumulado do ano, a Receita Liquida acumula perda de 7,6% em relacao
ao ano de 2015. Considerando os efeitos ndo recorrentes de reajustes retroativos de
precos, vemos uma queda de 7,9% em relacao ao 3T15, ja apresentando uma melhora
em relacao aos trimestres anteriores, com reducao da Receita Liquida em 123% na 6,9% 6,4% -0.5p.p.
comparacao entre 1T15vs 1T16 e 10% na comparacao entre 0 2115 e 2T16.

MARGEM EBITDA

Atingimos no 3T16, um EBITDA" de R$ 63 milhdes, 12.5% abaixo do 3T15. Se 8,7% 41% -4,6 p.p.
considerarmos os efeitos ndo recorrentes mencionados, vemos uma queda de EBITDA'

de 46,9% em relacao ao 3T15, mas apresentando significativa melhora em relacao

aos trimestres anteriores, onde o EBITDA' caiu 92,3% na comparacao entre 0 1715 vs VOLUME

1T16 e 107,3% na comparacao entre o 2115 vs 0 2T16, 0 que € uma demonstracao

da combinagao de menores quedas de volumes ao longo do ano, em comparacao ao 363 355
ano passado, associados a um custo médio menor em funcao do cdmbio e esforcos na ’ ’
reducdo de custos, 0 que confirma as Nossas expectativas para a divisao.

106,9 99,3

A producao de cartdes bancérios representou 76,6% do total vs 71,9% no 3T15. O
volume dos cartoes RFID e Contactless representaram 23,4% do volume total produzido
vs 28,1% reportados no 3T15.

Conforme anunciado anteriormente, ao longo deste trimestre iniciamos o processo de
consolidacdo de plantas visando a otimizacdo dos nossos processos e melhor eficiéncia
operacional. Sem que isto comprometa a qualidade e o atendimento aos nossos clientes,
vamos trabalhar ao longo dos proximos meses para que tenhamos o projeto concluido
nos primeiros meses de 2017, quando esperamos comecar a capturar a maior parte dos
beneficios de menores custos decorrentes desta unificacdo.

Segue abaixo evolucdo da Receita® da divisdo em R$ milhdes:

-7,9%

-12,3% -10,0% 104,8
08,2 s 014 9,5

1715 1T16 2T15 2T16 3T15 3T16

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
2 Receita ndo considera efeitos ndo recorrentes de reajustes retroativos de precos
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Analisando a Receita Liquida em USD, no 3T16 notamos uma reducao de 359%,
quando comparado ao 3715 (US$ 40,1 milhdes vs US$ 25,7 milhdes). Este resultado
¢ decorrente da reducao de dos volumes de cartdes no mercado americano, princi-
palmente aqueles com chip, que cairam 59,4% no trimestre, em comparacdo ao 3T15.
No acumulado do ano, a Receita Liquida em USD, apresentou uma reducao de 22,5%
quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, cujo motivo principal tam-
bém é a o volume de cartdes com chip, que em 2016 acumula queda de 48,7% em
relacao ao mesmo periodo de 2015 (69,4 milhdes em 9M15 vs 35,6 milhdes em OM16).

O EBITDA" em USD no 3T16 totalizou US$ 2,6 milhdes, reducao de 36,6% se compara-
do ao 3T15 e com uma margem EBITDA de 9,9%, 0.3 p.p. abaixo do mesmo periodo
de 2015. Se considerarmos a queda de volumes totais de 39,4% na comparacao entre
0s periodos, a margem de EBITDA apresentada no 3T16 reflete a melhora significativa
na eficiéncia operacional nos Estados Unidos, resultado do trabalho realizado pelo nos-
so time ao longo deste ano. Quando comparamos os resultados com o 2T16, vemos
uma queda de Receita em USD de 16,6% e de EBITDA' de 26,2%, reflexo do mix de
produtos vendidos no trimestre, com a maior participacao de gift cards no mix e vol-
umes de cartdes com chip 56,3% menores do que no 2T16. Ainda assim, a margem
de EBITDA teve reducao de apenas 1,3p.p, Na comparacdo entre os periodos, reflexo
da melhora na eficiéncia operacional. No acumulado do ano, o EBITDA! apresenta que-
da de 20,8%, apesar de queda mais acentuada dos volumes totais de cartdes (34,8%).

A demanda por cartoes com chip no 3T16 se comportou de maneira bastan-
te volatil e acarretou em volumes produzidos muito abaixo do que esperdvamos
e do gue vimos nos 6M16, entretanto, ja estamos vendo melhora ao longo do 4T16.

Ao longo do ano, ficou mais evidente que 0s grandes bancos americanos estavam
com estoques elevados de cartdes com chip, ainda em niveis maiores do que a esti-
mativa inicial do mercado e, também, estad havendo atraso no processo dos bancos
pequenos e médios em prepararem seus sistemnas para poderem comecar a adocao
de cartoes com chip na sua base de clientes. Estes movimentos farao com que o vol-
ume esperado de cartoes com chip em 2016 seja menor do aquele que fizemos em
2015, 0 que ndo significa dizer que ainda Ndo vemnos espaco para a continuidade
da migracdo de cartdes financeiros para a tecnologia do chip nos proximos anos.

No 3T16, os cartoes financeiros representaram 325% do volume reportado vs
374% no 3T15, Nos 9M16 este volume representou 44,29 vs 39,2% nos 9M15.

Conforme anunciado anteriormente, também estamos trabalhando na uni-
ficacao de plantas nos EUA onde esperamos ter nossa producao de cartoes
plésticos consolidada em duas plantas em Chicago, trazendo maior otimizacao
de processos, proporcionando aos nossos clientes maior agilidade e eficién-
cia no atendimento. O projeto estd andando de acordo com o cronograma ini-
cialmente estabelecido e esperamos finalizé-lo nos primeiros meses de 2017.

il 11; t; tk! il' it i‘ '1" At
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RESULTADO

(RS MILHOES)
RECEITA LIQUIDA

1424 83,2 -41,6%

3409 2953  -134%

EBITDA'

14,5 83 -42,8%

32,4 28,0 -13,6%

MARGEM EBITDA

102%  99%

95%  95%  00pp.

VOLUME

1119 67,8 -39.4%

308,7 2014  -348%

RECEITA LIQUIDA (USD)

40,1 25,7 -35.9%

106,9 82,8 -22.5%

EBITDA' (USD)
4,1 2,6 -36,6%

10,1 8,0 -20,8%

VALI
it

-0,3 p.p.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

A divisdo de Sistemas de Identificacao apresentou no 3T16 um crescimento de 7,6%,
atingindo uma Receita Liquida de R$ 122,1 milhdes, se comparada ao 3T15. Nos 9M16,
a Receita Liquida atinge R$ 3459 milhdes, crescimento de 8,9% se comparado com o
mesmo perfodo do ano anterior. No 3T16, 3,9% da Receita da divisdo vem da operacao
norte americana vs 4,1% no 3T15. Devido a atual situacao dos estados brasileiros, no
trimestre realizamos uma provisao no valor de R$ 2,8 milhdes por conta de atrasos em
recebimentos.

OEBITDA'No 3T164atingiuR$ 39,6 milhdese R$ 102,6 milndes nosOM16, respectivamente
1,2% e 6,9% abaixo quando comparados com 0s mesmos periodos do ano passado,
com uma margem EBITDA de 32,4% no trimestre e 29,796 no acumulado do ano.

Conforme sinalizamos, por ter uma estrutura de custo fixo alta, a margem EBITDA desta
divisdo é extremnamente sensivel a aumentos e reducdes no volume. No 3T16 tivemos
um incremento de 6,2% no volume quando comparamos com o segundo trimestre
deste ano, que impactou positivamente a margem da divisao atingindo 32,5%, 5.5 p.p
superior na comparacao entre os periodos:

35% 36%
d 34% 32%
29%
27%
6,1
i 5’7 I 5’5 5’6 5‘5 5’8
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16

mmmm Volume CNH+ID (milhdes)

Margem (2%)

Continuamos trabalhando no processo de implementacao do novo contrato para o
Estado de Washington e estamos preparados para iniciar as emissoes dos documentos
respeitando o cronograma indicado pelo cliente.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.

VALID

&
&

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

1135 1221
317,5 345,9
EBITDA

40,1 39,6
110,2 102,6
MARGEM EBITDA
353%  324%
34,7%  29,7%
VOLUME

6,1 5.8
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TELECOM

No 3T16, a Receita apresentou um crescimento de 41,2%, saindo de R$ 74,7 milhdes no
3T15 para R$ 105,5 milhdes. No acumulado do ano, atingimos uma Receita de R$ 3350
milhoes, crescimento de 79,4% se comparado aos 9M15. As vendas provenientes do
exterior representaram 84,09 no 3T16 vs 70,226 no 3T15.

O EBITDA' no 3T16foide R$ 18,3 milhdes, 6,4% acima do 3T15 e com margem de 17,3%,
34 p.p. abaixo do 3T15, dentro do que esperamos para a divisao com a expansao da
operacao em diferentes geografias. Nos nove primeiros meses do ano, o EBITDA atingiu
R$ 64,2 milhdes, crescimento de 35,2% com margem EBITDA de 17,8%, 4,5 p.p. abaixo
dos OM15.

Analisando os resultados das operacdes fora do Brasil no 3T16 em USD, consolidamos
uma Receita Liquida de US$27,3 milhdes, um crescimento de 82,0% se comparado
ao mesmo perfodo de 2015. O EBITDA' atingiu US$ 4,8 milhdes vs US$ 3,7 milhdes,
crescimento de 29,7% na comparacao entre os trimestres. Nos 9M16 Receita em USD
cresce 117,6% e EBITDA' 54,8%.

O volume do Brasil apresentou uma reducao de 13,094 e representou 4,8% no 3T16 vs
1922600 3T15. Aparticipacao de outros paises representou 95,5% do volume reportado
nos 9M16.

Estamos no quarto trimestre de consolidacao de resultados apds a aquisicdo da Valid AS.
O processo de integracao dos times esté finalizado e estamos trabalhando fortemente
nas oportunidades de reducdes de custos em decorréncia das sinergias advindas desta
aquisicdo. Trouxemos importantes clientes para 0 Nosso portfélio e Nos tornamos um
importante player no mercado global de SIMCards, com oportunidades de ganhos de
market share ao longo dos proximos anos. A divisdo ja passa a representar 25,6% de
nossa Receita e 29,796 do EBITDA no acumulado do ano.

VALID

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

74,7 1055  41,2%

186,7 3350 794%
EBITDA

172 183 6,4%
47,5 64,2 35,2%
MARGEM EBITDA?

20,7%  17,3%
223%  178%
VOLUME

29,3 1010  244,7%

791 2988  277,7%

RECEITA LIQUIDA (USDY’
15,0 273 82,0%

36,4 79,2 117.6%

EBITDA (USD)?
3,7 4,8 29,7%

9,3 144 54,8%

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2. “Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay
3 Excluindo a operacao no Brasil
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CERTIFICADORA DIGITAL

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

159 16,1 1,3%
41,4 49,2 18,8%
EBITDA

3.2 2,8

9.5 9,9

A Valid Certificadora é credenciada a emitir certificados digitais ICP-Brasil, tais como MARGEM EBITDA
e-CPF, e-CNPJ, NF-e, CT-e, SSL, todos eles essenciais & atuacao profissional de pessoas
fisicas e juridicas nos relacionamentos eletronicos com empresas e instituicdes de todos
0s segmentos de mercado e esferas de governo. 20,1% 174%  -2,7pp.
No 3T16 consolidamos uma Receita Liquida de R$ 16,1 milhdes, crescimento de 1,3% se o ) >

comparada aos R$ 15,9 milhdes em 2015. No acumulado do ano, a Certificadora Digjtal 229% 20,17 28 pp.
representou 3,8% da Receita, totalizando R$ 49,2 milhdes, um crescimento de 18,8%
quando comparado ao mesmo periodo de 2015. VOLUME

O EBITDA' no 3T16 atingiu R$ 2.8 milhdes e margem de 17,4%, reducédo de 12,5% e 2,7 8
p.p. se comparados respectivamente com os mesmos periodos de 2015. No acumulado 120,7 1230 1,9%
do ano, o EBITDN totalizou R$ 9.9 milhdes, representando 4,6% do total do EBITDA' da
Companhia e um crescimento de 4,2% quando comparado aos 9M15. 3203 363.0 13.3%

Atingimos um volume médio mensal de cerca de 41 mil certificados no 3T16 vs 40 mil
vendidos no mesmo periodo de 2015, crescimento de 2,.5% no perfodo analisado. No
acumulado do ano, atingimos um market share de 14,4%.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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FLUXO DE CAIXA

Ao longo dos 9M16, tiveros um gasto de R$ 69,0 milhdes em CAPEX, onde o equivalente a USD 9,1 milhdes foram utilizados na aquisicao
de equipamentos para a Valid USA, visando a eficiéncia operacional e investimentos na infraestrutura de Washington e aproximadamente
R$ 32 milhdes foram gastos no Brasil para a manutencado das nossa atividades.

Em atividades de financiamento, foram gastos no ano o total de R$ 68,7 milndes e as principais movimentacoes foram:

- Captacdo de empréstimo e debéntures: R$ 257 milhdes;

- Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: R$ 113,6 milhdes;

- Pagamento de R$ 24,3 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 17.9 milhdes sob a forma de juros sobre capital proprio.

574
199.6 | ] - -

1136 [
690 [ 4230
1297 422 -304
-16.8
2413
Caixa Inicial Caixa Liquido Gerado ~ Captacgdo de debéntures Captac&o de Valores recebidos na Pgt de leasing, CAPEX Div e JSCP Divida (uros) Qutros Caixa Final
empréstimos e leasing alienacdo de debéntures,

Investimentos financiamentos e
empréstimos
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ENDIVIDAMENTO

Em 30/09 o endividamento bruto da Companhia, acrescidos de juros apropriados até o momento, foi de R$ 856,3 milhdes, sendo este
montante dividido entre R$ 344,1 milhdes no curto prazo e R$ 512,2 milhdes no longo prazo. Associado a um caixa no final do periodo de R$
423 milhdes, encerramos o trimestre com uma divida liquida de R$ 433,3 milhdes. Do total de R$ 856,3 milhdes de endividamento, 48% esté
atrelado ao délar. Mais uma vez, ratificamos que, os indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos covenants definidos (Divida
Liquida/EBITDA" < 3,00x e EBITDA'/Despesas Financeiras > 1,75x). Segue abaixo cronograma de amortizacao da Divida, considerando a
apropriacao de juros até 30/09:

317,0

85 1,6 0,5

4T16 2017 2018 2019 2020 2021 2022
B Divida Total Consolidada em R$ + Juros apropriados até 30/09

70,7
199,6
25,4
12,2 14,2
26 0,5 0,2
4T16 2017 2018 2019 4T16 2017 2018 2019 2020 2021 2022
m Divida atrelada a R$ ® Divida atrelada a US$

Em outubro foi paga a 72 parcela de juros semestrais referentes a 42 Emissao de Debéntures da Companhia, no valor total de R$ 9,1
milhdes, que deduzidos do total de R$ 64.9 milhdes, temos um total de R$ 55,8 a ser pago até o final de 2016.
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MERCADO DE CAPITAIS

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso Lucro Liquido ajustado, sem que isto comprometa nossa politica de
crescimento também através de aquisicoes e desenvolvimento de novos negocios.

No ano de 2016, pagamos R$ 24,3 milhdes em dividendos e R$ 17,9 milhdes em JSCP,

EVENTO DATA EXERCICIO POSICAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ N° ACOES VALOR BRUTO R$
Dividendos 21/12/2015 2015 21/12/2015 18/01/2016 0,12710 64.659.424 8.218.502,96
JcP 21/12/2015 2015 21/12/2015 18/01/2016 0,08575 64.659.424 5.544.999,82
Dividendos 29/04/2016 2015 29/04/2016 31/05/2016 0,248908 64.659.424 16.094.257,47
JCP 14/09/2016 2016 14/09/2016 29/09/2016 0,235294 64.659.424 15.218.604,26
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DESEMPENHO DAS ACOES

O volume financeiro médio dirio nos nove meses do ano foi de R$ 14,3 milhdes, 7,1% inferior ao mesmo periodo do ano anterior.

O gréfico abaixo demonstra o desempenho das acoes da Valid nos nove meses de 2016:

Desempenho em 2016
VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX
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TELECONFERENCIAS COM WEBCAST

11 de novembro de 2016 (sexta-feira).

Portugués:

10n00 (BRT) / 7h00 (US ET) / 12000 Londres
NUmero de conexdo: +55 (11) 3127-4971
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-5971
Codigo: Valid

Inglés:

11030 (BRT) / 8h30 (US ET) / 13h30 Londres
NUmero de conexao: +1 (516) 300 1066
Codigo: Valid

Transmissao ao vivo via webcast:

Para acessar em portugués clique aqui.

Para acessar em inglés clique aqui.


http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=J98jXOxpP8hIxL0InsyYSg%3D%3D
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=8C0oPradPReDgn6PuiBdgw%3D%3D
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BALANGO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
ATIVO Dez 15 Set 16 Dez 2015 Set 16
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 771 2154 2413 423,0
Titulos e valores mobiliarios - - 9.3 9.1
Contas a receber de clientes 1322 1453 3599 3399
Créditos com partes relacionadas 0,5 0,5 - -
Impostos a recuperar 12,6 10.3 230 22,6
Estoques 72,6 59,7 181.8 1481
Outras ativos circulantes 89 7.1 56,6 522
Sub total do ativo circulante 3039 4383 8719 994,9
Ativo disponivel para Venda - - - -
Total do ativo circulante 3039 4383 871.9 994,9
Ativo ndo circulante
Realizével a longo prazo 1111 837 99,9 129,3
Contas a receber de clientes 59 59 132 151
Titulos e valores mobiliarios - 04 - 0.4
Depésitos judiciais 279 279 31.2 34,6
Impostos a recuperar 18,1 201 186 20,7
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 139 292 348 537
Outras contas a receber 0,1 0.2 21 4.8
Créditos com partes relacionadas 452 - - -
Investimentos 808,5 7855 263 -
Imobilizado 2144 2108 428,6 4111
Intangivel 19,5 237 729.5 626,0
Total do ativo ndo circulante 1.153,5 11037 1.284.3 1.166,4
Total do ativo 1.457.4 1.542,0 2.156,2 21613
Controladora Consolidado
Dez 15 Set 16 Dez 15 Set 16
Passivo circulante
Fornecedores 381 36,2 1322 116,5
Débitos com partes relacionadas - 1,9 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 80.3 100,7 168,2 3441
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 39.3 479 78,0 84,1
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 59 79 188 19.9
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 13.0 - 13.0 -
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 50 43 27.2 14,3
Total do passivo circulante 181.6 198,9 437,4 5789
Passivo n&o circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pagar 1961 3336 5832 5122
Provisdes 139 14,7 230 20,5
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos - - 26,5 34,0
Outras contas a pagar - - 7.8 9.8
Total do passivo ndo circulante 210,0 348,3 640,5 576,5
Patiménio liquido
Capital social 7408 7408 7408 7408
Reservas de capital e agdes em tesouraria 7.5 8.1 7.5 8.1
Reservas de lucros 266,4 266,4 266,4 266,4
Ajustes acumulados de conversdo 350 (65,6) 350 (65,6
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 16,1 - 16,1 -
Lucros acumulados - 451 - 451
Patrimdnio liquido atribuivel aos proprietérios da
Companhia 1.065.8 9948 1.065.8 994.8
Participagdo ndo controladoras - - 12,5 11.1
Total do patriménio liquido 1.065.8 9948 1.078.3 1.005,9
Total do passivo e patriménio liquido 1.457.4 1.542,0 2.156,2 21613
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DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

3T15 3T16 37115 3716
Receita de venda de bens e/ou servicos 170,9 1772 4513 4259
Receita bruta de venda e/ou servicos 199,7 203,7 491,5 459,6
Impostos e devolucoes (28.8) (26,5 (40,2) 337
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (140,7) 141,4) (334.1) (310,00
Resultado bruto 30,2 358 117.2 1159
Despesas com vendas (11,6) 9.8 34,1 37,6
Despesas gerais e administrativas (10,0) (10.8) (23,0 (26,0
Outras despesas operacionais 0.5) 2.2 3.8) 9.3
Resultado de equivaléncia patrimonial 29,0 22,6 -
Resultado antes do resultado financeiro 371 356 56,3 43,0
Receitas financeiras 26,5 7.8 37.5 144
Despesas financeiras (10,6) 16,7 (26,6) (26,5
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 53,0 26,7 67,2 309
Imposto de renda e contribui¢do social correntes a21m - 24,3) 4,7
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 2,0 35 - 41
Lucro liquido do periodo proveniente de operagdes em continuidade 42,9 30,2 429 303
Lucro liquido do perfodo proveniente de operagdes descontinuidade 06 198 0.6 19.8
Lucro liquido do perfodo 43,5 50.0 43,5 50,1
Proprietéarios da Companhia - - - 50,0
Participagdes ndo controladoras - - - 0.1
DEM TRACOES DOS RESULTADOS ACUMULADQS (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO

SM15 IM16 9M1S oIM16
Receita de venda de bens e/ou servicos 499,9 501,8 1.190,8 1.306,8
Receita bruta de venda e/ou servicos 580.7 581,2 1.3034 14120
Impostos e devolugdes (80.8) (79.4) (112,95 (105,2)
Custo dos bens e/ou servicos vendidos (403,4) (421,9) (869.,6) (972,00
Resultado bruto 96,5 799 321,2 334,8
Despesas com vendas (34.3) 31.2) 87.8) (112,2)
Despesas gerais e administrativas (352 (329 (69.4) (79.9)
Outras despesas operacionais 2.3 (20,7 (13,0 (58.1)
Resultado de equivaléncia patrimonial 76,9 55,6 - -
Resultado antes do resultado financeiro 101,6 50,7 1510 84,6
Receitas financeiras 53,0 14,3 69,7 39,5
Despesas financeiras (36.5) 41.7) (65.3) (79.8)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 118.1 233 1554 44,3
Imposto de renda e contribui¢do social correntes (12,4) - (42,3) 28,0
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 1,6 153 (5,8 222
Lucro liquido do periodo proveniente de operagdes em continuidade 107.3 38,6 107.3 385
Lucro liquido do perfodo proveniente de operagdes descontinuidade 22 217 e 217
Lucro liquido do perfodo 109,5 60,3 109,5 60,2
Proprietéarios da Companhia - 60.3 - 60,3
Participagdes ndo controladoras - - - [(OD]
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
3T15 3T16 3T15 3T16
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operag&es 25,1 33.0 90,0 83.4
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 53,6 24,5 67.9 70.8
Conciliagdo do lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas
(aplicados nas) atividades operacionais
Depreciacdo 84 9,7 16,2 174
Baixa de ativos 0,2 1.1 2,2 1,2
Amortizacao 1.2 1.3 53 9.6
Amortizacdo mais valia dos estoques - - - 0.3
Provisdes 37 09 4.8 1.1
Provis&@o para perdas sobre créditos 0.1 0.2 0.9 30
Equivaléncia patrimonial (29.6) (20,6 0,6 -
Venda de participagdo acionéria - - - 40,1
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 9.3 157 131 19.7
Juros e variacdo cambial de adiantamentos e leasing 0.3 0.2 0.7 03
Juros e variagcdo cambial sobre mituos 2,1 - (20,5) 0.1
Variagdes nos ativos e passivos 3.8 19 0.1 137
Contas a receber de clientes 2,6) a7zn [€X) 29
Titulos e valores mobiliarios - 0.1 - G
Impostos a recuperar 1.9 0.1 0.5 18
Estoques 21 8.6 19,5 7,4
Depositos judiciais [Cw)) 02 [Cw)) G4
Outras contas a receber 2.3 5,6 9.1 7.3
Fornecedores 0.8 (W) (102 5.3
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolfer 8.3 6.8 14,0 83
Impostos, taxas e contribuicdes a recolfer 9.9 (1.5 [CA) 7.0
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar [(OX) 0.2 38 4.8
Pagamento de IR e CSLL - - (11.8) (158
Caixa gerado pelas atividades operacionais 21.3 349 90,1 69,7
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdo e baixa de imobilizado 9,00 11.4 (154 18.7)
Aquisicdo e baixa de intangivel @mn (GX)) 10,1 9.8
Aumento de capital em controladas - 08 - -
Valores recebidos na alienacdo de investimentos 0,0 B = 67,0
Aumento no saldo de titulos e valores mobiliarios (3785 - (394,6) -
Recebimento de matuo - (2,6) - -
Caixa liquido gerado (consumido) atividades investimentos (389.6) (19,9) (420,1) 385
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos 89 - 89 -
Juros sobre capital proprio pagos liquidos ©.9) 152 6,9 (15,2
Emissdo de a¢des na controladora, liquidos dos custos de transacdo 386,2 - 386,2 -
Pagamento Leasing (1.5 2.3 1.4 2.8
Captagdo de debéntures - 199,6 - 199,6
Pagamento de juros sobre financiamentos - - [(OX) 03
Pagamento de financiamentos - - 1,6) 1.7
Captacdo de empréstimos - - - 22,7
Pagamento de Empréstimos - - - 4,0)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - 1,1 1,9
Caixa liquido das atividades de financiamentos 3689 1821 3659 196,4
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 0.6 1971 359 3046
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do periodo 79,5 18,2 1931 1198
Efeitos de mudangas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caiy - - 16,2 1.4
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 80,1 2153 2452 423,0
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 0,6 1971 35,9 304.6




RELEASE DE
RESULTADOS

' 3T16

DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
9M15 9M16 9M15 9M16

Fluxo de caixa de atividades operacionais

Caixa gerado nas operagGes 65.8 423 234.2 189.1

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicao social 1203 232 157.6 86,2

Conciliagdo do lucro liquido do periodo com o caixa gerado pelas

(aplicados nas) atividades operacionais

Depreciacdo 262 27,4 478 51,5
Baixa de ativos 03 14 44 37
Amortizacdo 37 38 12,7 314
Amortizagdo mais valia dos estoques - - - 1.5
Provisdes 41 08 4.2 (1,9
Provisdo para perdas sobre créditos ©03 02 0.8 34
Provisdo para obsolescéncia - 54 - 54
Equivaléncia patrimonial (79.2) (55,6) 2 (1.9
Ganho na alienacdo de controlada - - - (40,1
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 237 321 334 44,8
Juros e variacdo cambial de adiantamentos e leasing 19 12 28 13
Juros e variagdo cambial sobre matuos (349 24 27,3 38

VariagBes nos ativos e passivos (31,4 135 (64,5) (59,4)
Contas a receber (134) 133 (21.8) (238)
Titulos e valores mobiliarios - 0.4 - 0.2
Impostos a recuperar %9 0.2 %2 (53
Estoques 89 129 19,1 144
Depésitos judiciais S0 - @7 34
Outras contas a receber 36 44 135 9,0)
Fornecedores 28 08 29 58
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolher 111 9.2 194 128
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 6.2) 20 @87 82
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar - 07 31 (13.6)
Pagamento de IR e CSLL (55 - (34,1) (289)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 344 558 169,7 129.7
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

Aquisicdo de imobilizado (21,3 a77n (48.4) 49,7
Aquisicdo de intangivel 4,5 (80 (19.8) (19.3)
Aumento de capital em controladas amn @ 0
Valores recebidos na alienacdo de investimentos - - - 67,0
Aumento no saldo de titulos e valores mobiliarios (378,5) - (394,6) -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 200 42,0 31

Aquisicdo da Marketing Software Company, LLC liquido do caixa liquido

adquirido (1239

Aquisicdo de ativos da Valid Secure Packaging - - (22,3 -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (3854 142 (605,5) 0
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (239) (243 (239) (24,3
Juros sobre capital proprio pagos liquidos (199 (20,0) (199 (20,0)
Emissdo de agdes na controladora, liquido dos custos de transacdo 386,22 - 386.2 -
Pagamento leasing 43 ©67) 4.,6) (7.8
Captacdo de debéntures 62,5 199,6 62,5 199,6
Pagamento de debéntures (62,5 62,5 62,5 62,5
Pagamento de juros sobre debéntures 151 179 asmn 17,9
Pagamento de juros sobre financiamentos - - 1,2 09
Pagamento de financiamentos - - 49 (50
Captacdo de empréstimos - - 1929 574
Pagamento de empréstimos - - (209 (38.3)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - 42 (11,6

Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamento 3230 682 484,4 68,7

Aumento (redugdo) do caixa e equivalente de caixa (28,0) 1382 48,6 196,4

Saldos do caixa e equivalentes de caixa

Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do periodo 1081 771 1811 2413

Efeitos das mudangas de cdmbio sobre saldo de caixa e equivalente de

caixa

mantido em moeda estrangeira - - 155 14,7)

Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do periodo 80,1 2153 245,2 4230

Aumento (reduc&o) do caixa e equivalentes de caixa (28,0) 1382 48,6 196.4




