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—= Relatorio da Administracao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicGes legais e estatutdrias, submetemos a apreciacdo de V. Sas. as Demonstragdes Financeiras dos semestres findos em 30 de junho de 2011 e de 2010.

A Diretoria

E: Balangos Patrimoniais em 30 de Junho de 2011 e de 2010 (Valores expressos em milhares de reais)

— Demonstragdes do Resultado

== Demonstragdes dos Fluxos de Caixa

ATIVO Notas 2011 2010 | PASSIVO Notas 2011 2010 Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010
Circul 20.889 22.814 | Circul 16.7112 12.190 (Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido por agdo) (Valores expressos em milhares de reais)
Disponibilidades 4 12.827 11.203 | Outras obrig; 16.712 12190 s
Disponibilidades 12.827 11203 | Cobranca e arrecadagdo de tributos e assemelhados ... 189 122 Notas 20m 2010 1" Semestre
:\ I" des interfi de d uid 5 4502 10.401 [F:arteira de cérgbio 9.: 4548 589 Receitas da i liagdo fi ira 35482 21838 2011 2010
plicagoes opt es compromissadas . 4.502 10.401 1SCaiS € PrevidenCiarias ......co...coovverveeerrvosreissriisnnins 9, 8.543 3.792 L . . o faui i 1 i
Tit. o val. mobiliarios ¢ derivativos 6 640 573 | Diversas 9c 343 2380 hendas de aplicagdes interfinanceiras de liguidez ... 603 t"ml,"q:'d; :ggg 2 ;g;
AplicacGes operacdes compromissadas . 640 573 | Exigivel a Inngo 1711 9.344 5.401 Resultado de titulos e valores mobilidrios ................. 269 u.cro 1quido do semes.tr_e e : .
Qutros créditos 7 2.769 610 | Outras obrig 9.344 5.401 Resultado de operagdes de cambio 35213 21235 Ajustes para reconciliar o lucro ao caixa liquido ........... 397 386
Diversos 2.769 610 | Fiscais @ previdenciarias ..............ccccccococorrrvvvveviccciisecnees 10 9.344 5.401 i o X : ’ : Depreciagdes e amortizagies 397 386
Outros Valores @ hens .............oueeeeesssseessessins 151 27 | Patriménio liquido 13929 14505 Resultado bruto da d . 35482  21.838 Variacio de ativos e nassivos
Despesas antecipadas 151 27 | Capital 8170 8000 (Quyas / (d ) oper i (26623)  (13.916) ¢ ' P o
Realizavel a longo prazo. 12.898 7.001 | De domiciliados no pafs . 1 8.170 8.000 ) o e (Aumento) em titulos e valores mobilidrios (35) (24)
Outros créditos 7 12.239 7.000 | Reservas de capnal - 170  Receitas de prestacdo de Servigos ... 94 214 {Aumento) reducdo em outros créditos . (3.540) 13
3lversos 12.239 7.000 | Reservas de Iucrns 3.728 6.335  Despesas de pessoal 13 (13.272) (7.102)  (Aumento] redugao em outros valores & bens (381 14
utros valores e bens 659 1 | Lucros 2.031 - P
Despesas antecipadas . 659 1 Outras despesas administrativas .............cc....c.. 14 (10.655) (6.182)  Redugdo em outras obrigacdes 6.226 4875
Perma 6.198 2281 Despesas tributarias ............. (1.864)  (1.113) Caixa liquido proveniente das a wdades operacionais 7.963  10.149
Titulos patrimoniais 35 3% Outras despesas/receitas operacionais . (926) 267 A||e!wz?g?0 de .\mob.\\.\zado A8 USO oo 70 -
Outro investimentos 25 25 Resultado 0peracional .............semssssessessens 8.859 7.922 Aquisicao de imobilizado de USO .........coooveorioriieiiercciies (3.583) (72)
Imobilizado de USO ......ccoorverrncerisrsrississessssssnnes 8 5.445 1.244 Resultado ndo operacional 1 g Aplicagdes no intangivel (30) (109)
Imdveis de uso 2 2z : Caixa liquido aplicado em atividades
Outras imobilizagBes de USO ........c...coocvvrvrocrrne 10.252 2.940 Resultado antes da trib a liquido ap
(Depreciagdes acumuladas) ...............vrrrrereerrrerres (4.829) (1.718) e da partici sobre o o 10 8870 7.930 de (3.543) (181)
Diferido .......... » 580 899 - da participacdo sob o 1 %0 Fiux do caixa das atvidados do 1
B oIS a0 BTG v 21 28 o e e e (108 (11gy FoGemento de didendos (3.000)  (10.000)
(Amortizagdo acumulada) ............occcccccevrrrcciriicrrrrs (2.791) (2.354) ro\(lsao para contri }"930 socia . : Caixa liquido aplicado nas dades de fi (3.000) (10.000)
Intangivel 1M 106 Particiy ias no lucro (34) (8] Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.420 (32)
Outros ativos ilntangiveis 223 138 Lucro liguido do 5.296 4755 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre 15.909  21.636
(Amortizacdo acumulada) . (82) (32) L X . X § . :
Total do ativo 39.985 32,09 | Total do p 39.985 32096 Lucro liquido por acao (em R$)... 453 4,06 Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre ................. 17.329 21.604
As notas explicativas sao parte integrante destas demonstragdes financeiras As notas explicativas s3o parte integrante destas demonstracdes financeiras As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstracdes financeiras
—= 0 a imani o 7. Outros créditos - diversos Os créditos tributarios serdo compensados dentro do prazo permitido pela Resolugdo n®
- Demons"agoes das MUtagoes dO Pat"monlo qul“do Descricao 2011 2010 3.355. A compensagdo depende da natureza do crédito gerado. Os créditos lributar%os de
Para os Semestres Findos em 30 de Junho de 2011 e de 2010 Circulante impostos e contribuicdes foram constituidos sobre diferengas temporarias. A Administragao,
(Valores expressos em milhares de reais) IAdiangamenms e antecipagdes salariais .............ccoooovcorrrceeennns : gg? 11 com l:ase nas suas pro]egubes de resultadgst entlegd;e que ird autferlljr resultaéios tr|btulave\s
Impostos a compensar . - em até cinco anos para absorver os créditos tributarios registrados nas demonstragdes
Capital Reservas de Reservas de Lucros Lucros De%edores divergos - pais i) 482 580 financeiras. Essa estimativa é periodicamente revisada, de modo que eventuais alteracdes
Realizad Capital Reserva Legal Reserva Especial de Lucros A lad Total  Outros 266 19 na perspectiva de recuperagdo desses créditos sejam tempestivamente consideradas nas
Saldos em 31 de dezembro de 2009 8.000 170 10.443 - 19.750 » 2.769 610 gemofnstradgois financeiras. dOval?r presente dg cred||tu tr|bulfar|o é esllmatéo (-:am R$ 2d375
Lucro lfqido do SemeSre ... : : : ' 475 A5 menoe s s imobilzagd 167 ibuines o uhiiads a tva meda ds 15.00% 20 ave corsepands 3 (s médi
Destinacdo de reservas ... 238 4517 (4.755) ] Crélgﬂoa??gu?ésrigalﬁotua L;rgbs'lmo (iZ8GOES ....vvvvvevceververrrrrrrereee ) 737- i LA b D
Distribuicéo de dividendos N N - (10.000) B (10.000)  peyeqores de depdsitos em garantia (ii) 8.484 5639 11.Patriménio Liquido: a) Capital social: O capital social esté representado por 1.169.920
Saldos em 30 de junho de 201 8.000 170 1.375 4.960 - TA505  GUIOS e 18 144 agdes, divididas em 584.960 ordinarias € 584.960 preferenciais, sem valor nominal, totalmente
iald"sl ean 3 dte Idezembrn de 2010 8?23 (:;g' 1.681 1782 - 11633 12.239 7.000 gubscrdltas e mtegrahzadals b) Reserva Ieglal AIDlstnbmdorageve dest\gar 5% du/lugro I\qu\do|
umento de capital - - - - Total 15.008 7610 e cada exercicio social para a reserva legal, que ndo poderd exceder a 20% do capital
Lucro liguido do semestre - - - 5.29 5296 (i) Representado por cambio vendido a liquidar. integralizado. ¢) Reserva especial de lucros: Ao final de cada exercicio com base nas
Destinacéo de reservas .... - 265 (265) - (ii) Refere-se ao depdsito judicial do PIS/COFINS proveniente da Lei 9.718/98, alargamento da  deliberagdes da Assembléia Geral Extraordinéria, a Distribuidora destina o lucro liquido aos
Distribuicdo de dividendos - - - - (3.000) (3.000) base de célculo. seus acionistas observadas as disposigdes legais. -
Saldos em 30 de junho de 2011. 8.170 - 1.681 2.047 2,031 13.929 8. Imobilizado de uso . % Taxa de 12. Transacdes com partes r | das - Banco R §/A:_As transacde
As notas explicativas sdo parte integrante destas demonstragdes financeiras ED(??G cao depreciacao anua‘{ 20;; Zﬂ;(z) E{%rrrwldﬁﬁgr?tz rSelzcmnadas sdo representadas, basicamente, por operacdes junto ao Banco
— - - - - - - T nento S.A.
— Notas Explicativas as Demonstracdes Financeiras em 30 de Junho de 2011 e de 2010 IISIAlGG00S .o 1o oo Z5  Descricho _am 200
(Valores expressos em milhares de reais) Sistema deqco?nunicagéo 10 412 285  Bancos privados conta depositos ... 3.482 2392
1. Contexto operacional: A Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobiligrios S/A,  definida sdo amortizados considerando a sua utilizago efetiva ou um método que reflita o~ Sistema de processamento de dados 2 1725 1037 R‘S‘PU”'?'l‘d?de;m moeda %strlepngec;ra - 578 3.183
empresa constituida em 12 de julho de 1967 (Distribuidora”), esta voltada basicamente para  seus beneficios econdmicos, enguanto os devida il indefinida séo testados anualmente quanto Sistema de seguranca. 10 1.054 389 \/pl 1Cacoes mlg \ndance\r_asd o ‘qf” iz - 4.502 17.405
operagdes no mercado financeiro de cmbio com taxas flutuantes. As operagfes sdo conduzidas 4 sua recuperabilidade. g) Redug&o ao valor I de ativos nao financeiros lstema de transporte. 20 386 26 Pa 0res a receber de sociedades ligadas 12 5
no contexto de um conjunto de instituigBes que atuam integradamente no mercado financeiro  (Impairment): O registro contabil de um ativo deve evidenciar eventos ou mudangas nas (=)D - Custo i 140§§g fg% valsswo Sociedades Ligad 162 7
nacional e internacional. Certas operacGes tém a co-participacdo ou a intermediacdo de  circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnologicas, que possam indicar deterioragao ou !I:'l ?p_remabg_(l)_es gcumua as ‘5'445' (1'244) naegr:ii:spagar a oociedades Ligadas
instituicges ligadas ao Grupo Rendimento. Os beneficios dos servigos prestados entre essas  perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas e o valor contabil g° g i op ey g™ - ! - cacties interfinancei i
instituiges e os custos da estrutura operacional e administrativa sao absorvidos, segundo a  liquid de oval 4vel, 6 constituid is&0, ajustando o val sbilliquido. 2 Qutras obrigacdes Rendas com aplicagGes interfinanceiras de liquidez 234 579
¢ P d iquido excede o valor recuperavel, € constituida uma provisao, ajustando o valor contabilliquido.  5) garteira de cambio: O saldo de R$ 4.548 (R$ 5.896 em 2010) proveniente das operagdes Rendas de prestacao de servicos 15 15

pratlcabmdade e a razoabilidade de \hes serem atribuidos em conjunto ou individualmente.

2. A das d iras: As demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes
contébeis emanadas da LEI das Sociedades por Agdes Lei n° 6.404/76, alteraces introduzidas
pelas Leis n° 11.638/07 e n° 11.941/09, e normas do Banco Central do Brasil - BACEN, e estdo
sendo apresentadas de acordo com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional - COSIF. As estimativas contabeis séo determinadas pela Administracdo, considerando
fatores e premissas estabelecidas com base em julgamentos. Itens significativos, sujeitos a
essas estimativas e premissas, incluem as provisoes para ajuste dos ativos ao valor provavel
de realizagdo ou recuperacdo, as provisOes para perdas, as provisdes para contingéncias,
marcacdo ao mercado de instrumentos financeiros, os impostos diferidos, entre outros. A
quuidagéo das transacdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores divergentes
em razdo de imprecisGes inerentes ao processo de sua determinag&o. A Administragdo revisa
as estimativas e premissas, pelo menos, semestralmente
3. Sumario das a) A do do As receitas
e despesas sdo apropnadas pelo regime de competéncia, " observando-se o critério pro rata dia
para as de natureza financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas
com base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionados
com operacdes no exterior, as quais sdo calculadas com base no método linear. As operacdes
com taxas prefixadas sdo reg|stradas pelo valor de resgate e as receitas e despesas
correspondentes ao perfodo futuro séo reg|stradas em conta redutora dos respectivos ativos e
passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa, conforme
Resolugdo CMN n° 3.604/08 inclui dinheiro em caixa, depdsitos bancdrios, investimentos de
curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, com prazo
de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicacdo. ¢) Aplicacdes interfinanceiras
de liquidez: S3o registradas ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balanco, deduzidos de provisdo para desvalorizacdo, quando aplicével. d) Titulos e
valores mobiliarios: De acordo com o estabelecido pela Circular n® 3.068 de 8 de novembro
de 2001, do Banco Central do Brasil, os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira
foram classificados em trés categorias distintas, conforme a intengdo da Administracéo, quais
sejam: e Titulos para negociacdo; e Titulos disponiveis para venda e ® Titulos mantidos até o
vencimento. Os titulos e valores mobilidrios foram classificados na categoria “titulos para
negociagdo” e registrados pelo seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos
até a data do balango e ajustados a valor de mercado sendo o resultado da valorizagao ou
desvalorizagao computado ao resultado. Em 30 de junho de 2011 e 2010, a Distribuidora ndo
possufa operagdes com instrumentos financeiros derivativos. ) Operacdes de cambio: As
operagdes sdo demonstradas pelos valores de realizagdo, incluindo os rendimentos e as variages
cambiais (em base pro rata dia) auferidas. f) Imobilizado, diferido e intangivel: Corresponde
aos direitos que tenham como objeto bens corpéreos e incorpéreos, destinados a manutengao
das atividades da Instituicdo ou exercido com essa finalidade. Os bens do ativo imobilizado
(bens corpéreos) estéo registrados ao custo de aquisicdo. A depreciagdo do ativo imobilizado

Essas provisdes sdo reconhecidas no resultado do periodo/exercicio, conforme previsto na
Resolugdo n° 3.566/08. Os valores dos ativos ndo financeiros sao revistos anualmente, exceto
créditos tributérios, cuja realizagdo ¢ avaliada semestralmente. h) Imposto de renda e

de cambio sobre “travellers cheque” e “visa travel money” a liquidar.
b) Fiscais e previdenciarias

¢ calculada pelo método linear as taxas de 20% a.a. para veiculos e depre 1o

de dados, 4% para iméveis de uso e 10% a.a. para os demais itens. O ativo diferido € composto
por benfeitorias em imdveis de terceiros, com amortizacdes anuais de 10%. A partir de 30 de
setembro de 2008, de acordo com as normas estabelecidas na Resolugdo n° 3.617/08, as
instituicdes financeiras devem registrar no ativo diferido, exclusivamente, as despesas pré-
operacionais e 0s gastos de reestruturacdo que contribuirao, efetivamente, para o aumento do

contribuicao social: As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicéo social (CSLL), %ﬁ? 2m 210
quando devidas, sd calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil, ajustado pelas adicdes provisao para impostos sobre o lucro .. 7.277 3170
e exclusdes de cardter permanente e tempordria, sendo o imposto de renda determinado pela  Impostos e contribuigdes sobre salarios 1138 595
aliquota de 15%, acrescida de 10% sobre o lucro tributével excedente a R$ 240 no exercicio (RS Qutras 128 27
120 no semestre) e a contribuicao social pela aliquota de 15%. Os créditos tributdrios de imposto 8543 3.792
de renda e contribuicao social foram calculados sobre adicBes e exclusOes temporarias. Os  Exigivel a longo prazo
créditos tributdrios sobre adigdes temporarias serdo realizados quando da utilizagdo e/oureversdo  Provisao para riscos fiscais (Nota 15) .. 9.344 5.401
das respectivas provisdes pelas quais foram constituidas e sdo baseados nas expectativas 9344 5.401
atua\s de realizagdo e c0n5|derando 05 estudos técnicos e andlises da admlmstragao i) Ativos  Total 17.887 9.193
legais, fiscais e p ias: c) Di
reconhemmemo amensuragao e adivulgacdo dos ativos e passivos contmgentes eobrigacdes Descrigdo 2011 2010
legais sdo efetuados de acordo com os critérios definidos na Resolugdo n° 3.823/09 e Circulante
Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), ~ Provisdo para pagamentos a efetuar ... 2.340 1.465
obedecendo aos seguintes critérios: Contingéncias ativas - ndo sdo reconhecidas nas  Valores a pagar - sociedades ligadas .. 162 72
demonstragdes financeiras, exceto quando da existéncia de evidéncias que proplmem a  Credores diversos - Pais (i) 930 843
garantia de sua realizagao; sobre as quais ndo cabem mais recursos. Conti Total 3432 2.380
passivas - sdo reconhecidas nas demonstragdes financeiras quando, baseado na oplmao de i. Operacdes de cambio pendentes de liquidagdo
assessores juridicos e da administragao, for considerado provavel o risco de perda de uma 10. Imposto de renda e do social: a) R iliagdo do imp derendae
acdo judicial ou administrativa, com uma provével saida de recursos para a liquidagdo das  contribui¢ao social em 30 de junho de 2011 e 2010
obrigagBes e quando os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. 2011 2010
Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos Descrigdo IRPJ CSLL _IRPJ CSLL
sdo apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda ~Lucro antes (?O_ImPOS_TO de renda, ~
remota nao requerem provisao e divulgagdo. Obrigag@es legais - fiscais e previdencidrias ~ da contribuicdo social e de participages ............... 8870 8870 7931 7.931
- referem-se a demandas judiciais onde estdo sendo contestadas a legalidade e a Adigd . _ 9432 9432 43 3
constitucionalidade de alguns tributos (ou impostos e contribuigdes). O montante discutido  Provis@o para riscos fiscais .............ccoovvoiivicciiini 9.344 9344 - -
6 quantificado, registrado e atualizado mensalmente. Outras 88 88 43 43
4. Caixa e equivalentes de caixa lusdes 33 33 19 19
Descricdo 2011 2010  Participacdo nos IUCTOS ...........cccoovvveoercevceerccrcricces 33 33 5 5
Disponibilidades em moeda local (i) ........ 3.334 1126 g:‘sfis Ao mpsio de ronia's - R L €
Disponibildades em moedas estrangeiras P 6382 " contribuigao social 18269 18269 7.955  7.955
Depésitos bancérios 4570 3.695
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5) -.................... 4502 10401 Imposto de renda e contribuicdo social . (4.555) (2.740) (1.977) (1.193)
Total 17.329 21.604 Pedugtaodde mcdemlvos ?sﬁa_lsk 18 - - -
: i P : P mposto de renda e contribuicao
:)'pg?arg%zzoggec?;;é 'Z)“\Ziﬁams em espécie (moedas local e estrangeiras|, disponfveis para s0cial - valores COMENteS ...........coowrrrvereeeeeemrrrnrereeees (4.537) (2.740) (1.977) (1.193)
5. Aplicacdes interfi iras de liquid Impostos diferidos 2100 1637 - -
Anlinaps = I Total do imposto de renda
Descricio em op g 20m 2010 e da contribuicéo social .. (2.437) (1.103) (1.977) (1.193)
aescricdo compromissadas - posigéo bancada = —~£82  b) Créditos tributarios: Os créditos tributarios do. |mpost0 de renda e da contribuicdo social
Vencimento até 30 dias foram constituidos sobre as diferengas temporariamente indedutiveis. Em atendimento ao
Letras do T N |- IN 4502 10401 requerido pela Resolugdo n’ 3.059 de 20 de dezembro de 2002, alterada pela Resolugdo n
T‘;{:f 0 Tesouro Nacional - LTN ..o S 10.401 3.355 de 31 de marco de 2006, ambas do Banco Central do Brasil, o incremento, reversao ou a

6. Titulos e valores mobiliarios: Em 30 de junho de 2011 e 2010 as operacdes com titulos
e valores mobilidrios estdo compostas como demonstrado a seguir:

manutencao dos créditos tributérios devera ser avaliada periodicamente, tendo como pardmetro
aapuragao de lucro tributvel para fins de imposto de renda e contribuicao social em montante
que justifique os valores registrados. Os créditos tributdrios apresentaram a seguinte

As transagdes com partes relacionadas foram realizadas de acordo com os prazos e condigdes
usuais de mercado.

do | chave da
Anualmente, quando da realizagdo da Assembléia Geral Ordindria, € fixado o montante
global anual de remuneracdo dos Administradores, conforme determina o Estatuto Social
da Distribuidora. A Distribuidora incorreu nos seguintes beneficios de curto prazo aos
Administradores:

Remuneracdo fixa (valor mensal) ... 562
Encargos Sociais (148)
Total M4

A Distribuidora nao possui beneficios de longo prazo, de pés-emprego, de rescisdo de contrato
de trabalho ou remuneracdo baseada em acdes para o pessoal-chave da Administragdo.
13. Outras despesas administrativas

Descricao 2011 2010
Aluguéis 214 768
Comunicagdes 794 661
Processamento de dados 126 122
Propaganda e publicidade 278 321
Servicos do sistema financeiro 895 274
Servicos de terceiros 2783 2.036
Servicos de Vigilancia € SEgUranGa .............ccocwverrrveiicrreeiennenes 704 303
Transportes 334 244
Viagens 123 60
Servicos técnicos especializados ... ..o 85 35
Agua, energia e gas 88 68
Arrendamento de bens 42 170
Conservagdo e manutencéo 329 81
Promogdes e relages publicas 204 109
Seguros 187 136
Condominio 479 187
Outros 1.063 607
Total 10.655 6.182
14. Ativos e p. e obri legais, fiscais e previdenciarias:

a) Ativos contingentes: Em 30 de Junho de 2011 e 2010, ndo existem processos
classificados pela Administracdo como pmvavas de realizacdo. b) Passivos conlmgentes
classificados como perdas prnvavels e obrigacoes legais: As provisdes para
processos fiscais e previdencidrios sdo representadas por processos judiciais e
administrativos, substancialmente, representado pelo seguinte processo: ® Comestagao
judicial da legalidade do recolhimento do PIS e COFINS, nos termos da Lei n® 9.718/98.
Para essa causa, o montante prowswonado ¢é de R$ 9.344 e esta provisionado no passwo
exigivel a longo prazo na rubrica “outras obrigagdes fiscais e previdencidrias”. As
movimentagdes das provisdes para contingéncias e obrigagdes legais, ocorridas nos
semestres, estdo a seguir apresentadas:

2011 2010
Saldo no inicio do semestre 6.752 3.351
Constituicoes 2592 2.050
Realizacdes/reversdes - -
9.344 5.401

resultado de mais de um exercicio social e que ndo configurem téo-somente redugdo de custos 2011 2010 movimentagao: c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis - Em 30 de junho de 2011 e
ou acréscimo na eficiéncia operacional, facultando a permanéncia dos saldos existentes naquela ~ Titulos para negociagao - Saldo Saldo 2010, ndo existem processos classificados pela Administragdo como de perdas possiveis.
dataaté a sua efetiva baixa. Os ativos intangiveis representam os direitos adquiridos que tenham  vencimento de 1 a 3 anos Descrigdo 31/12/2010 Constituicdes Realizagées 30/06/2011  15. Limites operacionais: O Banco Central do Brasil, através da Resolugdo n° 3.490 de 29 de
por objeto bens incorpéreos destinados a manutengéo da sociedade ou exercidos com essa  Carteira propria - livres 640 573  Diferengas temporarias agosto de 2007 instituiu nova forma de apuragao do Patriménio de Referéncia Exigido PRE, com
finalidade. Sao avaliados ao custo de aquisicao, deduzido da amortizagao acumulada e perdas Certificados de depdsitos bancarios - CDBS ... 640 573 Provisdo para riscos fiscais .. - 3737 3737  efeito, a partir de 1° de julho de 2008. O indice da Basiléia para 30 de junho de 2011 €é de
por redugdo do valor recuperével, quando aplicével. Os ativos intangiveis que possuem vida Gtil ~ Total 640 573 Total - 3.7317 3.737  14,23% para o Conglomerado.

A DIRETORIA ANTONIO CARLOS S. SANTOS - CRC BA 11.012/0-8

= Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Acionistas e aos administradores da

Cotacao Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A

Examinamos as demonstragdes financeiras da Cotagao Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S/A (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho
de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio liquido
e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Admi do sobre as D des Fi iras - A
Administragao da Distribuidora é responsével pela elaboracdo e adequada apresentagdo
dessas demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil
aplicveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragéo
de demonstracdes financeiras livres de distorcdo relevante, independentemente se

causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes - Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes financeiras estdo livres de distorgdo relevante. Uma auditoria envolve a
execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstragGes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da

Distribuidora para p\ans}ar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas ndo para expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das préticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administragéo,
bem como a avaliacdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opinido.
Opinido - Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Cotacdo Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S/A em 30 de junho de 2011
desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela
data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN.

Auditoria dos valores cor ao - As demonstrages
financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2010 foram examinadas pela Terco Grant
Thornton Auditores Independentes (Terco), uma entidade legal separada da Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., que emitiu parecer dos auditores independentes sem
ressalvas, em 16 de agosto de 2010. Em 1 de outubro de 2010, a Terco foi incorporada pela
Ernst & Young Auditores Independentes S.S. Apds esta incorporagdo, a Ernst & Young
Auditores Independentes S.S. passou a ser denominada Emst & Young Terco Auditores
Independentes S.S.
Sao Paulo, 15 de setembro de 2011.

Ell FRNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6

Eduardo Wellichen
Contador CRC 1SP 184.050/0-6
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