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Valid apresenta aumento de
5,3% na Receita Liguida em
2016, atingindo R$ 1.723,8

milhoes.

Rio de Janeiro, 10 de marco de 2017 — A Valid BM&FBovespa: VLID3 - ON) anuncia

Cotacao de Fechamento
VLID3 R$ 25,42

hoje os resultados do quarto trimestre de 2016 (4T16). As informacoes financeiras e Valor de Mercado

operacionais a seguir, sao apresentadas em base consolidada. R$ 1,6 bilhdo

DESTAQUES

- Receita Liquida no Brasil totalizou R$ 863,1 milhdes em 2016, apresentando queda de
2,1% em relacdo a 2015 (R$ 881,5 milhdes). Receita Liquida das operacdes no exterior
totalizou USD 246,3 milhdes, um aumento de 9,5% em relacao aos USD 225 milhoes
apresentados em 2015;

- Em 2016, o EBITDA! consolidado foi de R$ 278,9 milhdes, queda de 9,2% em relacdo
4 2015. No Brasil, tivemos queda de 21,5% no EBITDA' (R$ 204,9 milhdes em 2015 vs
R$ 160,9 milhdes em 2016), fortemente impactado pela desaceleracdo da economia
brasileira. Nas operacoes fora do Brasil, o EBITDA' foi de USD 33,9 milhdes, um aumento
de 11,2% em relacao aos USD 30,5 milhdes de 2015;

- Lucro Liquido de R$ 88,3 milhdes em 2016, 33,7% menor que os R$ 133,1 de 2015,
impactado pela desaceleracdo da economia brasileira e, também, pelo aumento de R$
42,0 milhdes na linha de outras despesas operacionais devido aos gastos com restru-
turacao e corte de custos realizados ao longo de 2016 e a amortizacao do agio na
aquisicao da Valid AS;

- Inicio da emissdo das carteiras de motoristas no Estado de Washington em fevereiro
de 2017, consolidando nossa presenca no mercado americano como um prestador de
servicos no segmento de Sistemas de Identificacdo;

- Lancamento de servicos e solucdes com foco em ofertas que acompanham a trans-
formacdo do mundo fisico para o digital, que cada vez mais fazem parte do cotidiano
das pessoas, e, consequentemente, da demanda de nossos clientes.

Evento Subsequente:

- Abertura de um novo Programa de Recompra de A¢oes no inicio de fevereiro de 2017,
com um limite de 1.000.000 de acdes, o equivalente a 1,57% do total das acoes em
circulacao da companhia.

1- EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.

Base Acionaria
Total de Agoes: 64.750.000
Free-Float: 98,1%
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RELEASE DE RESULTADOS

Resultados financeiros (R$ milhdes)

Receita liquida 446,5 4170 -6,6% 1.637.4 17238 5,3%
EBITDA Ajustado ' 81,0 62,8 -22,5% 307.2 2789 -9,2%
Margem EBITDA Ajustado 7 17.0% 7151% -1.9p.p. 181% 159% -2.2p.p.
Lucro Liquido do Periodo 235 279 18,7% 1331 88,3 -33,7%
Margem liquida 53% 67% 1.4p.p. 81% 51% -3.0p.p.

Volume de Vendas (em milhdes)

Meios de Pagamento 1020 92,2 -9.6% 517.6 3929 -24,1%
Identificacdo 55 54 -1.8% 233 222 -4,7%
Telecom 352 104.8 197,7% 114.2 403,6 2534%
Certificados Digitais (em milhares) 94,5 114,2 20,8% 4148 4772 15,0%

Reconciliagdo do EBITDA (R$ milhdes)

Lucro liquido do periodo 235 279 1331 88,3

(+) Participag¢des dos ndo Controladores - 0.3 - 01

(+) Imposto de renda e contribui¢do social -1,7 -50 46,4 21,0

(+) Despesas/(receitas) financeiras 18,6 55 14,2 45,8

(+) Depreciacdo e amortizagdo 27,0 29,2 87,4 1121
EBITDA 67,4 57,9 281,1 2673

(+) Outras (receitas) Despesas operacionais 130 9,9 26,1 28,0

(+) Depreciacdo e amortizagdo 3 -1,2 -50 -53 -19,1

(+/-)Efeitos de depreciacdo, amortizacdo, despesas e impostos
sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay 18 0.0 53 27

(+) Despesas ndo recorrentes 0,0 0,0 0.0 0,0
EBITDA AJUSTADO 81,0 62,8 307.2 2789
Receita liquida 199,5 1815 -9,0% 8448 758,2 -10,3%
% da Receita liquida 44.7% 435% -1.2p.p. 51.6% 44.0% -7,6p.p.
EBITDA Ajustado 57 135 136.8% 64,7 53,0 -18,1%
Margem EBITDA 29% 7.4% 4,5p.p. 7.7% 7.0% -0,7p.p.
% do EBITDA total 70% 21.5% 14,5p.p. 211% 190% -2.1p.p.
* Volume de vendas (em milhGes) 102,0 92,2 -9,6% 517.6 3929 -24,1%
Receita liquida 1123 116,0 3.3% 4298 4619 7,5%
% da Receita liquida 252% 27.8% 2,6p.p. 262% 268% 0,6p.p.
EBITDA Ajustado 40,0 332 -17.0% 150,2 135,7 -9,7%
Margem EBITDA 356% 286% -7.0p.p. 349% 294% -5.5p.p.
% do EBITDA total 494% 529% 3.5p.p. 489% 487% -0.2p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 55 5,4 -1,8% 233 22,2 -4,7%
Receita liquida 1211 104,5 -13,7% 3078 439,5 42,8%
% da Receita liquida 27.1% 251% -2,0p.p. 188% 255% 6,7p.p.
EBITDA Ajustado 319 153 -52,0% 79.4 79.5 0,1%
Margem EBITDA? 22.1% 74.6% -7.5p.p. 223% 17.0% -5.3p.p.
% do EBITDA total 394% 244% -150p.p. 258% 285% 2.7p.p.
Volume de vendas (em milhdes) 352 104,8 197,7% 114,2 403,6 2534%
* Valor da equivaléncia patrimonial Multidisplay 51 0,0 109 4,7
Receita liquida 136 151 11,0% 550 64,3 16.9%
% da Receita liquida 30% 36% 0.6p.p. 349% 37% 0.3p.p.
EBITDA Ajustado 34 0.8 -76,5% 129 10,7 -171%
Margem EBITDA 250% 53% -19,7p.p. 235% 166% -69p.p.
% do EBITDA total 42% 1.3% -2.9p.p. 42% 38% -0.4p.p.
Volume de vendas (em milhares) 94,5 114,2 20,8% 4148 47172 15,0%

" O EBITDA e o EBITDA Ajustado nao sao medidas de desempenho financeiro segundo as Praticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP, tampouco devem ser considerado isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de
desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. De acordo com a Instrugdo CVM n° 527, de 4 de outubro de 2012, o célculo do EBITDA nao pode excluir quaisquer itens nao recorrentes, no operacionais
ou de operagoes descontinuadas e é obtido pelo resultado liquido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras liquidas das receitas financeiras e das depreciacoes, amortizagoes e exaustoes. O EBITDA Ajustado é utilizado por
nos como medida adicional de desempenho de nossas operagdes e ndo deve ser utilizado em substituicao aos nossos resultados. O “EBITDA Ajustado” corresponde ao EBITDA ajustado por meio da eliminagéo dos efeitos de Outras (receitas) Despesas
operacionais, Depreciacao e amortizacao da administracao, Efeitos de depreciacao, amortizagdo, despesas e impostos sobre equivaléncia patrimonial da Multidisplay e Outras despesas néo recorrentes. Outras empresas podem calcular o EBITDA Ajustado
de maneira diferente da nossa. O EBITDA Ajustado, dessa forma, apresenta limitagbes que prejudicam a sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razao de nao considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que
poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

2 Lucro Liquido ajustado por IR e CS diferidos passivo e despesas nao-recorrentes O Lucro Liquido Ajustado ndo é uma medida de desempenho financeiro segundo as Préaticas Contabeis Adotadas no Brasil, IFRS, ou US GAAP tampouco devem ser considerado
isoladamente, ou como uma alternativa ao lucro liquido, como medida de desempenho operacional, ou alternativa aos fluxos de caixa operacionais como medida de liquidez. O Lucro Liquido Ajustado é utilizado por nés como medida adicional de desempenho
de nossas operagoes e ndo deve ser utilizado em substituicao aos nossos resultados. Outras empresas podem calcular o Lucro Liquido Ajustado de maneira diferente da nossa. O Lucro Liquido Ajustado, dessa forma, apresenta limitagdes que prejudicam a
sua utilizagdo como medida da nossa lucratividade, em razéo de nao considerar determinados custos e despesas decorrentes dos nossos negocios, que poderiam afetar, de maneira significativa, os nossos lucros.

3 Outras depreciagoes/amortizagoes ajustadas ao custo

4 Célculo da margem % de Ebtida ajustado: Para fins do célculo da margem % do ebtida ajustado é desconsiderado o Ebtida da Multidisplay.

* Incluido o Valor da Valid USA 2015/2014
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O ano de 2016 foi bastante desafiador. A desaceleracdo da economia brasileira e a alta taxa de desemprego afetaram 0s N0ssos Nnegocios
no mercado local como nunca tinhamos visto, onde até o volume de documentos emitidos caiu de maneira inesperada (-1,1 milhdo
de documentos emitidos em relacdo a 2015), sendo um dos principais responsaveis para que o EBITDA no Brasil encolhesse em R$ 44
milndes na comparacgdo com 2015. Associado as razdes macroecondmicas que afetaram nossos negdcios no Brasil, a desaceleracdo da
migracao dos cartdes financeiros nos EUA também contribuiu para a nossa performance aquém do esperado em 2016.

Para fazer frente a estes problemas macro e a instabilidade do mercado mundial e do nosso setor de atuacdo, o que temos feito é
trabalhar incansavelmente na busca por eficiéncia operacional e otimizacdo dos Nossos processos internos, com foco em reforcar a
nossa presenca mundial e portfélio diversificado de solucoes junto aos Nossos clientes.

Do lado da eficiéncia operacional e otimizagao de processos, 0s principais movimentos que estamos fazendo sao a unificacdo de plantas
tanto no Brasilguanto nos Estados Unidos. No Brasil, estamos trabalhando paraencerraraproducdo em Barueri, e ja transferimos a operacao
de impressao de seguranca (cheques) para Sdo Bernardo do Campo e realizaremos a transferéncia da operacdo de personalizacao de
cartoes para Sorocaba, onde seré centralizada toda a producao brasileira de cartdes. Nos Estados Unidos consolidamos a producao de
cartdes plasticos de duas atuais plantas para uma planta modernizada. Conforme anunciado anteriormente, ambos 0s projetos tém
como objetivo principal a otimiza¢do de toda a cadeia produtiva de cartdes gerando eficiéncia, preservando aquilo que acreditamos ser
nosso principal diferencial, que é a qualidade dos nossos produtos e servicos, além de flexibilidade e conveniéncia de atendimento aos
nossos clientes.

No final de 2016, contratamos consultores para nos apoiar, ao longo de 2017, em projetos com foco na avaliacao do nosso footprint
global e de que forma podemos compartilhar nossas estruturas, padronizacao dos nossos processos fabris para ganharmos ainda mais
produtividade, anélise da nossa cadeia de suprimentos visando a maior reducdo dos Nossos custos com aquisicdo de matérias-primas e
gastos indiretos.

A aquisicao da ex-Fundamenture que deu lugar a VALID no Oriente Médio, Africa e Asia (Valid AS) esta nos capacitando a melhor
competir em um mercado cada vez mais commoditizado onde escala € um componente fundamental e, portanto o primeiro beneficio
desta aquisicao foi defensivo, ou seja, Nos permitiu ter acesso a melhores custos em Nossos INSUMOos, 0 que Nos deixa em condicoes
de igualdade com os demais players do mercado e tem nos capacitado a manter nossa lucratividade. O segundo beneficio que esta
aquisicao nos trouxe € a ampliacdo da nossa presenca geografica e do portfolio de produtos que nos permitem ter acesso a mais clientes
de telefonia movel que demandam produtos de diferentes caracteristicas. Desta forma passamos a atender a uma parcela relevante das
maiores operadoras moveis ao redor do mundo, quando antes tinhamos apenas quatro grandes clientes em nossa carteira.

Adicionalmente, ao longo de 2016 trabalhamos fortemente na diversificacdo do nosso portfélio de servicos, pois entendemos que
varios dos produtos e solucdes atualmente fornecidos estao no meio de uma transformacao do mundo fisico para o ambiente digital e
cada vez mais conectado. Neste sentido, algumas das principais solucdes que ja temos desenvolvidas sao a que fizemos para o Banco
Davivienda, na Colémbia, com foco no acesso a servicos financeiros por meio de smartphones. Também estamos atuando em projetos
relacionados as iniciativas de Machine to Machine e Internet das Coisas, onde, em parceria com a operadora mével Cubic e o grupo
Volkswagen, na Europa, demonstramos recentemente na Mobile World Congress, a solu¢cao Audi connect® com tecnologia de SIM
integrado para automotivos, onde nao s6 ofertaremos o cartdo SIM (embedded UICC), como também nossa plataforma de ativacdo
deste SIM (Subscription Manager).

Ainda com o objetivo de agregar valor as nossas ofertas atuais e reconhecendo que estamos num mundo que gera grandes quantidades
de informacao, a Valid tem investido na linha de negbcios de DATA que tem como meta explorar toda a informacao que é gerada por
muitos de Nossos clientes em relacdo aos seus usuarios. A Valid tem desenvolvido tecnologias para analisar de forma segura os dados
fornecidos por nossos clientes sobre o comportamento de seus usuarios de forma tal que o nosso papel seja mais relevante e contribua,
de forma definitiva, na estratégia de negocios dos mesmos. Hoje, nosso principal mercado de atuacdo na area de DATA sao os Estados
Unidos, com uma base de clientes significativa. Estamos trazendo toda essa tecnologia também para outros mercados que atuamos.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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Com relacdo aos resultados financeiros, fechamos o ano com Receita Liquida de R$ 1,7 bilhdo, representando 5,3% acima dos R$ 1.6
bilhdo que tivemnos em 2015. A Receita Liquida no Brasil totalizou R$ 863,1 milhdes em 2016, queda de 2,1% em relacdo a 2015 R$

881,5 milhdes). A Receita Liquida das operagdes no exterior totalizou USD 246,3 milhdes, um aumento de 9,5% em relacdo aos USD
225 milhoes apresentados em 2015.
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Em 2016, 0 EBITDA consolidado foi de R$ 278.9 milhdes, queda de 9,2% em relacdo a 2015. No Brasil, tivemos queda de 21,5% no EBITDA
(R$ 2049 milndes em 2015 vs R$ 160,9 milhdes em 2016), fortermnente impactado pela desaceleracdo da economia brasileira, e, também
por algumas provisdes para perdas no contas a receber, que totalizaram R$ 8,2 milhdes no ano. Nas operacoes fora do Brasil, o EBITDA
foi de USD 33,9 milndes, um aumento de 11,2% em relacdo aos USD 30,5 milhdes de 2015 e também impactado pela provisao de USD
2,7 milhdes (R$ 9,0 milhdes) no contas a receber da Valid Espanha, devido a decisdo de encerrarmos a operacao de encapsulamento de
chips de Telecom no Brasil, que era realizada através de um parceiro local, visto que o volume de SIM Cards no mercado local reduziu
bastante e, atualmente, a grande concentracao de SIM Cards vendidos pela companhia esté no exterior.

Fechamos o ano com Lucro Liquido de R$ 88.3 milhdes, 33,7% menor do que os R$ 133,1 de 2015, impactado pela desaceleracdo da
economia brasileira e, também, pelo aumento de R$ 42,0 milhdes na linha de outras despesas operacionais devido aos gastos com a
restruturacao e corte de custos realizados ao longo de 2016 e a amortizacdo do dgio na aquisicdo da Valid AS (R$ 16,7 milhdes).

Com a emissdo de debéntures anunciada em junho e a venda da M4U finalizada em julho, terminamos o ano com R$ 395 milhdes em
caixa e Divida Liquida/EBITDA de 1,5 vezes, posicdo que nos deixa bastante confortaveis para fazer frente ao endividamento de curto
prazo que temos, além de novos investimentos em projetos que possam acontecer sem comprometer o pagamento de dividendos.

Em 2016, pagamos o total de R$ 61,5 milhdes em JCP e dividendos, sendo que o total de R$ 45,7 milhdes foram relativos ao exercicio
de 2016, que somados ao valor de R$ 10,8 milhdes que serdo propostos na proxima AGOE de abril/17, totalizardo um payout de 64,0%
no exercicio de 2016.

Encerramos o ano de 2016 com 70.932 acoes da Companhia mantidas em tesouraria a um preco médio de R$ 18,95. Por meio de um
plano de recompra de acdes, aprovado pelo Conselho em 4 de fevereiro de 2016, que se encerrou no MesmMo MESs No ano seguinte,
recompramos um total de 83 mil acoes, totalizando 151.932 acoes mantidas em tesouraria a um preco médio de R$ 21,96.

Apbs o encerramento do plano de recompra de 2016, abrimos um novo programa de recompra de acdes em fevereiro de 2017 onde
adquirimos 50 mil acdes da Companhia, somando um total de 203.932 acdes mantidas em tesouraria a um preco médio de R$ 22,51.0
plano atual se estenderé até fevereiro de 2018 e poderé envolver um total de até um milhdo de acoes desde seu inicio, correspondente
a 1,57% das acoes em circulacao.

O ano de 2016 foi extremamente desafiador. Além da forte queda da economia brasileira e desaceleracao da migracao de cartdes com
chip nos EUA, a taxa de cdmbio médio ficou abaixo da expectativa que se tinha para o ano. Todos estes fatores fizeram com que os
resultados apresentados em 2016 ficassem abaixo das nossas expectativas, entretanto, podemos garantir que nao faltou esforco de todo
0 Nosso time para que trabalhassemos na adaptacao do nosso portfolio de servicos para continuarmos competindo neste mundo cada
vez mais digital e, também, deixassemos a companhia com uma estrutura de custos muito mais leve e pronta para se beneficiar de uma
alavancagem operacional quando tivermos uma retomada de volumes no mercado.

A Valid faz 60 anos em 2017 e nosso principal compromisso é preparé-la para os proximos 60. Desta forma, gostarlamos de reforcar o
NOSSO COMPromisso com 0s Nossos clientes em busca de oportunidades, ampliando nossa oferta de servicos para melhor atendé-los
e, também, com 0s N0ssos acionistas na busca por eficiéncia e controle de custos, visando melhorar a nossa lucratividade e retornos.

Agradecemos novamente pela confianca depositada em nosso corpo executivo e time de funcionérios, que estdo comprometidos com
0 atingimento destes objetivos.
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RECEITA LIQUIDA

No 4T16, a Receita Liquida total da Companhia atingiu R$ 417,0 milndes vs R$ 446,5
milhdes no 4T15, uma reducdo de 6,6% na comparacao entre os periodos, sendo
aproximadamente R$ 31.8 milhdes relativo a variacao cambial entre os periodos, visto
que a taxa média do dblar no 4715 foi de R$ 3,84 e no 4T16 foi de R$ 3.30. A Receita
Liquida no Brasil caiu 6,1% em comparacdo ao 4115, impactada pela divisdo de Telecom
que sofreu com a queda de 64,8% no volume de SIM Cards vendidos na comparacao
entre os periodos e, também, com a queda da taxa de cdmbio, visto que os SIM Cards
sdo negociados em USD. A Receita Liquida das operacdes no exterior cresceu 8,2% em
comparacao ao 4T15.

No acumulado do ano, a Receita Liquida do grupo totalizou R$ 1,7 bilhdo, crescimento
de 53% em relacdo a 2015. A Receita Liquida no Brasil totalizou R$ 863,1 milhdes em
2016, apresentando queda de 2,1% em relacdo a 2015 (R$ 881,5 milhdes), também
fortemente impactada pela queda de 33% na Receita Liquida em R$ da divisdo de
Telecom, que apresentou queda de volumes de 38,8% em 2016 e queda na taxa de
cambio na traducdo dos resultados para R$. A Receita Liquida das operacoes no exterior
totalizou USD 246,3 milhoes, um aumento de 9,5% em relacao aos USD 225 milhoes
apresentados em 2015,

Avariacdo cambial afeta a traducdo em R$ do resultado das operacdes no exterior, que
hoje representam 49,9% da Receita Liquida da Companhia:

1T15 1T16 2T15 2T16 3T15 3T16 4715 4716

mmm Resultado em USD Cambio médio

Na composicdo da Receita Liquida da Companhia em 2016, Meios de Pagamentos
representou 442, Sistemas de Identificacao 26,8%, Telecom 25,5% e Certificadora Digital
3,7%.

\ XNAX 1Y
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Composicao da Receita 4T16

4716 4115

Composicao da Receita 2016

016 015

M Brasil M Exterior
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EBITDA

O EBITDA" no 4T16 totalizou R$ 62,8 milhdes, uma queda de 22,5% em comparacao ao registrado
no 4T15 R$ 62.8) e uma reducdo 16,6% quando comparado aos resultados apresentados no
3T16.

O EBITDA' no Brasil foi de R$ 358 milhdes, queda de 32.2% em relacdo aos R$ 52,8 milhdes
apresentados no 4T15. Os principais fatores que impactaram o EBITDA em relacdo ao 4T15 foram:
() Queda de R$ 6,8 milndes no EBITDA da divisdo de Sistemas de Identificacdo devido ao volume
1.8% menor na comparagao ano contra ano e a provisao para perdas no contas a receber que
totalizou R$ 3.3 milhdes no 4T16; (i) Queda de R$ 9.2 milhdes no EBITDA da divisdo de Telecom
devido ao resultado da M4U, que no 4T15 havia contribuido com R$ 5,0 milhdes para o EBITDA
e a queda de 64,8% no volume de SIM Cards, que associados a uma queda na taxa de cdmbio,
acarretaram em R$ 4.2 milhdes a menos no EBITDA g; (i) queda de R$ 2.5 milhdes no EBITDA da
divisdo de Certificacdo Digital, sendo R$ 1.5 milhdo relativos & provisdo para perdas no contas a
receber e R$ 1,0 milhdo relativo ao mix de vendas de menor valor agregado em relacdo ao 4115 e
queda de preco médio de 8,4% na comparacao entre os periodos.

O EBITDA' das operacbes no exterior foi de USD 83 milhdes no 4T16, resultado 12,2% maior
do que 0s USD 7,4 milhdes apresentados no 4T15. Neste trimestre, optamos por ndo fazer mais
0 encapsulamento de chips para a fabricacdo de SIM Cards no Brasil, que era realizado através
de um parceiro, conforme haviamos anunciado no final de 2011 (release 4T11). Com a queda
de volumes no Brasil e a grande concentracao dos nossos volumes agora sendo vendida fora
do Brasil, passou a nao fazer sentido mais comprarmos este servico no mercado local. Como o
fornecedor da Valid no Brasil era cliente da Valid Espanha, e em consideracao a forte reducao
do seu fluxo de caixa, fizemos um acordo para o pagamento dos valores em aberto ao longo
dos proximos anos, 0 que acarretou em uma provisao para perdas no contas a receber da Valid
Espanha, no valor de USD 2.7 milhdes, o equivalente a R$ 9.0 milhdes.

No total, realizamos R$ 14,0 milhdes em provisdes para perdas no contas a receber consolidado.
Desconsiderando os efeitos das provisdes (ndo recorrentes), o EBITDA consolidado da companhia
no 4716 teria sido de R$ 76,8 milhdes, com margem de 184%.

No acumulado do ano, o EBITDA' totalizou R$ 2789 milhdes, uma queda de 9.2% quando
comparado aos R$ 307,2 milhdes registrados em 2015. Amargem EBITDA consolidada no 4T16 foi
de 15,1%, 1,9 p.p abaixo do 4T15 e, no consolidado do ano, foi de 15,9%, 2,2 p.p abaixo de 2015.0
EBITDA da operacao no Brasil teve reducdo de 21,5% no acumulado do ano (R$ 204,9 milhdes em
2015 vs R$ 160.9 milhdes em 2016), impactado pela forte desaceleracao da economia brasileira
e, também, pelas provisdes para perdas realizadas no no contas a receber que totalizaram R$ 8,2
milhdes (principalmente R$ 6,3 milhdes — ID e R$ 1,7 milhdes — Certificadora). As operacdes no
exterior apresentaram um crescimento, em ddlar, de 11,2% no ano (USD 30,5 milhdes vs USD
33,9 milhdes em 2016) e também foi impactado pela provis&o para perdas no contas a receber de
USD 2,7 milhdes (R$ 9,0 milhdes).

No total do ano, realizamos R$ 17.4 milndes em provisdes para perdas no contas a receber
consolidado do grupo. Desconsiderando os efeitos das provisdes (ndo recorrentes), o EBITDA '

consolidado da companhia em 2016 teria sido de R$ 296,3 milhdes, com margem de 17,2%.

"EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
2Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay.
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LUCRO LIQUIDO

No trimestre totalizamos um Lucro Liquido de R$ 27.9 milhdes, 18,7% superior ao mesmo periodo no ano anterior.
Em 2016 tivemnos um Lucro Liquido de R$ 88,3 milhdes contra R$ 133,1 milhdes em 2015.
Essa reducdo de R$ 44,8 milndes, o equivalente a 33,7%, & devido basicamente aos seguintes fatores:

() R$ 2.8 milhdes de despesa com variacdo cambial sobre mituo entre coligadas em 2016 versus uma receita de R$ 24,1 milhdes em
2015;

(i) Despesa de Juros sobre empréstimo de R$63,6 milhdes em 2016 contra R$ 47,5 milhdes em 2015, perfazendo uma diferenca liquida
deR$ 16,1 milhdes

(i) Custo com reestruturacao das fabricas no Brasil e USA de R$34.0 milndes, em 2016;

(iv) R$ 23,8 milhdes com gastos em aquisicdo de empresas em 2015

() R$ 16,7 milhdes de amortizacdo de dgio pago na aquisicdo da Ex-Fundamenture, em 2016 (equivalente a USD 390K/més);
(Vi) Provisdo para perdas no contas a receber de R$ 17,4 milhdes em 2016 contra R$ 2,5 milhdes em 2015;

(vii) Ganho em 2016 na alienacdo da M4U de R$ 21,8 milhdes liquido de imposto.

Abaixo seguem as principais movimentacoes de Receitas e Despesas Financeiras ocorridas durante o trimestre e durante o ano de 2016:

Resultado Financeiro 4715 4716 2015 2016

Aplicacdo Financeira 9.069 9.449 21335 27886
Juros e Variacao Cambial -11.361 -3.857 -20383  -24.290
Juros e Variacdo Cambial s/ mituo -3.204 1.009 24.140 -2.785
Juros e Variacdo Cambial de Leasing -788 -158 -3.611 -1.434
Juros sobre debéntures e empréstimos -14129  -18.331 -47522 -63.568
Variacdo Monetéria 7.640 7.069 21.361 23930
Despesas Bancarias -2910 -1.632 -6.788 -5.191
Outros -2.930 976 -2.725 -298

-14.193  -45.750




e | 4T16 VALI:

- )
DESEMPENHO DAS DIVISOES DE NEGOCIO  + 1ii SR i (adii® b ond diadadiv® codiadad oadond ddiod dUiddaddid caddadod ool SEiddadddy adiad o oahan

MEIOS DE PAGAMENTOS | LATAM

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

A Receita Liquida no 4T16 totalizou R$ 89,0 milhdes, uma reducdo de 2.2% quando
comparada ac mesmo periodo de 2015, No acumulado do ano, a Receita Liquida da divisao 91,0 89,0
foi de R$ 370,3 milhdes, 6,3% abaixo do ano anterior.

Atingimos no 4T16, um EBITDA' de R$ 3,7 milhdes, 131,3% acima do 4T15, que é uma 395 4 3703
demonstragao da combinacdo de menores quedas de volumes ao longo do ano, em ’ ’
comparacao ao ano passado, associados a um custo médio menor em funcao do cdmbio e
esforcos na reducao de custos.
1
— . . . - - EBITDA
Esta divisao tem sofrido bastante com a deterioragao da economia brasileira nos Ultimos
anos e aumento do desemprego. O que estamos fazendo € trabalhar para ajustar nossa
estrutura de custos, com foco em deixa-la mais leve para se beneficiar de uma alavancagem 16 37 131 3%
operacional quando os volumes voltarem, o que ainda ndo vimos acontecer. Para sto, , , 2/
estamos evoluindo para o encerramento das atividades da fabrica de Barueri, ja tendo sido
transferida a producao de cheques para a fabrica de Sdo Bernardo do Campo e também
em dezembro fechamos as atividades no Parana onde tinhamos a fabrica da Trust € no 28,2 15,2 -46,1%
momento estamos trabalhando para movermos a operacao de personalizagao de cartoes
para Sorocaba, 0 que deve acontecer até o final do primeiro trimestre. Até 0 momento as
etapas dessa mudanca foram realizadas com sucesso e esperamaos concluir em definitivo até
o final de abril entregando as chaves do imovel até o final de do 1° semestre, quando entdo
esperamos conseguir uma reducao de custos anual na ordern de R% 8 milhoes, o que ndo
significa que iremos aumentar o EBITDA no mesmo valor, devido a reducao de preco médio
de venda no mercado, mas acreditamos que podemos aumentar nossa margem dos atuais 1.8% ViR74
4% para algo mais razoavel em 2017. : :

MARGEM EBITDA

Adicionalmente, entendemos que variosdos produtos e solucoes atualmente fornecidas estao 71% 41%
no meio de uma transformacao do mundo fisico para o Digital. A Valid esta acompanhando ,» 170 , 170
de perto essa transformacao para garantir a adequacao de nosso portfolio de produtos e
servicos para atender essa nova demanda e, ao mesmo, tempo continuar sendo o parceiro
preferido para varios desses servicos digitais. VOLUME

Na érea de Meios de Pagamento os nossos focos no segmento digital sao:

(i) Desmaterializacdo de documentos: desenvolvimento de solugcdes focadas em 31,6 299
desmaterializacdo de documentos. Hoje somos responsaveis pela impressao de contas e
extratos bancarios de milhoes de pessoas. Entendemos que cada vez mais havera demanda
para que este servico seja realizado de forma eletronica (multi-canal) e com seguranca; 138,5 1291

(i) Data: explorar toda a informacdo que é gerada por muitos de nossos clientes a respeito
dos seus usuérios. Com essa informacao e se bem tratada € possivel identificar padroes de
consumo dos usuérios finais, fazer segmentacao de cientes, desenvolver estratégias de
promocao de produtos e servicos, etc. A Valid tem desenvolvido tecnologias para analisar
de forma segura os dados fornecidos por nossos clientes a respeito dos seus usuarios de
forma tal que o nosso papel € mais relevante e contribui de forma definitiva na estratégia de
negocios dos mesmos. Hoje, nosso principal mercado de atuagao na area de DATA sdo 0s
Estados Unidos, com uma base de clientes sgmﬂcatwa. O plano € trazer toda essa tecnologia
também para outros mercados, como o Brasil.

(iii) Mobile Banking: A Valid esté fornecendo solucdes que permitam aos usuarios que
possuam algum meio de pagamento possam ter acesso a servicos financeiros através de
seus smartphones, tablets e’ wearables de forma segura, principalmente para aqueles
usuarios que sdo nao bancarizados, como € o caso da solucdo financeira Daviplata, que
desenvolvemos junto com o Banco Davivienda, na Coldbmbia, onde permitimos que a
populacao, especialmente a nao bancarizada, acesse uma gama de servicos financeiros via
celular, oferecendo 0s mesmos recursos de pagamento de uma conta tradicional, sem que o
usuario precise ir ao banco;

(iv) Mobile Payment: com o objetivo de incentivar o uso de meios de pagamento

eletronicos, a Valid tem desenvolvido solucdes ao redor do Mobile Wallet/Tokenizacdo que

gerrmtam por exemplo oferecer cupons com ofertas e/ou descontos No Momento Mesmo
acompra.

(v) Personalizacdo: a necessidade por aumentar a nossa penetracdo no mercado EMV
assim como oferecer servicos diferenciados aos nossos clientes bancarios tem nos colocado
ante a necessidade de fornecer uma solu¢ao de personalizacdo de cartdes tanto fisicos
como digitais que seja flexivel e que Tperm@a aos nossos clientes atender o time to market.
0c0 sao Estados Unidos, Africa, Oriente Médio e Asia.

As regioes onde estamos colocando

2 Receita nao considera efeitos ndo recorrentes de reajustes retroativos de precos
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RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

Fechamos o trimestre com um volume de EMV de 14,1 milhdes de unidades (13,9 mil-
hoes no 4T15), entretanto o EBITDA cresceu em 172,7% (USD 1,7mm no 4T15 vs USD 108,5 92,5
3mm no 4T16), e margem de 10,6% vs 3,8% no mesmo periodo do ano passado.
Com os resultados do 4T16, conseguimos fechar o ano de 2016 com EBITDA de USD 449.4 3879
11mm (USD 11,2 em 2015) e margem de 9,7% vs 8,1% em 2015, apesar da queda de
vendas de 17,9%, que em 2016 foide USD 111mm vs USD 135mm em 2015. Este resul- EBITDA
tado demonstra 0 quanto temos avancado na melhoria continua dos fundamentos in-
ternos apesar de toda a dificuldade que nosso mercado tem apresentado neste periodo.

4,1 9,8 139,09
No 4T16, os cartoes financeiros representaram 55,9%6 do volume reportado vs 46,996 no
4715, Em 2016 este volume representou 46,9% vs 40,626 em 2015, 36,5 378 33%
A unificacdo das plantas nos EUA tem cumprido seu cronograma até o momento. Tam-
bém a homologacado do nosso chiptsistema operacional para os principais clientes no
mercado americano esta seguindo o cronograma e hoje ja temos um grande cliente
usando 0 nosso sistema operacional.

MARGEM EBITDA

) - | o ) 38%  106% 68pp.
O mercado de cartoes nos Estados Unidos € de aproximadamente 1,3 bilhdo de cartoes
financeiros em circulacao, e, em 2016 aproximadamente 50% desta base foi migrada
para o cartao EMV. Em 2016, ficou evidente que os grandes bancos americanos estavam 8.1% 9,7% 1,6 p.p.
com estoques elevados de cartdes com chip e este volume veio normalizando ao longo
do ano. Por isto, entendemos que ainda hé espaco para que a migracao continue acon-
tecendo, mas de forma mais gradual. VOLUME

Nosso foco principal no mercado americano de cartdes, além de buscar fazer um melhor 704 6273 -115%
volume de chip do que fizemos em 2016, também & o de agregar valor ao que fazemos ’ ) ’
e 0 servico de personalizacdo para bancos pequenos e médios € 0 que queremos buscar

ao longo dos proximos anos. 3791 263,7 -304%

RECEITA LIQUIDA (USD)

28,2 28,1 -0,4%
135,71 1109  -179%
EBITDA' (USD)

1.1 3,0 172,7%

-1,8%

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2.
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SISTEMAS DE IDENTIFICACAO

RESULTADO

(R$ MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

A divisao de Sistemas de Identificacao apresentou no 4716 um crescimento de 3,3%,
atingindo uma Receita Liquida de R$ 116,0 milhdes, se comparada ao 4T15. 1123 116,0 33%

No trimestre tivernos um EBITDA" de R$ 33,2 milhdes com margem de 28,6% versus um
EBITDA' de R$ 40,0 milhdes, com margem de 35,6% no mesmo periodo de 2015. 429,38 4619 7.5%

A reducao do EBITDA' e da margem no 4716, em relacdo ao 4715 foram impactadas pela .
queda de volumes em 1,8% nos perfodos e a realizacao das provisoes, que totalizaram R$ EBITDA
3,3 milhdes no 4T16. A margem também foi impactada pelo EBITDA negativo de 560K da
divisdo de Sistemnas de Identificacdo USA, devido aos gastos necessarios para o inicio da
operacao no Estado de Washington, que aconteceu em fevereiro de 2017. A margem de 400 S8
EBITDA do Brasil ficou em 30,1% no 4T16, que, desconsiderados os efeitos das provisoes
realizadas, teria sido de 33,1%. No ano de 2016, observamos que apesar de elevarmos as

vendas nominalmente em R$ 32 milhdes, o EBITDA foi menor em R$ 14.5 milhdes. A queda 150,2 135,7
inesperada de 1.120 documen%os em relacao ao ano de 2015, acarretou em uma receitg
menor de aproximadamente R$ 22 milhdes e um EBITDA menor em aproximadamente R
18 milhdes, impactando o lucro liquido em aproximadamente R$ 12 milhdes. MARGEM EBITDA
Associado a isto, ao longo do ano fizemos provisoes para perdas no contas a receber que & &
totalizaram R$ 6,3 milhdes. As provisdes que realizamos nao foram relativas ao faturamento 35,6% 28,6%
do ano de 2016 e, sim, referentes a exercicios anteriores, onde nossos clientes tiveram
dificuldades em realizar os pagamentos por causa da burocracia necesséria para tal. Quando 349% 29 4%
olhamos o montante recebido dos nossos clientes ao longo de 2016, estd em linha com 0/ E g U
os valores faturados e acreditamos que os niveis de provisdes que realizamos estejam
satisfatorios. Apesar dos valores provisionados, gostariamos de salientar que isto nao significa
que ndo temos a expectativa de recebé-los, mas talvez demore mais tempo do que o normal. VOLUME

Desconsiderando os valores provisionados no ano (ndo recorrentes), o EBITDA' da divisdo 55 54
teria sido de R$ 1420 milhdes, com margem de 30,7%. ’ ,
Em fevereiro de 2017, iniciamos as emissoes dos documentos de carteira de motorista no
estado de Washington, contrato cuja assinatura anunciamos em 08 de janeiro de 2015.

A Valid USA ird produzir e personalizar carteiras de habilitacdo tradicionais e carteiras de
habilitacao especiais chamadas enhanced drivers' licenses, as quais funcionam como uma
alternativa conveniente para entrar nos Estados Unidos a partir do Canada, México ou Caribe
por uma porta de entrada terrestre ou maritima, além de servir como uma autorizacao para
dirigir. Os servicos que a Valid iré fornecer como parte deste contrato incluem: producao
de carteiras seguras, personalizacao e emissao de carteiras, reconhecimento facial, captura
de fotos e emissao com verificacao. Esses servicos serao implementados principalmente
por meio do uso do WebLink ID, software proprietario da Valid baseado em navegador para
registro, gestao do fluxo de trabalho, reconhecimento facial e impressao de carteiras.

Ao longo dos cinco anos de vigéncia do contrato de registro e producado de cartdes, a Valid ird
produzir e emitir aproximadamente 1,7 milhdo de documentos a cada ano. O contrato prevé
a renovacdo por mais trés periodos de trés anos cada, podendo chegar a 14 anos sem uma
nova licitacao.

Estamos muito otimistas com relacdo a entrada da Valid no mercado americano de
Identificacdo. Com a experiéncia de execucdo que estamos conquistando com o inicio
dos trabalhos em Washington e a nossa proposta de valor baseada na oferta de produtos e
solucoes que ndo tenham o foco em “card only”, damos mais capacidade a ID de concorrer
com “Solucdes com Valor Agregado’, as quais entendemos ser um diferencial naquele
mercado.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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TELECOM

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

No 4T16, a Receita apresentou uma reducao de 13,7%, saindo de R$ 121,1 milhdes g
no 4T15 para R$ 104,5 milhdes. No acumnulado do ano, atingimos uma Receita de R$ 121,71 1045  -13,7%
439,5 milhoes, crescimento de 42,8% se comparado aos valores de 2015,

O,
O EBITDA" no 4T16 foi de R$ 15,3 milhdes, 52,0% abaixo do 4T15 e com margem 307.8 4395 42,8%
de 14,6%, 7,5 p.p. abaixo do 4115, Neste trimestre, optamos por nao fazer mais o
encapsulamento de chips para a fabricacao de SIM Cards no Brasil, que era realizado EBITDA'
através de um parceiro, conforme haviamos anunciado no final de 2011 (release
4711). Com a queda de volumes no Brasil e a grande concentracdo dos Nossos
volumes agora sendo vendida fora, passou a nao fazer sentido mais comprarmos 31,9 15,3
este servico no mercado local. Como o fornecedor da Valid no Brasil era cliente da
Valid Espanha, e em consideracao a forte reducao do seu fluxo de caixa, fizemos um
acordo para o pagamento dos valores em aberto ao longo dos proximos anos, o que 794 79,5
acarretou em uma provisao para perdas nicg contas a receber da Valid Espanha, no
valorde USD 2,7 milhdes, o equivalente a R$ 9,0 milhdes. Desconsiderados os efeitos 2
da provisdo de R$ 9,0 milhdes, a divisdo de Telecom teria apresentado EBITDA' de R$ MARGEM EBITDA
24,3 milhdes e margem de 23,3%. Além disto, no 4716 nao tivemos a consolidacdo
dos resultados da M4U, que no 4T15 havia contribuido com R$ 5 milhdes para o 221% 14,6% -7.5p.p.
EBITDA' da divis&o.

No acumulado do ano, o EBITDA! atingiu R$ 79,5 milhdes, aumento de 0,1% 223%  170% -53pp
com margem EBITDA de 17,0%, 5.3 p.p. abaixo dos valores observados em 2015.
Desconsiderados os efeitos da provisdo de R$ 9.0 milhdes, o EBITDA' do ano de
2016 teria sido de R$ 88,5 milhdes, 11,5% superior ao EBITDA' reportado em 2015,
e margem de 20,1%, que & mais alta do que os 179 que consideramos ser mais
sustentavel para este negdcio, mas que s foi possivel ser conquistada em funcao da 3572 1048 197 7%
maior escala que temos hoje. : - :

VOLUME

Em um mercado com constantes reducoes de preco, a aquisicao da Valid AS foi 114,2 403,6 253,4%
fundamental para nos mantermos competitivos e Nos tornarmos um importante
player no mercado global de SIM Cards. com oportunidades de ganhos de market
share ao longo dos proximos anos. O mercado global de SIM Cards cresce em torno 2 .
de 3% ao ano, com uma base instalada de aproximadamente 6,5 bilhdes de SIM RECEITA LIQUIDA (USD)
Cards e vendas anuais de aproximadamente 4,7 bilhdes.

| ) | | 24.4 292  19.8%
Analisando os resultados das operacoesforado Brasilno 4716 em USD, consolidamos
uma Receita Liquida de US$29,2 milhdes, um crescimento de 19,8% se comparado
ao mesmo periodo de 2015. O EBITDA atingiu US$ 4.3 milhdes vs US$ 5.6 milhdes, 60,8 1084 784%
reducdo de 23,2% na comparacao entre os trimestres, em funcao da provisao de
USD 2,7 milhdes (R$ 9,0 milhdes) realizada no contas a receber da Espanha. Em
2016, a Receita em USD cresceu 78,4% e o EBITDA' teve um incremento de 25,5%.
Desconsiderados os efeitos da proviséo realizada, o EBITDA" no 4T16 teria sido de EBITDA (USD)?
USD 7 milhdes, crescimento de 25% em relacac ao 4T15. A margem no 4116 teria
sido de 24% vs 23% no 4T15. No ano, nao fosse a provisao, o EBITDA gerado fora do 56 43
Brasil teria sido de USD 21,4 milhdes, resultado 43,696 superior aos USD 14,9 milhoes 5 b
apresentados em 2015.

'EBITDA Ajustado, para maiores detalhes, vide pagina 2. “Sem considerar a equivaléncia patrimonial da Multidisplay
3 Excluindo a operacao no Brasil
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TELECOM (CONT)

Pensando nas tendéncias do mercado de Telecom, a Valid estd ativamente
participando das diferentes iniciativas associadas a evolucao do cartao SIM,
especificamente o que tem se denominado como eUICC (embedded UICO), essa
nova fase do SIM considera um mercado mais amplo uma vez que o cartao SIM
agora faz parte da conectividade relacionada as iniciativas de Machine to Machine
e Internet of Things (IoT), o chip estard sendo embarcado ndo sé num celular mas
também em outros tipos de dispositivos, por exemplo automoveis, medidores de
energia, etc.

Nesse novo contexto, a solucdo considera a parte do chip mas também uma
plataforma de ativacdo do chip (conhecida como Subscription Manager),
especificamente nosso foco tem sido numa nova versdo de chip com caracteristicas
de seguranca mais avancadas e com a possibilidade de atualizacdo remota mais
poderosa assim como numa plataforma de Ultima geracdo que permite gerenciar
a informacao do chip uma vez que uma solicitacao de ativacao é feita por exemplo
por uma montadora de automoveis. Essa plataforma faz uma personalizacao remota
do chip com informacao da operadora mével que esté fornecendo a conectividade
e também dados especificos do cartdo para que ele possa autenticar o dispositivo de
forma segura. A Valid esté atuando ja em projetos como o da Volkswagen na Europa,
junto com a operadora movel Cubic.

A Cubic Telecom e a Valid, anunciaram na Mobile World Congress, que aconteceu em
Barcelona entre os dias 27 de fevereiro e 02 de marco de 2017, a demonstracao da
solucao Audi connect® com tecnologia de SIM integrado para automotivos.

As duasempresas sao as responsaveis pela tecnologia por tras do Audi connect® nos
novos modelos A3, A4, A5, Q2, Q5 e Q7 da marcalancados em 13 paises da Europa. O
Audi connect oferece conectividade ininterrupta para informacao e entretenimento
de alta qualidade juntamente com o acesso a planos de conectividade, incluindo
telemética, servicos de hotspot Wi-Fi, aplicativos pessoais e muito mais.

Estamos trabalhando fortemente ndo sé para garantirmos a manutencdo da nossa
lucratividade nos negdcios atuais, bem como, no desenvolvimento de novas solucoes
e servicos que fardo parte da nossa oferta nos proximos anos.

D

i

VALI

x
AN

RESULTADO

(RS MILHOES)
RECEITA LIQUIDA
1211 1045  -13,7%
3078 4395  428%
EBITDA'

31,9 15,3

79,4 79,4

MARGEM EBITDA?

22,1%

14,696 -7,5p.p.

223% 170% -53pp

VOLUME
35,2 1048  197,7%

114,2 403,6  2534%

RECEITA LIQUIDA (USDY’

244 29,2 19,8%

60,8 1084  784%

EBITDA (USD)?

5,6 4,3

!! !! !Justa!o, para maiores !eta !es, vw!e pagina ! !!em consw!erar a equivaléncia patrimonia !a !u tl!lsp ay

3 Excluindo a operacao no Brasil
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CERTIFICADORA DIGITAL

RESULTADO

(RS MILHOES)

RECEITA LIQUIDA

A Valid Certificadora é credenciada a emitir certificados digitais ICP-Brasil, tais como -
e-CPF, e-CNPJ, NF-e, CT-e, SSL, todos eles essenciais a atuacao profissional de pessoas 13.6 151 11.0%
fisicas e juridicas nos relacionamentos eletrénicos com empresas e instituicoes de todos
0s segmentos de mercado e esferas de governo. 550 6473 16.9%

No 4T16 consolidamos uma Receita Liquida de R$ 15,1 milhdes, crescimento de 11,0%
se comparada aos R$ 13,6 milhdes no mesmo perfodo em 2015. No acumulado do ano, EBITDA'
a Certificadora Digital representou 3,7% da Receita, totalizando R$ 64,3 milhdes, um
crescimento de 16,9% quando comparado a 2015.

34 0.8 -76,5%
O EBITDA' no 4T16 atingiu R$ 0.8 milhdes e margem de 5,3%, reducdo de 76,5% e 19,7
p.p. se comparados respectivamente com os mesmos periodos de 2015, impactado pelo 8
mix mais desfavoravel e, também, pela provisdo no contas a receber de R$ 1.5 milhdes 12,9 10,7 -17,1%
realizada no periodo. No acumulado do ano, o EBITDA! totalizou R$ 10,7 milhdes,

representando 1,3% do total do EBITDA' da Companhia, no mesmo periodo de 2015
representava 4.2%. MARGEM EBITDA

Entre 2015 e 2016 vimos um ndmero grande de estabelecimentos fechar no Brasil 25,0% 5.3% -19,7 p.p.
em funcdo da crise econdmica, foram mais de 165 mil lojas, que acabaram por afetar
0 desempenho de alguns dos Nossos parceiros que atuam na distribuicao dos Nossos
certificados digitais e, por isto, justificou a realizacao das provisdes que fizemos no ano. 23,5% 16,6 -6,9 p.p.
Além disto, durante o 4716, ndo renovamos 0 contrato com um de Nossos principais
clientes, que representava parte importante do nosso volume de certificados vendidos.
Com isto, estamos trabalhando para expandir diretamente a nossa oferta em algumas VOLUME
cidades importantes do pais, buscando recompor 0 nosso mix ao longo de 2017.
- . . 94,5 114,2  20,8%
Desta forma, cabe-nos esclarecer que a forma de negociacdo com os parceiros tem sido

diferente do modelo que tinhamos anteriormente, onde, em grande parte dos contratos,
0 parceiro vendia o certificado digital pelo preco cheio para o cliente e repassava a Valid 4148 477,72 15,0%
Certificadora o percentual contratado por certificado vendido.

Nos modelos atuais, estamnos buscando fazer de forma que o preco cheio seja repassado
a Valid Certificadora e o percentual contratado de comissdo sobre venda seja pago ao
parceiro comercial. Isto fard com que, os resultados apresentados em 2017, apresentem
um aumento de receita maior do que o crescimento de EBITDA' e, consequentemente,
aparente queda de margem em comparacao aos niveis historicos.

'EBITDA Ajustado, iara maiores detalhes, vide iéiina 2.
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FLUXO DE CAIXA

Ao longo de 2016, tivernos um gasto de R$ 97 milhdes em CAPEX, onde o equivalente a USD 15,5 milhdes foram utilizados na aquisicao de
equipamentos para a Valid USA, visando a eficiéncia operacional e investimentos na infraestrutura de Washington e aproximadamente R$
50,8 milhdes foram gastos no Brasil para a manutencao das nossa atividades.

Em atividades de financiamento, foram gastos no ano o total de R$ 24,6 milndes e as principais movimentacoes foram:

- Captacao de empréstimos: R$ 57,5 milhoes;

- Captacao de debéntures: R$ 199.6 milhdes;

- Pagamento de leasing, debéntures, financiamentos e empréstimos: R$ 157,2 milhdes;

- Pagamento de R$ 24,3 milhdes sob a forma de dividendos;

- Pagamento de R$ 37,2 milhdes sob a forma de juros sobre capital proprio.

2231 -97.4 |
615 [ 3948
-63,0 -14.6
2413
Caixa Inicial Caixa Liquido Gerado ~ Captacdo de debéntures Captacdo de Valores recebidos na Pgt de leasing, CAPEX Div e JSCP Divida (uros) Outros Caixa Final
empréstimos e leasing alienacdo de debéntures,

Investimentos financiamentos e
empréstimos
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ENDIVIDAMENTO

Em 31/12 o endividamento bruto da Companhia, acrescidos de juros apropriados até o momento, foi de R$ 801,4 milhdes, sendo este
montante dividido entre R$ 326,0 milhdes no curto prazo e R$ 4754 milhdes no longo prazo. Associado a um caixa no final do perfodo de
R$ 394.8 milhdes, encerramos o ano de 2016 com uma divida liquida de R$ 406,6 milhdes. Do total de R$ 801.4 milhdes de endividamento,
46,5% esté atrelado ao ddlar. Mais uma vez, ratificamos que, os indicadores financeiros da Companhia ficaram abaixo dos covenants
definidos (Divida Liquida/EBITDA" < 3,00x e EBITDA'/Despesas Financeiras > 1,75x). Segue abaixo cronograma de amortizacao da Divida,

considerando a apropriacdo de juros até 31/12:

317,7
246,0
219,6
7'5 I I 8’6 1,6 0’5
4T16 2017 2018 2019 2020 2021 2022

® Divida Total Consolidada em R$ + Juros apropriados até 31/12

70,2
199,6
136,7
89,0 25,4
14,2
3,6 1,2 - 2,6 0,5 0,2
4T16 2017 2018 2019 4T16 2017 2018 2019 2020 2021 2022
® Divida atrelada a R$ H Divida atrelada a US$
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MERCADO DE CAPITAIS

Mantemos o compromisso de distribuir pelo menos 50% do nosso Lucro Liquido ajustado, sem que isto comprometa nossa politica de
crescimento também através de aquisicoes e desenvolvimento de novos negocios.

No ano de 2016, pagamos R$ 24,3 milhdes em dividendos e R$ 37,2 milhdes em JSCP,

EVENTO DATA EXERCICIO POSIGAO ACIONARIA DATA PAGAMENTO VALOR BRUTO POR AGAO R$ N° AGOES VALOR BRUTO R$
Dividendos 21/12/2015 2015 21/12/2015 18/01/2016 0,12710 64.659.424 8.218.502,96
JCP 21/12/2015 2015 21/12/2015 18/01/2016 0,08575 64.659.424 5.544.999,82
Dividendos 29/04/2016 2015 29/04/2016 31/05/2016 0,248908 64.659.424 16.094.257,47
JCP 14/09/2016 2016 21/09/2016 29/09/2016 0,235294 64.679.068 15.218.604,26
JCP 12/12/2016 2016 15/12/2016 28/12/2016 0,235294 64.679.068 15.218.604,00
JCP 12/12/2016 2016 15/12/2016 27/01/2017 0,235294 64.679.068 15.218.604,00
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DESEMPENHO DAS ACOES

O volume financeiro médio diério do ano foi de R$ 13,4 milhdes, 14,6% inferior ao mesmo periodo do ano anterior.

O gréfico abaixo demonstra o desempenho das acoes da Valid ao longo do ano de 2016:

Desempenho em 2016
VALID X IBOVESPA X SMALL CAPS X IBX
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TELECONFERENCIAS COM WEBCAST

13 de marco de 2017 (segunda-feira).

Portugués:

10h00 (BRT) / 9h00 (US ET) / 13h00 Londres
NUmero de conexdo: +55 (11) 3127-4971
NUmero de conexdo: +55 (11) 3728-5971
Codigo: Valid

NUmero da Conferéncia: 24033665

Inglés:

12h00 (BRT) / 11h00 (US ET) / 15h00 Londres
NUmero de conexdo: +1 (516) 300 1066
Codigo: Valid

NUmero da Conferéncia: 24033666
Transmissao ao vivo via webcast:

Para acessar em portugués clique aqui.

Para acessar em inglés clique agui.


http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=HYy6J0IwWb3JgUZzoxdSJw%3D%3D
http://webcast.neo1.net/Cover.aspx?PlatformId=AuwIKDSYB1yI0PGs1aBHjA%3D%3D
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BALANGO PATRIMONIAL (em R$ milhdes)

Controladora Consolidado
ATIVO 2015 2016 2015 2016
Caixa e equivalentes de caixa 771 252,5 2413 3948
Titulos e valores mobiliarios - - 9.3 58
Contas a receber de clientes 1322 111.3 3599 298,5
Créditos com partes relacionadas 0,5 0,4 - -
Impostos a recuperar 12,6 11,7 230 25,2
Estoques 72,6 61,9 1818 129,0
Outras ativos circulantes 8,9 7,6 56,6 49,2
Total do ativo circulante 3039 445,4 8719 902,5
Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo 1111 95,4 99,9 143,7
Contas a receber de clientes 59 43 132 12,7
Titulos e valores mobiliarios - 0.3 - 0.3
Depésitos judiciais 279 31.4 31.2 37.3
Impostos a recuperar 181 20,7 18,6 21,3
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 139 37.2 34.8 66,6
Outras contas a receber 0,1 1.5 21 55
Créditos com partes relacionadas 45,2 - - -
Investimentos 808,5 7294 26,3 -
Imobilizado 2144 209,6 428,6 400,5
Intangivel 19.5 28,0 7295 6279
Total do ativo n&o circulante 1.153,5 1.062,4 1.284,3 11721
Total do ativo 1.457.4 1.507.8 2.156,2 2.074.6
Controladora Consolidado
PASSIVO 2015 2016 2015 2016
Passivo circulante
Fornecedores 38,1 34,4 1322 106,0
Débitos com partes relacionadas - 1.5 - -
Empréstimos, financiamentos, debéntures e leasing a pagar 80.3 859 168,2 326,0
Salérios, provisdes e encargos sociais a recolher 39.3 359 78,0 68,0
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 59 58 18,8 11,7
Dividendos e juros sobre capital proprio a pagar 13,0 132 13,0 13.2
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar 5,0 4,2 272 19,1
Total do passivo circulante 181,6 180,9 437,4 544,0
Passivo ndo circulante
Empréstimos, financiamentos,debéntures e leasing a pagar 196,1 331.3 583,2 4754
Provisdes 13,9 14,9 23,0 19,8
Imposto de renda e contribuicao social diferidos - - 26,5 330
Outras contas a pagar - - 7.8 10,3
Total do passivo ndo circulante 210,0 346,2 640,5 5385
Patimdnio liquido
Capital social 740,8 740,8 740,8 740.8
Reservas de capital e agdes em tesouraria 7.5 8.1 7.5 8,1
Reservas de lucros 2664 298,2 2664 2982
Ajustes acumulados de conversao 350 (77.2) 350 (77.2)
Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais 16,1 10,8 16,1 108
Patriménio liquido atribuivel aos proprietéarios da
Companhia 1.065,8 980,7 1.065,8 980,7
Participagcdo ndo controladoras - - 12,5 11.4
Total do patriménio liquido 1.065.8 980,7 1.078,3 992,1
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.457,4 1.507,8 2.156,2 2.074,6
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DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAIS (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
4715 4716 4715 4716
Receita de venda de bens e/ou servicos 170,2 164,7 446,5 4170
Receita bruta de venda e/ou servicos 198,1 190,4 481,0 4485
Impostos e devolucdes (27.9) 25,7) (34.5) (31.5)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (140.9) (140,7) (337.0) (305.1)
Resultado bruto 293 24,0 109,5 111,9
Despesas com vendas 8.8 (7.6 (329 G177
Despesas gerais e administrativas 104 (8.8) (26,5 (21,6)
Outras despesas operacionais 0.4 ©.9 13.0) 9.9
Resultado de equivaléncia patrimonial 19.3 221 - -
Resultado antes do resultado financeiro 29.8 288 371 287
Receitas financeiras 5.6 6,8 329 13.5
Despesas financeiras (24,6 as,7n (51,5 (19,00
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 10,8 19,9 18,5 232
Imposto de renda e contribuigcdo social correntes 32 - 7.0 8,5
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 6,2 8,0 87 13,5
Lucro liquido do exercicio de operagdes continuadas 202 279 20,2 282
Lucro liquido do exercicio de operagdes descontinuadas 33 00 33 00
Lucro liquido do exercicio 235 279 235 282
Proprietéarios da Controladora 235 279 235 279
Participagdes ndo controladoras - - - 0.3
DEMONSTRAGOES DOS RESUL 0S (Em R$ milhdes)
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2015 2016 2015 2016

Receita de venda de bens e/ou servicos 670,1 666,5 1.637.4 1.723.8
Receita bruta de venda e/ou servicos 778.8 771.6 1.784,4 1.860.5
Impostos e devolucdes (108.7) (105,1) 147.0) 136,7)
Custo dos bens e/ou servigos vendidos (544.3) (562.,6) (1206,7) 12772
Resultado bruto 1258 1039 430,7 446,6
Despesas com vendas 431 39,0 (120,9) (163,9)
Despesas gerais e administrativas (45,6 41,7 959 101.4)
Outras despesas operacionais 1.8) (21,5) 26,1 68,1)
Resultado de equivaléncia patrimonial 96,2 777 o.n -
Resultado antes do resultado financeiro 131,5 794 188,1 1132
Receitas financeiras 58,6 211 102,6 53,0
Despesas financeiras 61,2 (57,3 1168 (98,8)
Resultado antes dos tributos sobre o lucro 1289 432 1739 674
Imposto de renda e contribuicdo social correntes 0.2 - (49.3) 364
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 79 233 30 356
Lucro liquido do exercicio de operagdes continuadas 127.6 66,5 127.6 66,6
Lucro liquido do exercicio de operagdes descontinuadas 55 218 55 218
Lucro liquido do exercicio 1331 88,3 1331 884
Proprietérios da Controladora 1331 88,3 1331 88,3
Participagdes ndo controladoras - - - 0.1
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
4715 4T16 4115 4T16
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operagdes 16,5 294 68,3 93,6
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social 8.6 199 16,3 233
Conciliagdo do lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigdo social com o
caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacdao 8.5 10.8 17.3 19.0
Baixa de ativos 1.5 2,0 12,2 2,7
Amortizacdo 1.3 1.4 9,7 10,3
Imposto sobre recebimentos de dividendos de controladas no exterior - 0.3 - 0.3
Provisdes 34 (W) 0.5 0.7
Provisdo para perdas sobre créditos 0.1 32 1.8 14,0
Provisdo para obsolescéncia 1,9 - 9,00 6,8
Equivaléncia patrimonial (17,0) (22,1 2.4 -
Despesa de juros sobre debéntures e empréstimos e financiamentos 9.1 143 141 188
Juros e variacdo cambial de adiantamentos e leasing 0.6 0,1 0,8 01
Juros e variagcdo cambial sobre muituos 8,7 - 32 (1,00
Variag®es nos ativos e passivos (11,8) 6,9 (7,0 0.2
Contas a receber de clientes (15.8) 330 17.6 28,0
Titulos e valores mobiliarios - 0.1 9.3 1.5
Impostos a recuperar (2.9) (1.6) (4.6) (39
Estoques 0.3 21 77 184
Depbsitos judiciais 25 2,6) 28 2,4
Qutras contas a receber 0.3 (1,5 (135 43
Fornecedores 10,7 35 372 19,4
Salarios, provisdes e encargos sociais a recolfer 8mn (12,6) (11,9 (15,9)
Impostos, taxas e contribuicdes a recolfer 18 22 0,5 (7.8
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar - (X)) 22,7 53
Pagamento de IR e CSLL - - (10,8) 823
Caixa gerado pelas atividades operacionais 47 363 61.3 934
Fluxo de caixa de atividades de investimentos
Aquisicdo e baixa de imobilizado (7.5 6.6) (18,1 (14,4)
Aquisicdo e baixa de intangivel 2.4 N (17,9 (14,0)
Caixa liquido provenientes de incorporagdo de investimento - 52 - -
Valores recebidos na alienacdo de investimento - - - -
Aumento de capital em controladas @717 (335 - -
Aumento no saldo de titulos e valores mobiliarios 3785 - 394.6 -
Dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos 43,0 86,7 1.3 -
Aquisicdo de controladas - URAM - - 1.1 -
Aquisicdo de controladas - Inemator - 0.3 -
Aquisicdo da Fundamenture liquido do caixa adquirido - - (338.9) -
Caixa liquido gerado (consumido) atividades investimentos 399 49,7 204 28,4
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos 6,6) - 6,6) -
Juros sobre capital préprio pagos liquidos 14,2) 17.2) (14,2) 17,2)
Emissdo de a¢cdes na controladora, liquidos dos custos de transacao (54 - 5,4 -
Pagamento Leasing 3.3 @mn 33) @7
Pagamento de juros sobre debéntures 181 (29,5 (181 (29,5
Pagamento de juros sobre financiamentos - - 04 02
Pagamento de financiamentos - - 1,7 1,7
Captacdo de empréstimos - - - 0.1
Pagamento de Empréstimos - - 27,1 (39,2
Pagamento de juros sobre empréstimos - - G0 (2.9
Caixa gerado (consurmnido) atividades de financiamento 47.6) (48,8) (79.8) 633
Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa 3,0 372 1.9 (28,3)
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalénte de caixa no inicio do exercicio 80,1 2153 2452 4230
Efeitos de mudancas de cambio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa - - (58) 01
mantido em moeda estrangeira
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 771 2525 2413 394.8

Aumento (reducdo) do caixa e equivalentes de caixa G0 372 19 (28,3)
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DEMONSTRAGOES DO FLUXO DE CAIXA (Em R$ milhdes)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2015 2016 2015 2016
Fluxo de caixa de atividades operacionais
Caixa gerado nas operagOes 82,3 71,7 3024 2827
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do social 128,9 43,2 1739 109.5
Conciliagdo do lucro liquido (prejuizo) antes do imposto de renda e contribuicdo social com o
caixa gerado pelas atividades operacionais
Depreciacao 34,7 382 65,2 705
Baixa de ativos 1.8 34 16,6 6,4
Amortizacao 50 52 22,4 41,7
Amortizagdo mais valia dos estoques - - - 1.5
Imposto sobre recebimentos de dividendos de controladas no exterior - 03 - 03
Provisdes 0,7 0.2 37 2,6)
Provisdo para perdas sobre créditos 0.2 34 25 174
Provisdo para obsolescéncia 1.9 54 9,00 12,2
Equivaléncia patrimonial 96,2) 77,7 0.1 1,9
Ganho na alienacdo de controlada - - - (40,1)
Despesa de juros sobre debéntures, empréstimos e financiamentos 328 46,4 47,5 63,6
Juros e variagdo cambial de adiantamentos e leasing 2,5 1,3 3,6 1,4
Juros e variacdo cambial sobre mutuos (26,2) 24 24,1) 28
Variagdes nos ativos e passivos 432 204 71,5 (59.6)
Contas a receber (29,0) 19,7 4,2 42
Titulos e valores mobiliarios - 0.3 9.3 1.3
Impostos a recuperar 2.7 .4 (138 9.2
Estoques 9.3 10,8 11,4 328
Depdsitos judiciais (2,6) 2,6) (1.9 (5,8)
Outras contas a receber 38 29 (X)) 4,7
Fornecedores 135 4,3 34,3 (13.6)
Salérios, provisGes e encargos sociais a recolher 30 G4 75 QN
Impostos, taxas e contribuicdes a recolher 4,4 0.2 82 (16,0)
Adiantamento de clientes e outras contas a pagar - 0.8) (19,6) 8.3
Pagamento de IR e CSLL 5.5 - (44.8) 37.2)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 391 921 2309 2231
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisi¢do de imobilizado (28,8) (24,3) (66,5) ©4,1)
Aquisicdo de intangivel 6,9) 10,1 (37,2 (333)
Caixa liquido provenientes de incorporacdo de investimento - 52 - -
Valores recebidos na alienacdo de investimento - - - 67.0
Aumento de capital em controladas (372.8) (35,6) - -
Dividendos e juros sobre o capital proprio recebidos 63,0 1287 4.4 -
Aquisicao de controladas - URAM - .1 -
Aquisi¢do de controladas - Inemator - - 0.3 -
Aquisicdo da Marketing Software Company, LLC liquido do caixa liquido adquirido - - (1235 -
Aquisicdo de ativos da Valid Secure Packaging - - (22,3) -
Aquisicdo da Fundamenture liquido do caixa adquirido - (3385 -
Caixa gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos (345,5) 639 (585,0) (30.4)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividendos pagos (30.5) (24.3) (30.9) (24.3)
Juros sobre capital proprio pagos liquidos (34,2 (37.2) (34.2) (37.2)
Emissdo de agdes na controladora, liquido dos custos de transacdo 380.8 - 3808 -
Pagamento leasing (7.5 88 (7.9 (10.5)
Captacdo de debéntures 62,5 199,6 62,5 199.6
Pagamento de debéntures 62,5 62,5 62,5 62,5
Pagamento de juros sobre debéntures 332 474 (332 47,4
Pagamento de juros sobre financiamentos - - (1,6 a,mn
Pagamento de financiamentos - - 6.6) 6.7
Captacdo de empréstimos - - 193.0 57,5
Pagamento de empréstimos - - (48,0) (77.95)
Pagamento de juros sobre empréstimos - - (7,2) (14.9)
Caixa gerado (consumido) atividades de financiamento 2754 194 404,6 24,6)
Aumento (redugdo) do caixa e equivalente de caixa (31,0 1754 50,5 168.1
Saldos do caixa e equivalentes de caixa
Saldos do caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 108.1 771 181.1 2413
Efeitos das mudancas de cdmbio sobre saldo de caixa e equivalente de caixa
mantido em moeda estrangeira - - 9.7 (14,6
Saldos do caixa e equivalente de caixa no fim do exercicio 771 252,5 2413 394,8

Aumento (redugdo) do caixa e equivalentes de caixa (31,00 1754 50,5 168,1




