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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 47.737.955
Preferenciais 0
Total 47.737.955

Em Tesouraria

Ordinérias 21.600
Preferenciais 0
Total 21.600

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.204.846 1.248.913
1.01 Ativo Circulante 209.200 220.014
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.214 8.690
1.01.03 Contas a Receber 76.911 83.424
1.01.03.01 Clientes 76.398 82.402
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 513 1.022
1.01.03.02.02 Outras Contas a Receber - Partes Relacionadas 513 1.022
1.01.04 Estoques 77.927 77.933
1.01.06 Tributos a Recuperar 9.244 8.894
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 9.244 8.894
1.01.07 Despesas Antecipadas 4.363 4.410
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 35.541 36.663
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 23.182 32.838
1.01.08.03 Outros 12.359 3.825
1.01.08.03.01 Outras contas a receber 11.006 1.916
1.01.08.03.02 Titulos e valores mobiliarios Restritos 1.353 1.909
1.02 Ativo Nao Circulante 995.646 1.028.899
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 81.091 81.415
1.02.01.06  Tributos Diferidos 59.250 59.262
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 59.250 59.262
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 21.841 22.153
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 916 2.768
1.02.01.09.04 Tributos a Recuperar 20.703 19.369
1.02.01.09.05 Outras Contas a Receber 222 16
1.02.02 Investimentos 572.845 599.242
1.02.02.01 Participacdes Societarias 572.845 599.242
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 546.637 573.034
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 26.208 26.208
1.02.03 Imobilizado 124.859 131.341
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 122.762 129.492
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 2.097 1.849
1.02.04 Intangivel 216.851 216.901
1.02.04.01 Intangiveis 216.851 216.901
1.02.04.01.02 Softwares e Outras Licencas 7.224 7.295
1.02.04.01.03 Desenvolvimento de Novos Produtos 11.655 11.634
1.02.04.01.04 Goodwill 197.972 197.972
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.204.846 1.248.913
2.01 Passivo Circulante 390.185 690.913
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 9.975 8.421
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 9.975 8.421
2.01.02 Fornecedores 38.284 39.177
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 35.882 36.668
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 2.402 2.509
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 3.696 5.484
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 2.884 4.404
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 2.884 4.404
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 642 909
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 170 171
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 255.529 534.909
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 218.257 167.207
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 218.229 167.176
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 28 31
2.01.04.02 Debéntures 37.272 367.702
2.01.05 Outras Obrigacgtes 82.701 102.922
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 41.359 65.895
2.01.05.01.02 Déhitos com Controladas 41.359 65.895
2.01.05.02 Outros 41.342 37.027
2.01.05.02.05 Comissdes a Pagar 916 1.259
2.01.05.02.06 Adiantamentos de Clientes 7.245 5.999
2.01.05.02.07 Participa¢do no Resultado 110 2.066
2.01.05.02.08 Contas a Pagar s/Aquis.de Investimentos 20.647 20.518
2.01.05.02.09 Outras Obrigagbes 12.424 7.185
2.02 Passivo Néo Circulante 936.127 604.428
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 388.222 43.449
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 36.541 43.449
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 36.475 43.369
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 66 80
2.02.01.02 Debéntures 351.681 0
2.02.02 Outras Obrigacgtes 470.799 486.331
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 460.991 474577
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 460.991 474577
2.02.02.02 Outros 9.808 11.754
2.02.02.02.03 Tributos a Recolher 657 2.668
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisi¢do de Investimentos 8.043 7.978
2.02.02.02.05 Outras Obrigagbes 1.108 1.108
2.02.03 Tributos Diferidos 37.687 34.796
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 37.687 34.796
2.02.04 ProvisGes 39.419 39.852
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 1.484 1.474
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 551 550
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 653 644
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 280 280
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.04.02 Outras Provisbes 37.935 38.378
2.02.04.02.04 ProvisOes para Passivo a Descoberto em Controladas 37.935 38.378
2.03 Patrimonio Liquido -121.466 -46.428
2.03.01 Capital Social Realizado 312.717 312.717
2.03.02 Reservas de Capital 13.132 12.786
2.03.02.04 Opcdes Outorgadas 13.250 12.904
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -118 -118
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -388.428 -319.325
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -58.887 -52.606
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 61.521 53.200
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -48.893 -40.702
3.03 Resultado Bruto 12.628 12.498
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -45.306 -7.271
3.04.01 Despesas com Vendas -6.161 -4.972
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -6.957 -6.668
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 10.468 3.818
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -13.631 -685
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -29.025 1.236
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -32.678 5.227
3.06 Resultado Financeiro -33.809 -9.390
3.06.01 Receitas Financeiras 43.960 30.329
3.06.01.01 Receitas Financeiras 273 16.870
3.06.01.02 Variagdo Cambial Ativa 43.687 13.459
3.06.02 Despesas Financeiras -77.769 -39.719
3.06.02.01 Despesas Financeiras -43.021 -34.930
3.06.02.02 Variagdo Cambial Passiva -34.748 -4.789
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -66.487 -4.163
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -2.903 -2.718
3.08.02 Diferido -2.903 -2.718
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -69.390 -6.881
3.10 Resultado Liquido de Operacdes Descontinuadas 287 -2.158
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagfes Descontinuadas 287 -2.158
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -69.103 -9.039
3.99 Lucro por A¢éo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON -1,45619 -0,18943
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -1,45619 -0,18943
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo -69.103 -9.039
4.02 Outros Resultados Abrangentes -6.281 -4.696
4.02.01 Variagdo cambial sobre investimentos no exterior -6.281 -4.831
4.02.02 Gamhos néo realizados em hedge de fluxo de caixa 0 135
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -75.384 -13.735
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 397 -27.777
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -691 -12.907
6.01.01.01 Prejuizo Liquido do Periodo -69.103 -9.039
6.01.01.02 Depreciacdo e Amortizagéo 3.395 3.727
6.01.01.03 Perda/Ganho Alienacao de de Investimentos -3.563 0
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 29.025 -1.236
6.01.01.05 Custo do Imobilizado Baixado ou Vendido 24 49
6.01.01.06 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial sobre 33.008 -5.946
Financiamentos, Debéntures e Operag6es de Derivativos
6.01.01.07 Despesas com Opc¢des Outorgadas 346 -3.180
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferido 2.903 2.718
6.01.01.09 Provisdo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 3.274 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 1.088 -14.870
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 3.590 -9.232
6.01.02.02 Estoques 6 -5.178
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -1.683 -2.266
6.01.02.04 Outros Ativos 659 715
6.01.02.05 Fornecedores 5.822 5.374
6.01.02.06 Tributos a Recolher -1.788 1.706
6.01.02.07 Outras Obrigagfes e Contas a Pagar -5.518 -5.989
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -4.594 3.956
6.02.01 Integralizacdo de Capital em Controladas e Pagamentos por -9.488 0
Aquisi¢do de Investimento
6.02.02 Aquisicdo de Imobilizado -520 -721
6.02.03 Adicdo de Intangivel -743 -2.141
6.02.05 Caixa de Empresas Incorporadas 0 12.687
6.02.06 (Aplicacdo) Resgate de Aplicagdo Financeira Restrita 557 -5.869
6.02.07 Alienacéo de Operacgdes Descontinuadas Liquido de Caixa 5.600 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 721 63.302
6.03.01 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 73.200 73.120
6.03.02 Captacgédo de Empréstimos e Financiamentos - Partes -38.490 72
Relacionadas
6.03.05 Pagamento de Financiamentos -23.456 -5.188
6.03.06 Pagamento de Juros sobre Financiamentos -10.533 -4.702
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -3.476 39.481
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 8.690 10.404
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.214 49.885
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 312.717 12.786 0 -319.325 -52.606 -46.428
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 312.717 12.786 0 -319.325 -52.606 -46.428
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 346 0 0 0 346
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 346 0 0 0 346
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.103 -6.281 -75.384
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.103 0 -69.103
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -6.281 -6.281
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -6.281 -6.281
5.07 Saldos Finais 312.717 13.132 0 -388.428 -58.887 -121.466
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 312.703 15.387 0 -77.993 -67.637 182.460
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 312.703 15.387 0 -77.993 -67.637 182.460
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 -3.180 0 0 0 -3.180
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 -3.180 0 0 0 -3.180
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.039 -4.696 -13.735
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.039 0 -9.039
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.696 -4.696
5.05.02.04  Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -4.831 -4.831
5.05.02.06 Ga}nhos (Perdas) néo realizados em hedge de fluxo de 0 0 0 0 135 135
caixa
5.07 Saldos Finais 312.703 12.207 0 -87.032 -72.333 165.545
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 80.161 81.837
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 69.693 78.022
7.01.02 Outras Receitas 10.468 3.818
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa 0 -3
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -55.187 -43.431
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -37.126 -34.418
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.430 -8.328
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -576 -490
7.02.04 Outros -13.055 -195
7.03 Valor Adicionado Bruto 24974 38.406
7.04 Retenc¢des -3.395 -3.727
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -3.395 -3.727
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 21.579 34.679
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 14.935 31.645
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -29.025 1.236
7.06.02 Receitas Financeiras 43.960 30.409
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 36.514 66.324
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 36.514 66.324
7.08.01 Pessoal 13.604 16.909
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 10.651 13.291
7.08.01.02 Beneficios 1.893 2.257
7.08.01.03 F.G.T.S. 1.060 1.361
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 14.004 18.382
7.08.02.01 Federais 10.547 12.296
7.08.02.02 Estaduais 3.403 5.987
7.08.02.03 Municipais 54 99
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 78.009 40.072
7.08.03.01  Juros 77.769 39.876
7.08.03.02  Aluguéis 240 196
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -69.103 -9.039
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -69.103 -9.039
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.486.876 1.503.219
1.01 Ativo Circulante 471.974 490.889
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 21.231 24.055
1.01.03 Contas a Receber 170.817 183.547
1.01.03.01 Clientes 170.817 183.547
1.01.04 Estoques 171.613 173.573
1.01.06 Tributos a Recuperar 42.769 39.125
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 42.769 39.125
1.01.07 Despesas Antecipadas 5.011 6.531
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 60.533 64.058
1.01.08.02 Ativos de Operacdes Descontinuadas 39.019 53.440
1.01.08.03 Outros 21.514 10.618
1.01.08.03.02 Titulos e Valores Mobiliarios - Restrito 1.353 1.909
1.01.08.03.03 Outras Contas a Receber 20.161 8.709
1.02 Ativo Nao Circulante 1.014.902 1.012.330
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 133.932 114.600
1.02.01.06 Tributos Diferidos 85.392 84.945
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 85.392 84.945
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 48.540 29.655
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 1.857 2.962
1.02.01.09.04 Titulos e Valores Mobiliarios Restritos 0 3
1.02.01.09.05 Tributos a Recuperar 23.539 22.767
1.02.01.09.06 Outras Contas a Receber 23.144 3.923
1.02.02 Investimentos 26.398 40.259
1.02.02.01 Participacdes Societarias 26.398 40.259
1.02.02.01.01 Participagdes em Coligadas 190 163
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 26.208 40.096
1.02.03 Imobilizado 338.791 339.418
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 308.222 312.853
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 30.569 26.565
1.02.04 Intangivel 515.781 518.053
1.02.04.01 Intangiveis 23.560 24.003
1.02.04.01.02 Softwares e Outras Licencas 8.554 8.909
1.02.04.01.03 Desenvolvimento de Novos Produtos 15.006 15.094
1.02.04.02 Goodwill 492.221 494.050
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.486.876 1.503.219
2.01 Passivo Circulante 571.047 864.738
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 26.829 22.193
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 26.829 22.193
2.01.02 Fornecedores 77.123 74.666
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 69.957 67.100
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 7.166 7.566
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 22.003 25.162
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 14.757 17.646
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 3.296 2.409
2.01.03.01.02 Outras Obrigagdes Fiscais Federais 11.461 15.237
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 6.472 6.690
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 774 826
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 361.334 666.743
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 324.062 299.041
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 279.893 251.833
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 44.169 47.208
2.01.04.02 Debéntures 37.272 367.702
2.01.05 Outras Obrigagbes 77.342 63.625
2.01.05.02 Outros 77.342 63.625
2.01.05.02.05 Bénus Perpétuo - Juros a Pagar 11.595 12.318
2.01.05.02.06 Comissdes a Pagar 1.021 1.362
2.01.05.02.07 Adiantamentos de Clientes 10.272 8.732
2.01.05.02.08 Participa¢édo no Resultado 2.034 5.819
2.01.05.02.09 Contas a Pagar s/Aquis.de Investimentos 24.056 23.883
2.01.05.02.10 Outras Obrigagbes 28.364 11.511
2.01.07 Passivos sobre Ativos Nao-Correntes a Venda e 6.416 12.349

Descontinuados

2.01.07.02 Passivos sobre Ativos de Operacdes Descontinuadas 6.416 12.349
2.02 Passivo Néo Circulante 1.034.449 682.215
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 451.552 90.263
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 99.871 90.263
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 89.355 79.638
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 10.516 10.625
2.02.01.02 Debéntures 351.681 0
2.02.02 Outras Obrigactes 518.178 532.239
2.02.02.02 Outros 518.178 532.239
2.02.02.02.03 Bonus Perpétuo 500.516 515.038
2.02.02.02.04 Tributos a Recolher 2.228 4.207
2.02.02.02.05 Contas a Pagar por Aquisicao delnvestimentos 8.043 7.978
2.02.02.02.06 Outras Obrigagbes 6.828 5.016
2.02.02.02.07 Fornecedores 563 0
2.02.03 Tributos Diferidos 59.290 54.258
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 59.290 54.258
2.02.04 Provisdes 5.429 5.455
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.429 5.455
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.04.01.01 Provis0es Fiscais 3.251 3.359
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 1.870 1.793
2.02.04.01.04 Provisbdes Civeis 308 303
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado -118.620 -43.734
2.03.01 Capital Social Realizado 312.717 312.717
2.03.02 Reservas de Capital 13.132 12.786
2.03.02.04 Opc¢Ges Outorgadas 13.250 12.904
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -118 -118
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -388.428 -319.325
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial -58.887 -52.606
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores 2.846 2.694
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 134.048 120.676
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -104.101 -88.262
3.03 Resultado Bruto 29.947 32.414
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -51.905 -24.542
3.04.01 Despesas com Vendas -13.618 -11.898
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -14.134 -14.917
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 11.024 4.228
3.04.04.02 Outras Receitas Operacionais 11.024 4.228
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -35.175 -1.955
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -2 0
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -21.958 7.872
3.06 Resultado Financeiro -36.462 -10.030
3.06.01 Receitas Financeiras 48.849 32.914
3.06.01.01 Receitas Financeiras 1.102 17.611
3.06.01.02 Variagdo Cambial Ativa 47.747 15.303
3.06.02 Despesas Financeiras -85.311 -42.944
3.06.02.01 Despesas Financeiras -49.713 -37.053
3.06.02.02 Variag8o Cambial Passiva -35.598 -5.891
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -58.420 -2.158
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.737 -4.500
3.08.01 Corrente -2.152 -1.674
3.08.02 Diferido -4.585 -2.826
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -65.157 -6.658
3.10 Resultado Liquido de Operagdes Descontinuadas -3.834 -2.248
3.10.01 Lucro/Prejuizo Liquido das Operagdes Descontinuadas -3.834 -2.248
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -68.991 -8.906
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -69.103 -9.039
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 112 133
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -1,45619 -0,18943
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -1,45619 -0,18943
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -68.991 -8.906
4.02 Outros Resultados Abrangentes -6.281 -4.696
4.02.01 Variacdo Cambial sobre Investimentos no Exterior -6.281 -4.831
4.02.02 Perdas ndo Realizadas em Hedge de Fluxo de Caixa 0 135
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -75.272 -13.602
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -75.384 -13.735
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 112 133
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -4.480 -9.949
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -16.594 9.060
6.01.01.01 Prejuizo Liquido do Periodo -68.991 -8.906
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 8.362 9.984
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 2 0
6.01.01.05 Custo do Imobilizado Baixado ou Vendido 6.369 61
6.01.01.06 Encargos Financeiros e Variagdo Cambial sobre 33.178 8.275
Financiamentos, Debéntures e Operag6es de Derivativos
6.01.01.07 Despesas com Opc¢des Outorgadas 346 -3.180
6.01.01.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferido 4.585 2.826
6.01.01.09 Proviséo para perda pela ndo recuperabilidade de ativos 3.118 0
6.01.01.10 Perda (Ganho) na alienacéo de investimento -3.563 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 12.114 -19.009
6.01.02.01 Contas a Receber de Clientes 10.388 -11.568
6.01.02.02 Estoques -935 -10.768
6.01.02.03 Tributos a Recuperar -4.620 -4.128
6.01.02.04 Outros Ativos -1.471 1.422
6.01.02.05 Fornecedores -1.133 5.906
6.01.02.06 Tributos a Recolher -4.867 4514
6.01.02.07 Outras Obrigagfes e Contas a Pagar 14.752 -4.387
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -10.721 -26.577
6.02.02 Integralizacdo de Capital em Controladas e Pagamentos por 0 -6.938
Aquisi¢do de Investimento
6.02.03 Aquisicdo de Imobilizado -16.084 -17.029
6.02.04 Adicéo de Intangivel -795 -2.610
6.02.05 Resgate de aplicacéo financeira restrita 558 0
6.02.06 Alienacéo de Operagdes Descontinuadas Liquido de Caixa 5.600 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 12.378 107.380
6.03.01 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 84.060 143.861
6.03.02 Pagamento de Juros sobre Bonus Perpétuo -11.736 -11.361
6.03.03 Pagamento de Financiamentos -45.646 -15.993
6.03.04 Pagamento de Juros sobre Financiamentos -14.300 -9.127
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -1 -37
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -2.824 70.817
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 24.055 58.465
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 21.231 129.282
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 312.717 12.786 0 -319.325 -52.606 -46.428 2.694 -43.734
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 312.717 12.786 0 -319.325 -52.606 -46.428 2.694 -43.734
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 346 0 0 0 346 0 346
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 346 0 0 0 346 0 346
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -69.103 -6.281 -75.384 112 -75.272
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -69.103 0 -69.103 112 -68.991
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -6.281 -6.281 0 -6.281
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 -6.281 -6.281 0 -6.281
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 0 0 0 40 40
5.06.04 Participacéo dos Acionistas Nao- 0 0 0 0 0 0 40 40
Controladores
5.07 Saldos Finais 312.717 13.132 0 -388.428 -58.887 -121.466 2.846 -118.620
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 312.703 15.387 0 -77.993 -67.637 182.460 1.893 184.353
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 312.703 15.387 0 -77.993 -67.637 182.460 1.893 184.353
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 -3.180 0 0 0 -3.180 0 -3.180
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 -3.180 0 0 0 -3.180 0 -3.180
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -9.039 -4.696 -13.735 133 -13.602
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -9.039 0 -9.039 133 -8.906
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4.696 -4.696 0 -4.696
5.05.02.04 Ajustes de Conversédo do Periodo 0 0 0 0 -4.831 -4.831 0 -4.831
5.05.02.06 Ganhos (Perdas) néo realizados em 0 0 0 0 135 135 0 135
hedge de fluxo de caixa
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 0 0 0 -110 -110
5.06.04 Participagdo dos acionistas nao- 0 0 0 0 0 0 -110 -110
controladores
5.07 Saldos Finais 312.703 12.207 0 -87.032 -72.333 165.545 1.916 167.461
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 171.381 162.875
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 160.388 158.650
7.01.02 Outras Receitas 11.024 4.228
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -31 -3
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -121.836 -79.219
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -65.721 -54.235
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -20.940 -22.827
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -10.928 -1.982
7.02.04 Outros -24.247 -175
7.03 Valor Adicionado Bruto 49.545 83.656
7.04 Retenc¢des -8.362 -9.984
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -8.362 -9.984
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 41.183 73.672
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 48.862 33.127
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -2 0
7.06.02 Receitas Financeiras 48.864 33.127
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 90.045 106.799
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 90.045 106.799
7.08.01 Pessoal 43.560 43.363
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 33.186 34.498
7.08.01.02 Beneficios 6.854 5.389
7.08.01.03 F.G.T.S. 3.520 3.476
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 29.301 28.879
7.08.02.01 Federais 21.877 19.318
7.08.02.02 Estaduais 6.786 8.869
7.08.02.03 Municipais 638 692
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 86.287 43.596
7.08.03.01 Juros 85.390 43.385
7.08.03.02 Aluguéis 897 211
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -69.103 -9.039
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -68.991 -8.906
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos -112 -133
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Prezados Senhores,

A Administracao da Lupatech S.A. (“Companhia”) apresenta o Relatério da Administragao e as Informagdes Consolidadas
da Companbhia referentes ao trimestre encerrado em 31 de margo de 2012 (1T12), preparados em conformidade com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards (IAS) e as praticas
contédbeis adotadas no Brasil.

Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas as Informacdes Anuais Consolidadas.

PERFIL DA COMPANHIA E DESCRICAO DOS NEGOCIOS

Somos um dos principais fornecedores brasileiros de produtos e servi¢os de alto valor agregado com foco no setor de
petréleo e gas. Nossos negécios estdo atualmente organizados em dois segmentos: Produtos e Servigcos, e contamos
com 3.437 colaboradores.

O segmento Produtos oferece, principalmente para o setor de petroleo e gas, cabos para ancoragem de plataformas de
producéo, valvulas, equipamentos para completacdo de pogos, sensores de fibra Optica e compressores para gas natural
veicular. O segmento Servicos oferece servicos de workover', intervencdo em pocos, revestimentos e inspecdo de
tubulagdes.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO AOS ACIONISTAS E AGENTES DO MERCADO DE CAPITAIS

Prezados acionistas e agentes do mercado de capitais, apresentamos os resultados do trimestre encerrado em 31 de
marco de 2012 (1T12) da Lupatech S.A.

DESEMPENHO OPERACIONAL

Durante o trimestre encerrado em 31 de marco de 2012 (1T12) a maioria dos negdcios da Companhia apresentou
evolucdo, resultando em crescimento de 11% da Receita Liquida Consolidada em comparacdo com o mesmo periodo de
2011 (1T11), atingindo R$134,0 milhdes. Entre os negocios que apresentaram maior nivel de atividade podemos citar:
oilfield services (+100%), completacdo e sensores (+50%), cabos de ancoragem (+29%), valvulas industriais (+23%),
vélvulas oil & gas (+13%) e revestimentos (+10%).

O Lucro Bruto Consolidado no 1T12 apresentou queda de 8% em comparacdo ao do 1T11, atingindo R$29,9 milhdes,
impacto da reducdo no Lucro Bruto de Servicos.

As Despesas com Vendas no 1T12 apresentaram crescimento de 14% em comparag¢do ao 1T11, em linha com o
crescimento das receitas no periodo, atingindo R$13,6 milhdes. J4 as Despesas Administrativas e os Honorérios dos
Administradores no 1T12 apresentaram queda de 5% em comparac¢do ao 1T11, atingindo R$14,1 milhdes. Esta queda
vem como resultado dos esfor¢os de racionalizacdo da estrutura corporativa da Companhia iniciado em 2011 e concluido
no 1T12.

Como resultado, observou-se queda de 41% no EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas no 1T12 em
comparacdo ao 1T11, que atingiu R$9,5 milhdes. A Margem EBITDA Consolidada das atividades continuadas foi de 7%
no 1T12 versus 13% no 1T11.

1 . ~ . " i " -
Workover: termo utilizado Eara descrever ogeraﬁoes em um ﬁoﬁo de Eetroleo ﬁara Ilmﬁar, reﬁarar e manter o pogo com o propésito de aumento e/ou restabelecimento da producéo.
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O Resultado Financeiro Liquido apresentou crescimento de 264% no 1T12, resultando em despesa de R$36,5 milhdes
versus R$10,0 milhdes no 1T11. Esta variagdo € justificada principalmente pela variagdo de R$24,2 milhGes no valor do
derivativo embutido das Debéntures e pelo maior volume de Despesas com Juros, resultado do crescimento do
endividamento da Companhia.

Como consequéncia desses fatores, o Resultado Liquido Consolidado do 1T12 foi prejuizo de R$69,0 milhdes.
BACKLOG

Conforme anunciado em 30 de marco de 2012, os contratos de prestacdo de servicos especializados offshore
relacionados a intervencao e recuperacao de pogos e afretamento de plataformas semi-submersiveis (“Light Workover”),
assinados em 07 de junho de 2010 e divulgados ao mercado na mesma data por meio de Fato Relevante, foram
rescindidos em comum acordo pela Companhia e a Petroleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”), sem qualquer énus para ambas
as partes. A resciséo faz parte do processo de reestruturacdo da Companhia e levou em consideracdo as necessidades
de investimento dos contratos.

Com isto, nossa carteira de pedidos firmes (backlog) em 31 de margo de 2012 ficou em R$832 milhdes. A realizacdo
deste backlog esta concentrada no longo prazo (acima de 1 ano), sendo que para os préximos 12 meses estao previstos
R$283 milhdes a serem convertidos em faturamento, e o restante, R$550 milhdes, acima de 12 meses.
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*LWO: contratos de Light Workover

PROCESSO DE RECAPITALIZACAO

Em 07 de maio de 2012 a Companhia divulgou ao mercado, por meio de Fato Relevante, que em Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 04 de maio de 2012, foi aprovada a realizagao, pela Companhia, de aumento de capital por
subscricdo privada, no montante de, no minimo, R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de reais) (“Montante
Minimo”) e de, no maximo, R$700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais) (“Montante Maximo”), mediante a emisso de,
no minimo, 87.500.000 (oitenta e sete milhdes e quinhentas mil) e, no maximo, 175.000.000 (cento e setenta e cinco
milhdes) de novas acbes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$4,00
(quatro reais) por acao ordinéaria, o qual foi fixado levando-se em consideracdo a média ponderada da cotacdo das acdes
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ordinarias de emissdo da Companhia nos ultimos 20 (vinte) pregdes anteriores ao dia 26 de dezembro de 2011, com
desagio de 18,8%

(dezoito inteiros e oito décimos por cento) sobre esse valor, nos termos do inciso |1l do §1° do artigo 170 da Lei 6.404/76,
conforme alterada (“Aumento de Capital”’). O Aumento de Capital podera ser homologado parcialmente, desde que seja
atingido o Montante Minimo.

A BNDES Participagbes S.A. - BNDESPAR (“BNDESPAR”), a Fundagédo Petrobras de Seguridade Social — Petros
(“Petros”) e a GP Investments Ltd. (“GP”), esta ultima por meio da Oil Field Services Holdco LLC (“Oil Field Services”),
comprometeram-se a subscrever e integralizar o montante de até R$350.000.000,00 (trezentos e cinquenta milhdes de
reais), dos quais R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) serdo subscritos e integralizados pela BNDESPAR e pela
Petros, na proporcao e observadas as condi¢des estabelecidas no Acordo de Investimento celebrado entre a Companhia,
a BNDESPAR, a Petros, a GP, a San Antonio Internacional Ltd., a Oil Field Services e outras partes ali indicadas em 5 de
abril de 2012 (“Acordo de Investimento”), e R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais) serdo subscritos e
integralizados pela Oil Field Services.

ELEICAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E CONSELHO FISCAL

Em 30 de abril de 2012, durante a realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria, foi eleito o nosso Conselho Fiscal, composto
por 3 (trés) integrantes, com mandato de um ano. Ja& em 04 de maio de 2012, durante a realizacdo da Assembleia Geral
Extraordinaria, foi eleito o nosso Conselho de Administracdo, que foi estruturado com 9 (nove) representantes,
caracterizados por sélidas carreiras executivas em empresas nacionais e/ou multinacionais e forte atuagdo na gestéo
organizacional, dos quais 5 (cinco) sdo membros independentes, com mandato de dois anos. As novas composi¢des do
Conselho Fiscal e do Conselho de Administracdo séo detalhadas a seguir:

Conselho de Administracéo:

Ronaldo labrudi Pereira (Presidente do Conselho de Administragcdo e Conselheiro Independente). Graduado em
Psicologia pela PUC-MG (1979), obteve os titulos de Mestre em Formacgéo de Adultos (1981), Mestre em Administragao
de Mudancgas (1982) e Doutor em Mudanca Organizacional (1984) pela Université Paris - Dauphine. Foi CEO da
Magnesita Refratarios S.A. de novembro de 2007 até maio de 2012. Esteve a frente do Grupo Telemar no periodo de
1999 a 2006, onde atuou como presidente, presidente da Telemar Operadora e diretor superintendente (compreendendo
as empresas Oi, Oi Internet, Pégasus, Contax e Telemar Operadora). Foi presidente do conselho de administracdo da
Telemar Operadora e membro do conselho de administracdo das outras empresas do Grupo Telemar. Também foi diretor-
presidente da Ferrovia Centro-Atlantica de 1997 a 1999 e presidente do conselho de administracdo do Porto de Angra,
assim como seu diretor financeiro entre margo e outubro de 1997. Foi diretor executivo, diretor administrativo-financeiro,
gerente geral de recursos humanos do Grupo Gerdau entre 1984 a 1997.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano (Conselheiro). Bacharel em politica, filosofia e economia pela
University of Oxford, € Co-Presidente do Conselho e Co-CEO da GP Investments. Ingressou na GP em 1993, tendo se
tornado diretor em 1995. Antes de entrar na GP, foi s6cio da Johnston Associates, uma empresa de consultoria financeira
com sede em Londres, e trabalhou para Salomon Brothers em Londres e Nova York. Atua como membro do conselho de
administracdo da BR Properties, San Antonio, Allis, LBR - Lacteos Brasil, Estacio, BHG - Brazil Hospitality Group, Sascar
e BRZ Investimentos. Anteriormente, atuou como membro do conselho de administracdo da LA Hotels, Sé
Supermercados, ALL, Kuala, CEMAR, ABC Supermercados, Gafisa, Hopi Hari, Submarino, Equatorial Energia e
Playcenter. Também foi diretor financeiro da SuperMar Supermercados e fundados e CEO do Submarino.
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Caio Marcelo de Medeiros Melo (Conselheiro). Graduado em Economia pela Universidade de Brasilia em 1997,
atualmente é Superintendente da Area de Mercado de Capitais do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e
Social - BNDES onde ingressou como economista em 1998. Atuou como membro titular e suplente do Conselho de
Administracdo de empresas como Acgos Villares, Tecnologos S.A., América Latina Logistica, Vale do Rio Doce, Valepar,
Telemar Participacdes e CTX.

Carlos Fernando Costa (Conselheiro Independente). Graduado em Matematica pela Faculdade de Filosofia, Ciéncias e
Letras de Santo André, com especializacdo em Administracdo pela Universidade Ibero-Americana e em Administracéo
Financeira pela Universidade Metodista de Sao Paulo. Atualmente é Diretor Financeiro e de Investimentos da Fundac¢éo
Petrobras de Seguridade Social - PETROS, onde também ocupou as posi¢cdes de Gerente Executivo de Assessoria de
Planejamento de Investimentos e Gerente Executivo de Operagdes de Mercado. E também membro do Conselho de
Administracdo da Invepar - Investimentos e ParticipagGes em Infra-Estrutura S/A, Log-In Logistica e Tele Norte Leste
ParticipagcBes e coordenador da Comisséo Técnica Nacional de Investimentos da Abrapp.

Celso Fernando Lucchesi (Conselheiro Independente). Graduado em Geologia pela UFRGS em 1972, desenvolveu-se
em gestdo empresarial através de cursos na Fundacdo Dom Cabral (PGA), Insead e Wharton School. Ingressou na
Petrobras em 1973, onde foi Superintendente Executivo de E&P, Diretor Gerente e membro do Comité de Negécios, e
responsavel pelas atividades de Estratégia Corporativa e Desempenho Empresarial entre 2003 e 2011, incluindo
planejamento estratégico, elaboracdo dos planos de negdcios, or¢camento, desempenho e analise de projetos de
investimentos. E vice presidente do Comité Brasileiro do Conselho Mundial de Energia desde 2003 e foi membro do
Conselho de Administracéo da Petroquimica Paulinia (PPSA) de 2005 a 2008.

José Coutinho Barbosa (Conselheiro Independente). Graduado em Geologia pela Escola de Minas de Ouro Preto
(MG), com mestrado em geofisica patrocinado pela Petrobras, onde ingressou em 1965, havendo exercido funcdes
técnicas e gerenciais, no Pais e no exterior. Gerente de Exploracdo da Braspetro, entdo subsidiaria para atividades no
exterior, no Egito, Presidente da Petrobras América Inc., em Houston (EUA, 1987/1991), Vice-Presidente Executivo da
Petrobras Internacional S.A., (1992/1998), Presidente interino da Petrobras em vérias oportunidades e Diretor de
Exploragdo e Producéo da Petrobras de 1999 até seu desligamento em janeiro de 2003, quando incorporou a Firma Net
Pay Oleo & Gas Ltda., para a prestacio de servicos de consultoria nas areas de 6leo e gas.

Nestor Perini (Conselheiro). Graduado em Administracdo de Empresas FGV-SP. Iniciou sua carreira na S&o Paulo
Alpargatas como trainee administrativo, sendo, posteriormente, nomeado Gerente Administrativo desta empresa,
exercendo esta funcdo até 1980. Entre 1991 a 1994, foi Presidente da Camara de Industria, Comércio e Servigos de
Caxias do Sul. Paralelamente, foi Professor da disciplina Estratégias e Vivéncias Empresariais para a Universidade de
Caxias do Sul até o ano de 2000. Exerceu o cargo de Vice Presidente da Federagcdo das Industrias do Estado do Rio
Grande do Sul (FIERGS) no periodo entre os anos de 1993 e 1996, tendo sido reeleito nas gestdes seguintes (1993/1996
e 1996/2002, respectivamente). Fundou a Lupatech em 1980 e exerceu a funcao de Diretor Presidente e Presidente do
Conselho de Administracdo da Companhia durante varios anos.
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Osvaldo Schirmer (Conselheiro Independente). Graduado em Administragdo de Empresas pela Universidade Federal
do Rio Grande do Sul, Mestre em Business Administration pela Southern lllinois University (EUA) e com varios cursos de
especializacdo, entre eles um na Harvard Business School (EUA) em Administracao para Senior Management, esta ha 26
anos no Grupo Gerdau. E atualmente o Vice-Presidente Executivo de Finangas e Controladoria, Diretor de Relagdes com
Investidores e membro do Comité Executivo do Grupo Gerdau, sendo responsavel por todas as suas operacdes
financeiras e contabeis no Brasil e no

exterior. Antes do Grupo Gerdau, trabalhou por mais de 8 anos no Grupo lochpe, onde assumiu diversas posi¢des ao
longo da carreira, sendo a ultima a de Diretor de Mercado de Capitais e Diretor de Fusbes e Aquisi¢des. Integra o
Conselho de Administracdo das Lojas Renner S/A, presidindo o seu Comité de Riscos e Auditoria. Foi presidente por
varios anos da Comissdo de Mercado de Capitais da ABRASCA e ainda é membro do Conselho desta entidade. Foi
agraciado, em 1992, com o prémio "Destaque Financeiro do Ano" e, em 1996, com o prémio "O Equilibrista”", ambos do
IBEF, no Rio Grande do Sul. Em 2004, ganhou o prémio "Walter Friedrich" pela Apimec-Sul.

Wilson Santarosa (Conselheiro). Com curso técnico em Contabilidade, atuou como Membro do Conselho de Curadores
da Fundagdo Petrobras de Seguridade Social - PETROS de 1995 a 2000. Posteriormente, foi Diretor Técnico
Administrativo e Financeiro das Centrais de Abastecimento de Campinas - CEASA - entre 2001 e 2002. Foi também
Gerente Executivo da Area de Comunicacéo Institucional da Petrobras e é ex-presidente do Conselho Deliberativo da
Fundagéo Petros de Seguridade Social - PETROS. Desde 2005 ocupa o cargo de

Diretor do CEBDS (Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel). Recebeu diversos prémios na
area de Comunicagédo e Marketing.

Conselho Fiscal:

Amoreti Franco Gibbon (Conselheiro Fiscal). Graduado em Ciéncias Contabeis pela Faculdade de Administracédo e
Ciéncias Contabeis S&do Judas Tadeu - Porto Alegre (RS), teve experiéncia profissional em empresas como Maquinas e
Moto-Pecas Wallig S.A., Industria de Celulose Borregaard S.A. e Grupo Peixoto de Castro (Gravatai — RS). Também foi
sécio da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. Foi professor universitario na Faculdade de Administragdo e
Ciéncias Contabeis S&o Judas Tadeu - Porto Alegre (RS). De 2005 a 2007 foi Conselheiro Fiscal do Instituto Cultural
Brasileiro Norte-Americano, de 2006 em diante foi Consultor tributério e empresarial, e desde 2007 é Conselheiro fiscal de
Forjas Taurus S.A..

Claudio Barbosa da Rocha (Conselheiro Fiscal). Graduado em Engenharia Mecanica pela UERJ, Pds-Graduado em
Marketing Estratégico pela FGV/RJ e em Finangas Corporativas pelo IAG/PUC-Rio, Mestre em Administracdo pelo
IAG/PUC-Rio, desempenhou diversas fun¢des para empresas como Embratel, Tigre — Tubos e Conexdes, Springer
Carrier e Finep. No BNDES desde 2009, hoje exerce uma das geréncias no Departamento de Acompanhamento e Gestdo
da Carteira 1 (DEPAC 1) da Area de Mercado de Capitais.

Pedro Americo Herbst (Conselheiro Fiscal). Bacharel em Ciéncias Econémicas pela Universidade Federal Fluminense,
MBA em Financas pelo IBMEC e com Mestrado Profissionalizante em Economia pelo IBMEC, teve passagem pela
Previndus Associacdo de Previdéncia Complementar (Sistema Firjan) entre 1997 e 2004 e desde entdo vem ocupante
diferentes posi¢Bes na Fundacao Petrobras de Seguridade Social — PETROS. Atualmente é Assessor do Diretor
Financeiro e de Investimentos da PETROS.
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CONSIDERACOES FINAIS

Nossa Administracéo deseja reafirmar seu compromisso de longo prazo com clientes, acionistas, credores, colaboradores
e com o mercado de capitais.

Os Auditores Independentes, Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes (Deloitte), que examinam as
demonstragdes financeiras desde 2008, prestaram servigos a Lupatech S.A. relacionados a auditoria das demonstracdes
financeiras.

Estdo disponiveis no site www.lupatech.com.br/ri os comentarios sobre o desempenho consolidado dos negécios da
Companhia.

Nossa Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado, conforme clausula compromisséria
constante do nosso Estatuto Social.

Caxias do Sul, 15 de maio de 2012.

Conselho de Administracéo
Ronaldo labrudi Pereira
Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano
Caio Marcelo de Medeiros Melo
Carlos Fernando Costa
Celso Fernando Lucchesi
José Coutinho Barbosa
Nestor Perini
Osvaldo Schirmer
Wilson Santarosa

Conselho Fiscal
Amoreti Franco Gibbon
Claudio Barbosa da Rocha
Pedro Americo Herbst

Diretoria
Alexandre Monteiro
Joao Raful
Thiago Piovesan
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO AO DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO CONSOLIDADO — BASE IFRS
RECEITA LIQUIDA

Receita Ligquida (em R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4T11 1T12 Var. %

Produtos 87.022 98.902 14% 109.531 98.902 -10%
Vélvulas O&G 26.191 29.623 13% 24.992 29.623 19%
Valvulas Industriais 33.033 40.725 23% 47.782 40.725 -15%
Cabos de Ancoragem 13.032 16.861 29% 16.585 16.861 2%

Completagdo e Sensores 1.266 1.901 50% 3.783 1.901 -50%
Compressores 13.501 9.792 -27% 16.390 9.792 -40%
Servigos 33.654 35.146 4% 38.791 35.146 -9%
Oil & Gas Services 16.911 11.871 -30% 11.080 11.871 7%

Oilfield Services 5.353 10.700 100% 9.595 10.700 12%
Revestimentos 11.390 12.575 10% 18.117 12.575 -31%
Total 120.676 134.048 11% 148.323 134.048 -10%
% Produtos 72% 74% 74% 74%

% Valvulas O&G 30% 30% 23% 30%

% Valvulas Industriais 38% 41% 44% 41%

% Cabos de Ancoragem 15% 17% 15% 17%

% Completagéo e Sensores 1% 2% 3% 2%

% Compressores 16% 10% 15% 10%

% Servigos 28% 26% 26% 26%

% Oil & Gas Services 50% 34% 29% 34%

% Oilfield Services 16% 30% 25% 30%

% Revestimentos 34% 36% 47% 36%

A Receita Liquida Consolidada no 1T12 apresentou crescimento de 11% em comparacdo com 1T11 atingindo R$134,0
milhdes versus R$120,7 milhGes. Tal variacdo € justificada pelo crescimento tanto em Produtos quanto Servicos, sendo
destaques as unidades de negdécios como oilfield services, valvulas industriais e cabos de ancoragem, todas por maior
volume de vendas.

Em comparagdo com 4T11l, a Receita Liquida Consolidada no 1T12 apresentou queda de 10%, atingindo R$134,0
milhdes versus R$148,3 milhdes. Tal varia¢éo é justificada principalmente devido aos negdcios de (i) valvulas industriais e
compressores, que tiveram projetos com mix de menor valor agregado neste trimestre e, (i) revestimentos, devido
principalmente a menor volume de contratos em operacao.
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SEGMENTACAO DA RECEITA LiQUIDA CONSOLIDADA

POR REGIAO GEOGRAFICA DOS CLIENTES — TOTAL RECEITA LiQUIDA CONSOLIDADA 1T12

15%2% 1%

56%
M Brasil M Repetro W Argentina
m Asia Europa M América do Norte
Outros
POR SETOR INDUSTRIAL — TOTAL RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA 1T12
9% 3%
16% 0%
72%

M Energia Outros
W Bensde Capital ® Construgdo Civil
B Automotivo

POR UNIDADE DE NEGOCIO — TOTAL RECEITA LiQUIDA CONSOLIDADA 1T12

M Valvulas Industriais H Valvulas O&G
Cabos de Ancoragem B Revestimentos
M Oil & Gas Services = Compressores
m Oilfield Services Completagdo e Sensores
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CusTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

CPV (em R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4T11 1T12 Var. %

Produtos 63.226 73.886 17% 83.996 73.886 -12%
Servigos 25.037 30.215 21% 30.503 30.215 -1%
Total 88.262 104.101 18% 114.499 104.101 -9%
% Produtos 72% 71% 73% 71%
% Servigos 28% 29% 27% 29%
CPV/Receita Liquida Total 73% 78% 7% 78%
CPV/Receita Liquida Produtos 73% 75% 7% 75%
CPV/Receita Liquida Servigos 74% 86% 79% 86%

O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) Consolidado no 1T12 cresceu 18% em comparagdo com o 1T11, atingindo
R$104,1 milhdes versus R$88,3 milhdes. O crescimento do CPV Consolidado no periodo é consequéncia principalmente
do segmento Servicos que apresentou crescimento de 21% no CPV quando a Receita Liquida deste segmento cresceu
somente 4% no mesmo periodo, consequéncia principalmente de menor volume de contratos em operacao nos negocios

de revestimento.

Em comparacdo com 4T11 o Custo dos Produtos Vendidos (CPV) Consolidado no 1T12 apresentou queda de 9%,
atingindo R$104,1 milhdes versus R$114,5 milhdes. A queda do CPV Consolidado é consequéncia principalmente do
segmento Produtos que apresentou queda de 12% no CPV quando a Receita Liquida deste segmento apresentou
reducéo de 10% no mesmo periodo, consequéncia de mix de produtos com menor valor agregado principalmente em
vélvulas industriais e compressores.

ESTRUTURA DE CUSTOS

Abaixo, apresenta-se a evolugdo da estrutura de custos do 2T11 até 0 1T12.

Estrutura de Custos (em %)

Produtos

Matéria Prima 59% 60% 69% 69%
Méo de Obra 27% 26% 25% 24%
GGF (Gastos Gerais de Fabricagédo) 8% 9% 2% 2%
Depreciacdes 6% 5% 4% 5%
Servicos

Matéria Prima 0% 0% 2% 2%
M&o de Obra 52% 46% 50% 46%
GGF (Gastos Gerais de Fabricagdo) 40% 47% 40% 44%
Depreciagdes 8% 7% 8% 8%
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Componentes de Matérias-Primas no 1T12
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H Bobinas = Outros

LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

Lucro Bruto (em R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4711 1T12 Var. %

Produtos 23.796 25.016 5% 25.535 25.016 -2%
Margem Bruta - Produtos 27% 25% 23% 25%
Servicos 8.617 4,931 -43% 8.288 4,931 -41%
Margem Bruta - Servicos 26% 14% 21% 14%
Total 32.414 29.947 -8% 33.823 29.947 -11%
Margem Bruta Total 27% 22% 23% 22%
% Produtos 73% 84% 75% 84%
% Servigos 27% 16% 25% 16%

O Lucro Bruto Consolidado no 1T12 atingiu R$29,9 milhdes, queda de 8% em comparagcdo com 1T11 quando atingiu
R$32,4 milhdes. A Margem Bruta Consolidada variou de 27% no 1T11 para 22% no 1T12. Tal variacéo é justificada pela
gueda tanto em Produtos quanto Servigos, devido principalmente a mix de produtos com menor valor agregado.

Em comparacdo com 4T11 o Lucro Bruto Consolidado no 1T12 apresentou queda de 11%, atingindo R$29,9 milhdes
versus R$33,8 milhdes. A Margem Bruta Consolidada variou de 23% no 4T11 para 22% no 1T12 devido principalmente a
perda de margem bruta no segmento Servigos, com destaque para os negdcios de revestimentos que trabalharam com

menor volume de contratos em operacéo.
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DESPESAS

T a2 v L 1Tz Ve
Total de Despesas com Vendas 11.898 13.618 14% 24.630 13.618 -45%
Total de Despesas Administrativas 13.922 13.175 -5% 19.764 13.175 -33%
Produtos 19.145 21.011 10% 33.904 21.011 -38%
Despesas com Vendas - Produtos 10.256 12.338 20% 21.599 12.338 -43%
Despesas Administrativas - Produtos 8.889 8.673 -2% 12.304 8.673 -30%
Servigos 6.676 5.782 -13% 10.490 5.782 -45%
Despesas com Vendas - Servigos 1.642 1.280 -22% 3.030 1.280 -58%
Despesas Administrativas - Servi¢os 5.033 4.502 -11% 7.460 4.502 -40%
Total de Vendas e Administrativas 25.820 26.793 4% 44.394 26.793 -40%
Honorarios dos Administradores 995 959 -4% 1.005 959 -5%
Total de Despesas com Vendas, Administrativas
e Honoréarios dos Administradores 26.815 27.752 3% 45.398 27.752 -39%
% Produtos 74% 78% 76% 78%
% Servigos 26% 22% 24% 22%
Despesas com Vendas/Total da Receita Liquida 46% 51% 55% 51%
Despesas Administrativas/Total da Receita Liquida 54% 49% 45% 49%
Despesas com Honorérios/Total da Receita Liquida 4% 3% 2% 3%
Despesas/Receita Liquida Total 22% 21% 31% 21%
Despesas/Receita Liquida Produtos 22% 21% 31% 21%
Despesas/Receita Liquida Servigos 20% 16% 27% 16%

As Despesas Consolidadas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores cresceram 3% no 1T12 e
atingiram R$27,8 milhdes versus R$26,8 milhdes no 1T11. Esta diferenca decorre do crescimento das Despesas com
Vendas no periodo.

Em comparacao com 4T11, as Despesas Consolidadas com Vendas, Administrativas e Honorarios dos Administradores
tiveram queda de 39% no 1T12, atingindo R$27,7 milhdes versus R$45,4 milhdes no 4T11. Esta diferenca decorre da
reducéo das Despesas Administrativas e Despesas com Vendas no periodo, devido principalmente a encargos salariais
como renumeracao variavel e despesas com processos rescisorios no 4T11 que ndo se repetiram no 1T12.

As Despesas com Vendas no 1T12 apresentaram crescimento de 14% atingindo R$13,6 milhdes versus R$11,9 milhdes
no 1T11. Esta variagdo esta associada ao crescimento das Despesas com Vendas do segmento Produtos, em linha com o
crescimento da Receita Liquida desse segmento.

Em comparacdo com 4T11, as Despesas com Vendas tiveram queda de 45% no 1T12 atingindo R$13,6 milhdes versus
R$24,6 milhdes no 4T11. Esta variagdo esta associada & queda das Despesas com Vendas de ambos os segmentos
Produtos e Servigos, devido principalmente ao reconhecimento de itens extraordinarios como perdas com multas de
clientes, além de despesas com processos rescisorios no 4T11 que nao se repetiram no 1T12.

As Despesas Administrativas no 1T12 apresentaram queda de 5% atingindo R$13,2 milhdes versus R$13,9 milhdes no
1T11. Esta variacdo esta4 associada a queda das Despesas Administrativas de ambos os segmentos de Produtos e

Servicgos.
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Em comparacdo com 4T11, as Despesas Administrativas tiveram queda de 33% no 1T12 atingindo R$13,2 milh6es versus
R$19,8 milhdes no 4T11. Esta variagao esta associada a reducao das Despesas Administrativas de ambos os segmentos
Produtos e Servigos, devido principalmente a despesas com processos rescisorios no 4T11 que néo se repetiram no 1T12
decorrentes do processo de reestruturagdo corporativa.

Os Honorarios dos Administradores apresentaram no 1T12 queda de 4% em comparacdo com 1T11 e de 5% em
comparacéo com 4T11, devido & nova composi¢cao da Administragédo no periodo.

OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas e Despesas Operacionais (em R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4T11 1T12 Var. %

Receitas e Despesas Operacionais - Produtos 3.391 (2.490) n.a. (13.782) (2.490) -82%
Despesas Operacionais - Produtos (549) (2.728) 397% (14.394) (2.728) -81%
Receitas Operacionais - Produtos 3.940 238 -94% 612 238 -61%
Receitas e Despesas Operacionais- Servi¢gos (1.118) (21.661) 1838% (5.586) (21.661) 288%
Despesas Operacionais - Servigos (1.883) (21.822) 1059% (5.624) (21.822) 288%
Receitas Operacionais - Servicos 765 160 -79% 38 160 319%
Total 2.274 (24.151) n.a. (19.368) (24.151) 25%

As Outras Receitas Operacionais somaram R$0,4 milhdo no 1T12 contra R$4,7 milh6es no 1T11 e R$0,7 milhdo no 4T11.
As outras receitas operacionais reconhecidas no 1T12 sao relacionadas a recuperacéo de contingencias.

As Outras Despesas Operacionais somaram R$24,6 milhées no 1T12 contra R$2,4 milhdes no 1T11 e R$20,0 milhdes no
4T11. Essas despesas se referem principalmente a baixa de estoques obsoletos no montante de R$0,7 milhdo, o registro
de provaveis multas a serem pagas aos fornecedores do contrato de Light Workover no montante de R$13,0 milhdes e a
baixa de ativos do contrato de Light Workover no montante de R$6,2 milhdes.

As Outras Receitas e Despesas Operacionais verificadas no 1T12 resultaram em despesa de R$24,2 milhdes versus
receita de R$2,3 milhdes no 1T11 e despesa de R$19,4 milhdes no 4T11.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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RESULTADO FINANCEIRO

Resultado Financeiro Liquido (R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4T11 1T12 Var. %

Rendas de Aplicag8es Financeiras 1.287 46 -97% - 46 n.a.
Ajuste a Valor Presente - 105 n.a. 616 105 n.a.
Derivativo Embutido - Debéntures 16.183 - n.a. 327 - n.a.
Outros 141 951 5267% 432 951 120%
Receita Financeira (Excluindo VC¥) 17.611 1.102 -94% 1.375 1.102 -20%
Despesa com Juros (32.802) (37.146) 13% (36.631) (37.146) 1%
Derivativos Embutidos - Debéntures - (7.984) n.a. - (7.984) n.a.
Perdas com Hedge (2.158) - n.a. - - n.a.
Derivativo Embutido - Aquisi¢cdes - - n.a. (3.379) - n.a.
Despesas Bancérias, Impostos e Outros (3.093) (4.583) 48% (6.476) (4.583) -29%
Despesa Financeira (Excluindo VC¥) (37.053) (49.713) 34% (46.486) (49.713) 7%
Resultado Financeiro Liquido (Excluindo VC¥) (19.442) (48.611) 150% (45.111) (48.611) 8%
Receita de Variagdo Cambial 15.303 47.747 210% 53.017 47.747 -10%
Despesa de Variagdo Cambial (5.891) (35.598) 493% (58.802) (35.598) -39%
Variagdo Cambial Liquida 9.412 12.149 29% (5.785) 12.149 -310%
Resultado Financeiro Liquido TOTAL (10.030) (36.462) 264% (50.896) (36.462) -28%

* Variagdo Cambial

A Receita Financeira (excluindo Variagdo Cambial) Total no 1T12 atingiu R$1,1 milhdo versus R$17,6 milhdes no 1T11 e
R%$1,4 milhdo no 4T11, queda de 94% e 20% respectivamente. Essas quedas séo justificadas principalmente pelo efeito
da variacdo do valor justo do derivativo embutido nas Debéntures Conversiveis reconhecida no 1T11 que ndo se repetiu
no 1T12.

A Despesa Financeira (excluindo Variagdo Cambial) Total cresceu 34% no 1T12 atingindo R$49,7 milhdes versus R$37,1
milh6es no 1T11, devido principalmente ao crescimento de 13% das Despesas com Juros, que refletiram a (i) contratacéo
de novas linhas de financiamento, com impactos em maior volume de despesas bancérias e impostos como IOF, e (ii)
despesa nao caixa referente a variacdo do valor justo do derivativo embutido nas Debéntures Conversiveis.

Em comparacdo com 4T11, a Despesa Financeira (excluindo Variagdo Cambial) Total cresceu 7% no 1T12 atingindo
R$49,7 milhdes versus R$46,5 milhdes no 4T11, devido principalmente ao crescimento das Despesas com Juros e
Despesas Bancarias dada a contratacdo de novas linhas de financiamento no periodo, assim como a despesa nao caixa
referente a variacéo do valor justo do derivativo embutido nas Debéntures Conversiveis.

A Companhia possui ativos e passivos denominados em moedas estrangeiras, principalmente o délar americano, o que
pode gerar ganhos ou perdas com flutuagdes nas taxas de cambio.

A Varia¢do Cambial Liquida no 1T12 resultou em receita de R$12,1 milhdes versus receita de R$9,4 milhdes no 1T11 e
despesa de R$5,8 milhdes em 4T11. Estes resultados sé&o justificados pela oscilagdo da moeda brasileira (Real) perante o
Ddlar Americano.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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EBITDA AJUSTADO DAS ATIVIDADES CONTINUADAS?

Produtos 11.672 7.928 -32% (4.381) 7.928 n.a.
Margem EBITDA - Produtos 13% 8% -4% 8%
Servigos 4.465 1.550 -65% 1.330 1.550 16%
Margem EBITDA - Servigos 13% 4% 3% 4%
Total 16.137 9.478 -41% (3.051) 9.478 n.a.
Margem EBITDA Total 13% 7% -2% 7%
% Produtos 72% 84% 144% 84%
% Servigos 28% 16% -44% 16%

O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas atingiu o montante de R$9,5 milh6es no 1T12 versus
montante de R$16,1 milhdes no 1T11 e montante negativo de R$3,1 milhdes no 4T11. A Margem EBITDA Consolidada
alcancou 7% no 1T12 versus 13% no 1T11 e -2% no 4T11. A queda da Margem EBITDA Consolidada no 1T12 em
comparacéo com o 1T11 é consequéncia principalmente da perda de Margem Bruta tanto em Produtos quanto Servigos.

A seguir encontra-se a reconciliacdo do EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas de 1T12 por segmento,

conforme calculado pela Companhia.

Reconciliagéo do EBITDA Ajustado (R$ mil) - 1T12 Produtos Servigos
Lucro Bruto 25.016 4,931 29.947
Despesas c/ Vendas, Gerais e Administrativas (21.011) (5.782) (26.793)
Honorarios dos Administradores (708) (251) (959)
Depreciacdo & Amortizacéo 4.399 2.646 7.045
Despesas Operacionais (2.728) (21.822) (24.550)
Receitas Operacionais 238 160 398
Equivaléncia Patrimonial (2) - 2
EBITDA das Atividades Continuadas 5.204 (20.118) (14.914)
Amortizacdo de Valores Pagos em Aquisi¢des - 1.425 1.425
Provisdo para Renumeragéo Variavel 95 23 118
Ganho na Alienacéo de Investimento 2.627 935 3.563
Multas com Fornecedores / Baixa dos Ativos - Contrato Light Workover - 19.285 19.285
Equivaléncia Patrimonial 2 - 2
7.928 1.550 9.478

EBITDA Ajustado das Atividades Continuadas

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]

2 EBITDA das atividades continuadas é calculado como o lucro (prejuizo) liquido das atividades continuadas, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, das receitas (despesas) financeiras e da depreciagéo e amortizagdo. O EBITDA
Ajustado das atividades continuadas reflete o EBITDA das atividades continuadas, ajustado para excluir as despesas com participacéo dos empregados e administradores nos lucros e resultados, ganho na alienag&o de investimento, resultado de
equivaléncia patrimonial em coligadas, amortizacéo de valores pagos em aquisicées de companhias e provisédo de multas com fornecedores e baixa dos ativos vinculados ao contrato Light Workover. O EBITDA nao é uma medida utilizada nas
praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo representando o fluxo de caixa para os periodos apresentados e ndo deve ser considerado como sendo uma alternativa ao lucro liquido na qualidade de indicador do desempenho operacional ou como
uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA n&o tem um significado padronizado e a definicdo de EBITDA da Companhia pode nédo ser comparavel ao EBITDA ou EBITDA ajustado conforme definido por
outras Companhias. Ainda que o EBITDA nao forneca, de acordo com as praticas contabeis utilizadas no Brasil uma medida do fluxo de caixa operacional, a Administracéo o utiliza para mensurar seu desempenho operacional. Adicionalmente, a
Companhia entende que determinados investidores e analistas financeiros utilizam o EBITDA como indicador do desempenho operacional de uma Companhia e/ou de seu fluxo de caixa. A reconciliagéo do EBITDA conforme calculado pela

Comﬁanhia Eode ser encontrado no Anexo Il deste relatério.
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RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E RESULTADO LiQUIDO

Resultado Liquido (em R$ Mil) 1T11 1T12 Var. % 4T11 1T12 Var. %

Resultado Antes de IR e CS (2.157) (58.420) 2609% (81.546) (58.420) -28%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Corrente (1.674) (2.152) 29% (1.999) (2.152) 8%

Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Diferido (2.826) (4.585) 62% (4.155) (4.585) 10%
Prejuizo de Operacdes Descontinuadas (2.248) (3.834) 71% (24.736) (3.834) -85%
Resultado Liquido do Periodo (8.905) (68.991) 675% (112.436) (68.991) -39%
Lucro Ligquido por 1000 AgGes (0,19) (1,45) 675% (2,36) (1,45) -39%

O Resultado Consolidado Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social apurado no 1T12 foi prejuizo de R$58,4
milhdes versus prejuizo de R$2,2 milhdes no 1T11 e prejuizo de R$81,5 milhdes no 4T11. A variacdo € decorrente
principalmente do Resultado Financeiro Liquido (ver comentario “Resultado Financeiro”) e de Despesas Operacionais (ver
comentario “Outras Receitas e Despesas Operacionais”).

O resultado tributavel pelo Imposto de Renda e Contribuicdo Social difere do Resultado Antes do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social, e sua base de calculo esta descrita na Nota Explicativa n°® 13. Com a base de calculo apurada nos
livros fiscais, foi provisionado Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro — Corrente de R$2,2 milhdes e
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Sobre o Lucro — Diferido de R$4,6 milhdes no 1T12. Ja no 1T11 foi provisionado
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro — Corrente de R$1,7 milh&o e Imposto de Renda e Contribui¢éo
Social Sobre o Lucro — Diferido de R$2,8 milhdes.

O Resultado Liquido Consolidado no 1T12 foi prejuizo de R$69,0 milhdes versus prejuizo de R$8,9 milhdes no 1T11 e
prejuizo de R$112,4 milhdes no 4T11.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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COMENTARIOS DA ADMINISTRACAO A EVOLUCAO DO BALANCO PATRIMONIAL E FLUXO DE CAIXA

Os Comentarios da Evolugdo do Balanco Patrimonial e Fluxo de Caixa, exceto quando indicado o contrario, referem-se ao
1T12 comparativamente ao 4T11.

CAPITAL DE GIRO OPERACIONAL

Capital de Giro (em R$ Mil) 1T12 Var. %  Variacdo Nominal

Contas a Receber 183.547 170.817 -7% (12.730)
Estoques 173.573 171.613 -1% (1.960)
Fornecedores 74.666 77.686 4% 3.020
Adiantamentos de Clientes 8.732 10.272 18% 1.540
Capital de Giro Aplicado 273.722 254.472 -7% (19.250)
Variacéo do Capital de Giro Aplicado (46.876) (19.250) 27.626
% Capital de Giro/Receita Liquida (LTM*) 48% 43%

*LTM: dltimos 12 meses

O saldo das Contas a Receber teve queda de R$12,7 milhdes no 1T12, o que representa 7% a menos que o saldo do
4T11. A reducéo do saldo das Contas a Receber é consequéncia principalmente de menor volume de vendas realizado e
recebimentos de clientes durante primeiro trimestre de 2012.

O saldo do Estoque teve queda de R$2,0 milhdes no 1T12, o que representa 1% a menos que o saldo do 4T11.

A conta Fornecedores apresentou crescimento de R$3,0 milhdes no 1T12, ou 4% superior que o saldo do 4T11,
consequéncia principalmente de melhoria nas condi¢cdes de prazos.

A conta Adiantamentos de Clientes apresentou crescimento de R$1,5 milhdo no 1T12, ou 18% em comparacgdo com 4T11,
devido a maior volume de projetos que trabalham com antecipa¢éo dos clientes, principalmente em valvulas para petréleo
e gas.

A variagdo do Capital de Giro Operacional no 1T12 resultou em geragdo de caixa de R$19,2 milhdes. O indice de

Necessidade de Capital de Giro sobre Receita Liquida Consolidada da Companhia acumulada nos Ultimos quatro
trimestres atingiu 43% no 1T12, conforme grafico abaixo.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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DISPONIBILIDADES

Disponibilidades (em R$ Mil) 4T11 1T12 Var. % Variagdo Nominal

Caixa e Equivalentes de Caixa 24.055 21.231 -12% (2.824)

A variacao da posi¢éo de caixa é justificada principalmente pelo consumo de caixa pelas atividades operacionais de R$4,5
milhdes, consumo pelas (i) atividades de investimento como expansédo e manutengdo da capacidade instalada de R$16,1
milhdes e adi¢gbes ao intangivel de R$0,8 milh&o, compensadas parcialmente por alienacéo de operagdes descontinuadas
de R$5,6 milhdes, e (i) atividades de financiamento que liquidas geraram R$12,4 milhdes (pagamento de juros no
montante de R$26,0 milhdes, pagamento de financiamentos no montante de R$45,6 milhdes, e capta¢cdes no montante de
R$84,0 milhdes).

ENDIVIDAMENTO

Endividamento (em R$ Mil) 1T12 Var. % Variacdo Nominal

Curto Prazo 679.061 372.929 -45% (306.132)
Linhas de Financiamento e Juros 338.276 372.929 10% 34.653
Debéntures Conversiveis 340.785 - n.a. (340.785)

Longo Prazo 90.263 99.871 11% 9.608

Debéntures Conversiveis - 351.681 n.a. 351.681

Bdnus Perpétuos 515.038 500.516 -3% (14.522)

Total do Endividamento 1.284.362  1.324.997 3% 40.635

Disponibilidades 24.055 21.231 -12% (2.824)

Divida Liquida de Disponibilidades 1.260.307  1.303.766 3% 43.459

A Divida Consolidada de Curto Prazo no encerramento do 1T12 atingiu R$372,9 milhdes, decrescimento de 45%
comparado ao encerramento do 4T11, devido principalmente a reclassificacdo de saldos de endividamento das
Debéntures Conversiveis de curto prazo para o longo prazo.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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Sobre Debéntures Conversiveis

Em 31 de dezembro de 2011 o saldo do principal das Debéntures Conversiveis no montante de R$340,8 milhdes foi
reclassificado para o passivo circulante. Tal reclassificacdo foi efetuada, pois houve o ndo cumprimento de clausulas
financeiras (“covenants”) contidas na escritura na data de 31 de dezembro de 2011. Devido ao processo de aumento de
capital anunciado em 29 de dezembro de 2011, foi decidido que a renegociacdo das clausulas financeiras destes titulos e
a eventual concessdo de um waiver faria parte da discussé@o e do contexto do aumento de capital. Em 20 de marco de
2012 a BNDESPAR, que detém a maior parte desses titulos, aprovou a dispensa (waiver) do cumprimento dessas
clausulas financeiras (“covenants”) em 31 de dezembro de 2011, o que foi formalizado em assembleia de debenturistas
realizada em 30 de abril de 2012. Com isso, em 31 de margo de 2012, o saldo do principal das Debéntures Conversiveis
foi reclassificado para o passivo néo circulante.

A Divida de Longo Prazo, que néo inclui os Bonus Perpétuos e as Debéntures Conversiveis, apresentou aumento de 11%
ou R$9,6 milhdes no encerramento do 1T12 quando comparada ao encerramento do 4T11, devido principalmente &
contratacéo de novas linhas de financiamentos.

O saldo dos Bobnus Perpétuos no 1T12 decresceu 3% quando comparado ao 4T1l atingindo R$500,5 milhdes,
consequéncia da variagdo cambial verificada no periodo. Em 1T12, a Companhia ndo mantinha hegde (protegdo) para o
principal e juros dos Boénus Perpétuos. Os Bonus Perpétuos, ainda que ndo tenham previsdo de vencimento, tém
pagamento de juros trimestrais, para todos 0s anos em que 0s mesmos estiverem em circulagao.

O saldo total de Endividamento cresceu 3% no 1T12 atingindo R$1,32 bilhdo versus R$1,28 bilhdo no 4T11.

Com isso, a Divida Liquida Consolidada atingiu, no 1T12, o patamar de R$1,32 bilhdo, crescimento de 3% contra o0 4T11,
gue decorre de menor saldo de Disponibilidades e crescimento do Endividamento. A Divida Liquida Consolidada com
vencimento (excluindo os Bonus Perpétuos) alcangcou R$803,3 milhdes no 1T12, variagdo de 8% em comparagdo com
4T11.

ENDIVIDAMENTO COM VENCIMENTO, CRONOGRAMA E VOLUMES DE AMORTIZACAO (EM R$ MILHOES)

21,2
r T T T T 1
Endividamenta CP* LPW* LPD* Caixa

Total

* CP: Curto Prazo
LPV: Longo Prazo com Vencimento
LPD: Longo Prazo — Debéntures Conversiveis
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O Endividamento Total com Vencimento da Companhia é de R$824,5 milhdes, sendo R$372,9 milhdes com vencimento
no curto prazo (nos préximos doze meses) considerando R$324,0 milhdes de linhas de financiamento, R$11,6 milhdes
referente a amortizacao trimestral de juros dos Bonus Perpétuos, cujo pagamento foi efetuado no dia 05 de abril de 2012 e
R$37,3 milhdes de juros referentes a amortizagao anual de juros das Debéntures Conversiveis. O restante ser refere a
amortizagdes previstas em linhas de financiamento ao longo dos préximos 12 meses.

CALENDARIO DE VENCIMENTOS DO ENDIVIDAMENTO DE CURTO PRAZO

Prazo Montante (R$ milhdes)
Até Jun/2012 161
Até Set/2012 163
Até Dez/2012 29
Até Mar/2013 20
TOTAL 373

INVESTIMENTOS (ATIVO PERMANENTE)

Investimentos (em R$ Mil) Var.% Variagdo Nominal
Investimentos em Controladas 40.259 26.398 -34% (13.861)
Imobilizado 339.418 338.791 0% (627)
Intangivel 518.053 515.781 0% (2.272)
Total 897.730 880.970 -2% (16.760)

Os Investimentos Totais da Companhia no 1T12 ficaram praticamente estaveis atingindo R$881,0 milhdes versus R$897,7
milhdes no 4T11, devido a (i) variagdo R$13,9 milhdes nos Investimentos em Coligadas, (ii) variagdo de R$0,6 milhdo no
Imobilizado principalmente pela baixa de ativos do contrato de Light Workover, que foi parcialmente compensada pelos
novos investimentos (capex), e (iii) variagdo de R$2,3 milhdes no Intangivel em fungdo dos efeitos de converséo sobre
saldo de agio nas aquisi¢cdes de investimentos.

[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]
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( LUPATECH S.A.

CNPJ/MF n° 89.463.822/0001-12

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Fluxo de Caixa (R$ Mil) Var. %  Variagdo Nominal

Geragdo Operacional de Caixa 25.816 (4.481) n.a. (30.297)
EBITDA (3.050) 9.477 n.a. 12.527
% Geracdo Operacional / EBITDA -846% -47% -94%

Geragao Operacional de Caixa Acumulada LTM* 10.868 16.336 50% 5.468
EBITDA Ajustado Acumulado LTM* 62.230 55.569 -11% (6.661)
% Geracgao Operacional / EBITDA - (LTM*) 17% 29% 68%

*LTM: Last 12 Months

A Geragéo Operacional de Caixa nos ultimos 12 meses alcangou R$16,3 milhdes versus R$10,9 milhdes nos dltimos 12
meses encerrados em 31 de dezembro de 2011, aumento de 50% devido principalmente ao maior consumo de recursos
aplicados em capital de giro durante o 1T11 em comparacdo com 1T12. A evoluc¢éo da Geragcdo Operacional de Caixa e
do EBITDA Ajustado pode ser observada no gréafico abaixo.
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ANEXO | — DEMONSTRACOES DE RESULTADOS (EM R$ MIL)

Demonstragées do Resultado Consolidado 1T11 1T12 Variagdo %
Receita Liquida de Vendas de Bens e Servicos 120.676 134.048 11%
Custo de Bens e Servigos Vendidos (88.262) (104.101) 18%
Resultado Bruto 32.414 29.947 -8%
Receitas/Despesas Operacionais (34.572) (88.367) 156%
Com Vendas (11.898) (13.618) 14%
Gerais e Administrativas (13.922) (13.175) -5%
Remuneragéo dos Administradores (995) (959) -4%
Resultado Financeiro Liquido (10.030) (36.462) 264%
Receitas Financeiras 17.611 1.102 -94%
Despesas Financeiras (37.053) (49.713) 34%
Variagdo Cambial Liquida 9.412 12.149 29%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 2.273 (24.151) n.a.
Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 (2) n.a.
Resultados Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social (2.158) (58.420) 2607%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Corrente (1.674) (2.152) 29%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social - Diferido (2.826) (4.585) 62%
Prejuizo das OperacGes Descontinuadas (2.248) (3.834) 71%
Prejuizo Liquido do Periodo (8.906) (68.991) 675%

ANEXO Il = RECONCILIACAO DO EBITDA AJUSTADO DAS OPERACOES CONTINUADAS> (EM R$ MiL)

Reconciliagdo do EBITDA 1T11 1T12 Variagdo %
EBITDA Ajustado das Operagdes Continuadas 16.137 9.478 -41%
Participagées no Resultado (427) (118) 72%
Amortizagdo de Valores Pagos em Aquisigées e Impairment (1.344) (1.425) 6%
Multas com Fornecedores / Baixa dos Ativos - Contrato Light Workover - (19.285) n.a.
Ganho na Alienagdo de Investimento - (3.563) n.a.
Equivaléncia Patrimonial 0 (2) n.a.
EBITDA das Operagdes Continuadas 14.366 (14.915) n.a.
Depreciagéo e Amortizagéo (6.493) (7.045) 9%
Resultado Financeiro Liquido (10.030) (36.462) 264%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social - Corrente e Diferido (4.500) (6.737) 50%
Resultado Operag¢des Descontinuadas (2.248) (3.834) 71%
Prejuizo Liquido das OperagBes Continuadas e Descontinuadas (8.906) (68.991) 675%

% Reconciliado Eartindo-se do Resultado Liﬁuido Consolidado da Comﬁanhia.
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[O restante dessa pagina foi deixado intencionalmente em branco]

ANEXO IIl = BALANCO PATRIMONIAL

Balango Patrimonial Consolidado (RS mil) 4T11 1T12 Variagao %
Ativo Total 1.503.219 1.486.876 -1%
Ativo Circulante 490.889 471.974 -4%
Caixa e Equivalentes de Caixa 24.055 21.231 -12%
Contas a Receberde Clientes 183.547 170.817 -7%
Estoques 173.573 171.613 -1%
Impostos a Recuperar 39.125 42.769 9%
Outras Contas a Receber 8.709 20.161 131%
Titulos e Valores Mobilidrios - Restrito 1.909 1.353 -29%
Despesas Antecipadas 6.531 5.011 -23%
Ativos Classificados como Mantidos para Venda 53.440 39.019 -27%
Ativo N3ao Circulante 1.012.330 1.014.902 0%
Depdsitos Judiciais 2.962 1.857 -37%
Titulos e Valores Mobilidrios - Restrito 3 - n.a.
Impostos a Recuperar 22.767 23.539 3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 84.945 85.392 1%
Outras Contas a Receber 3.923 23.144 490%
Investimentos 40.259 26.398 -34%
Imobilizado 339.418 338.791 0%
Intangivel 518.053 515.781 0%
Passivo Total 1.503.219 1.486.876 -1%
Passivo Circulante 864.738 571.047 -34%
Fornecedores 74.666 77.123 3%
Empréstimos e Financiamentos 299.041 324.062 8%
Debéntures - Juros a Pagar 367.702 37.272 -90%
BOnus Perpétuos - Juros a Pagar 12.318 11.595 -6%
Saldrios, ProvisGes e Contribuigcdo Social 22.193 26.829 21%
Comissdes a Pagar 1.362 1.021 -25%
Impostos a Recolher 25.162 22.003 -13%
Adiantamento de Clientes 8.732 10.272 18%
Participagdo no Resultado 5.819 2.034 -65%
Outras Obrigagdes 11.511 28.364 146%
Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimentos 23.883 24.056 1%
Passivos Diretamente Associados a Ativos Mantidos para Venda 12.349 6.416 -48%
Passivo Nao Circulante 682.215 1.034.449 52%
Fornecedores - 563 n.a.
Empréstimos e Financiamentos 90.263 99.871 11%
Debéntures - 351.681 n.a.
Bdnus Perpétuos 515.038 500.516 -3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 54.258 59.290 9%
Impostos a Recolher 4.207 2.228 -47%
Provisdo para Riscos Tributdrios, Trabalhistas e Civeis 5.455 5.429 0%
Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimentos 7.978 8.043 1%
Outras Obrigagdes 5.016 6.828 36%
Patrimonio Liquido (43.734) (118.620) 171%
Capital Social 312.717 312.717 0%
Opgdes Outorgadas 12.904 13.250 3%
Ajustes de Avaliag¢do Patrimonial (52.606) (58.887) 12%
Ac¢Bes em Tesouraria (118) (118) 0%
Prejuizos Acumulados (319.325) (388.428) 22%
Participagdo de Acionistas Ndo-Controladores 2.694 2.846 6%
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ANEXO IV — FLUXO DE CAIXA (EM R$ MIL)

Fluxo de Caixa Consolidado Findo em: 1T11 1T12 Variagao %
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Resultado Liquido do Periodo (8.906) (68.991) 675%
Ajustes:
Depreciagdo e Amortizagao 9.984 8.362 -16%
Provisdo para Perda pela Ndo Recuperabilidade de Ativos - 3.118 n.a.
Resultado da Equivaléncia Patrimonial - 2 n.a.
Custo do Imobilizado Baixado ou Alienado 61 6.369  10341%
Perda (Ganho) na Alienagdo de Investimento - (3.563) n.a.
Encargos Financeiros e Variagdo Cambial 8.275 33.178 301%
Despesas com Opgdes Outorgadas (3.180) 346 n.a.
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferido 2.826 4.585 62%
Variagdes nos Ativos e Passivos (19.009) 12.114 n.a.
(Aumento) Redugdo em Contas a Receber (11.568) 10.388 n.a.
(Aumento) Redugdo em Estoques (10.768) (935) -91%
(Aumento) Redugdo em Impostos a Recuperar (4.128) (4.620) 12%
(Aumento) Redugdo em Outros Ativos 1.422 (1.471) n.a.
Aumento (Redugdo) em Fornecedores 5.906 (1.133) n.a.
Aumento (Redugdo) em Impostos a Recolher 4.514 (4.867) n.a.
Aumento (Redugdo) em Outras Contas a Pagar (4.387) 14.752 n.a.
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades Operacionais (9.949) (4.480) -55%
Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Investimentos (6.938) - n.a.
Alienacdo de Operagdes Descontinuadas, Liquido de Caixa - 5.600 n.a.
Aquisicdo de Imobilizado (17.029) (16.084) -6%
Adigdes ao Intangivel (2.610) (795) -70%
Titulos e Valores Mobilidrios - Conta Restrita - 558 n.a.
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Investimento (26.577) (10.721) -60%
Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamento
Captacdo de Empréstimos e Financiamentos 143.861 84.060 -42%
Captagdo (Pagamento) de Bonus Perpétuos (11.361) (11.736) 3%
Pagamento de Empréstimos e Financiamentos (15.993) (45.646) 185%
Pagamento de Juros sobre Empréstimos e Financiamentos (9.127) (14.300) 57%
Disponibilidades Liquidas Geradas (Aplicadas) nas Atividades de Financiamento 107.380 12.378 -88%
Efeitos das Oscilagées de Cambio sobre o Caixa e Equivalentes de Caixa (37) (1) -98%
de Controladas no Exterior
Aumento (Reducao) Liquido nas Disponibilidades 70.817 (2.824) -104%
No Inicio do Periodo 58.465 24.055 -59%
No Final do Periodo 129.282 21.231 -84%
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LUPATECH S.A.
CNPJ/MF n°® 89.463.822/0001-12
CONTATOS — RELACOES COM INVESTIDORES
Alexandre Monteiro Thiago Piovesan Cynthia Burin
CEO CFO Gerente de RI

Telefone: + 55 (11) 2134-7000 ou + 55 (11) 2134-7088
Email: ri@lupatech.com.br

SOBRE A LUPATECH

Somos um dos principais fornecedores brasileiros de produtos e servigos de alto valor agregado com foco no setor de
petréleo e gas. Nossos negdcios estédo organizados em dois segmentos: Produtos e Servigos. O segmento Produtos
oferece, principalmente para o setor de petréleo e gas, cabos para ancoragem de plataformas de producédo, valvulas,
equipamentos para completacdo de pocos, sensores de fibra Optica, e compressores para gas natural veicular. O
segmento Servigcos oferece servigos de workover, intervengdo em pocgos, revestimento e inspecéo de tubulagdes.

BMA&FBOVESPA
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2012
(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

1. Contexto operacional

A Lupatech S.A. (“Companhia”) e suas controladas e associadas (conjuntamente o “Grupo”) é um grupo composto por 28
unidades que possui, atualmente, dois segmentos de negocios: Produtos e Servigos e conta com 3.437 colaboradores.

A Companhia é uma sociedade anénima com sede em Caxias do Sul, Estado do Rio Grande do Sul, e esta registrada na
bolsa de valores de Sao Paulo (‘“BOVESPA”).

No Segmento de Produtos, a Companhia oferece principalmente para o setor de petréleo e gas, cabos para ancoragem
de plataformas de producgdo, valvulas, equipamentos para completagdo de pocos, sensores de fibra Optica e
compressores para gas natural veicular.

A Companhia possui posicdo de liderangca no Mercosul na producdo e comercializagdo de valvulas industriais,
principalmente para as inddstrias quimica, farmacéutica, papel e celulose, alimenticia, construcado civil e de maquinas e
equipamentos.

No Segmento de Servicos, a Companhia oferece servicos de “workover”, intervengcdo em pocos, revestimentos e
inspec¢édo de tubulagdes.

A Petrobras é o principal cliente da Companhia e representa aproximadamente 40% da receita liquida total da Companhia
no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012 (46% em periodo de trés meses findo em 31 de marco 2011).

Ambos segmentos de atuacdo da Companhia (Produtos e Servigos) séo afetados por receitas oriundas da Petrobras.

A Companhia teve como estratégia nos Ultimos anos aumentar sua operacao/participacdo de ofertas de produtos ao setor
de petrdleo e gas, especialmente nas fases de desenvolvimento e manutencado da infraestrutura de producdo. Para tal fim,
foram levantados recursos no mercado financeiro de capitais, os quais foram aplicados na aquisicdo de 17 negdcios que
contribuiram para a diversificagdo do nosso portfélio de produtos e servigcos. Concomitantemente as aquisicoes,
investimos recursos em aumento de nossa capacidade instalada e modernizagéo de alguns de nossos parques industriais,
na expectativa que essa capacidade fosse ocupada a partir de 2009.

Com a crise financeira ocorrida durante o segundo semestre de 2008, os anos seguintes foram marcados por grande
concentracdo de investimentos na fase de exploragdo de petréleo e gas, que diferente das fases de desenvolvimento e
manutencdo da infraestrutura de produgéo, nossos produtos e servigos ndo estdo sendo utilizados como originalmente
estimados e estruturamos nossas plantas, e com isso, nossos negécios operaram com baixo nivel de utilizagdo de
capacidade, o que consequentemente, aliado a um nivel alto de alavancagem, deteriorou nossos indicadores operacionais
e nossa situagao patrimonial.

Ao final do ano de 2010, com a melhora das condi¢des financeiras de nossos clientes, observamos o inicio da
recuperacdo das atividades em projetos de desenvolvimento e manutencdo da infraestrutura de producdo. Com a
divulgacao do Plano de Negdcios 2011-2015 de nosso principal cliente, Petrobras, as expectativas se tornaram ainda mais
positivas para os proximos periodos ja que haverd maior concentragao de investimentos em desenvolvimento e produgao
de petréleo e gas nos préximos cinco anos, beneficiando nossos negdécios que possuem forte exposicdo a estas fases.
Com a ocupacao da capacidade instalada desses negdcios nos proximos anos, esperamos recuperar nossos indicadores
operacionais e desalavancar nosso balanco patrimonial.

Em 2011 foi dada continuidade ao processo de reorganizacdo societaria do Grupo, iniciado em 2008 onde algumas
controladas foram incorporadas pelas suas controladoras, sendo transformadas em filiais. A reestruturacéo teve por

objetivo a simplificacdo da estrutura societaria do Grupo bem como a reducdo de custos e despesas operacionais. As
operac@es realizadas em 2011 foram:

a) Incorporacdo em 2011 da Valmicro Ind. Com. Valvulas Ltda. pela Lupatech S.A;
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b) Em 25 de margo de 2011, conforme Instrumento Particular de Alteracdo do Contrato Social foi aprovada a
reducdo de capital da controlada Lupatech Equipamentos e Servicos para Petroleo Ltda. no montante de
R$78.815, mediante a entrega a Lupatech S.A. de 61.004.398 a¢bes de emissdo da Luxxon Participa¢des S.A. no
valor de R$78.815.

Em relacdo a reestruturacédo de ativos, os processos continuam em andamento conforme esperado. Em 02 de janeiro de
2012, foi realizada a venda da Steelinject, uma das nossas unidades do segmento de Produtos, para a Polimetal
Participagbes S.A.. A venda foi de R$14 milhdes por 100% desta unidade, com excluséo da divida financeira no montante
de R$1,8 milhdo, sendo apurado um ganho na alienacéo de R$3.563.

Em 02 de abril de 2012, foi finalizada a venda da unidade Microinox — Fundi¢éo de Precisdo e Usinagem Ltda., unidade do
segmento de Manufatura, para a Empresa Hidro Jet Equipamentos Hidraulicos Ltda.. A venda foi de R$32 milhGes por
100% dessa unidade, com exclusdo da divida financeira no montante de R$8,7 milhdes.

Por meio de Fato Relevante, divulgado em 02 de abril de 2012, foi anunciado ao mercado a recisdo dos contratos de
prestacdo de servigos especializados offshore relacionados a intervencdo e recuperacdo de pocos e afretamento de
plataformas semi-submersiveis (“Light Workover”), assinados em 07 de junho de 2010 e divulgados ao mercado na
mesma data por meio de Fato Relevante, em comum acordo entre a Companhia e a Petrdleo Brasileiro S.A. (“Petrobras”)
e sem quaisquer 6nus para ambas as partes. A rescisdo faz parte da revisdo do planejamento estratégico da Companhia,
gue levou em consideracdo as necessidades de investimento e taxas de retorno dos contratos em questdo. Com isso,
ambas as partes entenderam que a resciséo seria a melhor alternativa dada as necessidades atuais de ambas as partes.

Em 05 de Abril de 2012, a Companhia celebrou com BNDES Participa¢des S.A., Fundacdo Petrobras de Seguridade
Social, GP Investments Ltd e San Antonio International, um Acordo de Investimento com o objetivo de fortalecimento da
estrutura de capital e aceleragédo do plano de negdécio em servicos de petroleo e gas. Os detalhes deste Acordo estao
divulgados na nota explicativa n° 28.

Adicionalmente ao processo de recapitalizacdo mencionado na nota explicativa 28, outras a¢fes estdo em curso visando
reforcar a posi¢céo financeira da Companhia, sendo principalmente focadas na racionalizacdo das estruturas, integracdes
fisicas de operacgdes similares e consequente reducéo de custos, adequacdo da estrutura corporativa e diversificagdo da
base de fornecedores, resultando em maior competitividade para os negécios, assim como a manutengdo do processo de
desinvestimento de ativos “non-core”, maximizando a geragéo de caixa e reforcando a posi¢éo financeira da Companhia.

2. Apresentacao das informacgdes contabeis intermediarias contidas nas Informag¢8es Trimestrais - ITR

2.1. Base de Apresentacéo

As informacdes contébeis intermedidrias contidas nas Informagfes Trimestrais — ITR foram aprovadas e autorizadas para
publicacéo pela Administracdo da Companhia em 15 de maio de 2012.

As informagdes trimestrais intermediarias da Companhia incluem:

e As informacdes trimestrais individuais da controladora preparadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21,
que trata das demonstragées financeiras intermediarias, identificadas como Controladora/Individuais — BR GAAP; e

e As demonstracbes trimestrais consolidadas preparadas de acordo com o CPC 21 e com International Accounting
Standards — (IAS) n°. 34, que trata dos relatérios contabeis intermediarios condensados identificadas como
Consolidado — IFRS e BR GAAP.

Estas informac@es trimestrais intermediarias devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras da Lupatech
S.A, de 31 de dezembro de 2011, cujas demonstracdes financeiras individuais foram preparadas de acordo as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as demonstrac¢des financeiras consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de
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Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Boards — IASB, e as praticas contabeis
adotadas no Brasil.

Em atendimento ao Oficio Circular CVM n° 003/2011, de 28 de abril de 2011, a seguir apresentamos as notas explicativas
incluidas nas demonstracdes financeiras anuais mais recentes (exercicio findo em 31 de dezembro de 2011), as quais,
tendo em vista a auséncia de alteracfes relevantes neste periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2012, ndo estéo
sendo repetidas ou incluidas de forma completa nestas informacdes trimestrais:

Notas explicativas ndo incluidas no periodo Localizacdo da nota completa na

de trés meses findo em 31 de marcgo de demonstragdo anual do exercicio de 2011
Impostos a recuperar Nota explicativa n® 7

Contas a pagar por aquisicdo de investimentos Nota explicativa n® 15

Impostos a recolher - Ndo circulante Nota explicativa n° 17

As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societéria brasileira e os
Pronunciamentos, as Orienta¢cfes e as Interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis — CPC,
aprovados pela CVM.

As informacdes trimestrais individuais apresentam a avaliagdo dos investimentos em controladas, em empreendimentos
controlados em conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacéo brasileira
vigente. Desta forma, essas informagdes trimestrais individuais ndo sdo consideradas como estando conforme as IFRS,
gue exigem a avaliagdo desses investimentos nas demonstracdes separadas pelo seu valor justo ou pelo custo. As
demais préticas contdbeis sdo consistentes com as IFRS.

2.1.1. Reapresentacéo das informagdes trimestrais anteriormente divulgadas

a) Reapresentacdo da demonstracdo do resultado (individual e consolidado) para o periodo de trés meses
findo em 31 de margo de 2011

Tendo em vista a existéncia de operag¢des descontinuadas a partir do quarto trimestre de 2011, a Companhia esta

reapresentando a demonstracao de resultado para o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011 para classificar
separadamente o resultado das opera¢fes descontinuadas (Nota explicativa n°® 27).
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
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(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

Controladora (BRGAAP) Consolidado (IRFS e BRGAAP)
Saldos Saldos

originalmente Saldos originalmente Saldos

apresentados reclassificados apresentados reclassificados

em 31/03/2011 Reclassificacdes em 31/03/2011 em 31/12/2011 Reclassificacdes em 31/03/2011
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 64.577 11.377 53.200 137.516 16.840 120.676
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (52.699) (11.997) (40.702) (104.971) (16.709) (88.262)
LUCRO BRUTO 11.878 (620) 12.498 32.545 131 32.414
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS
Com vendas (5.799) (827) (4.972) (13.117) (1.219) (11.898)
Gerais e administrativas (6.208) (449) (5.759) (14.738) (730) (14.008)
Remunerag&o dos administradores (909) - (909) (909) - (909)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.236 - 1.236 - - -
Outras receitas, despesas operacionais 2.948 (185) 3.133 2.071 (202) 2.273
LUCRO (PREJU[ZO) OPERACIONAL ANTES DO
RESULTADO FINANCEIRO 3.146 (2.081) 5.227 5.852 (2.020) 7.872
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas financeiras 16.950 80 16.870 17.734 123 17.611
Despesas financeiras (35.087) (157) (34.930) (37.494) (441) (37.053)
Variagcdo cambial, liquida 8.670 - 8.670 9.502 90 9.412
PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL (6.321) (2.158) (4.163) (4.406) (2.248) (2.158)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
Correntes - - - (1.674) - (1.674)
Diferidos (2.718) - (2.718) (2.826) - (2.826)
PREJUIZO DAS OPERAGOES CONTINUADAS (9.039) (2.158) (6.881) (8.906) (2.248) (6.658)
PREJUIZO DAS OPERAGOES DESCONTINUADAS - (2.158) (2.158) - (2.248) (2.248)
PREJUIZO DO PERIODO DAS OPERAQOES
CONTINUADAS E DESCONTINUADAS (9.039) - (9.039) (8.906) - (8.906)
PREJUIZO ATRIBUIVEL A:
Proprietéarios da controladora (9.039) - (9.039) (9.039) - (9.039)
Participagbes nédo controladoras - - 133 - 133

2.2. Base de elaboracéo

As mesmas politicas contadbeis e métodos de calculo foram seguidos nestas informag8es trimestrais individuais e
consolidadas, tais como foram aplicadas nas demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas de 31 de dezembro de
2011.

2.2.1. Base de consolidacao e investimentos em controladas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as informacdes trimestrais da Lupatech S.A. e suas controladas.

2.2.1.1. Empresas controladas

Exceto quanto a venda de participagdo societaria na controlada direta Steelinject Injecdo de Acos Ltda., unidade do
segmento de Produtos, conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Companhia ndo apresentou outras alteracdes de
participacdo em empresas controladas no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012.

2.2.1.2. Empresas controladas em conjunto
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2012

(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

A Companhia ndo apresentou alteragGes de participagdo em empresas controladas em conjunto no periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2012.

2.2.1.3. Empresas coligadas

A Companhia ndo apresentou alteracdes de participacdo em empresas coligadas no periodo de trés meses findo em 31
de margo de 2012.

2.2.1.4. Empresas integrantes das informacdes trimestrais consolidadas

As informacdes trimestrais consolidadas incluem as informagdes contabeis da Lupatech S.A. e suas controladas diretas e
indiretas e controladas em conjunto, conforme demonstrado abaixo:
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Participacdo direta e indireta (%)

Participacfes diretas 31/03/2012 31/12/2011
Steelinject Injecdo de Agos Ltda. - (Brasil) (*) - 100,00
Mipel Ind. e Com. de Véalwlas Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech — Equipamentos de Senvigos para Petrdleo Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Lupatech Finance Limited - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00
Lupatech Il Finance Limited - (Ilhas Cayman) 100,00 100,00
Industria Y Tecnologia En Aceros S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Recu S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Véalwlas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 95,00 95,00
Norpatagonica S.R.L. - (Argentina) 96,58 96,58
Luxxon Participacdes S.A. - (Brasil) 43,15 43,15
Lupatech OFS Cooperatief U.A. - (Holanda) 100,00 100,00
Lupatech Netherlands Cotperatief U.A. - (Holanda) 4,49 2,67
UNIFIT — Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A. - (Brasil) 56,25 56,25
Microinox Fundicdo de Precisao e Usinagem Ltda. - (Brasil) (**) 73,74 73,74

Participacfes indiretas

Industria Y Tecnologia Em Aceros S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Recu S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Valwlas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 5,00 5,00
Esferomatic S.A. - (Argentina) 100,00 100,00
Jefferson Sudamericana S.A. - (Argentina) 100,00 100,00
Jefferson Solenoid Valves - (USA) 100,00 100,00
Valjeff, S.A. de C.V. - (México) 100,00 100,00
Jefferson Solenoidbras Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00
Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/GNV Ltda. - (Brasil) 43,15 43,15
Aspro Senicos Centro Ltda. - (Brasil) 43,15 43,15
Compressores Panamericanos S.R.L. - (Argentina) 43,15 43,15
Delta Compresion S.R.L. - ( Argentina) 43,15 43,15
Sinergads GNV do Brasil Ltda. - (Brasil) 43,15 43,15
Aspro InstalacGes e Montagem Ltda. - (Brasil) 43,15 43,15
Norpatagbnica S.R.L. - (Argentina) 3,42 3,42
Hydrocarbon Senices - (Colombia) 100,00 100,00
Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) 95,51 97,33
Meliat Investing Corp. - (llhas Virgens Britanicas) 100,00 100,00
Lupatech OFS S.A.S. - (Coldmbia) 100,00 100,00
Microinox Fundicdo de Precisao e Usinagem Ltda. - (Brasil) (**) 26,26 26,26

(*) Empresa vendida em 2012.

(**) Empresa constituida em 2011 e reportada como ativos classificados
como mantidos para venda e passivos diretamente associados a
ativos mantidos para venda.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
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3. Novos pronunciamentos e interpretacdes emitidas pelo International Accounting Standards Board — IASB
e que podem ser aplicaveis para a Companhia

a) Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigentes
IFRS 9 - Instrumentos financeiros (Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFRS 9, a qual tem o objetivo de substituir a norma IAS 39 — Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuracédo, ao longo de trés fases. Esta norma representa a primeira parte da fase 1 de
substituicdo do IAS 39 e aborda a classificagdo e mensuracéo de ativos financeiros. Esta norma é efetiva para periodos
anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Companhia est4 avaliando os efeitos oriundos da aplicacdo desta norma e
eventuais diferengas em relagdo ao IAS 39.

IFRS 10 — Demonstra¢des Financeiras Consolidadas (Consolidated Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 10. Esta norma estabelece os principios para a apresentacdo e
preparacdo de demonstracfes financeiras consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais empresas. Esta
norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Companhia esta avaliando o impacto da adogéo
desta norma em suas Demonstra¢fes Financeiras.

IFRS 11 — Acordos de compartilhamento (Joint Arrangements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 11. Esta norma aborda aspectos relacionados a definicdo do tratamento
contabil de entidades com controle compartiihado e opera¢des compartilhadas. Esta norma também limita o uso da
consolidacdo proporcional apenas para empresas com opera¢des compartilhadas (joint operations), passando a aceitar
apenas o método de equivaléncia patrimonial para empresas com controle compartilhado (joint ventures). Esta norma é
efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apds 01/01/2013. A Administracdo da Companhia espera que a adocdo da
IFRS 11 tenha um efeito relevante sobre as demonstracdes financeiras a serem reportadas com relagdo aos ativos,
passivos e contas de resultado das investidas com controle compartilhado que deixardo de ser consolidadas de forma
proporcional, mantendo apenas a avaliagdo do investimento pelo método da equivaléncia patrimonial. No entanto, ndo é
possivel fornecer estimativa razoavel desse efeito até que seja efetuada reviséo detalhada.

IFRS 12 - Divulgacdes de participacdes em outras entidades (Disclosure of Interests in Other Entities)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 12. Esta norma aborda aspectos relacionados a divulgacédo da natureza e
riscos associados a participacdes detidas em controladas, controladas em conjunto e associadas. Esta norma é efetiva
para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companhia esta avaliando o impacto da ado¢do desta norma
em suas Demonstra¢des Financeiras.

IFRS 13 — Mensuracao do valor justo (Fair Value Measurement)

Em maio de 2011, o IASB emitiu a norma IFRS 13. Esta norma define valor justo, contempla em uma Unica norma os
aspectos de mensuracédo do valor justo e estabelece os requerimentos de divulgacéo relacionados ao valor justo. Esta
norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companhia esté avaliando o impacto da adogao
desta norma em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 27 — Demonstraces financeiras separadas (Separate Financial Statements)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 27. A alteracdo da norma IAS 27 aborda aspectos
relacionados a investimentos em controladas, empresas com controle compartilhado ou associadas quando uma entidade
prepara demonstracdes financeiras separadas. Esta revisdo de norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou
ap6s 01/01/2013. A Companhia avalia que as alteragfes desta norma nao impactarao suas Demonstracfes Financeiras
Consolidadas em virtude da mesma néo apresentar demonstracdes financeiras separadas.

PAGINA: 50 de 99



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2012
(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

IAS 28 — Investimentos em associadas e empresas com controle compartilhado (Investments in Associates and
Joint Ventures)

Em maio de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 28. A alteracdo da norma IAS 28 aborda aspectos
relacionados a contabilizacdo de investimentos em associadas e estabelece os requerimentos para aplicacdo do método
de equivaléncia patrimonial para a contabilizacdo de investimentos em associadas e empresas com controle
compartilhado.

Esta alteracdo de norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companhia esta avaliando o
impacto da adocéo desta norma em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 19 — Beneficios a empregados (Employee Bengfits)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 19. A modificacdo mais significativa refere-se a
contabilizagdo das alteracdes nas obrigacdes de beneficios definidos e ativos do plano. As modificacdes exigem o
reconhecimento das alteragdes nas obrigacdes de beneficios definidos e no valor justo dos ativos do plano conforme
ocorram, e, portanto, a eliminagéo da "abordagem de corredor” permitida na versédo anterior da IAS 19 e o reconhecimento
antecipado dos custos de servicos passados. Adicionalmente, as modificagdes exigem que todos os ganhos e prejuizos
atuariais sejam reconhecidos imediatamente por meio de outro resultado abrangente de forma que o ativo ou passivo
liqguido do plano de penséo seja reconhecido na demonstracdo consolidada da posicao financeira para refletir o valor
integral do déficit ou superavit do plano. Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A
Companhia avalia que as altera¢des da norma IAS 19 revisada n&do impactardo suas Demonstragfes Financeiras.

IAS 1 — Apresentacéo de itens de outros resultados abrangentes (Presentation of Iltems of Other Comprehensive
Income)

Em junho de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 1. A alteracdo da norma IAS 1 aborda aspectos relacionados
a divulgacado de itens de outros resultados abrangentes e cria a necessidade de se separar 0s itens que nao serao
reclassificados futuramente para o resultado e itens que podem ser reclassificados futuramente para o resultado. Esta
norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/07/2012. A Companhia esté avaliando o impacto da adocao
desta alterag@o em suas Demonstra¢fes Financeiras.

IFRIC 20 — Custos de remocdo de materiais ndo aproveitaveis na fase de producdo de uma mina de superficie
(Stripping Costs in the Production Phase of a Surface Mine)

Em outubro de 2011, o IASB emitiu a interpretacdo IFRIC 20. Esta interpretacdo aborda aspectos relacionados ao
tratamento contabil da retirada de materiais ndo aproveitaveis de uma mina de superficie para acesso aos recursos
minerais. Esta interpretacdo de norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Companhia esta
avaliando o impacto da adoc¢é&o desta interpretacdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatoéria efetiva e divulgacdes de transicdo (Mandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo das normas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFRS 9 aborda a
prorrogacdo da data de adocéo de 01/01/13 para 01/01/15. A alteragcdo da norma IFRS 7 aborda aspectos relacionados a
divulgacao de informacdes sobre a transicdo da IAS 39 para a IFRS 9 e aspectos relacionados a reapresentacéo de
periodos comparativos na data de ado¢do da norma. A Companhia esta avaliando o impacto da adocdo desta alteracéo
em suas Demonstra¢fes Financeiras.

IFRS 7 - DivulgacGes: Compensacdo de ativos financeiros e passivos financeiros (Disclosures — Offsetting
Financial Assets and Financial Liabilities — Amendments to IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IFRS 7. A alteracdo desta norma aborda aspectos de
divulgacao relacionadas a compensacado de ativos e passivos financeiros incluindo direitos e avaliacdo dos efeitos desta.
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Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou apés 01/01/2013. A Companhia esta avaliando o impacto da
adocao desta alteracdo em suas Demonstracdes Financeiras.

IAS 32 — Compensacado de ativos financeiros e passivos financeiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo da norma IAS 32. A alteracdo desta norma aborda aspectos
relacionados a compensacao de ativos e passivos financeiros. Esta norma € efetiva para periodos anuais iniciando em/ou
apo6s 01/01/2014. A Companhia esta avaliando o impacto da adogdo desta alteragdo em suas Demonstrages Financeiras.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciamentos e modificacdes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC e da
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualizagbes
feitas pelo International Accounting Standards Board - IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacbes
sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatéria e que seus impactos nas
Demonstracgdes Financeiras da Companhia sejam os mesmos da adogéo dos pronunciamentos do IASB descritos acima.

IFRS 1 — Empréstimos governamentais (First-time Adoption of International Financial Reporting Standards —
Government Loans)

Em marco de 2012, o IASB emitiu uma revisdo da norma IFRS 1. A alteragdo desta norma inclui uma excecdo para a
aplicacado retrospectiva dos requerimentos da IFRS 9 e IAS 20 para empréstimos governamentais existentes na data de
transicdo para as IFRS. Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciando em/ou ap6s 01/01/2013. A Companhia avalia
gue as alteracBes desta interpretacdo ndo impactardo suas Demonstragdes Financeiras em virtude da mesma ja ter
adotado as IFRS 1.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC ainda ndo editou os respectivos pronunciamentos e modificagfes
correlacionadas as IFRSs novas e revisadas apresentadas acima. Em decorréncia do compromisso do CPC e da
Comissao de Valores Mobilidrios - CVM de manter atualizado o conjunto de normas emitido com base nas atualiza¢des
feitas pelo International Accounting Standards Board - IASB, é esperado que esses pronunciamentos e modificacbes
sejam editados pelo CPC e aprovados pela CVM até a data de sua aplicacdo obrigatéria e que seus impactos nas
Demonstra¢fes Financeiras da Companhia sejam os mesmos da adoc¢ao dos pronunciamentos do IASB descritos acima.

4, Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e Equivalentes de Caixa

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos como segue:
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Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011

Caixa e bancos

No Brasil 5.214 6.781 10.878 6.474
No Exterior - - 6.187 11.638
5.214 6.781 17.065 18.112

Aplicacdes financeiras

Certificado de depdsito bancario - 1.909 1.216 2.748
Renda fixa - - 2.950 3.195

- 1.909 4.166 5.943
Caixa e equivalentes de caixa 5.214 8.690 21.231 24.055

As aplicagBes financeiras séo de liquidez imediata e com risco insignificante de modificagdo do valor e referem-se a
recursos aplicados em fundos de renda fixa e certificados de depdsitos bancérios. As taxas de remuneracdo das
aplica¢@es financeiras de certificado de depdsito bancario ttm como parametro o Certificado de Depésito Interbancario —
CDLI.

Titulos e valores mobiliarios - restrito

Em 31 de mar¢co de 2012 a Companhia possui saldo de R$1.353 (R$1.909 em 31 de dezembro de 2011), registrado
como “Titulos e valores mobiliarios — restrito” no ativo circulante, referente a depdsito garantia para pagamento de
fornecedores sobre o qual incide renumeragdo equivalente a 100,8% do Certificado de Depdsito Interbancéario — CDI.

5. Contas areceber de clientes
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Mercado nacional 47.075 49.822 117.507 126.937
Mercado externo 31.550 34.912 56.404 59.768
78.625 84.734 173.911 186.705
Menos: ajuste a valor presente (243) (348) (243) (348)
Menos: provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa (1.984) (1.984) (2.851) (2.810)
76.398 82.402 170.817 183.547
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6. Estoques
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Produtos prontos 20.683 17.447 32.176 27.875
Mercadorias para revenda 985 1.102 12.412 12.915
Produtos em elaboragao 20.530 22.688 46.626 50.813
Matéria-prima e materiais auxiliares 35.729 36.696 80.399 81.970
Total 77.927 77.933 171.613 173.573

O valor das perdas com obsolescéncia de estoques reconhecidas como outras despesas operacionais totalizaram R$217
na controladora e R$711 no consolidado no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012.

7. Investimentos
7.1. Investimentos em controladas e coligadas
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Em controladas 444,988 471.231 - -
Em coligadas - - 190 163
Agio na aquisic&o dos investimentos (Nota n° 9) 101.649 101.803 - -
Total 546.637 573.034 190 163

A movimentacdo do saldo de agio registrado na aquisicdo dos investimentos nas demonstrac¢des individuais, incluida no
grupo de investimentos, é como segue:

Controladora (BR GAAP)
Agio liquido na aquisigdo
de investimentos

Agios liquidos
Saldos em 31 dezembro de 2011 101.803
Efeito de conwerséo (154)
Saldos em 31 marco de 2012 101.649
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Versao : 1

Controladora (BR GAAP
Mipel itasa Recu Worcester LESP Luxxon Finance _ _Finance Il Norpatagonica __LNC LOFs Unifit Microinox  __31/03/2012 __31/1212011
Dados dos investimentos
Quantidade de agdes ou cotas
Agdes ordinrias (mil) - 1730 3,000 120 - - - - - 6.000 -
Cotas do capital social (mil) 18717 - - - 202.225 141.378 50 1 604 - - - 50.500
Percentual de participaao 100 9% % % 100 4315 100 100 96,58 4,49 100 56,25 73,74
Patrimonio liquido (passivo a descoberto) 24.25 9471 532 47.955 251.836 181507 (37.935) 1 1574 8.131 33.367 1793 57.176
Resultado no periodo 618 154 1 1.947 (22.422) (1.377) (1.101) - 46 (15.689) (2.461) (545) (@.121)
Lucros néo realizados (607) (110) - - - - - - - - - -
Movimentagao dos investimentos
Saldo inicial no periodo 23,005 9.287 528 45734 276.888 81.305 - 1 1.544 477 32463 - - 471.231 517.925
Aumento / subscrigéo de capital - - - - - - - - - 612 1629 1.364 10.299 13.905 49311
Redugdo de capital com entrega de agdes - - - - - - - - - - - - - - (1.404)
Resultado de equivaléncia patrimonial 613 201 1 1.849 (22.298) (628) 394 - 45 (690) (2.461) (306) (5.745) (29.025) (32.005)
Reclassificago do passivo a descoberto - - - - - - (394) - - - - (@9) - (@43) 4,807
Ajuste de avaliagao patrimonial - (600) (23) (2.026) (2754) (2:357) - (©8) (34) 1736 - - (6.126) 14.720
Dividendos e juros s/ capital proprio - - - - - - - - - - - (4.355)
Movimento por desimestimento - - - - - - - - - - - - (1.280) (1.280) (31117)
Movimento por incorporagéo - - - - - - - - - - - - - - (30.500)
Perdas pela nao recuperabilidade de ativos - - - - - - - - - - - - (3:274) (3.274) 16.151)
Saldo final no periodo 23,618 8.888 506 45,557 251836 78.320 - 1 1521 365 33.367 1,009 - 444,988 471231

A razéo social das controladas é a seguinte: Mipel - Mipel Ind. Com. Valvulas Ltda.; Itasa - Industria Y Tecnologia En
Aceros S.A.; Recu - Recu S.A.; Worcester - Valvulas Worcester de Argentina S.A.; LESP — Lupatech — Equipamentos e
Servicos para Petroleo Ltda.; Luxxon - Luxxon Participacdes S.A.;Finance - Lupatech Finance Limited; Finance Il -
Lupatech Il Finance Limited; Norpatagdnica — Norpatagbénica S.R.L.; LOFS — Lupatech OFS Codperatief U.A.; LNC —

Lupatech Netherlands Codperatief U.A.; Unifit — Unifit Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A; e Microinox -
Microinox Fundicdo de Preciséo e Usinagem Ltda.

Nas demonstracdes financeiras individuais a participagéo sobre o valor do passivo a descoberto da controlada Lupatech
Finance Limited no montante de R$37.935 em 31 de marco de 2012 (R$38.378 em 31 de dezembro de 2011, sendo
R$38.329 da controlada Lupatech Finance Limited e R$49 da controlada Unifit Unidade de Fios Industriais de Timbauba
S.A)) esté apresentado no passivo ndo circulante como proviséo para passivo a descoberto em controladas.
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7.2. Outros investimentos

e Investimento na empresa Vicinay Marine S.L.

A Companhia ndo apresentou alteracfes em sua participacdo minoritaria (6,77%) detida no investimento na empresa
Vicinay Marine S.L. no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012. O saldo deste investimento é de R$26.118.

e Investimento na empresa EIDE Marine Semi AS

Empresa localizada na Noruega, cujo o saldo de investimento é de R$18.698, representando 18,94% do seu capital social,
com objetivo a apoiar a execucdo dos contratos de prestacdo de servicos especializados offshore relacionados a
intervencdo e recuperacdo de pogos e afretamento de plataformas semisubmersiveis, Light Workover, os quais séo
detidos pela Companhia com a Petrobras. Conforme fato relevante divulgado para mercado, em 02 de Abril de 2012 os
contratos de afretamento de “light workover” foram cancelados.

Por meio de notificacdo efetuada em 8 de fevereiro de 2012, a Lupatech rescindiu o Memorando de Entendimentos
celebrado em 27 de junho de 2011 que tratava da formacao da joint venture por motivos de violagdo imputaveis a EIDE
Marine Semi AS, requerendo o direito da Companhia a recompra das suas ac¢des por parte da EIDE Marine Semi AS,
restituindo o valor pago pela Lupatech. Em fungéo disto, os valores referentes ao investimento realizado na empresa EIDE
Marine Semi AS, no montante de R$18.698 foram reclassificados neste trimestre para o grupo de outras contas a receber
no ativo ndo circulante, sendo que existem pontos de divergéncia objeto de negociacao entre as partes com vista a sua
resolucdo. N&o sé@o esperadas perdas resultantes das negocia¢fes que estdo em andamento com a EIDE Marine Semi
AS, de modo que nenhuma provisdo para perdas foi reconhecida nas informacdes trimestrais.

8. Imobilizado
Consolidado
Taxas ponderadas Controladora (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

de depreciacéo 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
% ao ano liguido liguido liguido liguido
Terrenos - 12.370 13.588 23.848 25.069
Prédios e construgdes 2% 38.384 40.666 102.571 106.147
Magquinas e equipamentos 9% 53.812 55.495 138.622 139.269
Moldes e matrizes 15% 2.891 3.038 3.353 3.515
Instalagdes industriais 5% 9.854 11.032 14.359 15.191
Moweis e utensilios 9% 2.611 2.727 4.739 4.997
Equipamentos para processamento de dados 14% 1.362 1.469 3.809 3.020
Benfeitorias 2% 950 961 4.619 4.657
Veiculos 11% 528 516 2.153 2.357
Vasilhames - - - 18 19
Adiantamentos para aquisi¢&o de imobilizado - - - 10.131 8.612
Imobilizagées em andamento - 2.097 1.849 30.569 26.565
Total 124.859 131.341 338.791 339.418

Sintese da movimentacao do imobilizado:
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Controladora Consolidado

(BRGAAP) (IFRS e BRGAAP)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 131.341 339.418
Adicao 520 15.985
Transferéncia para ativos classificados como mantidos para venda (4.377) (4.377)
Baixa (24) (6.366)
Provisdo (recuperac¢o) impairment - 155
Depreciacéo (2.601) (6.024)
Capitalizacao de juros e encargos financeiros - (196)
Efeito da conversdo de controladas no exterior - 196
Sado em 31 de margo de 2012 124.859 338.791

O valor dos bens do ativo imobilizado vinculados a garantias de passivos em 31 de margo de 2012 é como segue:

Imobilizado
Controladora Consolidado
Passivo Garantido (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Tributario (Execucgdes fiscais) 11.498 11.498
Empréstimos e financiamentos (Nota 10) 9.771 93.404
Total 21.269 104.902

Em 31 de margo de 2012, a controlada Hydrocarbon Services SAS possui compromisso de aquisicdo de bens que se
encontram em fase de producéo através de arrendamento mercantil financeiro no montante de R$1.135 (R$1.169 em 31
de dezembro de 2011). O reconhecimento inicial destes contratos de arrendamento como ativos e passivos ocorrera na
data a partir da qual a controlada passara a poder exercer o seu direito de usar os ativos arrendados (comeco do prazo do
arrendamento mercantil).

O valor de juros capitalizados as imobilizagdes em andamento no periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2012 foi
de R$196 (zero no periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2011).

9. Intangiveis
Controladora Consolidado
Taxa ponderada (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
de amortizagdo 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
% ao ano liquido liquido liquido liquido
Agios na aquisi¢éo de investimentos (*) - 197.972 197.972 492.221 494.050
Softwares e outras licengas 20% 7.224 7.295 8.554 8.909
Desenvolvimento de novos produtos 20% 11.655 11.634 15.006 15.094
Total 216.851 216.901 515.781 518.053

(*) Na Controladora representa o saldo do agio das controladas incorporadas.

Sintese da movimentacdo do intangivel:
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Controladora (BR GAAP)

Agios na aquisigéo Software e outras Desenvolvimento
de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 197.972 7.295 11.634 216.901
Adicdes - 254 489 743
Amortizagédo - (325) (468) (793)
Saldos em 31 de margo de 2012 197.972 7.224 11.655 216.851

Consolidado (IFRS e BRGAAP)

Agios na aquisigéo Software e outras Desenvolvimento
de investimentos licencas de novos produtos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 494.050 8.909 15.094 518.053
AdigGes - 172 765 937
Amortizag&o - (499) (522) (1.021)
Efeito cambial sobre empresas no exterior (1.829) (28) (331) (2.188)
Saldos em 31 de marco de 2012 492.221 8.554 15.006 515.781

Segue abaixo um resumo da alocacgao do saldo do agio por nivel de Unidade Geradora de Caixa:

Agios na aquisicdo de investimentos

Investimentos (Nota n° 7) Intangivel
Controladora (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
UGCs 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Segmento Produtos
Unidade Itasa 16.146 16.146 16.588 16.588
Carbonox e Valmicro (Grupo de Unidades) 6.065 6.065 6.065 6.065
Unidade Metalurgical Ipé 16.878 16.878 16.878 16.878
Unidade Worcester 79.355 79.355 82.943 82.943
Unidade Jefferson - 27.425 28.586
Unidade Cordoaria Sao Leopoldo 125.414 125.414 125.414 125.414
Lupatech — Equipamentos de senigos
- - 9.149 9.149
para petréleo — Unidade Oil Tools
Unidade Aspro - - 31.147 32.442
Unidade Tecval 55.680 55.680 55.680 55.680
Unidade Sinergas Gas Natural - - 7.564 7.564
Segmento Senicos

Lupatech'— Equipamentos de senigos i ) 59 297 59 297
para petréleo
Lupatech — Equipamentos de senigos - - 14.599 14.599
para petréleo — Unidade Tubular Services
Lupatech’— EqU|pa.mentos. de senigos i ) 20.948 20.948
para petréleo — Unidade Fiberware
Unidade Norpatagonica 83 237 230 389
Unidade HydroCarbon Senvices - - 18.364 17.578
Total 299.621 299.775 492.221 494.050
Investimento 101.649 101.803 - -
Intangivel 197.972 197.972 492.221 494.050
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O 4agio alocado ao grupo de unidades Carbonox e Valmicro nao é relevante no comparativo com o valor contabil total dos
agios, motivo pelo qual ndo estdo sendo apresentadas informacdes individuais destas UGCs.

Algumas aquisi¢cdes possuem clausulas de preco contingente e bonus adicionais com base em metas de EBITDA de cada
empresa adquirida. O valor total do pagamento adicional, caso as metas sejam atingidas é como segue:

Empresa Valor do pagamento contingente:

Lupatech — Equipamentos de Servicos e 50% para 2009 a 2012 que exceder valor de

para Petréleo Ltda. — Monitoring Systems EBITDA acordado entre as partes corrigido
pelo IGPM.

Lupatech OFS Codperatief U.A. e 30% de participagdo na empresa a ser

concedido caso atingidas clausulas de
retorno de investimento previsto em contrato.
Sinergas Gas Natural S.A. o Adicional de 5% de participagdo na empresa
a ser concedido caso atingida clausula de
EBITDA prevista em contrato

Em 31 de Dezembro de 2011 foi reconhecido no passivo o valor complementar ao custo original de aquisicdo por
atingimento de performance na empresa Fiberware Equipamentos e Servicos para Industria Ltda., no montante de
R$2.781. Em 2010 foi também reconhecido no passivo valor complementar ao custo original de aquisi¢do por atingimento
de performance na empresa Cordoaria Sdo Leopoldo Off-Shore S.A. no montante de R$23.858, registrado como
acréscimo do valor do agio. Para as demais empresas cujos contratos possuem clausulas de pagamentos contingentes,
conforme acima mencionado, considerando que as metas de EBITDA néo foram atingidas, nenhuma obrigacdo adicional
de pagamento foi registrada. Tais pagamentos adicionais contingentes serdo registrados como complemento do valor do
agio (empresas adquiridas em periodo anterior a data de vigéncia do CPC 15/IFRS 3 — Revisado), quando for considerado
provavel que se tornem uma obrigacéo devida.

10. Empréstimos, financiamentos e bénus perpétuos
a) Empréstimos e financiamentos
Controladora (BR GAAP)
Taxas 31/03/2012 31/12/2011
de juros Néo Nao
Descricédo Indexador ponderada Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Capital de giro / expansdo CDI 4,70% a.a. 145.252 - 145.252 84.355 - 84.355
Capital de giro / expansédo TILP 2,99% a.a. 11.259 22.727 33.986 13.433 28.940 42.373
Capital de giro / expanséo FIXO 4,50% a.a. 50.277 - 50.277 50.276 - 50.276
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado TILP 4,87% a.a. 633 906 1.539 1.031 997 2.028
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado FIXO 4,50% a.a. 155 308 463 155 346 501
Financiamento para pesquisa e desenvohimento TILP 4,60% a.a. 2.253 12.534 14.787 2.136 13.086 15.222
Titulos Descontados - 14,37% a.a. 8.400 - 8.400 15.790 - 15.790
218.229 36.475 254.704 167.176 43.369 210.545
Moeda estrangeira
Capital de giro / expanséo DOLAR 7,06% a.a. 28 66 94 31 80 111
28 66 94 31 80 111
218.257 36.541 254.798 167.207 43.449 210.656
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Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Taxas 31/03/2012 31/12/2011
de juros N&o N&o
Descri¢édo Indexador ponderada Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Moeda nacional
Capital de giro / expanséo CDI 3,57% a.a. 191.407 23.552 214.959 152.348 5.970 158.318
Capital de giro / expansdo TILP 5,94% a.a. 21.400 41.861 63.261 23.428 54.370 77.798
Capital de giro / expanséo FIXO 6,12% a.a. 55.493 9.264 64.757 56.031 3.901 59.932
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado TILP 5,16% a.a. 784 944 1.728 1.181 1.072 2.253
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado FIXO 4,50% a.a. 156 1.200 1.356 156 1.239 1.395
Financiamento para pesquisa e desenwlvimento TILP 4,60% a.a. 2.253 12.534 14.787 2.136 13.086 15.222
Titulos Descontados - 14,62% a.a. 8.400 - 8.400 16.553 - 16.553
279.893 89.355 369.248 251.833 79.638 331.471
Moeda estrangeira
Capital de giro / expanséo DOLAR 3,30% a.a. 286 660 946 309 798 1.107
Capital de giro / expansdo DOLAR Libor + 4,9% a.a. 143 - 143 432 - 432
Capital de giro / expansédo DOLAR 6,99% a.a. 11.378 - 11.378 11.641 - 11.641
Capital de giro / expanséo DOLAR 4,98% a.a. 17.234 7 17.241 19.635 2 19.637
Capital de giro / expanséo DOLAR 24,25% a.a. - - - - 513 513
Capital de giro / expansdo PESO ARS 18,96% a.a. 679 2.658 3.337 916 2.170 3.086
Capital de giro / expansédo PESO COP 10,78% a.a. 7.308 6.373 13.681 6.931 6.251 13.182
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado DOLAR 5,60% a.a. 6.962 - 6.962 7.156 - 7.156
Financiamento para aquisicéo de imobilizado PESO ARS 5% a.a. 179 818 997 188 891 1.079
44.169 10.516 54.685 47.208 10.625 57.833
324.062 99.871 423.933 299.041 90.263 389.304

Em 2011 a Companhia contratou linhas de financiamento através do Programa PROGREDIR, onde o montante em 31 de
marco de 2012 é de R$91.591 (R$96.790 em 31 de dezembro de 2011). Este programa é um instrumento que visa facilitar
a oferta de crédito em volume e condi¢des que favoregcam a ampliacdo da base e o crescimento sustentavel da cadeia de
fornecedores da Petrobras, e destina-se a todos os seus fornecedores, diretos e indiretos. As linhas de financiamento
serdo garantidas por recebiveis ainda ndo performados de contratos firmados entre a Lupatech e a Petrobras, e serdao
amortizadas na medida em que os contratos forem executados. Os recursos destinaram-se para investimentos de capital
da Lupatech bem como liquidacdo de obrigacdes financeiras.

Os vencimentos das parcelas ndo circulantes dos financiamentos estéo assim distribuidos:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Vencimento 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
2013 9.496 14.323 43.008 37.250
2014 12.468 13.790 26.233 26.499
2015 8.187 8.954 15.575 15.604
2016 2.274 2.270 4.333 3.745
2017 2.245 2.243 3.426 2.866
2018 a 2023 1.871 1.869 7.296 4.299
36.541 43.449 99.871 90.263

As garantias dos empréstimos e financiamentos foram concedidas conforme segue:
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Controladora Consolidado

(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Moeda nacional Garantia Valor da garantia Valor da garantia
Capital de giro / expansdo Nota promissoria 62.500 62.500
Capital de giro / expansao Hipoteca / Edificagbes - 73.124

Contratos firmados com
Capital de giro / expansdo clientes 210.710 210.710
Financiamento para aquisi¢éo de imobilizado Aval das empresas - 77.781
Financiamento para aquisi¢é@o de imobilizado Préprio bem financiado 9.771 11.040
Financiamento incentivo a pesquisa e tecnologia Fianca bancaria 7.972 7.972
290.953 443.127
Moeda Estrangeira

Financiamentos para aquisi¢@o de imobilizado Préprio bem financiado - 9.240
- 9.240
290.953 452.367

Sobre alguns contratos de financiamento, captados junto ao BNDES no montante de R$64.705, a Companhia e suas
controladas estdo sujeitas ao atendimento de certas clausulas financeiras restritivas (“covenants financeiros”), as quais
estdo atreladas a manutencao de indices de: a) Divida Liquida / EBITDA: igual ou menor que 3,5 (trés e meio), b) EBITDA
/ Receita Operacional Liquida: igual ou maior que 20% (vinte por cento); e, ¢) indice de Liquidez Corrente (ativo circulante
/ passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro e meio); todos medidos com base nos Ultimos 12 meses de
operacao.

Em 30 de junho de 2011, a Companhia ndo cumpriu com clausulas financeiras mencionadas acima. Para liberar a
Companhia da situagéo de “default”, a Administragdo concluiu em 30 de junho de 2011 as negociacdes para obtencdo de
“‘waiver” junto ao credor visando a concessdo de prazo adicional, até 30 de junho de 2012, para cumprimento das
obrigacdes de desempenho financeiro. Adicionalmente foi negociada a alteracdo de taxa de juros incidentes sobre os
contratos de financiamentos, as quais tiveram aumento equivalente a 1,26 pontos percentuais ao ano a partir da data da
concessao do “waiver”.

A controlada indireta em conjunto Aspro do Brasil possui “covenants” financeiros atrelados a contrato de empréstimo os
quais relacionam a necessidade de manutencdo de (a) Liquidez Corrente minima de 1,2; (b) Divida / Patriménio Liquido
até 1,5x e (c) Geracdo de Caixa Operacional minima de 1,3x o servico da divida. Em 31 de dezembro de 2011, a
controlada indireta em conjunto Aspro do Brasil ndo atendeu aos “covenants” obtendo no dia 15 de dezembro de 2011 um
“cure period” junto a instituicdo financeira para 31 de margo de 2012 regularizar o cumprimento do referido indicador de
geracao de caixa operacional, reclassificando o valor total do empréstimo para o passivo circulante. Em 31 de marco de
2012, o saldo do referido empréstimo é de R$11.378 (R$11.641 em 31 de dezembro de 2011) classificado no passivo
circulante em fungdo da Companhia ndo ter cumprido com as clausulas financeiras mencionadas acima.

A controlada indireta HS-Hydrocarbon Services SAS possui “covenants” financeiros atrelados a contrato de leasing com
Bancolombia, que relacionam a necessidade de manutencdo de (a) EBITDA 3x maior que despesa de juros paga (b)
Divida / EBITDA até 3x. Em 31 de dezembro de 2011 e em 31 de marcgo de 2012, a controlada indireta HS-Hydrocarbon
Services SAS nao atendeu aos “covenants”. Em 31 de marco de 2012 o montante total do referido empréstimo é de
R$1.787, registrado no passivo circulante (R$1.837 em 31 de dezembro de 2011).

b) BOnus perpétuo

Em 11 de julho de 2007 e 30 de junho de 2008, através de sua controlada no exterior Lupatech Finance Limited foram
concluidas ofertas no exterior de bénus perpétuo sénior remunerado em 9,875% a.a. (8,8% a.a. taxa efetiva) no valor de
US$200 milhdes e US$75 milhdes, respectivamente. Os juros da remuneracdo dos bdnus perpétuos sao pagos
trimestralmente. Estas opera¢fes estdo garantidas por avais prestados pela Companhia e suas controladas.

Caso haja interesse da Companhia, os Bénus Perpétuos poderdo ser resgatados, na paridade do seu valor de face,

trimestralmente, a partir de julho de 2012. Os Bbnus Perpétuos ndo possuem data de vencimento para o valor do
principal, mas podem tornar-se exigiveis em situacdes especificas, conforme definidas nos termos dos Bonus Perpétuos,
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caso haja o descumprimento das obrigacfes definidas no contrato. Na presente data, a Companhia cumpre integralmente
com suas obrigacdes relativas aos Bonus Perpétuos.

Os bbdnus ndo foram, nem serdo registrados perante a Comissdo de Valores Mobiliarios do Brasil, nem sob o U.S.
Securities Act of 1933, ou o Securities Act. Os bdnus foram oferecidos apenas a investidores institucionais qualificados
sob a Regra 144A e para pessoas nao americanas fora dos Estados Unidos, exceto nas jurisdicdes em que tal oferta ou
venda seja proibida, de acordo com o U.S. Securities Regulation S. Os bbnus estéo listados na Bolsa de Luxemburgo.

Os recursos obtidos com a oferta foram utilizados para financiar o plano de investimento da Companhia.

11. Debéntures

Objetivando a obtencdo de captacdo de recursos para a aquisicdo de empresas, fortalecimento da estrutura de capital e
capital de giro, modernizacdo e ampliacdo da capacidade produtiva e investimentos sociais, 0 Conselho de Administracéo
aprovou em 13 de maio de 2009 e em assembleia geral extraordinaria (AGE) os acionistas ratificaram a emissao de
320.000 (trezentos e vinte mil) debéntures, em série Unica, para colocacdo privada, sendo considerada para todos os
efeitos legais a data de emisséo das debéntures 15 de abril de 2009. As debéntures conversiveis em acdes ordindrias,
com garantia flutuante, e valor nominal unitario de R$1, com prazo de vencimento de nove anos, no montante total de até
R$320.000, sédo remuneradas com base na variacdo do IPCA + 6,50% ao ano. As debéntures poderdo ser convertidas em
acOes ordinarias de emissdo da Companhia, a exclusivo critério dos debenturistas, a qualquer tempo a partir do
encerramento do 2° ano contado da data de emissdo. A remuneracdo serd paga anualmente, sempre no dia 15 de abiril,
ocorrido o primeiro pagamento em 15 de abril de 2010 e, os pagamentos subsequentes, todo dia 15 de abril dos anos
seguintes, sendo os juros remuneratdrios devidos até 15 de abril de 2018. Em 15 de abril de 2011 foi efetuado o
pagamento da remuneracdo anual (IPCA + 6,50% a.a.) no montante de R$44.529. Conforme apresentado na nota
explicativa n° 28, em 30 de abril de 2012 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas, aprovando a postergacéo
para 120 dias do pagamento dos juros anuais destes titulos que deveria ocorrer no dia 15 de abril de 2012.

Em néo ocorrendo a conversdo em agoes, as debéntures seréo amortizadas em 5 parcelas, a contar da data de emisséo,
sendo (i) a primeira, na proporcdo de 5% do valor principal, em 15 de abril de 2014; (ii) a segunda, na propor¢éo de 10%
do valor principal, em 15 de abril de 2015; (iii) a terceira, na proporcdo de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2016;
(iv) a quarta, na proporcao de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2017, (v) a quinta, na propor¢édo de 15% do valor
principal, em 15 de abril de 2018.

Caso todas ou parte das debéntures ndo sejam convertidas em a¢bes e sem que a condi¢do de resgate antecipado seja
atingida, as mesmas faréo jus a prémio de ndo conversdo equivalente a R$423,75 (quatrocentos e vinte e trés reais e
setenta e cinco centavos) por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal, atualizados pelo IPCA. O prémio de
vencimento, adicionado a remuneragédo de IPCA + 6,5% ao ano, amplia a remuneracéo anual para IPCA + 10% ao ano.

A Companhia podera resgatar antecipadamente as debéntures a partir do encerramento do 2° ano a contar da data de
emissdo, ou seja, a partir de 15 de abril de 2011, desde que ocorra a seguinte condi¢éo, e ressalvada a converséo das
debéntures: quando o preco médio ponderado de 180 (cento e oitenta) dias corridos das a¢bes ordinarias de emissao da
Companhia, calculado nos pregdes da BM&F BOVESPA e apurados diariamente pelo agente fiduciario da emisséo
privada for maior ou igual ao valor maximo atingido pelo preco negociado atualizado pelo IPCA, multiplicado pelo prémio
sobre o prego e capitalizado por 14% a.a., sendo que o valor maximo atingido pelo prego negociado (“MAXPAN”) sera o
maior valor apurado por média mével de 120 (cento e vinte) dias corridos das acdes ordinérias de emissdo da Companhia,
calculado nos pregbes da BM&F BOVESPA, a ser apurado, diariamente, ao longo dos 2 primeiros anos, desde a data de
emissao, tendo como valor minimo R$17,50 por lote de mil a¢des, valor este que nédo sera atualizado, e, valor maximo,
R$35,00, por lote de mil agdes, atualizado durante 2 anos, desde a data de emissao. O maior valor apurado ao longo dos
primeiros anos por média movel de 120 (cento e vinte) dias corridos das a¢des ordinarias de emissdo da Companhia foi de
R$27,66.

Em 05 de agosto de 2011, a Companhia celebrou junto aos credores o Terceiro Aditamento ao Instrumento Particular de

Escritura da 22 emissao de Debéntures, celebrado em 15 de abril de 2009 e alterado em 31 de dezembro de 2009 e 2010,
o qual determinou que o prémio a ser adicionado ao valor de referéncia para determinar o preco de conversao a partir de
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segundo ano passou a ser fixo em 40% (anteriormente era um percentual que variava ano a ano), passando o preco de
conversdo para R$38,72 (valor de referéncia equivalente a R$27,66 + 40% de prémio sobre o preco).

Os compromissos de resgate antecipado, conversdo das debéntures em acBes e resgate sem conversdo foram
identificados pela Administracdo da Companhia como componentes contratuais que tém a caracteristica de, isoladamente,
constituirem um derivativo embutido. Desta forma, os mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo
valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado. Em 31 de dezembro de
2011 e em 31 de margo de 2012, o valor justo do derivativo embutido foi avaliado em R$359,83 e R$384,78,
respectivamente, por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal. A variagéo do valor justo do derivativo embutido no
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012 totalizou perda de R$7.984 (receita de R$16.183 no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2011), registrado no resultado financeiro do periodo.

As principais caracteristicas das debéntures sdo as seguintes:

Série 12 Emissdo
Data de emisséao 15/04/2009
Data de vencimento final 15/04/2018
Quantidade emitida 320.000
Quantidade convertida 14
Valor unitario R$ 1

Em 20 de maio de 2011 o capital social da Companhia foi aumentado em R$ 14 em decorréncia da conversado de 14
(quatorze) debéntures em 252 (duzentas e cinquenta e duas) novas a¢des ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor
nominal, & razdo de 18 (dezoito) a¢cdes mais R$0,043424 relativos & fracdo de a¢des para cada Debénture convertida.

Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011
Instrumento de divida - debéntures 228.551 225.639
Derivativo embutido 123.130 115.146
Juros + IPCA sobre debéntures 37.272 26.917
Total 388.953 367.702
Circulante 37.272 367.702
N&o circulante 351.681 -
Total 388.953 367.702

As debéntures estéo sujeitas a calculo de “covenants” financeiros, a) [Divida Liquida (-) Bonus Perétuo] / EBITDA: igual ou
menor que 4,5 em 2011 e 3,5 desde 2010 até o vencimento, b) EBITDA / Receita Operacional Liquida: igual ou maior que
20% (vinte por cento); e, ¢) indice de Liquidez Corrente (ativo circulante / passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um
inteiro e meio). Os “covenants” séo apurados anualmente, no dia 31 de dezembro de cada ano, medidos com base nos
ultimos 12 (doze) meses da operagéo.

No 4° trimestre de 2010, a Companhia celebrou junto aos credores Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 22 emissdo de Debéntures, celebrado em 31 de dezembro de 2010, o qual determinou que os “covenants”
relacionados a esta obrigacdo ndo seriam exigidos até a data de 30 de junho de 2011. A execucdo deste aditamento
apresentou custo para a Companhia de R$1.600, contabilizado no resultado do exercicio de 2010 e pago durante os
meses de janeiro e fevereiro de 2011.

No 2° trimestre de 2011, a Companhia concluiu as negocia¢fes junto aos credores para assinatura do Terceiro
Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 22 emissdo de Debéntures, as quais determinaram que o0s
“covenants” relacionados a esta obrigagdo ndo seriam exigidos até a data de 31 de dezembro de 2011, devendo o periodo
de apuracéo voltar a ser anual. Adicionalmente foi negociado que o indicador [Divida liquida (-) Bonus Perpétuo]/Ebitda
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devera ser igual ou menor que 4,5 em 2011 é igual ou menor que 3,5 de 2012 a 2017. A execucdo deste aditamento
apresentou custo para a Companhia de R$ 3.760, contabilizado no resultado do exercicio de 2011.

Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ndo cumpriu com clausulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo do
principal das Debéntures Conversiveis reclassificado para o passivo circulante naquela data-base. Em 20 de marco de
2012 foi aprovada, junto aos credores, a proposta de dispensa da exigéncia do cumprimento pela Companhia, em 31 de
dezembro de 2011, da obrigacéo especial ("covenants") constante no Instrumento Particular de Escritura da 22 Emisséo
de Debéntures Conversiveis em Acbes, de modo que os “covenants” relacionados a esta obrigacdo nao serdo exigidos até
a data de 31 de dezembro de 2012. O waiver foi aprovado no ambito da operacédo de reforco da estrutura de capital da
Lupatech objeto do fato relevante publicado pela Companhia em 28 de dezembro de 2011. O saldo do principal das
Debéntures Conversiveis classificado no passivo circulante, que em 31 de dezembro de 2011 era de R$340.785, foi
reclassificado para o passivo ndo circulante em 31 de marco de 2012.

12. Partes relacionadas

Os saldos e as transagfes entre a Companhia e suas controladas, que sdo suas partes relacionadas, foram eliminados na
consolidacdo. Os detalhes a respeito das transacg6es entre a controladora e suas controladas estdo apresentados a seguir:

Controladora (BR GAAP)

Lupatech

Aspro Microinox Mipel Sul Finance Itasa LESP Fiberware 31/03/2012 31/12/2011

Ativo
Duplicatas a receber - - 18 - - - - 18 95
Outras Contas a Receber - 172 105 - - 88 130 495 927
Total - 172 123 - - 88 130 513 1.022

Passivo
Duplicatas a pagar - - 5.208 - 1.506 - - 6.714 5.244
Outras contas a pagar - - 515 - 56 - - 571 1.399
Mutuos e empréstimos - - - 495.065 - - 495.065 533.829
Total - - 5.723 495.065 1.562 - - 502.350 540.472
Resultado do exercicio 31/03/2012 31/12/2011
Vendas de produtos 4 - 6 - - 7 - 17 680
Compras de produtos - - 2.698 - 937 - - 3.635 14.745
Receitas financeiras - - - - - - - - 257
Despesas financeiras - - - 13.133 - - - 13.133 51.809

A controladora possui contrato de repasse de recursos a controlada no exterior Lupatech Finace Limited, por intermédio
do Deutsche Bank S.A. e Citibank, no montante de US$259.527 mil, com prazo de vencimento em 2019, sujeito a taxa de
juros ponderada de 11,10% a.a., pagos trimestralmente.

Controladora (BR GAAP)

Data Taxa de Garantia e Montante Saldo
Mutuos passivos transacao Duracéo juros seguro envolvido R$ existente US$ 31/03/2012 31/12/2011
Moeda nacional
Contrato 1 abr-11 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 79.554 - 22.181 45.536
Contrato 2 jul-11 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 3.645 - - 1.330
83.199 - 22.181 46.866
Moeda estrangeira
Contrato 1 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 28.025 15.350 27.969 28.801
Contrato 2 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 65.391 35.816 65.260 67.202
Contrato 3 mai-09 11 anos 12% a.a. N/A 40.736 20.059 36.550 37.639
Contrato 4 mai-09 11 anos 12% a.a. N/A 117.249 58.120 105.900 109.056
Contrato 5 jul-09 11 anos 12% a.a. N/A 50.618 26.745 48.733 50.185
Contrato 6 set-09 11 anos 10,1% a.a. N/A 134.378 76.810 139.954 144.119
Contrato 7 out-09 11 anos 10% a.a. N/A 46.231 26.627 48.518 49.961
482.628 259.527 472.884 486.963
565.827 259.527 495.065 533.829
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As transacdes sao praticadas de acordo com as condi¢cdes pactuadas entre as partes.
a) Avais concedidos

Os avais e garantias prestadas pelas empresas do Grupo para financiamentos préprios ou de partes relacionadas estédo
apresentadas nas notas explicativas n° 8 e 10.

b) Condicdes de precos e encargos

Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasil sdo atualizados monetariamente pela taxa mensal DI-Cetip de
captacdo no mercado.

A compra e venda de produtos séo efetuadas conforme condi¢cbes determinadas entre as partes, com desconto de pre¢os
gue varia em média até 10%.

c) Remunerac&o da Administragéo

A Lupatech S.A. pagou a seus administradores, em salérios e remuneragao variavel, um total de R$959 no periodo de trés
meses findo em 31 de marco de 2012 (R$995 no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2011), tendo sido
aprovado o valor limite de R$4.375 para o exercicio, compreendido entre abril de 2011 e marco de 2012. O valor limite
para o exercicio, compreendido entre abril de 2012 e marco de 2013, aprovado durante a Assembleia Geral Ordinaria
realizada em 04 de maio de 2012 foi de R$5.371.

d) Contrato “Management Fee”

A controlada Lupatech OFS Codperatief U.A. (“LOFS”) possui 0 contrato de “Management Fee” com a Penta Qilfields
Services Inc. (empresa de servi¢os de petrdleo que redne experientes profissionais do setor e que conduzirdo a gestdo da
LOFS) com prazo de duracdo de 2 anos a contar de 30 de abril de 2010 para os servicos de gestdo do plano de
investimentos conduzidos pelos executivos da Penta. Em 31 de marco de 2012, a Companhia possui registrado o
montante de R$489 no ativo circulante (R$2.016 em 31 de dezembro de 2011) a titulo de despesa antecipada com
“Management Fee”. O montante apropriado para despesa no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012
totalizou R$1.425 (R$1.344 no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2011).

e) Contrato de prestacdo de servi¢os

Em 2 de novembro de 2010, foi assinado contrato com aditamento em 14 de janeiro de 2011 de prestac&o de servigos
com as empresas Pelca Consultoria e Participacdes Ltda. e M.B.B. Enterprises Ltda. para planejamento, gerenciamento,
controle e implementacao do projeto de construcao da fabrica de Unifit — Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A. no
valor de R$550 e R$794, respectivamente.

Estas empresas fazem parte do acordo de investimentos da Unifit com participacdo de 5% cada uma, no capital social da
Unifit.

f) Contrato de cesséo de direitos de uso
Refere-se a contrato de cessao de direitos de uso de imovel, em favor da Companhia, com empresa a qual parte de sua
participagdo acionaria € detida por executivos da Companhia. Referido contrato, no montante total de R$4.471, foi firmado

em fevereiro de 2010 tendo sido efetuados pagamentos durante o periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012
no montante de R$363 (R$363 no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2011).

13. Imposto de renda e contribui¢&o social
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Para as empresas sediadas no Brasil, dependendo da situacdo de cada empresa, se tributadas pelo lucro real, a provisdo
para imposto de renda é calculada e contabilizada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, mais adicional de 10%, e a
contribuicdo social a aliquota de 9%, calculada e contabilizada sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma
da legislacao fiscal. As empresas tributadas com base no lucro presumido calculam o imposto de renda a aliquota de 15%,
mais adicional de 10%, e contribuicdo social a aliquota de 9%, sobre um lucro estimado de 8% a 32% para imposto de
renda e 12% para contribuicdo social aplicados sobre o faturamento bruto de vendas e servicos das controladas,
observadas as normas fiscais em vigor. As operacdes das subsidiarias localizadas na Argentina sao tributadas a aliquota
de 35% sobre o lucro ajustado para fins fiscais. A operagdo da subsidiaria localizada na Colémbia é tributada a aliquota de
33% sobre o lucro ajustado para fins fiscais.

a) Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Ativo - calculado sobre:
Provis&o para riscos tributarios, trabalhistas e civeis - - 2.356 2.355
Variag@o cambial tributada pelo regime de caixa - - 1.480 1.212
Prejuizos fiscais 43.249 43.258 58.826 58.972
Provisdo para perdas em estoques - - 1.658 1.319
Base negativa da CSLL 16.001 16.004 21.072 21.087
Imposto de renda e contribuig&o social diferidos - ndo
circulante 59.250 59.262 85.392 84.945

Passivo - calculado sobre:

Deségio amortizado - - 2.324 2.324
Valor justo do ativo fixo 1.437 1.437 7.717 7.759
Amortizagdo de agio para fins fiscais 36.250 33.359 47.982 41.262
Variagdo cambial tributadas pelo regime de caixa - - 888 2.653
Diferimento de despesas bonus perpétuo - - 379 260
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos - ndo

circulante 37.687 34.796 59.290 54.258

Em 31 de marco de 2012, a controladora possui prejuizos fiscais e diferencas temporarias, no valor de R$401.970
passiveis de compensagdo com lucros tributaveis futuros, tendo sido constituido crédito fiscal diferido para o montante de
R$174.264, de acordo com as projecdes de lucros tributarios futuros. Créditos fiscais, no valor de R$77.420, foram objetos
de constituicdo de provisdo para ndo recuperacao (R$10.492 nos primeiros trés meses findo em 31 de marco de 2012 e
R$53.834 referentes ao exercicio de 2011), devido ao fato de ndo haver no momento, seguranca suficiente quanto a sua
recuperacao.

b) Estimativa das parcelas de realizac&o do ativo fiscal diferido

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribui¢cdo social estdo suportados por projecdes
de resultados tributaveis, com base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos 6rgdos da
Administracdo das Companhias. Estes estudos consideram a perspectiva de manutencdo da lucratividade no futuro,
permitindo uma estimativa de recuperacao dos créditos. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporarias,
principalmente provisdo para perdas, diferencas entre bases fiscais e contabeis de amortizacdo de &agio e variagdo
cambial, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua realizacdo. Considerando o fato de reestruturacio
operacional e reorganizacdo societaria da Companhia, principalmente viabilizada pelo processo de capitalizacéo,
alienacdo dos ativos de metalurgia e readequacdo da estrutura de custos e despesas, em 30 de marco de 2012 o
Conselho de Administracdo da Companhia aprovou as projecBes de resultado da Companhia, bem como de sua
controlada Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petroleo Ltda., que aponta a geracéo de lucros tributaveis futuros
para fins de recuperabilidade do imposto de renda diferido, agios e outros ativos de longa vida, com vistas ao disposto na
Instrucéo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 371, de 27 de Junho de 2002.

A recuperacdo dos créditos fiscais esta baseada em projec¢6es de resultados tributaveis para os seguintes exercicios:
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Controladora Consolidado

Ano (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
2013 2 5.246
2014 2.411 6.005
2015 4.092 8.411
2016 6.005 11.102
2017 9.092 15.220
2018 14.692 16.452
2019 18.835 18.835
2020 4,121 4,121

59.250 85.392

O recolhimento dos débitos fiscais serd praticamente, (i) conforme o vencimento dos contratos de financiamentos,
denominados em moeda estrangeira, decorrente ao diferimento da tributagdo da variagdo cambial para 0 momento da
liguidacdo e/ou mudanca do comportamento da variagdo cambial; (ii) a realizacdo do agio sobre a aquisicdo de
controladas e (iii) amortizacdo do valor justo do ativo imobilizado.

Controladora Consolidado

Ano (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

2013 287 2.705

2014 287 52

2015 287 52

2016 288 52

2017 288 52
Indeterminado 36.250 56.377
37.687 59.290

c) Conciliac&o da despesa de imposto de renda e contribuicdo social
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Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo antes dos impostos das operagdes continuada (66.487) (4.163) (58.420) (2.158)
Prejuizo antes dos impostos das operagdo descontinuada 287 (3.834) (2.248)
(66.200) (4.163) (62.254) (4.406)
Adicdo e exclusdes
Equivaléncia patrimonial 29.025 (1.236) 2 -
Efeito do lucro de controladas tributadas pelo
lucro presumido - - 27) 45
Diferenca de aliquota contribui¢&o social e
imposto de renda 1% nas controladas sediadas
no exterior - - 128 48
Efeito de variaco e resultado financeiro de controladas
no exterior que ndo afetam o lucro tributario - - (1.495) 782
Despesa com opgdes outorgadas 346 (3.180) 346 (3.180)
Créditos Fiscais sobre saldo de prejuizos de controladas no
exterior ndo recuperaveis - - 17.921 -
Provis&o perdas pela ndo recuperabilidade de ativos 3.274 - 3.274 -
Juros indedutiveis 11.492 - 11.492 9.724
Outros (259) (1.700) 8.394 1.672
Base de célculo (22.322) (10.279) (22.219) 4.685
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuig&o social pela aliquota fiscal
combinada 7.589 3.495 7.554 (1.593)
Proviséo IR/CS diferidos sem previséo de recuperag@o no
momento (10.492) (6.213) (14.291) (2.907)
Imposto de renda e contribuig&o social (2.903) (2.718) (6.737) (4.500)
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos (2.903) (2.718) (4.585) (2.826)
Imposto de renda e contribuigéo social correntes - - (2.152) (1.674)
14. Processos contingentes

14.1. Provisao parariscos tributarios, trabalhistas e civeis

A Companbhia, por intermédio de seus advogados, vem discutindo algumas questdes de natureza tributaria, trabalhista e
civil na esfera judicial. A proviséo para riscos tributérios, trabalhistas e civeis foi apurada pela Administracdo com base em
informacdes disponiveis e suportadas pela opinido de seus advogados quanto a expectativa de desfecho, em montante
considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis que venham a ocorrer em funcao de decisdes
judiciais desfavoraveis.

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Expectativa de perda Expectativa de perda
Possivel Provéavel Possivel Provéavel

Tributérios (i)
ICMS - Imposto s/ Circulagdo de Mercadorias e Senigos (i.1) 9.150 - 9.188 1.145
CSLL - Contribuigéo Social s/ Lucro Liquido (i.2) 471 - 471 -
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica (i.3) 13.363 - 13.363 1.220
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i.4) 1.436 - 1.436 -
IPI - Imposto s/ Produtos Industrializados (i.5) 2.249 - 3.775 -
PIS - Programa de Integra¢&@o Social (i.6) 1.089 403 1.089 403
COFINS - Contribui¢cao para Financiamento da Seguridade
Social i.7) 938 - 938 -
Outras provisdes tributarias (i.8) 115 148 115 483

28.811 551 30.375 3.251
Trabalhistas (ii) 1.784 653 2.351 1.870
Civeis (jii) 7.960 280 9.161 308
Total em 31 de margo de 2012 38.555 1.484 41.887 5.429
Total em 31 de dezembro de 2011 33.187 1.474 38.231 5.455
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Estes valores abrangem a totalidade das empresas do Grupo, no Brasil e no Exterior e incluem valores em discusséo
judicial e administrativa bem como situag@es incorridas onde, mesmo sem a existéncia de langcamento ou questionamento
formal por parte das autoridades, possam ensejar riscos de perdas futuras.

A provisdo para recursos envolvidos nas demandas judiciais nos montantes acima expostos (R$1.484 na controladora e
R$5.429 no consolidado em 31 de marco de 2012 e R$1.474 na controladora e R$5.455 no consolidado em 31 de
dezembro de 2011) e referentes as esferas abaixo elencadas leva em conta a probabilidade de perda provavel, sendo
esta configurada quando uma saida de beneficios econdmicos é presumivel diante da matéria discutida, dos julgamentos
havidos em cada demanda e do entendimento jurisprudencial de cada caso.

Por sua vez, as demandas com probabilidade de perda possivel estdo excluidas da proviséo.
As demandas judiciais sao divididas em trés esferas, sendo elas:
(i) Provis@es tributérias

Discussdes envolvendo tributos na esfera estadual e federal, dentre estes IRPJ, PIS, COFINS, INSS, ICMS e IPI. Existem
processos em todas as fases processuais, desde a instancia inicial até as Cortes Superiores, STJ e STF. Os principais
processos e valores sdo conforme abaixo:

Classificados como de perda provavel:

(i.1) Refere-se a multa por ndo cumprimento de obrigagbes acessorias do Estado do Rio de Janeiro, no valor total de
R$1.145, estando o mesmo em discusséo na esfera administrativa e;

(i.3) A controlada em conjunto Delta Compresién Ltd. € ré em processo no qual a Administracéo Federal de Ingressos
Publicos (Argentina) questiona a apuracdo do Imposto de Renda dos anos de 2002 e 2003. O processo é
considerado como provavel perda e tem valor atualizado de R$1.220, estando 0 mesmo em discussao na esfera
judicial, em primeira instancia.

(i.6) Refere-se a discusséo envolvendo PIS semestralidade, no valor total de R$402.

Classificados como de perda possivel:

(i.1) Refere-se a Auto de Infragdo e Imposicdo de Multa, lavrado pela SEFAZ/SP contra a empresa  Lupatech S.A. -
Tecval, em face do ndo pagamento de ICMS, da ndo emisséo de notas fiscais e da emisséo de notas fiscais sem
a correspondente saida da mercadoria do estabelecimento, no montante de R$6.022, sujeito a perda possivel.

Auto de Infracdo, em face do ndo pagamento do ICMS no periodo de agosto a dezembro de 2009, decorrente de
entrega de Guias de Informacdo e Apuracdo de ICMS — GIA e enquadrado no Regime Periédico de Apuracao —
RPA com indicacéo do valor do imposto a recolher, utilizando-se de outros créditos referentes a 1/48 do Ativo
Imobilizado. O processo sujeito a perda possivel, conforme consultores legais, com valor total de R$764.
Atualmente, o processo se encontra na Representagéo Fiscal Regional.

Execucéo Fiscal Estadual contra a Companhia pela Fazenda do Estado de S&o Paulo, com vistas a cobrar o
Imposto sobre operagdes relativas a Circulagdo de Mercadorias e sobre Prestacdo de Servigos de Transporte
Interestadual e Intermunicipal e de Comunicacao — ICMS, no montante de R$722, alegando que todos os aludidos
apontamentos se originaram em razdo de a Companhia ter informado, erroneamente, nas Guias de Apuracg6es de
Informacgdes, como supostamente sendo devido o ICMS, ou seja, houve um erro formal feito pela Companhia, cujo
deslize ja fora devidamente retificado. Em 27 de setembro de 2011, os autos foram a conclusdo para deciséo,
sendo esse o Ultimo andamento do processo.
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Auto de Infrag&o e Imposigéo de Multa pela Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo, lavrado em funcdo do
nao pagamento de ICMS, por emissédo de notas fiscais como “ndo tributado” referente a operacdes tributadas, e
também, por se creditado indevidamente de ICMS por meio de escrituracao de notas fiscais referente a entrada de
mercadorias no estabelecimento, adquiridas de contribuintes do Simples Nacional. O processo € sujeito a perda
Possivel, conforme consultores legais, com valor total de R$918. Atualmente, o processo esta aguardando
apreciacdo de Recurso sobre deciséo julgado em 10 de janeiro de 2012, como parcialmente procedente o auto de
Infracao.

Auto de Infrac@o e Imposicdo de multa, em razdo do ndo pagamento de ICMS, pela Secretaria da Fazenda do
Estado de Sdo Paulo, no montante de R$712. Processo aguardando impugnacado apresentada, classificada como
sujeito a perda possivel. Em mar¢o de 2010, foi provido, por unanimidade, o Recurso Voluntario apresentado pela
Empresa, e, atualmente, aguarda-se pela ciéncia do Procurador da Fazenda acerca do Acordéo.

(i.2) A Companhia é ré em discussédo referente ao ndo reconhecimento de CSLL referente ao periodo de junho,
setembro e dezembro de 2008;

(i.3) A maior parte do valor trata-se de Execucéo Fiscal contra a Companhia decorrente do processo administrativo a
qual versa sobre alegacdo de omisséo de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e
incorreta pela Receita Federal. O auto de infracdo originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia
administrativa onde se logrou éxito, sendo excluidas as exigéncias tributarias bem como a alegacdo de
omissdo. Tal deciséo foi confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O processo € sujeito a classificagédo de perda
possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado de R$8.407. Atualmente, o processo aguarda deciséo
do Agravo Regimental, interposto pela Unido.

Processos classificados como perda possivel que somam R$3.314 referente a compensacdo de diversos
Impostos Federais para compensacdo com o PIS. Atualmente, o processo encontra-se no Conselho Administrativo
de Recursos Fiscais — CARF, e aguarda julgamento do referido recurso, desde 11 de agosto de 2011.

(i.4) Discussdes relativas a contribuicdo previdenciaria, em sua maior parte execugfes fiscais em tramite perante a
Justica Federal;

(i.5) Execucdo Fiscal contra a Companhia decorrente do processo administrativo a qual versa sobre alegacdo de
omissao de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorreta pela Receita
Federal. O auto de infracd@o originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se logrou
éxito, sendo excluidas as exigéncias tributérias bem como a alegagdo de omisséo. Tal decisdo foi confirmada pelo
Conselho de Contribuintes. O processo é sujeito a classificacdo de perda possivel pelos consultores legais e soma
0 valor atualizado de R$2.249. Atualmente, o processo aguarda julgamento do referido Agravo Regimental
apresentado.

Manifestos de Inconformidade decorrentes a Processos Administrativos pelo ressarcimento/compensacéo de IPI
referentes aos periodos: terceiro e quarto trimestres de 2005; primeiro, segundo, terceiro e quarto trimestre de
2006; primeiro e terceiro trimestre de 2007; e segundo e terceiro trimestre de 2008, totalizando o montante de
R$1.526, classificado como de perda possivel pelos consultores legais.

(i.6) Referem-se principalmente a auto de infrag&o sobre créditos tomados no ano de 1998;

(i.7) Referem-se principalmente a discussdo da majoracdo de aliquota do Finsocial (inconstitucional). O valor
atualizado é de R$938 e, atualmente, os autos aguardam manifestacéo da Fazenda Nacional, sendo esse o ultimo
andamento do processo.

(if) Provisdes trabalhistas

A Companhia e suas controladas s@o partes em acfes judiciais de natureza trabalhista referente a discussdes que

envolvem, principalmente, reclamacdes de horas-extras, insalubridade e periculosidade, entre outros. Nenhuma das acdes
se refere a valores individualmente significativos.
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(iii) Provisdes Civeis
As principais discussdes nesta area estéo relacionadas a:

(i.1) Embargos na Arrematacao de imével adquirido pela Companhia em 2007 por alegacado de aquisi¢cao por preco vil.
O valor da causa é de R$7.959 e sua classificacdo de risco de perda é possivel;

(ii.2)  Agdo ordinaria de obrigagdo de ndo fazer movido por Weatherford Indistria e Comércio Ltda. e Weus Holding INC
na qual alegam apropriacdo indevida de desenhos técnicos confidenciais de sua propriedade. O processo possui
classificacdo de risco de perda como possivel e valor de causa aproximado de R$1.202.

(iii.3)  Adicionalmente a Companhia possui a a¢édo ordinaria de cobranga movida pelo Banco Industrial Comercial S.A.,
em face do inadimplemento de pagamento de Cédula de Crédito Bancario devida pela empresa Morro Grande
Administracéo e Assessoria Ltda., a qual ofereceu como garantia de referida divida o penhor cedular dos direitos
creditérios provenientes da performance no resultado da Lupatech Equipamentos para Petréleo Ltda. Tendo em
vista que os resultados apresentados pela Lupatech Equipamentos para Petréleo Ltda. ndo atingiram os limites
definidos em contrato para pagamento de performance, nenhum pagamento adicional é verificado. O processo
tem classificagcdo de risco para a Companhia como remota e monta o valor atualizado de R$13.810.

A movimentacao do saldo da provisdo, no periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2012, é conforme segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Tributario Trabalhista Civeis Total Tributario Trabalhista Civeis Total
Saldo em 31 de dezembro de 2011 550 644 280 1.474 3.359 1.793 303 5.455
Adicdes liquidas no periodo 1 12 - 13 1 102 5 108
Baixas liquidas no periodo - 3) - (3) (109) (25) - (134)
Saldo em 31 de margo de 2012 551 653 280 1.484 3.251 1.870 308 5.429

14.2.  Ativos contingentes

Probabilidade de ganho provéavel

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Tributarios 993 1.129
Ciweis - 221
Total em 31 de margo de 2012 993 1.350
Total em 31 de dezembro de 2011 980 1.336

Tributérios - discusséo envolvendo obtencgéo de direitos tributarios na esfera municipal, estadual e federal.

A Companhia nédo registrou contabilmente os ganhos contingentes, pois somente os contabiliza ap6s o transito em julgado
das acfes ou pelo efetivo ingresso dos recursos.

15. Patriménio liquido

a) Capital social

O capital social atual integralizado é composto apenas por a¢des ordinarias, com 100% de direito de “Tag Along”:
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Controladora (BR GAAP) e
Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Quantidade de Acgbes Capital Social
Mil R$
Saldo em 31 de dezembro de 2011 47.738 312.717
Saldo em 31 de margo de 2012 47.738 312.717

A Companhia ndo apresentou alteragdes no capital social no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012.
b) Acdes em Tesouraria
Em 22 de dezembro de 2010, foram ressarcidas 21.600 acdes ordinérias, referente a exercicio do direito de recesso de

acionistas, ao valor unitério de R$5,45 por lote de mil a¢des, com base no valor nominal da Companhia constante no
balan¢o de 30 de setembro de 2010, totalizando R$118, registrados na rubrica a¢cdes em tesouraria.

c) Dividendos

Aos acionistas é assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatérios correspondentes a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos da legislacdo societéria.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial

A Companhia reconhece nesta rubrica o efeito das variagdes cambiais sobre os investimentos em controladas no exterior
e sobre os 4gios originados em aquisicdes de investimentos no exterior, cuja moeda funcional segue aquela a que a
operacao no exterior esta sujeita. O efeito acumulado sera revertido para o resultado do exercicio como ganho ou perda
somente em caso de aliena¢do ou baixa do investimento. Também sdo considerados nesta rubrica os ganhos e perdas
nao realizados em operagdes de cobertura “hedge” de fluxo de caixa.

e) Opcdes outorgadas

A Companhia registra nesta rubrica o efeito do reconhecimento do valor justo das opc¢des de compra de acfes a que
alguns executivos tém direito, conforme mencionado na nota explicativa n° 18.

16. Instrumentos financeiros

16.1. Gestao derisco financeiro

Fatores de risco financeiro

As atividades da Companhia a expdem a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de
taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O
programa de gestdo de risco global do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca
minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo, através do uso de instrumentos financeiros
derivativos para proteger certas exposicoes.

A gestdo de risco é realizada pela tesouraria central, segundo as politicas aprovadas, exceto para as controladas em

conjunto, as quais sdo compartilhadas com os demais acionistas controladores. A tesouraria do Grupo identifica e avalia a
posicdo da Companhia contra eventuais riscos financeiros em cooperacdo com as unidades operacionais do Grupo. O
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Conselho de Administracao estabelece principios para a gestéo de risco global, bem como para areas especificas, como
risco cambial, risco de taxa de juros, uso de instrumentos financeiros derivativos e ndo-derivativos.

a) Risco cambial

A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de exposicfes de algumas moedas,
principalmente com relacdo ao délar dos Estados Unidos e ao Peso Argentino.

O risco cambial decorre de operagdes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos
em operagdes no exterior.

A Administracdo estabeleceu uma politica que exige que a Companhia administre seu risco cambial em relagdo a sua
moeda funcional. Para administrar seu risco cambial decorrente de operagfes comerciais a Companhia busca equilibrar a
sua balanga comercial entre compras e vendas em moedas diferentes da moeda funcional.

Nas operacdes de captacdes de recursos através de dividas sem previsdo de vencimento (bdnus perpétuo), ndo foram
utilizados instrumentos de protecdo cambial haja vista ndo haver fluxo de liquidagbes de principal envolvido, portanto sem
efeito relevante no caixa. A exposicado contabil e patrimonial a estas oscilagbes permanecem nas demonstraces
financeiras.

A Companhia tem certos investimentos em opera¢des no exterior, cujos ativos liquidos estdo expostos ao risco cambial.

Em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011, a Companhia e suas controladas possuiam ativos e passivos
denominados em Ddélares Norte-Americanos e Pesos Argentinos conforme tabelas abaixo:

Valores em US$ mil

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Caixa e equivalentes de caixa 18 17 223 537
Contas a receber 4.255 6.673 22.366 21.440
Outros ativos 344 - 11.394 12.656
Empréstimos (52) (61) (20.125) (22.219)
Bonus perpétuo - - (274.816) (281.137)
Partes relacionadas - MUtuos passivos (259.527) (259.605) - -
Outros passivos (2.743) (1.628) (5.588) (3.894)
Exposicéo liquida em Dolar (257.705) (254.602) (266.546) (271.982)
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Consolidado
(IFRS e BR GAAP)
Valores em Peso ARS mil

ltens 31/03/2012 31/12/2011
Caixa e equivalentes de caixa 13.399 14.107
Clientes 29.009 50.506
Estoques 89.226 90.406
Imobilizado 35.696 33.992
Intangiveis 16.592 16.799
Fornecedores (52.938) (49.367)
InstituicBes financeiras (3.562) (9.470)
Adiantamento de clientes (8.495) (6.664)
Exposicéo liquida em Pesos 118.927 140.309

Em 31 de marco de 2012 a cotacdo do délar norte-americano (“ddlar’) em relagdo ao Real era US$1,00 = R$1,8221
(US$1,00 = R$1,8758 em 31 de dezembro de 2011). Se a moeda “Real” se desvalorizar 10% em relacdo ao ddlar oficial
de encerramento do exercicio, sendo mantidas todas as demais variaveis, o impacto no resultado, apds o calculo do
imposto de renda e da contribuigdo social, € uma perda de aproximadamente R$30.991 na controladora e R$32.054 no
consolidado.

OperacBes com instrumentos financeiros derivativos

O objetivo das operacdes de derivativos contratadas pela Companhia esta sempre relacionado a eliminacao dos riscos de
mercado e também a gerenciamento da volatilidade dos fluxos financeiros do Grupo. De acordo com as normas do Grupo,
o resultado financeiro da Companhia dever ser oriundo da geracéo de caixa do seu negécio e ndo de ganhos no mercado
financeiro. A utilizacdo de derivativos contratados pela Companhia deve ser apenas para proteger eventuais exposi¢des
gue a Companhia possa ter decorrentes dos riscos nos quais ela estd exposta, sem impactos com fins especulativos. O
monitoramento do impacto das operacfes com instrumentos derivativos € analisado mensalmente e todos os ganhos ou
perdas decorrentes de instrumentos financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo seu valor justo nas demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia. O critério de determinacao do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos
€ baseado na utilizacdo das curvas de mercado de cada derivativo (MTM), trazidas a valor presente, na data de apuracao.

“Hedge” de fluxo de caixa

Em julho de 2011, a Companhia liquidou os contratos de compra de NDFs ("Non Deliverable Forwards™) qualificados como
“Hedge” de Fluxo de Caixa ("Cash Flow Hedge"). Estas opera¢des tiveram como objetivo a protecao de exposi¢cdo cambial
do ddlar americano para a moeda local, referente ao pagamento de juros de bénus perpétuo, realizado trimestralmente.
N&o héa contratos de derivativo em aberto em 31 de marco de 2012.

Analise de sensibilidade das variagcbes na moeda estrangeira, das variagdes na taxa de juros e dos riscos
envolvendo operacdes com derivativos.

Conforme apresentado nas notas explicativas n° 10 e 12, a Companhia esta exposta a riscos de flutuacdo de taxa de juros
e a moedas estrangeiras (diferentes da sua moeda funcional, o “Real”), principalmente ao ddlar norte-americano, em seus
empréstimos, financiamentos e bdnus perpétuo. A andlise leva em consideragéo 3 cenarios de flutuagdo nestas variaveis.
Na definicdo dos cenarios utilizados a Administracdo acredita que as seguintes premissas possam ser realizadas, com
suas respectivas probabilidades, contudo cabe salientar que estas premissas s@o exercicios de julgamento efetuado pela
Administracdo e que podem gerar variacfes significativas em relagcdo aos resultados reais apurados em funcéo das
condi¢des de mercado, que ndo podem ser estimadas com seguran¢a nesta data para o perfil completo das estimativas.

Conforme determinado pela CVM, por meio da Instrucdo 475 a Administracdo da Companhia apresenta a analise de
sensibilidade, considerando:
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Cenério de taxa de juros e paridade do ddlar norte-americano (US$) em relagdo ao real (R$) provavel estimada
pela Administracéo:

Taxa de juros para o ano de 2012: Aumento para 10%

US$: 1,82

Cenario de taxa de juros e paridade do ddélar norte-americano (US$) em relagdo ao real (R$) possivel, com
deteriorizacdo de 25% (vinte e cinco por cento) na variavel de risco considerada como provavel:

Taxa de juros para o ano de 2012: Aumento para 12%

US$: 2,28

Cenério de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relagcdo ao real (R$) remota, com
deteriorizacdo de 50% (cinquenta por cento), na variavel de risco considerada como provavel:

Taxa de juros para o ano de 2012: Aumento para 15%

US$: 2,73

O impacto apresentado na tabela abaixo refere-se ao periodo de 1 ano de projecao:

Cenario conforme defini¢do acima

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Operacéo Risco Provavel Possivel Remota Provavel Possivel Remota
Empréstimos e financiamentos e bonus - e taya de juros 1.964 2.455 2.946 2.938 3.673 4.408
perpétuo
Emp(estlmos e financiamentos e bonus Alta do délar R : : (716) 154.510 309.737
perpétuo
Contratos mutuos Alta do délar (604) 130.250 261.104 - - -
Total (ganho) perda 1.360 132.705 264.050 2.222 158.183 314.145
i) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de longo prazo. Os empréstimos captados as taxas variaveis
expbem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos do Grupo as taxas variaveis eram
principalmente mantidos em “Reais”. Para minimizar possiveis impactos advindos dessas oscilagfes, a Companhia adota
a politica de diversificagéo, alternando a contrata¢éo de suas dividas, visando adequéa-las ao mercado.

O Grupo analisa sua exposicdo a taxa de juros de forma dinamica. Sdo simulados diversos cenarios levando em
consideracédo refinanciamento, renovacdo de posi¢cdes existentes, financiamento e “hedge” alternativos. Com base nestes
cenarios o Grupo define uma mudanca razoavel na taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada
simulagdo é usada a mesma mudanca na taxa de juros para todas as moedas. Os cendrios sdo elaborados somente para
0S passivos que representem as principais posi¢cdes com juros.

Com base nas simulagfes realizadas, considerando o perfil do endividamento do Grupo em 31 de marco de 2012, o
impacto sobre o resultado, depois do calculo do imposto de renda e da contribui¢cao social, com uma variagdo em torno de
0,25 pontos percentuais nas taxas de juros variaveis, considerando que todas as demais variaveis fossem mantidas
constantes, corresponderia um aumento/reducéo aproximado de R$1.690 no ano da despesa com juros. A simulagdo é
feita trimestralmente para verificar se o potencial maximo de prejuizo esta dentro do limite determinado pela
Administracao.

iii) Risco de crédito

O risco de crédito € administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e equivalentes de caixa,
instrumentos financeiros derivativos, depdsitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposi¢des de crédito a
clientes. Para bancos e instituicdes financeiras sdo aceitos titulos de entidades classificadas pela Administracdo da
Companhia como de primeira linha. Os limites de risco individuais s&o determinados com base em classificagfes internas
ou externas de acordo com limites estabelecidos pela Administragdo. A utilizagdo de limites de crédito € monitorada
regularmente e registrada quando aplicavel proviséo para créditos de liquidagao duvidosa.
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A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos de vendas por segmento
de negdcios e limites individuais de posicao, sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de
inadimpléncia em suas contas a receber. Nossas receitas apresentam maior concentracéo envolvendo o cliente Petrobras,
direta e indiretamente, o qual respondeu no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012 40% (46% no periodo
de trés meses findo em 31 de marco de 2011) das receitas totais da Companhia e suas controladas.

iv) Risco de liquidez

A gestdo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliarios suficientes, disponibilidades de
captacdo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da
natureza dindmica dos negécios do Grupo, a tesouraria mantém flexibilidade na captacdo mediante a manutencdo de
linhas de crédito compromissadas.

A Administragdo monitora o nivel de liquidez do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado, que compreende linhas
de créditos ndo utilizadas, caixa e equivalentes de caixa. Geralmente, isso é realizado em nivel local nas controladas
operacionais do Grupo, de acordo com a pratica e os limites estabelecidos pelo Grupo. Esses limites variam por localidade
para levar em consideracao a liquidez do mercado em que a Companhia atua. Além disso, a politica de gestéo de liquidez
do Grupo envolve a projecéo de fluxos de caixa nas principais moedas e a consideracdo do nivel de ativos liquidos
necessarios para alcancar essas proje¢cdes, o monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimonial em relacdo
as exigéncias reguladoras internas e externas e a manutencédo de planos de financiamento de divida.

16.2. Gestao derisco de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade do Grupo para
oferecer retorno aos acionistas e credores, além de manter uma estrutura de capital ideal para maximizar seu custo médio
ponderado.

O Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde & divida liquida pelo
capital total. A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo
prazos, conforme demonstrado no balan¢o patrimonial consolidado), subtraido do montante de dividas sem previsédo de
vencimento (bdnus perpétuo), do caixa e equivalentes de caixa e dos titulos e valores mobiliarios. O capital total é
apurado através da soma do capital social, conforme demonstrado no balanco patrimonial consolidado, com a divida
liquida.

16.3. Estimativa do valor justo

O valor justo dos ativos e passivos financeiros, que apresentam termos e condicdes padrdo e sdo negociados em
mercados ativos, € determinado com base nos precos observados nesses mercados (inclui bdnus perpétuos).

O valor justo dos outros ativos e passivos financeiros (com excec¢do dos instrumentos derivativos) € determinado de
acordo com modelos de precificacdo que utilizam como base os fluxos de caixa estimados descontados, a partir dos
precos de instrumentos semelhantes praticados nas transagdes realizadas em um mercado corrente observavel.

O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando precos cotados. Quando esses precos nao estdo
disponiveis, é usada a analise do fluxo de caixa descontado por meio da curva de rendimento, aplicavel de acordo com a
duracdo dos instrumentos para os derivativos sem opcdes. Para os derivativos contendo opg¢des sdo utilizados modelos
de precificac@o de opgoes.
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Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia estdo descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizacao/avaliacao:

a) Caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios - restrito

Os saldos em caixa e equivalentes de caixa e em titulos e valores mobiliarios tém seus valores similares aos saldos
contabeis, considerando o giro e liquidez que apresentam. O quadro abaixo apresenta esta comparacao:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Saldo Valor de Saldo Valor de
Itens contabil mercado contabil mercado
Caixa e equivalentes de caixa 5.214 5.214 21.231 21.231
Titulos e valores mobiliarios - restrito 1.353 1.353 1.353 1.353

b) Empréstimos e financiamentos

O valor estimado de mercado foi calculado com base no valor presente do desembolso futuro de caixa, usando taxas de
juros que estdo disponiveis a Companhia e a avaliacdo indica que os valores de mercado, em relagdo aos saldos
contébeis, sdo conforme abaixo:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Saldo Valor de Saldo Valor de
Iltens contabil mercado contabil mercado
Empréstimos e financiamentos 254.798 238.523 423.933 395.733

c) Bénus perpétuo

O valor estimado de mercado foi calculado com base na cotagéo do titulo no mercado, na data de 31 mar¢o de 2012. Esta
avaliacdo indica que os valores de mercado, em rela¢éo aos saldos contabeis, sdo conforme abaixo:

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Saldo Valor de Saldo Valor de
Itens contabil mercado contabil mercado
Bonus perpétuo - - 512.111 363.599

d) Debéntures

A Administracdo da Companhia identificou os compromissos de resgate antecipado de debéntures, conversdo das
debéntures em acdes e resgate sem conversdo como componentes contratuais que tém a caracteristica de um derivativo
embutido. Desta forma, os mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento
inicial e, posteriormente, pelo valor justo por meio do resultado. A avaliacdo destes ativos e passivos é baseada em
premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas de preco de exercicio, prazo de conversao, taxa de juros,
volatilidade da acéo, expectativa de distribuicdo de dividendos, etc. O modelo utilizado de precificacdo e avaliacdo destes
instrumentos derivativos foi 0 método de simulacédo Monte Carlo.

Em 31 de marco de 2012 e em 31 de dezembro de 2011, o valor do derivativo embutido foi avaliado em R$384,78 e
R$359,03, respectivamente, por cada mil debéntures de R$1 de valor nominal. A variagdo do valor justo do derivativo
embutido no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2012 totalizou R$7.984, registrada no resultado financeiro do
periodo.

J& o valor do instrumento de divida da debénture esta apresentado ao valor contabil uma vez que ndo ha um volume
significativo de transa¢des num mercado secundario, de forma a caracterizar uma avaliacdo de mercado.

Mensuracédo do valor justo
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O IAS 39 define o valor justo como o preco de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo
(preco de saida) no principal ou 0 mais vantajoso mercado para 0 ativo ou passivo numa transacdo normal entre
participantes do mercado na data de mensuracdo. O IFRS 7 também estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor
justo, a qual prioriza as informacdes quando da mensuracdo do valor justo pela empresa, para maximizar o uso de
informacdes observaveis e minimizar o uso de informacBes nao-observaveis. O IFRS descreve os trés niveis de
informacdes que devem ser utilizadas na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informac8es disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pre¢cos cotados (ndo ajustados) sdo
para ativos e passivos similares, em mercados ndo ativos, ou outras informacfes que estdo disponiveis ou que
podem ser corroboradas pelas informac¢des observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos
termos dos ativos e passivos.

Nivel 3 — Informagdes indisponiveis em funcdo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que sao
significantes para definic&o do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31 de marg¢o de 2012, a Companhia mantinha derivativos embutidos em contrato de debéntures e clausula de opg¢éo

em investimento, cuja mensuracdo ao valor justo € requerida em bases recorrentes, sendo utilizado o Nivel 3 de
informacéo (Registros ndo Observaveis) para sua mensuracao.

Controladora Consolidado
BR GAAP GAAP)
Debéntures Debéntures
Derivativo embutido em 31/12/2011 115.146 115.146
Variagdo do valor justo 7.984 7.984
Derivativo embutido em 31/03/2012 123.130 123.130

17.4. Instrumentos financeiros por categoria

Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:

PAGINA: 78 de 99



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

Versao : 1

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2012
(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Partes relacionadas

Total

Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debéntures
Fornecedores

Partes relacionadas

Total

Ativos, conforme balango patrimonial
Instrumento financeiro derivativo

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Partes relacionadas

Total

Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debentures
Fornecedores

Partes relacionadas

Total

Controladora ( BR GAAP)

31/03/2012
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
- 1.353 1.353
76.398 - 76.398
5.214 - 5.214
513 - 513
82.125 1.353 83.478
Controladora (BR GAAP)
31/03/2012
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 254.798 254.798
- 265.823 265.823
123.130 - 123.130
- 38.284 38.284
- 502.350 502.350
123.130 1.061.255 1.184.385
Controladora ( BR GAAP)
31/12/2011
Ativos a valor justo
Empréstimos e com ganhos e perdas Total
recebiveis reconhecidas no
resultado
- 1.909 1.909
82.402 - 82.402
8.690 - 8.690
1.022 - 1.022
92.114 1.909 94.023
Controladora (BR GAAP)
31/12/2011
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 210.656 210.656
- 252.556 252.556
115.146 - 115.146
- 39.177 39.177
- 540.472 540.472
115.146 1.042.861 1.158.007
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Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Total

Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos

Bonus perpétuo

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debéntures
Fornecedores

Total

Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobiliarios

Contas a receber de clientes

Caixa e equivalentes de caixa

Total

Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos

Bonus perpétuo

Debéntures (Instrumentos de divida)
Instrumento financeiro derivativo - debentures
Fornecedores

Total

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
- 1.353 1.353
170.817 - 170.817
21.231 - 21.231
192.048 1.353 193.401
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 423.933 423.933
- 512.111 512.111
- 265.823 265.823
123.130 - 123.130
- 77.123 77.123
123.130 1.278.990 1.402.120
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2011
Empréstimos e Mantidos até o Total
recebiveis vencimento
- 1.912 1.912
183.547 - 183.547
24.055 - 24.055
207.602 1.912 209.514
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2011
Passivos a valor justo
com ganhos e perdas Passivos financeiros Total
reconhecidas no ao custo amortizado
resultado
- 389.304 389.304
- 527.356 527.356
- 252.556 252.556
115.146 - 115.146
- 74.666 74.666
115.146 1.243.882 1.359.028
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17. Cobertura de seguros

E politica da Companhia manter cobertura de seguros para bens do ativo imobilizado e estoques sujeitos a riscos, na
modalidade “Compreensivo Empresarial”. Também possui cobertura de seguros de responsabilidade civil geral, bem como
dos administradores da Companhia. No segmento de petréleo possui cobertura sobre transporte nacional e riscos em
equipamentos de petroéleo.

Finalidade de seguro Importancia segurada
- Seguro compreensivo empresarial R$ 371.000
- Seguro de responsabilidade civil geral R$ 10.000
- Seguro de responsabilidade de administradores D&O R$ 15.000
18. Plano de opc¢éo de compra de a¢des - "stock option”

Com o fim de estimular a expansdo da Companhia e o atendimento das metas empresariais estabelecidas, possibilitando
a Companhia obter e manter os servigos de seus executivos em alto nivel e promover o bom desempenho da Companhia
e 0s interesses dos acionistas mediante comprometimento de longo prazo por parte dos administradores, na Assembleia
Geral Extraordinaria realizada em 19 de abril de 2006 decidiu-se pela aprovagédo do Plano de Outorga de Opcgdes de
Compra de Acdes (Plano). A Companhia oferece a determinados empregados e executivos plano de remuneragcdo com
base em acdes, liquidados com acdes, segundo os quais a Companhia recebe o0s servicos como contraprestacao por
instrumentos de patrimdnio liquido (op¢des) da sua propria emissao.

O Conselho de Administracéo definiu as pessoas elegiveis aos programas dentro do estabelecido no Plano, entre as quais
os beneficiarios, o nUmero de ac¢des que terdo direito a subscrever com o exercicio da opcao e a forma de pagamento das
acoes.

A outorga de opg¢des, nos termos do Plano, representara em cada ano, o0 maximo de 5% (cinco por cento) do total de
acOes do capital da Companhia existentes na data da concesséo, acrescidas das ac¢fes existentes caso todas as opc¢des
de subscricéo de agdes oferecidas nos termos do Plano fossem exercidas. As a¢des distribuidas terdo os mesmos direitos
das demais ja constantes do capital social. Cada op¢ao exercida confere ao beneficirio o direito de subscrever uma acao
do capital social da Companhia.

A obtencdo do direito ao exercicio da op¢do dar-se-a em parcelas constantes e anuais durante 5 (cinco) anos, ou seja,
20% (vinte por cento) ao final do primeiro ano e a partir dai 20% (vinte por cento) a cada aniversario. O beneficiario podera
diferir por até um ano a opg¢éo pelo exercicio da compra de cada parcela anual, de modo que cada parcela podera ser
exercida em até 2 anos contados da obtenc¢do do direito de exercicio da op¢éo. Desta forma, a Ultima parcela poderéa ser
exercida em até 7 (sete) anos contados da data do contrato de opcdo. O preco de exercicio sera atualizado
monetariamente pela variacdo do IGPM-FGV, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, calculado “pro rata temporis” por
dias Uteis até a data da efetiva subscricdo. Na eventualidade de o beneficiario retirar-se da Companhia por sua Unica e
exclusiva vontade ou por iniciativa da Companhia, com justa causa, restardo automaticamente extintas todas as opcoes
gue lhe tenham sido concedidas que ainda ndo sejam, na ocasido, op¢fes que ja possam ser exercidas. A Companhia
ndo tem nenhuma obrigacéo legal ou néo formalizada (“constructive obligation”) de recomprar ou liquidar as opc¢des em
dinheiro.

O beneficiario podera exercer a op¢do mediante pagamento a vista, ou prorrogar o seu exercicio pelo prazo de até um
ano e acumular o pagamento relativo ao seu exercicio com o pagamento das opc¢bes que tiver direito de exercer no ano
seguinte.

Os programas emitidos e suas respectivas aprovagfes sdo conforme abaixo:

Primeiro Programa: Em reunidao do Conselho de Administracdo realizada em 20 de julho de 2006, foi aprovado o
Primeiro Programa de Outorga de Opc¢oes.
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Segundo Programa: O Segundo Programa de Outorga de Opc¢bes foi aprovado em reunido de Conselho de
Administracao realizada no dia 19 de abril de 2007.

Terceiro Programa: O Terceiro Programa de Outorga de Opc¢6es foi aprovado em reunido de Conselho de Administracao
realizada no dia 16 de janeiro de 2009.

Aditivo ao Primeiro e Segundo Programas (“Quarto Programa”): Em 30 de abril de 2009, o Conselho de
Administracdo aprovou o aumento da quantidade de opc¢des e de acdes de emissdo da Companhia a serem emitidas no
ambito de 1° e do 2° programas de outorga de opgdes de compra de agbes (“Quarto Programa”), em até 477.000
(quatrocentas e setenta e sete mil) novas a¢@es ordindrias de emisséo da Companhia sendo 414.000 acdes referentes ao
Primeiro Programa e 63.000 a¢des referentes ao Segundo Programa.

O numero de acgbes objeto do Quarto Programa serd calculado de acordo com a valorizacdo das ag¢les frente ao
IBOVESPA, no periodo de 31 de dezembro de 2008 a 31 de dezembro de 2012. Findo tal periodo, apurar-se-a, com base
no percentual de valorizacdo, o nimero de a¢8es objeto da nova opgdo que poderdo ser subscritas / adquiridas pelo
beneficiario, limitado em até 477.000 a¢des observado que (i) se a valorizagdo das a¢bes no periodo de 31 de dezembro
de 2008 a 31 de dezembro de 2012 for inferior a 70% (setenta por cento) da valorizagcdo do IBOVESPA no mesmo
periodo, o beneficiario ndo podera exercer nenhuma opcao do Quarto Programa; (ii) se o percentual de valorizagcao das
acOes for igual ou superior a 70% (setenta por cento) e até 180% (cento e oitenta por cento) a valorizacdo do IBOVESPA
no mesmo periodo, serd atribuida ao beneficiario a quantidade de referéncia de a¢Bes prevista no contrato, multiplicada
pelo percentual de valorizacdo das acdes; e (iii) se o percentual de valorizacdo das ac6es for superior a 180% (cento e
oitenta por cento), limitar-se-4 180% da quantidade de referéncia de a¢des prevista no contrato.

A opc¢éo podera ser exercida sobre a totalidade ou sobre uma parte das a¢des durante o periodo de exercicio da opcao. O
periodo de exercicio da opgdo serd 01 de janeiro de 2013 a 31 de marco de 2013. O preco de aquisi¢cdo por agdo objeto
da nova opcéo serd 0 mesmo das agdes relativas ao Primeiro Programa e ao Segundo Programa, conforme a alocagéo de
cada beneficiario.

Movimentacdo dos programas:

As variacdes na quantidade de opcdes de compra de agBes em circulacdo e seus correspondentes precos médios
ponderados do exercicio, por Programa, estdo apresentados a seguir:
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Versao : 1

Primeiro Programa

No inicio do periodo
Prescritas

Perdidas

No final do periodo

Segundo Programa

No inicio do periodo
Prescritas

Perdidas

No final do periodo

Terceiro Programa

No inicio do periodo
Prescritas

Perdidas

No final do periodo

Quarto Programa

No inicio do periodo
Perdidas
No final do periodo

Consolidado

No inicio do periodo
Prescritas

Perdidas

No final do periodo

Periodo de tres meses findo em 31/03/2012

Exercicio de 2011

Preco médio ponderado de

Preco médio ponderado de

exercicio por acdo em R$ Opcdes exercicio por acdo em R$ Opcdes
22,14 36.980 19,93 124.546
. . - (54.267)
- (2.821) - (33.299)
22,39 34.159 22,14 36.980
Periodo de tres meses findo em 31/03/2012 Exercicio de 2011
Preco médio ponderado de Preco médio ponderado de
exercicio por acdo em R$ Opcdes exercicio por acdo em R$ Opcdes
47,80 35.603 43,02 227.464
- - - (141.590)
- (4.200) - (50.271)
48,33 31.403 47,80 35.603
Periodo de tres meses findo em 31/03/2012 Exercicio de 2011
Preco médio ponderado de Preco médio ponderado de
exercicio por acdo em R$ Opgdes exercicio por acdo em R$ Opcdes
47,80 75.460 43,02 272.000
- - - (151.800)
- (6.000) - (44.740)
48,33 69.460 47,80 75.460
Periodo de tres meses findo em 31/03/2012 Exercicio de 2011
Prego médio ponderado de Prego médio ponderado de
exercicio por acdo em R$ Opcdes exercicio por acdo em R$ Opcdes
22,14 252.000 22,98 477.000
- - - (225.000)
22,39 252.000 22,14 252.000
Periodo de tres meses findo em 31/03/2012 Exercicio de 2011
Preco médio ponderado de Preco médio ponderado de
exercicio por acdo em R$ Opcdes exercicio por acdo em R$ Opcdes
29,26 400.042 31,73 1.101.010
N . - (347.657)
- (13.021) - (353.311)
29,15 387.021 29,26 400.042

Em 31 de marco de 2012 havia 387.022 opg¢Bes em circulagdo (400.042 em 31 de Dezembro de 2011). Ndo houve
prescricao e op¢des exercidas no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012.

As opc¢des de compra de acdes, em circulacdo, no final do exercicio tém datas de vencimento e precos de exercicio
conforme apresentado no quadro seguinte. Adicionalmente, o valor justo médio ponderado das opc¢des concedidas,
determinado com base no modelo de avaliacdo “Black-Scholes” (exceto Quarto Programa cujo modelo de avaliacdo foi
Monte Carlo em funcéo de estar atrelado a condi¢bes de mercado), era conforme quadro abaixo:
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Preco médio de exercicio  Preco justo das opgdes na Acbes

Data de vencimento por acdo em R$ data da outorga em R$ 31/03/2012 31/12/2011
2011 35,93 10,44 - -

Primeiro programa 22,14 12,23 - -
Segundo programa 47,80 12,47 - -
Terceiro programa 47,80 5,30 - -
2012 47,80 10,34 111.868 122.889

Primeiro programa (*) 47,80 10,34 34.159 36.980
Segundo programa (*) 47,80 13,31 31.403 35.603
Terceiro programa (*) 47,80 6,97 46.306 50.306
2013 24,47 16,26 275.153 277.153

Terceiro programa (*) 47,80 8,35 23.153 25.153
Quarto programa (*) 22,14 17,28 252.000 252.000
| 387.021 400.042]

(*) O preco de exercicio sera acrescido de IGPM-FGV + 6% a.a.

Os dados significativos incluidos no modelo foram:

Programas
Primeiro Segundo Terceiro Quarto
Preco médio ponderado da acéo 21,40 33,35 23,42 27,56
Vida esperada da opgéo 5 anos 5 anos 5 anos 4 anos
Taxa de juros anual sem risco (*) Taxa Selic Taxa Selic Taxa Selic Taxa Selic
Volatilidade 28,38% 36,05% 57,86% 57,86%

(*) Conforme projec&o do Banco Central do Brasil

Preco de exercicio: preco definido no Programa aprovado pelo Conselho de Administracdo corrigido por 6% a.a.
adicionado da proje¢édo do IGPM-FGV para os periodos de exercicios. A volatilidade foi mensurada pelo desvio padrao de
retornos de acdes considerando o histdrico de cotacdes didrias da Companhia desde sua abertura de capital bem como
ponderacdo com comportamento de acdes de empresas no mesmo segmento, neste mesmo periodo.

O percentual de diluicdo de participacdo a que, eventualmente, estdo submetidos os atuais acionistas em caso de
exercicio de todas as opcoes € de 1,76%.

Em 31 de marco de 2012 o saldo de reserva de op¢bes outorgadas é R$13.250 (R$12.904 em 31 de dezembro de 2011).
O efeito no resultado do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012 com o referido programa foi uma despesa
de R$346 (reversdo de despesa de R$3.180 no periodo de trés meses findo em 31 de mar¢o de 2011).

19. Participacdo de empregados e administradores nos lucros e resultados

Em conformidade com o programa de participacdo nos resultados devidamente homologado junto ao sindicato, foi
registrado o montante de R$84 e R$118, controladora e consolidado respectivamente, referente a participacdo nos
resultados de competéncia do periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012 (R$65 e R$425 controladora e
consolidado respectivamente no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011). O programa de participacdo de
empregados e administradores é baseado em metas operacionais e financeiras, individuais e corporativas, previamente
estabelecidas as quais sdo apuradas ao final do exercicio para verificagdo da parcela de atendimento das mesmas e
consequente distribuicdo dos valores devidos.
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Controladora ( BR GAAP) Consolidado ( IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Custo dos produtos e senigos vendidos 97 56 101 359
Despesas com vendas (26) 4 (19) 6
Despesas administrativas 13 6 36 60
84 65 118 425

Em 31 de marco de 2012, o saldo de participacBes de empregados e administradores nos resultados, registrado no
passivo circulante, totalizou R$ 110 na controladora (R$2.066 em 31 de dezembro de 2011) e R$2.034 no consolidado
(R$5.819 em 31 de dezembro de 2011).

20. Demonstracgao da receita liquida
Controladora ( BR GAAP) Consolidado ( IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Receita bruta de vendas e/ou servicos
No Brasil 47.396 59.344 119.920 124.182
No exterior 22.297 4.950 28.264 14.491

69.693 64.294 148.184 138.673

Deducdes da receita bruta
Impostos incidentes sobre vendas (8.172) (11.094) (14.136) (17.997)
Receita liquida de vendas e/ou servigcos 61.521 53.200 134.048 120.676

21. Prejuizo por acéo
a) Basico

O prejuizo béasico por acdo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢des ordinarias emitidas durante o periodo.
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(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

Controladora (BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagfes em continuidade (69.390) (6.881)
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo basico por agdo - R$ (1,46) (0,14)

Controladora (BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade e
descontinuadas (69.103) (9.039)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo bésico por agdo - R$ (1,46) (0,19)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

ltens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagfes em continuidade (65.269) (6.791)
Quantidade média ponderada de ag@es ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo basico por agdo de operacdes em continuidade- R$ (1,38) (0,14)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de opera¢gdes em continuidade e
descontinuadas (69.103) (9.039)
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo béasico por agdo de operagdes em continuidade e descontinuadas - R$ (1,46) (0,19)

b) Diluido

O prejuizo diluido por acdo € calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acBes ordinarias em
circulagdo, para presumir a conversao de todas as ag¢bes ordindrias potenciais diluidas. Para as opg¢des de compra de
acdes € feito um célculo para determinar a quantidade de acdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo
(determinado como o pregco médio anual de mercado da agdo da Companhia), com base no valor monetério dos direitos
de subscricao vinculados as op¢des de compra de a¢des em circulacdo. As opges a titulo de pagamentos baseados em
acOes séao diluiveis quando resultarem na emissédo de agbes por valor inferior ao preco médio de mercado das acdes
durante o periodo menos o preco de emisséo ajustado pelo valor justo dos servigos a serem fornecidos a Companhia no

futuro de acordo com a op¢éo de compra da acao.
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(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

Controladora (BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes em continuidade (69.390) (6.881)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo diluido por agéo - R$ (1,46) (0,14)

Controladora (BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagfes em continuidade e
descontinuadas (69.103) (9.039)
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo diluido por agéo - R$ (1,46) (0,19)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operacdes em continuidade (65.269) (6.791)
Quantidade média ponderada de a¢fes ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo diluido por acédo de operagdes em continuidade- R$ (1,38) (0,14)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 31/03/2012 31/03/2011
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de opera¢gdes em continuidade e
descontinuadas (69.103) (9.039)
Quantidade média ponderada de a¢8es ordinarias emitidas (milhares) 47.455 47.716
Prejuizo diluido por acédo de operag6es em continuidade e descontinuadas - R$ (1,46) (0,19)

As debéntures conversiveis em a¢des (nota explicativa n® 11) ndo estdo sendo apresentadas no calculo do resultado por

acdo diluido nos periodos de 2011 e de 2012, porque sao antidiluidoras para estes periodos.

22. Resultado financeiro
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Itens 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Receitas Financeiras
Rendas de aplicagGes financeiras 47 367 47 1.287
Rendimentos de contratos de mituo - 257 - -
Ajuste a valor presente 105 - 105 -
Derivativo embutido - debéntures - 16.183 - 16.183
Outras receitas financeiras 121 63 950 141
Total receitas financeiras 273 16.870 1.102 17.611
Despesas Financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos (7.562) (4.034) (11.943) (7.750)
Juros sobre bonus perpétuos - - (11.936) (11.338)
Juros + IPCA e prémio sobre debéntures (13.267) (13.714) (13.267) (13.714)
Derivativo embutido - debéntures (7.984) - (7.984) -
Juros de contratos de mituo (13.133) (13.160) - -
Perdas com hedge - (1.158) - (1.158)
Despesas bancarias, IOF e outros (1.075) (2.864) (4.583) (3.093)
Total das despesas financeiras (43.021) (34.930) (49.713) (37.053)
Variag&o cambial ativa 43.687 13.459 47.747 15.303
Variag@o cambial passiva (34.748) (4.789) (35.598) (5.891)
Variagdo cambial liquida 8.939 8.670 12.149 9.412
23. Outras receitas e despesas operacionais
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Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

Itens 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Provisdo (Recuperagéo) perdas processos judiciais (46) 10 (51) (10)
Receitas (Despesas) com opcdes de acdes (346) 3.180 (346) 3.180
Perdas com obsolecéncia de estoques (217) - (711) -
Multas com fornecedores - Contrato Light Workover - - (13.051) -
Baixa de ativos - Contrato Light Workover - - (6.234) -
Despesas com aquisi¢g&o de novos investimentos (1.728) - (3.153) -
Outros (826) (57) (605) (897)
Total (3.163) 3.133 (24.151) 2.273

Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, em 02 de abril de 2012 foi anunciado ao mercado a recisdo dos contratos
de prestacéo de servicos especializados offshore relacionados a intervengdo e recuperacao de pocos e afretamento de
plataformas semi-submersiveis (“Light Workover”). Em 31 de margo de 2012 foram provisionadas as provaveis multas a
serem pagas aos fornecedores de contrato Light Workover no montante de R$13.051, registradas como outras contas a
pagar no passivo circulante. Adicionalmente, em 31 de mar¢o de 2012 foi registrada a baixa de ativos de contrato Light
Workover no montante de R$6.234.

24. Despesas por natureza
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Itens 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
Depreciacéo e amortizagdo (3.395) (2.677) (7.045) (11.234)
Despesas com pessoal (16.835) (15.648) (52.439) (48.548)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (34.513) (24.841) (69.118) (54.258)
Fretes (1.124) (594) (1.770) (1.294)
Outras despesas (19.775) (9.267) (36.656) (1.698)
(75.642) (53.027) (167.028) (117.032)
Classificados como:
Custos dos produtos vendidos (48.893) (40.702) (104.101) (88.262)
Despesas com vendas (6.161) (4.972) (13.618) (11.898)
Despesas gerais e administrativas (5.998) (5.673) (13.175) (13.922)
Remunerag&o dos administradores (959) (995) (959) (995)
Outras despesas operacionais (13.631) (685) (35.175) (1.955)
(75.642) (53.027) (167.028) (117.032)

25. Informacdes por segmento de negdcio

Até terceiro trimestre de 2011 a Administracdo da Companhia efetuava a analise do negécio, segmentando-o sob a
perspectiva de mercado de aplicacdo dos produtos, nos trés segmentos de negocios: Energy Products, Flow Control e
Metalurgia, e também, sob a Otica geografica. Nos ultimos anos a Companhia teve como estratégia aumentar sua
participacdo de ofertas de produtos ao setor de petrleo e gas, especialmente nas fases de desenvolvimento e
manutencdo da infraestrutura de producdo e tornar se lider no fornecimento de produtos e servigos para o setor de
petréleo e gas.

Em virtude do processo de reestruturacdo da Companhia e desinvestimentos de alguns ativos non-core para a
Companhia, realizados no ultimo trimestre, a Administragdo da Companhia redefiniu os segmentos operacionais do Grupo,
com base nos relatérios utilizados para a tomada de decisfes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administracao.

A Administracdo da Companhia definiu que os mercados de atuacdo estdo segmentados nas linhas de Produtos e
Servigcos, mesma composicao apresentada na nota explicativa n° 1.

Geograficamente, a Administracdo considera o desempenho dos mercados brasileiros, argentinos e outros. A distribui¢cdo
por regido é considerada levando em consideragdo a localizacdo das empresas do Grupo e néo a localizagao do cliente.
Tendo em vista a forte ligagdo com a area de Petroleo e Gas no Brasil e na Argentina, através de suas subsidiarias
localizadas naquele pais, o foco de analise geogréfica se relaciona diretamente com esta composigao.
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A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados é oriunda, principalmente:

a) Produtos: cabos de ancoragem de plataformas em aguas profundas, valvulas manuais e automatizadas para uso
em aplicacdo, exploracéo, producao, transporte e refino de petréleo e cadeia de hidrocarbonetos, equipamentos
de completacdo de pocos de petréleo, revestimentos de tubos de perfuracdo e producdo, compressores para
GNV, sensores por fibra ética e locacdo de kits de compressédo de gas, producdo e comercializacdo de valvulas
industriais, principalmente para as indUstrias quimicas, farmacéutica, papel e celulose, alimenticia, construcao civil
e de maquinas e equipamentos, desenvolvimento e produgcdo de pegas, partes complexas e subconjuntos
direcionados principalmente para a industria automotiva mundial através dos processos de fundi¢éo de precisdo e
injecdo de aco e na fundigdo de pecas em ligas metdlicas com alta resisténcia a corrosdo, voltadas para os
setores de valvulas industriais e bombas, principalmente para aplicacbes nos processos para a industria de
petréleo e gas.

b) Servicos: aluguel de equipamentos, servigos “offshore”.
As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes independentes. A receita de partes externas
informadas a Diretoria-Executiva foi mensurada de maneira condizente com aquela apresentada na demonstracdo do

resultado.

Os valores fornecidos a Diretoria-Executiva com relagéo ao total do ativo séo consistentes com os saldos registrados nas
demonstra¢des financeiras. Esses ativos sdo alocados com base nas operac¢des do segmento e no local fisico do ativo.

Os valores fornecidos a Diretoria-Executiva com relag@o ao total do passivo sdo consistentes com os saldos registrados
nas demonstragdes financeiras. Esses passivos sdo alocados com base nas opera¢des do segmento.

As receitas da Companhia apresentam maior concentragédo envolvendo o cliente Petrobras, diretamente e indiretamente, o
qual respondeu no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2012 por aproximadamente 40% das receitas totais da
Companhia e suas controladas (46% no periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2011).

As informagBes por segmento é conforme segue:
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Receita Liquida de vendas
Custo dos produtos vendidos

Lucro Bruto

Despesas de vendas

Despesas administrativas
Remuneracdo dos administradores
Equivaléncia patrimonial

Outras receitas (despesas), liquidas

Lucro (prejuizo) operacional antes do resultado financeiro

Receitas financeiras (*)
Despesas financeiras (*)
Variagdo cambial, liquida (*)

Prejuizo antes do imposto de renda e da contribui

Imposto de renda e contribuigéo social corrente (*)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferido (*)

Prejuizo do exercicio das operacdes descontinuadas

Prejuizo do exercicio das operacdes em continuidade e

descontinuadas

Ativos indentificaveis (1)
Passivos indentificaveis (2)

Depreciacdo e amortizacéo
Aquisic&o de imobilizado

1 - Ativos identificaveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, "Goodwill", Impostos a recuperar e Aplicacdo Restrita

2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstim

(*) Informagdes nao incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das operagoes.

As informacdes por regido geogréafica é conforme segue:

Receita Liquida de Vendas

Ativos identificaveis (1)
Passivos identificaveis (2)

Depreciagdo e amortizacdo

Aquisicao de imobilizado

1 - Ativos identificaveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, "
2 - Passivos Identificaveis: Fornecedores e Empréstimos

Produtos Servicos Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 _ 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
98.902 87.022 35.146 33.654 134.048 120.676
(73.886) (63.225) (30.215) (25.037) (104.101) (88.262)
25.016 83.223 4.931 61.986 29.947 32.414
(12.338) (10.256) (1.280) (1.642) (13.618) (11.898)
(8.673) (8.889) (4.502) (5.033) (13.175) (13.922)
(708) (734) (251) (261) (959) (995)
@ - - - @ -
(2.490) 3.391 (21.661) (1.118) (24.151) 2.273
805 66.735 (22.763) 53.932 (21.958) 7.872
- - - - 1.102 17.611
- - - - (49.713) (37.053)
- - - - 12.149 9.412
¢éo social - - - - (58.420) (2.158)
- - - - (2.152) (1.674)
- - - - (4.585) (2.826)
- - - - (3.834) (2.826)
- - - - (68.991) (9.484)
Produtos Servigos Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012  31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
885.653 887.762 355.450 363.726 1.241.103 1.251.488
313.556 277.131 188.063 186.839 501.619 463.970
Produtos Servigos Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
(4.399) (2.919) (2.646) (7.065) (7.045) (9.984)
10.413 652 5.671 16.377 16.084 17.029
0s
Brasil Argentina Qutros Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012  31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
93.500 89.160 27.625 24.773 12.923 6.743 134.048 120.676
Brasil Argentina QOutros Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012  31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
882.137 886.479 288.548 296.456 70.418 68.552 1.241.103 1.251.488
442.165 404.945 37.809 38.944 21.645 20.081 501.619 463.970
Brasil Argentina Outros Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011
(5.200) (6.899) (1.473) (477) (370) (2.608) (7.043) (9.984)
12.677 6.906 1.509 128 1.898 9.995 16.084 17.029

Goodwill", Impostos a recuperar e Aplicagdo Restrita
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26. Transacdes que ndo envolvem caixa ou equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Transacéo 31/03/2012 31/12/2011 31/03/2012 31/12/2011
Integralizacao de capital 4.377 - - -
Redugéo de capital com entrega de a¢des - 78.815 -
Contas a pagar por aquisi¢do de investimentos - 2.781
Dividendos a receber - 1.659 -
Aumento de capital com converséo de debéntures - 14 - 14
Juros Capitalizados - - 196 94
Ativos classificados como mantidos para venda (9.656) 32.838 (8.488) 41.091
Contas a receber por alienagdo de investimentos 8.400 - 8.400 -
27. Ativos e passivos mantidos para venda

Em 02 de janeiro de 2012, foi realizada a venda da Steelinject Injecdo de Agos Ltda, uma das nossas unidades do
segmento de Produtos, para a Forjas Taurus S.A. no valor total de R$14 milhdes. Em 31 de marco de 2012 o saldo a
receber totaliza R$8.400, registrado em “Outras Contas a Receber” no ativo circulante.

Em 14 de dezembro 2011, a Companhia recebeu da Hidro Jet Equipamentos Hidraulicos Ltda.,a proposta vinculante para
venda da Microinox — Fundi¢éo de Precisdo e Usinagem Ltda., condicionada a um processo de due diligence. A conclusdo
da venda foi anunciada no dia 16 de margo de 2012, no montante de R$32 milhdes. A transferéncia dos ativos ocorreu no
dia 2 de abril de 2012.

Em vitude do montante de venda dos ativos da Microinox, os testes realizados na unidade identificaram perda pela ndo
recuperabilidade para ativos imobilizado no montante de R$25.177, sendo R$21.903 reconhecidos em 2011 e R$3.274 no
trimestre findo em 31 de marco de 2012.

A venda da unidade Microinox, pertencente ao segmento de Manufatura, juntamente com a venda da unidade Steelinject,
€ parte do processo que visa focar a Companhia como a empresa brasileira fornecedora de produtos e servicos para a
cadeia de petréleo e gas.

27.1. Ativos e passivos mantidos para venda

Os ativos e passivos da unidade Microinox mantidos para venda em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro de 2011

estdo apresentado a seguir:

Controladora

(BR GAAP)
31/03/2012 31/12/2011
Ativos mantidos para venda
Investimentos 23.182 32.838
23.182 32.838
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Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011
Ativos mantidos para venda

Contas a receber de clientes 10.086 14.031
Estoques 10.395 13.159
Impostos a recuperar 268 769
Outras contas a receber 123 455
Despesas antecipadas 16 7
Imobilizado 16.611 22.447
Intangiveis 1.520 2.572

39.019 53.440

Consolidado
(IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/12/2011
Passivos associados a ativos mantidos
para venda
Fornecedores 2.902 7.694
Salarios, provisdes e contribuicGes sociais 2.733 3.091
Comissdes a pagar 89 129
Impostos a recolher 622 1.015
Adiantamento de clientes 40 46
Participacdes no resultado - 331
Outras obrigacdes 30 43
6.416 12.349

27.2. Resultado das operac¢fGes descontinuadas

Analise do resultado de operacdes descontinuadas e o resultado reconhecido na remensuracdo de Grupo de ativos
mantidos para venda estdo apresentados a seguir:

PAGINA: 92 de 99



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - LUPATECH S/A Verséo : 1

PATECH S.A. ..
%%THT%X‘F%‘I’(BUV&S

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS INTERMEDIARIAS CONTIDAS NAS INFORMACOES
TRIMESTRAIS DE 31 DE MARCO DE 2012
(Em milhares de reais) exceto Prejuizo liquido por acédo, ou quando indicado)

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

31/03/2012 31/03/2011 31/03/2012 31/03/2011

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA - 11.377 10.277 16.840
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS - (11.997) (12.463) (16.709)
LUCRO (PREJUIZO) BRUTO - (620) (2.186) 131

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Com vendas - (827) (818) (1.219)
Gerais e administrativas - (449) (873) (730)
Outras receitas, despesas operacionais 287 (185) 107 (202)
PREJUIZO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO 287 (2.081) (3.770) (2.020)

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras - 80 15 123
Despesas financeiras - (157) (68) (441)
Variagdo cambial, liquida - - (11) 90

PREJUIZO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUIGAO
SOCIAL 287 (2.158) (3.834) (2.248)

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Correntes - - -
Diferidos - - -

PREJUIZO DAS OPERAGOES DESCONTINUADAS 287 (2.158) (3.834) (2.248)

27.3. Fluxos de caixa das operacdes descontinuadas

O fluxo de caixa dos ativos mantidos para venda esta apresentado a seguir:

31/03/2012 31/03/2011
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS (7.108) (1.842)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (114) (50)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS - -
28. Eventos subsequentes
1) Em 05 de Abril de 2012, a Companhia celebrou com BNDES Participacbes S.A., Fundagdo Petrobras de

Seguridade Social, GP Investments Ltd e San Antonio International, um Acordo de Investimento formalizando a transacao
prevista no Memorando de Entendimentos, divulgado em 29 de dezembro de 2011 e, em reunido realizada na mesma
data, o Conselho de Administracdo da Companhia ratificou a celebracao do referido Acordo de Investimento, com objetivo
de fortalecimento da estrutura de capital e aceleracdo do plano de negdcios em servigos para petroleo e gas.

O Acordo de Investimento regula as seguintes operacées, descritas de forma sumaria:

0] A realizacéo, pela Companhia, de aumento de capital por subscricdo privada, no montante de R$700.000,
mediante a emissdo de 175.000.000 de novas agdes ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor
nominal, ao preco de emissdo de R$4,00 por acéo ordinaria, o qual foi fixado levando-se em consideragdo a
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cotacao média ponderada das a¢Ges ordinarias de emissao da Companhia nos ultimos 20 pregfes anteriores
ao dia 26 de dezembro de 2011, com deséagio de 18,8% sobre esse valor, nos termos do inciso 11l do §1° do
artigo 170 da Lei 6.404/76, conforme alterada. O aumento de capital podera ser homologado parcialmente,
desde que seja atingido o montante minimo de R$350.000. Os detentores de a¢bes da Companhia terdo
direito de preferéncia para participar do aumento de capital nos termos aqui descritos;

(i) Subscricdo e integralizacdo pela BNDESPAR e Petros do aumento de capital, no montante total conjunto de
até R$300.000, observados determinados termos e condi¢cdes previstos no Acordo de Investimento. A
BNDESPAR podera subscrever o aumento de capital com a utilizagdo de créditos oriundos das debéntures
conversiveis de emissdo da Companhia, desde que a Companhia obtenha, no aumento de capital, em moeda
corrente, o equivalente ao montante minimo, ou seja, R$350.000;

(i) Mediante cessao do direito de preferéncia pela Lupapar, subscricdo e integralizagdo pela Oil Field Services
(OFS), do Aumento de Capital, em dinheiro, no valor de R$50.000;

(iv) Incorporacéo, pela Lupatech, da Holding San Antonio Brasil, aumentando significativamente seu escopo de
atuacdo emservicos para petrdleo e gas. Em até 180 dias a contar da data da assinatura do Acordo de
Investimento, a incorporacdo devera ser deliberada e aprovada pelas assembleias gerais extraordinérias de
acionistas da Companhia e da Holding San Antonio Brasil. A incorporacdo esta sujeita a determinadas
condi¢des precedentes, entre elas a conclusdo de reorganizacdo societaria por meio da qual as sociedades
San Antonio Brasil, Sotep e Lochness passardo a ser detidas, direta ou indiretamente, pela Holding San
Antonio Brasil;

(v) A eleigcdo de novos membros para o Conselho de Administragdo da Companhia, que trabalhara em conjunto
com a Diretoria Executiva no fortalecimento do modelo de gestdo da companhia resultante. Este Conselho de
Administracdo serd composto em sua maioria por membros independentes. Tanto o Conselho de
Administracdo quanto a Diretoria da Companhia, serdo formados por profissionais de mercado, com
incontestavel capacidade técnica e experiéncia. Existe também o compromisso da BNDESPAR e Qil Field
Services, como partes, e GP e SAl, como intervenientes-anuentes, de celebrar acordo de acionistas em até
10 dias Uteis contados da homologacéo do aumento de capital.

Aumento de Capital, Alteracdes Estatutarias e Eleicdo de Novo Conselho de Administracdo

Em 04 de maio de 2012, foi realizada Assembleia Geral Extraordinaria que aprovou as matérias conforme abaixo:

0] Dispensar o cumprimento da obrigacdo de efetuar oferta publica de aquisi¢cdo de a¢des, conforme dispde o
artigo 49 do Estatuto Social da Companhia (clausula de protecao da dispersdo da base acionaria - poison pill)
aos acionistas da Companhia que, no cumprimento das obrigacdes estabelecidas no acordo de investimento,
individual ou conjuntamente considerados, atinjam exclusivamente no ambito do aumento de capital,
participacdo igual ou superior a 30% do capital social da Companhia, de modo a viabilizar os aportes de
BNDESPAR, Petros e Oil Field Services acima referidos;

(i) Aprovar os termos e condi¢des do aumento de capital;

(iii) Aprovar a reforma do estatuto social da Companhia para refletir, dentre outras alteracdes, a obrigatoriedade
de o Conselho de Administracdo da Companhia ser composto, em sua maioria, por conselheiros
independentes, bem como a alteragdo do nimero maximo de membros de tal 6rgédo para 9 e o aumento do
prazo de mandato dos conselheiros para 2 anos;

(iv) Eleger o novo Conselho de Administragdo da Companhia, nas condicées mencionadas no item (v) acima.

Incorporacéo
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Para a definicdo da relagdo de troca, a Companhia e a Holding San Antonio Brasil chegaram aos seguintes valores
indicativos:

e valor do equity da Companhia: preco de emissao do aumento de capital R$4,00 (quatro reais) por acao aplicado a
base acionaria da data de aprovagédo do aumento de capital; e

e valor da Holding San Antonio Brasil: R$150.000 de Enterprise Value, sendo R$100.000 em assuncado de divida
(sendo 70% com perfil de longo prazo) e um valor de equity de R$50.000.

Se aprovada a incorporacao nos termos acima descritos, a Oil Field Services podera receber até 12.500.000 novas ac¢des
gue somadas as agfes subscritas no aumento de capital, totalizardo 25.000.000 de acdes de emissdo da Lupatech,
equivalentes a uma participagdo que podera variar entre 10,6% e 16,9% do capital, dependendo ainda do numero total de
acOes subscritas pelos acionistas da Lupatech no ambito do aumento de capital mencionado anteriormente. A participagédo
da Oil Field Services decorrente da incorporacdo podera sofrer ajuste futuro com base no desempenho das sociedades
detidas pela Holding San Antonio Brasil e da Companhia, sendo que nesse caso a Companhia ter4 a op¢ao para adquirir
as acdes de sua propria emissdo objeto de tal ajuste, em nimero limitado a 12.500.000 a¢Ges ao preco de R$0,01 por
acao.

A combinag&o dos negécios da Companhia com 0s negdcios da Holding San Antonio Brasil permitird a ampliagdo das
linhas de servicos de intervencéo da Lupatech, que devera se consolidar como a maior companhia brasileira de servigos
da cadeia de petr6leo e gés, com portfolio equivalente em amplitude ao das “Big Four” (quatro maiores empresas
internacionais) do setor. Além disso, a Companhia acelerard seu desenvolvimento em servicos no Brasil incorporando
contratos ja ativos.

As operacdes das companhias controladas pela Holding San Antonio Brasil estardo divididas em duas linhas de servigos:
(i) sondas de perfuracdo e workoverl, e (ii) servicos de intervencdo e de pocos. As operacdes acima descritas estao
condicionadas as aprovacdes dos 6rgdos competentes da Companhia e da Holding San Antonio Brasil.

1)} Em 30 de abril de 2012 foi realizada a Assembleia Geral de Debenturistas da sua 22 Emissdo de Debéntures
Conversiveis em ac¢fes, da espécie com garantia flutuante, aprovando:

(i) A ndo exigéncia, pelos debenturistas, do cumprimento pela Companhia, em 31 de dezembro de 2011, da obrigacdo
especial das clausulas financeiras ("covenants") constantes da escritura na data de 31 de dezembro de 2011

(i) Tendo em vista 0 aumento de capital submetido a aprovacdo da assembleia geral de acionistas da Companhia,
conforme edital de convocagéo publicado em 10, 11 e 12 de abril de 2012:

(&) O aumento do prazo de cura previsto na clausula, para 120 dias corridos, Unica e exclusivamente em relagcédo ao
pagamento da parcela anual dos juros remuneratérios das debéntures devida em 15 de abril de 2012.

(b) A ndo exigéncia, pelos debenturistas, durante o novo prazo de cura, dos encargos financeiros estabelecidos nas

clausulas, Unica e exclusivamente em relacdo ao pagamento da parcela anual dos juros remuneratdrios das
Debéntures devida em 15 de abril de 2012.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da
Lupatech S.A.
Caxias do Sul - RS

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Lupatech S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marcgo de 2012, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2012 e as respectivas demonstra¢gfes do resultado e do resultado abrangente, mutagées do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administracao é responséavel pela elaboragéo das informacdes contdbeis intermediarias individuais de acordo com o CPC 21 —
Demonstragdo Intermediaria e das informag@es contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o CPC 21 e a IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informacgdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
Informag@es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informag6es contabeis
intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag@es trimestrais acima referidas ndo estao elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informages trimestrais acima referidas ndo estdo elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa concluséo, chamamos a atencao para o fato que a Companhia tem gerado prejuizos recorrentes e crescimento
do nivel de endividamento. A Administragdo da Companhia tem implementado reestruturagdes das operag8es com vistas a melhoria
da performance descritas nas notas explicativas 1 e 28. A recuperacgdo das operagfes e da situacgao financeira da Companhia
dependem do sucesso da Administracdo na implementacdo dos planos de acédo descritos nas referidas notas explicativas.

QOutros assuntos
Informag®es intermediérias do valor adicionado

Revisamos, também, as informacdes intermediarias do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao trimestre
findo em 31 de marco de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da Administracdo, cuja apresentagdo nas informacoes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragao
de InformagBes Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo estdo adequadamente elaboradas, em todos os
seus aspectos relevantes, em relagdo as informacdes contdbeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 15 de maio de 2012.
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LUPATECH S.A.
C.N.P.J. n° 89.463.822/0001-12

DECLARAGCAO DOS DIRETORES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES FINACEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instrucdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com o Formulario de Informagdes Trimestrais da Companhia - ITR, referente ao trimestre findo em 31 de mar¢o
de 2012.

Caxias do Sul, 15 de maio de 2012.

Alexandre Monteiro Jodo Raful Thiago Piovesan
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LUPATECH S.A.
C.N.P.J. n° 89.463.822/0001-12

DECLARAQL&O DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE A REVISAO DE
INFORMACOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instru¢do CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com o relatério dos auditores independentes sobre o Formulario de Informagdes Trimestrais da Companhia - ITR
referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012.

Caxias do Sul, 15 de maio de 2012.

Alexandre Monteiro Jodo Raful Thiago Piovesan
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