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“Este anuncio € de carater exclusivamente informativo, ndo se tratando de oferta de venda de valores mobilidrios”

ANUNCIO DE ENCERRAMENTO DA SEGUNDA EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM
ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM DUAS SERIES, EM REGIME DE GARANTIA FIRME, DA

BR MALLS PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta
CNPJ n° 06.977.745/0001-91- NIRE 33.3.0082170-3
Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, Leblon, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - R

CLASSIFICACAO DE RISCO (RATING) MOODY'S “Aa2.br”
CODIGO ISIN DA 12 SERIE: BRBRMLDBS027
CODIGO ISIN DA 22 SERIE: BRBRMLDBS035

A BR MALLS PARTICIPAGOES S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), com o BANCO CITIBANK S.A.
(“Citibank”) e com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Citibank, “Coordenadores”) comunicam que foram subscritas e integralizadas 40.500
(quarenta mil e quinhentas) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em duas séries, em regime de garantia firme, para distribuicao publica, da 22 Emisséo da Companhia,
sendo 16.575 (dezesseis mil, quinhentas e setenta e cinco) debéntures da primeira série (“Debéntures da Primeira Série”) e 23.925 (vinte e trés mil, novecentas e vinte e cinco) debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série”, e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série, “Debéntures”), sob a forma escritural, nominativa, sem a emissao de cautelas ou certificados representativos
das Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) na Data de Emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2012 (“Data de Emissao”), perfazendo o montante total de:

R$ 405.000.000,00

A oferta foi registrada perante a CVM em 9 de fevereiro de 2012, sob o n° CVM/SRE/DEB/2012/002 (Primeira Série) e CVM/SRE/DEB/2012/003 (Segunda Série).

A realizacdo da Oferta foi aprovada pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 8 de dezembro de 2011 (“RCA"), registrada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro (“JUCERJA") em 14 de dezembro de 2011 sob o n° 2270054, e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Valor Econémico, edi¢do nacional,
em 20 de dezembro de 2011.

A quantidade total de Debéntures emitidas e alocadas em cada uma das séries foi definida em Procedimento de Bookbuilding, e inclui (i) 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures decorrentes do exercicio
da opcéo de lote suplementar, sendo 1.842 (mil oitocentas e quarenta e duas) Debéntures para a Primeira Série e 2.658 (duas mil seiscentas e cinquenta e oito) Debéntures para a Segunda Série emitidas em
razao do exercicio, pelos Coordenadores, da opcao a eles concedida pela Emissora para atender o excesso de demanda constatado no decorrer da 22 Emisséo das Debéntures, nos termos do artigo 24 da
Instrucao CVM 400; e (ii) 6.000 (seis mil) Debéntures decorrentes do exercicio da opcao de lote adicional, sendo 2.455 (duas mil quatrocentas e cinquenta e cinco) Debéntures para a Primeira Série e 3.545
(trés mil quinhentas e quarenta e cinco) Debéntures para a Segunda Série emitidas em comum acordo entre a Emissora e os Coordenadores, nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugdo CVM 400.

A Emissora constituiu e nomeou a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, como o agente fiduciario dos Debenturistas da Emissao (“Agente Fiduciario”).

As Debéntures da presente Emissao foram registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacdo no mercado secundario, respectivamente: (i) por meio do SDT - Médulo de Distribuicao
de Titulos (“SDT”) e do SND - Mddulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e
negociacdo liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA") e do sistema de negociacao da
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA” e “Sistema de Negociacdo da BM&FBOVESPA", respectivamente), ambos administrados e operacionalizados
pela BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

A ltati Corretora de Valores S.A. é a responsavel pela escrituracdo das Debéntures, sendo o banco mandatario das Debéntures o Itat Unibanco S.A. (“Instituicdo Depositaria” e “Banco Mandatario”,

respectivamente).
OS DADOS FINAIS DA DISTRIBUI(;[\O DAS DEBENTURES ESTAO INDICADOS NOS QUADROS ABAIXO

Valor de Valor de
12 Série Debéntures | Subscricao 22 Série Debéntures | Subscricao
Tipo de Subscritores das Debéntures Subscritores | Subscritas (R$) Tipo de Subscritores das Debéntures Subscritores | Subscritas (R$)
Pessoas fisicas 5 185 1.850.000 Pessoas fisicas 43 564 5.640.000
Clubes de investimento — - - Clubes de investimento — - —
Fundos de investimento 49 13.794 137.940.000 Fundos de investimento 75 21.374 213.740.000
Entidades de previdéncia privada 2 400 4.000.000 Entidades de previdéncia privada 3 1.355 13.550.000
Companhias seguradoras — — — Companhias seguradoras — — —
Investidores estrangeiros - - - Investidores estrangeiros - - -
Instituicdes intermediarias participantes do - - - Instituicoes intermediarias participantes do - - -
consorcio de distribuicdo consorcio de distribuicao
Instituicdes financeiras ligadas a Emissora e/ou - - - Instituicoes financeiras ligadas a Emissora e/ou - - -
aos participantes do consorcio aos participantes do consércio
Demais instituicdes financeiras 3 2.191 21.910.000 Demais instituicoes financeiras 2 632 6.320.000
Demais pessoas juridicas ligadas a Emissora e/ou - - - Demais pessoas juridicas ligadas a Emissora e/ou - - S
a0s participantes do consércio aos participantes do consércio
Demais pessoas juridicas 1 5 50.000 Demais pessoas juridicas - - -
Sécios, administradores, empregados, - - - Sécios, administradores, empregados, - - -
prepostos e demais pessoas ligadas prepostos e demais pessoas ligadas
a Emissora e/ou aos participantes do consorcio a Emissora e/ou aos participantes do consércio
Outros = = = Outros = = =
Total 60 16.575 165.750.000 Total 123 23.925 239.250.000
“A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Piblicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios,
atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagges,
pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de investimento.
ANBIMA 0 registro ou anlise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.”
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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 22 EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES DA

Avenida Afranio de Melo Franco, n° 290, salas 102, 103 e 104, Leblon, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - RJ

BR MALLS PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta
Registro CVM n°® 19909
CNPJ n° 06.977.745/0001-91 - NIRE 33.3.0082170-3

CLASSIFICAGAO DE RISCO (RATING) MOODY'S: “Aa2.br”
CODIGO ISIN DA 12 SERIE: BRBRMLDBS027
CODIGO ISIN DA 22 SERIE: BRBRMLDBS035

A BR MALLS PARTICIPAGOES S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), com o BANCO CITIBANK S.A. (“Citibank”) e com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itati BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider e com o Citibank,
“Coordenadores”), comunicam o inicio da distribuicao publica de 40.500 (quarenta mil e quinhentas) debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em duas séries, em regime de garantia firme, para distribuicdo publica, da 22 Emissao da Companhia, com valor nominal unitario de
R$10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissao, qual seja, 15 de fevereiro de 2012 (“Emissao” ou “Oferta”), perfazendo o montante total de:

R$ 405.000.000,00

A realizacdo da Oferta foi aprovada pela Reunidao do Conselho de Administracao da Emissora realizada em 8 de dezembro de 2011 (“RCA”), registrada na Junta Comercial do Estado do Rio de Janeiro (“JUCERJA”) em 14 de dezembro de 2011 sob o n° 2270054, e publicada no Diario Oficial do Estado do
Rio de Janeiro (“DOERJ") e no jornal Valor Econémico, edicao nacional, em 20 de dezembro de 2011.

A Emissao é regulada pela “Escritura Particular da Segunda Emiss&o Publica de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme de Distribuicao, da BR Malls Participacdes S.A.” (“Escritura”), celebrada em 15 de dezembro de 2011
entre a Emissora e a Pentdgono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios, na qualidade de representante da comunhéo dos Debenturistas (“Agente Fiduciario”), e arquivada na JUCERJA sob o numero ED33000297-9/000, em 28 de dezembro de 2011, conforme alterada pelo 1° aditamento celebrado

em 6 de fevereiro de 2012, e protocolada para arquivamento perante a JUCERJA em 7 de fevereiro de 2012.

1.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

1.1. Valor Total da Emissao: De R$405.000.000,00 (quatrocentos e cinco milhdes de reais),
na Data de Emissao. O valor inicial da Oferta foi aumentado em R$105.000.000,00 (cento e cinco
milhdes de reais) em funcéo do exercicio integral da Opgéo de Debéntures Adicionais e da Opgao
do Lote Suplementar, conforme definidas nos itens 1.3. e 1.4. abaixo.

1.2. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em duas
séries (“Séries”). Serdo emitidas 40.500 (quarenta mil e quinhentas) Debéntures, sendo 16.575
(dezesseis mil, quinhentas e setenta e cinco) Debéntures da primeira série (“Debéntures
da Primeira Série”) e 23.925 (vinte e trés mil, novecentas e vinte e cinco) Debéntures da segunda
série (“Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com as Debéntures da Primeira Série,
“Debéntures”). A quantidade de Debéntures alocada em cada uma das séries foi definida
em procedimento de coleta de intencdes de investimento, conduzido pelos Coordenadores,
nos termos dos paragrafos 1° e 2° do artigo 23 e do artigo 44 da Instrucao CVM n° 400
(“Procedimento de Bookbuilding”).

1.3. Opcao de Debéntures Adicionais: A quantidade de Debéntures foi aumentada, na data da
conclusao do Procedimento de Bookbuilding, em 20% (vinte por cento) com relacao a quantidade
de Debéntures originalmente oferecida (“Debéntures Adicionais”), ou seja, 6.000 (seis mil)
Debéntures Adicionais, sendo 2.455 (duas mil quatrocentas e cinquenta e cinco) Debéntures
para a Primeira Série e 3.545 (trés mil quinhentas e quarenta e cinco) Debéntures para a Segunda
Série, nas mesmas condicoes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo
14, paragrafo 2°, da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de Debéntures Adicionais”). As Debéntures
Adicionais foram colocadas pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos.

1.4. Debéntures do Lote Suplementar: A quantidade de Debéntures foi aumentada em 15%
(quinze por cento) com relacdo a quantidade de Debéntures originalmente oferecida, em razao
da opcéo para distribuicao de um lote de debéntures suplementares, (“Debéntures do Lote
Suplementar”), ou seja, 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures do Lote Suplementar,
sendo 1.842 (mil oitocentas e quarenta e duas) Debéntures para a Primeira Série e 2.658
(duas mil seiscentas e cinquenta e oito) Debéntures para a Segunda Série, exclusivamente para
atender eventual excesso de demanda constatado pelos Coordenadores no decorrer da Oferta,
nas mesmas condicoes e preco das Debéntures inicialmente ofertadas, nos termos do artigo 24
da Instrucdo CVM 400 (“Opcao de Lote Suplementar”). As Debéntures do Lote Suplementar,
foram colocadas pelos Coordenadores sob o regime de melhores esforcos.

1.5. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, ndo conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, e sem qualquer segregacao de bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das
obrigacoes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura.

1.6. Destinacdo dos Recursos: Os recursos obtidos pela Companhia com a Oferta serao
destinados prioritariamente, ao resgate antecipado da totalidade das notas promissérias da
primeira emissao da Companhia; e o saldo remanescente, ao reforco de caixa da Companhia.
1.7. Prazo e Data de Emissdo e Vencimento: Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures serd o dia 15 de fevereiro de 2012 (“Data de Emissao”). O prazo de vencimento
das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos contados da Data de Emissao, vencendo,
portanto em 15 de fevereiro de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”). O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados
da Data de Emissao, vencendo, portanto em 15 de fevereiro de 2019 (“Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série”).

1.8. Valor Nominal Unitario: As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$10.000,00
(dez mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).
1.9. Registro para Distribuicdo nos Mercados Primario e Secundario: As Debéntures da
presente Emissao foram registradas para distribuicdo no mercado primario e para negociacao
no mercado secundario: (i) por meio do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos (“SDT”) e
do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados e operacionalizados
pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP"), sendo a distribuicdo e negociacao liquidadas
financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (ii) por meio do
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA") e do sistema de negociacdo da BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA" e “Sistema de Negociacao
da BM&FBOVESPA", respectivamente), ambos administrados e operacionalizados pela
BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

1.10. Forma e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serao emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados representativos das Debéntures.
Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta
de deposito emitido pela Instituicdo Depositaria (conforme definida abaixo). Adicionalmente,
serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do
Debenturista, emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente
no SND e o extrato em nome do Debenturista emitido pela BM&FBOVESPA, quando as Debéntures
estiverem depositadas na BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

1.11. Numero de Séries: A Emissao serd realizada em duas séries.

1.12. Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas no mercado primério por seu
Valor Nominal Unitario Atualizado acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis,
desde a Data de Emisséo até a data da efetiva integralizacao (“Preco de Subscri¢ao”).

1.13. Integralizagdo: A integralizacao das Debéntures sera a vista, na data de subscricao,
em moeda corrente nacional, pelo Preco de Subscricdo.

1.14. Repactuacao: Nao havera repactuacao das Debéntures.

1.15. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
Circulacdo, conforme definido na Clausula 10.2.2 da Escritura, observado o disposto no artigo
55, paragrafo 3°, da Lei das S.A., sendo que tal(is) aquisicdo(oes) podera(ao) ser: (a) por valor
superior ao Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da
Remuneracao das Debéntures, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emissao ou da data
de vencimento do ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo
pagamento, desde que observe as regras expedidas pela CVM; ou (b) por valor igual ou inferior
ao Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracéo
das Debéntures, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou da data de vencimento
do ultimo Periodo de Capitalizagao, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento,
devendo tal(is) aquisicao(des) constar(em) do relatério da administracdo e das demonstracdes
financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento poderao (i) ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora e de aditamento a Escritura;
(ii) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos da Clausula 6.1.1 da
Escritura, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracao das demais
Debéntures de suas respectivas séries que ainda estiverem em circulacao.

1.16. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente. Sobre o saldo devedor
do Valor Nominal das Debéntures da 12 Série incidirao juros remuneratorios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depositos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI”), acrescida exponencialmente de sobretaxa, conforme definido no Procedimento
de Bookbuilding, equivalente a 0,94% (noventa e quatro centésimos por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa das Debéntures da Primeira
Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracao das Debéntures da Primeira Série”),
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emissdao ou a data de pagamento da Remuneracao das Debéntures da
Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

1.17. Amortizacdo das Debéntures da Primeira Série e Pagamento da Remuneragao
da Primeira Série: O pagamento do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série
sera realizado em duas parcelas iguais, anuais e consecutivas, a partir do 4° (quarto) ano contado
da Data de Emissao, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2016 e a segunda
parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série. O pagamento da Remuneragéo
da Primeira Série sera realizado semestralmente, a partir da Data de Emissao, no dia 15 (quinze) do
més de fevereiro e do més de agosto de cada ano, em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro
pagamento em 15 de agosto de 2012 e o Ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série.
1.18. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série: O saldo devedor do
Valor Nominal das Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da Data de Emisséo,
pela variacao do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA” e “Atualizacdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série”, respectivamente). O produto da Atualizacdo Monetaria das Debéntures da
Segunda Série serd automaticamente incorporado ao saldo devedor do Valor Nominal Unitério
das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série”).

1.19. Remuneracao das Debéntures da Segunda Série: Sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, incidirdo juros prefixados,
conforme definido no Procedimento de Bookbuilding, correspondentes a 6,40% (seis inteiros
e quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos,
desde a Data de Emissao ou a data de pagamento dos Juros Remuneratérios das Debéntures da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento
("Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com a
Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneragao das Debéntures
da Segunda Série”, e a Remuneracao das Debéntures da Segunda Série, em conjunto com a
Remuneragéo das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao das Debéntures”).

1.20. Amortizacao das Debéntures da Segunda Série e Pagamento da Remuneracao
da Segunda Série: O pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
Segunda Série sera realizado em duas parcelas iguais, anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto)
ano contado da Data de Emisséo, sendo a primeira parcela devida em 15 de fevereiro de 2018
e a segunda parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série. O pagamento
da Remuneracdo da Segunda Série serd realizado anualmente, a partir da Data de Emissao,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 e o Ultimo na Data de
Vencimento das Debéntures da Segunda Série.

1.21. Local de Pagamento: Observado o previsto no item 1.22 abaixo, os pagamentos a que
fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo vencimento,
utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente no SND; (ii) os procedimentos adotados pela BM&FBOVESPA,
para as Debéntures registradas no BOVESPAFIX; e/ou (iii) por meio da Instituicao Depositaria,
conforme definido adiante, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas no SND
e/ou no BOVESPAFIX.

1.22. Imunidade de Debenturistas: Caso quaisquer Debenturistas goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributéaria, este devera encaminhar ao Banco Mandatério, conforme
definido adiante, no prazo minimo de 10 (dez) dias Uteis antes da data prevista para recebimento
de valores relativos as Debéntures, documentacao comprobatéria dessa imunidade ou isencao
tributéria julgada apropriada pelo Banco Mandatério, conforme definido adiante, sob pena de
ter descontados da Remuneracao das Debéntures, os valores devidos nos termos da legislagdo
tributaria em vigor.

1.23. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-30 automaticamente prorrogados até o primeiro
dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratorio aos valores
a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente da
Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nado haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados os
casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA, hipotese
em que somente haverd prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com sébado,
domingo ou feriado nacional.

1.24. Publicidade: Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os
interesses dos Debenturistas serao obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no jornal
“Valor Econdémico”, edigdo nacional, bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores - internet (www.brmalls.com.br).

1.25. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo atraso
imputével & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos
em atraso, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial,
ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis
de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

1.26. Publico-Alvo: O publico-alvo da Oferta é composto por investidores pessoas
fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil, clubes de investimento,
fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras de recursos de
terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil,
condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM, fundos de pensédo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia complementar e de
capitalizacdo e seguradoras, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados,
nos termos da Instrucdo CVM n® 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando-se
sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.

1.27. Plano de Distribuicdo: Observadas as condicoes previstas no Instrumento Particular
de Contrato de Coordenacao, Colocacao e Distribuicao Publica de Debéntures Simples,
N&o Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia
Firme, da Segunda Emissdo da BR Malls Participacdes S.A. (“Contrato”), os Coordenadores
iniciardo a colocacéo das Debéntures ap6s o Registro da Oferta, a disponibilizacdo do Prospecto
Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Segunda Emisséo
da Companhia (“Prospecto Definitivo”) aos investidores, nos termos da Instrucdo CVM 400,
e a publicagdo deste anuincio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”). A colocacao das Debéntures
sera realizada de acordo com os procedimentos do SDT (administrado e operacionalizado pela
CETIP), e/ou do DDA (administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA), bem como com o
plano de distribuicdo organizado pelo Coordenador Lider de acordo com o paragrafo 3° do artigo
33 da Instrucdo CVM 400, conforme estabelecido no Contrato.

Anteriormente ao Registro da Oferta, os Coordenadores disponibilizaram ao publico o Prospecto
Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme, da Segunda
Emissdo da Companhia (“Prospecto Preliminar” e, em conjunto com o Prospecto Definitivo,
“Prospectos”), precedido da publicacdo do aviso de que trata o artigo 53 da Instrucao CVM 400
("Aviso ao Mercado”).

A colocacao sera publica, de 40.500 (quarenta mil e quinhentas) Debéntures, sendo 30.000
(trinta mil) Debéntures sob o regime de garantia firme de colocacao nos termos da Clausula
6.1 do Contrato e 10.500 (dez mil e quinhentas) Debéntures Adicionais e Debéntures do Lote
Suplementar sob regime de melhores esforcos, perfazendo o montante de R$ 405.000.000,00
(quatrocentos e cinco milhdes de reais) (“Garantia Firme”). A quantidade de Debéntures alocada
em cada série foi definida de comum acordo entre a Companhia e os Coordenadores, conforme a
demanda pelas Debéntures apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding. As Debéntures
do Lote Suplementar e as Debéntures Adicionais, serao colocadas pelos Coordenadores em regime
de melhores esforcos, ndo existindo lotes minimos ou méaximos de investimento.

Para fins da Garantia Firme disposta acima, entende-se que, caso as Debéntures alocadas para
os investidores no Procedimento de Bookbuilding nao sejam devidamente integralizadas pelos
mesmos no prazo estipulado pelos Coordenadores, os Coordenadores deverao integralizar as
respectivas Debéntures, na mesma série definida no Procedimento de Bookbuilding, observado o
limite da Garantia Firme de cada Coordenador.

O plano de distribuicdo elaborado pelos Coordenadores levou em consideracao sua relacao com
clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores e da
Emissora, observados os termos estabelecidos no Contrato.

Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel e a prestacao de informacées a Emissora,
quando por ela solicitado, os Coordenadores deverao realizar a distribuicao publica das
Debéntures, de forma a assegurar: (i) que o tratamento conferido aos investidores seja justo e
equitativo; (ii) a adequacao do investimento ao perfil de risco dos seus clientes; e (iii) que os seus
representantes de venda recebam previamente o exemplar dos Prospectos para leitura obrigatoria
e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoa designada para tal.

Nao foi concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos investidores interessados
em subscrever Debéntures.

O prazo de colocacao das Debéntures sera de até 06 (seis) meses, nos termos do artigo 18 da
Instrucdo CVM 400, contados a partir da data de publicacao deste Anuncio de Inicio da Emissao
("Anuncio de Inicio”), ou até a data da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta
("Anuncio de Encerramento”), o que ocorrer primeiro (“Prazo de Colocacao”).

As Debéntures serao subscritas no mercado primério por seu Preco de Subscricdo.

Os Coordenadores estarao obrigados, em até 5 (cinco) dias Gteis contados a partir da data de
publicacdo deste Anuncio de Inicio, a subscrever e integralizar, nos termos da Clausula 6.1. do
Contrato, a totalidade das Debéntures (excetuadas as Debéntures do Lote Suplementar e as
Debéntures do Lote Adicional) que porventura nao tenham sido colocadas junto a investidores
até a liquidacéo financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos.
Seréd publicado, entdo, o Anuncio de Encerramento.

Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucdo CVM 400, caso os Coordenadores
eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures por forca da Garantia Firme prestada nos
termos indicados acima; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicacao
do Anuncio de Encerramento, o preco de revenda de tais Debéntures sera limitado ao Valor
Nominal Unitario acrescido da respectiva remuneracéo, calculada pro rata temporis desde a
Data de Emissao até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos Coordenadores,
apos a publicacao do Anuncio de Encerramento, podera ser feita por preco a ser apurado
de acordo com as condicdes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacao aplicavel.
Durante todo o Prazo de Colocacao, as Debéntures serdo integralizadas pelo Preco de Subscricao,
a vista, no ato da subscricdo, em moeda corrente nacional.

Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures; e (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures.
Os Coordenadores, em atendimento ao disposto no artigo 6°, inciso XV, do Codigo ANBIMA,
recomendaram & Emissora a contratacao de instituicdo para exercer a atividade de formador de
mercado para as Debéntures, com a finalidade de (i) realizar operacdes destinadas a fomentar
a liquidez de valores mobiliarios com registro para negociacao; e (ii) proporcionar um preco de
referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios.

N&o havera preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais acionistas da Emissora.

As Debéntures Adicionais e as Debéntures do Lote Suplementar foram colocadas nas mesmas
condicdes e preco das Debéntures originalmente ofertadas, observado o disposto neste item.
Caso a distribuicdo publica das Debéntures nao seja finalizada, por qualquer motivo, os recursos
eventualmente depositados por investidores para a subscricdo das Debéntures deverdo ser
devolvidos aos respectivos depositantes, no prazo de até 5 (cinco) dias Uteis, na forma e condicdes
estabelecidas nos Prospectos, ficando, porém, desde ja estabelecido que os recursos depositados
serdo devolvidos aos investidores sem adicao de juros ou correcao monetaria, sem deducéo de
encargos ou tributos, de qualquer natureza. O aqui disposto se aplica, também, conforme o
caso, aos investidores que condicionarem sua adesao a distribuicdo publica da totalidade das
Debéntures quando da assinatura dos respectivos boletins de subscricdo, caso essa condi¢do nao
seja satisfeita quando do encerramento da distribuicdo publica das Debéntures.

1.28. Inadequacao do Investimento nas Debéntures: A presente Oferta ndo é adequada aos
investidores que: (i) nao tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operacao ou
que nao tenham acesso a consultoria especializada; e (i) necessitem de liquidez consideravel com
relacao aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacao de Debéntures no mercado secundario
brasileiro é restrita; e/ou (iii) nao estejam dispostos a correr risco de crédito de empresa do setor
privado do setor de shopping centers. Para uma avaliacdo adequada dos riscos associados
ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta”, a partir da pagina 75 do Prospecto e os itens “4. Fatores de
Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia incorporado por referéncia
ao Prospecto. Recomenda-se que os investidores leiam as se¢oes relativas aos Fatores de
Risco constantes do Prospecto e do Formulario de Referéncia antes de aceitar a Oferta.

1.29. Revogacao e Modificacao da Oferta: Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou
suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados
para sua divulgacao. Os investidores que j& tenham aceitado a Oferta, no caso de sua suspensao,
terdo o direito de revogar sua aceitacdo em até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva
comunicacgo. Terao direito a restituicao integral, sem adicao de juros ou correcdo monetaria,
sem deducao de encargos ou tributos, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis de sua manifestacdo, em conformidade com o os termos deste Contrato:
(a) todos os investidores que j& tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento
ou revogacao; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitacdo no prazo acima
mencionado, na hipotese de suspensao da Oferta.

A eventual modificacado dos termos e condicdes da Emissao, nos termos dos artigos 25 a 27 da
Instrucdo CVM 400, devera ser divulgada imediatamente ao menos pelos mesmos meios utilizados
para sua divulgacao e os Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do
recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o manifestante esta ciente de que a Oferta original
foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes. Nesta hipotese, os investidores
que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados diretamente a respeito da alteracao
dos termos e condicoes das Debéntures, para que confirmem, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis
do recebimento da comunicacéo, o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo, presumida
a manutencao em caso de siléncio. Caso, apos notificados, os investidores decidam revogar sua
aceitacdo da Oferta, deverdo ser estes restituidos, sem adicdo de juros ou correcao monetaria,
sem deducao de encargos ou tributos, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua manifestacao.

No caso de restituicdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverao
fornecer um recibo de quitacdo aos Coordenadores referente aos valores restituidos.
Ainda, caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes constantes do Prospecto
Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor
ou a sua decisdo de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e
20 da Instrucdo CVM 400; o investidor podera revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo,
para tanto, informar sua decisao aos Coordenadores (1) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados
da data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) no prazo de
5 (cinco) dias Uteis contados da data em que foi comunicada por escrito a suspensao da Oferta,
no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacdo, o interesse do investidor em
nao revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado
o pagamento do Preco de Subscricao, referido Preco de Subscricao sera devolvido sem juros ou
correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

LOCAIS DE AQUISICAO
Os interessados em adquirir as Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderecos
indicados no Item 6 abaixo.

BANCO MANDATARIO, INSTITUICAO DEPOSITARIA E AGENTE FIDUCIARIO DA EMISSAO
A Itat Corretora de Valores S.A. é a responsavel pela escrituracdo das Debéntures,
sendo o banco mandatério das Debéntures o Itat Unibanco S.A. (“Instituicdo Depositaria”
e “Banco Mandatario”, respectivamente).

O agente fiduciario da Oferta é a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios,
e pode ser contatado pelas informacdes abaixo:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

Avenida das Américas, n° 4.200, bloco 04, sala 514, 22640-102, Barra da Tijuca, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Marco Aurélio Ferreira (BackOffice)/Srta. Nathalia Machado (Juridico)

Telefone: (21) 3385-4565 - Fac-simile: (21) 3385-4046

E-mail: backoffice@pentagonotrustee.com.br/juridico@pentagonotrustee.com.br

REGISTRO DA OFERTA NA CVM
A oferta foi registrada perante a CVM em 9 de fevereiro de 2012, sob o
n° CVM/SRE/DEB/2012/002 (Primeira Série) e CVM/SRE/DEB/2012/003 (Segunda Série).

DATA DE INICIO DA OFERTA
A data de inicio da Oferta sera a data de publicacao deste Anuncio de Inicio.

PROSPECTO, INFORMAGCOES ADICIONAIS E ATENDIMENTO AOS DEBENTURISTAS
O Prospecto da presente Oferta esta disponivel, em meio fisico e eletrénico, nas sedes e
nas paginas da rede mundial de computadores dos Coordenadores, da Emissora e da CVM,
na BM&FBOVESPA, bem como na CETIP. Para mais informacoes a respeito da Oferta e das
Debéntures, os interessados deverao se dirigir, a partir desta data, aos seguintes enderecos e/ou
péginas da Internet da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da CETIP:

e Emissora
BR MALLS PARTICIPAQGES S.A.
Avenida Borges de Medeiros, n°® 633, 1° andar, 22430-041, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Marcelo Lage/Sra. Claudia Lacerda
Telefone: (21) 3138-9973/(21) 3138-9918 - Fac-simile: (21) 3138-9901
E-mail: gd_tesouraria@brmalls.com.br/gd_juridico@brmalls.com.br
Internet: www.brmalls.com.br

¢ Coordenador Lider
BANCO BTG PACTUAL S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 8° andar, 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Vaz
Telefone: (11) 3383-2000 - Fac-simile: (11) 3383-2001
e-mail: daniel.vaz @btgpactual.com

¢ Coordenadores
BANCO CITIBANK S.A.
Avenida Paulista, n° 1.111, 10° andar parte, 01311-920 - Séo Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo Freitas
Telefone: (11) 4009-2823 - Fax: (11) 2122-2061
e-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Rogerio Assaf Freire

Telefone: (11) 3708-2502 - Fac-simile: (11) 3708-2533

e-mail: rogerio.assaf@itaubba.com

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Internet: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 4° andar, Sao Paulo - SP
At.: Geréncia de Valores Mobiliarios - GEVAM

Telefone: (11) 3111-1596 - Fac-simile: (11) 3111-1564

e-mail: gr.debentures@cetip.com.br

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48, 01010-010, Sao Paulo - SP

Rua XV de Novembro, n° 275, 01013-001, S&o Paulo - SP

Internet: www.bmfbovespa.com.br

O Prospecto Definitivo da Oferta esta disponivel nas seguintes paginas da internet:
(i) EMISSORA: www.brmalls.com.br/ri. Neste website acessar “Prospecto Definitivo”;
(ii) COORDENADOR LIDER: https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/
BancoDelnvestimento, neste website clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda,
depois clicar em “2012" no menu a direita e a seguir em “Prospecto Definitivo” logo abaixo
de “Distribuicao Publica de Debéntures da Segunda Emissao da BR Malls Participacdes S.A.”;
(iii) CITIBANK: www.corporate.citibank.com.br. Neste website, acessar “Prospectos de
Operacbes”, em seguida, “Clique aqui”, e acessar o “BR Malls - Prospecto Definitivo da 22 Emissao
de Debéntures”; (iv) ITAU BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/
ofertas-publicas/, em tal pagina, clicar em “BR Malls - Prospecto Definitivo da 22 Emisséo de
Debéntures”; (v) CVM: www.cvm.gov.br. Neste website acessar “Registro de Ofertas Publicas”
e, posteriormente, “Ofertas em Anélise”. No website acessar “Debéntures” em “Primaria -
Volume em Reais” e acessar “Minuta do Prospecto Definitivo” em “BR Malls Participacdes S.A.";
(vi) CETIP: www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp.
Neste website acessar " Definitivo” na linha “BR Malls Participacoes S.A.”; e (vii) BM&FBOVESPA:
www.bmfbovespa.com.br. Neste website acessar, na pagina inicial, “Empresas Listadas” e
digitar “BR Malls Participagdes S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar “BR Malls
Participacdes S.A.” e, posteriormente, “Informacoes Relevantes”. Acessar “Prospecto de
Distribuicdo Publica”. Neste website acessar novamente “Prospecto de Distribuicdo Publica”.

Para maiores informacdes acerca da Emissora, os interessados deverdo consultar o
Formulério de Referéncia, elaborado em conformidade com a Instrucdgo da CVM n° 480,
de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada, e disponibilizado nos seguintes enderecos
eletrénicos: www.cvm.gov.br (selecionar item “Companhias Abertas e Estrangeiras”,
subitem “ITR, DFP, IAN, IPE, FC e outras Informacoes”, digitar “BR Malls”, posteriormente clicar em
“BR MALLS PARTICIPACOES S.A.”, clicar em “Formulario de Referéncia”, e, finalmente, clicar em
“Consulta” ou “Download” na versao 8 do Formulario de Referéncia e www.bmfbovespa.com.br
(selecionar item “Empresas Listadas”, digitar “BR Malls”, clicar em “BR Malls Participacdes S.A.",
clicar na guia “Relatérios Financeiros”, e clicar em “2011 - Formulério de Referéncia - Versao 8".

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA

DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

A

“A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica
(programa), aos padrdes minimos de informagdo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacées, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Institui¢des Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta
publica (programa). Este selo ndo implica recomendacdo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora,
ANBIMA  bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.”
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Avenida Afranio de Melo Franco, n® 290, salas 102, 103 e 104, Leblon, CEP 22430-060, Rio de Janeiro - RJ

AVISO AO MERCADO

BR MALLS PARTICIPACOES S.A.

Companhia Aberta
CNPJ n° 06.977.745/0001-91- NIRE 33.3.0082170-3

CLASSIFICAGCAO DE RISCO (RATING) Moody's “Aa2.br”
CODIGO ISIN DA 12 SERIE: BRBRMLDBS027
CODIGO ISIN DA 22 SERIE: BRBRMLDBS035

A BR MALLS PARTICIPACOES S.A. (“Companhia” ou “Emissora”), em conjunto com o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual” ou “Coordenador Lider”), com o BANCO CITIBANK S.A. (“Citibank”) e com o BANCO ITAU BBA S.A. (“Itai BBA” e, em conjunto com o Coordenador Lider
e com o Citibank”, “Coordenadores”) nos termos do artigo 53 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003 (“Instrugdo CVM 400”), comunicam, que, conforme ja informado ao mercado por meio de fato relevante divulgado pela Emissora em 12 de dezembro de 2011
e publicado na mesma data no jornal Valor Econémico, edicdo nacional, foi requerido perante a CVM, em 5 de janeiro de 2012, o registro da distribuicdo publica de 30.000 (trinta mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em até duas séries, em regime de garantia firme,
da 22 Emissao da Companhia, com valor nominal unitario de R$10.000,00 (dez mil reais) (“Valor Nominal Unitario”), perfazendo, na Data de Emissao (a sequir definida), o valor total de R$300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) (“Emissdao” ou “Oferta”).

1.

APROVACOES SOCIETARIAS

1.1. A realizacao da Oferta foi aprovada pela Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora
realizada em 8 de dezembro de 2011 (“RCA”"), registrada na Junta Comercial do Estado
do Rio de Janeiro (“JUCERJA") em 14 de dezembro de 2011 sob o n° 2270054, e publicada
no (i) Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro (“DOERJ”) e no jornal Valor Econdmico,
edicao nacional, em 20 de dezembro de 2011.

1.2. A Emissao é regulada pela Escritura Particular da Segunda Emissao Publica de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries, em Regime
de Garantia Firme, da BR Malls Participacoes S.A. (“Escritura”), celebrada entre a Emissora e a
Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, na qualidade de representante
da comunhdo dos Debenturistas (“Agente Fiduciario”), em 15 de dezembro de 2011,
registrada na JUCERJA em 28 de dezembro de 2011, sob nimero ED33000297-9/000.

INFORMA(;(-)ES SOBRE A OFERTA

2.1. Valor Total da Emiss&o: O valor total de Emissao ¢ de R$300.000.000,00 (trezentos milhoes
de reais), na Data de Emissdo (conforme definida no item 2.10 abaixo), observados os
itens 2.3 e 2.4 adiante.

2.2. Quantidade de Debéntures e Nimero de Séries: A Emissdo serd realizada em até
duas séries. Serao emitidas 30.000 (trinta mil) Debéntures, sendo que a quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série ("Debéntures da 1° Série” e “Debéntures da 2° Série”,
respectivamente, e em conjunto “Debéntures”) sera definida de comum acordo entre a Companhia
e os Coordenadores, conforme a demanda pelas Debéntures apurada por meio de procedimento
de coleta de intencdes de investimento (“Procedimento de Bookbuilding”). A alocacéo das
Debéntures entre as séries serd definida apds a concluséo do Procedimento de Bookbuilding,
observado que a alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrerd no sistema de vasos
comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”), sendo certo que a quantidade de
Debéntures de uma das séries devera ser abatida da quantidade de Debéntures total da Emissao,
definindo, portanto, a quantidade de Debéntures a ser alocada na outra série. Qualquer uma
das séries poderd nao ser emitida, hipotese em que a totalidade das Debéntures serd emitida
em série Unica, a depender do resultado do Procedimento de Bookbuilding.

2.3. Opcao de Lote Suplementar: Para atender a um eventual excesso de demanda,
a Emissora podera conceder aos Coordenadores, nas mesmas condicdes das Debéntures da Oferta,
opcéo para distribuicao de lote suplementar de até 4.500 (quatro mil e quinhentas) Debéntures,
correspondentes a até 15% (quinze por cento) da quantidade de Debéntures inicialmente
ofertada, excluida eventual Opcdo de Debéntures Adicionais, conforme definido abaixo
("Debéntures do Lote Suplementar”), nos termos do artigo 24 da Instrugdo CVM 400
("Opcao de Lote Suplementar”).

2.4. Opcao de Debéntures Adicionais: Sem prejuizo das Debéntures do Lote Suplementar,
a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada podera, ainda, ser aumentada, a critério da Emissora,
nas mesmas condicoes das Debéntures da Oferta, em comum acordo com os Coordenadores,
em até 6.000 (seis mil) Debéntures, correspondentes a até 20% (vinte por cento) da quantidade
de Debéntures inicialmente ofertada (“Debéntures Adicionais”), nos termos do artigo 14,
paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 (“Opgao de Debéntures Adicionais”).

2.5. Registro para Distribuicdo nos Mercados Primario e Secundario: As Debéntures
da presente Emissao serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacao
no mercado secundario, respectivamente: (i) por meio do SDT - Modulo de Distribuicao de Titulos
("SDT”) e do SND - Modulo Nacional de Debéntures (“SND”), ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”), sendo a distribuicdo e
negociacao liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;
e/ou (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA") e do sistema de
negociacao da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”
e “Sistema de Negociacdo da BM&FBOVESPA", respectivamente), ambos administrados e
operacionalizados pela BM&FBOVESPA, sendo as Debéntures liquidadas e custodiadas na BM&FBOVESPA.

2.6. Forma e Comprovacao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa,
escritural, sem a emissao de cautelas ou certificados representativos das Debéntures. Para todos os
fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato da conta de depésito
emitido pela Instituicao Depositaria (conforme definida na Escritura). Adicionalmente, sera reconhecido
como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato em nome do Debenturista,
emitido pela CETIP, quando as Debéntures estiverem custodiadas eletronicamente no SND
e o extrato em nome do Debenturista emitido pela BM&FBOVESPA, quando as Debéntures
estiverem depositadas na BM&FBOVESPA, conforme aplicavel.

2.7. Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nao conferindo qualquer privilégio
especial ou geral a seus titulares, e sem qualquer segregacao de bens da Emissora em particular
para garantir os Debenturistas em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial
das obrigacoes da Emissora decorrentes das Debéntures e da Escritura.

2.8. Destinagao dos Recursos: Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Oferta serao
destinados, prioritariamente, ao resgate antecipado da totalidade das notas promissorias
da primeira emissao da Companbhia; e o saldo remanescente, ao reforco de caixa da Companhia.

2.9. Colocacao das Debéntures: As Debéntures inicialmente ofertadas serdo objeto de
distribuicdo publica, de 30.000 (trinta mil) Debéntures, sob o regime de garantia firme de
colocagao nos termos da Clausula 6.1 do Instrumento Particular de Contrato de Coordenacao,
Colocacao e Distribuicdo Publica, de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes,
da Espécie Quirograféria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme da Segunda Emissao
da BR Malls Participacdes S.A. (“Contrato de Distribui¢dao”), perfazendo o montante de
R$300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais) (“Garantia Firme”). A quantidade de Debéntures
a ser alocada em cada série sera definida de comum acordo entre a Companhia e os Coordenadores,
conforme a demanda pelas Debéntures apurada por meio de Procedimento de Bookbuilding,
sendo que caso haja a necessidade de exercicio da Garantia Firme pelos Coordenadores no
Procedimento de Bookbuilding, tal Garantia Firme poderéa ser exercida em qualquer uma das séries
a critério de cada um dos Coordenadores. As Debéntures do Lote Suplementar e as Debéntures
Adicionais, se houver, serdo distribuidas pelos Coordenadores em regime de melhores esforcos,
nao existindo lotes minimos ou maximos de investimento. Para fins da Garantia Firme disposta
neste item 2.9, entende-se que, caso as Debéntures alocadas para os investidores no Procedimento
de Bookbuilding néo sejam devidamente integralizadas pelos mesmos no prazo estipulado pelos
Coordenadores, os Coordenadores deverao integralizar as respectivas Debéntures, na mesma série
definida no Procedimento de Bookbuilding, observado o limite da Garantia Firme de cada
Coordenador. Nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400, caso a Oferta nao atinja excesso de
demanda superior em um terco a quantidade de valores mobiliarios ofertada, sera permitida a
participacao de investidores que sejam (a) controladores, pessoas juridicas integrantes do mesmo
grupo econdémico da Emissora, ou administradores da Emissora; (b) controladores ou
administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; e (d) os conjuges ou
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das
pessoas referidas nos itens (a), (b) ou (c) (“Pessoas Vinculadas”), até o limite de 10%
(dez por cento) do valor da Oferta. Em caso de excesso de demanda superior em um terco a quantidade
de valores mobiliérios ofertada, nao sera permitida a participacao de Pessoas Vinculadas.

2.10. Prazo e Data da Emissao e Vencimento: Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures seré o dia 15 de fevereiro de 2012 (“Data de Emissao”). O prazo de vencimento
das Debéntures da Primeira Série serd de 5 (cinco) anos contados da Data de Emisséo, vencendo,
portanto em 15 de fevereiro de 2017 (“Data de Vencimento das Debéntures da Primeira
Série”). O prazo de vencimento das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados
da Data de Emissao, vencendo, portanto em 15 de fevereiro de 2019 (“Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série”).

2.11. Preco de Subscricdo: As Debéntures serdo subscritas no mercado primario por seu Valor
Nominal Unitério acrescido da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, ou da Remuneracao
das Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, calculada pro rata temporis, desde a Data
de Emissao até a data da efetiva subscricao e integralizacdo (“Preco de Subscricao”).

2.12. Local de Pagamento: Observado o previsto na Clausula 3.13 da Escritura, os pagamentos
a que fizerem jus os Debenturistas serdo efetuados pela Emissora no dia de seu respectivo
vencimento, utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela CETIP,
para as Debéntures custodiadas eletronicamente no SND; (ii) os procedimentos adotados pela
BM&FBOVESPA, para as Debéntures registradas no Sistema de Negociacdo da BM&FBOVESPA;
e/ou (iii) por meio da Instituicdo Depositaria, conforme definido adiante, para as Debéntures
que n&o estiverem custodiadas no SND e no Sistema de Negociacao da BM&FBOVESPA.

2.13. Prorrogacao dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro
dia util subsequente, sem acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores
a serem pagos, Os prazos para pagamento de qualquer obrigacdo prevista ou decorrente
da Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ressalvados
05 casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP ou da BM&FBOVESPA,
hipotese em que somente havera prorrogacao quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

2.14. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures (conforme abaixo definida),
ocorrendo atraso imputavel & Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos
Debenturistas, os débitos em atraso, independente de qualquer aviso, notificacdo ou interpelacao
judicial ou extrajudicial, ficardo sujeitos a multa moratoria de 2% (dois por cento) e juros de mora
pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes sobre os valores em atraso
desde a data de inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.15. Periodo de Capitalizagao: Define-se “Periodo de Capitalizacdo” como sendo o intervalo
de tempo que se inicia na Data da Emissao, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures, ou na data do efetivo pagamento da Remuneracao das Debéntures imediatamente
anterior, conforme aplicavel para cada série, no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das
Debéntures, e termina na data do efetivo pagamento da Remuneracdo das Debéntures
correspondente ao periodo em questdo, conforme aplicavel para cada série. Cada Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures sucede o anterior sem solucdo de continuidade até a Data de
Vencimento das Debéntures.

2.16. Remuneracao das Debéntures da Primeira Série: O Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série ndo sera atualizado monetariamente. Sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a 100% (cem por cento) da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP,
no informativo didrio disponivel em sua pagina na internet (http://www.cetip.com.br)
(“Taxa DI"), acrescida exponencialmente de sobretaxa equivalente a um determinado percentual
ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, e, em qualquer caso, limitado a 1,20% (um inteiro e vinte
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis (“Sobretaxa das
Debéntures da Primeira Série”, e, em conjunto com a Taxa DI, “Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias
Uteis decorridos, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento da Remuneracao das Debéntures
da Primeira Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento.

2.17. Amortizacao das Debéntures da Primeira Série: O pagamento do Valor Nominal Unitario
das Debéntures da Primeira Série sera realizado em duas parcelas iguais, anuais e consecutivas,
a partir do 4° (quarto) ano contado da Data de Emisséo, sendo a primeira parcela devida em
15 de fevereiro de 2016 e a segunda parcela na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

2.18. Pagamento da Remuneragido das Debéntures da Primeira Série: O pagamento da
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série serd realizado semestralmente, a partir da Data de
Emissao, sempre no dia 15 (quinze) do més de fevereiro e do més de agosto de cada ano,
em parcelas sucessivas, ocorrendo o primeiro pagamento em 15 de agosto de 2012 e o ultimo
na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

2.19. Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série: O saldo devedor do Valor
Nominal das Debéntures da Segunda Série serd atualizado, a partir da Data de Emissao,
pela variacao acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA” e “Atualizacdo Monetaria das
Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). O produto da Atualizacdo Monetéria das
Debéntures da Segunda Série serd automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitéario
ou saldo devedor do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série”).

2.20. Amortizacao das Debéntures da Segunda Série: O pagamento do Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera realizado em duas parcelas iguais,
anuais e consecutivas, a partir do 6° (sexto) ano contado da Data de Emissao, sendo a primeira
parcela devida em 15 de fevereiro de 2018 e a segunda parcela na Data de Vencimento das
Debéntures da Segunda Série.

2.21. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: Sobre o saldo devedor do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série incidirdo juros prefixados,
correspondentes a um percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis,
a ser definido de acordo com o Procedimento de Bookbuilding, limitado a taxa maxima de
7,20% (sete inteiros e vinte centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias Uteis, calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis
decorridos, desde a Data de Emissao ou a data de pagamento dos Juros Remuneratorios das
Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo
pagamento (“Juros Remuneratérios das Debéntures da Segunda Série” e, em conjunto com
a Atualizacdo Monetéria das Debéntures da Segunda Série, “Remuneracao das Debéntures da
Segunda Série”, e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, em conjunto com a
Remuneracao das Debéntures da Primeira Série, “Remuneracao das Debéntures”).

2.22. Pagamento da Remuneracio das Debéntures da Segunda Série: O pagamento da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série sera realizado anualmente, a partir da Data de Emissao,
sendo o primeiro pagamento devido em 15 de fevereiro de 2013 e o Ultimo na Data de Vencimento
das Debéntures da Segunda Série.

2.23. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em
Circulacao, conforme definido na Clausula 10.2.2 da Escritura, observado o disposto no artigo 55,
paragrafo 3°, da Lei das S.A., sendo que tal(is) aquisicao(Ges) podera(ao) ser: (a) por valor superior
ao Valor Nominal Unitério ou saldo devedor do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao
das Debéntures, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emiss&o ou da data de vencimento
do ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento,
desde que observe as regras expedidas pela CVM; ou (b) por valor igual ou inferior ao Valor
Nominal Unitario ou saldo devedor do Valor Nominal Unitério acrescido da Remuneracéo das
Debéntures, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou da data de vencimento do
Ultimo Periodo de Capitalizacdo, conforme aplicavel, até a data do seu efetivo pagamento,
devendo tal(is) aquisicdo(6es) constar(em) do relatorio da administracdo e das demonstracoes
financeiras da Emissora. As Debéntures objeto deste procedimento poderao (i) ser canceladas,
devendo o cancelamento ser objeto de ato deliberativo da Emissora e de aditamento a Escritura;
(i) permanecer em tesouraria; ou (iii) ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures
adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos da Clausula 6.1.1 da Escritura,
se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma remuneracao das demais Debéntures
de suas respectivas séries que ainda estiverem em circulacao.

2.24. Resgate Antecipado Facultativo: Nao sera permitido o resgate antecipado facultativo
das Debéntures, seja total ou parcial.

2.25. Plano de Distribuigao: Para os fins do disposto no item 5 do Anexo VI da Instrucao CVM
400, caso os Coordenadores eventualmente (i) venham a subscrever Debéntures por forca da
Garantia Firme prestada; e (ii) tenham interesse em vender tais Debéntures antes da publicacéo do
Anuncio de Encerramento, conforme abaixo definido, o preco de revenda de tais Debéntures sera
limitado ao Valor Nominal Unitério acrescido da respectiva remuneracao, calculada pro rata
temporis desde a Data de Emissao até a data da respectiva venda. A revenda das Debéntures pelos
Coordenadores, apds a publicacdo do Antncio de Encerramento, podera ser feita por preco a ser
apurado de acordo com as condicoes de mercado verificadas a época. A revenda das Debéntures,
conforme aqui mencionada, devera ser efetuada respeitada a regulamentacdo aplicavel.
Nao sera (i) constituido fundo de sustentacao de liquidez; (ii) firmado contrato de garantia de
liquidez para as Debéntures; nem (iii) firmado contrato de estabilizacdo de preco das Debéntures.
Os Coordenadores, em atendimento ao disposto no artigo 6°, inciso XV, do Cédigo ANBIMA,
recomendam & Emissora a contratacdo de instituicdo para exercer a atividade de formador
de mercado para as Debéntures, com a finalidade de (i) realizar operacoes destinadas a fomentar
a liquidez de valores mobiliarios com registro para negociacao; e (ii) proporcionar um preco
de referéncia para a negociacao de tais valores mobiliarios.

2.26. Revogacao e Modificacdo da Oferta: Na hipotese da Oferta ser cancelada, revogada ou
suspensa, tal fato devera ser imediatamente divulgado ao menos pelos mesmos meios utilizados
para sua divulgacao. Os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, no caso de sua suspenséo,
terdo o direito de revogar sua aceitacdo em até 5 (cinco) dias Uteis contados da respectiva
comunicacao. Terao direito a restituicao integral, sem adicao de juros ou correcdo monetéria,
sem deducéo de encargos ou tributos, do valor dado em contrapartida as Debéntures, no prazo de
5 (cinco) dias Uteis de sua manifestagdo, em conformidade com o Contrato de Distribuicao:
(a) todos os investidores que ja tenham aceitado a Oferta, na hipotese de seu cancelamento ou
revogacao; e (b) os investidores que tenham revogado a sua aceitacao no prazo acima mencionado,
na hipétese de suspenséo da Oferta. A eventual modificacdo dos termos e condicdes da Emisséo,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, devera ser divulgada imediatamente ao
menos pelos mesmos meios utilizados para sua divulgacdo e os Coordenadores deverdo se
acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacoes da Oferta, de que o manifestante
esta ciente de que a Oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicdes.
Nesta hipotese, os investidores que ja tiverem aderido a Oferta deverdo ser comunicados
diretamente a respeito da alteracéo dos termos e condicdes das Debéntures, para que confirmem,
no prazo de 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicacdo, o interesse em manter a
declaracdo de aceitacéo, presumida a manutengao em caso de siléncio. Caso, ap6s notificados,
os investidores decidam revogar sua aceitacao da Oferta, deverao ser estes restituidos, sem adicéo
de juros ou correcdo monetéaria, sem deducdo de encargos ou tributos, do valor dado em
contrapartida as Debéntures, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados de sua manifestacao.
No caso de restituicdo de valores nos termos acima descritos, os investidores deverado fornecer
um recibo de quitacao aos Coordenadores referente aos valores restituidos. Ainda, caso (a) seja verificada
divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto
Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisdo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢ao CVM 400;
o investidor podera revogar sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao aos
Coordenadores (1) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data de disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (2) no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da
data em que foi comunicada por escrito a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima,
presumindo-se, na falta da manifestagéo, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao.
Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Subscricdo, referido Preco de Subscricdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetéria,
sem reembolso e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes,
se existentes, no prazo de 5 (cinco) dias Uteis contados da data da respectiva revogacao.

2.27. Publico-Alvo e Inadequacao do Investimento: O publico-alvo da Oferta serd composto
por investidores pessoas fisicas e juridicas, residentes, domiciliados ou com sede no Brasil,
clubes de investimento, fundos de investimento, carteiras administradas, entidades administradoras
de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteiras de titulos e valores mobilidrios
registrados na CVM, fundos de pensdo, entidades abertas ou fechadas de previdéncia
complementar e de capitalizacdo e seguradoras, bem como investidores considerados
institucionais ou qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004,
conforme alterada, levando-se sempre em conta o perfil de risco dos destinatarios da Oferta.
A presente Oferta nao é adequada aos investidores que: (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na operacdo ou que nao tenham acesso a consultoria especializada;
e (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a
negociacao de Debéntures no mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (iii) ndo estejam dispostos
a correr risco de crédito de empresa do setor privado de shopping centers. Para uma avaliacao
adequada dos riscos associados ao investimento nas Debéntures, os investidores deverao ler
a secdo “Fatores de Risco Relacionados a Oferta”, a partir da pagina 75 do Prospecto
e os itens “4. Fatores de Risco” e “5. Riscos de Mercado” do Formulario de Referéncia
incorporado por referéncia ao Prospecto. Recomenda-se que os investidores leiam as se¢oes
relativas aos Fatores de Risco constantes do Prospecto e do Formulario de Referéncia
antes de aceitar a Oferta.

3.

4.

5.

DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGAO DA DISTRIBUICAO

A Emissora e os Coordenadores realizarao a divulgacéo da Oferta, no periodo entre a data em que
o Prospecto Preliminar de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em Acoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme da Segunda
Emissao, da Companbhia for disponibilizado (“Prospecto Preliminar”) e o término do Procedimento
de Bookbuilding. As apresentacdes aos potenciais investidores (“Roadshow") estao programadas
para os dias 10 de janeiro de 2012 a 13 de janeiro de 2012.Exceto por este Aviso ao Mercado,
pelo Anuincio de Inicio e pelo antincio de encerramento relativo a Oferta (“Antincio de Encerramento”),
que serao disponibilizados na pagina da Emissora na Internet (www.brmalls.com.br) e publicados
no jornal “Valor Econémico”, todos os demais andncios, avisos e demais atos e decisdes
decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, envolvam os interesses dos Debenturistas,
serdo disponibilizados na pagina da Emissora na Internet, bem como comunicados na forma de
avisos e publicados no jornal “Valor Econémico”.Para mais informacoes sobre as Debéntures,
favor contatar a Emissora e os Coordenadores nos enderecos mencionados nos itens 5 e 6 abaixo.
Observadas as condicdes previstas no Contrato de Distribuicdo, os Coordenadores iniciardo a
colocagdo das Debéntures apds o registro da Oferta perante a CVM, a disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo de Oferta Publica de Distribuicdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em
Acoes, da Espécie Quirografaria, em até Duas Séries, em Regime de Garantia Firme da Segunda
Emissao da Companhia (“Prospecto Definitivo”) aos investidores, nos termos da Instrugao CVM 400,
e a publicacdo do anuincio de inicio da Oferta (“Antncio de Inicio”). A colocacdo das Debéntures
sera realizada de acordo com os procedimentos do (SDT, administrado e operacionalizado pela
CETIP, e do DDA, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA), bem como com o plano
de distribuicdo organizado pelos Coordenadores de acordo com o paragrafo 3° do artigo 33 da
Instrugdo CVM 400. Para mais informagoes a respeito da Oferta e das Debéntures, os interessados
deveréo se dirigir, a partir desta data, aos enderecos e/ou paginas da internet da Emissora e dos
Coordenadores, da CVM e da CETIP, nos enderecos indicados nos itens 5 e 6 a seguir.

CRONOGRAMA
A Oferta seguira o cronograma tentativo abaixo:
N |Evento P Data prevista (.
1. | Reunido do Conselho de Administracao Aprovando
a Emissao das Debéntures e a Oferta 08/12/2011
2. | Protocolo do Pedido de Registro da Oferta na CVM
Publicacdo do Aviso ao Mercado da Oferta 05/01/2012
3. | Inicio do Roadshow 10/01/2012
4. | Encerramento do Roadshow 16/01/2012
5. | Procedimento de Bookbuilding 03/02/2012
6. | Registro da Oferta na CVM 09/02/2012
7. | Publicacdo do Anuncio de Inicio da Oferta com a Divulgacao do
Resultado do Procedimento de Bookbuilding
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
Inicio da Oferta 14/02/2012
8. | Liquidacao da Oferta 16 e 17/02/2012
9. | Publicacdo do Anuincio de Encerramento da Oferta 23/02/2012

(*) As datas previstas para os eventos futuros sao meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes
suspensoes, antecipacdes ou adiamentos a critério dos Coordenadores e da Emissora, sem aviso prévio.
Caso ocorram alteragées das circunstancias, suspenséo, cancelamento, revogacdo ou modificacéo
da Oferta, tal cronograma poderd ser alterado. Para mais informagdes sobre manifestacdo de
aceitacdo a Oferta, manifestacdo de revogacdo da Oferta, modificacdo da Oferta, suspensdo da
Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secoes “Informacoes sobre Oferta - Revogacao,
Suspensao e Modificagdo da Oferta” do Prospecto Preliminar. Adicionalmente, as Debéntures objeto
da garantia firme poderdo vir a ser revendidas ao publico pelos Coordenadores até a publicagdo
do Antincio de Encerramento.

PROSPECTO PRELIMINAR

O Prospecto Preliminar da Oferta estara disponivel na data da publicacdo deste Aviso ao Mercado,
nas seguintes paginas da rede mundial de computadores, em meio eletronico:

(i) Emissora: www.brmalls.com.br/ri. Neste website acessar “Prospecto Preliminar”;

(ii) Coordenador Lider: https://www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDe
Investimento, neste website clicar em “Mercado de Capitais” no menu a esquerda, depois clicar
em “2012" no menu a direita e a seguir em “Prospecto Preliminar” logo abaixo de “Distribuicdo
Publica de Debéntures da Segunda Emissao da BR Malls Participacoes S.A.”;

(iii) Citibank: www.corporate.citibank.com.br. Neste website, acessar “Prospectos de Operacoes”,
em seguida, “Clique aqui”, e acessar o “BR Malls - Prospecto Preliminar da 22 Emissao de Debéntures”;
(iv) Itai BBA: http://www.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas/,
em tal pagina clicar em “BR Malls - Prospecto Preliminar da 22 Emissao de Debéntures”;

(v) CVM: www.cvm.gov.br. Neste website acessar “Registro de Ofertas Publicas” e, posteriormente,
“Ofertas em Andlise”. No website acessar “Debéntures” em “Primaria - Volume em Reais”
e acessar “Minuta do Prospecto Preliminar” em “BR Malls Participagoes S.A.";

(vi) CETIP: www.cetip.com.br/informacao_tecnica /prospectos_debentures.asp. Neste website
acessar “Preliminar” na linha “BR Malls Participacoes S.A."; e

(vii) BM&FBOVESPA: www.bmfbovespa.com.br. Neste website acessar, na péagina inicial,
“Empresas Listadas” e digitar “BR Malls Participacdes S.A.” no campo disponivel. Em seguida acessar
“BR Malls Participacdes S.A.” e, posteriormente, “Informacdes Relevantes”. Acessar “Prospecto de
Distribuicdo Publica”. Neste website acessar novamente “Prospecto de Distribuicdo Publica”.

OUTRAS INFORMA(;()ES

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e as Debéntures,
deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias da Emissora e dos Coordenadores indicados ou,
ainda, a CVM ou a CETIP, nos seguintes enderecos:

Emissora

BR MALLS PARTICIPAQGES S.A.

Avenida Borges de Medeiros, n® 633, 1° andar, CEP 22430-041, Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Marcelo Lage / Sra. Claudia Lacerda

Tel.: (21) 3138-9973 /(21) 3138-9918

Fax: (21) 3138-9901

E-mail: gd_tesouraria@brmalls.com.br / gd_juridico@brmalls.com.br

Coordenador Lider

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 8° andar, CEP 04538-133, Sao Paulo - SP
At.: Sr. Daniel Vaz

Tel.: (11) 3383-2000 - Fax: (11) 3383-2001

E-mail: daniel.vaz@btgpactual.com

Coordenadores

BANCO CITIBANK S.A.

Avenida Paulista, n° 1.111, 10° andar parte, CEP 01311-920, Séo Paulo - SP
At.: Sr. Eduardo Freitas

Tel.: (11) 4009-2823 - Fax: (11) 2122-2061

E-mail: eduardo.f.freitas@citi.com

BANCO ITAU BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, CEP 04538-132, S&o Paulo - SP
At.: Sr. Rogerio Assaf Freire

Tel.: (11) 3708-2502 - Fax: (11) 3708-2533

E-mail: rogerio.assaf@itaubba.com

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar, Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo - SP
Internet: www.cvm.gov.br

CETIP S.A. - MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 1.663, 1° andar, Jardim Paulistano, CEP 01452-001, Sé&o Paulo - SP
Internet: www.cetip.com.br

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS
Praca Antonio Prado, n° 48, CEP 01010-010, Sao Paulo - SP

Rua XV de Novembro, n° 275, CEP 01013-001, Sao Paulo - SP

Internet: www.bmfbovespa.com.br

O Agente Fiduciario da Emissao sera a Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios.

A Itau Corretora de Valores S.A. é a responsavel pela escrituracdo das Debéntures,
sendo o banco mandatario das Debéntures o Itai Unibanco S.A. (“Instituicdo Depositaria”
e “Banco Mandatario”, respectivamente).

LEIA O PROSPECTO E FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR
A OFERTA.

As informacoes incluidas no Prospecto Preliminar estao sob anélise por parte da CVM, a qual ainda
nao se manifestou a respeito. O Prospecto Definitivo estarda a disposicao dos investidores
nos enderecos indicados nos itens 5 e 6 acima.

“O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE
DA COMPANHIA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.”

ANBIMA

2\

“A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Pablicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta pablica (programa), aos padrées minimos de informac@o exigidos pela ANBIMA,
nao cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo néo implica recomendacéo de investimento. O registro ou analise prévia da presente distribuicao
ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.”

FPACTUAL

COORDENADOR LIDER

COORDENADORES DA OFERTA

citi

COORDENADOR

..

COORDENADOR



