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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 573.627.483
Preferenciais 1.146.031.245
Total 1.719.658.728

Em Tesouraria

Ordinarias 1.697.538
Preferenciais 13.546.318
Total 15.243.856

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Inicio Pagamento

Espécie de Agao

Classe de Acéo

Versdo: 1

Provento por Agdo
(Reais / Agéo)

Evento Aprovacédo Provento

Reunido do Conselho de 07/05/2014 Juros sobre Capital Proprio
Administracdo

Reunido do Conselho de 07/05/2014 Juros sobre Capital Proprio

Administracao

30/05/2014

30/05/2014

Ordinéria

Preferencial

0,07000

0,07000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 35.771.931 36.290.747
1.01 Ativo Circulante 730.735 700.974
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 67.513 91.174
1.01.02 AplicagBes Financeiras 7.634 11.973
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 7.634 11.973
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 7.634 11.973
1.01.03 Contas a Receber 234.648 194.517
1.01.03.01 Clientes 227.076 188.819
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 7.572 5.698
1.01.04 Estoques 306.654 298.920
1.01.06 Tributos a Recuperar 114.286 104.390
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 114.286 104.390
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios 51.491 53.120
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribui¢cdo Social a Recuperar 62.795 51.270
1.02 Ativo Nao Circulante 35.041.196 35.589.773
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 483.619 543.283
1.02.01.06  Tributos Diferidos 220.978 262.411
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 220.978 262.411
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 74 7.808
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 262.567 273.064
1.02.01.09.03 Depdsitos Judiciais 192.018 202.355
1.02.01.09.04 Créditos Tributérios 23.141 21.734
1.02.01.09.05 Gastos Antecipados com Plano de Penséo 39.591 41.210
1.02.01.09.06 Outros 7.817 7.765
1.02.02 Investimentos 33.303.709 33.811.473
1.02.02.01 Participacdes Societarias 33.303.709 33.811.473
1.02.03 Imobilizado 1.253.868 1.235.017
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 35.771.931 36.290.747
2.01 Passivo Circulante 583.085 581.606
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 40.823 51.077
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 40.823 51.077
2.01.01.02.01 Salérios a Pagas 40.823 51.077
2.01.02 Fornecedores 98.669 93.826
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 52.323 33.896
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 52.323 33.896
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 5.545 4526
2.01.03.01.02 Impostos e Contribuicdes a Recolher 46.778 29.370
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 323.398 253.776
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 2.789 1.872
2.01.04.02 Debéntures 320.609 251.904
2.01.05 Outras Obrigacgtes 67.872 149.031
2.01.05.02 Outros 67.872 149.031
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 119.295
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 66.390 29.736
2.01.05.02.05 Perdas Nao Realizadas com Instrumentos Financeiros 1.482 0
2.02 Passivo N&o Circulante 5.227.833 5.370.062
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 585.696 558.663
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 165.367 171.752
2.02.01.02 Debéntures 420.329 386.911
2.02.02 Outras Obrigacbes 4.427.360 4.607.208
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 4.425.537 4.605.463
2.02.02.02 Outros 1.823 1.745
2.02.02.02.03 Outras Contas a Pagar 1.823 1.745
2.02.04 Provisdes 214.777 204.191
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 214.777 204.191
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 0 137.212
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 0 66.602
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 0 377
2.03 Patrim6nio Liquido 29.961.013 30.339.079
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -223.797 -227.374
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -235.394 -238.971
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
2.03.04 Reservas de Lucros 10.738.413 10.738.782
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 397.224 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -200.008 578.490
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 427.441 392.732
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -417.090 -387.168
3.03 Resultado Bruto 10.351 5.564
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 364.832 142.490
3.04.01 Despesas com Vendas -3.797 -5.870
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.588 -18.703
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.467 298
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -12.611 -2.797
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 394.361 169.562
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 375.183 148.054
3.06 Resultado Financeiro 63.473 -22.082
3.06.01 Receitas Financeiras 157.943 36.626
3.06.01.01 Receitas Financeiras 3.533 3.238
3.06.01.02 Variagdo Cambial, liquida 154.410 33.388
3.06.02 Despesas Financeiras -94.470 -58.708
3.06.02.01 Despesas Financeiras -92.988 -58.708
3.06.02.03 Perdas com Instrumentos Financeiros -1.482 0
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 438.656 125.972
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -41.432 22.220
3.08.02 Diferido -41.432 22.220
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 397.224 148.192
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 397.224 148.192
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agao
3.99.01.01 ON 0,23000 0,09000
3.99.01.02 PN 0,23000 0,09000
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON 0,23000 0,09000
3.99.02.02 PN 0,23000 0,09000
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido do Periodo 397.224 148.192
4.02 Outros Resultados Abrangentes -784.966 -374.381
4.02.01 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -986.635 -443.643
4.02.02 Ganhos nédo realizados em hedge de investimento liquido 202.366 68.780
4.02.03 Coberturas de fluxo de caixa -1.305 482
4.02.04 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de 608 0
penséao de beneficio definido
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -387.742 -226.189
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 156.809 211.860
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 29.177 18.076
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 397.224 148.192
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 38.894 31.153
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -394.361 -169.562
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -154.410 -33.388
6.01.01.05 Beneficios pds-emprego 1.619 637
6.01.01.06 Imposto de renda e contribui¢do social 41.432 -22.220
6.01.01.07 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 10.586 6.584
6.01.01.08 Receita de juros de aplicag6es financeiras -1.253 -169
6.01.01.09 Despesa de juros sobre dividas financeiras 19.256 17.199
6.01.01.10 Juros sobre mituos com empresas ligadas 64.147 35.216
6.01.01.11 Remuneracéo baseada em acdes 3.699 4.451
6.01.01.12 Reversao de ajustes ao valor liquido realizavel de estoque 0 -17
6.01.01.13 Perda na alienacdo de imobilizado e investimento 699 0
6.01.01.14 Provisao para ajuste ao valor liquido realizavel de estoque 163 0
6.01.01.15 Perdas com instrumentos financeiros, liquido 1.482 0
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 128.967 196.489
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -39.447 -40.092
6.01.02.02 Aumento de estoques -7.897 -4.798
6.01.02.03 Aumento (Reducao) de contas a pagar 6.503 -9.030
6.01.02.04 Aumento/Reduc¢éo de outros ativos e passivos 59.902 17.420
6.01.02.05 Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio 104.314 150.824
6.01.02.06 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -57.050 0
6.01.02.07 Resgate de aplicacOes financeiras de titulos para 62.642 82.165
negociagao
6.01.03 Outros -1.335 -2.705
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -1.335 -2.705
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -57.588 -40.366
6.02.01 Adi¢6es de imobilizado -58.792 -40.366
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 1.204 0
intangiveis
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -122.882 -232.728
6.03.01 Compras de a¢Oes em tesouraria 591 1.256
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -119.436 -34.046
6.03.03 Empréstimos e financiamentos obtidos 610.993 1.409.390
6.03.04 Pagamentos de empréstimos e financiamentos -532.080 -1.532.612
6.03.05 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -82.950 -76.716
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -23.661 -61.234
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 91.174 99.014
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 67.513 37.780
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 3.577 -369 0 6.468 9.676
5.04.08 Dividendos complementares 0 0 -12 0 0 -12
5.04.09 Opcoes de agOes exercidas durante o perido 0 3.577 -357 0 0 3.220
5.04.10 Efeitos com plano de opg¢des de agbes reconhecida no 0 0 0 0 6.468 6.468
periodo

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 397.224 -784.966 -387.742
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 397.224 0 397.224
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -784.966 -784.966
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -223.797 10.738.413 397.224 -200.008 29.961.013
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 2.748 -2.428 0 -2.940 -2.620
5.04.08 Opcoes de agOes exercidas durante o periodo 0 2.748 -2.428 0 0 320
5.04.09 Efeitos com plano de opg¢des de agbes reconhecidas no 0 0 0 0 5.801 5.801
periodo

5.04.10 Efeitos de alteragGes de participagdo em controladas 0 0 0 0 -8.741 -8.741
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 148.192 -374.381 -226.189
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 148.192 0 148.192
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -374.381 -374.381
5.07 Saldos Finais 19.249.181 -275.895 9.645.159 148.192 -1.749.842 27.016.795
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 479.270 430.645
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 479.270 430.645
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -308.511 -281.643
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -296.616 -257.687
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -11.895 -23.956
7.03 Valor Adicionado Bruto 170.759 149.002
7.04 Retencgdes -38.894 -31.153
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -38.894 -31.153
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 131.865 117.849
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 397.894 172.800
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 394.361 169.562
7.06.02 Receitas Financeiras 3.533 3.238
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 529.759 290.649
7.08 Distribuic@o do Valor Adicionado 529.759 290.649
7.08.01 Pessoal 82.994 80.928
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 58.842 56.260
7.08.01.02 Beneficios 10.985 9.294
7.08.01.04 QOutros 13.167 15.374
7.08.01.04.01 Treinamento 365 205
7.08.01.04.02 Participac¢éo nos resultados 12.802 15.169
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 109.481 36.209
7.08.02.01 Federais 87.221 14.657
7.08.02.02 Estaduais 21.299 20.480
7.08.02.03 Municipais 961 1.072
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros -59.940 25.320
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 397.224 148.192
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 397.224 148.192

PAGINA: 10 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 57.553.675 58.215.040
1.01 Ativo Circulante 18.202.140 18.177.222
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.870.899 2.099.224
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.649.039 2.123.168
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 1.649.039 2.123.168
1.01.02.01.01 Titulos para Negociacao 1.649.039 2.123.168
1.01.03 Contas a Receber 4.806.942 4.370.051
1.01.03.01 Clientes 4.491.860 4.078.806
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 315.082 291.245
1.01.04 Estoques 8.688.879 8.499.691
1.01.06 Tributos a Recuperar 1.185.544 1.084.769
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 1.185.544 1.084.769
1.01.06.01.01 Créditos Tributarios 765.011 716.806
1.01.06.01.02 Imposto de Renda/Contribui¢cdo Social a Recuperar 420.533 367.963
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 837 319
1.01.08.03 Outros 837 319
1.01.08.03.01 Ganhos N&o Realizados com Derivativos 837 319
1.02 Ativo Nao Circulante 39.351.535 40.037.818
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 4.112.752 4.177.749
1.02.01.03 Contas a Receber 211561 220.085
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 211561 220.085
1.02.01.06 Tributos Diferidos 1.972.732 2.056.445
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢édo Social Diferidos 1.972.732 2.056.445
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 89.428 87.159
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 1.839.031 1.814.060
1.02.01.09.03 Depésitos Judiciais 1.200.768 1.155.407
1.02.01.09.04 Gastos Antecipados com Plano de Penséo 539.076 555.184
1.02.01.09.05 Créditos Tributérios 99.187 103.469
1.02.02 Investimentos 1.554.272 1.590.031
1.02.02.01 Participaces Societarias 1.554.272 1.590.031
1.02.02.01.01 Participacdes em Coligadas 1.554.272 1.590.031
1.02.03 Imobilizado 21.241.969 21.419.074
1.02.04 Intangivel 12.442.542 12.850.964
1.02.04.01 Intangiveis 1.472.259 1.497.919
1.02.04.01.02 OQutros Intangiveis 1.472.259 1.497.919
1.02.04.02 Goodwill 10.970.283 11.353.045
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 57.553.675 58.215.040
2.01 Passivo Circulante 6.903.515 7.236.630
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 486.077 655.962
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 486.077 655.962
2.01.01.02.01 Salérios a Pagar 486.077 655.962
2.01.02 Fornecedores 3.183.218 3.271.419
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 827.665 651.207
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 827.665 651.207
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 236.087 177.434
2.01.03.01.02 Impostos e Contribui¢cdes Sociais a Recolher 591.578 473.773
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.755.807 1.838.367
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.677.806 1.810.783
2.01.04.02 Debéntures 78.001 27.584
2.01.05 Outras Obrigacgtes 589.723 754.490
2.01.05.02 Outros 589.723 754.490
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 0 119.455
2.01.05.02.04 Outras Contas a Pagar 586.524 634.761
2.01.05.02.05 Perdas Nao Realizadas com Derivativos 3.199 274
2.01.06 ProvisGes 61.025 65.185
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 48.346 50.036
2.01.06.01.03 Provisbes para Beneficios a Empregados 48.346 50.036
2.01.06.02 Outras Provisbes 12.679 15.149
2.01.06.02.03 Provis@es para Passivos Ambientais e de Desativacao 12.679 15.149
2.02 Passivo Néo Circulante 19.006.849 18.957.653
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 15.003.582 14.868.408
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 14.583.253 14.481.497
2.02.01.02 Debéntures 420.329 386.911
2.02.02 Outras Obrigacdes 532.806 574.562
2.02.02.02 Outros 532.806 574.562
2.02.02.02.03 Perdas N&o Realizadas com Derivativos 4.835 3.009
2.02.02.02.04 Outras Contas a Pagar 527.971 571.553
2.02.03 Tributos Diferidos 1.103.727 1.187.252
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 1.103.727 1.187.252
2.02.04 Provisdes 2.366.734 2.327.431
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 2.276.546 2.236.917
2.02.04.01.01 Provisbes Fiscais 1.124.778 1.057.697
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 223.035 214.501
2.02.04.01.03 ProvisGes para Beneficios a Empregados 905.950 942.319
2.02.04.01.04 Provisdes Civeis 22.783 22.400
2.02.04.02 Outras Provisbes 90.188 90.514
2.02.04.02.03 Provisbes para Passivos Ambientais e de Desativa¢édo 90.188 90.514
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 31.643.311 32.020.757
2.03.01 Capital Social Realizado 19.249.181 19.249.181
2.03.02 Reservas de Capital -223.797 -227.374
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -235.394 -238.971
2.03.02.07 Reserva de Capital 11.597 11.597
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2014 31/12/2013
2.03.04 Reservas de Lucros 10.738.413 10.738.782
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 397.224 0
2.03.06 Ajustes de Avaliacdo Patrimonial -200.008 578.490
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 1.682.298 1.681.678
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 10.553.776 9.165.558
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -9.238.024 -8.257.339
3.03 Resultado Bruto 1.315.752 908.219
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -661.570 -567.182
3.04.01 Despesas com Vendas -173.583 -151.230
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -533.805 -483.311
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 46.866 61.782
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -27.681 -11.094
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 26.633 16.671
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 654.182 341.037
3.06 Resultado Financeiro -101.470 -192.200
3.06.01 Receitas Financeiras 189.726 65.004
3.06.01.01 Receitas Financeiras 62.048 43.590
3.06.01.02 Variagdo Cambial, liquida 127.678 21.414
3.06.02 Despesas Financeiras -291.196 -257.204
3.06.02.01 Despesas Financeiras -288.726 -251.070
3.06.02.03 Perdas com Instrumentos Financeiros, liquido -2.470 -6.134
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 552.712 148.837
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -112.621 10.698
3.08.01 Corrente -105.563 -73.594
3.08.02 Diferido -7.058 84.292
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 440.091 159.535
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 440.091 159.535
3.11.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 397.224 148.192
3.11.02 Atribuido a Sécios N&do Controladores 42.867 11.343
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,23000 0,09000
3.99.01.02 PN 0,23000 0,09000
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,23000 0,09000
3.99.02.02 PN 0,23000 0,09000
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 440.091 159.535
4.02 Outros Resultados Abrangentes -814.115 -388.995
4.02.01 Outros result. abrang. de empresas com controle -50.138 3.998
compartilhado e associadas reconhecidos por equival
4.02.02 Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira -966.108 -462.987
4.02.03 Ganhos nédo realizados em hedge de investimento liquido 202.852 69.455
4.02.04 Coberturas de fluxo de caixa -1.341 539
4.02.05 Ganhos atuariais liquidos nao realizados com plano de 620 0
penséao de beneficio definido
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -374.024 -229.460
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora -387.742 -226.189
4.03.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores 13.718 -3.271
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 166.974 465.975
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 1.302.776 823.563
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo 440.091 159.535
6.01.01.02 Deprecia¢do e amortizagdo 541.660 464.120
6.01.01.03 Equivaléncia patrimonial -26.633 -16.671
6.01.01.04  Variacdo cambial, liquida -127.678 -21.414
6.01.01.05 Ganhos com derivativos, liquido 2.470 6.134
6.01.01.06 Beneficios pds-emprego 56.626 30.601
6.01.01.07 Remuneracgéo baseada em acdes 9.222 5.069
6.01.01.08 Imposto de renda e contribuigdo social 112.621 -10.698
6.01.01.09 Perda (Ganho) na alienagéo de imobilizado e investimento 372 -37.718
6.01.01.10 Provisao para risco de crédito 9.536 8.793
6.01.01.11 Provisao de passivos tributarios, civeis e trabalhistas 76.929 57.982
6.01.01.12 Receita de juros de aplicagfes financeiras -42.629 -13.394
6.01.01.13 Despesa de juros sobre dividas financeiras 250.066 202.030
6.01.01.14 Proviséo de ajuste ao valor de mercado de estoques 18.041 36.207
6.01.01.15 Reverséo de ajuste ao valor de mercado de estoques -16.161 -45.661
6.01.01.16 Juros sobre matuos com empresas ligadas -1.757 -1.352
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -803.426 -146.049
6.01.02.01 Aumento de contas a receber -546.540 -811.737
6.01.02.02 (Aumento) Reducao de estoques -452.956 297.673
6.01.02.03 Aumento de contas a pagar 20.754 44,533
6.01.02.04  Aumento de outros ativos -222.337 87.822
6.01.02.05 Reducéo de outros passivos -124.658 -68.170
6.01.02.06 Distribuicdo de empresas de controle compartilhado 12.254 822
6.01.02.07 Aplicag@es financeiras de titulos para negociacéo -761.128 -164.534
6.01.02.08 Resgate de aplicacBes financeiras de titulos para 1.271.185 467.542
negociacao
6.01.03 Outros -332.376 -211.539
6.01.03.01 Pagamento de juros de empréstimos e financiamentos -241.842 -190.339
6.01.03.02 Pagamento de imposto de renda e contribuigdo social -90.534 -21.200
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -723.107 -508.690
6.02.01 AdicOes de imobilizado -676.755 -571.490
6.02.02 Recebimento pela venda de imobilizado, investimento e 3.461 117.349
intangiveis
6.02.03 Adi¢Ges de outros ativos intangiveis -49.813 -27.311
6.02.04 Pagamento na aquisicdo de empresa 0 -27.238
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 398.062 -318.371
6.03.01 Compras de a¢bes em tesouraria 3.220 2.748
6.03.02 Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos -124.368 -36.422
6.03.03 Empréstimos e financiamentos obtidos 747.190 1.271.092
6.03.04 Pagamento de empréstimos e financiamentos -227.433 -841.896
6.03.05 Financiamentos com empresas ligadas, liquido -547 -22.223
6.03.06 Reducao de capital de ndo controladores em controlada 0 -59.385
6.03.07 Pagamento pela aquisi¢do de participagdo adicional em 0 -33.090

empresa controladas
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
6.03.08 Pagamento de opc¢bes de acdes 0 -599.195
6.04 Variag8o Cambial s/ Caixa e Equivalentes -70.254 -16.733
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -228.325 -377.819
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 2.099.224 1.437.235
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.870.899 1.059.416
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 31/03/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079 1.681.678 32.020.757

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -227.374 10.738.782 0 578.490 30.339.079 1.681.678 32.020.757

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 3.577 -369 0 6.468 9.676 -13.098 -3.422

5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -7.855 -7.855

5.04.08 Dividendos completentares 0 0 -12 0 0 -12 0 -12

5.04.09 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 3.577 -357 0 0 3.220 58 3.278
periodo

5.04.10 Efeitos com plano de opcdes reconhecida 0 0 0 0 6.468 6.468 76 6.544
no periodo

5.04.11 Efeitos de alteragdes de participagéo em 0 0 0 0 0 0 -5.377 -5.377
controladas

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 397.224 -784.966 -387.742 13.718 -374.024

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 397.224 0 397.224 42.867 440.091

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -784.966 -784.966 -29.149 -814.115

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -223.797 10.738.413 397.224 -200.008 29.961.013 1.682.298 31.643.311
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 31/03/2013

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acgdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 19.249.181 -278.643 9.647.587 0 -1.372.521 27.245.604 1.552.313 28.797.917

5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 2.748 -2.428 0 -2.940 -2.620 -90.586 -93.206

5.04.06 Dividendos 0 0 0 0 0 0 -963 -963

5.04.08 Opcdes de agdes exercidas durante o 0 2.748 -2.428 0 0 320 29 349
periodo

5.04.09 Efeitos com plano de opcdes de acdes 0 0 0 0 5.801 5.801 27 5.828
reconhecidas no periodo

5.04.10 Efeitos de alteragbes de participagdo em 0 0 0 0 -8.741 -8.741 -89.679 -98.420
controladas

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 148.192 -374.381 -226.189 -3.271 -229.460

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 148.192 0 148.192 11.343 159.535

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -374.381 -374.381 -14.614 -388.995

5.07 Saldos Finais 19.249.181 -275.895 9.645.159 148.192 -1.749.842 27.016.795 1.458.456 28.475.251
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 31/03/2014 01/01/2013 & 31/03/2013
7.01 Receitas 11.098.172 9.747.166
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 11.098.172 9.747.166
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -7.742.979 -7.016.747
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -7.328.503 -6.222.599
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -414.476 -794.148
7.03 Valor Adicionado Bruto 3.355.193 2.730.419
7.04 Retencgdes -541.660 -464.120
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -541.660 -464.120
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 2.813.533 2.266.299
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 93.189 63.582
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 26.633 16.671
7.06.02 Receitas Financeiras 62.048 43.590
7.06.03 Outros 4.508 3.321
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 2.906.722 2.329.881
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 2.906.722 2.329.881
7.08.01 Pessoal 1.417.409 1.236.599
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 982.993 882.173
7.08.01.02 Beneficios 237.756 180.556
7.08.01.04  Outros 196.660 173.870
7.08.01.04.01 Treinamento 7.023 7.791
7.08.01.04.02 Participacéo nos resultados 189.637 166.079
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 885.704 697.957
7.08.02.01 Federais 506.201 380.585
7.08.02.02 Estaduais 335.459 274.720
7.08.02.03 Municipais 44.044 42.652
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 163.518 235.790
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 432.236 158.572
7.08.05 Outros 7.855 963
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1° trimestre de 2014 | Controladora

A Gerdau S.A. é uma sociedade andonima de capital aberto, com sede no Rio de Janeiro, capital.
Companhia que exerce atividades de participagdo em outras empresas, além de dedicar-se a
producdo e a comercializacdo de produtos de aco no segmento de agos especiais.

Resultados

« A Gerdau S.A. tem parte substancial de seu resultado proveniente de investimentos em
controladas e empresa associada. No 1° trimestre de 2014, esses investimentos resultaram em
uma equivaléncia patrimonial positiva de R$ 394,4 milhdes. O valor desses investimentos, em
31 de marco de 2014, totalizava R$ 33,3 bilhdes, assim distribuidos:

Participacdo |Investimento
direta (R$ milhoes)

Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. 68,2% 12.836,0
Gerdau Agos Longos S.A. 93,5% 8.620,0
Gerdau Agominas S.A. 95,2% 5.653,9
Gerdau Acgos Especiais S.A. 96,7% 2.558,2
Gerdau América Latina ParticipagGes S.A. 94,2% 1.727,7
Empresa Siderurgica del Peru S.A.A. 90,0% 931,4
GTL Equity Investments Corp. 100,0% 530,2
Itaguai Com. Imp. e Export. Ltda. 100,0% 259,7
Dona Francisca Energética S.A. 51,8% 138,9
Qutras 47,7
Total 33.303,7

« A comercializacdo de produtos siderlrgicos no 1T14 foi de 137 mil toneladas, gerando uma
receita liquida de vendas de R$ 427,4 milhoes.

« No 19 trimestre de 2014, o resultado financeiro (receitas financeiras, despesas financeiras,
variacdo cambial liquida e perdas/ganhos com instrumentos financeiros liquidos) foi positivo
em R$ 63,5 milhdes, contra um resultado financeiro negativo de R$ 22,1 milhdes no mesmo
periodo de 2013. O principal fator para o resultado financeiro positivo no 1T14 foi a maior
variacdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em doélar norte-americano
(apreciacdo da cotacao final do real frente ao délar norte-americano de 3,4% no 1T14 contra
1,5% no 1T13).

« A Gerdau S.A. obteve lucro liqguido de R$ 397,2 milhdes no 1° trimestre de 2014, equivalente a
R$ 0,23 por acao em circulagao.

« Em 31 de marco de 2014, o patrimonio liquido da Companhia era de R$ 30,0 bilhses,
representando um valor patrimonial de R$ 17,58 por acdo.
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Comentario do Desempenho

« Ao encerrar-se o trimestre, a Companhia apresentava os seguintes dados econdmico-

financeiros:
1° Trim./2014
Lucro operacional antes do resultado financeiro e dos impostos — R$ mil 375.183
Lucro liquido — R$ mil 397.224
Lucro por agao em circulagao - R$ 0,23
31/03/2014
Capital social - R$ mil 19.249.181
Patriménio liquido — R$ mil 29.961.013
Valor patrimonial por agdao - R$ 17,58
Dividendos

» A Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T14, aprovou o pagamento antecipado do
dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre o capital préprio, relativo ao
exercicio de 2014, conforme abaixo:

« R$ 119,3 milhdes (R$ 0,07 por acao).
- Pagamento em 30 de maio de 2014.
- Data base: posicdo de agdes em 21 de maio de 2014 (ex-dividendos em 22 de maio).

Liquidez das acdes

» Bolsa de Valores de Sao Paulo:

- Nos trés primeiros meses de 2014, as negociagbes com agoes de emissdo da Gerdau
S.A. (GGBR) movimentaram R$ 6,9 bilhoes.

- O valor médio diario das negociacbes foi de R$ 107 milhoes.

- A gquantidade de acOes negociadas ficou em 452 milhdes.

- Na carteira do Ibovespa valida para maio-agosto de 2014, a acdo preferencial da
Gerdau (GGBR4) tem uma participagdo de 1,3%, a 222 agdo mais liquida da BM&FBovespa.

« Bolsa de Valores de Nova York (NYSE):

- Os ADRs da Gerdau S.A. (GGB) movimentaram US$ 2,2 bilhGes nos primeiros trés
meses de 2014.

- A média diaria das negociagdes com ADRs foi de US$ 35 milhGes.

- Foram transacionados 319 milhdes de titulos.

+ Bolsa de Valores de Madri (Latibex):

- Nos trés primeiros meses de 2014, foram negociadas 223 mil agdes preferenciais da
Gerdau S.A. (XGGB), que movimentaram recursos da ordem de US$ 1,6 milhdo no periodo.
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Comentério do Desempenho

Governanga Corporativa

Relatorio Anual

« O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2013, ja estd disponivel no website
www.gerdau.com/ri. Com o tema “Forca da Transformagdo”, a publicagao apresenta a forga da
Gerdau, a qual se manifesta na sua capacidade de superar desafios, transformar e ampliar
negdcios, reciclar milhdes de toneladas de sucata, produzindo aco de qualidade. Essa forga
acompanha a Gerdau desde a sua origem e contribui para que a Companhia seja, atualmente,
lider em agos longos das Américas e uma das maiores fornecedoras de acos especiais do
mundo. E com essa forca que a Gerdau também consolida, a cada dia, uma relagdo de
respeito, transparéncia e ganhos mutuos com seus stakeholders. Ela também ajuda a tornar os
sonhos das pessoas realidade, a medida que seus produtos participam da construgdo de
residéncias e de grandes obras de infraestrutura, além de estarem presentes em automoveis,
torres de energia edlica, entre outros. Também contribui para o desenvolvimento das
comunidades, por meio do apoio a mais de 900 projetos sociais no mundo.

AGO/E da Gerdau S.A.

* A Gerdau S.A. realizou Assembleia de Acionistas no dia 25 de abril de 2014. Os acionistas
reelegeram os nove Conselheiros de Administracdo. Para o Conselho Fiscal foram eleitos trés
representantes, dos quais um indicado pelos acionistas minoritarios. Mais informacGes estdo
disponiveis no website da Companhia: www.gerdau.com/ri.

Com o objetivo de atender a Instrucdo CVM n© 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers, prestadora dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou
servicos ndo relacionados a auditoria externa durante os primeiros trés meses de 2014.
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Comentério do Desempenho

Desempenho no 1° trimestre de 2014 | Consolidado

As Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Gerdau S.A. sdo apresentadas em conformidade com
as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS, emitidas pelo International Accounting
Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informacdes apresentadas neste documento ndao contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Informacgoes Consolidadas

Producao e Vendas de Aco

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Produgdo de ago bruto 4,557 4.410 3,3% 4.446 2,5%
Vendas de ago 4.387 4.555 -3,7% 4.555 -3,7%

« Em termos consolidados, a produgao de aco bruto no 1T14 aumentou tanto em relagao ao 1T13
quanto em relagdo ao 4T13 em todas as Operagdes de Negdcio (ON) com excegdo da ON Brasil.

* O volume de vendas consolidadas no 1T14 em relagdo ao 1T13 apresentou redugdo ocasionada
pelas menores exportacdes a partir da ON Brasil e pela reducao das vendas na ON América do
Norte em funcao do forte inverno e do aumento das importacdes. Comportamento semelhante
também se verificou no comparativo com o0 4T13.

Resultados Consolidados

Receita, custo e margem bruta

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Receita liquida (R$ milhdes) 10.554 9.166 15,1% 10.321 2,3%
Custo das vendas (R$ milhdes) (9.238) (8.257) 11,9% (8.971) 3,0%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.316 909 44,8% 1.350 -2,5%
Margem bruta (%) 12,5% 9,9% 13,1%

« No 1T14, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relagdo ao 1T13 em todas as
operagdes de negdcio por motivos distintos. Em relagdo ao 4T13, a receita liquida apresentou
aumento, influenciado pelas ONs América do Norte e Agos Especiais.

* No comparativo do 1T14 com o 1T13, em termos consolidados, o custo das vendas apresentou
aumento em todas as operagdes de negdcio, com excecdao da ON Brasil.

« Em termos consolidados, na comparacdo do 1T14 com o 1T13, a margem bruta apresentou

aumento devido ao melhor desempenho em todas as operagdes de negdcio com excecao da ON
América do Norte.
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Despesas com vendas, gerais e administrativas

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao

de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Despesas com vendas 173 151 14,6% 165 4,8%
Despesas gerais e administrativas 534 483 10,6% 504 6,0%
Total 707 634 11,5% 669 5,7%
% sobre a receita liquida 6,7% 6,9% 6,5%

« A participacdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relacdo a receita liquida
apresentou relativa estabilidade em todos os periodos comparados, o que demonstra os esforcos
da Companhia na racionalizagao destas despesas.

Outras receitas (despesas) operacionais e Equivaléncia patrimonial

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao

de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Outras receitas (despesas) operacionais 19 51 -62,7% 109 -82,6%
Resultado de equivaléncia patrimonial 27 17 58,8% 19 42,1%

« A reducao de outras receitas (despesas) operacionais no 1T14 em relacdo aos trimestres
comparados refere-se ao resultado da alienagdo de ativos no valor de R$ 30,5 milhGes no 1T13 e
de R$ 98,6 milhdes no 4T13.

+ As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sdo avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 314 mil toneladas de agco no 1T14, considerando suas
respectivas participagdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 613,8
milhdes e uma equivaléncia patrimonial de R$ 26,6 milhGes. Esse melhor resultado, em
comparagdao ao 1T13, deveu-se, principalmente, ao melhor desempenho da Gallatin Steel,
produtora de acos planos nos Estados Unidos.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado * 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variacgao
(R$ milhoes) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Lucro liquido 440 160 175,0% 492 -10,6%
Resultado financeiro liquido 101 192 -47,4% 355 -71,5%
Provisdo para IR e CS 113 (11) - (39) -
Depreciagdo e amortizagdes 542 464 16,8% 562 -3,6%
EBITDA 1.196 805 48,6% 1.370 -12,7%
Margem EBITDA 11,3% 8,8% 13,3%

1- Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.:O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros,impostos, depreciagdo e amortizagdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contabeis e também néo representa o fluxo
de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de liquidez. O EBITDA da Companhia
esté calculado de acordo com aInstrugdo CVM n°527.

Conciliagao do EBITDA consolidado 1° Trim. 1° Trim.
(R$ milhoes) de 2014 de 2013
EBITDA 1 1.196 805 1.370
Depreciagdo e amortizagdes (542) (464) (562)

LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2
1- Medic&o nao contébil adotada pela Companhia
2 - Medicdo contébil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados

654 341 808
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EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%) Consolidado

11,3%

1713 2T13 3T13 4T13 1T14

= EBITDA Margem EBITDA

« O EBITDA (LAJIDA) consolidado e a margem EBITDA apresentaram aumento no 1T14 em relagao
ao 1T13 devido ao melhor desempenho em todas as operacdes de negdcio, com excecdo da ON
América do Norte. Em relacdo ao 4T13, a reducao do EBITDA e da margem EBITDA no 1T14 é
resultante do ganho na alienacao de ativos ocorrida no 4T13 e do menor desempenho operacional
no 1T14 nas ONs Brasil e América do Norte.

Resultado financeiro

1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(R$ milhGes) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Receitas financeiras 62 44 40,9% 91 -31,9%
Despesas financeiras (289) (251) 15,1% (280) 3,2%
Variagdo cambial, liquida 128 21 509,5% (177) -

Variacdo cambial sobre hedge de investimento liquido 83 24 245,8% (118) -

Variacdo cambial - demais contas 45 (3) - (59) -
Ganhos (perdas) com instrumentos financeiros, liquido (2) (6) -66,7% 11 -
Resultado financeiro (101) (192) -47,4% (355) -71,5%

« No 1T14 quando comparado com o 1T13, o menor resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da maior variacdo cambial liquida positiva sobre os passivos contratados em ddlar
norte-americano (apreciagdo da cotacdo final do real frente ao délar norte-americano de 3,4% no
1T14 contra 1,5% no 1T13).

« Em relagdo ao 4T13, o menor resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da
variacdo cambial liquida positiva no 1T14 comparada a uma variagdo cambial liquida negativa no
4T13 (apreciacao de 3,4% no 1T14 e depreciacao de 5,0% no 4T13).

+ Cabe salientar que, com base em normas do IFRS, a Companhia designou a maior parte das
dividas em moeda estrangeira contratadas pelas empresas no Brasil como hedge de parte dos
investimentos em controladas no exterior. Como consequéncia, apenas o efeito da variagdo
cambial da parte da divida que ndo estd atrelada ao hedge de investimento é reconhecida no
resultado financeiro e tem seu efeito neutralizado na linha de “IR/CS sobre hedge de investimento
liquido”.
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Lucro liquido

Consolidado 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. \ELETET
(R$ milhoes) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Lucro antes dos impostos 1 553 149 271,1% 453 22,1%
Imposto de renda e contribuigao social (113) 11 - 39 -
IR/CS sobre hedge de investimento liquido (83) (24) 245,8% 118 -
IR/CS - demais contas (30) 35 - (79) -62,0%
Lucro liquido consolidado 1 440 160 175,0% 492 -10,6%

1- Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

» O lucro liquido consolidado no 1T14 apresentou crescimento em relacdo ao 1T13, principalmente,
em virtude do maior desempenho operacional. Em relacdo ao 4T13, a reducdo do lucro liquido
ocorreu pelo menor resultado operacional no 1T14, parcialmente contida pelo ganho na “Variagao
cambial - demais contas” e menor “IR/CS - demais contas”.

Dividendos
« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 1T14,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre
o capital préprio, relativo ao exercicio de 2014, conforme abaixo:
= Data do pagamento: 30 de maio de 2014
» Data base: posicao de acdes em 21 de maio de 2014
» Data ex-dividendos: 22 de maio de 2014

- Metallrgica Gerdau S.A.
= R$ 44,7 milhdes (R$ 0,11 por acao)

- Gerdau S.A.
= R$ 119,3 milhdes (R$ 0,07 por acao)

Investimentos

« Os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 676,8 milhdes no 1T14. Do valor total
investido no trimestre, 49,1% foram destinados para a ON Brasil, 20,2% para a ON Acos
Especiais, 11,7% para a ON América do Norte, 11,5% para a ON América Latina e 7,5% para a ON
Minério de Ferro.

» No 1T14, tiveram continuidade os seguintes principais investimentos em projetos para expansoes
de capacidades: laminador de chapas grossas em Ouro Branco-MG, aumento da capacidade de
minério de ferro em Miguel Burnier-MG, novo lingotamento continuo em Saint Paul, Minnesota,
construcdo de uma aciaria na Argentina, construcdo de uma nova usina produtora de perfis
estruturais, por meio da joint venture Gerdau Corsa, no México e aumento de capacidade de aco,
laminados e acabamentos na usina de Monroe, Michigan.

PAGINA: 29 de 80



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA

Comentério do Desempenho

Capital de giro e Ciclo financeiro

10,0 10,0
9,4 9,3 9,3

mar/13 jun/13 set/13 dez/13 mar/14

mmmm Capital de Giro (R$bilhdes) ==@==Ciclo Financeiro (dias)

« Em margo de 2014, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do
trimestre) apresentou aumento em relacdao a dezembro de 2013, em funcdao do crescimento de
7,5% do capital de giro (principalmente contas a receber de clientes) contra um crescimento de
2,3% da receita liquida de vendas nos trimestres comparados. Em relagdo a margo de 2013,
mesmo com igual valor absoluto do capital de giro, houve uma redugdao de 13 dias no ciclo
financeiro, o que demonstrou os esforgos da Companhia em otimizar o capital de giro.

Passivo financeiro

s 31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
(R$ milhdes)

Circulante 1.756 1.838 3.333
Moeda nacional (Brasil) 539 491 552
Moeda estrangeira (Brasil) 290 262 774
Empresas no exterior 927 1.085 2.007

Nao circulante 15.004 14.869 11.610
Moeda nacional (Brasil) 3.396 2.927 2.123
Moeda estrangeira (Brasil) 8.381 8.725 6.261
Empresas no exterior 3.227 3.217 3.226

Divida bruta (principal + juros) 16.760 16.707 14.943
Juros sobre a divida (374) (391) (417)

Divida bruta (principal) 16.386 16.316 14.526
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagbes financeiras 3.520 4.222 1.832

Divida liquida? 12.866 12.094 12.694

1- Dividaliquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

« Em 31 de marco de 2014, a divida bruta (principal), era composta por 8,4% de curto prazo e
91,6% de longo prazo. A exposi¢cdo da divida bruta em moeda estrangeira apresentou uma leve
reducdo, passando de 79,5%, em 31 de dezembro de 2013, para 76,5%, em 31 de marcgo de
2014.

» A reducdo do caixa em R$ 702 milhdes, de dezembro de 2013 para marco de 2014, ocorreu,
principalmente, pelo aumento sazonal do capital de giro. Em 31 de marco de 2014, 43,3% do
caixa eram detidos pelas empresas Gerdau no exterior, principalmente em dodlares norte-
americanos.

« O aumento de 6,4% da divida liquida em 31 de marco de 2014 quando comparada com 31 de
dezembro de 2013 é consequéncia, principalmente, da reducao do caixa.

» O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 31 de marco de 2014, era de
6,8%, sendo que 9,4% para o montante denominado em reais, de 6,2% mais variacdo cambial
para o total denominado em ddlares tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada
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Versdo : 1

pelas subsidiarias no exterior. Em 31 de margo de 2014, o prazo médio de pagamento da divida

bruta era de 5,1 anos.

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

31.03.2014 31.12.2013 31.03.2013
Divida bruta / Capitalizagdo total 1t 34% 34% 34%
Divida liquida2 / EBITDA 3 2,5x 2,5x 3,2x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 6,7x 6,3x 5,6x
1- Capitalizagao total = patriménio liquido +divida bruta (principal)
2 - Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras
3-Acumulado dos dltimos 12 meses
Endividamento
(R$ bilhdes)
15,5 16,3 16,4

14,5 15,3

mar/13 jun/13 set/13

=== DividaBruta (principal) === Caixa

dez/13 mar/14

e Divida Liquida/EBITDA

« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 31 de margo de 2014:

Cronograma da divida bruta (principal)

Circulante | R$ milhGes

20 trimestre de 2014 567
30 trimestre de 2014 354
40 trimestre de 2014 199
10 trimestre de 2015 262
Total 1.382
2015 529
2016 1.055
2017 3.994
2018 e apds 9.426
Total 15.004

« Em 9 de abril de 2014, a Gerdau realizou a captacdao de US$ 500 milhdes, por meio de um

Bond, com vencimento de 30 anos e cupom de 7,25% ao ano, cujos recursos foram utilizados,
para alongamento da divida e propdsitos gerais da Companhia. A distribuicdo geografica da
oferta foi de: 71% nos Estados Unidos; 21% na Europa, Oriente Médio e Africa; 7% na
América Latina; e 1% na Asia-Pacifico.

Em 10 de abril de 2014, a Gerdau anunciou uma “oferta de troca” (Exchange Offer) de parte
dos Bonds com vencimento em 2017 e 2020 pela nova emissao de um Bond com vencimento
em 2024 e cupom de 5,893%, no valor de até US$ 1,25 bilhdo. Adicionalmente, anunciou uma
“oferta de aquisicdo” (Tender Offer) de parte dos Bonds com vencimentos em 2017 e 2020 no
valor de até US$ 250 milhGes. Ambas as operagbes serdo concluidas na primeira quinzena de
maio.
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Operacoes de Negocio (ON)

A partir de 2014, a operacdo de minério de ferro, que anteriormente era reportada na Operagao de
Negocio Brasil, passou a ser apresentada separadamente como uma nova operacdo de negocio
denominada “Minério de Ferro”. A mudancga é decorrente da evolugcdao do projeto de minério de ferro
ao longo de 2013, que motivou a decisao da Companhia de separar essa operacgdao devido a sua

importancia.

As informacles deste relatério sdo apresentadas em cinco Operagdes de Negocio (ON) conforme
estabelecido na governanca corporativa da Gerdau, a saber:

» ON Brasil - inclui as operagbes de aco no Brasil (exceto acos especiais) e a operacao de carvao
metallrgico e coque na Colémbia;
+« ON América do Norte - inclui todas as operacdes na América do Norte, exceto as do México e as

de acgos especiais;

« ON América Latina - inclui todas as operacGes na América Latina, exceto as operacdes do Brasil
e a operagao de carvao metallrgico e de coque na Colémbia;
« ON Acos Especiais - inclui as operagdes de agos especiais no Brasil, na Espanha, nos EUA e na

india.

« ON Minério de Ferro - inclui as operacdes de minério de ferro no Brasil.

Receita liquida
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ON Brasil

Producao e vendas

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variacao
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Producgdo de ago bruto 1.609 1.708 -5,8% 1.691 -4,8%
Vendas de ago 1.597 1.808 -11,7% 1.792 -10,9%
Mercado Interno 1.442 1.417 1,8% 1.416 1,8%
Exportagdes 155 391 -60,4% 376 -58,8%

* No 1T14, quando comparado tanto com o 1T13 quando com o 4T13, a producao de aco bruto
apresentou reducgdo, principalmente, devido a parada programada em um dos altos-fornos na
usina de Ouro Branco-MG durante a segunda quinzena de margo e primeira quinzena de abril.

» As vendas de aco do 1T14 apresentaram reducdo tanto em relacao ao 1T13 quanto em relacdo ao
4T13 pelas menores exportacdes, resultantes do mercado internacional pouco demandado, com
precos deprimidos, e do excesso de capacidade de aco no mundo. No mercado interno, a demanda
nos diferentes setores atendidos pela Gerdau apresentou relativa estabilidade no periodo. O
aumento das vendas verificado no 1T14 em relagdo aos dois periodos comparados foi
consequéncia do redirecionamento de vendas originalmente exportadas na forma de placas e
agora vendidas no mercado interno sob a forma de bobinas a quente.

Volume de Vendas
(1.000 toneladas)

1.768 1.913 1.792

270

”

0%

2T13 3T13 4713

B Mercado Interno & Exportagdes

Resultado operacional

ON Brasil 1° Trim. 1° Trim. Variagdo 4° Trim. Variagao
de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Receita liquida (R$ milhdes) 3.655 3.457 5,7% 3.747 -2,5%
Mercado Interno 3.360 3.001 12,0% 3.175 5,8%
Exportagdes? 295 456 -35,3% 572 -48,4%

Custo das vendas (R$ milhdes) (2.906) (2.943) -1,3% (2.982) -2,5%

Lucro bruto (R$ milhdes) 749 514 45,7% 765 -2,1%

Margem bruta (%) 20,5% 14,9% 20,4%

EBITDA (R$ milhdes) 731 496 47,4% 848 -13,8%

Margem EBITDA (%) 20,0% 14,3% 22,6%

1- Inclui receita de venda de carvdo e coque.

« A maior receita liquida no 1T14 em relagdo ao 1T13 foi resultante da maior receita liquida por
tonelada vendida e melhor mix de mercado (menores exportacdes e maiores vendas para o
mercado interno), que compensaram a reducdo dos volumes vendidos. No mercado interno, além
dos maiores volumes vendidos, a receita liquida por tonelada vendida foi fator importante para o
aumento apresentado no periodo comparado. A menor receita liquida das exportaces foi
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decorrente dos menores volumes vendidos, amenizado pela maior receita liquida por tonelada
vendida e pelo efeito da variacdo cambial do periodo (+18,4% de depreciacdo da cotacdao média
do real frente ao ddlar norte-americano). Em relacdo ao 4T13, a redugdo dos volumes vendidos no
mercado externo foi o principal motivo para a reducdo na receita liquida.

« O custo das vendas, no 1T14 em relagdo ao 1T13, apresentou uma reducdo, porém menor do que
a queda dos volumes vendidos. Isso ocorreu pela menor diluicao do custo fixo e pelos maiores
custos de matérias-primas. O aumento da receita liquida e a reducdo do custo das vendas
proporcionaram um crescimento da margem bruta no periodo. Cabe ressaltar, os ganhos com o
Projeto Sinergias (consolidacao da gestdo das operacdes da usina Ouro Branco com as usinas de
Acos Longos), o que proporcionou uma melhora nas margens operacionais para esta operacao de
negocio.

« O aumento do EBITDA do 1T14 em relacao ao 1T13 foi resultante do aumento do lucro bruto,
proporcionando uma elevagao de 5,7 pontos percentuais na margem EBITDA. Em relagdo ao 4T13,
a redugdo do EBITDA e da margem EBITDA no 1T14 é resultante do ganho na alienagao de ativos
ocorrido no ultimo trimestre de 2013.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

0,
23,5% 22,6%

19,1% 20,0%
933
14,3%
702 731
- I
1T13 2T13 3T13 4713 1T14
s EBITDA Margem EBITDA

ON América do Norte

Producao e vendas

ON América do Norte 1° Trim. 1° Trim. Variagao 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13
Produgdo de ago bruto 1.649 1.474 11,9% 1.549 6,5%
Vendas de ago 1.452 1.516 -4,2% 1.476 -1,6%

« A producao do 1T14 apresentou aumento em relacdo ao 1T13 em virtude da base fraca de
comparagdo, uma vez que naquele periodo houve um processo de realizacdo de estoques. Em
relagdo ao 4T13, o aumento da produgdao ocorreu em virtude da expectativa inicial de vendas
maiores para o 1T14, o que ndo se confirmou em fungcao do forte inverno e do aumento das
importacoes na regiao.

« As vendas do 1T14 em relagao ao 1T13 apresentaram redugdao em funcdo do rigor do inverno e do
aumento das importagdes na regido.
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Resultado operacional

ON América do Norte

Receita liquida (R$ milhdes)
Custo das vendas (R$ milhdes)
Lucro bruto (R$ milhdes)
Margem bruta (%)

EBITDA (R$ milhes)

Margem EBITDA (%)

1° Trim.
de 2014
3.258
(3.159)
99

3,0%

70

2,1%

1° Trim. Variacao
de 2013 1T14/1T13
2.925 11,4%
(2.754) 14,7%
171 -42,1%
5,8%
148 -52,7%
5,1%

4° Trim. Variacao
de 2013 1T14/4T13
3.102 5,0%
(2.964) 6,6%
138 -28,3%
4,4%
139 -49,6%
4,5%

Versdo : 1

« A receita liquida e o custo das vendas do 1T14 foram superiores aos do 1T13 em funcgdo,
principalmente, do efeito da variagdo cambial do periodo (+18,4% de depreciacdo da cotagao
média do real frente ao ddlar norte-americano). Desconsiderando o efeito cambial, tanto a receita
liguida quanto o custo das vendas teriam sido menores devido a queda do volume vendido no
periodo. A receita liquida sofreu, ainda, o impacto da menor receita liquida por tonelada vendida,
fator este que ocasionou a reducdo da margem bruta no 1T14.

» A reducdo do EBITDA do 1T14 em relacdo ao 1T13 ocorreu em fungdo do menor lucro bruto,
resultando em uma queda de 3,0 pontos percentuais na margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

5,1%

51%

148

158

4,5%

2,1%
70

1T13 2T13

3T13

4T13 1T14

= FBITDA

Margem EBITDA

ON América Latina

Producao e vendas

ON América Latina
(1.000 toneladas)

Produgdo de ago bruto
Vendas de ago

1° Trim.

de 2014
441
681

1° Trim.
de 2013
426
646

Variacao
1T14/1T13
3,5%

5,4%

4° Trim.

426
715

Variagao
de 2013 1T14/4T13

3,5%
-4,8%

» A producgdo e as vendas do 1T14 apresentaram aumento em relagdo ao 1T13 em fungdao das
melhores condi¢gdes de mercado na regido. As menores vendas quando comparadas com o 4T13,
se devem a base forte daquele periodo proporcionada pelas maiores vendas nas unidades da

Colémbia e do Peru.
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Resultado operacional

ON América Latina

Receita liquida (R$ milhGes)
Custo das vendas (R$ milhdes)
Lucro bruto (R$ milhdes)
Margem bruta (%)

EBITDA (R$ milhdes)

Margem EBITDA (%)

1° Trim.

de 2014
1.399
(1.214)
185
13,2%
143
10,2%

1° Trim. Variacao
de 2013 1T14/1T13
1.144 22,3%
(1.049) 15,7%
95 94,7%

8,3%
53 169,8%

4,6%

Versdo : 1

4° Trim. Variacao
de 2013 1T14/4T13
1.464 -4,4%
(1.295) -6,3%
169 9,5%
11,5%
136 5,1%
9,3%

» A receita liquida do 1T14 apresentou aumento em relagdo ao 1T13 em fungdo, principalmente, da
maior receita liquida por tonelada vendida, bem como dos maiores volumes vendidos.

» O maior custo das vendas no 1T14 em relagdao ao 1T13 ocorreu devido ao aumento do custo por
tonelada vendida e aos maiores volumes vendidos. Porém, o crescimento da receita liquida por
tonelada vendida superou o aumento do custo por tonelada vendida, proporcionando um aumento
no lucro bruto com consequente melhora na margem bruta. Cabe ressaltar as diversas iniciativas
de melhorias e ganhos de eficiéncia nesta operacdao de negdcio.

» O aumento do EBITDA do 1T14 em relacdo ao 1T13 foi resultante do aumento do lucro bruto e das
diversas iniciativas de melhorias e ganhos de eficiéncia na América Latina, proporcionando uma
elevacdo de 5,6 pontos percentuais na margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhoes) e Margem EBITDA (%)

4,6%

53

9,2% 9,3% 10,2%

143

1T13

ON Acos Especiais

Producao e vendas

ON Acos Especiais
(1.000 toneladas)
Produgdo de ago bruto
Vendas de ago

2T13

s EBITDA

1° Trim.

de 2014

858
758

3713 4T13 1T14

= Margem EBITDA

1° Trim. Variagao
de 2013 1T14/1T13
802 7,0%
667 13,6%

4° Trim. Variagao
de 2013 1T14/4T13
780 10,0%
711 6,6%

* A produgdo de ago bruto no 1T14 foi superior ao 1T13, com destaque para as unidades no Brasil e

na India, esta ultima em funcdo do processo da curva de aprendizagem.

» As vendas do 1T14 em relacdo ao 1T13 apresentaram crescimento em todas as geografias, com
destaque para a unidade na India. Em relacdo ao 4T13, observa-se o0 mesmo comportamento com
excecao das unidades no Brasil, que apresentaram uma queda no volume vendido, em funcdo das
dificuldades de exportacao do setor e da menor demanda no mercado brasileiro.
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Resultado operacional

ON Acos Especiais 1° Trim. 1° Trim. Variacgao 4° Trim. Variacgao
¢ P de 2014  de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Receita liquida (R$ milhGes) 2.263 1.813 24,8% 2.044 10,
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.101) (1.695) 24,0% (1.911) 9,
Lucro bruto (R$ milhdes) 161 118 36,4% 133 21,
Margem bruta (%) 7,1% 6,5% 6,5%
EBITDA (R$ milhdes) 203 155 31,0% 205 -1,
Margem EBITDA (%) 9,0% 8,5% 10,0%

7%
9%
1%

0%

Versdo : 1

« A receita liquida e o custo das vendas do 1T14 foram superiores aos do 1T13 em funcgdo do efeito
da variagao cambial do periodo nas diferentes moedas onde a Gerdau tem unidades e dos maiores
volumes vendidos. A melhora da margem bruta foi decorrente da maior diluicdo de custos fixos, o
que fez com que o aumento do custo das vendas fosse inferior proporcionalmente ao crescimento

da receita liquida.

« O aumento do EBITDA do 1T14 em relacao ao 1T13 foi resultante do aumento do lucro bruto,

proporcionando uma ligeira elevagao na margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

13,0% 13,3%

1713 2T13 3T13 4T13 1T14

s EBITDA

Margem EBITDA

ON Minério de ferro

Producao e vendas

ON Minério de ferro 1° Trim. 1° Trim. Variacao 4° Trim. Variagao
(1.000 toneladas) de 2014 de 2013 1T14/1T13 de 2013 1T14/4T13

Produgao 1.736 1.124 54,4% 1.842 -5,8%
Vendas 2.000 912 119,3% 2.139 -6,5%
Unidades Gerdau 812 905 -10,3% 1.088 -25,4%
Terceiros 1.188 7 - 1.051 13,0%

» A produgao do 1T14 em relagdao ao 1T13 apresentou um crescimento substancial em funcdao da
entrada em operagdo da nova UTM (unidade de tratamento de minério) em setembro de 2013. Em
relacdo ao 4T13, a redugdo na producdo ocorreu devido a menor necessidade de minério de ferro

na usina de Ouro Branco-MG em fungdo da parada no alto-forno, conforme jad mencionado.

» As vendas do 1T14 em relacdo ao 1T13 apresentaram aumento em virtude da comercializagao de
minério de ferro para terceiros, que comegou a se intensificar no 4T13, em fungdo, principalmente,

da expansédo de capacidade de producdo ja mencionada.
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Resultado operacional

ON Minério de ferro

Receita liquida (R$ milhGes)
Unidades Gerdau
Terceiros

ho

912

Volume de Vendas
(1.000 toneladas)

1713

Custo das vendas (R$ milhdes)

Lucro bruto (R$ milhdes)
Margem bruta (%)
EBITDA (R$ milhdes)
Margem EBITDA (%)

2T13 3T13

M Unidades Gerdau

1° Trim.
de 2014
316

105

211
(197)
119
37,7%
121
38,3%

2.139 2.000

59,4%

4T13 1T14

i Terceiros

1° Trim. \EHELET)

de 2013 1T14/1T13

79 300,0%

78 34,6%

1 -

(63) 212,7%

16 643,8%
20,3%

14 764,3%
17,7%

Versdo : 1

4° Trim. Variagao

de 2013 1T14/4T13

374 -15,5%

133 -21,1%

241 -12,4%

(232) -15,1%

142 -16,2%
38,0%

141 -14,2%
37,7%

» A receita liquida do 1T14 apresentou aumento em relagdo ao 1T13 em funcdo dos maiores
volumes vendidos para terceiros, com o consequente aumento da receita liquida por tonelada
vendida, influenciado pelas exportacdes no 1T14. Em relagdo ao 4T13, a reducao da receita
ocorreu devido aos menores pregos praticados no mercado internacional e aos menores volumes

vendidos no periodo comparado.

* O custo das vendas do 1T14 em relagao ao 1T13 apresentou crescimento em virtude dos maiores
fretes, em funcao das exportacoes, e dos maiores volumes vendidos. A margem bruta do 1T14 foi
superior a do 1T13 em fungdo dos maiores volumes vendidos, com a consequente maior diluigdo

dos custos fixos, e do crescimento da receita liquida por tonelada vendida.

+ O aumento do EBITDA do 1T14 em relagdo ao 1T13 foi resultante do aumento do lucro bruto,
proporcionando o crescimento da margem EBITDA.

EBITDA (R$ milhdes) e Margem EBITDA (%)

1713

37,3%

38,6%

37,7%

2T13 3T13

mmmm EBITDA

141
121

1T14

4T13

Margem EBITDA

38,3%
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Governanca Corporativa

Relatorio Anual

« O Relatério Anual da Gerdau, referente ao exercicio de 2013, ja estd disponivel no website
www.gerdau.com/ri. Com o tema “Forca da Transformacgao”, a publicacdo apresenta a forca da
Gerdau, a qual se manifesta na sua capacidade de superar desafios, transformar e ampliar
negoécios, reciclar milhdes de toneladas de sucata, produzindo ago de qualidade. Essa forca
acompanha a Gerdau desde a sua origem e contribui para que a Companhia seja, atualmente,
lider em agos longos das Américas e uma das maiores fornecedoras de agos especiais do mundo. E
com essa forca que a Gerdau também consolida, a cada dia, uma relacdo de respeito,
transparéncia e ganhos mutuos com seus stakeholders. Ela também ajuda a tornar os sonhos das
pessoas realidade, a medida que seus produtos participam da construcdo de residéncias e de
grandes obras de infraestrutura, além de estarem presentes em automoveis, torres de energia
eodlica, entre outros. Também contribui para o desenvolvimento das comunidades, por meio do
apoio a mais de 900 projetos sociais no mundo.

AGO/E da Gerdau e Metalirgica Gerdau

+ As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. realizaram Assembleias de Acionistas nos dias
16 e 25 de abril de 2014, respectivamente. Na Metalirgica Gerdau S.A. foram eleitos 11
Conselheiros de Administragdo, sendo dois indicados pelos acionistas minoritarios. Para o Conselho
Fiscal foram eleitos cinco membros, sendo dois indicados pelos acionistas minoritarios. Na Gerdau
S.A. os acionistas reelegeram os nove Conselheiros de Administracdao. Para o Conselho Fiscal
foram eleitos trés representantes, dos quais um indicado pelos acionistas minoritarios. Mais
informagoes estdo disponiveis no website da Companhia: www.gerdau.com/ri.

A ADMINISTRACAO
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NOTA 1 -INFORMACOES GERAIS

Gerdau S.A. é uma sociedade andnima de capitatoalm sede no Rio de Janeiro, capital. A Gerd#u & suas
controladas (“Companhia”) é lider no segmento des dgngos nas Américas e uma das principais fodweas de agos
longos especiais do mundo. Recentemente, passdiénara atuar em dois novos mercados no Brasil, cpm@ucao
prépria de acos planos e a expansao das atividedesnério de ferro, iniciativas que estdo amplkaadnix de produtos
oferecidos ao mercado e a competitividade de spasagdes. Com mais de 45 mil colaboradores, a Gepdasui
operacdes industriais em 14 paises — nas Amémeaguropa e na Asia —, as quais somam uma capacidsihlada
superior a 25 milhdes de toneladas de aco por Aém disso, € a maior recicladora da América LaBnano mundo,
transforma, anualmente, milhdes de toneladas dateswm aco, reforcando seu compromisso com o dalsenento
sustentavel das regifes onde atua. Com mais denil2@ionistas, as acGes das empresas Gerdaulisti@las nas bolsas
de valores de Sao Paulo, Nova lorque e Madri.

As Informagbes Intermediarias da Controladora eCdmsolidado da Gerdau S.A. foram aprovadas peloit€ode
Divulgagdo em 6/05/2014.

NOTA 2 -RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.1 — Base de elaboracéo e apresentacéo

A Companhia apresenta suas Informacfes Intermasdiéla Controladora e do Consolidado, contidas mm#ario de
Informacdes Trimestrais — ITR, elaboradas, simelamente, de acordo com o Pronunciamento Técnico ZPGS
Demonstragdes Intermediaria e com a norma intesnatilAS 34 —Interim Financial Reporting emitida pelo
International Accounting Standards BoardlASB, e apresentadas de forma condizente comoasas expedidas pela
CVM, aplicaveis a elaboracdo das Informacdes Trhrass — ITR, e estdo identificadas como “Controtadoe
“Consolidado” respectivamente.

Essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demami®s contabeis intermediarias individuais, sdaenan que se refere
a avaliacdo dos investimentos em controladas pétodo de equivaléncia patrimonial, enquanto qua fias de IFRS os
investimentos seriam avaliados pelo custo ou palior yusto.

A preparacdo das Informac8es Intermediarias dar@adbra e Consolidadas de acordo com o Pronunotamieicnico

CPC 21 e 0 IAS 34 requer o uso de certas estinsatieatabeis por parte da Administracao da CompaAkiinformacdes
Intermediarias da Controladora e do Consolidadanfopreparadas utilizando o custo histérico come biasvalor, exceto
pela valorizacdo de certos instrumentos financetr®sjuais sdo mensurados pelo valor justo.

As mesmas politicas contabeis e métodos de célotdm seguidos nestas Informagdes IntermediariaSaddroladora e
do Consolidado, tais como foram aplicadas nas Detragbes Financeiras da Controladora e do Consolida 31 de
dezembro de 2013, aprovadas para publicacao ene 2dvdreiro de 2014, exceto pelo impacto da addednormas e
interpretacdes de normas descritas a seguir:

2.2 — Novos IFRS e interpretacdes do IFRIC (Comitée interpretacéo de informacao financeira do IASB)

Alguns novos procedimentos contabeis do IASB erpnétacdes do IFRIC foram publicados e/ou revisaddm a sua
adocéo opcional ou obrigatdria para o periodoadiziem 01/01/2014. Segue abaixo a avaliacdo da &drigpdos impactos
destas novas normas e interpretacées:

Normas e interpretacdes de normas vigentes

IAS 32 — Compensacéo de ativos financeiros e passvfinanceiros (Offsetting Financial Assets and Financial
Liabilities — Amendments to IAS 32)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdo dema IAS 32. A alteracdo desta norma aborda aspecto

relacionados a compensacado de ativos e passivarxcéitos. Esta norma é efetiva para periodos amieiando em/ou
apos 01/01/2014. As alteracBes desta norma naaiarpan as Demonstracdes Financeiras da Companhia.
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IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27 — Entidades de Investimen(Investment Entities)

Em outubro de 2012, o IASB emitiu uma revisdo dasnas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27, as quais definstidade de
investimento e introduzem uma excec¢édo para corsgla de controladas por entidade de investimeastabelecendo o
tratamento contabil nestes casos. As alteracddasdesrmas sé@o efetivas para periodos anuais ridizci@m/ou apos
01/01/2014. As alteracBes desta norma ndo impactasaDemonstracdes Financeiras da Companhia.

IFRIC 21 — Impostos(Levies)

Em maio de 2013, o IASB emitiu a interpretacdo IER21. Esta interpretacdo aborda aspectos reladsnad
reconhecimento de um passivo de impostos quandotiess origem em requerimento do IAS 37 — Prodsdtassivos
Contingentes e Ativos Contingentes. Esta intergéetade norma é efetiva para periodos anuais iniciam/ou apés
01/01/2014. A adocéo desta interpretacdo ndo impact Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IAS 36 — Reducdo ao Valor Recuperavel de AtivofRecoverable Amount Disclosures for Non-Financialsgets -
Amendments to IAS 36)

Em maio de 2013, o IASB emitiu uma revisdo da noy#36. A alteracao desta norma requer a divulgalig® taxas de
desconto que foram utilizadas na avaliacdo atwaiterior do valor recuperavel dos ativos, se o ardetrecuperavel do
ativo deteriorado for baseado em uma técnica diagéia a valor presente baseada no valor justo snemsto da baixa.
Esta norma é efetiva para periodos anuais iniciamfou apds 01/01/2014. As alteracdes desta nofimanmpactaram as
Demonstracdes Financeiras da Companhia.

IAS 39 — Mudancas em derivativos e continuidade da&ontabilidade de hedge(Novation of Derivatives and
Continuation of Hedge Accounting - Amendments to$/39)

Em junho de 2013, o IASB emitiu uma revisdo da rat&S 39. A alteracdo desta norma tem o objetivesi#arecer
guando uma entidade é requerida a descontinuansinuinento de hedge, em situagfes em que estenmesito expirar,
for vendido, terminado ou exercido. Esta norma elivef para periodos anuais iniciando em/ou ap681(@14. As
alteracdes desta norma ndo impactaram as Demd¥esdr&ganceiras da Companhia.

Normas e interpretacdes de normas ainda ndo vigerste
IFRS 9 — Instrumentos financeirog(Financial Instruments)

Em novembro de 2009, o IASB emitiu a norma IFR8 §ual tem o objetivo de substituir a norma IAS-38strumentos
financeiros: Reconhecimento e mensuragéo, ao ldegwés fases. Esta norma representa a primeita garfase 1 de
substituicdo da IAS 39 e aborda a classificacdersnracdo de ativos financeiros. Em outubro de,2018SB adicionou

nesta norma os requerimentos para classificacdoersuracdo de passivos financeiros. Esta norma kemacdio

posteriormente efetuada séo efetivas para periauias iniciando em/ou apés 01/01/2015. A Compaestia avaliando
os impactos da adocéo desta norma em suas Demp@esti@inanceiras.

IFRS 9 e IFRS 7 — Data mandatéria efetiva e divulgdes de transicddMandatory Effective Date and Transition
Disclosures — Amendments to IFRS 9 and IFRS 7)

Em dezembro de 2011, o IASB emitiu uma revisdoraamas IFRS 9 e IFRS 7. A alteracdo da norma IFRS®da a

prorrogacdo da data de adocdo de 01/01/13 pard/@%/0A alteragdo da norma IFRS 7 aborda aspeetasionados a
divulgagédo de informagdes sobre a transicdo da3d\Para a IFRS 9 e aspectos relacionados a reataede de periodos
comparativos na data de adocdo da norma. A Conpaudiu espera ter impactos da adocdo destas nosmisadas em

suas Demonstracdes Financeiras.

IFRS 14 — Contas de Diferimento RegulatériagRegulatory Deferral Accounts)
Em janeiro de 2014, o IASB emitiu a norma IFRS d4ual tem o objetivo especifico de regular o reecimento de
ativos e passivos regulatérios quando da primala@o das normas IFRS. Esta norma é efetiva pafadpe anuais

iniciando em/ou apés 01/01/2016. A Companhia n@eraster impactos da adocdo desta norma em suasrdgatdes
Financeiras.
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IFRS 11 — Acordos de compartilhamento (Joint Arrangments)

Em maio de 2014, o IASB emitiu uma revisdo da notfRS 11. A alteracdo da norma IFRS 11 abordario#é
relacionados ao tratamento contabil para aquisigégzarticipagées em acordos de compartilhamergocqostituam um
negoécio de acordo com os conceitos constantesR® & Esta alteragdo na norma é efetiva para perfmuluais iniciando
em/ou apés 01/01/2016. A Companhia ndo esperanfeaictos da adocdo desta norma revisada em suasnBieagdes
Financeiras.

2.3 — Apresentacao das notas explicativas nas derstiacées financeiras consolidadas de 31/12/2013

Com o objetivo de se evitar redundancias na apw@esdm das informacdes intermediarias consolidadpara fins de
atendimento do artigo 29 da Instrucdo CVM n° 480M9Companhia indica a seguir o0 nimero das notplcatvas
divulgadas nas demonstracdes financeiras consabda® 31/12/2013 e ndo repetidas total ou paraémeestas
informagdes intermediarias consolidadas: 2 — Resde® principais praticas contabeis, 7 — Créditimitarios, 10 —

Imobilizado, 12 — Outros intangiveis, 16 — Impostaontribuicdes a recolher, 19 — Beneficios a eggafos, 20 — Proviséo
para passivos ambientais, 24 — Receita liquidaeddas e 27 — Seguros.

NOTA 3 - INFORMAGOES INTERMEDIARIAS DA CONTROLADORA E DO CO NSOLIDADO

3.1 - Empresas controladas

A Companhia ndo apresentou alteragbes relevanteggadizipacdes em empresas controladas no periodo £m
31/03/2014, em relacéo aquelas existentes em 2012/

3.2 - Empresas com controle compartilhado

A Companhia ndo apresentou alteragdes relevantpartieipagfes em empresas com controle compattiin® periodo
findo em 31/03/2014, em relacdo aquelas existame31/12/2013.

3.3 - Empresas associadas

A Companhia ndo apresentou alteracbes relevantepadiipacdes em empresas associadas no perindo &ém
31/03/2014, em relacdo aquelas existentes em 2012/

3.4 — Valores pagos na aquisicdo de empresas

Empresas / participagdes adquiridas 31/03/2014 31/03/2013

Aquisicéo de controle

Cycle Systems Inc. - 27.238
- 27.238

Aquisicéo de participacéo adicional em empresas cwoladas

Gerdau Steel India Ltd. - 18.151

Gerdau Hungria Holdings LLLC - 14.939
- 33.090

NOTA 4 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA, APLICACOES FINANCEIRAS

Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidadc
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Caixa 2 4 6.877 7.385
Bancos e aplicacfes de liquidez imediata 67.511 91.170 1.882 2.091.839
Caixa e equivalentes de caixa 67.513 91.174 1.870.899 2.099.224
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Aplicacdes financeiras
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Titulos para negociacéo 7.634 11.973 1.649.039 2.123.168
Aplicacdes financeiras 7.634 11.973 1.649.039 .122.168

Titulos para negociacao

Aplicages financeiras em titulos para negociagdlmém Certificados de Depdésitos Bancarios - CDBvestimentos em

titulos e valores mobiliarios, os quais sao regikis pelo seu valor justo. A receita gerada pa@sesivestimentos é
registrada como receita financeira.

NOTA 5 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Versdo: 1

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Contas a receber de clientes - no Brasil 192.270 151.519 1.723.8 1.378.989
Contas a receber de clientes - exportacdes a garBrasil 37.900 35 143.545 318.453
Contas a receber de clientes - empresas no exterior - - 2.696.577 2.480.985
(-) Proviséo para risco de crédito (3.094) (3.025) (90.p77 (99.621)
227.076 188.819 4.491.860 4.078.806
NOTA 6 — ESTOQUES
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Produtos prontos 67.101 63.605 3.710.836 3.493.293
Produtos em elaboragéo 119.503 108.415 1.895.657 1.784.136
Matérias-primas 71.579 82.364 1.876.243 1.951.425
Materiais de almoxarifado 37.243 35.341 793.760 842.646
Adiantamento a fornecedores 16.2 5.806 226, 176.412
Importac6es em andamento 5.177 3.389 259.290 325.055
(-) Provisao p/ ajuste ao valor liquido realizavel (163) - (73.352) (73.276)
306.654 298.920 8.688.879 8.499.691

Os saldos da proviséo para ajuste ao valor ligqudbzavel de estoques sdo principalmente reladmsa uma reducdo no
custo ou ajuste de mercado relacionados aos impeniccertas matérias primas adquiridas pela Corgartdue tiveram
um declinio nos precos de vendas dos produtosgeo@bmo resultado de valores mais elevados enriamf#imas mais
custos estimados de conclusédo da producdo, em umante superior ao pre¢o de venda menos custosaekis de
vendas, a Companhia reconheceu ajustes ao valitdige realizacdo, conforme demonstrado abaixo:

PAGINA: 43 de 80



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2014 - GERDAU SA Verséo : 1

. . GERDAU S.A.
Notas Exp||6aHY¥&SpLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2014 E DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensao deta no relatorio de 6 de maio de 2014

Controladora Consolidado
Saldo em 01/01/2013 (17) (71.869)
Provisdo para ajuste ao valor liquido realizavedsimque - (56.752)
Reversao de ajuste ao valor liquido realizavelstesque 17 61.453
Variagcado cambial - (6.108)
Saldo em 31/12/2013 - (73.276)
Provisao para ajuste ao valor liquido realizavedsimque (163) (18.041)
Reversdo de ajuste ao valor liquido realizavelsteque - 16.161
Variagcdo cambial - 1.804
Saldo em 31/03/2014 (163) (73.352)

Os estoques estdo segurados contra incéndio e&sdraento. Sua cobertura é determinada em fungwvatlores e grau
de riscos envolvidos.

Durante o periodo de trés meses findo em 31/03/&¥an reconhecidos os montantes de R$ 417.090 E1R#5 (R$
387.168 e R$ 11.768 em 31/03/2013), respectivantamm® custo das vendas e de fretes na Controladgf9.238.024 e
R$ 565.795 (R$ 8.257.339 e R$ 447.634 em 31/03)20E3pectivamente como custo das vendas e des frete
Consolidado.

Em 31/03/2014, o custo das vendas inclui os valdeeR$ 163 e R$ 18.041 (R$ 0 e R$ 36.207 em 3W0@3)2eferente &
constituicdo da provisdo para ajuste ao valor diguiealizavel dos estoques na Controladora e nosdlidado,
respectivamente; e R$ 0 e R$ 16.161 (R$ 17 e RE#B4%m 31/03/2013) referentes a reversdo de pmpada ajuste ao
valor liquido realizavel na Controladora e no Cdidsalo, respectivamente.

NOTA 7 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIF ERIDOS

As controladas da Companhia no Brasil usufruirandR87 para o periodo de trés meses findo em 2008/(R$ 3.215
para o periodo de trés meses findo em 31/03/20&3nakntivos fiscais de deducdo do imposto de rerbdivo a
inovacéo tecnolégica, fundos dos direitos da caando adolescente, idoso, desporto, PAT — Progdadimentacéo do
Trabalhador e operacdes de carater cultural dieoti®\s unidades da controlada Gerdau Acos Loig8s, instaladas na
regido nordeste do Brasil, sdo beneficiarias, @&32de incentivos fiscais de reducao de 75% do$tagpde renda,
calculados sobre o lucro da exploracdo daqueleb&lstimentos, no montante de R$ 4.701 para odwede trés meses
findo em 31/03/2014 (R$ 554 para o periodo derntréses findo em 31/03/2013). Os respectivos incesftiicais foram
registrados, retificando, diretamente, as contamgesto de renda na demonstracéo do resultado.

Em 31/03/2014, a Companhia possuia um total deipos fiscais decorrente das suas operagdes ni @zeR$ 717.948
(R$ 618.628 em 31/12/2013) e R$ 1.452.149 de begatiwa de contribuicdo social (R$ 1.352.142 enl&2013),
representando um ativo fiscal diferido de R$ 310.(0B$ 276.350 em 31/12/2013). A Companhia acreglitaos valores
serdo realizados baseados na expectativa de ludrataveis futuros. Além destes ativos fiscaigedidfos, a Companhia
néo contabilizou uma porcéo de ativo fiscal de B&.@29 (R$ 246.621 em 31/12/2013), devido a fadtamgbrtunidade de
uso dos prejuizos fiscais e base negativa de bait@io social em subsidiarias. Ndo obstante, gstgaizos fiscais e a
base negativa de contribuicao social ndo estadasipe prazos de prescricao.

Em 31/03/2014, a controlada Gerdau Ameristeel passu ativo fiscal diferido de imposto de rendaymdo de prejuizos
fiscais decorrente das suas operagfes no Canad$ 869.733 (R$ 220.781 em 31/12/2013). Estes cgdxpiram em

véarias datas entre 2025 e 2034. A controlada aeregie os valores serdo realizados baseados nata&ee de lucros
tributaveis futuros, e historicamente a controltefa gerado lucros tributérios suficientes parailzagdo destes ativos,
entretanto, os montantes de imposto de renda dlifeativo podem ser ajustados no futuro se as dstasade lucro

realizavel forem revisadas.

Em 31/03/2014, a controlada Gerdau Ameristeel pasR$ 276.038 (R$ 294.142 em 31/12/2013) de pmregufiscais

sobre perdas de capital cujos ativos fiscais diferindo foram reconhecidos nos Balancos Patrinso@@ansolidados. Este
saldo se refere primariamente a baixa de investosede longo prazo da Gerdau Ameristeel e transaefie moeda
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estrangeira. Nenhum destes saldos tem uma datapfima expirar, exceto por montantes de R$ 75.6Z35€1.847
incluidos no balango patrimonial em 31/03/2014 exg@ram em 2015 e 2016, respectivamente (R$ 8C0R$ 1.912 em
31/12/2013). A controlada possuia varias perdasiisestaduais totalizando R$ 191.540 (R$ 193.288H12/2013), as
quais ndo foram reconhecidas no balango da codaplgue expiram em vérias datas entre 2014 e 2036ntrolada
também tinha R$ 127.565 em 31/03/2014 (R$ 128.1893&/12/2013) de créditos fiscais estaduais que fafam

reconhecidos nos Balan¢os Patrimoniais do consldidBstes créditos expiram em varias datas entté 202018, com
excecgdo de uma parcela de R$ 7.056 (R$ 7.304 €1@d/2043), a qual ndo tem uma data final para expira

No Brasil os impostos sobre a renda incluem o ittgqpde renda (IRPJ) e a contribuic&o social (CSQuk representa um
imposto adicional. As aliquotas oficiais para impode renda e contribuicdo social aplicaveis sa®@%hb e de 9%,

respectivamente, para o periodo de trés meses émd81 de marco de 2014. Além das aliquotas nasioo@anforme

mencionado acima, a Companhia também esta sujaiihudacdo de impostos sobre a renda nas suasolzaml#s no

exterior, que variam entre 20% e 38,5%. As difessnentre as aliquotas brasileiras e as aliquotasuttes paises
comp8em a reconciliagdo dos ajustes do impostedéar (IRPJ) e da contribuigdo social (CSLL) no ltedo na linha

diferencas de aliquotas em empresas do exterior.

Reconciliacdo dos ajustes do imposto de renda (IRpP8 da contribui¢do social (CSLL) no resultado:

Periodo de 3 meses findo em

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013  31/03/2014  31/03/2013
Total Total Total Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuig@@b 438.656 125.972 552.712 148.83
Aliguotas nominais 34% 34% 34% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo saca@lguotas nominais (149.143) (42.830) (187.922) (50.605)
Ajustes dos impostos referente:
- diferencga de aliquotas em empresas do exterior - - (27.611) (23.297)
- equivaléncia patrimonial 134.083 57.651 9.055 5.66
- juros sobre o capital proprio (41.726) (7.742) 2.671 32
- incentivos fiscais - - 9.638 3.76
- 4gio dedutivel fiscalmente contabilizado nosol/societarios 16.836 16.836 89.707 89.70
- diferengas permanentes (liquidas) (1.482) (1.695) (8.159) (14.864)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (41.432) 22220 (112.621) 10.69
Corrente - - (105.563) (73.594)
Diferido (41.432) 22.220 (7.058) 84.29
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Versdo: 1

a) Outros investimentos em empresas controladas

Incluem as controladas Aramac S.A., Villares Coagion of America e Gerdau Trade Il Inc..

b) Composicéo de agio por empresa controlada e assada

31/03/2014 31/12/2013

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Gerdau Agcominas S.A. 173.815 173.815
Gerdau Agos Longos S.A. 171360 171360
Gerdau Agos Especiais S.A. 34.950 34.950
Gerdau América Latina P articipagdes S.A. 7.510 7510
404.706 404.706
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a) Joint Ventures América do Norte
Composto pelas empresas: Gallatin Steel Comparmy|®r Steel Processors e MRM Guide Rail.

b) Composicéo do agio

31/03/2014 31/12/2013

Dona Francisca Energética S.A. 17.071 17.071
Grupo MultisteelBusiness Holdings Corp. 29.131 30.396
Corsa Controladora S.A.de C.V. 180.483 186.419
Corporacién Centroamericana delAcero S.A. 222672 230.504
449.357 464.390

NOTA 9 — IMOBILIZADO

a) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizade durante o periodo de trés meses findo em 31/03/2% aquisi¢fes
totalizaram R$ 58.792 (R$ 40.406 em 31/03/2013)coatroladora e R$ 676.755 (R$ 571.491 em 31/03/R0ib3
consolidado, e as baixas 1.903 (R$ 2 em 31/03/2@&3)ontroladora e R$ 3.833 (R$ 5.254 em 31/03/R013
consolidado.

b) Capitalizacdo de juros e encargos financeiros durante o periodo de trés meses findo em 31/03/2fdbram
apropriados encargos financeiros no montante d838{R$ 44 em 31/03/2013) na controladora e R$630(R$ 26.509
em 31/03/2013) no consolidado.

¢) Valores oferecidos em garantia foram oferecidos bens do ativo imobilizado emagéa de empréstimos e

financiamentos no montante de R$ 3.312 (R$ 2.26B#&12/2013) na controladora e R$ 603.146 em 32003 (R$
615.997 em 31/12/2013) no consolidado.

NOTA 10 — AGIOS

Consolidado
Montante Perdas acumuladas pela Agio apés as perdasla ndo
bruto do 4gio  n&o recuperabilidade ativos recuperabitiade de ativos
Saldo em 01/01/2013 10.265.246 (231.850) 10.033.396
(+/-) Variag@o cambial 1.324.790 (32.435) 1.292.355
(+) Adicéo 27.294 - 294
Saldo em 31/12/2013 11.617.330 (264.285) 11.353.045
(+/-) Variag@o cambial (394.369) 11.607 (382.762)
Saldo em 31/03/2014 11.222.961 (252.678) 10.970.283
A composicao do agio por segmento € a seguinte:
Consolidado
31/03/2014 31/12/2013
Brasil 528.003 533.186
Acos Especiais 2.494.622 2.580.989
América Latina 746.243 781.208
América do Norte 7.201.415 7.457.662
10.970.283 11.353.045
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NOTA 11 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacBes por empréstimos e financiamentoseg@i@esentadas como segue:

Controladora

Encargos
anuais”  31/03/2014 31/12/2013
Capital de giro (BRL) 5,52% 93.725 92.93
Financiamento de imobilizado e outros (BRL) 8,12% 74.431 80.68!
168.156 173.62
Parcela de curto prazo (circulante) 2.789 1.87.
Parcela de longo prazo (nao-circulante) 165.367 171.75:
Valor do principal dos financiament 167.037 173.35:
Valor dos juros sobre o princi 1.119 27

© custo médio ponderado nominal de juros em 31/03/20

O cronograma de pagamento da parcela de longo geeszempréstimos e financiamentos é o seguinte:

Controladora
31/03/2014 31/12/2013

2015 485 56
2016 49.989 49.85.
2017 77.505 77.37:
2018 17.647 1751
2019 17.546 17.40!
2020 emdiante 2.195 9.04

165.367 171.75:

©) Em 31/03/2014 refere-se ao periodo de 01 deaBtilde dezembro de 2015.
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Versdo: 1

Financiamentos de curto prazo denominados em reais
Capital de giro
Financiamento de investimento e outros
Financiamentos de curto prazo denominados em moedatrangeira
Capital de giro (USD)
Capital de giro (EUR)
Capital de giro (CLP)
Capital de giro (COP)
Capital de giro (ARS)
Capital de giro (MXN)
Financiamento de imobilizado e outros (USD)
Financiamento de imobilizado e outros (INR)
Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Mais: parcela circulante dos financiamentos de dop@zo
Financiamentos de curto prazo mais parcela cirtelan

Financiamentos de longo prazo denominados em ree¢
Capital de giro

Financiamento de imobilizado e outros

Financiamento de investimento
Financiamentos de longo prazo denominados em moegltrangeira

Capital de giro (USD)

Capital de giro (EUR)

Capital de giro (MXN)

Capital de giro (COP)

Capital de giro (ARS)

Capital de giro (INR)

Ten Years Bond@8JSD)

Financiamento de investimento (USD)

Financiamento de imobilizado e outros (INR)

Financiamento de imobilizado e outros (USD)

Financiamento de imobilizado e outros (MXN)

Menos: parcela circulante
Financiamentos de longo prazo menos parcela cirteila
Total financiamentos

Valor do principal dos financiamentos
Valor dos juros dos financiamentos
Total dos financiamentos

© custo médio ponderado nominal de juros em 31/Q3

Consolidado
Encargos
anuais”  31/03/2014 31/12/2013
8,80% 426.596 421.564
11,00% 34.592 42.432
3,07% 351.847 514.417
2,48% 159.248 76.577
3,85% - 10.164
6,98% 85.738 91.435
13,54% 2.740 7.799
5,19% 26.604 26.743
4,04% 6.109 4,920
10,90% 48.135 125.209
5,19% 79.170 46.154
1.220.779 1.367.414
457.027 443.369
1.677.806 1.810.783
4,75% 111.947 111.592
7.87% 1.740.368 1.800.819
11,08% 1.123.147 627.350
1,87% 472.587 334.290
2,48% 25.979 40.331
5,19% 78
6,96% 271.959 286.545
13,54% 11.163 14.271
10,90% 10.840 10.924
6,62% 10.470.033 10.844.032
4,75% 152.629 160.216
10,90% 98.231 98.897
4,41% 518.739 561.947
5,19% 32.580 33.652
15.040.280 14.924.866
(457.027) (443.369)
14.583.253 14.481.497
16.261.059 16.292.280
15.887.209 15.901.519
373.850 390.761
16.261.059 16.292.280
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Os empreéstimos e financiamentos, denominados &s) s& corrigidos por taxa fixa ou indexados contoos seguintes
indicadores: TILP (Taxa de Juros de Longo Prazd),(Certificados de Depdsito Interbancario), IGP(Mdice Geral de
Precos — Mercado) e IPCA (Indice Nacional de PreagoSonsumidor Amplo).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentosipeda de origem:

Consolidado
31/03/2014  31/12/2013

Real (BRL) 3.436.650 3.003.75
Délar Norte-Americano (USD) 11.971.944  12.419.82
Euro (EUR) 185.227 116.90
Peso Colombiano (COP) 357.697 377.98
Peso Argentino (ARS) 13.903 22.07
Peso Chileno (CLP) - 10.16
Peso Mexicano (MXN) 138.432 106.54
Rupias Indianas (INR) 157.206 235.03

16.261.059  16.292.28

O cronograma de pagamento da parcela de longo deezempréstimos e financiamentos € o seguinte:

Consolidado
31/03/2014  31/12/2013

2015 529.367 958.86
2016 1.055.392 592.501
2017 3.993.592 4.057.77
2018 598.695 502.72
2019 578.120 411.47
2020 emdiante 7.828.087 7.958.16

14.583.253  14.481.49

©) Em 31/03/2014 refere-se ao periodo de 01 deaBtilde dezembro de 2015.

a) Principais captacdes no periodo findo em 31/0%24

Em Marco de 2014 as subsidiarias Gerdau AgominAs &Gerdau Agos Especiais S.A. emitiram Notas d&dih a
Exportacdo (NCE) no valor de R$ 430 milhées e RinilBdes, respectivamente, junto ao Banco do BrAserdau S.A.
€ avalista das operacdes.

b) Covenants

Como forma de monitoramento da situacdo finanar&ompanhia pelos credores envolvidos em contfatasceiros,
séo utilizadosovenantdinanceiros em alguns dos contratos de dividau&wegabaixo breves descricdes dogenants

financeiros requeridos nos contratos de divida.

I) Net Interest Coverage Rat{oivel de cobertura das despesas financeiras Hguid mede a capacidade de pagamento
das despesas financeiras liquidas em relacéo ablBIconforme definidos nos contratos financeiras(d liquido antes
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de juros, impostos, depreciagdo, amortizacdo, sé@edperdas pela ndo recuperabilidade de ativos stoscude
reestruturagdo). O indice contratual indica queBOTBA dos (ltimos 12 meses deve representar, namoin3 vezes a
despesa financeira liquida do mesmo periodo naa@e3dA\. Em 31/03/2014, este indice era de 6,7 yezes

II) Net Leverage Ratignivel de cobertura da divida liquida) — mede cehtlo endividamento liquido (considera o
principal da divida, reduzida pelo caixa, equividsrde caixa e aplicac8es financeiras) em relag&BdT DA, conforme
definido nos contratos financeiros. O indice cdnahindica que o nivel de endividamento liquido p&de ultrapassar 4
vezes o0 EBITDA dos ultimos 12 meses. Em 31/03/264t indice era de 2,5 vezes na Gerdau S.A.;

Ill) Current Ratio(indice de liquidez corrente) — mede a capacidadeatender as obrigacdes de curto prazo. O indice
contratual indica que a razao entre o Ativo Cirotdae 0 Passivo Circulante deve ser superior a€%,8Em 31/03/2014
este indice era de 2,60 vezes na Gerdau S.A.

Baseado em suas projecdes internas, a Companhiespéma descumprir secgvenantdinanceiros dentro dos proximos
doze meses. Entretanto, estas projecdes podemfetadas positiva ou negativamente conforme o desehtp da
economia global e do mercado siderurgico.

¢) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na naadie FINAME/BNDES, cujo saldo devedor, em 31/0340era de

R$ 57,9 milhdes, foram oferecidos os bens objettede em alienacéo fiduciaria. Para certos finameidos as garantias
séo avais dos controladores, sobre os quais a Gdriappaga uma remuneracéo de 0,95% a.a., calcsidla 0 montante
avalizado.

d) Linhas de crédito e contas garantidas

Em Junho de 2009, as empresas Gerdau AcominasGeAdau Acos Longos S.A., Gerdau A¢os Especiais &.4A entdo
Acos Villares SA. obtiveram uma linha de crédité-pprovada junto ao BNDES — Banco Nacional de Dedemento
Econbmico e Social no montante total de R$ 1,5billpara reformas e moderniza¢bes em diversas arepiacdes de
capacidade de producao de determinadas linhasadkitps, investimentos em logistica e geracdo degenealém de
projetos ambientais e de sustentabilidade. Essessas sdo disponibilizados a medida que as cadslrealizam seu
plano préprio de investimentos e apresentem ao BNBEespectiva comprovacao de realizacdo. A tayards para essa
linha de crédito é determinada na ocasido de caslntbolso, e é composta por indexadores atrelafidlsFa+ 2,16% a.a.
O saldo devedor dessa operacao era de R$ 633 8esiéim 31/03/2014.

Em Dezembro de 2013, a Companhia concluiu a re@oveda operagdo Senior Unsecured Global Workingt&@lapredit
Agreement, uma linha de crédito revolver de US$billfio que objetiva prover liquidez as subsidgéida Companhia. A
linha é dividida em duas tranches, sendo US$ 5U6es destinados as subsidiarias da América deeMNotdS$ 1 bilhdo
as subsidiarias da América Latina e Espanha. Asesap Gerdau S.A., Gerdau Agominas S.A, Gerdau Bgogos S.A.
e Gerdau Acos Especiais S.A prestam garantia azm fiotal da operacdo € de 3 anos. Em 31/03/204ado de principal
nesta operacdo era de US$ 347,6 milhdes (R$ 78h6an em 31/03/2014) e esta classificado comotalage giro
(US$).
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NOTA 12 — DEBENTURES

Controladora Consolidado
Assembléia Quantidade em 31/03/2014
Emissé&o Geral Emitida Em carteira Vencimento 31/03/2014 B12/2013 31/03/2014 31/12/2013
3F-AeB 27/05/1982 144.000 122.025 01/06/2021 93.533 87.834  93.533 87.834
& 14/07/1982 68.400 018. 01/07/2022 121.933 101.859 121.93 101.859
82 11/11/1982 179.964 14.62 02/05/2023 136.424 130.921 136.424 130.921
9?2 10/06/1983 125.640 6.7 01/09/2014 320.609 251.904 78.00 27.584
112-AeB 29/06/1990 150.000 136.745 01/06/2020 68.439 66.297 68.439 66.297
Total 740.938 638.815 498.330 414.495
Parcela do Circulante 320.609 251.904 78.001 27.584
Parcela do Nao-circulante 420.329 386.911 420.329 386.911
Os vencimentos das parcelas de longo prazo s&gaomges:
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
2020 emdiante 420.329 386.911 420.329 386.91
420.329 386.911 420.329 386.91

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo saersimeis em acdes, com juros variaveis a um perakda taxa CDI
(Certificado de Depésito Interbancario). A taxa immah média de juros foi de 8,90% a.a. e 8,06% parxa o periodo e
exercicio findo em 31/03/2014 e 31/12/2013, respattente.

NOTA 13 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragfes geraisa Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagffemstrumentos financeiros, cujos riscos
sdo administrados através de estratégias de pssfg@nceiras e sistemas de controles de limiteexgm®sicdo aos
mesmos. Todas as operagdes estdo integralmentdhesidas na contabilidade e restritas ao Caixaliw@gntes de caixa,
Aplicagdes financeiras, Contas a receber de cBefternecedoreg;en Years Bondd-inanciamentos outros, Salérios a
pagar, Debéntures, Partes relacionadas, Ganhoseabimados com instrumentos financeiros, Perdasredlizadas com
instrumentos financeiros, Outros ativos circulantestros ativos ndo-circulantes, Outros passivosulgintes e Outros
passivos nao-circulantes.

A Companhia utiliza instrumentos derivativos e riivativos comohedgesde determinadas operacfes e aplica a
metodologia de contabilidade dedge(hedgeaccounting para algumas dessas transagfes. Estas opergi@esio
conduzidas com propdésitos especulativos e témfgetieo a protecdo da Companhia contra variagbedadas de cAmbio
de empréstimos denominados em moeda estrangéutaa&cbes de taxas de juros.
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b) Valor de mercado -o valor de mercado dos instrumentos financeirtsranmente citados esta demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Valor Valor de Valor Valor de Valor Valor de Valor Valord e
contabil mercado contabil mercado contabil mercado contali mercado
Ativos
Caixa e equivalentes de caixa 67513  67.513 91.174 91.174 1.870.899 1.870.899 2729 2.099.224
Aplica¢des financeiras 7.634 7.634 11.973 11.973 1.649.039 1.649.039 2123168  2.123.168
Contas a receber de clientes 227.076 227.076 188.819 188.819 4.491.860 4.491.860 4.078.806  4.078.806
Partes relacionadas 74 74 7.808 7.808 89.428 89.428 87.159 87.159
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros - - - - 837 837 319 319
Outros ativos circulantes 7.572 7.572 5.698 5.698 315.082 315.082 291.245 291.245
QOutros ativos néo-circulantes 7.817 7.817 7.765 7.765 211.561 211.561 220.085 286.0
Passivos
Fornecedores 98.669 98.669 98.8 93.826 3.183.218 183.218 3.271.419 3.271.419
Ten Years Bonds - - - - 470.033 11.265.976 10.844.032 11.569.859
Financiamentos outros 168.156 1B88. 173.624 173.624 5026 5.791.026 5.448.248  5.448.248
Salarios a pagar 40.823 40.823 31.0 51.077 486.077 486.077 655.962 655.962
Debéntures 740.938 740.938 638.815  638.815 498.330 8.330 414.495 414.495
Partes relacionadas 4.425.537 4.425.537 4.605.463 4.605.463 8 8 43 43
Outros passivos circulantes 66.390 66.390 29.736 29.736 586.524 586.524 4.881 634.761
Outros passivos ndo-circulantes 1.823 1.823 1.745 745 527.963 527.963 571.510 571.510
Perdas néo realizadas cominstrumentos financeiros 1.482 1.482 - - 30 8.034 3.283 3.283

O valor de mercado dos tituldsn Years Bonds baseado em cotagdes no mercado secundario tiestess

Os demais instrumentos financeiros, que estdo hectos nas Demonstracdes Financeiras Consoligedaseu valor
contabil, sdo substancialmente similares aos guansebtidos se fossem negociados no mercado. kmten por nao
possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer vademgaso a Companhia e suas controladas resolvdigsia-los
antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os neg6cios @ampanhia e de suas controladas:

Risco de preco dagommodities é o risco do efeito de flutuagdes nos pregos dudupos que a Companhia vende ou no
preco das matérias-primas e demais insumos uilizao processo de producdo. Em razédo de operamrargado de
commoditiesa Companhia podera ter sua receita de vendas @usto dos produtos vendidos afetados por altesagds
precos internacionais de seus produtos ou matgriass. Para minimizar esse risco, a Companhia itoran
permanentemente as oscilacdes de precos no meraeidnmal e internacional.

Risco de taxas de jurosgé o risco do efeito de flutuacdes de taxas desjnmvalor dos ativos e passivos financeiros da
Companhia ou de fluxos de caixa e receitas futuho€ompanhia avalia sua exposi¢cdo a estes risgosofiparando
ativos e passivos financeiros denominados em t@&ggros fixas e flutuantes e (ii) monitorando asvimentos de taxas
de juros comd.ibor e CDI. Desta forma, a Companhia pode contsuapsde taxas de juros com objetivo de reduzir este
risco.

Risco de taxas de cambicé o risco do efeito de flutuagdes das taxas ddicano valor dos ativos e passivos financeiros
da Companhia ou de fluxos de caixa e receitas dsturA Companhia avalia sua exposicdo cambial nmando a
diferenca entre o valor de seus ativos e de sesEvpa em moeda estrangeira. A Companhia entengl@g|icontas a
receber originadas por exportacdes, seu caixa évabeuntes de caixa denominados em moeda estrangeics
investimentos no exterior mais do que equivaleneas spassivos denominados em moeda estrangeiracdfas o
gerenciamento destas exposicdes ocorre tambémebhddvcada operacdo, havendo um descasamentoosnite/os e
passivos denominados em moeda estrangeira, a Cbrapaode contratar instrumentos financeiros derigat com o
objetivo de mitigar o efeito das flutuacdes de dgaambio.

Risco de crédito:esse risco advém da possibilidade da Companhiaecaber valores decorrentes de operacdes de vendas
ou de créditos detidos junto a instituigGes finaasegerados por operagfes de investimento finemc&ara atenuar esse
risco, a Companhia adota como pratica a analiselldeta da situacdo patrimonial e financeira de sHientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompaehto permanente do seu saldo devedor. Com rete;aplicacdes
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financeiras, a Companhia somente realiza aplicagfiemstituicdes com baixo risco de crédito avalipdr agéncias de
rating. Além disso, cada instituicdo possui um limite méxde saldo de aplicagdo, determinado pelo Coteit€rédito.

Risco de gerenciamento de capitaladvém da escolha da Companhia em adotar umaugatde financiamentos para
suas operagdes. A Companhia administra sua estrdrcapital, a qual consiste em uma relagdo esreividas
financeiras e o capital proprio (Patriménio Ligyidbaseada em politicas internas e benchmarksndisadores chave
(KPI — Key Perfomance Indicators) relacionados bjetovo “Gestdo da Estrutura de Capital” sdo: WA@Tisto Médio
Ponderado do Capital), Divida Liquida/EBITDA, inglicde Cobertura das Despesas Financeiras Liquid@slagio
Divida/Capitalizacéo Total. A Divida Liquida é faada pelo principal da divida reduzida pelo caixgjvalentes de caixa
e aplica¢bes financeiras (notas 4, 11 e 12). At@ligacao Total é formada pela Divida Total (cont@geelo principal da
divida) e pelo Patrimbnio Liquido (Nota 16). A Campia pode alterar sua estrutura de capital, corfocondices
econdmico-financeiras, visando otimizar sua alaagem financeira e sua gestdo de divida. Ao mesmpde a
Companhia procura melhorar seu ROCE (Retorno sohpital Empregado) através da implementacdo degest@o de
capital de giro e de um programa eficiente de itwvesitos em imobilizado. No longo prazo, a Comparthisca manter-
se dentro dos parametros abaixo, admitindo varsagdetuais no curto prazo:

WACC entre 10%-13% a.a.
Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 2,5x
indice de Cobertura das Despesas Financeiras kigjuidaior ou igual a 5,5x
Relag&o Divida/Capitalizacdo Total menor ou iguéd%

Estes indicadores chave sao usados para monitgrabjetivos descritos acima e podem nao ser uidigacomo
indicadores para outras finalidades, tais comesed¢ recuperabilidade de ativos.

Risco de liquidez:a politica de gestdo do endividamento e recursasak@ da Companhia prevé a utilizacdo de linhas
compromissadas e de disponibilidade efetiva deatintte crédito, com ou sem lastro em recebiveisxper@acao, para

gerenciar niveis adequados de liquidez de curtdjor@longo prazo. Os cronogramas de pagamentpataslas de longo
prazo dos Empréstimos e financiamentos e Debérgéireapresentados nas notas 11 e 12, respectivament

Andlises de sensibilidade:

A Companhia efetuou testes de analises de sedsitiique podem ser assim resumidos:

Impacto na Demonstragéo dos Resultados

Premissa Variacdo 31/03/2014 31/03/2013
Variagbes na moeda estrangeira 5% 162.266 183.96!
Variagfes nas taxas de juros 10bps 59.893 66.70!
Variages no preco dos produtos vendidos 1%  05.538 91.65I
Variacdes no preco das matérias-primas e demaisnnis 1% 65.042 59.08:
Swapsde taxas de juros 10bps 9.032 73
Contratos futuros de Délar 5% 6.180 7.54.

Analise de sensibilidade das variagbes na moedaresigeira (Foreign currency sensitivity analysjisem 31/03/2014 a
Companhia estd exposta principalmente a variachge @ Real e o Délar. A analise de sensibilidafiduada pela
Companhia considera os efeitos de um aumento aamdereducdo de 5% entre o Real e o Délar em suakasique néo
possuenhedge Nesta analise, caso 0 Real se aprecie em redacBolar, isto representaria um ganho de R$ 162286
72.148 apos os efeitos decorrentes das alteragdesddede investimento liquido descritos na nota 13R$ (83.965 e
R$ 115.443 em 31/03/2013, respectivamente). Cdseab se deprecie em relagdo ao Délar isso repegenina despesa
de mesmo valor, mas que em funcaoimestment hedgeeria minimizada quando analisadas as contas iiec&a
cambial e imposto de renda.
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Os valores liquidos de contas a receber e conagar em moedas estrangeiras ndo apresentam redevantes de
impactos em virtude da oscilagdo na taxa de cambio.

Analise de sensibilidade das variagbes na taxa dags (Interest rate sensitivity analysisa analise de sensibilidade de
variagdes nas taxas de juros considera os efetasndaumento ou de uma reducdo dédgls pointgbps) sobre a taxa de
juros média aplicavel a parte flutuante de suaddivD impacto calculado, considerando esta variagédtaxa de juros
monta, em 31/03/2014, R$ 59.893 (R$ 66.706 em &IMA3) e impactaria a conta de Despesas financeisas
Demonstracao Consolidada dos Resultados. As taxgards especificas que a Companhia estd expastquas séo
relacionadas aos Empréstimos e financiamentos éribates, sdo apresentadas nas notas 11 e 12,peirs@ipalmente
compostas pdribor e CDI — Certificado de Depésito Interbancario.

Andlise de sensibilidade das varia¢des no preco denda das mercadorias e no preco das matérias-prima demais

insumos utilizados no processo de producd@ Companhia estd exposta a variacdes no preceusepsodutos. Esta
exposicdo esta relacionada a oscilagdo do pregenida dos produtos da Companhia e ao preco dasiasgémas e

demais insumos utilizados no processo de prodysgawipalmente por operar em um mercad@dmmoditiesA andlise

de sensibilidade efetuada pela Companhia consmemfeitos de um aumento ou uma reducdo de 1% sohives os

precos. O impacto calculado considerando estaoziao preco dos produtos vendidos, levando emidmmagdo as
receitas e custos do periodo de trés meses fintho81¢03/2014, totaliza R$ 105.538 (R$ 91.656 enD3F2013) e

matérias-primas e demais insumos montam R$ 65:0421é03/2014 (R$ 59.081 em 31/03/2013). O impaotpneco dos

produtos vendidos e matérias-primas seriam redisranas linhas de Receita liquida de vendas e Qlastovendas,
respectivamente, na Demonstracdo Consolidada dadtRéos. A Companhia ndo espera estar mais vuleadnudanca
em um ou mais produtos especificos ou matériasggtim

Analise de sensibilidade doswapsde taxas de juros:a Companhia possui exposicaswapsde taxa de juros para
alguns de seus Empréstimos e financiamentos. Asardg sensibilidade efetuada pela Companhia cemssib efeitos de
um aumento ou de uma reducédo de 10 bps na curjuaadelibor) e 0s seus impactos na marca¢io a mercadswiyss
Um aumento de 10 bps na taxa de juros represerdaecgita de R$ 9.032 (R$ 733 em 31/03/2013) erechacdo de 10
bps, na taxa de juros representa uma despesa 808% (R$ 733 em 31/03/2013). Em 31/03/2014, esfwitos seriam
reconhecidos na Demonstracdo dos Resultados Abrgsgeno montante de R$ 9.032 (R$ 733 na Demodstrdgs
Resultados Abrangentes, em 31/03/2013)sWapsde taxas de juros que a Companhia esta expostapsésentados na
nota 13.e.

Andlise de sensibilidade dos contratos futuros dedbar: a Companhia possui exposi¢cao a contratos futurd3ddiar
para alguns de seus ativos e passivos. A analisemigbilidade efetuada pela Companhia considemfeitos de um
aumento ou de uma reducgédo de 5% do Dolar frenfeeao Colombiano e frente ao Real, e 0s seus ef@tosarcagdo a
mercado desses derivativos. Um aumento de 5% dar Bréhte ao Peso Colombiano e ao Real represemdareceita de
R$ 6.180 (R$ 7.543 em 31/03/2013), e uma reduc&s/aeo Ddlar frente ao Peso Colombiano e ao Reaésenta uma
despesa de R$ 6.180 (R$ 7.543 em 31/03/2013). ftsatws futuros de Dolar/Peso Colombiano e DolalRgeram
como objetivo a cobertura da posicao passiva (djvel os efeitos da marcacdo a mercado destes tosnfaam
registrados na Demonstracdo Consolidada dos Résslt®s contratos futuros de Délar que a Compasdi@exposta sdo
apresentados na nota 13.e.

Conforme determinado pela Instrugdo CVM N° 47548jue quadro demonstrativo de analise de senaitdid efeito na
variacéo do valor justo:

Operacao Risco Cenario provavel Cenario possivel Cenario remoto
Contratos futuros de Délar  Variagcdo na taxa de aambi 6.180 25.955 43.257
Contratosswap

Swapde taxa de juros Variacao hidbor 9.032 34.078 56.818
Cenério 25% 50%
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d) Instrumentos financeiros por categoria
Sintese dos instrumentos financeiros por categorla:
Controladora Consolidado
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho: mercado com ganho
e perdas e perdas
31/03/2014 Empréstimos € reconhecidos n¢ Empréstimos € reconhecidos n¢
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 67.513 - 6351 1.870.899 - 1.870.8¢
Aplicagdes financeiras - 7.634 634 - 1.649.039 1.649.00
Ganhos nao realizados cominstrumentos financeiros - - - - 837 8
Contas a receber de clientes 227.076 - 227.076 4.491.860 - 4.491.8¢
Partes relacionadas 74 74 89.428 - 89.4;
Outros ativos circulantes 7572 - 572 315.082 - 315.0¢
Outros ativos néo-circulantes 7.817 - 81 211.561 - 211.5¢
Total 310.052 7.634 317.686 6.97@0 4D876 8.628.7(
Resultado financeiro trés meses findos em 31/08/201 1.440 1.253 2.693 25.028 43.367 68.3¢
Controladora Consolidado
Passiwvos avalor d Passivos avalor d Passivos avalor d
mercado com ganho: mercado comganho:  mercado com ganho:
e perdas Outros passivos e perdas e perdas Outros passivos
reconhecidos n financeiros ao cust reconhecidos nc reconhecidos n( financeiros ao cust
Passivos resultado amortizado Total resultado Patriménio Liquido amortizado Total
Fornecedores 98.6¢ 98.6¢ 3.183.2: 3.183.2
Ten Years Bonds - - 10.470.033 10.470.0¢
Financiamentos outros 168.156 168.156 5.1%6 5.791.0
Salarios a pagar 40.823 4382 486.077 486.0°
Debéntures 740.938 740.938 84380 498.3
Partes relacionadas 4.425.537 4.425.537 8
Outros passivos circulantes 66.390 66.39 586.524 586.5:
Qutros passivos nédo-circulantes - 1.823 823 - - 527.963 527.9¢
Perdas n&o realizadas cominstrumentos financeiros 1.482 - a4 6.693 1341 - 8.0
Total 1.482 5.542.336 5.543.818 6.693 1.341 21.543.179 21.551.2
Resultado financeiro trés meses findos em 31/08/201 (1.482) 62.262 60.780 (3.235) (166.629) (169.865)
Controladora Consolidadc
Ativos a valor de Ativos a valor de
mercado com ganho mercado com ganho:
e perdas e perdas
31/12/2013 Empréstimos € reconhecidos n¢ Empréstimos € reconhecidos n¢
Ativos recebiveis resultado Total recebiveis resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa 91.1% 91.10 2.099.2 2.099.2
Aplicagoes financeiras - 11.973 1B97 - 2.123.168 2.123.168
Ganhos néo realizados cominstrumentos financeiros 3 3
Contas a receber de clientes 188.819 188.819 4.078.806 - 4.078.806
Partes relacionadas 7.808 - 808 87.159 - 7.89
Qutros ativos circulantes 5.6¢ 5.6¢ 291.2 291.2
Qutros ativos néo-circulantes 7.765 - 765 220.085 - po.is3)
Total 301.264 11.973 313.237 6.776.519 2137 8.900.006
Resultado financeiro trés meses findos em 31/03/201 (623) 169 53 27.387 17.250 44.637
Controladora Consolidadc
Passivos a valor d Passivos a valor d
mercado comganho:  mercado com ganho:
Outros passivos e perdas e perdas Outros passivos
financeiros ao custc reconhecidos n¢ reconhecidos n¢ financeiros ao cust
Passiws amortizado Total resultado Patriménio Liquido amortizado Total
Fornecedores 93.8: 93.8 3.271.4: 3.271.4:
Ten Years Bonds 10.844.0¢ 10.844.0
Financiamentos outros 173.6: 173.6: 5.448.2 5.448.2
Salarios a pagar 51.00 51.01 655.9¢ 655.9¢
Debéntures 638.8. 638.81 414.4¢ 414.4¢
Partes relacionadas 4.605.4¢ 4.605.4¢ ‘ ‘
Outros passivos circulantes 29.7¢ 29.7¢ 634.7¢ 634.7¢
QOutros passivos ndo-circulantes 1.7 1.7¢ 571.5. 571.5:
Perdas né&o realizadas cominstrumentos financeiros - - - 3.283 - 3.2
Total 5.594.286 5.594.286 - 3.283 21.840.470 21.843.7¢
Resultado financeiro trés meses findos em 31/03/201 (21.628) (21.628 (9.990) - (226.848) (236.838

Em 31/03/2014, a Companhia possui instrumentosidigiaos derivativos comewapsde taxas de juros e contratos futuros
de Doélar. Destes instrumentos, parte esté claaddicomdhedgede fluxo de caixadash flow hedgee sua efetividade
pode ser mensurada, tendo suas perdas e/ou gafbogealizados classificados diretamente em Outresulados
Abrangentes. Os demais instrumentos financeirasat&os tiveram suas perdas e/ou ganhos realizad@® realizados
apresentados na conta Ganhos (Perdas) com Instasn&manceiros, liquido na Demonstracdo Consadiddds

Resultados.
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e) Operac¢Bes com instrumentos financeiros derivatbs

Objetivos e estratégias de gerenciamento de riscoa: fim de executar sua estratégia de crescimergtersavel, a
Companhia implementa estratégias de gerenciamenisab com o objetivo de mitigar os riscos de meoc

O objetivo da Companhia ao contratar operacdeseatiwativos esta sempre relacionado a eliminacéo rida®s de
mercado, identificados em nossas politicas e diestr Todos os instrumentos derivativos em vigar sfvisados
mensalmente pelo Comité de Gerenciamento de Cabdvida, que valida o valor justo de tais instrutosn Todos os
ganhos e perdas dos instrumentos derivativos s@aniecidos pelo seu valor justo nas Demonstrac@enéeiras
Consolidadas da Companhia.

Politica de uso de derivativosa Companhia esta exposta a varios riscos de nereatte os quais, a flutuacéo das taxas
de cambio, taxas de juros e precosammoditiesA Companhia utiliza derivativos e outros instrumos financeiros para
reduzir o impacto de tais riscos no valor de seéivds e passivos financeiros ou fluxo de caixa aeitas futuros. A
Companhia estabeleceu politicas para verificar iss0$ de mercado e para aprovar a utilizagdo deagpes de
instrumentos financeiros derivativos relacionadosestes riscos. A Companhia contrata instrumentaganéeiros
derivativos exclusivamente para gerenciar os riseomercado mencionados acima e nunca com prop@sipeculativos.
Instrumentos financeiros derivativos sdo somentzados quando eles possuem uma posicao corresptin@ativo ou
passivo descoberto), proveniente das operacesgibeins, investimentos e financiamentos da Companhi

Politica de apuracdo do valor justo o valor justo dos instrumentos financeiros ddivwes € determinado através de
modelos e outras técnicas de valora¢do, dentraaas precos futuros e curvas de mercado.

As operacgdes de derivativos podem incleiwapsde taxas de juros, (tanto drior de Délar, como em outras moedas),
swapsde moeda e contratos futuros de moeda.

Contratos futuros de Do6lar

A Companhia contratou opera¢des de NDFs (Non Dalble Forward) com objetivo de mitigar o risco dmiacdo
cambial de passivos denominados em moeda estrang®incipalmente Ddlar americano. As contra padestas
operacdes sdo instituices financeiras com basoo e crédito.

No periodo findo em 31/03/2014 a Controladora Gerflah. mantinha uma NDF ativa com valor nominall$ 17,5
milhées (R$ 39,6 milhdes). O valor justo destestrados representa uma perda de R$ 1.482, cujasapantidas foram
registradas na Demonstracdo Consolidada dos Ressilt#\s contrapartes destas operacdes sdo os beISRE e
Citibank.

Contratos de Swap

A Companhia contratou operagdo $\wapde taxa de juros, qualificada cormedgede fluxo de caixacash flow hedge
através da qual recebe uma taxa de juros varid@assdna ndibor e paga uma taxa de juros fixa em Délar. O objetivo
desta operacdo € gerenciar o risco de variagdaxd@ade jurosl(ibor), sobre financiamento tomado em Ddlar a taxas
flutuantes.

Além disso, a Companhia contratou operacdeSrdes Currency Swapgualificadas combegdedefluxo de caixa ¢ash
flow hedgg, através das quais recebe uma taxa de jurosvebbaseada nkibor em Délar e paga uma taxa de juros fixa
baseada na moeda local. As contrapartes destaecopsersao instituicdes financeiras com baixo igcorédito.

Os instrumentos derivativos podem ser resumid@gegjorizados da seguinte forma:
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Consolidado
Valor de referéncia Valor areceber Valor a pagar
Contratos de Protecdo Patrimonial Posicéo 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 1/12013
Contratos futuros de Délar
Vencimento em 2014 US$ 20 mihdes US$ 20,9 milhdes 837 319 -
US$ 36,4 mihdes - (3.111)
Contratos swap de taxa de juros
Vencimento em 2014 ponta ativa Libor6M +080% \,5q 36 mihes  US$ 143 mihdes ©8) @74)
ponta passiva 5,50%
Contratos cross currency swap
i i - 0 ih& US$ 25,0 milhGes
Vencimento em 2017 e 2018 ponta ativa Libor 6M +2%-2,25% US$ 25,0 milhdes o (4.835) (3.009)
ponta passiva 10,17%-11,02% US$ 40,0 mihdes US$40,0 mihdes
Total valor justo instrumentos financeiros 837 319 (8.034) (3.283)

Os testes prospectivos e retrospectivos demonstrarefetividade dos instrumentos qualificados chwebge de fluxo de
caixa.

Os efeitos dos instrumentos financeiros foram askissificados:

Ganhos ndo realizados com instrumentos financeiros 31/03/2014 31/12/2013
Ativo circulante 837 319
837 319
Perdas néo realizadas com instrumentos financeiros
Passivo circulante (3.199) (274)
Passivo ndo-circulante (4.835) (3.009)
(8.034) (3.283)
Demonstracéo do Resultado 31/03/2014 31/03/2013
Ganho cominstrumentos financeiros 765 3.856
Perda com instrumentos financeiros (3.235) (9.990)
(2.470) (6.134)
Demonstragéo do Resultado Abrangente
Ganho cominstrumentos financeiros - 539
Perda com instrumentos financeiros (1.341)
(1.341) 539

f) Hedgede investimento liquido Net investment hedge

Baseado na Interpretacdo n° 16 do IFRIC (ICPCrhitida em julho de 2008, e consubstanciado na ndé#A8an® 39 (CPC
38), a Companhia optou por designar cohemige parte dos investimentos liquidos em controladasexierior em
contrapartida as operacdes Ten Years Bondsletidos pela controlada GTL Trade Finance Inc.yvalor de US$ 1,5
bilhdo e pela controlada Gerdau Trade Inc., non@doUS$ 1,2 bilhdo. Como consequéncia, o efeiteadia¢cdo cambial
dessas dividas tem sido reconhecido no Patrimdigioido e na Demonstragdo dos Resultados Abrangesmgsanto que
o efeito fiscal (imposto de renda e contribuicaciap é reconhecido no resultado.

A partir de 01/04/2012, com o objetivo de elimimarefeito fiscal gerado pela variagdo cambial desHaglas, a

Companhia optou por redesignar o valorhdmgede parte dos investimentos liquidos em controladagxterior em

contrapartida as operacfes Ten Years BondsDesta forma, a variacdo cambial gerada a paestaddata, sobre o
montante de US$ 1,9 bilhdo continuara sendo reoiflieno Patriménio Liquido e na Demonstracdo dosuRedos

Abrangentes, enquanto que a variagéo cambial sopaecela de US$ 0,8 bilhdo passa a ser reconhezidssultado.
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Em 08/04/2013, a Companhia, através de sua subai@ardau Trade Inc, concluiu a emissao de um Bientl0 anos, no
montante de US$ 0,75 bilhdo. A Companhia designauootante de US$ 0,5 bilhdo desta emissédo como eHddg
Investimento Liquido e como consequéncia, o efddovariacdo cambial desta parcela da divida sednhecida no
Patrimbnio Liquido e na Demonstragdo dos Resultddlwangentes, enquanto que a variagdo cambial sopercela de
US$ 0,25 hilhdo passa a ser reconhecida no resultad

Adicionalmente, a Companhia optou por designar cdmdge parte dos investimentos liquidos de operacbes de
financiamentos detidos pela controlada Gerdau AgasnE.A., no valor de US$ 0,2 bilhdo, as quaisiiceéetuadas com o
propdsito de prover parte dos recursos para aiedaidestes investimentos no exterior.

Com base na norma e na interpretagéo citadas agi@®ampanhia provou a efetividade do hedge a mhatirsuas datas de
designacéo e demonstrou a alta efetividadbedigea partir da contratacao de cada divida para gguisiessas empresas
no exterior, cujos efeitos foram mensurados e fe@cdos diretamente nos Resultados Abrangentes aomganho nao
realizado no montante de R$ 202.366 na Controlador&81/03/2014 (ganho de R$ 68.780 em 31/03/20X®n® um
ganho néo realizado, liquido de impostos, no mdetate R$ 202.852 no Consolidado (ganho de R$ 69etB5
31/03/2013).

O objetivo dohedgeé proteger, durante a existéncia da divida, orvaéo parte do investimento da Companhia em
controladas no exterior contra oscilagbes positasegativas na taxa de cambio. Este objetivo &istemte com a
estratégia de gerenciamento de riscos da CompaDhitestes prospectivos e retrospectivos demoastrarefetividade
destes instrumentos.

g) Mensuracéo do valor justo:

As IFRS definem o valor justo como o preco queasextebido pela venda de um ativo ou que seria palgaransferéncia
de um passivo em uma transacédo néo forgada entieigsntes do mercado na data de mensuracéo. mantembém

estabelece uma hierarquia de trés niveis paraoo jmto, a qual prioriza as informagdes quandendasuragao do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de infobemobservaveis e minimizar o uso de informacéesobservaveis.
As IFRS descrevem os trés niveis de informacdesiguem ser utilizados na mensuracao ao valor justo:

Nivel 1 — Precos cotados (ndo ajustados) em mescdams para ativos e passivos idénticos.

Nivel 2 — Outras informacdes disponiveis, excetoetas do Nivel 1, onde os precos cotados (ndoadiosy sao para
ativos e passivos similares, em mercados ndo ataosutras informagbes que estdo disponiveis @i ppdem ser
corroboradas pelas informagfes observadas no nepma@ substancialmente a integralidade dos tedunesativos e
passivos.

Nivel 3 — Informag6es indisponiveis em funcéo dgupea ou nenhuma atividade de mercado e que géificsigtes para
definicdo do valor justo dos ativos e passivos.

Em 31/03/2014, a Companhia mantinha certos ativjs mensuracdo ao valor justo é requerida em lbrasesrentes.
Estes ativos incluem investimentos em titulos pldge instrumentos derivativos.

Os ativos e passivos financeiros da Companhia, unethes a valor justo em bases recorrentes e sujeiivulgacdo
conforme os requerimentos da IFRS 7 (CPC 40) efB&1014, sdo os seguintes:
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Controladora
Mensuragao ao valor justo

Precos cotados em mercadk  Pregos cotados em mercados n

ativos para ativos idénticos ativos para ativos similares

Saldo Contébil (Nivel 1) (Nivel 2)

31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 1/132013

Ativo circulante
Aplicac¢des financeiras
Titulos para negociagéo 7.634 11.973 7.634 11.973 -
7.634 11.973 7.634 11.973 -

Passivo circulan
Contratos dewapse outros 1.482 - - - 1.482
9.116 11.973 7.634 11.973 1.482

Consolidado
Mensuracao ao valor justo

Precos cotados em mercad

Precos cotados em mercadc ndo ativos para ativos
ativos para ativos idénticos similares
Saldo Contahil (Nivel 1) (Nivel 2)

31/03/2014 ~ 31/12/2013 31/03/2014  31/12/2013  31/03/20141/122013

Ativo circulante
Aplicagbes financeiras

Titulos para negociacéo 1.649.039 .122168 1.493.877 1.866.890 155.162 256.278
Contratos dewapse outros 837 319 - - 837 319
1.649.876 2.123.487 1.493.877 1.866.890 155.999 256.597

Passivo circulante

Contratos dewapse outros 3.199 274 - - 3.199 274

Passivo ndo-circulante
Contratos dewapse outros 4.835 3.009 - - 483 3.009
8.034 3.283 - - 8103 3.283

NOTA 14 - PROVISAO PARA PASSIVOS TRIBUTARIOS, CIVEI S E TRABALHISTAS

A Companhia e suas controladas séo parte em agdiemjs e administrativas de natureza tributaieel e trabalhista. A
Administracdo acredita baseada na opinido de sensultores legais, que a provisdo para estas godesais e
administrativas é suficiente para cobrir perdasfreis e razoavelmente estimaveis decorrentesaisdes desfavoraveis,
bem como que as decisBes definitivas ndo teratoefsignificativos na posi¢do econdmico-financeisaCompanhia e
suas controladas.

A provisdo foi constituida considerando o julgarnedbs assessores legais e da Administragdo, pgraoosssos cuja

expectativa de perda foi avaliada como provaveidsesuficiente para fazer face as perdas esper@tasaldos das
provisbes sdo os seguintes:
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1) Provisdes
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
a) Provisdes tributarias 148.43 137.212 121778 1.057.6¢
b) Provis@es trabalhistas 943. 66.602 223.035 214.501
c¢) Provis@es civeis 403 377 22.783 22.400
214.777 04291 1.370.596 1.294.5¢

O aumento das provis@es tributarias refere-se tautialmente, as discussdes relativas a compensacé@ditos de PIS,
incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitesctisdo do ICMS da base de calculo do PIS e dallt®F Em
relacdo as demandas que tratam da exclusdo do kEM&ase de célculo do PIS e da COFINS, a Compankizas

Controladas vém depositando judicialmente os valenwolvidos.

II) Depositos judiciais

A Companhia mantém depositos judiciais vinculadespéovisdes tributarias, trabalhistas e civeis,stice assim

demonstrados:
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Tributéarios 164.935 175.561 1.036 1.093.517
Trabalhistas 25.904 25.644 6@D. 57.456
Civeis 1.179 1.150 4.135 4.434
192.018 02355 1.200.768 1.155.4(
NOTA 15 — SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Composicao dos saldos de mutuos
Controladora Consolidado
31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Mutuos ativos
Empresa controlada
Gerdau Agos Longos S.A. - 7.734 -
Empresa associada
Armacero Ind. Com. Ltda. - 31.955 31.109
Empresa com controle compartilhado
Gerdau Corsa SAPI de C.V. - 429 60
Aceros Corsa, S.A. de C.\W. - 2.444
Outros
Fundagédo Gerdau - - 54.410 55.657
Outros 74 74 190 333
74 7.808 89.428 87.159
Mltuos passivos
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. (734) -
Gerdau Trade Inc. (4.424.803) (4.605.463) -
Outros
Outros - - ) (8 (43)
(4.425.537) (4.81083) (8) (43)
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
(Despesas) Receitas financeiras liquidas (64.147) (35.216) 1.757 1.352
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b) Operacdes comerciais

Controladora
31/03/2014 31/12/2013
Contas areceber Contas areceber
Compras Vendas (a pagar) (a pagar)
Empresas controladas
Gerdau Agos Longos S.A. 25.26 31.443 7.329 (2.680)
Gerdau Ac¢os Especiais S.A. 851 7.164 892 3
Gerdau Agominas S.A. 270 700 (97) 3
Gerdau Ac¢os Especias Europa, S.L. 285 6.308 5.390 (423)
Sidenor Villares Rolling Mill Rolls SL 11 321 1.024 5.92
Villares Corporation of America - 7.233 5.730 6.4¢
26.680 53.169 20.268 9.97

No periodo de 3 meses findos em 31/03/2014 e 2813pmpanhia, através de suas controladas, efetperagbes
comerciais com algumas de suas empresas assoeiadas controle compartilhado decorrentes de vendasontante de
R$ 144.110 em 31/03/2014 (R$ 183.225 em 31/03/261@ compras no montante de R$ 111.484 em 31/DB/X%
106.781 em 31/03/2013). O saldo liquido de contazeber monta R$ 66.869 em 31/03/2014 (R$ 89.4521¢12/2013).

c) Operactes financeiras

Controladora Consolidado
(Despesas)/Receita (Despesas)/Receita
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Controladores
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.K. (1.501) (1.890) (1.899) (3.466)
Grupo Gerdau Empreendimentos Ltbia. - - 222

©) Garantias por avais dos controladores de certos finannim®eno montante de R$ 647.405 em 31/03/2014, sobre os quais a
Companhia paga uma remuneracgéo de 0,95% a.a.lackcsobre o montante avalizado. (**) Recebimergeahtrato de locacao.
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d) Avais concedidos

Parte Relacionada Vinculo Tipo Objeto Valor Original  Vencimento Saldo
Dona Francisca Energética S.A Associada Ava‘:(i:no;r:(r:?atlcrfegteo 152.020 dez/14 6.371
Gerdau Agominas S.A. Controlada Ava F(i:no;r:(r:?atlcrfegteo 437.387 jul/15 - fev/21 466.526
Empresa Siderurgica Del Peru S.A.A.  Controlada Ava‘:(iznognt;?;;]segfo 776.763 abr/14 - set/16 423.908
GTL Trade Finance Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.744.000 out/17 3.394.500
Diaco S.A. Controlada Ava F(i;o;nt::r):e:ti 415.305 mai/14 - jun/17 428.168
Contrato de
Gerdau Acgos Especiais S.A. Controlada AvalCompra/Venda 1.664 set/16 8.354
Energia Elétrica
Gerdau Holding Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.188.125 jan/20 2.685.050
Industrias Nacionales C. por A. Associada Garanﬂ%lo:r:::r;segteo 102.529 dez/14 -dez/17 59.320
Industrias Nacionales C. por A. Associada F(i;o;nt::r)rfe:ti 112.852 mar/15 47.198
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 2.117.750 jan/21 2.806.120
Gerdau Corsa S.A.P.l. de C.V. Associada Ava (Fontrgtos de 412.123 ago/14 - mar/19 460.126
Financiamento

Siderargica Tultitlan S.A. de C.V. Controlada Ava F(i:no;ntfil:r):e:teo 20.434 jun/14 25.944
Coquecol S.ACI. Controlada  Ava F(i:n(’;ntg?:;]segfo 107.829 mar/14 - fev/15 110.955
Steelchem Trading Corporation Associada Ava F(i:rloa?r:(r:&il:r;segfo 80.964 jun/14 - mar/15 90.520
Gerdau Trade Inc. Controlada Aval Bond 10 anos 1.501.275 abr/23 1.478.871
Gerdau Steel India Ltd. Controlada Ava F(iilo:r:::r)rfe:ti 300.355 dez/15-set/18 279.081
Gerdau Corsa S.A.P.l.de C.V. Associada F(i:no:r:fil:r):e:fo 333.013 Indeterminado 243.013
Gerdau Acominas S.A. Controlada  Ava F(i:n(’;rfg?;?segfo 1576.206 dez/15-ago/20  1562.028
Gerdau Ameristeel Us. Inc. Controlada Aval Bond 25 anos 103.596 out/37 115.413
Gerdau Agos Longos S.A. Controlada F(i:n(’;rfg?;‘::egfo 426.098 out/24 - dez/30 419.377
Siderargica Zuliana, C.A. Controlada Ava Fci;o;r:(r:?atlcrfegteo 12.132 jun/i4 11.315
Gerdau Acgos Especiais S.A. Controlada Ava Fci;o;r:(r:?atlcrfegteo 70.000 fev/20 70.000
Gerdau Acominas S.A., Gerdau qu&ontrolada Aval Contratos de 78,571 jul/16 67341

Longos S.A., Gerdau Agos Especiais

Financiamento
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e) Debéntures

Das debéntures em circulagdo, estdo em poder desaspcontroladas, titulos no montante de R$ 2826031/03/2014
(R$ 224.319 em 31/12/2013), que corresponde a 34ddbéntures (42.173 em 31/12/2013). Em termosotidagos,
estdo em poder de acionistas controladores, ditetadiretamente, titulos no montante de R$ 232688131/03/2014 (R$
162.615 em 31/12/2013), que corresponde a 47.178ntieres (35.066 em 31/12/2013).

f) Condi¢des de precos e encargos

Os contratos de matuos entre as empresas no Béasdtualizados pela variacdo mensal do CDI, @jiagéo acumulada
em foi de 2,4% para o periodo findo de trés mese3¥03/2014 (1,6% para o periodo de trés mesds &m 31/03/2013,
respectivamente). Os contratos com empresas neoiocexsfio atualizados pelos encargos contratados naiagéo

cambial, quando aplicavel. As transagfes de congr@ndas de insumos e produtos sdo efetuadasretic@es e prazos
pactuados entre as partes.

g) Remuneracdo da Administracédo

A Controladora pagou a seus administradores, efini@sle remuneracao variavel, um total de R$ 3pé68 o periodo de
trés meses findos em 31/03/2014 (R$ 2.444 paraiodmede trés meses findo em 31/03/2013). No cateshd, o valor foi
de R$ 25.215 para o periodo de trés meses findo31¢03/2014 (R$ 14.364 para o periodo de trés migsess em
31/03/2013, respectivamente).

NOTA 16 - PATRIMONIO LIQUIDO
a) Capital social

O Conselho de Administragdo podera, independentiends reforma estatutaria, deliberar a emissaoodasnacdes

(capital autorizado), inclusive mediante a captajéio de lucros e reservas até o limite autorizedd.500.000.000 acdes
ordinarias e 3.000.000.000 ac6es preferenciaiastsdm valor nominal. No caso de aumento de caputadubscricdo de

novas acodes, o direito de preferéncia devera szcie® no prazo decadencial de 30 dias, excetodguse tratar de oferta
publica, quando o prazo decadencial ndo seraanfarlO dias.

A reconciliacdo do niumero de acdes ordinarias éemeciais, em circulacdo, no inicio e no fim doipdo findo em
31/03/2014 e exercicio findo em 31/12/2013 é aptasa a seguir:

31/03/2014 31/12/2013

Ordinarias Preferenciais Ordinérias Preferenciais

Saldo no inicio do exercicio 571.929.945 1.132.285.402 571.929.945 1.128.534.345
Exercicio de opgdes de compra de acdes - 307.633 - 3.751.057
Saldo no fim do periodo/exercicio 571.929.945 1.132.593.035 571.929.945 1.132.285.402

Em 31/03/2014 estdo subscritas e integralizadas6373183 acdes ordinarias e 1.146.031.245 acOdsrgmneiais,
totalizando o capital social realizado em R$ 19.289 (liquido dos custos de aumento de capitaoposicao acionaria
esta assim representada:

Composicao acionaria
31/03/2014 31/12/2013

Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metallrgica Gerdau S.A. e subsidiaria* 449.712.654 478 252.841.484 22,1 702.554.138 40,9 449.712.654 78,4 8282484 22,1 702.554.138 40,9
Investidores institucionais brasileiros 30.089.724 25, 166.315.625 14,5 196.405.349 11,4 29.436.374 51 1717886 15,0 201.303.172 11,7
Investidores institucionais estrangeiros 21.286.615 73 568.681.895 49,6 589.968.510 34,3 21.919.936 3,8 5@25%6 49,1 584.884.490 34,0
Outros acionistas 70.840.952 12,3 144.754.031 12,6 DU5MB3 12,5 70.860.981 12,4 144.612.566 12,6 215.473.547 251
Acbes em tesouraria 1.697.538 0,4 13.438.210 1,2 15.135.748 0,9 1.697.538 0,3 13.745.843 1,2 15.443.381 0,9
573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 1.719.658.728 0100, 573.627.483 100,0 1.146.031.245 100,0 9.698.728 100,0

* A Metaldrgica Gerdau S.A. é a controladora da @armhia e a Stichting Gerdau Johannpeter é a eetittatroladora da Companhia em (ltima instancia.
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As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, pddem ser resgatadas e participam em igualdad®mnticées em
relacdo as ag6es ordinéarias na distribuicdo desdualém de ter prioridade no reembolso de capitataso de liquidacdo
da Companhia.

b) Acdes em tesouraria

A movimentacéo das acdes em tesouraria esta aggrgsentada:

31/03/2014 31/12/2013
Acoes Acodes Acbes Acoes
Ordinérias R$ Preferenciais R$ Ordinéarias R$ Preferenciais R$
Saldo inicial 1.697.538 557 13.745.843 238.414 1.697.538 557 17.496.900 289.683
Exercicio de opcdo de compra de agdes - - (307.633) (3.577) - - (3.751.057) (51.269)
Saldo final 1.697.538 557 13.438.210  234.837 1.697.538 557 13.745.843  238.414

Em 31/03/2014, a Companhia mantinha em tesour&i438.210 acdes preferenciais pelo valor de R$8334.Estas
acdes serdo utilizadas para atender ao “Progranecdetivo de Longo Prazo” da Companhia ou mant&tagesouraria
para posterior cancelamento. No primeiro trimestee 2014, foram utilizadas 307.633 acdes para atemdo dos
exercicios de opcdes de acdes (175.279 em 31/@/28dm perdas de R$ 357 (R$ 2.428 em 31/03/2&B3trados em
reserva de investimento e capital de giro. O costdio de aquisicdo das acdes preferéncias em temoérde R$ 17,48.

¢) Reservas de lucros

I) Legal - pela legislagcdo societaria brasileira, a Compauleive transferir 5% do lucro liquido anual apurade seus

livros societarios, preparados de acordo com ascpasacontdbeis adotadas no Brasil, para a redeged até que essa
reserva seja equivalente a 20% do capital inteagrddi. A reserva legal pode ser utilizada para atanencapital ou para
absorver prejuizos, mas ndo pode ser usada pardefidividendos.

II) Incentivos fiscais - pela legislacéo societaria brasileira, a Compapbde destinar, para a reserva de incentivos fiscais
a parcela do lucro liquido decorrente de doac@ieencdes governamentais para investimentos, aflerd ser excluida
da base de célculo dos dividendos.

Ill) Investimentos e Capital de Giro - € composta pela parcela de lucros ndo distribuddasacionistas, e inclui as
reservas estatutarias previstas no Estatuto Steci@bmpanhia. O Conselho de Administracdo podeopraps acionistas a
transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquidoatta ano apurado nos seus livros societarios @@pside acordo com
as praticas contdbeis adotadas no Brasil para es@va estatutaria (Reserva de Investimentos eaCaj@ Giro). A
reserva é criada somente depois de consideradosquositos de dividendo minimo e seu saldo ndo podeder o
montante do capital integralizado. A reserva pagfeusada na absorcéo de prejuizos, se necessamocapitalizacao,
pagamento de dividendos ou recompra de ac¢des. Ap&uma efetuou reclassificagdo entre as contasa®uéservas,
Reserva de investimento e capital de giro e Ajuséeavaliagdo patrimonial no saldo inicial.

d) Ajustes de avaliacdo patrimonial- sdo compostos pelos ajustes cumulativos de cditvgrara moeda estrangeira,
ganhos e perdas ndo realizadashexhgede investimento liquido, ganhos e perdas ndozeetdis em coberturas de fluxo de
caixa e ganhos e perdas nao realizadas em athaxcBiros disponiveis para venda, despesa com géaapcdes de acdes
reconhecido e pelas opcfes de acbes exercidaices efe acionistas ndo controladores sobre entideatgsolidadas.
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NOTA 17 - LUCRO POR ACAO

Basico
Periodo de trés meses findos em
31/03/2014 31/03/2013
Ordinérias Preferenciais Total Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto a¢gdes e dados por acéo) (Eraned, exceto acdes e dados por agdo)
Numerador basico
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas
ordinarios e preferenciais 133.300 263.924 397.224 49.841 98.351 148.192
Denominador basico
Média ponderada de acdes deduzindo a média
das agBes emtesouraria. 571.929.945 1.132.375.848 71.929.945 1.128.600.513
Lucro por agédo (em R$) — Basico 0,23 0,23 0,09 0,09
Diluido
Periodo de trés meses findo e
31/03/2014 31/03/2013
Numerador diluido
Lucro liquido do periodo disponivel para as agBesdinarias e preferenciais
Lucro liquido do periodo disponivel para as ag@efepenciais 263.924 98.351
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas ag6es preferenciais, como resuttaddano de opgdes de agdes da Gerdau. 420 19
42844 98.370
Lucro liquido do periodo disponivel para as ag@dsaérias 3130 49.841
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do periodo disponfvata as acdes preferenciais considerando o potencia
incremento nas agdes preferenciais, como resuttadiano de opgdes de agdes da Gerdau. (420) (19)
21880 49.822
Denominador diluido
Média ponderada das agGes
Acdes ordinarias 571.92%9 572925
Acdes preferenciais
Média ponderada das agdes preferenciais 1.132.37884 1.128.603
Potencial incremento nas agdes preferenciais eqdifudo plano de opgdes de agdes 5.384.912 635.590
Total 1.137.760.76 1.129.283
Lucro por acédo (em R$) — Diluido (a¢des ordinégigseferenciais) 0,23 0,09

NOTA 18 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participagdo dos administradores esta limitad@% do lucro liquido, apds o imposto de renda mantante de suas
retiradas, conforme descrito no estatuto da Conipaah

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculadaleance de metas operacionais e é alocada a@s dag vendas,
despesas com vendas e despesas gerais e adnivaistrat
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NOTA 19 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A304/2003 decidiu, com base em plano previamaptevado e
dentro do limite do capital autorizado, outorgac@gp de compra de acBes preferenciais aos admilustiy empregados
ou pessoas haturais que prestem servicos a Comapamlidis sociedades sob seu controle, aprovandacaaido referido
plano, que delimitava nova forma de remuneracdexgeutivos estratégicos da Companhia, instituindBrograma de
Incentivo de Longo Prazo”. As opgdes devem seroi@s em um prazo maximo de cinco anos apds adaréd Plano
de Opgdes prevé que 75% das opgdes outorgadasigisicdores apenas serdo exerciveis se foremidsenas metas de
desempenho estabelecidas para o periodo pelo Ceratéitivo.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A1869/2013 aprovou alteragdes no Plano de Incemtes Longo
Prazo com o objetivo de suportar um modelo de ciumgmto de metas desafiadoras de longo prazo, pedmiios
participantes tornarem-se acionistas da Companbl#ezem ganhos futuros com a valorizacao das agé@s disso, as
alteracdes buscaram o alinhamento entre os inesréelss participantes, da Companhia, de seus Atasrésdas tendéncias
de Mercado. Estas alteracBes consistiram na inzldsdoutras formas de outorgas tais como AclegiRese Acbes
Condicionadas a Resultados para as novas outorgasséilitaram ao funcionario converter, até o Hié11/2013, suas
Opcdes de Acdes Share Appreciation Right6SARsS) por Acbes Restritas através de uma metgiolte calculo que
assegurou a equivaléncia do valor justo entre g6&ypde Acbes e Acbes Restritas.

A conversao foi efetuada através da equivalénciaaller justo entre as opgdes de acBes e SARs e@ssRestritas
entregues no processo de migracdo. O célculo dw jtato foi determinado por especialistas extemnes utilizaram o
modelo de avaliagdo trinomial. As A¢Oes Restritdgimadas com a migragdo tiveram uma parcela ed@rem 09 de
dezembro de 2013 e as demais seréo exercidas ero paecelas iguais nas seguintes datas: 20 deordar@015, 20 de
marco de 2016, 20 de marco de 2017 e 20 de Marg6 1

a) Plano de opcbes de acdes:

Consolidado

31/03/2014 31/12/2013

NUumerode Preco médio de NUumerode Preco médio de

opgdes exercicio opgdes exercicia

R$ R$
No inicio do exercicio 2.793.495 19,44 13.481.041 17,34

Opcdes outorgadas - - 1.947.564 18,58
Opcoes exercidas (2.300) 16,50 (2.388.004) 9,60
Opcdes canceladas (5.469) 18,58 (279.004) 20,22
Convertidas para A¢bes Restritas - - (9.968.102) 18,96
No final do periodo 2.785.726 19,44 2.793.495 19,44

A cotacdo média da acdo no periodo findo em 31003/2o0i de R$ 15,86 (R$ 16,01 em 31/12/2013).

A Companhia possui, em 31/03/2014, um total de3B2A0 acdes preferenciais em tesouraria. Ess&s agilerdo ser
utilizadas para atendimento destes planos. As ape&ercidas antes do prazo final de caréncia fataoorrentes de
aposentadoria ou morte.
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Consolidado
Quantidade
Prazo médiodas Preco médio de disponivel err
Preco de exercicio Quantidade opcdes exercicio 31/03/2014*
R$
R$ 10,19 80.742 52 10,19 80.742
R$ 27,85 a R$ 31,95 12.581 3,2 31,95 12.581
R$ 46,48 8.953 4,2 46,48 8.953
R$ 10,58 a R$ 29,12 2.683.450 50 19,62 196.543

2.785.726 298.819

* O total de opgdes que venceram o prazo de carén@stdo disponiveis para exercicio em 31/03/20dd 298.819
(252.372 em 31/12/2013).

O custo com planos de incentivos de longo prazo gagamento baseado em ac¢des reconhecidos no desultaperiodo
findo em 31/03/2014, foi de R$ 6.230 (R$ 4.452 41i93/2013).

A Companhia reconhece o custo (do Programa) comiasalor justo das opcdes outorgadas, considem@analor justo
das mesmas na data da outorga. A Companhia utilizeodelo deBlack-Scholegara precificacdo do valor justo das
opcOes. Para determinar este valor justo, a Congatiizou as seguintes premissas econdmicas:

2013
Dividend yield 1,36%
Volatiidade do prego da agéo 57,22%
Taxa de retorno livre de risco 9,23%
Periodo esperado até o vencimento 5anos

N&o houve novas outorgas para esse plano em 2014.

b) Resumo da movimentacao do plano de a¢des resaiste acdes condicionadas a resultados:

Consolidado
Em01/01/2013 1.024.876
Outorgadas 597.472
Adicéo devido a conversao de St
Options 5.234.336
Adigcéo devido a conversao de
Share Appreciation Righté€SARs) 2.898.828
Canceladas (652.956)
Exercidas (1.731.341)
Em 31/12/2013 7.371.215
Outorgadas 3.710.427
Canceladas (30.434)
Exercidas (219.610)
Em 31/03/2014 10.831.598

¢) Demais Planos — América do Norte

Em fevereiro de 2010, o Conselho de AdministracddGérdau aprovou, para as subsidiarias da Améochialte, a
adocédo do PlanoEquity Incentive Plah(o "EIP"). As outorgas decorrentes do EIP podessuanir a forma de opcdes de
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acdes,'Share Appreciation Rights"SARs"), direitos de ag¢es futuras (“DSUs”), ag@estritas (“RSUs”), performance
das acdes (“PSUs"), e/ou outras outorgas baseatas@es. Exceto para as opgdes de a¢des, que devdiquidadas em

acOes ordinarias, as demais outorgas podem sétddps em dinheiro ou em ac¢des ordinarias assine @@@ompanhia

determinou no momento da outorga.

Para a parte de qualquer outorga que sera pagpede®ou SARS, o preco de exercicio das opcdedABRs 8o sera
inferior ao valor justo de mercado de uma acdondrii na data da outorga. O prazo de carénciadies tos veiculos
(incluindo RSUs, DSUs e PSUs) é determinado pelapamhia no momento da outorga. Opcfes e SARs témprano
méaximo de 10 anos.

Em 2014, a outorga de aproximadamente US$ 11,0esl(R$ 26,5 milhdes) foi concedida aos particgsmuio EIP. A
Companhia emitiu 1.922.892 SARs liquidadas em ac¢o@8.586 RSUs e 1.154.306 PSUs, que serdo prosckis ao
longo do prazo de caréncia de cinco anos.

Em 2013, a outorga de aproximadamente US$ 11,HasliR$ 27,9 milhdes) foi concedida aos particggudo EIP. A
Companhia emitiu 2.423.379 SARs liquidadas em a¢gi#552 RSUs e 398.920 PSUs, que serdo proviisreo longo
do prazo de caréncia de cinco anos.

Juntamente com a proposta de adocédo do EIP, a @bimpencerrou os planos de incentivo de longo pexistentes e
nenhuma outra outorga sera concedida nesses pleodss as outorgas pendentes destes planos caftmendentes até
que sejam exercidas, canceladas ou expiradas. H®8/32014, existiam 805.851 SARs e 102.2&otk options
pendentes nesses planos. Esta outorga é provisiaeadngo do periodo de caréncia de 4 anos.

Durante os periodos findos em 31/03/2014 e 31/A3/20s efeitos reconhecidos no resultado refer@mteutorgas em
opcoes liquidadas em dinheiro foram um ganho de @%3$nilhdo (R$ 0,9 milhdo) e um ganho de US$ 2jades (R$
4,4 milhdes), respectivamente.

Em 31/03/2014 e 31/12/2013, o passivo em aber@® fpansacdes de pagamentos baseados em acdedas@ui outras
contas a pagar do passivo nao circulante nas iafgies intermediarias das subsidiarias da Amériddatte era de US$
0,6 milhdo (R$ 1,4 milhdes) e US$ 1,2 milhdo (RS @ilhdes), respectivamente. Em 31/03/2014 e 32013, o valor

intrinseco do total de passivos baseados em ag@@egquais os participantes tenham adquirido di@it@xercicio era de
US$ 1,2 milhdo (R$ 2,7 milhdes) e US$ 1,3 milhas 80 milhdes), respectivamente.

Share Appreciation Right§SARS)

SARs déo ao titular a oportunidade de receber t&bi@s ou pagamento em dinheiro igual ao valor jaganercado das
ADRs da Companhia, menos o preco de exercicioeQopie exercicio é estabelecido pelo preco de rigshi® das acles
de referéncia na data da outorga. O prazo de dar8as SARs é de um periodo de 4 a 5 anos e exgiearanos apds a
data da outorga. A despesa com este plano é remdahmom base no valor justo dos prémios aindacsodncia e que
permanecem pendentes no final do periodo reportadmodeloBlack-Scholegle precificacdo de opcdes é usado para
calcular uma estimativa do valor justo. A Gerdadepbiquidar as SARs em ac¢des ou em dinheiro. PaBARSs liquidadas
em acles a contabilizacdo do valor justo é estinpg@as na data da outorga. Para as SARs liquidadatinheiro a
contabilizagdo do valor justo € mensurada novaneenta periodo reportado.

N&o houve nova outorga de SARs em 2014.
Os valores justos na data da concessdo das SARsesdiel liqguidacdo em agdes, concedidas durapegiodo findo em

31/03/2013 foi de US$ 3,16 (R$ 6,83), e as prinsipaemissas utilizadas no modelo de precificdgi@ck-Scholegoram
0s seguintes:

2013
Dividend yield 1,81%
Volatiidade do preco da acao 51,08%
Taxa de retorno livre de risco 1,12%
Periodo esperado até o vencimento até 6,50 anos
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O modelo de precificagBes de a¢c8damck-Scholedoi desenvolvido para utilizagdo na estimativavdior justo das opgdes
negociadas, que ndo tém restricbes de resgate.d@lanequer o uso de premissas subjetivas. A lididie esperada se
baseou na volatilidade histérica das acdes da Qumgnabem como outras empresas que operam em keratvidades
similares. A expectativa de vida (em anos) foi deieada utilizando dados histdricos para estimairgies de exercicio
das SARs. Qlividend yieldesperado era baseado no histérico de taxas dieddds anualizadas. A taxa de juros livre de
risco foi baseada na taxa dos titulos do Tesousddtados Unidos proporcional ao prazo esperadS8ARs concedida.

Resumo da movimentacdo de SARs no periodo:

Consolidado
01/01/2013 6.078.726
Outorgadas 2.423.379
Convertidas para Agdes Restritas (5.914.523)
Canceladas (885.644)
Exercidas (843.965)
31/12/2013 857.973
Canceladas (52.122)
31/03/2014 805.851

Performance Share Units (PSUs)

PSUs dado ao detentor o direito de receber uma AlaiRs cada unidade apés o prazo de caréncia, confdetarminacao
da Companhia. Os titulares de PSUs acumulam ursdadieionais com base em dividendos pagos pelaaGe3dA. em
suas ADRs em cada data de pagamento de dividequesao reinvestidos como PSUs adicionais. O peiaete PSUs
inicialmente outorgados, e que se realizam em ufoge de 5 anos, dependem da performance da Compamiperiodo
em relagdo a metas de performance pré-estabeledidiespesa relacionada a cada PSU foi reconhdai@dete o periodo
de execugdo com base no valor justo das PSUs aaldatutorga e no niumero de unidades previstasapeagéncia. O
valor justo médio ponderado das PSUs outorgadadef®ddS$ 6,10 e US$ 7,51 (R$ 14,43 e R$ 15,00) chidhes durante
os periodos findos em 31/03/2014 e 31/03/2013cmsfamente.

NOTA 20 - DESPESAS POR NATUREZA

A Companhia optou por apresentar a Demonstra¢&®edaltado por fungédo. Conforme requerido pelo IAERC 26),
apresenta, a seguir, o detalhamento da DemonstacResultado por natureza:

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Depreciagao e amortizagao (38.894) (31.153) (541.660) (464.120)
Salarios, Encargos Sociais e Beneficios (103.036) (99.109) (1.exx) (1.437.487)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (264.015) (245.137) (6.5@2)1 (5.908.098)
Fretes (11.145) (11.768) (561m) (447.634)
Outras despesas/receitas (29.529) (27.073) (6EIB) (583.853)

(446.619) (414.240) (9.926.227) (8.841.192)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (417.090) (387.168) (9.228p (8.257.339)
Despesas comvendas (3.797) (5.870) 781583) (151.230)
Despesas gerais e administrativas (17.588) (18.703) (533.805) (483.311)
Outras receitas operacionais 4.467 298 46.866 61.782
Outras despesas operacionais (12.611) (2.797) (27.681) (11.094)

(446.619) (414.240) (9.926.227) (8.841.192)
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NOTA 21 - RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013

Rendimento de aplicagBes financeiras 1.253 169 42.602 13.3¢
Juros recebidos e outras receitas financeiras 2.280 620 19.446 30.1¢
Total Receitas Financeiras .533 3.238 62.048 43.5¢
Juros sobre a divida (19.256) 17.199) (250.073) (202.030)
Variagbes monetéarias e outras despesas financeiras (73.732) 1.8D9) (38.653) (49.040)
Total Despesas Financeiras 988). (58.708) (288.726) (251.070)
Variagdo cambial, liquida 150.41 33.388 127.678 21.41
Ganhos e perdas cominstrumentos financeirosglicgui (1.482) - (2.470) (6.134)
Resultado Financeiro, Liquido 63.473 @22) (101.470) (1220)

NOTA 22 - INFORMACOES POR SEGMENTO

A partir de 2014, a operacdo de minério de ferte gnteriormente era reportada no segmento Brskou a ser
apresentada separadamente como um novo segmeragmidado “Minério de Ferro”. A mudanca é decorredte
evolugdo do projeto de minério de ferro ao long@@#3, que motivou a decisdo da Companhia de segssa operacao
devido a sua importancia.

Para fins de apresentacao, as informacbes commdbram modificadas com respeito a informacagimaimente

divulgada, de maneira a refletir as alteracOes vaglas pelo Comité Executivo Gerdau, de acordo cooritério
estabelecido pelo IFRS 8 (CPC 22).
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A informacao geografica da Companhia com as recalassificadas de acordo com a regido geografcamie os
produtos foram embarcados € a seguinte:

Periodo de trés meses findo

&3]

Informagdes por &rea geografica: Brasi América Lating América do Nort ? Europa/Asii Consolidad
31/03/2014 31/03/2013 _ 31/03/2014 31/03/2013 31/03/2014 1/0382013 31/03/2014  31/03/2013 31/03/2014 31/03/2013
Receita liquida de vendas 4.200.358  3.765.842 1.489.310  1.265.542 4.095.353 3.586.895 768.755 547.279 10.553.776 9.165.558

31/03/2014 31/12/2013 _ 31/03/2014 31/12/2013 31/03/2014 1/1232013 31/03/2014  31/12/2013 31/03/2014 31/12/2013
Ativos totais 22.668.532 22.036.970 8.117.850  8.478.180 22.963.076 23.843.862 3.804.217 3.856.028 57.553.675 58.215.040

M Nao inclui as operagdes do Brasil.
@ Nao incluias operagdes do México.

A norma IFRS estabelece que a Companhia deva divalgeceita por produto a menos que a informagéessaria nao
esteja disponivel e o custo para obté-la seja sxmedNeste sentido, a administracdo ndo consgieeaa informacao seja
Gtil na tomada de decisdes, pois implicaria emgagrgendas para diferentes mercados e com diferemiedas, sujeitas a
efeitos na variacdo da taxa de cambio. Padrde®msumo de aco e dindmica dos precos de cada produgoupo de
produtos nos diferentes paises e em mercadosrddsrdentro desses paises sdo muito pouco coormdalds, portanto, a
informacéo seria de pouca utilidade e ndo serpiai se tirar concluses sobre tendéncias e ewhigérica. Diante
deste cenario e considerando que a abertura d@arqu® produtos ndo é mantida pela Companhia e base
consolidada e que o custo para se obter a reaaitprpduto seria excessivo em relagdo aos bengfitaanformacao, a
Companhia ndo apresenta a abertura da receitaquiutp.

NOTA 23 — PERDAS PELA NAO RECUPERABILIDADE DE ATIVO S

A recuperabilidade do agio e outros ativos de Videya sdo avaliados com base na analise e idetific de fatos ou
circunstancias que possam acarretar a necessidasierdalizar o teste de recuperabilidade. A Cohiparaliza testes de
recuperacdo de agio e outros ativos de vida locga, base em projecdes de fluxo de caixa descomfaddevam em

consideragdo premissas como: custo de capital, daxarescimento e ajustes aplicados aos fluxos ermpetuidade,

metodologia para determinacdo de capital de giamopde investimentos e projecdes econdmico firieagele longo

prazo. O teste de recuperabilidade do agio aloeadosegmentos de negdcio é efetuado anualmentezsmhro, sendo
antecipado se eventos ou circunstancias indiquenecessidade.

Para a determinacao do valor recuperavel de capaesto de negdécio, a Companhia utiliza o métodéuke de caixa
descontado, utilizando como base projecGes econéimianceiras de cada segmento. As projecdes |leeam
consideragdo as mudangas observadas no panoramé&meco dos mercados de atuacdo da Companhia, bem co
premissas de expectativa de resultado e histadieosntabilidade de cada segmento.

A Companhia concluiu que ndo existem indicativos deamandem a realizacdo do teste de recuperaleilidadigio e
outros ativos de vida longa para o periodo findd3&r63/2014.

NOTA 24 — EVENTOS SUBSEQUENTES

I) Em 07/04/2014, a Companhia apresentou propostémgmal em processo de “plano de cessdo” para assasni
operacdes da Ascometal, uma produtora de acosiaispeseada na Franca. A proposta preliminar eptada foi de 41,5
milhGes de Euros, além de valor relativo aos estoquser determinado apos diligéncias. A Asconpetssui 920 mil
toneladas anuais de capacidade instalada de a¢oésrmlantas siderurgicas, localizadas em Hagordmes Dunes e
Fos-sur-Mer, atuando nos mercados automotivo, ®lgds, ferrovia, agricultura e equipamentos indistr

Il) Em 10/04/2014, a Companhia emitiu US$ 500 milhdadgitlos de divida com cupom de 7,25% ao ano ein@mto
em 2044, por meio de sua subsidiaria GTL Traderfeimanc. A Companhia designou esta emissdo comageidd
Investimento Liquido e como conseqliéncia, o efdd@ovariacdo cambial desta parcela da divida se@nhecida no
Patriménio Liquido e na Demonstragédo dos ResultaAtloangentes.
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Notas ExgliL&EYBEICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES  INTERMEDIARIAS DA
CONTROLADORA E CONSOLIDADAS EM 31 DE MARCO DE 2014 E DE 2013
(Valores expressos em milhares de reais, exceto qda especificado)
Revisadas pelo auditor independente na extensdo data no relatério de 6 de maio de 2014

II) Em 15/04/2014, a Companhia anunciou oferta de egaarte dos Bonds com vencimento em 2017 e {ed525%
emitidos pela GTL Trade Finance Inc. e parte dosdBaom vencimento em 2020 e juros de 7,00% emiféta Gerdau
Holdings Inc., pela nova emissédo de Bonds de resgimiidade conjunta e solidaria com vencimento &242no valor
total de principal de até US$ 1,25 bilhdo de ndsesior Bonds com vencimento em 2024 e Oferta depCai Vista de
parte dos Bonds com vencimento em 2017 e juros2¥«’e parte dos Bonds com vencimento em 202008 fle 7,00%
no valor total de até US$ 250 milhGes.

IV) Em 25/04/2014, a Companhia anunciou emissdo de Barig893% e vencimento em 2024. Ao final do Peribel
Participacdo Antecipada, o valor total de princig@lUS$ 384.795 mil de Bonds 2017 e o valor totapdncipal de US$
587.783 mil de Bonds 2020 havia sido devidamentertado em troca pelos Novos Bonds. Isso representa
aproximadamente 35,4% do total de Bonds Antigogskento. A Companhia aceitara todos os Bonds Antigegdamente
ofertados e espera que a entrega dos Novos Bordsemuneracdo com relacdo a tais Bonds Antigosddménte
ofertados e aceitos ocorra na Data de Quitacd@deipacdo Antecipada, prevista para 29 de abr2@l4. A Companhia
espera emitir até US$ 1,25 bilhdo de valor totahqgigpal de Novos Bonds em troca dos Bonds Antigegidhmente
ofertados e aceitos. Adicionalmente, a Companhim@ou que os detentores que devidamente ofertasre Bonds
Antigos para troca apés a Data de Participac@ocioada, mas até a Data de Expiracéo, inclusiv&otéireito a receber o
Pagamento por Participagdo Antecipada, sujeitoia@izacbes e provisdes de rateios e sujeito actdimiaximo de
aceitacdo, em cada caso, conforme estabeleciddanm@e Troca. A Companhia designou esta emissdm ddedge de
Investimento Liquido e como consequéncia, o efddovariacdo cambial desta parcela da divida sednhecida no
Patrimbnio Liquido e na Demonstracdo dos Resultatboangentes.

V) Em 02/05/2014, a Diretoria efetuou a proposta ikglah antecipacdo de dividendos a serem pagos qria @o
resultado do primeiro trimestre deste exercicicfonaa de juros sobre o capital préprio, que seedculados e creditados
sobre as posicoes detidas pelos acionistas em/20185 no montante de R$ 119,3 milhdes (R$ 0,07apao ordinaria e
preferencial), com pagamento previsto para 30/A3¥20se constituirdo em antecipacao ao dividenddamniestatutario, a
qual sera submetida ao Conselho de Administragd0705/2014.
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Nao é préatica da Companhia divulgar projecdes.
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Nao ha outras informacdes que a Companhia entenda como relevante.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Gerdau S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Gerdau S.A. ("Companhia"), contidas no
Formulério de Informacgdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2014, que compreendem o balanco
patrimonial em 31 de marco de 2014 e as respectivas demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, e das mutacdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas
contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 - Demonstracgao Intermediaria e das informagdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacédo dessas informacgdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informag6es Trimestrais -
ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa
reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - Reviséo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicagao de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informag8es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informag6es contabeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos

relevantes, de acordo com o0 CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de trés meses
findo em 31 de marco de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informag@es Trimestrais - ITR e considerada informagdo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagao da
DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.

Porto Alegre, 06 de maio de 2014.

PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 25P000160/0-5 "F" RJ

Emerson Lima de Macedo Carlos Biedermann

Contador CRC 1BA022047/0-1"S" RJ Contador CRC 1RS029321/0-4 "S" RJ
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