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Senhores Acionistas,

Em obediéncia aos dispositivos legais e regulamentares, apresentamos as demonstracdes financeiras da
Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. (“Munich Re ou Empresa”) para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012. Apéds consolidada a abertura do mercado brasileiro de resseguros, a Munich Re vem
operando como parceiro sélido para o mercado como um todo, ampliando de forma sustentavel os
negocios e a sua posicao neste mercado. O principal fator que influenciou o desempenho da Munich Re
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foi a continuidade no modo de atuagcdo com a
preocupacao de aproveitar oportunidades de negdcios com o gerenciamento cauteloso de riscos. No
exercicio de 2012, a Resseguradora emitiu prémios brutos de resseguro no montante de R$ 450 milhoes,
alcancando lucro antes de todos os impostos, tributos e participacoes no montante de R$ 29,4 milhdes.
A solidez da Munich Re também estd demonstrada na politica de investimentos dos seus ativos. A Munich

Re mantém saldo de caixa e aplicacdes financeiras com liquidez imediata no montante de R$ 480 milhoes,
o que demonstra sua forca financeira. A perspectiva para o ano de 2013 é a continuidade do foco da
Administracdo no objetivo de manter a tecnicidade e a atuacdo orientada aos Clientes da Empresa,
considerando o cenario do mercado de resseguros brasileiro. E como ator relevante neste mercado,
sempre tendo em vista a solvéncia e a lucratividade. A Agéncia Classificadora de Riscos Moody’s Investors
Service mantém na classificacao de risco a Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. com forca financeira
A3 na escala global moeda local e Aaa.br na escala nacional. Esta classificacao Aaa.br é a classificacao de
nivel mais alto possivel de ser alcancado na escala nacional, no Brasil, o que revela tanto a adequacao das
estruturas de governanca corporativa e de capital da Munich Re, bem como a forca do Grupo Munich Re
que integra. Um fato que revela esta forca financeira é a capacidade financeira da Munich Re de manter,
bem como a intencao de manter, até o vencimento, eventuais titulos e valores mobiliarios classificados na
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1 de Dezembro de 2012 e 2011 -

(Em milhares de Reais)

Ativo Nota 2012 2011
Circulante 1.116.485 1.245.705
Disponivel 25.326 7.641
Caixa e bancos 25.326 7.64
Aplicacoes 5 454.358 453.340
Crédito das operacdes com seguros e resseguros 373.161 411.782
Operacoes com seguradoras 292.459 380.545
Operagoes com resseguradoras 73.930 17.979
Outros créditos operacionais 6.772 13.258
Ativos de resseguro e retrocessao - provisdes técnicas 13b 253.520 342.882
Titulos e créditos a receber 3.563 16.357
Titulos e créditos a receber 484 375
Créditos tributérios e previdenciérios 7 2.970 15.915
Outros créditos 109 67
Despesas antecipadas 155 112
Custos de aquisicao diferidos 13a 6.402 3.591
Resseguros 6.402 3.591
Ativo nao circulante 25.227 35.49
Realizavel a longo prazo 24.314 34.17:
Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes técnicas 13b 9.262 30.93
Titulos e créditos a receber 897 1.344
Créditos tributérios e previdencirios 7 809 1.263
Depositos judiciais e fiscais 88 81
Custos de aquisicao diferidos 13a 4.155 1.903
Resseguros 4.155 1.903
Imobilizado 8 913 .318
Bens moveis 913 .318
Total do ativo 1.141.712  1.281.201

Passivo Nota 2012 2011
Circulante 905.585 1.051.658
Contas a pagar 22.275 20.222
Obrigacoes a pagar 9 8.767 6.492
Impostos e encargos sociais
a recolher 491 351
Encargos trabalhistas 1.763 1.394
Impostos e contribuicoes 10 11.254 11.985
Débito das operag6es com seguros e resseguros 156.606 267.076
Prémios a restituir 1 39
Operacbes com resseguradoras 1" 150.192 259.111
Corretores de seguros e resseguros 6.413 7.926
Depositos de terceiros 12 16.916 17.183
Provisoes técnicas - resseguradora 13a 709.788 747.177
Passivo nao circulante 64.799 70.338
Provisoes técnicas - resseguradora 13a 64.711 70.257
Outros débitos 88 81
Provisées judiciais 88 81
Patriménio liquido 16 171.328 159.205
Capital social 136.187 136.187
Reservas de lucros 35.141 23.018
Total do passivo 1.141.712  1.281.201

As notas expllcatlvas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

Saldos em 01 de janeiro de 2011
Dividendos referente ao exercicio de 2010 - AGE de 31/03/2011
Lucro liquido do exercicio

Destinagao do resultado:

Reserva legal

Dividendos

Reservas estatutarias

Saldos em 31 de dezembro de 2011
Lucro liquido do exercicio

Proposta para destinacao do resultado:
Reserva legal

Dividendos

Reservas estatutarias

Saldos em 31 de dezembro de 2012

As notas explicativas sao parte integrante das demonstraces financeiras
T, NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

Reserva de lucros

Capital Social Legal Estatutaria Lucros acumulados Total
136.187 _ 874 15.332 - 152.393
- - (2.940) - (2.940)

- - - 12.790 12.790

- 639 - (639) -

- - = (3.038) (3.038)

- - 9.113 (9.113) -
136.187 1.513 21.505 - 159.205
- - - 15.898 15.898

- 795 - (79 -

= - = (3.775) (3.775)

= = 11.328 (11.328) =
136.187 2.308 32.833 - 171.328

W/

(Em milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. (“Munich Re” ou “Resseguradora”) é uma sociedade anénima
de capital fechado, domiciliada no Brasil com sede em Sao Paulo, situada na Avenida Engenheiro Luis
Carlos Berrini n° 550, 14° andar, subsidiaria da Mdunchener Ruckversicherungs- Gesellschaft
Aktiengesellschaft in Miinchen, e que tem por objeto social as atividades de resseguro e retrocessao, tal
como previsto na Lei Complementar n° 126 de 15 de janeiro de 2007.

2. ELABORAGAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Base de Elaboracao

As demonstracdes financeiras foram preparadas no pressuposto da continuidade dos negadcios da Munich
Re em curso normal das suas atividades.

As demonstraces financeiras foram elaboradas em consonancia com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP,
incluindo os pronunciamentos, as orientacoes e as interpretacoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC), referendados pela SUSEP.

Na elaboracéo das presentes demonstracdes financeiras, foi observado o modelo de publicacao previsto
na Circular SUSEP n° 430/2012.

Em atendimento & Circular SUSEP n°® 424/11 - Anexo IV, em 31 de dezembro de 2011, a Resseguradora
apresentou as demonstracoes dos fluxos de caixa (DFC) pelo método direto. Em 2012, tendo em vista a
opcao apresentada pela Circular SUSEP n° 430/12 - Anexo IV, a Resseguradora optou por apresentar essas
demonstracdes pelo método indireto. Para fins de comparabilidade, o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011 esta sendo apresentado pelo método indireto.

A Autorizacao para conclusdo destas demonstracoes financeiras foi dada pela diretoria em reuniao
realizada em 25 de fevereiro de 2013.

Base para mensuragao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, com
excecao dos ativos financeiros classificados na categoria “valor justo por meio do resultado”, que sao
mensuradas pelo valor justo.

Moeda funcional e de apresentacdo

A moeda do ambiente econémico principal no qual a Munich Re opera, utilizada na preparacao das
demonstracoes financeiras é o Real - (R$). Exceto quando mencionado, os valores estao apresentados em
milhares de reais, arredondados pela casa decimal mais proxima.

Estimativas e julgamentos

A elaboracéo de demonstragoes financeiras requer que a Administracao registre determinados valores
com base em estimativas. O uso de estimativas envolve a determinagdo de cenarios e premissas
relacionados a eventos futuros e o uso de julgamento por parte da Administracao. Valores significativos,
determinados com base em estimativas, incluem, dentre outros, os ativos financeiros avaliados pelo valor
justo, os prémios de resseguro (e despesas relacionadas) relativos aos contratos de carteira, os créditos
tributarios registrados com base na avaliacdo quanto a sua realizacao no futuro, as provisoes requeridas
para ajustar os ativos ao seu valor provével de realizacdo ou recuperacao, e as provisoes técnicas.

A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas podera ser efetuada por valores diferentes dos
estimados em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacao e sera reconhecido no
exercicio em que as estimativas forem revisadas.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao definidas
abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados.
3.1. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de
mudanca de valor, e contas garantidas. Atendem ao conceito de “caixa e equivalentes de caixa” os saldos
registrados na rubrica “caixa e bancos”.

3.2. Ativos financeiros nao derivativos

3.2.1. Classificacao e mensuragao

Os ativos financeiros podem ser classificados dentro de uma das seguintes categorias: ativos financeiros a
valor justo por meio do resultado, mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e disponiveis para
venda.

a. Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros nao derivativos, que nao séo cotados em um mercado
ativo. Esses ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagéo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis séo medidos pelo custo
amortizado utilizando do método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por reducao ao valor
recuperéavel Na data dessa demonstracao financeira a Munich Re nao tinha qualquer empréstimo, e os
recebiveis compreendem, substancialmente, os saldos “Créditos das operagdes com seguros e resseguros”
que inclui substancialmente prémios a receber.

b. Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociacao ou seja designado como tal no momento do reconhecimento
inicial. Os ativos financeiros sao designados pelo valor justo por meio do resultado se a empresa gerencia
tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a
gestao de riscos e estratégia de investimentos documentadas pela empresa. Os custos da transacéo, séo
reconhecidos no resultado conforme incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio
do resultado s&o mensurados pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideracao qualquer ganho com dividendos, sao reconhecidos no resultado do exercicio.

¢. Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a empresa tenha intencdo e a capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, ento tais
ativos financeiros séo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacédo
diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento
s&o mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, deduzidos de qualquer
perda por reducao ao valor recuperavel.

d. Ativos financeiros disponivel para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sao ativos financeiros nao derivativos que sao designados como
disponiveis para venda ou nado sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores de ativos
financeiros. Ativos financeiros disponiveis para venda sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo
acrescido de qualquer custo de transacao diretamente atribuivel. Apds o reconhecimento inicial, eles sao
mensurados pelo valor justo e as mudangas, que nao sejam perdas por reducéo ao valor recuperavel, e
diferencas de moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida disponiveis para venda, sao reconhecidas
em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento
¢é desreconhecido, os ganhos e perdas acumulados mantidos em outros resultados abrangentes sao
reclassificados para o resultado.

e. Instrumentos financeiros derivativos

A Munich Re néo realiza operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, entretanto, o seu
fundo de investimento exclusivo mantém operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos
destinados, exclusivamente, a protecdo de riscos associados com a variacdo de taxas de juros dos
investimentos. As operacdes com derivativos sao registradas e negociadas na BM&FBovespa.

Derivativos séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e os custos de transacao sao reconhecidos no
resultado quando incorridos. Apds o reconhecimento inicial, os derivativos sao mensurados pelo valor
justo, e as variacdes no valor justo sao registradas no resultado do exercicio e estdo classificados na
categoria ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado.

3.2.2. Reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros

A Munich Re avalia periodicamente se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de
perda sao incorridos somente se ha evidéncia objetiva de reducao do valor recuperavel, como resultado
de um ou mais eventos ocorridos apos o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e
aquele evento (ou eventos) de perda que tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro, ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

3.2.3. Valor justo dos ativos financeiros

As quotas de fundos de investimento aberto sdo valorizadas pelo valor da quota informado pelos
administradores dos fundos na data de encerramento do balanco. Os ativos dos fundos de investimento
sao ajustados ao valor justo, em consonancia com a regulamentacao especifica aplicavel a essas entidades.
O valor justo dos titulos publicos é apurado com base nos precos de mercado secundérios divulgados pela
Associagdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais (ANBIMA).

3.3. Passivos financeiros nao derivativos

Todos os outros passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente na data de negociacao, que é a data
na qual a empresa se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A empresa desreconhece
um passivo financeiro quando sua obrigacdo contratual é retirada, cancelada ou expirada.

A Resseguradora classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos
financeiros. Tais passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo deduzidos de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros séo
mensurados pelo custo amortizado utilizando o método dos juros efetivos, e contemplam,
substancialmente, obrigacoes com fornecedores e contas a pagar diversas.

3.4. Contratos de resseguro

Em consonancia com o seu objeto social, a Munich Re emite contratos de resseguro que visam fornecer
capacidade de cobertura de riscos para as Sociedades Seguradoras e Resseguradoras (denominadas
“cedentes”). O contrato de resseguro é classificado como contrato de seguro porque ele também é
definido como uma operacao em que o emitente aceita um risco de seguro significativo de outra parte,
aceitando compensa-lo no caso da ocorréncia de um acontecimento futuro, incerto e especifico que possa
afeta-lo adversamente, nos termos do Pronunciamento Contabil CPC n° 11.

Como guia geral, risco significativo de seguro ocorre quando existe a possibilidade da ocorréncia de
evento segurado (com substancia comercial), que gere pagamento de beneficios adicionais aos segurados
maiores do que os beneficios pagos caso o evento segurado n&o ocorra.

Os resseguros s&o tipicamente divididos entre as seguintes modalidades:

a. Contratos facultativos

Nesta modalidade a resseguradora possui o direito de decidir se e quanto assumir dos riscos individuais
ofertados pelas cedentes.

b. Contratos automaticos também conhecidos como de carteira

Nesta modalidade a cedente e a resseguradora definem previamente a estrutura do contrato abrangendo

dentre outros itens, a responsabilidade da resseguradora sobre os riscos e as condi¢des em que esses riscos
podem ser automaticamente incluidos no contrato de resseguro. Normalmente, os prémios emitidos pelas
Resseguradoras sao determinados por referéncia ao volume de prémios emitidos pela cedente sendo os
mesmos registrados por estimativa. Esta estimativa é realizada com base na informacao fornecida pelas
cedentes no inicio dos contratos e sdo monitoradas durante a sua vigéncia e ajustadas quando do
recebimento de informacoes mais atualizadas das cedentes.

Os prémios de resseguro, os prémios cedidos em retrocessao e as correspondentes despesas e receitas de
comercializagéo, sao apropriados aos resultados ao longo do exercicio de vigéncia do risco.

A Munich Re contrata coberturas de retrocessao com vistas a atender no minimo os seguintes requisitos:
(i) assegurar o cumprimento do limite de retencao por risco subscrito, e (i) mitigar o risco de perdas
significativas em seu balanco, originadas de eventos catastréficos.

Os ativos e passivos decorrentes da subscricao de contratos de resseguro sao apresentados de forma bruta
de retrocessao, segregando os direitos e obrigacoes entre a Munich Re e as Retrocessionarias.

3.5. Ativo Imobilizado de uso préprio

O ativo imobilizado de uso préprio compreende equipamentos, méveis, veiculos e utensilios utilizados na
conducéao dos negocios da Resseguradora. Os bens registrados nessa rubrica séo demonstrados ao custo
de aquisicao e a sua depreciacao é calculada pelo método linear, sendo 20% a.a. para equipamentos e
veiculos, e 10% a.a. para méveis, maquinas e utensilios.

3.6. Novas normas e interpretacdes ainda nao adotadas

Uma série de novas normas, alteracdes de normas e interpretacoes sao efetivas para exercicios iniciados
apds 1° de janeiro de 2013, e nao foram adotadas na preparacao destas demonstracoes financeiras.
Aquelas que podem ser relevantes para a Resseguradora estao mencionadas abaixo. A Resseguradora nao
planeja adotar estas normas de forma antecipada.

CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo

O CPC 46 contém uma Unica fonte de orientagao sobre como o valor justo é mensurado, e substitui a
orientacao de mensuracao de valor justo que atualmente esta dispersada em outras normas. Sujeito a
excecoes limitadas, o CPC 46 se aplica quando a mensuracao ou divulgacoes de valor justo sao requeridas
ou permitidas por outras normas. O CPC 46 é efetivo para exercicios anuais iniciados em ou ap6s 1° de
janeiro de 2013.

Alteracées CPC 33 (R1) Beneficios a Empregados

O CPC 33 (R1) altera a definicdo de beneficios de curto e longo prazo para clarificar a distincao entre os
dois. O CPC 33 (R1) € efetivo para exercicios anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2013.

A Administracao avaliou as normas e entende que nao ha alteragoes significativas na implementacao das
modificagdes a partir de 01/01/2013.

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

Em outubro de 2010, a revisdo da norma IFRS 9, contemplando instrucdes a cerca de classificacdo e
mensuracao de ativos e passivos financeiros, foi emitida pelo IASB e a data de implementacao obrigatoria
foi fixada para vigorar em 01/01/2013. No entanto, devido alinhamentos necessarios a fase Il do IFRS 4 e
aos projetos de impairment e hedge accounting (incluindo macro hedging), que colocaram em duvida se
esta data era apropriada, o comite do IASB adiou a data de implantacao obrigatéria para 01/01/2015. O
Comité de Pronunciamneto contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteracdo nos
pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma.

3.7. Avaliagao de passivos originados de contratos de resseguro

a. Passivos de contratos de resseguro

As provisdes técnicas sao constituidas em conformidade com as normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, com base em nota técnica atuarial
elaborada pela Resseguradora, e compreendem:

i. Provisao de Prémios Nao Ganhos (PPNG)

A provisdo de prémios ndo ganhos (PPNG) é constituida pelo valor dos prémios de resseguro, para o
exercicio de risco a decorrer, sendo calculada em base “pro rata die” para riscos facultativos, e por
estimativa, considerando o prémio estimado, para os contratos automaticos (contratos de carteira).

ii. Provisao de Sinistros a Liquidar (PSL)

£ constituida por estimativa com base nas notificacdes dos sinistros recebidas até a data-base da
demonstracao financeira e contempla, na data de sua avaliagdo, o montante total das indenizacdes e
despesas a pagar por sinistros avisados pelas cedentes.

Na data-base dessa demonstracao financeira a Munich Re nao tinha conhecimento sobre notificacoes de
sinistros originados de demandas judiciais.

iii. Provisdo de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR)

A metodologia de apuracao da Proviséo de sinistros ocorridos mas nao avisados considera a estimativa do
montante de indenizacdes e despesas de sinistros por ramo, deduzindo-se os sinistros avisados (pagos ou
nao) até a data-base das demonstracdes financeiras. Os percentuais utilizados para estimar os sinistros s&éo
aplicados sobre os prémios de cada ano de subscricdo dos contratos e sdo definidos com base na
experiéncia historica da nossa Matriz, considerando mercados similares ao que a Resseguradora esta
inserida, bem como a sua aplicabilidade ao mercado local.

iv. Provisao de Excedentes Técnicos (PET)

A provisao de excedentes técnicos (PET) é constituida para garantir os valores destinados a distribuicao de
excedentes decorrentes de superavit técnico. A PET é calculada de acordo com os critérios estabelecidos
em clausula especifica dos contratos de resseguro que tém previsao para participacao das cedentes nos
lucros do contrato.

v. Teste de adequacéao dos passivos (TAP)

Nos termos da Circular SUSEP n°® 457/2012, a Resseguradora elaborou o teste de adequacao dos passivos
em 31 de dezembro de 2012. Esse teste tem o objetivo de avaliar na data-base das demonstracoes
financeiras a adequacao do montante contébil registrado a titulo de provisdes técnicas, liquido dos custos
de aquisicao diferidos relacionados e brutos de retrocessao, para fazer frente aos desembolsos futuros
decorrentes dos compromissos com os riscos assumidos até a data-base.

Tomando como base os requisitos minimos determinados pela SUSEP, a Munich Re utilizou uma
metodologia que considera a estimativa a valor presente de todos os fluxos de caixa futuros, incluindo
despesas administrativas e operacionais, despesas de liquidacao de sinistros e impostos diretos, a partir de
premissas baseadas na melhor expectativa na data de execucao do teste.

Para determinacao das estimativas dos fluxos de caixa futuros, os contratos de resseguro foram agrupados
conforme as linhas de negdcio utilizadas pela Munich Re. Além do agrupamento por ramos, os fluxos
foram projetados separadamente de acordo com a moeda do contrato, permitindo a utilizacdo da
premissa de taxa de juros com distin¢do entre Real e Dolar Norte Americano.

Para os contratos em reais, de acordo com a Circular SUSEP n° 457/2012, para fluxos de caixa em valores
nominais, foi utilizada como taxa de desconto a estrutura a termo de taxa de juros livre de risco pré-fixada
(ETTJ). Os contratos em dolar foram projetados em sua moeda original o resultado do fluxo convertido a
real de acordo com o cambio da data-base.

Os sinistros foram projetados com a inflacao intrinseca. Dessa forma, considerando que o indexador seja
dolar, utilizamos o cupom da curva de juros cambial também referenciada na planilha ETTJ da SUSEP.
Como premissa de inflacdo, para projecao dos fluxos de contratos em moeda Real, foi considerado o indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Para os contratos em moeda Ddlar Norte-Americano os fluxos foram projetados sem inflacao.

As premissas de despesas administrativas e operacionais e despesas relacionadas a liquidacéo de sinistros
tém como base em dados histéricos da Resseguradora. Ja as premissas de sinistralidade e de velocidade de
pagamentos de sinistros foram estabelecidas com base na experiéncia do Grupo Munich Re ajustados pela
sensibilidade ao mercado brasileiro.

A definicao das premissas de sinistros teve como fundamento a experiéncia da controladora da
Resseguradora em mercados similares ao local, devido a inexisténcia de massa histérica de sinistros
ocorridos ap6s a abertura do mercado de resseguros que permitisse a adogao de modelo atuarial baseado
exclusivamente na experiéncia propria nesse mercado.

O teste realizado na data-base das demonstracdes financeiras, com base nas premissas descritas acima,
nao revelou insuficiéncia das provisdes técnicas em relacao aos fluxos de caixa projetados.

3.8. Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre
a parcela do lucro tributavel anual que excede a R$ 240. A contribuicgo social sobre o lucro liquido foi
constituida & aliquota de 15%, aplicada sobre a base de calculo definida pela legislacao em vigor. As
despesas com imposto de renda e contribuicao social compreendem os impostos correntes e diferidos que
sao reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionadas a itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido.

O imposto corrente é o imposto a pagar (ou a recuperar) esperado sobre o lucro (prejuizo) tributavel do
exercicio. O imposto diferido é reconhecido sobre as diferencas temporarias entre critérios contabeis e
fiscais de apuragéo de imposto de renda e contribuicéo social, e séo calculados as aliquotas praticadas na
data do balanco. Os ativos e passivos gerados pelo diferimento de imposto de renda e contribuicao social
sao revisados periodicamente, por ocasidao do encerramento do balanco, ou de outro fator relevante
detectado no exercicio, e sao ajustados a medida que haja qualquer divida na probabilidade de realizagao
dos impostos diferidos.

3.9. Distribuicao de dividendos

Aos acionistas s&o assegurados dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido anual
ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes.

3.10. Reconhecimento de receita e despesas

As receitas e despesas sao apuradas pelo regime contabil de competéncia.

4. GERENCIAMENTO DE RISCOS

4.1. Objetivos e estrutura organizacional

O gerenciamento de riscos é parte fundamental da governanca corporativa da Munich Re. Ele da
sustentacdo a sua forca financeira, permitindo honrar os compromissos com as cedentes e criar valor
adicionado para os acionistas. Além disso, ele protege a reputacao da Resseguradora.

Para assegurar o eficiente gerenciamento de risco séo estabelecidas funcoes e pessoas especificas para
gestao de risco. A Munich Re possui uma area especifica e independente que gerencia os riscos no Brasil,
e que atua em cooperacdo com a area de gerenciamento de risco da Matriz.

4.2. Definicdo da estratégia de gerenciamento de riscos

A estratégia de gerenciamento de risco da Munich Re tem, entre outros, os seguintes objetivos: (i) garantir
o elevado nivel de confianca dos clientes; (i) permitir a protecéo e a geracao de valor sustentavel para o
acionista e (iii) proteger a reputacao da Resseguradora.

A estratégia de gerenciamento de riscos é composta por trés classes de critérios de risco: (i) critério de
portfolio inteiro, que se concentra em todo o portfolio de riscos; (i) critério suplementar, que abrange
somente o risco sistémico que a Munich Re esta exposta e que, se materializado, poderia colocar em risco

categoria mantidos até o vencimento. A Munich Re do Brasil continua mantendo a politica de
reinvestimento de lucros e politica de distribuicdo de dividendos, constituindo 75% de reserva para
ampliacdo dos negodcios, ap6s destinacdo de 5% da reserva legal. As perspectivas e planos da
administracdo para o exercicio de 2013 é o de manter o foco na rentabilidade e na continuidade
sustentavel da Empresa no mercado local, mantendo as boas praticas de Governanca que caracterizam o
Grupo Munich Re. Aproveitamos a oportunidade para renovar nossos agradecimentos a Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP - e as demais autoridades do setor, pelo apoio e orientacdes recebidas.
Agradecemos também aos acionistas, aos clientes e aos nossos colaboradores.
Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2013
A Diretoria
Kurt Ernst Miiller Oliver Martin Seitz

SIS/, DEMONSTRACOES DE RESULTADOS /////////////////////
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2
(Em milhares de Reais, exceto lucro liquido por lote de mil agoes)

Nota 2012 2011

Prémios emitidos 19b 362.239 500.671
(+/-) Variacao das provisoes técnicas (7.336) (42.742)
(=) Prémios ganhos 19a 354.903 457.929
(-) Sinistros ocorridos 17a (307.182) (372.930)
(=) Custos de aquisicao 17b (6.292) (12.557)
(-) Outras receitas e despesas operacionais (165) 403
(-) Resultado com retrocessao (6.748) (50.434)
() Despesas administrativas 17¢ (33.647) (27.168)
() Despesas com tributos 17d (11.976) (18.542)
(+) Resultado financeiro 17e 40.523 46.004
(+) Receitas financeiras 52.661 79.371
() Despesas financeiras (12.138) (33.367)
(=) Resultado operacional 29.416 22.705
(+) Ganho ou Perda com ativos nao correntes 7 55
(=) Resultado antes dos impostos e participacoes 29.423 22.760
(=) Imposto de renda 18 (6.758) (4.453)
(-) Contribuicao social 18 (4.074) (2.686)
(-) Participacoes sobre o lucro (2.693) (2.831)
(=) Lucro liquido 15.898 12.790
(/) Quantidade de acoes 130.398.660 130.398.660
(=) Lucro liquido por lote de mil agoes 121,92 98,08

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

7/, DEMONSTRAGOES DE RESULTADO ABRANGENTES ////////////// /0

Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

2012 2011
Resultado liquido 15.898 12.790
Qutros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 15.898 12.790

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras

/77777, DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA METODO INDIRETO //////////,
Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011
(Em milhares de Reais)

Atividades Operacionais 2012 2011
Lucro liquido no exercicio 15.898 12.790
Ajustes para: 526 486
Depreciacoes e amortizacoes 526 486
Variacao das Contas Patrimoniais: (1.873) _(14.501)
Aplicacoes financeiras (1.018)  (90.247)
Créditos das operagdes com seguros 38.621 (209.954)
Ativos de resseguro - provisdes tecnicas 101.031  (141.891)
Titulos e créditos a receber 13.241 (6.811)
Despesas antecipadas (43) (98)
Custos de aquisicao diferidos (5.063) (657)
Despesa de retrocessao diferida - 6.809
Contas a pagar 5.023 19.037
Débitos de operagoes com seguros (110.470) 98.269
Deposito de terceiros (267) 6.230
Passivos de resseguro - provisoes tecnicas (42.935) 304.731

Outros Debitos 7 81

Caixa gerado nas atividades operacionais 14.551 (1.225)
Impostos pagos (2.970)  (16.109)
Caixa liquido (consumido) nas atividades operacionais 11.581 (17.334)
Atividades de Investimento
Pagamento pela compra de ativo permanente:
Imobilizado (121) (351)
Recebimento pela venda de ativo permanente:

Imobilizado - 55
Caixa liquido consumido nas atividades de investimento 121 (296)
Atividades de Financiamento

Distribuicao de dividendos 3.775) 5.978
Caixa liquido consumido nas atividades de financiamento (3.775) (5.978)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 7.685 (23.608)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 17.641 41.249
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 25.326 17.641

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras

a continuidade das suas operacoes; e (iii) outros critérios de risco, que se concentram em proteger a
reputacéo da Resseguradora e assim preservar o valor do acionista.

4.3. Riscos Significativos

De acordo com a avaliacao da Munich Re, riscos significativos sao riscos que podem causar efeitos de longo
prazo nos ativos, passivos, posicdes financeiras ou resultados da Resseguradora. A Munich Re aplica essa
definicao de forma consistente e a area de gerenciamento de riscos é responsavel por avaliar se um risco é
significativo. A seguir sao apresentadas as categorias a partir das quais podem surgir riscos significativos.
a. Risco de subscricao

Risco de subscricido é definido como o risco de que os custos com pagamentos de sinistros possam ser
maiores do que as expectativas da Munich Re. Tendo em vista a diversificacdo dos negdcios da
Resseguradora, o risco de subscricao é dividido em trés categorias: (i) risco de subscricao em resseguro de
vida; (ii) risco de subscricdo em resseguros de crédito e riscos financeiros; e (iii) risco de subscricio em
resseguros de nao vida (demais).

Para a categoria de risco (i), os riscos significativos sao o risco de mortalidade e de invalidez. No Brasil, o
principal evento que pode gerar risco significativo onde a Munich Re possui operacoes é de queda de
aeronaves que pode afetar vérios contratos de resseguro ao mesmo tempo. Para mitigar esse risco a
Munich Re possui protecdo de seus negdcios através de coberturas de retrocessao para catastrofes que
limitam a sua perda num mesmo evento além de protecdo stop /oss para o balanco da Resseguradora. Ja
para as categorias (ii) e (iii), os riscos significativos sao a exposicao a valores elevados, os riscos de prémio
e os riscos de reserva. O risco do prémio é o risco de as indenizagdes dos sinistros que ainda nao ocorreram
para os compromissos assumidos sejam superiores aos estimados quando da determinacao desses
prémios. Ja o risco de reserva, é o risco das provisdes técnicas serem insuficientes para pagar as indenizacoes
originadas pelos sinistros ja ocorridos. A Munich Re também possui uma protecao de cobertura de
retrocessao para mitigar a exposicao com relacao a valores elevados.

Os componentes chave da gestéo do risco de subscricao sdo o0 acompanhamento da evolucdo dos riscos e
a revisao constante das premissas atuariais utilizadas para o clculo das provisoes técnicas. Os prémios e as
reservas sao determinados com base em premissas cuidadosamente selecionadas. Dessa forma, a Munich
Re visa cumprir com os compromissos assumidos, a qualquer tempo.

Visando um portfolio de riscos de resseguro equilibrado existem manuais de precificacao e subscricao para
cada tipo de linha de negdcio. A adequacao das orientaces e procedimentos desses manuais é verificada
continuamente através de processos de controles independentes, e alteraces sao feitas sempre que
necessério. Apesar do rigor no cumprimento das normas de subscricdo e da selecdo cuidadosa de
premissas, outros riscos podem surgir e precisam ser contidos.

A area de gerenciamento de riscos é responsavel também pela identificacdo, avaliacdo e monitoramento
de acimulo e concentracdo de riscos que podem ocorrer entre varios segmentos da Resseguradora. Essa
area trabalha em conjunto com as éreas de subscricao e outros especialistas da Munich Re de forma a
informar imediatamente a Diretoria sobre os impactos da ocorréncia desses eventos. O monitoramento é
realizado através de avaliacdo de cenarios extremos e modelos de simulacao que fornecem informacao
sobre a responsabilidade méaxima assumida pela Resseguradora. Caso a sua capacidade possa vir a ser
excedida, ela pode suspender ou limitar a atuagao no segmento especifico ou proceder modificacoes em
sua estrutura de retrocessao de forma a mitigar riscos do seu balanco, dos clientes e dos acionistas.

b. Risco de crédito

A Munich Re define risco de crédito como a perda financeira que ela podera ter como resultado da
mudanca na capacidade de uma contraparte honrar os seus compromissos. A Munich Re possui uma
politica de risco de crédito para aquisicao de ativos financeiros e contratacdo de retrocessao no mercado
aberto. Nesse contexto, ela segue as politicas da matriz onde existem diversos indicadores impostos para
limitar a exposicao ao risco de crédito. Dentre eles, existe a classificacao de risco de crédito emitido por
agéncias de classificacdo de risco, no entanto, ele é apenas um dentre os diversos critérios considerados.
A politica de aplicagoes financeiras estabelece as instituicoes financeiras com as quais a Munich Re pode
operar, os limites de alocacao de recursos e seus objetivos. A Munich Re adota o critério de aplicar seus
recursos em instituicoes sélidas cuja nota de classificacao do risco de crédito seja considerada alta ou em
titulos publicos federais.

A tabela a seguir apresenta os ativos financeiros mantidos pela Resseguradora em 31 de dezembro de
2012, distribuidos por rating de crédito obtido junto as agéncias de classificacao de risco.

2012
Ativos financeiros/rating AA A- Sem rating __ Total
A valor justo por meio de resultado 440.329 14.029 — 454.358
Quotas de fundos de investimentos 440.329 14.029 — 454.358
Caixa e equivalentes de caixa - - 25.326 _25.326
Prémios a receber cedentes - - 292.459 292.459
Ativos de resseguro - - 73.930 73.930
Outros Créditos Operacionais 6.722 .722

Total do circulante e nao circulante 440.329 14.029 _ 398.437 852.795

2011
Ativos financeiros/rating AA A- Sem rating __ Total
A valor justo por meio de resultado 168.478 284.862 — 453.340
Quotas de fundos de investimentos 168.478 284.862 - 453.340
Caixa e equivalentes de caixa - - 17.641 _17.641
Prémios a receber cedentes - - 380.545 380.545
Ativos de resseguro - - 7.979 _17.979
Outros Créditos Operacionais 3.258 _13.258

168.478 284.862 429.423 882.763

Os fundos de investimentos foram classificados pela Agéncia Fitch Ratings.

Risco de crédito relacionado a retrocessao

No que se refere aos negécios que a Munich Re cede em retrocessdo o risco de crédito também é
importante. Com relacdo as operacdes de retrocessdo com outras Resseguradoras, a Munich Re busca
apenas parceiros de negocios que tenham sido aprovados por uma comissao de analise de crédito de
operagoes de retrocessao.

A tabela a seguir apresenta a cesséo de retrocesséo do exercicio distribuida por rating de crédito, obtido
junto as agéncias de classificacao de risco.

Total do circulante e nao circulante

Ressequradores Eventuais

Avaliacao Prémio de Retrocessao % Cedido
A 42.431 31,88%
AA- 90.683 68,12%
Total 133.114 100%

¢. Risco de liquidez

A Munich Re define risco de liquidez como o risco de perda da capacidade de honrar os pagamentos nos
prazos e valores requeridos pelos compromissos assumidos.

No contexto de planejamento de liquidez de curto prazo e gerenciamento de ativos e passivos, a liquidez
necessaria para 0 més atual e meses subsequentes é planejada e controlada em base diaria, e uma margem de
seguranca é considerada para o caso do fluxo real superar o esperado. Sempre que verificadas, novas informacoes
sao incorporadas ao planejamento, de modo que seja assegurada a liquidez para os meses seguintes.

O risco de liquidez é mitigado pela Munich Re através de dois fatores de mitigacao de risco: (i) politica de
aplicacdo em fundos de quotas compostos por titulos publicos federais com liquidez diaria, ou aquisicao
direta de titulos publicos federais de curto prazo; e (i) fluxo de caixa das operacoes.

Para o item (i), é possivel verificar através da Nota 5 desta demonstracdo financeira a composicao das
aplicagdes financeiras que confirmam a liquidez desejada. Ja para o item (i), podem ser observados os
resultados dos fluxos de caixa das atividades operacionais apresentadas na demonstragao do fluxo de caixa
desta demonstracao financeira.

Além desses dois fatores, a Munich Re possui o suporte financeiro através dos contratos de retrocessao que
possuem clusula de adiantamento de pagamento em caso de ocorréncia de sinistros de valores elevados,
limitando a exposicao aos valores maximos de sua retencao nesses contratos.

A tabela a seguir apresenta os ativos e passivos financeiros detidos pela Resseguradora classificados
segundo o fluxo contratual de caixa ndo descontado.

2012

Ativos financeiros Liquidez imediata Sem vencimento Total
Caixa e equivalentes de caixa 25.326 - 25.326
Aplicagoes financeiras 454.358 - 454.358
Prémios a receber - 292.459 292.459
Resseguros a recuperar - 73.930 73.930
Outros Créditos Operacionais - 6.722 6.722
Total dos ativos financeiros 479.684 373.111 852.795
Passivos financeiros Sem vencimento A vencer em até 1 ano Total
Contas a pagar = 22.275 22.275
Resseguros a liquidar 150.192 - 150.192
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS - Exercicios findos em 31 de Dezembro de 2012 e 2011

(Em milhares de Reais)

/s

7. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

9. OBRIGACOES A PAGAR

Despesas de comercializacdo a pagar 6.413 - 6.413
Total dos passivos financeiros 156.605 22.275 178.880 2012 2011 Descricio 2012 2011
o . R 2011 _ Circulante Dividendos a Pagar 3775 ~ 3.038
Ativos financeiros ) Liquidez imediata ~___ Sem vencimento ____Total  Antecipacdo de imposto de renda 1.845 9.903 Valores a pagar a empresas ligadas (Nota 15a) 1.824 -
/gallxa e_equfl_valent_es de caixa 415;-23(1) - 415;-23(1) Antecipacdo de contribuicao social 1125 5.954  Participacoes nos lucros a pagar 2500  2.818
plicagoes financeiras . - . _
Prémios a receber S 380.545 380.545 outros 2.970 15_9?? outros 86732? Gigg
Resseguros a recuperar = 17.979 17.979  Nao circulante -
Outros Créditos Operacionais = 13.258 13.258  Crédito de imposto de renda - diferencas temporérias 505 7eoJRICIMEOSIOSEAGAR
Total dos ativos financeiros 470.981 411.782 882.763  (Credito de contribuicdo social - diferencas temporarias 304 474 Descricdo 2012 2011
Passivos financeiros Sem vencimento A vencer em até 1 ano Total _809 _1.263 Imposto de renda 6.474 5.142
Contas a pagar - 20.222 20.222 8.IMOBILIZADO Contribuicdo social 3.904 3.099
Resseguros a liquidar 259.111 - 259.111 2012 2011 COFINS _ 54 1.581
Despesas de comercializagao a pagar 7.926 - 7.926 Taxa de Depreciacdo PIS/COFINS s/remessa ao exterior 225 1.765
Total dos passivos financeiros 267.037 20.222 287.259 Descricdo amortizacdo ao ano Custo _acumulada Saldo Saldo  Outros impostos e contribuicoes 597 398
d. Risco de mercado Equipamentos de informatica 20% 839 (684) 155 163 . 11.254 _11.985
A Munich Re define risco de mercado como risco de perdas financeiras resultantes das mudancas nos Moveis, maquinas e utensilios 10% 794 (530) 264 264 11. OPERACOES COM RESSEGURADORA
precos e taxas no mercado financeiro. Esse risco inclui risco em acdes, patrimoniais, taxas de juros, moedas Veiculos 20% 633 (403) 230 311 2012 2011
e também inflacao. Outras imobilizagoes 20% 1.992 (1.728) _ 264 _ 580 Resseguro cedido - Partes relacionadas (Nota 15) 104.677 154.812
A Munich Re lida com o risco de mercado por meio de limites, sistemas de alerta antecipado e do 4.258 (3.345) _ 913 1.318 Resseguro cedido - Outros resseguradores 45.515 104.299
gerenciamento de ativos e passivos. A Munich Re limita os desvios em investimentos globais dos A seguir é demonstrada a movimentacdo do saldo do imobilizado: 150.192 259.111
investimentos que sejam economicamente necessarios para cobrir os compromissos assumidos e a 2012 12. DEPOSITOS DE TERCEIROS
necessidade de prosseguir com as operacdes com minimo risco de mercado. A politica de investimentos da Equipamentos Méveis maquinas Outras 2012 2011
Munich Re nao permite a utilizacao de instrumentos financeiros derivativos para fins especulativos, 0 que  Descrigao de informatica e utensilios Veiculos imobilizacoes Total ., - tecipad 5050 0
pode ser observado na Nota 5, onde constam somente aplicacses em fundos investimentos de quotas, Saldo no inicio do exercicio 163 264 311 580 1.318 ' 'c/I0s antecipados ) :
compostos por titulos publicos federais. Aquisicoes 70 51 _ _ 121 Prémios e emolumentos recebidos 13.826 _16.743
Através de testes de sensibilidade, e de “stress”, sdo simuladas as flutuacoes de mercado e sdo definidas  Alienacoes/baixas _ _ _ _ _ 16.916 17.183
as estratégias para neutralizé-las quando necessario. ) ) Depreciacdo do exercicio (78) (51) (81) (316) (526) Aging do saldo de depésitos de terceiros
Para o risco de moeda, a Munich Re mantém avaliacdo sobre o risco de descasamento de saldos ativos e saldo final do exercicio 155 264 230 264 913 2012 2011
passivos em moeda estrangeira. O controle desse risco é exercido mediante monitoramento das posicoes 2011 T Deta30di 6969 11.770
ativas e passivas, com o prop6sito de identificar o grau de exposicao e descasamento. Em 31 de dezembro Equipamentos Mveis maquinas Outras ela ias . .
de 2012 a Munich Re possui uma exposicao liquida passiva em moeda estrangeira na ordem de R$ 8.983  pescricio de informatica e utensilios Veiculos imobilizagdes Total Be 2} a ?%j\;s ‘11222 ;3;2
(exposicao ativa de R$ 5.567 em 31 de dezembro de 2011). Saldo no inicio do exercicio 208 288 137 8751.508 ~°° 4 as : :
e. Risco operacional Aquisicoes 50 27 242 32 351 De121a180 dias 2.401 510
A Munich Re define o risco operacional como perdas potenciais que podem resultar de processos Alienacoes/baixas _ _ _ _ _ De 181 a 365 dias 1.852 577
inadequados, falhas técnicas, erro humano ou eventos externos. Isso inclui acoes criminosas cometidas por Depreciacao do exercicio (95) (51) (68) (327) (541) Acima de 365 dias 147 _
_funaonarJOS ou terceiros, violacoes de leis antl_frauge, processamento incorreto de informacdes, saldo final do exercicio 163 264 311 580 1.318 16.916 17.183
interrupcao de negdcios, descumprimento de obrigacdes de comunicagdes e desentendimentos com —— _—
parceiros de negocios. = c X
Através de um sistema de controles internos a Munich Re gerencia os riscos operacionais o que permite R O O N O D OIS AOIDIRERIDO S o
identificar e mitigar esse risco, por meio da ligagao sistematica entre riscos e processos. a. ProvisGes técnicas e custos de aquisicao diferidos - Brutas de retrocesséo
As empresas devem estar preparadas para lidar com situacdes de emergéncias e crises, quando a — — — — 2012 — — : e
continuidade dos principais processos e sistemnas ndo estara assegurada e a estrutura organizacional Provisao de prémios  Provisao dg ex_cedentes Provisao de. sinistros  Provisao de sinistros ocorridos  Total das provisGes _Custos
normal nao é mais adequada para lidar com essa situacao. A Munich Re esta preparada para a continuidade ) _né&o ganhos (PPNG) técnicos (PET) aliquidar (PSL) ~____ mas ndo avisados (IBNR) ~___ técnicas __diferidos
de seus negocios e tem tecnologia para lidar em situacoes de emergéncia, desastres ou catastrofes, Fatrimonial 135.858 4 82.141 122.243 340.246 10.008
conforme o seu plano de continuidade de negécios. Responsabilidades 5.218 7 3.006 32.115 40.346 255
f. Risco de reputacao Cascos/ _ 3.263 - 2.810 5.185 11.258 120
A Munich Re define risco de reputacdo como a perda resultante de danos causados a imagem publica da Automéveis 16.695 - 8.085 103.544 128.324 88
Resseguradora, ou a sua reputacdo perante os clientes, acionistas, empregados ou terceiros como Transportes 9410 . 5.246 7.554 22.210 51
autoridades supervisoras. O risco de reputacao é monitorado e controlado pela area de gerenciamento de Riscos financeiros 42939 5432 96.275 64.811 209.457 35
riscos e pela area de comunicagdo que em conjunto com a administracdo da Munich Re avaliam cada Credito " 847 13 143 1.003 -
situacao de risco real ou potencial e orientam como proceder em cada situagéo. Pessoas. 7.704 6.744 3.962 129 18.539 -
Além do gerenciamento local do risco de reputacao, a Munich Re trabalha em conjunto com o Comité de Risco Ejgltaqonal Ah - ASXE) gig 2 ggg -
de Reputacao estabelecido na Matriz e que determina os procedimentos para lidar com esse risco para todo o — - - =
Grupo Munich Re. Todas as regras e procedimentos sdo baseadas no Cédigo de Conduta o qual estabelece as 221.562 13.034 202.755 337.148 774.499 10.557
principais regras e principios para o comportamento responsavel e adequado de todos os empregados.
4.4. Anélises de sensibilidade — — — — ___2011 = = : ==
A seguir sao apresentados os resultados das andlises de sensibilidade onde foram simuladas mudancas Provisdo de prémios  Provisao de’ excedentes  Provisdo de sinistros  Provisdo de sinistros ocorridos  Total das provisGes _Custos
razoaveis nas premissas atuariais mais significativas, utilizadas para avaliar o impacto nos resultados dos . _né&o ganhos (PPNG) técnicos (PET) a liquidar (PSL ___ masndoavisados(IBNR) __ técnicas __diferidos
compromissos assumidos até a data dessas demonstracoes financeiras. Patrimonial 139.179 707 100.963 131.855 372.704 2.800
As andlises de sensibilidade apresentadas a seqguir representam a melhor estimativa da Munich Re quanto Responsabilidades 4.513 7 2.510 24.842 31.872 173
aos fatores de risco que mais impactam os negdcios de resseguro, no entanto, ndo garantem que os Cascos 2.130 B 2.794 2.070 6.994 86
fatores de risco venham a se comportar conforme previsto e, consequentemente, gerar resultados reais em Autombveis 41.969 N 11.979 43.871 97.819 1.522
exercicios futuros significativamente diferentes dos resultados apresentados a seguir. Transportes 4.247 119 6.353 17.231 27.950 80
A andlise foi realizada através da simulacao do impacto no resultado do exercicio de 2012 e no patrimonio Riscos financeiros 37.305 6.026 1.437 70.419 115.187 833
liquido na data-base das demonstracdes financeiras, dos riscos que a Munich Re julga serem mais Credito - 762 68 990 1.820 -
relevantes e que podem afetar seu patrimonio. Pessoas 3.667 8.261 2.584 30.927 45.439 -
0 quadro a seguir apresenta os resultados dos testes por premissa alterada e o risco ao qual ela se refere, Habitacional " - " - - -
Riscos significativos Subscri¢do Mercado 2:63'9 181 - 4.051 10?;5(7) 1&933; -
Principal (is) Premissa (s) Sinistralidade Taxa de juros + Inflacdo Moeda — = - - : —
Aumento Diminuicdo Aumento Diminui¢do Aumento Diminuicao T ] - 233.191 15.882 152.739 435.622 817.434 5494
Aumento/reducio 5% 5% 10% 10% 10% 10% b- Provisdes técnicas - retrocesséo
Efeitos — — — 2012 e o g e
Resultado e Patriménio Provisao de prémios Provisao de' exlcedentes Provisao de' sinistros Provisao de sinistros ocorridos  Total das provisées
Liquido (RS) (4.755) 4.747 2036 (2.044) 1.398 (1.406) o _n&o ganhos (PPNG) técnicos (PET) _ aliquidar (PSL) _ masndo avisados (IBNR) _ técnicas
Resultado (%) (30%) 30% 13% (13%) 9% (9%) Pammom;"l'd g 31.960 21 34.730 36.673 103.383
Patrimémio Liquido (%) __ (3%) 3% 1% (1%) 1% (1%) qsponsabiidades 1 ? Lo see 95
5. APLICACOES FINANCEIRAS Automoveis 107 & - 3.335 3.442
L s — Transportes 35 25 551 4.541 5.151
a. Composicao das aplicaces B012 Riscos financeiros 4.180 1.502 81.659 53.721 141.062
Custo Ganhosngo  Valor ([C110 5.485 30 55 % 5963
atualizado _realizados _justo |y i i ciong) e z - 109 109
Valor justo por meio do resultado Rural 184 _ 518 692 1394
Quotlas de fundos de investimentos 450.656 3.702 454.358 22.257 2.285 119.512 108.728 272.782
Total 450.656 3.702 454.358 = = = = =
2011
2011 Provisao de prémios Provisao de excedentes  Provisao de sinistros Provisao de sinistros ocorridos  Total das provisoes
Custo  Ganhosndo  Valor nio ganhos (PPNG) técnicos (PET) a liquidar (PSL) mas nao avisados (IBNR) técnicas
Valor justo por meio do resubtado atualizado _realizados __justo p,yimopig| 58 355 273 41.952 74.573 175.153
Quotas de fundos de investimentos 452.164 1.176 453.340 Ezss;éggsabllldades 222‘21 i 1 ?4219 ?%g 1%8451?
Total 452.164 1.176 453.340 Automaveis 3194 _ 39 441 3674
Nenhum desses ativos financeiros esta vencido ou possui perda por reducao do valor recuperavel. Transportes 577 48 2.351 9.391 12.367
b. Abertura das aplicagoes por tipo e prazo de vencimento Riscos financeiros 12.530 2.325 567 43.783 59.205
Vencimentos Crédito (96) 305 18 894 1.121
- Pessoas 505 1.878 161 8.004 10.548
Valordas de 1a de 181a acimade o
| _ -
2012 aplicacoes 180 dias 365 dias 365 dias :Lajg;(aqona (1832) _ 1.746 3%% 55(3)2
Valor justo por meio do resultado Saude - - - 91.203 91.203
Fundo de investimento exclusivo 77.770 4.832 48.701 242.510 373.813
LTNs 68.452 — 29006 39.446 . B o - ) ) N
LFTs 371.938 50228 119.894 201816 ¢ Movimentacdo dos custos de aquisicdo diferidos Os saldos das transagdes com partes relacionadas apresentados nos quadros abaixo referem-se a operacoes
Contas a pagar/receber l(60) l(60) o o 2012 2011 realizadas anteriormente a renovacao dos contratos:
— No inicio do exercicio 5.494 4.837 2012 2011
440.330 _50.168 _148.900 241.262 || s5es 14.868 121.546 ATIVO Munich Re New Re Munich Re New Re
Fundo de investimento nao exclusivo 14.028  3.843  10.185 —  Baixas/cancelamentos (9.805) (120.889) Recuperacao de sinistros 9.088 25.781 2.966 15.013
454.358 54.010 159.085 241.262 No final do exercicio 10.557 5.494 Outros créditos operacionais 5.546  2.005 3.249 4889
Vencimentos ﬁs '(Jlesp_esas (ie c9msrC|allzag§o~saotq|fe[|das d; actordg con’; 0 prazo de vigéncia dos riscos. LBPl\IilRGddeerf;cr)oC?Zz?éoo gi;gé égg; 1;‘;‘;?? 25_282
Valordas de 1a de 181 a acima de - Viovimentacao das provisoes tecnicas - Brutas de re rocess;gu Recuperacao de excedente técnico 905 _ 1.380 4.290 541
2011 aplicacdes 180 dias 365 dias 365 dias Provisao de Provisio de __132.510 41.888 _ 228.516 _46.581
Valor justo por meio do resultado prémios Provisdode  Provisdo de sinistros
Fundo de investimento exclusivo nao ganhos excedentes sinistros ocorridos mas PASSIVO Mani hzguN Re Muni h2|21 1N R
ITNs 59.739 _ _ 59739 L » (PPNG) técnicos (PET) a liquidar (PSL) néo avisados (IBNR) (2% % unich ke Tew Te Wunich Re New he
LFTs 108797 38723 346 69728 ﬁfcﬁgogg’ LMD DETREE ﬁgqg} AL ELZED gggjgﬁ a liquidar 67.046 37.631 _ 98.410 _56.402
Contas a pagar/receber (59) (59 = - Baixas/Cancelamentos (430.790) = = (681.688) 67.046 _37.631 __98.410 _56.402
168.477 _ 38.664 346 _129.467 Constituicoes o 15.185 630.949 -
Fundo de investimento ndo exclusivo 284.863 51741 121.968 111.154 Reversdes = (8.878) (225.979) = =l Dl a2 S
453.340 90.405 122.314 240.621 |29amentes o 71563 059} (334.904 537745 Receitas com retrocessio Munich Re New Re Munich Re New Re
A Munich Re possui contratos de investimentos com as Instituicdes Financeiras que administram os fundos © Tinal do exercicio : = : = Receitas com taxa de administracao 828  1.360 958  4.316
citados que garantem liquidez diaria em caso de necessidade de resgate. Portanto, os quadros anteriores 2011 Recuperacdo de sinistros 113.768 31.540 16.751 30.161
apenas tém o objetivo_de apresentar como estao distribuidos os papéis que compéem os fundos de Provisao de Provisao de Variacao das provisoes de prémios (1.071) (38.414) (14.056) 12.577
investimentos, por vencimento. . prémios  Provisdo de Provisao de sinistros  Variacao de outras provisoes o 182 305 4.588 530
¢. Movimentagao das aplicagées financeiras nio ganhos excedentes sinistros ocorridos mas  Variacéo de sinistros ocorridos e nao avisados (46.313) 1796 277 1.941
2012 2011 (PPNG) técnicos (PET) a liquidar (PSL) n&o avisados (IBNR) \/ariagz:ao de despesa de cqme:rcializagéo diferida 1.963 11.528 (3.741) 3.397
No inicio do exercicio 453340 363.093 Saldo no inicio do exercicio 209.610 7362 56.047 239,684 Yariacao de corretagem diferida 2982 (791)  (3.489) 2
Aplicacses 400256  180.625 Inclusdes 632.627 _ _ 581534 Recuperacdo de corretagem 375 853 2.333 _ 4.089
Baixas/cancelamentos (609.046) - - (385.596) - 72.714 _ 8.177 3.625 _57.013
Resgates (436.993) (131.405) Constituicoes - 24316 350.748 _ Despesas com retrocessao
Rendimentos 37.755 41.027  Reversdes _ (5,.1 55) & 734'425) _ Prémios cedidos em retrocessao (38.947) (18.308)  (54.468) (63.354)
No final do exercicio 454.358 453340  Pagamentos = (10.641) (100.631) - . (38.947) (18.308) _ (54.468) (63.354)
d. Ativos oferecidos em garantia das provisdes técnicas No final do exercicio 233.191 15.882 132.739 435622 A Suporte tecnolégico
Quotas de fundos de investimento no montante de R$ 443.298 (R$ 431.553 em 31 de dezembro de 2011) o - A Munich Re utiliza suporte tecnolégico de seu controlador para o processamento de dados e informacoes.
encontram-se vinculadas em garantia das provisoes técnicas que, liquidas de direitos creditorios, totalizam - Provisdes técnicas - Retrocessao Os custos desse suporte, pendentes de liquidacido em 31 de dezembro de 2012 somam R$ 1.824 (ndo
o ralqnté;?‘tp d’e R$_59.204 (RI$ 17.0t67§m 31t'de d?'zembro. de 2011). Provisio de 2012 Provisio de haviam custos desse suporte pendentes de liquidacdo em 31 dezembro de 2011) e os custos totais no
e. Nivel hierarquico do valor justo dos ativos financeiros 5 3 " istrativas”
Valor justo é o ﬁwontante pelo (§|ual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes _ prémios  Provisdo de Proviséo de sinistros semest’rles estao cdonttemglad?s rlatd;_%monstrRagazogg (rs;u:t;%oz na c;néa dDespebsasdad%?lf)tratlvas ne
independentes com conhecimento do negécio e interesse em realiza-lo, em uma transacido em que nao ha nao ganhos excedentes  sinistros  ocorridos mas lg)ruﬁgnofér:;gzsdaea::;eig;);rae 5(3)3 zaram ’ 27cem € dezembro de ’
favorecidos. Os valores de referéncia para analise do método de valorizacao de ativos financeiros trazidos . . (PPNG) técnicos (PET) a liquidar (PSL) nao avisados (IBNR) ~ ©- o ninistrac T . .
a0 valor justo, podem ser definidos como: Saldohno inicio do exercicio 77.770 4.832 48.701 242510 E contabilizado na rubrica “Despesas administrativas” os honorarios aos Ac!mmstradores no montame»de
« Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos idénticos, que estao prontamente Inclusoes 80.098 - - 250.193 R$1 667 (R$ 1.324 em 31 de dezembro de 2011) que compreende beneflqo_s de curto prazo. A Mumgh
e regularmente disponiveis, representando transacoes reais e regulares de mercado. Baixas/Cancelamentos (115.611) = = (383.975)  Re nao tem como politica pagar a empregados e administradores remuneracdo baseada em acdes e nao
« Nivel 2 - Classificados quando se utiliza uma metodologia para precificacdo do ativo com base em dados  COnstituicoes - (2.763) 266.795 — mantém plano de beneficios pés emprego na modalidade de beneficio definido.
de mercado e quando esses dados sdo observaveis no mercado aberto. Reversoes - (2.495) (1.690) ~ 16. PATRIMONIO LIQUIDO
« Nivel 3 - Ativo que nao seja precificado com base em dados observaveis no mercado, sendo necessaria Recebimentos = 2.815) (194.294) = a. Capital social
a utilizacao de premissas internas para a determinacao de sua metodologia e classificacao. No final do exercicio — 42257 2.285 119.512 108.728 capital social da Resseguradora, totalmente subscrito e integralizado ¢ de R$ 136.187 em 2011 e 2012
Iogas o z;phcagoes financeiras da Munich Re foram classificadas no Nivel 2. 2011 e esta representado por 130.398.660 acGes ordinarias nominativas, em 2012 e 2011, sem valor nominal.
QRCIOEVLED ) : _ ) ) ) . Provisao Provisdo de  b. Dividendos
doegtlinn:t?oge\a ‘;\rlgtséggn(tjgss ?ixscclg:Ivazsgggsscl)so‘c)g[ﬁgge\?a?ig\églc\)/edned?(a?asstrg??ﬂ:g; g”;:?ﬁs’er;?n?:n”t\f;wgz p Provisao g tde PTOVngo _ZiNiStI'OS Aos acionistas sao assegurados dividendos minimos obrigatérios de 25% sobre o lucro liquido anual
instrumentos derivativos utilizados s&o contratos futuros de juros, negociados na BM&FBovespa, que sao € prerr:g; exc'?écenrilc:: sinistroi o:g;r;vcit:arggz ajustado de acordo com a Lei das Sociedades por Acoes.

utilizados para protecdo da posicdo de titulos publicos. A seguir s&o apresentadas as posicoes de
instrumentos derivativos:

2012

Datade Valor de Valor Valor a

Derivativos vencimento referéncia Quantidade _ justo receber (pagar)
Futuro DI 01/07/2013  (28.997) (300) (28.998) 1
Futuro DI 02/01/2014 (9.325) (100) (9.326) 1
Futuro DI 02/01/2015 30.145 (350) (30.133) 12
Total (68.467) (68.457) (10)
2011

Datade Valor de Valor Valor a
Derivativos vencimento referéncia Quantidade _justo receber (pagar)
Futuro DI 01/07/2013  (25.935) (300) (25.932) (3)
Futuro DI 02/01/2014 (8.188) (100) (8.186) (2)
Futuro DI 02/01/2015 25.755 (350) (25.734) 21)
Total (59.878) (59.852) (26)

6. OPERACOES COM SEGURADORAS
a. Composicao de prémios de resseguro a receber

2012 2011

Facultativos 60.225  79.069
Contratos 232.234 301.476
292.459 380.545

O prémio da Resseguradora é registrado em bases estimadas e liquidado pelas cedentes por meio de
prestacdes de contas trimestrais. O volume de prémios liquidados em cada prestacao de contas varia de
acordo com a producao real das cedentes.

b. Movimentacao do saldo de prémios de resseguro a receber

2012
Facultativos Contratos Total
Saldo no inicio do exercicio 79.069 301.476  380.545
Emissoes 80.955 281.284  362.239
Recebimentos (100.056)  (350.215) (450.271)
Oscilacao cambial 257 (311) (54)
Saldo no final do exercicio 60.225 232.234 292.459
2011
Facultativos Contratos Total
Saldo no inicio do exercicio 31.079 137.140  168.219
Emissoes 126.464 374.207  500.671
Recebimentos (79.052)  (209.725) (288.777)
Oscilacao cambial 578 (146) 432
Saldo no final do exercicio 79.069 301.476 _380.545

ganhos (PPNG) (PET) a liquidar (PSL) (IBNR)
Saldo no inicio do exercicio 84.668 4.743 22.419 126.902
Inclusoes 206.630 S S 286.941
Baixas/cancelamentos (213.528) - - (171.333)
Constituicoes S 3.503 116.765 -
Reversoes - (1.068) (61.084) -
Recebimentos - (2.346) (29.399) -
No final do exercicio 77.770 4.832 48.701 242.510

14. DESENVOLVIMENTO DE SINISTROS

O quadro de desenvolvimento de sinistros ilustra a evolucao dos avisos de sinistro recebidos pela Munich
Re para cada ano de subscricdo dos contratos. Partindo do ano em que o contrato de resseguro foi
subscrito, a parte superior do quadro demonstra a evolucao dos avisos de sinistros no decorrer dos anos.
O montante avisado varia a medida que informacoes mais atualizadas sao obtidas através das prestacoes
de contas enviadas pelas cedentes sobre os contratos subscritos. A parte inferior do quadro demonstra a
reconciliacdo dos montantes com os saldos contabeis na data-base dessas demonstracoes financeiras.

a. Sinistros brutos de retrocessao Ano de subscricdo do contrato

2012 2011 2010 2009 2008 Total
Montante avisado de sinistros
No ano de subscricao 35.495 6.280 16.673 14.791 - 73.239
Um ano ap6s o ano de subscricdo — 172.022 111484 50.359 28.581 362.446
Dois anos apds o ano de subscricao - - 73351 54714 33.710 161.775
Trés anos apos o ano de subscricao - - - 17.214 4990 22.204
Quatro anos ap6s o ano de subscricao - - - - 106.933 106.933
Total de sinistros avisados até a data-base _35.495 178.302 _201.508 _137.078 174.214 _726.597

Pagamentos de sinistros efetuados (total) (32.896) (157.744) (154.204) (109.802) (69.196) (523.842)
Sinistros pendentes - saldo contabil
na data-base

2.599 _ 20.558 _ 47.304 _ 27.276 105.018 _202.755

Ano de subscricao do contrato

b. Recuperacao de sinistros de retrocessao

2012 2011 2010 _ 2009 2008 Total
Montante avisado de sinistros
No ano de subscricao - 1.181 - - - 1.181
Um ano apds o ano de subscricao — 149.928 12.476 - 984 163.388
Dois anos apos o ano de subscricao S - 31.879 7.479 - 39.358
Trés anos apos o ano de subscricao - - - 1.718 3.139 4.857
Quatro anos apos o ano de subscricao - - - — 83.080 83.080
Total de sinistros avisados até a data-base — _151.109 _44.355 9.197 _87.203 _291.864

Pagamentos de sinistros efetuados (total) — (119.589) (26.948) (1.598) (24.217) (172.352)
Sinistros pendentes - saldo contabil na data-base — _31.519 _17.407 _7.599 _62.986 _119.512
15. PARTES RELACIONADAS

A Resseguradora, em conformidade com as disposicoes da Circular SUSEP 232/11 descontinuou em
31/03/2012 os seus contratos de retrocessao firmados com empresas do Grupo (exceto os relacionados
aos ramos Crédito e Garantia).

c. Reserva legal

£ constituida em conformidade com a Lei das Sociedades por Acées, na base de 5% do lucro liquido de
cada exercicio até atingir 20% do capital. O montante em 31 de dezembro de 2012 é de R$ 2.308 (R$
1.513 em 31 de dezembro de 2011).

d. Reservas estatutarias

O montante do lucro ndo destinado a remuneracdo dos acionistas sera retido em Reserva de Expansao,
para expansao dos negocios da Resseguradora, até o limite do capital social. O montante em 31 de
dezembro de 2012 é de R$ 32.833 (R$ 21.505 em 31 de dezembro de 2011).

17. DETALHAMENTO DAS CONTAS DO RESULTADO

(a) Sinistros ocorridos 2012 2011
Indenizacdes avisadas (405.885) (177.478)
Recuperacéo de indenizacoes - Salvados 229 486
Provis&o de sinistros ocorridos mas né&o avisados 98.474 (195.938
(307.182) (372.930)
(b) Custos de aquisi¢ao diferidos
Comissao sobre prémio emitido (8.801) (15.209)
Variacdo dos custos de aquisicao diferida 2.509 2.652
_(6.292) (12.557)
(c) Despesas administrativas
Pessoal proprio (16.637)  (14.684)
Servicos de terceiros (10.523) (7.470)
Localizacao e funcionamento (5.337) (4.106)
Publicidade e propaganda (683) (542)
Publicacoes 211) (115)
Donativos (43) (37)
Outras despesas administrativas (213 214
(33.647) _(27.168)
(d) Despesas com tributos
COFINS (8.097) (11.826)
PIS (1.316) (1.922)
Impostos sobre remessa ao exterior (1.629) (3.697)
Taxa de fiscalizacao (777) (779)
Outros 157 318
(11.976) (18.542)
(e) Resultado financeiro
Receitas
Receita com aplicacoes financeiras 37.755 41.027
Juros sobre prémios 1.131 1.817
Oscilacao cambial 13.326 36.306
Outras receitas financeiras 449 221
__52.661 _ 79.371
Despesas
Oscilacao cambial (11.037)  (32.467)
Outras despesas financeiras (1.101) (900)
(12.138) (33.367)
40.523 46.004
continua —3k
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18. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LiQUIDO
O imposto de renda e a contribuicdo social sao calculados com base nas aliquotas oficiais e estdo
reconciliados para os valores reconhecidos nas demonstracoes dos resultados, como seguem:
2012 2011
IRPJ _ CSLL IRPJ
26.730 26.730 19.929

CSLL
19.929

Resultado antes da provisdo do imposto de renda e contribuicao social

Adigoes:

Provisdes com funcionarios

Despesas de oscilacao cambial sobre prémios pendentes

Despesas nao dedutiveis

Exclusoes:

Receitas de oscilacdo cambial sobre prémios pendentes

Pagamento a matriz suporte tecnologico S

Outras exclusoes

Base de calculo do imposto de renda e contribuicdo social 20.662 _20.66.

Aliquota de 15% de IRPJ mais 10% de adicional ! 5.110 S

(-) Deducdes PAT - -

IRPJ Diferido:

- Receita de oscilacao cambial

- Despesa de oscilacao cambial

- Reversdes de Provisdes

- Provisoes

Aliquota de 15% de CSLL

CSLL Diferido:

- Receita de oscilagao cambial

- Despesa de oscilacao cambial

- Reversdes de Provisdes

- Provis6es

Total do imposto de renda
e contribuicdo social 6.75 X 4.453 _ 2.686

(*) IRPJ calculado pela aliquota de 15% mais 10% de adicional e CSLL calculada pela aliquota de 15% a

partir de maio de 2008 (IN SRF n° 810/2008).

A aliquota efetiva do imposto de renda e contribuicdo social é de 39% (36% em 2011).

2,500 2.500 2.818 2.818
8.612 8.612 25.129 25.129
1292 1.292 3.469 3.469

(8.509) (8.509) (25.030) (25.030)
(1.993) (1.993)
(3.660) _(3.660)

(657)
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19. RAMOS DE ATUACAO
a. Prémios ganhos
Prémios Ganhos
2012 2011
121.907 154.131
11.928 19.255
1.368 5.366
68.722 50.297
23.894 25.580

Sinistralidade %
2012 2011
58% 84%
66% 82%
416% 49%
113% 118% -
72% 90% 2% 5%
46.850 45.983 201% 10% 4% -
39.466 3% 59% - -

15.476 - 33%

(4%) 90%
1M1% 106%
126% 73%
86% 81%

Corretagem %
2012 2011
2% 9%
10% 4%
16% 2%

Patrimonial
Responsabilidades
Cascos
Automoveis
Transportes
Riscos financeiros
Pessoas

Rural
Habitacional
Saude

Maritimos

14% 5%

15%
3%

7%
2%
b. Prémios emitidos
Prémios
liquidos
2012
122.158
63.216
57.791
45.031
28.115
25.422
12.816
5.984
776
684
246
362.239

Prémios emitidos
Brutos

2012
139.867
64.936
87.845
65.516
40.287
28.889

Comissoes de resseguros
(cedentes)

2011
(21.351)

2011
184.411
47.019
57.913
73.950
14.591
100.903
12.994
2211
3.921
2.349
409
500.671

Patrimonial
Pessoas

Riscos financeiros
Automoveis
Transportes
Saude
Responsabilidades
Maritimos

Rural

Cascos
Habitacional

Q3
(120.307)

20. OUTRAS INFORMAGCOES

a. Seguros

A Munich Re mantém apolices de seguro contratadas com terceiros em montante julgado suficiente pela
Administracéo, para cobrir eventuais perdas em seus ativos e reparar possiveis danos pessoais e materiais
causados a terceiros. As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de

DIRETORIA

uma auditoria de demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos
auditores independentes. A cobertura dos seguros, em 31 de dezembro de 2012, era de R$ 8.400 para os
riscos de incéndio empresarial e responsabilidade civil.

b. Plano de aposentadoria complementar

A Munich Re efetua contribuicbes mensais relativas ao complemento de aposentadoria dos seus
funcionarios em um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL). As contribuicoes efetuadas no ano
totalizaram R$ 559 (R$ 500 em 31 de dezembro de 2011). O plano esta estruturado na modalidade de
contribuicdo definida, portanto o compromisso da Munich Re limita-se a realizar aportes mensais
calculados com base em percentuais sobre a folha de pagamento.

c. Participacoes nos lucros

A Munich Re possui programa de participacdo dos empregados nos lucros, conforme disposto na
Lei n® 10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente homologado pelo Sindicato.

21. DEMONSTRAGAO DO CALCULO DO PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO E CAPITAL MiNIMO REQUERIDO
2012 2011

Patriménio liquido contabil 171.328  159.205

Despesas antecipadas (155)

Créditos tributarios s

Patriménio liquido ajustado - PLA (a) 171.173

Margem de solvéncia (b) 75.045

Capital adicional baseado em risco (c) 89.174

Capital adicional risco de subscricdo 82.147

Capital adicional risco de crédito * 12.693

Correlagao entre capital de risco

de subscricao e de crédito *

Capital base - CB (d)

Capital minimo requerido - CMR = (d) + (maximo entre b e c) (e) 149.174

Suficiéncia de capital = (a) - (e) 21.999

(*) Estabelecido pela Resolugdo CNSP n° 228/2010 que dispde sobre os critérios de estabelecimento do
capital adicional baseado no risco de crédito a ser apurado a partir de 1° de janeiro de 2011.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 18/02/2013 foram publicadas varias normas emitidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados
(CNSP) e pela SUSEP, sendo as mais relevantes (a) as Resolucdes CNSP n° 280 e 283 de 30/01/2013, que
tratam de subscricao e de capital de risco operacional respectivamente, sendo que a norma de capital de
risco operacional entra em vigor na data de publicacdo e a de subscricdo tem prazo de adequacéo até
31/12/2013; e de (b) Resolucdo CNSP n° 281 de 30/01/2013 e Circular SUSEP n° 462 de 31/01/2013, que
instituiu regras para a constituicao de provisdes técnicas, com prazo de adequacdo até 31/12/2013. A
Companhia esté avaliando os impactos dessas normas.

(5.666)
60.000
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KURT ERNST MULLER
Diretor Presidente

Diretor Administrativo-Financeiro e Diretor de Supervisao

OLIVER MARTIN SEITZ
Atuario MIBA 2386

ALEX CAVALHEIRO SOTTERO

FRANCISCO SOUSA LIMA
Contador - CRC 1SP-220155/0-0
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Senhores Acionistas,

Em obediéncia as Circulares SUSEP 272/2004 e 457/2012, realizamos a avaliacdo atuarial das
operacoes e o Teste de Adequacao de Passivos (TAP) da Munich Re do Brasil Resseguradora S.A.
(“Munich Re”).

Os trabalhos foram conduzidos em conformidade com os principios e praticas atuariais adotados no
Brasil e compreenderam a avaliacdo da capacidade da Munich Re em cumprir os compromissos
assumidos até 31 de dezembro de 2012.
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O resultado dos procedimentos e testes aplicados, evidencia que as operacdes da Munich Re estao
atuarialmente equilibradas e o teste de adequacao de passivos nao revelou insuficiéncia das provisdes
técnicas em relacdo aos fluxos de caixa projetados, ndo havendo necessidade de constituicao de provisao
de insuficiéncia de prémios.

Sao Paulo, 25 de fevereiro de 2013

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

KURT ERNST MULLER
Diretor Presidente e Diretor de Relaces com a SUSEP
OLIVER MARTIN SEITZ
Diretor Administrativo-Financeiro e Diretor de Supervisao
ALEX CAVALHEIRO SOTTERO
Atuario Responsavel Técnico - MIBA 2386
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Aos Administradores e Acionistas da

Munich Re do Brasil Resseguradora S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracoes financeiras da Munich Re do Brasil Resseguradora S.A.
(“Resseguradora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e
demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Resseguradora é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem
o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e divulgacoes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos,
o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracoes financeiras da Resseguradora para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Resseguradora. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Munich Re do Brasil Resseguradora S.A. em
31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Sao Paulo, 27 de fevereiro de 2013

Luciene Teixeira Magalhaes
Contadora CRC RJ079849/0-3
Leonardo de Assis Portugal
Contador CRC RJ079932/0-1
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