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Senhores Acionistas,

A Administragao das Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT, em conformidade
com as disposi¢cdes legais e estatutarias, submete a apreciacdo de Vossas Senhorias
as Demonstracdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de
2011, compostas pelo Balango Patrimonial, pelas Demonstracées dos Resultados, das
Mutagdes do Patriménio Liquido, dos Fluxos de Caixa, dos Valores Adicionados e do
Balango Social, acompanhadas do Relatério dos Auditores Independentes e Parecer do
Conselho Fiscal.

A Companhia

A Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. (“CEMAT”), é uma concessiondria de
distribuicéo de energia elétrica e uma sociedade por acdes de capital aberto, controlada
pela REDE ENERGIA S.A. (‘REDE ENERGIA”), que detém 61,84% das agbes ordinarias
e 39,92% do total de agdes. A concessdo da CEMAT abrange todo o Estado do Mato
Grosso, beneficiando aproximadamente 3,0 milhdes de habitantes, em um total de 141
municipios, distribuidos em uma area de 903.358 km>.

Desempenho Operacional

A CEMAT encerrou o exercicio de 2011 atendendo 1.100.686 unidades consumidoras.
A maior parte da energia requerida para atendimento desse mercado (99,79%) foi
comprada de Empresas Coligadas, Autoprodutores, Produtores Independentes e
das empresas ofertantes dos Leildes da CCEE e o restante 0,21%, foi proveniente de
Geracao Propria através de usinas térmicas movidas a 6leo diesel.

Mercado Consumidor

A CEMAT encerrou 2011 com um fornecimento de energia de 5.251 GWh (mercado
cativo), representando um crescimento de 2,1% em relagéo aos 5.143 GWh de 2010. Cabe
acrescentar que o crescimento do fornecimento da companhia seria maior, nao fosse a
migracao de clientes industriais e comerciais para o mercado livre. Assim, incluindo-se os
clientes livres, o fornecimento atingiria 6.200 GWh em 2011 e representaria uma variagao
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A classe residencial, responsavel por 34,3% do total da energia fornecida (1.799 GWh)
e 75,9% do numero total de consumidores (835.549 consumidores), apresentou um
crescimento de 4,1% no consumo de energia elétrica e um crescimento de 5,2% no
nuimero de consumidores, quando comparados ao exercicio anterior. Esse crescimento
foi influenciado principalmente pelo aumento do nimero de empregos e pela renda dos
trabalhadores.

A classe industrial passou a ser a terceira mais representativa no fornecimento de energia
elétrica da empresa, com participagdo de 15,8% da energia fornecida (828 GWh) e
17.856 consumidores. O consumo apresentou um decréscimo de 15,0% e o nimero de
consumidores registrou um crescimento de 8,7%. Esse crescimento, abaixo da média
histdrica, foi influenciado pela migracéo de certos clientes industriais para o mercado livre
e também pela crise no setor de frigorificos e abate de animais.

A classe comercial, segunda mais representativa no fornecimento de energia elétrica da
empresa em 2011, com participacdo de 23,2% do total da energia fornecida (1.220 GWh)
e com 82.716 consumidores, apresentou um crescimento de 6,8% no consumo e 5,2%
no nuimero de consumidores, quando comparados ao ano anterior. As atividades que
mais exerceram influéncia sobre o desempenho da classe foram: atividades de comércio
atacadista, que registraram um crescimento de 15,5% e servicos, com crescimento
de 13,8%. Vale observar que, nas atividades relacionadas a geréncia de escritérios,
administracdo e ensino, houve migracdo de clientes para o mercado livre. Considerando-
se o fornecimento a clientes livres no total da classe, teriamos um consumo de 1.262
GWh em 2011, o que representaria um aumento 9,2% em relagao a 2010.

A classe rural é quarta maior com relagdo ao consumo de energia, com 13,8% (726
GWh), e a segunda maior classe em relagdo ao numero de consumidores (151.817
consumidores). Essa classe registrou um crescimento de 13,5% no fornecimento de
energia e de 8,9% no nimero de consumidores, principalmente devido a implementacao
do Programa Luz Para Todos.
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Em 2011, a CEMAT registrou um numero total de 1.100.686 unidades consumidoras,
representando um crescimento de 5,8% em relagcdo ao ano anterior, o que corresponde
a um acréscimo de 59.905 unidades. Esse crescimento se deve principalmente ao
aumento das classes residencial e rural, com incrementos de 41.592 e 12.346 clientes,
respectivamente, sobretudo em razéo do Programa Luz para Todos.
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Perdas
Desde 1998, a concessiondria vem realizando investimentos e implementando diversas
acdes com o propdsito de reduzir os indices de perdas técnicas e ndo-técnicas.
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Nos Ultimos anos, em funcéo da interligagdo das Pequenas Centrais Hidroelétricas ao
sistema e também das diversas localidades, que antes pertenciam ao Sistema Isolado,
as perdas técnicas de transmissdo aumentaram em 0,8%. Os indices dessas perdas
decorrentes da interligacdo foram 2,8% em 2010 e 3,1% em 2011, o que influenciou
consideravelmente para o aumento do indice de perdas globais (técnicas e ndo-técnicas).
Com agdes voltadas ao combate e reducdo das perdas ndo técnicas, a companhia tem
conseguido manter o indice na faixa de 8%. Em 2011, a CEMAT intensificou parceria com
diversas empresas, por meio de contratos de performance, com o intuito de aumentar o
numero de inspecdes. Com isso, a remuneracao da parceira fica condicionada a reducao
do indice de perdas de cada alimentador contratado.

Em 2011, a CEMAT deu continuidade as obras de reforma da rede de distribuicdo e
blindagem do sistema de medi¢do. As obras, referentes ao primeiro lote desses
alimentadores, foram finalizadas em abril de 2011 e, para os préximos anos, a estratégia
da companhia é manter a continuidade as obras de reforma da rede de distribuicao
urbana e blindagem do sistema de medi¢c@o em alimentadores criticos.

Outra estratégia de combate ao furto de energia é a continuidade da substituicdo de
medidores eletromecanicos por eletronicos e eliminagdo de unidades consumidoras
ligadas sem medicéo. Paralelamente, com o intuito de atualizar o cadastro de lluminacédo
publica, demos inicio ao levantamento da quantidade de lampadas e suas respectivas
poténcias.

DEC /FEC

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL utiliza alguns indices para
verificagdo da qualidade dos servicos prestados pelas concessiondrias de energia
elétrica aos seus consumidores. Os principais sdo: DEC - Duragao Equivalente de
Interrupgéo por Consumidor (medido em horas) e FEC - Frequéncia Equivalente de
Interrupgéo por Consumidor (medido em nimero de vezes). Além desses a CEMAT
acompanha o TMA - Tempo Médio de Atendimento, que mostra o tempo médio em
que sdo atendidas as reclamagdes e solicitagdes dos clientes (medido em minutos).

2011 2010 2009
DEC... 29,2 28,5 29,3
FEC ... 20,8 21,8 22,8
TMA s 226,6 237,1 204,4

Valores em base anual

Em 2011, o indicador DEC apresentou uma elevagéo de 2,5% e o FEC uma reducdo
de 4,6%. O aumento do DEC foi em funcdo do aumento de 30% das manutengdes
programadas (4,7 horas realizadas em 2011 contra 3,6 horas em 2010). Essas
manutengdes sdo necessarias para a melhoria do desempenho do sistema de Distribuicdo
e Transmissao da CEMAT. Os indices de DEC e FEC da CEMAT est&o abaixo dos limites
maximos estipulados pela ANEEL, de 31,12 e 26,08, respectivamente.

Desempenho Econdémico-Financeiro

Variacao Variacao

2011 2010 p.-p %
DEC acidental.........cccceveerieiiiiniieniee 24,5 249 (0,3) -1,3%
DEC programa 4,7 3,6 1,1 30,3%
FEC ..... 16,3 18,1 1,7) -9,6%
FEC .. 1,9 1,6 0,4 23,1%

O TMA apresentou uma reducédo de 4,4% em relagdo ao exercicio anterior, devido a
uma melhor manutencéo preventiva dos alimentadores, o que resultou em diminui¢éo do
numero de Ordens de Servigos (OS’s) durante o periodo chuvoso.

Atendimento aos Clientes

Em 2011, a CEMAT continuou aprimorando seus canais de atendimento, call center,
com o transbordo das ligacbes para a Rede Servicos (companhia controlada pela REDE
ENERGIA S.A.) e ampliacdo da capacidade de atendimento das ligagdes atendidas pelo
telefone 0800 64 64 196, além da reforma e melhora na estrutura das instalagdes CAC
CEMAT.

As principais agdes implementadas em 2011, com o objetivo de aprimorar os canais de
atendimento, sdo as seguintes:

* Na Ouvidoria foi implantado um sistema de PABX com recepcionista eletrénica para um
pré-atendimento;

* Processo de leitura dos medidores com impressao simultanea da fatura tornando o
processo mais econdémico, transparente e agil,

* Foram disponibilizados novos servigos na Agéncia Web totalizando 1,9 milhdo de
atendimentos em 2011;

e Foram abertas 77 agéncias préprias em municipios que possuem entre 2 e 10 mil
unidades consumidoras e 43 postos de atendimento em municipios com até 2 mil
unidades consumidoras;

* Em agosto a CEMAT ampliou o servigo Fale Conosco que é um sistema eletronico de
atendimento através de e-mail. Em 2011, foram realizados 2,1 mil atendimentos via Fale
Conosco.

* Em setembro foi implantado um novo canal de atendimento, o servico de mensagem
pelo celular SMS, ofertando os seguintes servigos: (i) comunicagao sobre falta de energia;
(i) solicitacdo de informacgao sobre conta de Iuz e (jii) pedido de religagdo. Nos quatro
primeiros meses ja ocorreram 62,2 mil acessos.

* A CEMAT aprimorou o contato direto com o PROCON através dos atendimentos da
Linha Direta. Com esse canal é possivel atender as reclamacdes e solicitacdes dos
clientes, mediados pelos conciliadores do PROCON, de forma eficiente.

e Em Outubro de 2011 a CEMAT foi certificada nos processos de tratamento das
reclamagoes, cumprindo os requisitos em conformidades com a Resolugdo 414/2010 e a
ABNT NBR ISO 10.002:2005. No ano de 2011, recebemos 99 mil reclamagoes, 0,8% do
total de clientes, sendo que 38,0% foram classificadas como procedentes.

Var. % CAGR%
Valores em R$ mil 2007 2008 2009 2010 2011 2010-2011 2007-2011
VeNdas €M GWH ... 4.347 4.782 5.018 5.143 5.251 2,1% 4,8%
Numero de consumidores .. 875.348 940.012 992.368  1.040.781 1.100.686 5,8% 5,9%
Receita operacional bruta... 1.830.249 1.997.420 2.510.904 2.842.424 3.049.090 7,3% 13,6%
Receita operacional liquida 1.128.979 1.249.633  1.678.304 1.956.588  2009.765 2,7% 15,5%
EBITIDA (1) .... 311.655 351.129 380.114 360.668 538.679 49,4% 14,7%
Margem Ebitida (%) (2) 27,6% 28,1% 22,6% 18,4% 26,8% 45,4% -0,7%
Lucro (prejuizo) liquido 98.670 84.561 149.496 18.605 146.884 689,5% 10,5%
Divida financeira liquida (3) 309.510 736.024 750.307 961.024  1.022.841 6,4% 34,8%
Divida financeira liquida/EBITIDA 1,0 2,1 2,0 2,7 1,9 -28,7% 17,6%
Patriménio liquido ... 1.063.475 1.129.436 1.171.023 1.168.610 1.277.159 9,3% 4,7%
indice de endividamento () et e 22,5% 39,5% 39,1% 451% 44.5% -1,5% 18,5%

(1) Ebitda: resultado antes dos juros, impostos, depreciagao, amortizagéo e outros resultados ndo operacionais.

(2) Margem Ebtida: ebitda / receita operacional liquida.

(3) Divida Financeira Liquida: empréstimos, financiamentos, leasing, debéntures ( - ) caixa, equivalentes e sub-rogagdo CCC.
(4) indice de Endividamento: divida financeira liquida / (divida financeira liquida + patriménio liquido).

A receita operacional bruta da CEMAT apresentou um aumento de 7,3%, passando de
R$2.842,4 milhdes em 2010 para R$ 3.049,1 milhdes em 2011, influenciado principalmente
pelo: (i) aumento de 2,1% nas vendas em MWh; e (ii) aumento de 10,3% no prego médio
de venda ao consumidor final (receita de vendas em R$ dividida pelas vendas em
MWh). Desconsiderando-se portanto, a receita de construcdo, que é parte dos efeitos
da adogao do IFRS (International Financial Report Standard), Normas Internacionais de
Contabilidade, e que ndo constitui efeito real sobre o resultado operacional da companhia,
uma vez que esse mesmo valor aparece no custo de operacao, resultando em efeito zero
no EBITDA, a receita bruta registrou um expressivo aumento de 16,0%, passando de
R$ 2.381,4 milhdes em 2010 para R$ 2.763,3 milhdes em 2011.

O custo do servico de energia elétrica, composto de energia elétrica comprada para
revenda e encargos do uso de sistema de transmissao e distribuicao, totalizou R$ 916,0
milhdes em 2011, o que representa um acréscimo de 1,7% em relacéo aos R$ 900,7
milhdes de 2010, principalmente devido ao aumento da demanda.

O custo de operagédo foi de R$ 535,9 milhdes em 2011 e R$ 696,7 milhdes em 2010,
representando uma reducéo de 23,1%. Assim como na receita, desconsiderando-se o
custo de construgdo que, como ja comentado, ndo constitui efeito real sobre o resultado
operacional da companhia, o custo de operacao registrou um aumento de 6,1%, passando
de R$ 235,7 milhdes em 2010 para R$ 250,1 milhdes em 2011. Esse aumento reflete
apenas a inflagdo do periodo que, medida pelo IGPM, foi de 5,1%.

As despesas operacionais registraram um aumento de 16,6%, passando de R$ 140,5
milhdes em 2010 para R$ 163,7 milhdes em 2011, principalmente devido ao item pessoal.
Isso se deve ao fato de que o numero de pessoal alocado diretamente as obras foi menor
2011, quando comparado com 2010 e, portanto, uma menor imobilizacao de parte desses
custos.

Em consequéncia dos resultados comentados acima, o EBITDA da companhia, calculado
a partir do resultado do servigo acrescido da amortizacédo, depreciacdo e perdas na
alienagao/desativacédo de bens e direitos e outros resultados ndo operacionais, aumentou
49,4%, partindo de R$ 360,7 milhdes em 2010 para R$ 538,7 milhdes em 2011.

O resultado financeiro manteve-se estavel de 2010 para 2011, passando de uma despesa
financeira de R$ 179,3 milhdes em 2010 para uma despesa financeira de R$ 180,3
milhdes em 2011, o que representa uma sensivel variacdo de 0,6%. Face a isso, o lucro
liquido da companhia foi de R$ 146,9 milhdes em 2011 e R$ 18,6 milhdes em 2010,
influenciado pelo bom resultado operacional da companhia.

Endividamento Financeiro

O saldo da conta empréstimos, financiamentos, debéntures, leasing e encargos de divida
aumentou 3,2%, passando de R$ 1.258,4 milhdes em 2010 para R$ 1.298,7 milhdes
em 2011, principalmente devido a 32 e 42 emissdo de debéntures, a partir de marco
e outubro de 2011, respectivamente (vide nota explicativa n® 21.3 - Detalhamento das
Debéntures). Descontando-se, portanto, o caixa, equivalentes de caixa e sub-rogacao
CCC, o endividamento financeiro liquido foi de R$ 1.022,8 milhdes em 2011 e R$ 961,0
milhdes em 2010, o que representa um aumento de 6,4% (ou R$ 61,8 milhdes).

Indicadores

A evolugdo na produtividade da empresa pode ser avaliada pelo quadro abaixo:

2011 2010 Var.%
Consumidor por empregado............cccceeeeerereenns 573 591 -3,1%
Consumo (MWh) por empregado... 2.735 2.922 -6,4%
Consumo (MWh) por consumidor... 4.8 4,9 -3,5%
Receita bruta (R$ mil) por empregado .. 1.588 1.615 -1,7%
Receita bruta (R$ mil) por consumidor . 2,8 2,7 1,4%

Numero de consumidores: passou de 1.040.781 em 2010 para 1.100.686 em 2011;
Empregados (préprios): de 1.760 para 1.920; Consumo (GWh): de 5.143 para 5.251;
Receita bruta (milhdes): de R$ 2.842,4 milhdes para R$ 3.049,1 milhdes.

Investimentos

R$ mil 2011 2010 Var.%
Programa Luz Para Todos 68.666 185.996 -63,1%
Sub-rogagao CCC 15.992 31.385 -49,0%
Manutencéao e melhorias do sistema 107.095 119.701 -10,5%
Total 191.753 337.082 -43,1%

Ambiente Regulatério

A ANEEL, por meio da Resolugdo Homologatdria n° 1131, de 5 de abril de 2011, com
vigéncia a partir de 08 de abril de 2011, fixou o Reajuste Tarifario Anual da CEMAT.
Com isso, as tarifas foram, em média, reajustadas em 18,06%, sendo 10,98% relativos
ao reajuste tarifario anual econémico e 7,08% referentes aos componentes financeiros
pertinentes, correspondendo a um efeito médio de 12,89% a ser percebido pelos
consumidores cativos.

Responsabilidade Socioambiental

Baseada na Politica de Sustentabilidade de sua controladora, REDE ENERGIA, a CEMAT
investiu em projetos socioambientais para promover o desenvolvimento regional, a
geracao de renda, o esporte e a educagao. Alguns exemplos s&o:

* Apoio ao Instituto Ethos e Objetivos de Desenvolvimento do Milénio (ONU);

* Projeto Luz em Conta: beneficiou cerca de 8,5 mil familias de baixa renda com a troca
gratuita de geladeiras, bem como a substituicdo de lampadas de alto consumo por outras
novas e mais eficientes;

* Apoio a publicagéo de livros infanto-juvenis para ser distribuidos a escolas publicas;

* Palestras sobre o uso consciente e seguro da energia elétrica;

* Apoioao movimento Todos pela Educagéo;

* Projeto Vale-Luz: continuidade da parceria entre o governo de Mato Grosso e diversas
empresas privadas do Estado, incentivando a troca de lixo reciclavel (plastico e aluminio)
por bénus que podem ser usados no pagamento da conta de luz.

* Programa Siminina: o programa que atende a mais de 1,5 mil meninas de 7 a 14 anos,
em situagao de vulnerabilidade social, em Cuiaba, recebeu o apoio da CEMAT pelo quarto
ano consecutivo. As meninas recebem reforgco pedagdgico e aulas complementares de
balé, teatro, artesanato e outros, com resultados expressivos na redugdo dos indices de
reprovagao e escolar e gravidez na adolescéncia, entre outros. O apoio é realizado por
meio do Conselho Municipal dos Direitos da Crianca e do Adolescente.

Beneficios aos Colaboradores

Os beneficios oferecidos pela companhia visam a qualidade de vida, bem estar e
a valorizagdo de seus colaboradores. A companhia oferece assisténcia médica e
odontolégica com ampla rede credenciada; vales alimentagédo e refeicdo; transporte;
auxilio creche; previdéncia privada; seguro de vida; bolsa de estudo; e programa de
participagdo nos resultados, importante ferramenta de gestdo estratégica. A CEMAT
respeita os direitos fundamentais de seus profissionais, propiciando excelente condigao
de trabalho, dentro de um ambiente saudavel, tornando-os altamente capacitados para
um mercado cada vez mais competitivo.

Evento Subsequente

Em 28 de fevereiro de 2012, a CELPA (uma das subsididrias da REDE ENERGIA),
ajuizou pedido de Recuperagdo Judicial, nos termos da Lei n.2 11.101/2005 (Lei de
Recuperacéo). O processamento da Recuperagao Judicial foi deferido em 29 de fevereiro
de 2012.

O ajuizamento do pedido de recuperagéo representa o exercicio regular de um direito
da CELPA garantido por lei e ndo configura, nos termos dos contratos de concessao
vigentes, causa contratualmente prevista para a extingdo da concessao da CELPA.

O ajuizamento da recuperacéo judicial pela CELPA consta de determinados contratos de
financiamento como hipétese de vencimento antecipado das dividas correspondentes.

A administragdo da Companhia, com base na opinido de seus assessores, entende que
os efeitos das referidas clausulas de vencimento antecipado (ou cruzado - cross default)
tende a ser mitigado de modo significativo em todos os casos em que houver efetivo
adimplemento das obrigagdes pecunidrias por parte do respectivo devedor ou garantidor,
conforme o caso.

As administragdes da CELPA e da Companhia contrataram assessores financeiros
especializados para conduzir os processos de negociagao com os credores da CELPA e
do Grupo de modo geral (Rothschild), bem como assessores juridicos para representagao
dos interesses da Companhia e das empresas do grupo nesse mesmo processo de
reestruturacao.

A expectativa da administracdo da Companhia é a de que o processo de recuperagao
judicial permitira viabilizar a superagao da situagédo de crise econémico-financeira da
CELPA, com a manutencéo da fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos
interesses dos credores, em beneficio de todas as sociedades do grupo.

Auditores Independentes

PROGRAMA LUZ PARA TODOS e PROGRAMA NACIONAL DE UNIVERSALIZACAO:
em 2011, a companhia investiu R$ 68,7 milhdes no LPT e UNIVERSALIZAGAO,
cuja principal caracteristica é possibilitar o acesso e uso da energia elétrica, a todos
os cidadaos domiciliados nas areas urbanas e rurais do Estado. Os recursos para
atendimento do LPT sao provenientes da Reserva Global de Reversao (“‘RGR”), Conta de
Desenvolvimento Energético (“CDE”) e Fonte Prdpria.

SUB-ROGACAO CCC: em conformidade com a Resolugdo ANEEL n® 784 de 24 de
dezembro de 2002, e Resolugao Autorizativa ANEEL n® 81 de 9 de margo de 2004, a
companhia foi enquadrada na sub-rogacdo do direito de uso da Conta de Consumo
de Combustiveis Fésseis CCC, para subsidiar a implantagao de projetos que visam a
interligacdo do sistema e desativacdo da geracao térmica. Com esses recursos foram
investidos R$ 16,0 milhdes em 2011.

MANUTENCAO e MELHORIAS NO SISTEMA s&o os investimentos liquidos de subsidios,
com caixa proprio, e destinado para atendimento do crescimento vegetativo do mercado,
manutengéo, ampliagdo e melhorias no sistema elétrico. Esses investimentos totalizaram
R$ 107,1 milhdes em 2011.

Os servigos executados pelos auditores externos, ao longo do exercicio social, referem-
se somente a auditoria das Demonstragbes Financeiras.

Agradecimentos

Nossos agradecimentos aos Acionistas, Clientes, Governos Federal, Estadual e
Municipais, fornecedores e prestadores de servicos e, em especial aos nossos
colaboradores pela dedicacdo em mais este ano de realizagdes.

Declaragao da Diretoria

De acordo com o artigo 25 da Instrugdo CVM n® 480/2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concorda com as Demonstragées Financeiras ora apresentadas. Com relagéo
ao Relatério dos Auditores Independentes, a Diretoria declara que discorda das razdes
pelas quais os Auditores decidiram por se abster de apresentar sua opinidao de auditoria,
pelas razbes e fundamentos registradas na Reunido do Conselho de Administracdo que
aprovou as Demonstragdes Financeiras da Companhia.

A Administracao

www.redenergia.com
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Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT

BALANGOS SOCIAIS

PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (NAO AUDITADOS)

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

31/12/2011 31/12/2010 5. Indicadores do corpo funcional (*) 31/12/2011 31/12/2010
R$ R$ (em unidades) (em unidades)
1. Base de caélculo N® de empregados NO final dO PEIOTO ... .....oiuiiiiierieiie e 1.920 1.760
Receita Liquida (RL)........ccovevverinieienieeese e 2.009.768 1.956.588 Escolaridade dos empregados:
Resultado Operacional (RO).... . 213.824 39.402  SUPENIOr @ POS-GrAAUAGAD. ..........eveieeieieciseeiese s isse s sess e 360 361
Folha de Pagamento Bruta (FPB) .........cccccvieeieneiieinnne 140.638 84.685  Ensino médio .............. 1.444 1.281
Ensino fundamental ....... 116 118
% sobre % sobre  Faixa etaria dos empregados:
R$ FPB RL R$ FPB RL  ADGIXO 8 30 @N0OS ...eueuiaeiaieieisiitieieses ittt b et b ettt 652 630
2. Indicadores sociais Internos De 30 até 45 anos (inclusive) 1.037 889
AlIMENACAOD .....vveiiieeeirieet s 12.658 9,0 0,6 10.317 12,2 0,5 Acimade45anos................. - 231 241
Encargos sociais COMPUISONiOS ...........c..evwerevureeierieennenn. 31.008 22,0 1,5 14.359 17,0 0,7 N2 de admissGes durante o periodo.... 326 273
Previd8ncia Privada ............o.ovvveeeeeeeeeeeeeesessseeseeseseesiens 2.690 1,9 0,1 1.661 2,0 0,1 N?de empregados desligados no periodo . 166 123
SaUde ... 5.432 3,9 0,3 4.571 5.4 0,2 N2de mulheres que trabalham na empresa............ccococeeviiieciciiccccncccc e 436 402
Seguranga e medicina no trabalho.. 911 0,6 0,0 345 0,4 0,0 % de cargos gerenciais ocupados por mulheres em relagdo ao n® total de mulheres. 3,90% 3,73%
EdUCACAD. .......cveeeerereereeieieee e 2 0,0 0,0 204 0,3 0,0 % de cargos gerenciais ocupados por mulheres em relacéo ao n® total de gerentes 18,5% 18,1%
Capacitagéo e desenvolvimento profissiona| . - 0,0 0,0 180 0,2 0,0 N¢ de negros que trabalham na empresa.....................~. ......................................... 975 833
Auxilio-creche 177 0,1 0,0 149 0,2 0,0 % de cargos gerenciais ocupado por negros em relagéo ao n® total de negros .... 1,13% 0,96%
Participacdo dos empregados nos lucros ou resultados... 6.850 4.9 0,3 3.814 45 0,2 % de cargos gerenciais ocupados por negros em relacdo ao n° total de gerentes 12,0% 9,6%
Participacio dos administradores no resultado - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 N°de empregados portadores de deficiéncia fisica...................cccuvvvvivinniiee 90 74
Incentivo & aposentadoria e demisséo voluntéria .. - 0,0 0,0 181 0,2 0,0 N°de dependentes.... 2.870 2.729
Vale-transporte - excedente ............c..cco........ . 274 0,2 0,0 678 0,8 0,0 N°de estagiarios 57 47
OULFOS DENEFICIOS oo 233 0, 0,0 464 0,5 0,0 N¢ de empregados terceirizados/temporarios ... 1.099 1.166
Total indicadores sociais internos 60.235 42.8 28 37.013 437 1.7 6. Informacoes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial (*)
2011 METAS 2012
% sobre % sobre |Relacdo entre a maior e a menor remuneracao 2553 2306
R$ RO RL R$ RO RL | haempresa , )
3. Indicadores Sociais Externos Numero total de acidentes de trabalho 79 73
EGUGAGAO wrvvvsssvrrrsvssssssrsssssssssnsssssssssssssssssnssssssssnsnsses - 0.0 0.0 : 0.0 0.0 0s projetos sociais e ambientais desenvolvidos| () diregao  |(X) direcdo |() todos(as) |() diregao  |(X) diregdo () todos(as)
Cultura . 175 0,1 0,0 328 0,8 0,0 - . Anai Anai
! ) ) , ) pela empresa foram definidos por: e geréncias |empre- e geréncias |empre-
Saude e Saneamento ...........ccoeueeirirninnin - 0,0 0,0 - 0,0 0,0 gados(as) gados(as)
S e e - 9 9 45 o 30 |Os padres de seguranca e salubridade no () direéo |() todos(as) |(X) todos(as) |() diregao () todos(as) |(X) todos(as)
Doacdes/contribuics 9 ¢ 467 02 00 086 2’5 01 ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias |empre- + CIPA e geréncias |empre- + CIPA
oagdes/contribuicoes ...........ccvvenee. . , , , , gados(as) gados(as)
g:l:g:?;:asSocs """"""""""""""""""""""""""""""""""""" 642 03 0,0 1.359 34 01 Quanto_ a Ijberdade sinqical, ao direitq de () nédose (X) segue as |( ) incentiva |() ndo se (X) seguira () ince_ntjvaré
Programa Nacional de Universalizagéo - Luz para Todos. ___68.666 32,1 34  185.996 472,0 9.5 ﬁg?ﬁfgﬁ;’(gg)'i}';ga?hggi‘:g‘;f:;)ﬁagz‘;p,esa: envolve |normas |esegue |emolvera |asnommas @ seguira
Total de contribuigoes para a sociedade .................... 69.308 32,4 34 _ 187.355 4754 9.6 A previdéncia privada contempla: () direcao  |() diregdo |(X) todos(as) |() diregdo | () direcao |(X) todos(as)
Tributos (excluidos encargos sociais).... . 911.872 426,4 45,4 761.661 1.933,1 38,9 e geréncias |empre- e geréncias |empre-
Total indicadores sociais externos.................cococceune... 981.180 458,8 48,8 949.016 2.408,5 48,5 gados(as) gados(as)
A participagéo dos lucros ou resultados () direcao () direcao (X) todos(as) |( ) direcao () direcao (X) todos(as)
% sobre % sobre |contempla: e geréncias |empre- e geréncias |empre-
R$ RO RL R$ RO RL gados(as) gados(as)
4. Indicadores Ambientais Na selecéo dos fornecedores, os mesmos ()nadosao |()sao (X) sao ()naosao |()sao (X) séao
Estac&o ecoldgica - Fauna/Flora............ccccovveeeiiincncnnne. 1.121 0,5 0,1 2.762 7,0 0,1 padrdes éticos e de responsabilidade social  |considerados|sugeridos exigidos considerados|sugeridos exigidos
Total de indicadores ambientais................................... 1.121 0,5 0,1 2.762 7,0 0,1 | &ambiental adotados pela empresa: _ _ : _ _ _
Quanto a participacdo de empregados(as) em |() ndo se (X) apdia () organiza |() n&o se (X) apoiara |( ) organizara
Investimentos relacionados com programas de trabalho voluntario, a empresa: |envolve e incentiva |envolvera e incentivara
a producio/operacio da empresa Numero total de reclamacoes na empresa |[no Procon |naJustica |naempresa |[noProcon |na Justica
Fundo Nacional de Desenv. Cientifico e criticas de consumidores(as): 2.976 4.277 2.390 3.273 3.849 2.170
€ Tecnoldgico - FNDCT ......cccoviiiiiiiieneesiesieeee e 3.185 1,5 0,2 2.977 7,6 0,2 |% de reclamagdes e criticas na empresa |no Procon na Justica na empresa |no Procon na Justica
Estudo de Pesquisa Energética - EPE (MME) . 1.593 0,7 0,1 1.488 3,8 0,1 atendidas ou solucionadas: 100% 96,24% 50% 100% 98,24% 60%
E:gg::m: gg 5225325532?55'35 v-iriEnEté"'iﬁE'D : g-?gg ?g 8"2‘ ;-gg; 1% 8"2‘ Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): Em 31/12/2011: R$ 1.765.208 Em 31/12/2010: R$ 1.397.373
Total de investimentos relacionados com Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 640l\,/8e:ﬁ0 4,6 % colaboradores(as) Ggil&';:ﬁo 5,2 % colaboradores(as)
a prod./operacio da empresa................ooorvooovooooeee. 15.927 7,4 09  14.808 37,7 0,9 g 9
S . S > ’ > ’ 22 % 22,3 % 6,1 % lucros |0,4 % 27,0 % 0,9 %
Total de indicadores ambientais e invest. relac. acionistas  terceiros retidos acionistas  terceiros retido
com a prod./op.da empresa 17.048 7,9 1,0 17.570 44,7 1,0 _
7. Outras Informacoes
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” (X) ndo possui () cumpre (X) n&o possui () cumpre a) Nos dados referentes a reclamagoes e criticas “Na Empresa”, foram considerados aqueles que entraram via ouvidoria e, no percen-
para minimizar residuos, o consumo em geral metas de 51 a75% metas de 51 a 75% tual de criticas atendidas ou solucionadas, considerou-se aquelas que foram atendidas e respondidas ao consumidor.
na produgao/operagéo e aumentar a eficacia na b) Negros - inclui negros e pardos, homens e mulheres.
utilizagc@o de recursos naturais, a empresa 5)) cg(r)rl;)re de (725(:”%%'3 de g) cggl/pre de %cu:ng)rs de c) (*) Informagdes nao auditadas.
a307% a ° asU7% a ° Demonstragdo Complementar ao Relatério da Administragéo.
BALANGOS PATRIMONIAIS
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais )
ATIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010 PASSIVO Nota 31/12/2011 31/12/2010
ATIVO CIRCULANTE PASSIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa.. 6 158.896 109.376  FOINECEAOrES .......coviiiicece s 17 183.505 127.032
CoNSUMIdOres ................... 7 537.718 402.643 Folha de pagamento.. 4.297 6.060
Titulos a receber... 8 8.771 9.028 Obrigacdes fiscais - Imposto de renda e Co 18 7.831 7.459
Rendas a receber 7173 3516 Obrigagdes fiscais - QULras .........cceceererereenereee e 18 212.590 157.282
Tribut | 10 d da & Contribuica ial 9 9.048 6.020 Dividendos..........cccceruenn 29 15.369 29
ributos a recuperar - Imposto de renda e Contribui¢ao social .................. . . Juros sobre capital préprio ..... 59 19.654 5017
Tributos a recuperar - OULroS..........ccceueveveieieieicici 9 26.337 30.395  Empréstimos e financiamentos ... 19 267.740 349.607
Estoque ..........co...... 17.381 18.890  Financiamento por arrendamento financeiro. 20 8.758 9.240
SErVIGOS €M CUISO....ccueeiirieeieriesieeiesieeaes 36.019 38.028  Debéntures e encargos ... 21 129.113 81.417
Aquisicao de combustivel por conta da CC - 5.422  Operagdes de swap......... 22 58.100 68.809
Redugao de receita - baixa renda ............. 11 3.5652 3.703 Taxa de iluminagéo publica . 12.013 10.811
SUD-TOGAGAD = CCC .uvuvrereeereeeeeseeneeseseesessseesssesssesssess e ssessesesenseens 12 98.118 22.300 Taxas regulamentares............ 23 37.673 21.587
OUTOS ...t 13 23.429 15.826  Obrigagdes do programa de eficiéncia energética... 24 20.502 9.911
. . T ase AAn Obrigagdes estimadas - trabalhistas .......... 25 9.538 7.002
Total do ativo circulante.......................ccocoiiiii 926.442 665.147 g eficios e 37 8.249 7.670
_ OULIOS ..ot . 27 13.646 17.118
ATIVO NAO CIRCULANTE Total do PassiVo CIFCUIANtE.............c..c....oreersoessesssonsoe oo 1.008.578 886.251
Realizavel a longo prazo PASSIVO NAO CIRCULANTE
C,onsumldores ............................................................................................ 7 143.005 166.638  Oprigacoes fiscais - Outras 18 108.032 116.835
Titulos a receber. 8 50.258 49.751  Empréstimos e financiamentos ..... 19 603.433 605.705
Partes relacionadas 14 158.940 100.314  Financiamento por arrendamento financeiro. 20 27.612 32.231
Caucdes e depositos vinculados. 200 200 Debéntures e encargos...........cccceveuennn 21 262.072 180.167
Depdsitos judiciais... 26 11.376 10.579  Operagbes de swap... 22 41.482 90.477
Tributos a recuperar - Imposto de renda e Contribuigdo social .. 9 6.264 6.156  Partesrelacionadas............. 14 - 33
Tributos a recuperar - OUIFOS..........ccueueueueuereeeeeeeeeeereeennes 9 16.332 20.473 Obrigagbes do programa de 24 44.555 42.233
THOULOS GIEMITOS ...vvvvrrr oo 10 111.101 133.786 Ee"‘?f'_C'OS s gg ;-%g 12-?32
- 2 rovisdo para contingéncias .. . .
qu rogagéo CCC...ovviiiiice ST S 12 18.873 165.667 Tributos diferidos ........... 10 136.435 134.801
Ativo financeiro - bens da concesséo. 16 436.081 346.770  outros o7 27.589 28.789
Outros..........:...’. .......................................................................................... 13 11.925 11.925 Total do PASSIVO NEO CIFEUIANTE .........ooooooooooeooooeoooo 1.261.318 1.247.419
'Il'otal fio realizavel a lonNgo Prazo .............ccceeiiieiiieiiieniceee e ] 964.225 1.01 2.229 PATRIMONIO LiQUIDO
nvestllmentos 5 6.428 6.443 CaPital SOCIAN .....cueeeiiieeieii e 28 710.197 710.197
Intangivel............... 16 1.649.830 118431 RoGErVAS @ IUCTO. ..o 28 324.084 193.626
Total do ativo ndo circulante ..................ccocoeiiiiiiiiiii 2.620.613 2.637.133  Qutros resultados abrangentes . 28 242.878 264.787
Total do patriménio liquido 1.277.159 1.168.610
ATIVO TOTAL ..ottt eeeeas 3.547.055 3.302.280 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO.............c.cooovvovverenan. 3.547.055 3.302.280
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais, exceto lucro liquido basico por agao) (Valores expressos em milhares de reais)
Nota 31/12/2011 31/12/2010 Nota 31/12/2011 31/12/2010
. T L acr caa FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS.......coocoosinmmmnissimmmssssssmnssssssssnssssssssone 30 2.009.768 1.956.588 Lucro liquido dO EXErCICIO.........cciuiiieieriiriieee e 146.884 18.605
CUSTO DO SERVIGO DE ENERGIA ELETRICA Ajustes ao resultado liquido:
Energia elétrica comprada para revenda...... 31 (785.257) (809.369) [P)efda no valor recuperavel 7 %;%2 123-83(5)
. o epreciacdo e amortizagao. . .
Encargos de uso do sistema de transmissao € distribuigao............c..... (130.774) (91.368) Encargos de dividas, juros, variagbes monetarias e cambiais - 203.084 202.527
Baixa do ativo financeiro e Intangivel (323) 13.308
(916.031 (900.737) Imposto de renda e contribuicao social diferidos .............cccoceeiiiiiiiinns 24.319 16.951
CUSTO DE OPERAGAO (Ganhos)/perdas na alienagéo de bens e
PESSOAI <...vvvvoooeveeeeeeeeeeeeeeeeese oo e (44.859) (45.801)  direitos da ativo financeiro & iNtangivel ..., : 696
Material (7.078) (11.224) Ajustes ao valor presente e marcacéo a mercado .. . (313) (6.427)
L Lo e ’ ’ OULIBS 1.ttt ettt (73) (707)
Matéria-prima e insumos para produgdo de energia elétrica..................... (11.142) (18.346)
: ) 493.556 383.068
SErVIGOS A€ tEICEINOS .......oueeieeiiiieeee sttt (74.838) (75.275) = .
D s tizaca 193.654 116.337 (Aumento) reducao nas contas do ativo
epreaaf;ao € amortizagao (123.654) (116.337) Consumidores, cONCessioNArios € PermisSioNArios ............ccccccveroeriereeaes (161.527) (15.987)
Subveng&o - CCC:-- 13.196 17985 EQtOQUES......vveeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6.300 (11.080)
Custo de construgéo (285.780) (461.029)  Aquisicdo de Combustivel por conta CCC . . 5.422 (307)
OUTOS ..ttt b et bttt bbbt (1.723) 14.112  Créditos redugéo receita baixa renda...............ccoovrrrciiccccec 151 (933)
SErVIGOS @M CUISO ...ttt 2.009 8.869
(535.878) (696.715)  Créditos e depdsitos vinculados a litigios.......... (797) (6.721)
Créditos compensaveis em recolhimentos futuros.. 12.462 (26.507)
TOTAL DO CUSTO DO SERVICO PRESTADO .........ccceceninieieiiinieicennas (1.451.909) (1.597.452) Sub rogagdo da CCC 70.976 48.875
LUCRO BRUTO ...ttt 557.859 359.136 Titulos e rendas a receber, titulos e valores
mobilidrios e despesas antecipadas..............occoeiiiiriciiieccc s (3.435) (6.061)
DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS OULIOS DBVEAOIES ...ttt (13.233) (6.248)
DeSPEesas COM VENAAS ........ccueurireeirerrireeitesieeeesre s sre e ne e sne e ene e 32 (83.386) (34.649) (81.672) (16.100)
Despesas gerais e administrativas..............ccccceeveieieiciiiecicicccc 32 (73.254) (90.891)  Aumento (redugéo) nas contas do passivo
Outras receitas OPEraCiONAIS .........coueiuereererieeieereeeeseeseeeeeee e eee e sneeeeee 32 2.230 2.940 Fornecedores (32.350) (103.228)
Outras despesas OPEIrACIONAIS .............ceuvreeeeeereereeeesesseresesesseseessenesesenes 32 (9.332) (17.869)  Encargos de empréstimos e financiamentos pagos 19,20 e 21 (168.504) (90.154)
— ——— Impostos, contribui¢es sociais e parcelamentos ... . 15.157 14.811
(163.742) (140.469)  Taxas regUIAMENLAIES ............c.cc.vveeveereeeeeeeeeeeeeeeseseeesesseesssessessesseeneseenns 16.086 (15.304)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO. Obrigagdes do Programa de Eficiéncia Energética 10.591 17.553
- ’ Obrigagdes estimadas...........ccocereeereieceenieenns 2.536 9
DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL................... 394.117 218.667  pjlano de aposentadoria e beneficos pés-emprego. B (5.387) (7.342)
RESULTADO FINANCEIRO OULIOS CIEAOIES ...ttt ettt (5.317) 9.215
RECEItAS fiNANCEITAS .....vvvvvvvveveeeeeesssssssssssssssseeeessssssssssssssssssssssses e 33 212.945 198.354 (167.188) (174.440)
Despesas financeiras 33 (393.220) (377.619) Caixa liquido gerado nas atividades operacionais.....................ccccco..... 244.696 192.528
- ———————— FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES INVESTIMENTO
(180.275) 179.265)  Ativo Financeiro e Intangivel dos contratos de concessao.............ccceennene (191.753) (337.082)
Acréscimo de obrigagtes especiais ...........ccovveerriiriincnciesec e 90.803 135.192
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO OUITBS ..ot - (2.946)
DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL ..........c.covoovveeerereersrrnnns 213.842 39.402 Caixa liquido usado nas atividades de investimento.......................... (100.950) (204.836)
= FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES FINANCIAMENTO
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL Operagdes de mutuo com partes relacionadas - liquido............cceceervriennes (47.525) (43.688)
COTENTE. ...ttt ettt r e e nr e e enenre e 10 (42.639) (3.846) Novos empréstimos, financiamentos e debéntures . 19, 20 e 21 463.122 542.952
DIfERIAO ... s 10 (24.319) (16.951)  Pagamentos de empréstimos - pPrinCipal ..........cccceereeeinieinineseeesees 19,20 e 21 (427.701) (322.483)
Pagamentos de Swap (73.564) (49.690)
(66.958) (20.797)  pagamentos de dividendos ... 29 @) (14.994)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO.........oooossooreeeoeeeeeceeeeecccee e 146.884 18.605 Pagamentos de juros sobre o capital préprio 29 (8.556) (25.558)
Caixa liquido (usado) / gerado nas atividades de financiamento........ (94.226) 86.539
Lucro liquido basico por acao - R$ Aumento de caixa e equivalentes de caixa................ccoceceiiriiiceiinns 49.520 74.231
34 1,16 0,15 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exerciCio ..........c.cceceveveveverennnne. 6 109.376 35.145
34 1,28 0,16 Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 6 158.896 109.376
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMGNIO LiQuIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

(Valores expressos em milhares de reais)

Outros Total do
Capital Reservas Prejuizos resultados patriménio
social de lucro acumulados abrangentes liquido
Nota 28 28 28
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2009.. 710.197 249.482 (92.941) 289.267 1.156.005
Realizacéo de reserva de reavaliacao - - 37.091 (37.091) -
Tributos sobre realizacao de reserva de reavaliagéo .... - - (12.611) 12.611 -
Lucro liquido do exercicio - - 18.605 - 18.605
Destinagédo do lucro liquido proposta a AGO!
JUros SODIE 0 CaPItAl PrOPIIO .....eueiiiieieeet ettt bbbttt nr e - - (6.000) - (6.000)
Absorgdo de prejuizo - (55.856) 55.856 - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2010.. 710.197 193.626 - 264.787 1.168.610
Realizagéo de reserva de reavaliagcéo - - 33.195 (33.195) -
Tributos sobre realizagao de reserva de reavaliagéo - - (11.286) 11.286 -
Lucro liquido do exercicio - - 146.884 - 146.884
Destinagdo do lucro liquido proposta a AGO:
Reserva legal - 7.344 (7.344) -
Dividendos propostos.. - - (15.335) (15.335)
Juros sobre o capital préprio.... - - (23.000) - (23.000)
Reserva de investimentos - 123.114 (123.114) - -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011.. 710.197 324.084 - 242.878 1.277.159
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DOS VALORES ADICIONADOS - DVA
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010
(Valores expressos em milhares de reais)
311272011 __3112/2010 31/12/2011 31/12/2010
1. RECEITAS 7.VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR (5+6)........c.ccccoviuiiiiiiiiiiniiiiccinnicceine 1.765.208 1.397.373
Vendas de energia elétrica e servigos 2.758.187 2.365.123
Perda no valor recuperavel..............c.cc..... 22.360 (9.025) =
. DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO .........ccouiiitiiiiitiniciet sttt 1.765.2 1.397.37
Resultado na alienagao/desativagao de bens e direitos (4.243) (10.888) 8.DIs UICAO DO 0 cio o 65.208 397.373
Receitas relativas a construgao de ativos proprios ... 285.780 461.029
Outros resultados 7.143 14250 8.1 - Pessoal... 80.384 72.553
o] | PSR PSPRUPPRRRI 3.069.227 2.820.489 Remuneracdes ... 80.355 51.644
8.203 3.837
2. INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS Entidades de previdéncia privada.... 2.690 1.661
(Inclui os valores dos impostos ICMS, IPI, PIS e COFINS). Programa de Alimentacéo ao Trabalhador - PAT .... 12.602 9.414
Energia elétrica comprada para revenda (916.031) (900.737)  Convénios assistenciais e outros beneficios... 5.933 5.692
Servigos de terceiros.... (130.520) (129.696)  Outros . 6.634 305
Materiais (15.354) (16.092)  Transferéncias p/ ordens em curso (imobilizado) (36.033) -
Matéria-prima e insumo p/ prod. de energia elétrica. (11.142) (18.346)
Subvengbes de combustivel - CCC.......... 13.196 17.185 8.2 - Impostos, taxas € CONIIBUIGOES .............ocuermiuriceiiecieeicieeie st 1.144.017 929.627
_ (323.088) __ (451.982)  Governo Federal 563.267 418.320
(1.382.939) (1.499.668)  Governo Estadual 579.834 510.637
Governo Municipal 916 670
3 .VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2) ......ccouiiiiiiiiiiiicicc e 1.686.288 1.320.821
8.3 - Remuneracao de capitais de terceiros...............ccccoooviiiiiiiiiic i 393.923 376.588
4 . DEPRECIACAO, AMORTIZAGAO E EXAUSTAO Encargos de dividas e variagdes monetarias 214.558 164.252
DEPreCiagao € AMOMZACAO. ............cververeeereereeressessesssssssessesssssssssssssssssses s ssssssssssssensnes (134.025) (121.802) Aluguéis e arrendamentos 5.845 4.601
—— T Outras despesas fINANCEINAS ..........cciirieriiiieieie e 173.520 207.735
5.VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA ENTIDADE (3-4)...........cc.ccoou...... 1.552.263 1.199.019
. 8.4 - Remuneracao de capitais préprios .. 146.884 18.605
gVA:.OI? ADIC!ONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA p12.045 108,550 Dividendos 15.335 _
©CeiItas fINANCEITAS .........iuiiiiiiiic e . . Juros sobre o capital proprio 23.000 6.000
L o] | IR OSSR SPRPRRROPPRRRN 212.945 198.354 | cros retidos 108.549 12.605

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
REFERENTES AOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto quando indicado de outra forma)

JEA CONTEXTO OPERACIONAL

A Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT (Companhia ou CEMAT), é uma so-
ciedade por acdes de capital aberto, brasileira, com sede na cidade de Cuiaba - MT,
atuando na area de distribuicdo de energia elétrica, além da geragdo prépria por meio
de usinas térmicas para o atendimento a sistemas isolados em sua darea de concessao
legal que abrange todo o Estado de Mato Grosso com 903.358 km?, atendendo 1.100.686
consumidores em 141 municipios, tendo suas atividades regulamentadas e fiscalizadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e
Energia - MME.

A DENERGE Desenvolvimento Energético S.A. é a empresa controladora final do grupo,
constituida sob a forma de sociedade anénima de capital fechado, com sua sede na
cidade de Sao Paulo - SP.

A Companhia possui significativo endividamento financeiro, principalmente para investi-
mentos em ativos das operacdes, no qual a Administracdo estd permanentemente em-
penhada na reversdo da situacdo. Dentre as acbes estdo: a obtencéo de renovagdo de
linhas de crédito com instituicdes financeiras buscando a troca do endividamento finan-
ceiro de curto para longo prazo e redugdo de encargos; melhorias no sistema e progra-
mas de combate a perdas técnicas e ndo técnicas, com o objetivo de reducéo de custos e
melhoria da qualidade de atendimento nas regides atendidas pela Companhia.

A Companhia vem buscando alternativas adicionais para melhorar sua estrutura de capi-
tais e reduzir seu endividamento financeiro.

PNl DAS CONCESSOES

Conforme Contrato de Concessao de Distribuico de Energia Elétrica n® 03/1997, assina-
do em 11/12/1997, o prazo de concessao é de 30 anos, com vencimento em 11/12/2027,
renovavel por igual periodo.

Além do contrato de distribuicdo acima mencionado, a Companhia possui Contrato de
Concessdo de Geragdo n° 04/1997 de 5 Usinas Termelétricas, com as respectivas su-
bestacdes associadas, com vencimento em 10/12/2027. De acordo com tais contratos,
as concessoOes nas atividades de geracdo de energia elétrica da Companhia séo as se-
guintes:

Capacidade Capacidade
total total Data da Data de
instalada MW utilizada MW conc ao vencimento

Concessao de
usinas térmicas
Concessao de 5 Usinas
Termelétricas, sdo elas:
Colniza, Comodoro,
Guariba, Paranorte e
Rondolandia. ..........ccceevene

13,35 7,26 10/12/1997 10/12/2027

De acordo com o artigo 8° da Lei 10.848/04 de 15/3/2004, regulamentada pelo Decreto
n® 5.163 de 30/7/2004, ficou vedada as concessiondrias que atuam na distribuicdo de
energia elétrica, manter atividades de geragéo no sistema interligado nacional de trans-
miss&@o. A excecao ficou para os casos de atendimento a sistema elétrico isolados, ou
seja, aqueles ndo ligados ao sistema interligado de transmissao. Embora, possuindo 5
usinas termelétricas préprias no sistema isolado, a principal atividade da Companhia é a
distribuicdo de energia elétrica, e a necessidade da manutencéo desses ativos de gera-
cdo é somente para atendimento dessas comunidades isoladas. Portanto, a administra-
¢ao da Companhia considera seu negdcio principal a atividade de distribuicdo de energia
elétrica e a pequena atividade de geragdo como parte integrante do negécio principal, o
que levou a bifurcagao de todo ativo imobilizado da concessao em ativo financeiro e ativo
intangivel visto que o contrato garante o direito de indenizagao.

Os ativos de geracao de energia representam 0,37% de todo ativo financeiro e intangivel
da concessao da Companhia.

O contrato de concesséo assinado com a Unido Federal confere ampla liberdade na di-
recao de seus negocios, investimentos, pessoal e tecnologia. A Companhia obriga-se a
adotar, na prestacéo do servico, tecnologia adequada e a empregar equipamentos, insta-
lacdes e métodos operativos que garantam niveis de regularidade, continuidade, eficién-
cia, seguranca, atualidade, generalidade, cortesia na prestagéo dos servigos e a modici-
dade das tarifas. As obrigacdes inerentes a prestacdo do servigo publico concedido sdo:
e fornecer energia elétrica a consumidores localizados em sua area de concessao, nos
pontos de entrega definidos nas normas do servigo, pelas tarifas homologadas pela
ANEEL, nas condi¢des estabelecidas nos respectivos contratos de fornecimento e nos
niveis de qualidade e continuidade estipulados na legislagdo e nas normas especificas; e
» dar atendimento abrangente ao mercado, sem exclusao das populacdes de baixa renda
e das areas de baixa densidade populacional, inclusive as rurais.

A concessao para exploragdo do servigo de distribuicdo de energia elétrica se extingue:

a) pelo advento do termo final do contrato;

b) pela encampacéo do servigo;

c) pela caducidade;

d) pela resciséo;

e) pela anulagdo decorrente de vicio ou irregularidade constatados no procedimento ou
no ato de sua outorga; e

f) em caso de faléncia ou extingao da concessionaria.

Os contratos de concessao (distribuicdo e geragao) contém clausulas especificas que ga-
rantem o direito a indenizagéo do valor residual dos bens vinculados ao servigo no final da
concessao. Para efeito da reversao, consideram-se bens vinculados aqueles efetivamente
utilizados na prestacéo do servico.

2.1. Mecanismo de atualizacdo das tarifas de fornecimento de energia elétrica dos
acordos de concessao

A receita requerida anual, que representa a receita necessaria para as distribuidoras
manterem o equilibrio econdmico-financeiro, é segregada em 2 parcelas para fins de sua
determinacgao:

* Parcela “A”: Compreende os custos “ndo-gerencidveis” das distribuidoras, ou seja, os
custos cujo montante e variancia estao fora do controle e influéncia da Companhia.

» Parcela “B”: Compreende os custos “gerencidveis”, que sao os custos inerentes as ope-
racdes de distribuicdo de energia, estando assim sujeitos ao controle ou influéncia das
praticas de gestao adotadas pela Companhia. Também inclui a remuneragéo do capital, e
também um percentual regulatério de receitas irrecuperaveis.

» O contrato de concessao de distribuicdo de energia da Companhia estabelece a tarifa
inicial e, prescreve os seguintes mecanismos de atualizagdo tarifaria que ocorrem anu-
almente em 8 de abril:

* Reajuste tarifario anual: Objetiva restabelecer anualmente o poder de compra da recei-
ta obtida pela Companhia. Representa um ajuste referente as flutuagdes dos custos da
Parcela “A” e a inflagao (IGP-M) da Parcela “B” decrescido ou acrescido do Fator “X” (meta
de eficiéncia para o préximo periodo).

* Revisdo tarifaria extraordinaria: Pode ocorrer a qualquer momento quando acontecer um

desequilibrio econdmico-financeiro no acordo de concessao.
* Revisdo tarifaria periédica: Objetiva analisar, a cada 5 anos, o equilibrio financeiro-
-econémico da concessao. O processo se da por meio da revisdo da receita necessaria
para cobertura dos custos operacionais eficientes e a remuneragédo adequada sobre os
investimentos realizados com prudéncia.
A revisao tarifaria periddica é aplicavel sobre Parcela “B”, tendo seu mecanismo con-
duzido em 2 etapas. Na primeira etapa, o chamado reposicionamento tarifario, que se
baseia na definicdo da parcela da receita necesséaria para coberta dos custos opera-
cionais eficientes, dado um nivel de qualidade do servico e uma remuneragao sobre os
investimentos realizados com prudéncia. A segunda etapa consiste no calculo do Fator
“X”, que estabelece metas de eficiéncia para o préximo periodo.
Segue abaixo o quadro ilustrativo com os componentes da receita requerida:
Parcela “A Parcela “B”

Encargos setoriais Receita irrecuperavel

Reserva Global de Reverséao - RGR (a)
Conta de Consumo Combustivel - CCC (b)
Taxa de fiscalizagado - TFSEE (c)

Programa de incentivo as fontes

alternativas de energia - PROINFA (d)
Conta de Desenvolvimento

Energético - CDE (e)

Pesquisa e Desenvolvimento e

Eficiéncia Energética (f)
Operador Nacional do Sistema (ONS)
Encargos de transmissao
Uso das instalagbes de transmissao
Uso das instalacdes de conexdo
Uso das instalagées de distribuicao
Transporte de energia proveniente de Itaipu
Compra de energia elétrica para revenda
Contratos bilaterais de longo prazo e leilées
Energia de ltaipu
Contratos iniciais
(a) Encargo pago mensalmente, no montante anual equivalente a 2,5% dos investimentos
efetuados pela Companhia em ativos vinculados a prestacdo do servigo de eletricidade,
limitando-se a 3% da receita anual. Tem finalidade principal de prover recursos para re-
versdo/encampacao dos servigos de energia elétrica, ndo se limitando a esses objetivos.
(b) Encargo que visa cobrir os custos anuais de geracdo termelétrica, cujo montante
anual é fixado para cada empresa em funcdo do seu mercado e necessidade do uso das
usinas termelétricas.
(c) Encargo que tem a finalidade de constituir a receita da ANEEL para cobertura de suas
despesas administrativas e operacionais. Este é fixado anualmente e pago mensalmente.
(d) Encargo para cobertura dos custos da energia elétrica produzida por empreendimen-
tos de produtores independentes autdnomos, concebidos com base em fontes edlicas,
pequenas centrais elétricas e biomassa. Calculado anualmente pela ANEEL, e pago
mensalmente pela Companhia.
(e) Encargo com finalidade de prover recursos para o desenvolvimento e competitividade
energética dos estados, bem como, a universalizagdo do servigo de energia elétrica. Seu
valor é fixado anualmente pela ANEEL.
(f) Referente a aplicagéo de 1% da receita operacional liquida anual, sendo no minimo
0,75% em pesquisa e desenvolvimento e 0,25% em eficiéncia energética no setor elétrico.
(9) Refere-se a parcela da receita destinada a cobertura dos custos diretamente vincula-
dos a prestacao do servigo de distribuicao de energia elétrica.
(h) Representa a parcela da receita necessaria a formacgao dos recursos financeiros des-
tinados a recomposigéo dos investimentos realizados.
(i) E a parcela da receita necessaria para promover rendimento do capital investido na
prestacdo do servigo de distribuicdo de energia elétrica.
A energia distribuida é substancialmente adquirida via contratos bilaterais aprovados pela
ANEEL, bem como a energia proveniente de leildes efetuados pela Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL/Camara de Comercializagado de Energia Elétrica - CCEE,
vinculados ao Ministério de Minas e Energia - MME. Seu parque gerador, composto por
usinas termelétricas localizadas em sistemas isolados, contribui com aproximadamente
0,27% da totalidade da energia distribuida.
Para a prestacgéo dos servicos, objeto das concessdes acima mencionadas, a Companhia
possui um quadro préprio de 1920 funcionarios, 1.099 prestadores de servigos e 57 es-
tagiarios, em 31/12/2011.

Despesas de operacao e manutencao (g)
Pessoal

Material

Servigos de terceiros

Despesas gerais e outras

Despesas de capital
Cotas de depreciac¢ao (h)
Remuneracéo do capital (i)

n ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
3.1. Bases de preparacao e apresentacao das demonstracoes financeiras

a. Declaracdo de conformidade (com relacao as praticas contabeis adotadas no
Brasil)

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil e as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), as quais abrangem a legislacao
societaria brasileira, as normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM e
normas aplicaveis as concessiondrias de servigo publico de energia elétrica, definidas
pelo poder concedente, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, quando estas
nao sao conflitantes com as préticas contabeis adotadas no Brasil.

Essas demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com os Pronunciamentos,
Interpretagbes e Orientagbes Técnicas (coletivamente “CPCs”) emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) adotados no Brasil e aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade (CFC) e pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com exce-
¢ao dos seguintes itens reconhecidos nos balangos patrimoniais:

* Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional
da Companhia. Todas as informagdes financeiras divulgadas nas demonstragdes finan-
ceiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

Autorizacao de emissao das demonstracoes financeiras

A autorizagdo para emissao das demonstracdes financeiras ocorreu na reuniao da
Diretoria em 13/3/2012.

3.2. Uso de estimativas

A preparagao das demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adota-

das no Brasil requer que a Administracao realize estimativas para determinacao e registro
de certos ativos, passivos, receitas e despesas, bem como a divulgagdo de informagoes
sobre suas demonstragdes financeiras. Tais estimativas sao feitas com base no principio
da continuidade e suportadas pela melhor informacgao disponivel na data da apresen-
tacado das demonstragdes financeiras, bem como na experiéncia da Administragéo. As
estimativas séo revisadas continuamente e quando novas informagdes se tornam dispo-
niveis ou as situagdes em que estavam baseadas se alterem. Revisdes com relagdo a
estimativas contabeis séo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas
e em quaisquer exercicios futuros afetados. As estimativas podem vir a divergir para com
o resultado real. As principais estimativas se referem:

* Provisoes;

* Perda no valor recuperavel;

* Imposto de renda e contribuigéo social diferidos;

e Ativo financeiro - bens da concesséao;

* Vida util de ativo intangivel;

¢ Instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, inclusive derivativos;

* Passivos contingentes; e

¢ Planos de pensao.

3.3. Gestao do Capital

A Companhia busca alternativas de capital com o objetivo de satisfazer as suas necessi-
dades operacionais, objetivando uma estrutura de capital que leve em consideracéo pa-
rametros adequados para os custos financeiros, os prazos de vencimento das captagdes
e suas garantias.

A Companhia acompanha seu grau de alavancagem financeira, o qual corresponde a
divida liquida, incluindo empréstimos de curto e longo prazo, dividida pelo capital total.
Informagdes pertinentes aos riscos inerentes a opera¢édo da Companhia e a utilizagéo de
instrumentos financeiros para dirimir esses riscos, bem como as politicas e riscos relacio-
nados aos instrumentos financeiros, estao descritos na nota explicativa n® 22.

3.4. Reclassificacao das demonstracées financeiras

O balanco patrimonial do exercicio findo em 31/12/2010, foi reclassificado, para fins de
comparabilidade, conforme segue:

Saldo Reclassi- Saldo
publicado ficacdo reclassificado
ATIVO CIRCULANTE
Consumidores (a) 402.327 316 402.643
Titulos a receber (a) 9.344 (316) 9.028
Total do circulante...............c.ccceoeeienen. 665.147 - 665.147
ATIVO NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Caucdes e Depésitos Vinculados (b)... 26.249 (26.049) 200
Total do realizavel a longo prazo 1.038.308 (26.049) 1.012.259
Total do ativo nao circulante 2.663.182 (26.049) 2.637.133
TOTAL DO ATIVO 3.328.329 (26.049) 3.302.280
PASSIVO NAO CIRCULANTE
Empréstimos e Financiamentos (b)............ 663.985 (58.280) 605.705
Financiamento por arrendamento
mercantil (b) - 32.231 32.231
Total do passivo nao circulante 1.273.468 (26.049) 1.247.419
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIiQUIDO............ccoooenne. 3.328.329 (26.049) 3.302.280

(a) Reclassificagdo de parte de perda do valor recuperavel da rubrica “Consumidores’
para “Titulos a Receber” para melhor apresentac¢édo do saldo.

(b) As caucdes e depdsitos vinculados foram considerados como redutores dos respec-
tivos empréstimos e financiamentos, conforme pronunciamento CPC 39 - Instrumentos
Financeiros: Apresentacao, § 42.

3.5. Divulgacao das demonstragdes financeiras regulatorias

Conforme requerido pela Resolugdo Normativa ANEEL n® 396/2010, as demonstra-
¢oes financeiras regulatérias estardo disponibilizadas no sitio eletronico da Companhia
(www.redenergia.com) no link “Investidores”, a partir de 30/4/2012.

[IEM PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS ADOTADAS

As praticas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira con-
sistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

Ativos e passivos financeiros:

a. Reconhecimento e Mensuracao: A Companhia reconhece os instrumentos financei-
ros nas suas demonstracdes financeiras quando, e apenas quando, ela se tornar parte
das disposi¢des contratuais do instrumento.

Os ativos e passivos financeiros séo inicialmente mensurados pelo valor justo, e apds o
reconhecimento inicial, a Companhia mensura os ativos e passivos financeiros ao valor
justo por meio do resultado, somados aos custos de transagéo que sejam diretamente
atribuidos a aquisicao ou emissao do ativo ou passivo financeiro, pelo custo ou pelo custo
amortizado, quando esses instrumentos financeiros sdo classificados de acordo com sua
data de liquidagao (Mantidos até o vencimento, Empréstimos e Recebiveis).

b. Classificacao: A Companbhia classifica os ativos e passivos financeiros sob as seguin-
tes categorias: (i) Mensurados ao Valor Justo por Meio do Resultado, (ii) Mantidos até o
vencimento e (iii) Empréstimos e Recebiveis.

i. Mensurados ao valor justo por meio do resultado - séo instrumentos financeiros manti-
dos para negociagdo. Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido,
principalmente, para fins de venda a curto prazo. Os derivativos também sédo caracteri-
zados como mantidos para negociacéo, a menos que tenha sido designado como instru-
mento de protegao (hedge).

ii. Mantidos até o vencimento - sdo ativos financeiros nao derivativos com pagamentos
fixos ou determinaveis com vencimentos definidos para os quais a Companhia tem a
intencdo positiva e a capacidade de manter até o vencimento.

iii. Empréstimos e Recebiveis - sdo ativos e passivos financeiros nao derivativos com
pagamentos fixos determindveis que nao estdo cotados em mercado ativo.

c. Avaliacao de recuperabilidade de ativos financeiros: Os ativos financeiros sao ava-
liados a cada data do balanco, identificando se sdo totalmente recuperéaveis ou se ha
perda de impairment para esses instrumentos financeiros.

Caixa e Equivalentes de Caixa: Caixa compreende numerario em espécie e depositos
bancarios disponiveis. Equivalentes de caixa sé@o aplicagdes financeiras de curto prazo,
alta liquidez e s&o prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa, estan-
do sujeitos a um insignificante risco de mudanga de valor. A mesmo definicéo é utilizada
na Demonstracéo do Fluxo de Caixa.

Consumidores: Incluem o fornecimento de energia elétrica faturado e a faturar a consu-
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midores finais, uso da rede, servigos prestados, acréscimos moratérios e a outras con-
cessionarias pelo suprimento de energia elétrica conforme montantes disponibilizados
pela CCEE

Perda no valor recuperavel (impairment): Um ativo tem perda no seu valor recuperavel
se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de
caixa futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel. Uma
perda por redugao no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou
da unidade geradora de caixa exceder o seu valor recuperavel. Perdas por redugdo no
valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado e quando um evento subsequente indica
reversdo da perda, a diminuigao é revertida e registrada no resultado.

a. Ativos financeiros: Constituida apds avaliagdo sobre a existéncia de evidéncia
objetiva acerca da possibilidade de perda no valor recuperavel de recebiveis. Tal evidéncia
é advinda de eventos ocorridos apés o reconhecimento do ativo que afetem o fluxo de
caixa futuro estimado, tendo como base a experiéncia da Administragc@o. A andlise sobre
a evidéncia é feita individualmente para casos mais significativos e coletivamente para
os demais casos.

b. Ativos nao financeiros: Todo final de periodo a Companhia avalia se existem
evidéncias objetivas de que os ativos da concessdo, estejam desvalorizados, sendo
levado em conta fatores internos e externos. Caso existam evidéncias, o teste de
recuperabilidade econdmica é realizado. Ativos intangiveis com vida util indefinida e,
ainda os nao disponiveis para uso sdo testados anualmente, sempre na mesma data,
independente da existéncia de evidéncias.

A Companhia utiliza o valor em uso como métrica de calculo do valor recuperavel, pois
em sua maioria, os testes de recuperabilidade sdo realizados no nivel de concessao,
onde esta representa a menor unidade geradora de caixa. As proje¢des do fluxo de caixa
se baseiam nos orcamentos e planos de negdcios aprovadas pela Companhia para um
periodo de 5 anos, posteriormente sdo utilizadas taxas constantes. A taxa de desconto
utilizada é 12,81%, que representa o WACC real setorial.

Ajuste a Valor Presente: Os ativos e passivos de longo prazo, bem como, os de curto
prazo caso relevante, sdo ajustados a valor presente. Os principais efeitos apurados
estao relacionados com as rubricas “Consumidores” e “Tributos a Recuperar’. As taxas
de descontos refletem as taxas utilizadas para riscos e prazos semelhantes aos utilizados
pelo mercado, equivalente a 12,81%, que representa o WACC real setorial.

Estoque (inclusive do ativo intangivel em curso): Os materiais em estoque
classificados no ativo circulante (almoxarifado de manutencdo e administrativos) e
aqueles destinados a investimento classificados no ativo intangivel em curso (depdsito de
obra) estéo registrados ao custo médio de aquisicao.

Investimentos: Inclui propriedades para investimentos que representam os bens nao
utilizados no objetivo da concessao, mantidos para valorizagéo ou renda. A propriedade
para investimento é mensurada pelo custo no reconhecimento inicial e subsequentemente
ao valor justo. Alteragdes no valor justo sdo reconhecidas no resultado.

Intangivel: Incluem o direito de uso dos bens integrantes dos contratos de concesséo até
o final da concessé&o. A amortizagéo reflete o padrdo de consumo dos bens em relagao
aos beneficios econdmicos esperados dentro do prazo da concesséo e é reconhecida na
rubrica de Custo de Operagdo e Despesas Operacionais.

Contratos de concessao: Os contratos de concess@o sdo reconhecidos como ativo
intangivel e ativo financeiro. O valor do ativo intangivel dos contratos de concessdes
representa o custo amortizado dos bens que compdem a concessao, limitados ao final
da concessdo. Tais ativos sdo mensurados pelo valor reavaliado em agosto de 2001,
com revisdo em maio de 2005, exceto para os grupos de automdveis, caminhdes e
méveis e utensilios. O custo compreende o preco de aquisi¢ao (acrescido de impostos
ndo recuperaveis sobre a compra, depois de deduzidos os descontos comerciais e
abatimentos) e quaisquer custos diretamente atribuiveis para colocar o ativo no local e
condicdo necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma pretendida pela
Administracé@o. A amortizacéo do ativo intangivel dos contratos de concesséao representa
a depreciacdo regulatéria dos bens individuais. Os ativos intangiveis dos contratos de
concessodes tém o seu valor testado para perda de recuperabilidade econémica, no minimo,
anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. A amortizagdo é reconhecida na
rubrica de Custo de Operacdo e Despesas Operacionais. O ativo financeiro refere-se
aos investimentos realizados e previstos no contrato de concessao e nao amortizados
até o final da concessao por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente, decorrente da aplicacéo da Interpretacao
Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessao e a Orientagdo Técnica OCPC 05 - Contratos
de concessao. Ele é reconhecido pelo custo residual ndo amortizado e o valor somente
é alterado por meio de atualizagdes, adi¢des, baixas e transferéncias, ao longo do prazo
de concessao.

Obrigacées vinculadas a concessdo do servico publico de energia elétrica:
Representam os valores da Unido, dos Estados, dos Municipios e dos consumidores,
bem como as doac¢des ndo condicionadas a qualquer retorno a favor do doador e as
subvencdes destinadas a investimento no servico publico de energia elétrica na atividade
de distribuicao, cuja quitacdo ocorrera ao final da concessdo. Essas obrigagdes estao
registradas em grupo especifico no passivo ndo circulante, e estdo sendo apresentadas
como dedugdo do Ativo Financeiro e Ativo Intangivel da concessao, dadas suas
caracteristicas de aporte financeiro com fins especificos de financiamentos para obras.
Subvencado e assisténcia governamental: A partir de 1/1/2008, as subvencdes
governamentais, se recebidas, serdo reconhecidas como receita ao longo do periodo,
confrontadas com as despesas que pretende compensar em uma base sistematica. Os
valores a serem apropriados no resultado serdo destinados a Reserva de Incentivos
Fiscais. Atualmente a Companhia nao possui subvengoes e assisténcias governamentais.
Reserva de reavaliacdo (Outros resultados abrangentes): A sua realizagédo se da
em propor¢cdo a amortizacdo, e alienagdo dos bens integrantes da concessao, sendo
transferida para a conta de lucros acumulados, liquida dos efeitos do imposto de renda e
da contribuicao social. A Companhia optou por manter os saldos existentes das reservas
de reavaliagdo até a sua efetiva realizagdo, conforme permitido no art. 6° da Lei n®
11.638/2007.

Arrendamento mercantil: Os arrendamentos mercantis sdo segregados entre os
operacionais e os financeiros. Quando o arrendamento é classificado como financeiro,
ou seja, seus riscos e beneficios sado transferidos, este é reconhecido como um ativo
e mensurado inicialmente pelo seu valor justo ou pelo valor presente dos pagamentos
minimos, entre eles o menor, e depreciados normalmente. O passivo subjacente é
amortizado utilizando a taxa efetiva de juros. Quando o arrendamento é classificado
como operacional, ou seja, seus riscos e beneficios ndo sdo transferidos, os pagamentos
efetuados sob arrendamentos operacionais sdo reconhecidos no resultado pelo método
linear pelo prazo do arrendamento.

Empréstimos, financiamentos e debéntures: Estao atualizados pela variagdo monetaria
e/ou cambial, juros e encargos financeiros, determinados em cada contrato, incorridos
até a data de encerramento do balanco. Os custos de transagao estdo deduzidos dos
empréstimos/financiamentos correspondentes. Esses ajustes sdo apropriados ao
resultado pela taxa efetiva de juros do periodo em despesas financeiras, exceto pela
parte apropriada ao custo do ativo intangivel em curso.

Transac6es em moeda estrangeira: Transacdes em moeda estrangeira sao convertidas
para a respectiva moeda funcional da Companhia pelas taxas de cambio nas datas
das transagbes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas
estrangeiras na data de apresentacdo sao reconvertidas para a moeda funcional a taxa
de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetérios é a
diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio, ajustado
por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em moeda
estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacdo. Ativos e passivos
ndo monetarios denominados em moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor
justo sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor
justo foi apurado.

Instrumentos Financeiros - derivativos: A Companhia firmou contratos derivativos com
o objetivo de administrar os riscos associados a variacdes nas taxas cambiais e de juros.
Os referidos contratos derivativos sdo contabilizados pelo regime de competéncia e estao
mensurados a valor justo por meio de resultados. Os diferenciais a receber e a pagar
referentes aos instrumentos financeiros derivativos, ativos e passivos, sao registrados
em contas patrimoniais de “Outros Ativos (diferencial a receber) e Operagdes de Swap
(diferencial a pagar)” e o resultado apurado na conta “Outras Receitas e Despesas
Financeiras (resultado) e/ou Intangivel em Curso (quando da construcédo do imobilizado
operacional da concessdo). Os ganhos e perdas auferidos ou incorridos em fungdo do
valor justo desses contratos sdo reconhecidos como ajustes em receitas ou despesas
financeiras. Os contratos derivativos da Companhia sdo, em sua maioria, com instituicdes
financeiras de grande porte e que apresentam grande experiéncia com instrumentos
financeiros dessa natureza. A Companhia ndo tem contratos derivativos com fins
especulativos,

Valor justo: E a quantia pela qual um ativo poderia ser trocado ou um passivo liquidado,
entre partes conhecedoras e dispostas a isso em transacdo sem favorecimento.
A hierarquia do valor justo deve ter os seguintes niveis:

* Nivel 1: pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos;

* Nivel 2: inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no
Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (como pregos) ou
indiretamente (derivados dos prec¢os); e

* Nivel 3: inputs para o ativo ou passivo que nao sdo baseados em varidveis observaveis
de mercado (inputs ndo observaveis).

Custo de empréstimos: Compreendem os juros e outros custos incorridos em conexao
com empréstimos de recursos para aquisicdo, constru¢do ou produgdo de um ativo,
que leve um periodo substancial de tempo para ficar pronto para seu uso pretendido.
Esses custos comegcam a ser capitalizados quando a Companhia incorre em gastos,
custos de empréstimos e as atividades de construgdo estejam iniciadas, cessando
quando substancialmente todas as atividades necessarias estiverem completas. Para
empréstimos especificos, 0 montante capitalizado é o efetivamente incorrido sobre tais
empréstimos durante o periodo, deduzidos de qualquer receita financeira decorrente
do investimento temporario dos mesmos. Para empréstimos genéricos, aplica-se a taxa
ponderada dos respectivos custos sobre o saldo vigente, aplicando esta taxa sobre o valor
do ativo em constru¢do, sendo esta capitalizagao limitada ao valor recuperavel do ativo.
Provisbes para contingéncias: Provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia
tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo formalizada, como resultado de um evento
passado, cujo valor possa ser estimado de maneira confidvel sendo provavel uma saida
de recursos. O montante da provisao reconhecida é a melhor estimativa da Administragao
e dos assessores legais, baseados em pareceres juridicos sobre os processos existentes
e do desembolso exigido para liquidar a obrigagc@o presente na data do balango. Quando
a provisdo envolve uma grande populagao, a obrigagao é estimada ponderando todos os
possiveis desfechos pelas suas probabilidades associadas. Para uma obrigagédo unica a
mensuracao se baseia no desfecho mais provavel.

Outros direitos e obrigacdes: Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes,
que estao sujeitos a variagado monetaria ou cambial por for¢a de legislagdo ou clausulas
contratuais, séo atualizados com base nos indices previstos nos respectivos dispositivos,
de forma a refletir os valores na data das demonstracdes financeiras.

Imposto de renda e contribuicao social: A provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social corrente é calculada com base no lucro tributdvel e na base de
célculo da contribuicdo social, de acordo com as aliquotas vigentes na data do balango.
Sobre as diferengas temporarias, prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social
sdo constituidos impostos diferidos. Os ativos e passivos diferidos sao registrados nos
ativos e passivos nao circulantes. Os impostos diferidos serdo realizados com base
nas aliquotas que se espera serem aplicaveis no periodo que o ativo sera realizado
ou, o passivo liquidado. Tais ativos e passivos ndo sdo descontados a valor presente.
Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social podem ser compensados
anualmente, observando-se o limite de até 30% do lucro tributavel para o exercicio. Ativos
de imposto de renda e contribui¢ao social diferido sao revisados a cada encerramento de
exercicio e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo nao seja mais provavel.
De acordo com o art. 15 da Lei 11.941/2009, que institui o Regime Tributario de Transi¢ao
(“RTT”) de apuragao do Lucro Real, a Companhia considerou a opgao pelo RTT aplicavel
ao biénio 2008-2009, por meio do envio da Declaragdo de Imposto de Renda da Pessoa

Juridica - DIPJ 2009, relativo ao ano-calendario de 2008. A partir do ano-calendéario de
2010, a adogdo ao RTT passou a ser obrigatéria.

Plano de aposentadoria e pensdo: A Companhia possui plano de aposentadoria e
pensao, sendo este contabilizado conforme sua classificagao, contribuicao definida ou
beneficio definido. O plano de contribuicdo definida é aquele que a Companhia paga
contribuicdes fixas a uma entidade separada, ndo tendo a obrigacdo legal ou nao
formalizada de pagar contribuicées adicionais se o fundo ndo possuir ativos suficientes
para pagar todos os beneficios devidos. Ja o de beneficio definido compreende todos os
planos que néo sejam classificados como contribuicédo definida.

A contribuigdo da Companhia para o plano de contribuicdo definida é reconhecida na
demonstracdo do resultado como custo e/ou despesa com pessoal, sendo que nenhum
ativo ou passivo é reconhecido.

O plano de beneficio definido tem sua contabilizagdo baseada em avaliagdes atuarias
sendo o valor presente das obrigagbes calculado pelo Método Unitario Projetado.
A Companhia se utiliza de atuarios qualificados independentes anualmente.

Receita liquida de vendas: As receitas de fornecimento de energia elétrica sdo
mensuradas com base no regime de competéncia, sendo reconhecida no momento em
que os riscos e beneficios sdo transferidos, ou seja, no momento da entrega da energia.
Assim, inclui a quantificagdo estimada do fornecimento de energia elétrica da ultima
medicdo (emissdo fatura) até o encerramento das demonstragdes financeiras.

Registro das operacdoes de compra e venda de energia na CCEE - Camara de
Comercializacdo de Energia Elétrica: As compras (custo de energia comprada) e as
vendas (receita de suprimento) sdo registradas pelo regime de competéncia de acordo
com as informagdes divulgadas pela CCEE, entidade responsavel pela apuragédo das
operacdes de compra e venda de energia. Nos meses em que essas informacdes ndo sao
disponibilizadas em tempo habil pela CCEE, os valores sdo estimados pela Administracao
da Companbhia, utilizando-se de parametros disponiveis no mercado.

Receita e custo de construgao: O custo de construgcdo das obras relativas a distribuicdo
de energia elétrica, é baseado na percentagem completada da obra, sendo determinada
com base nos custos incorridos até a data. Nao existe margem de lucro, assim a receita
de construgéo é igual ao custo de construgao.

Receitas e despesas financeiras: As receitas financeiras referem-se principalmente
a receita de aplicagdes financeiras, variagdbes no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado e ganhos nos instrumentos de hedge
que sao reconhecidos no resultado. A receita de juros é reconhecida no resultado por
meio do método de juros efetivos. As despesas financeiras abrangem principalmente
encargos, variagdo cambial e variagdo monetaria sobre empréstimos, financiamentos e
debéntures, variagbes no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo
por meio do resultado e perdas nos instrumentos de hedge que sao reconhecidos no
resultado. Os custos dos empréstimos s@o reconhecidos no resultado por meio do
método de juros efetivos.

Informac6es sobre quantidade de acoes e resultado por acdo: O resultado basico
por ac¢éo deve ser calculado dividindo-se o lucro ou prejuizo do exercicio (o numerador)
pelo nimero médio ponderado de a¢des em poder dos acionistas, menos as mantidas
em tesouraria (denominador).

Demonstracoes de valor adicionado: A Companhia elaborou demonstra¢des do valor
adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragéo do
Valor Adicionado, as quais s@o apresentadas como parte integrante das demonstracoes
financeiras conforme praticas contabeis adotadas no Brasil aplicavel as companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informac&o financeira adicional.

Novas normas e interpretacoes ainda nao adotadas: Diversas normas, emendas e
interpretacdes IFRSs emitidas pelo IASB (International Accounting Standards Board)
ainda nao entraram em vigor para o exercicio encerrado em 31/12/2011, sendo elas:

e Emenda da IAS 01 - Apresentacdo das Demonstragdes Contabeis (CPC 26 - R1):
Conceitos e forma de apresentacéo dos resultados abrangentes. Vigéncia 1/7/2012;

* Emenda da IAS 12 - Tributos sobre o lucro (CPC 32): Recuperacao de ativos mensurados
pelo valor justo. Vigéncia 1/1/2012;

* Emenda da IAS 19 - Beneficios a empregados (CPC 33): Ganhos e perdas atuariais
imediatamente reconhecidas em outros resultados abrangentes. Vigéncia 1/1/2013;

e Emenda da IAS 27 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas (CPC 36 - R2):
Estabelece a contabilizagdo e divulgagcdo de investimentos em subsidiarias, joint
ventures, e coligadas quando uma entidade optar, ou for exigida pelos regulamentos
locais, apresentar demonstragdes financeiras separadas. Vigéncia em 1/1/2013;

* Emenda da IAS 28 - Investimento em Coligada e em Controlada (CPC 18): Prescreve
a contabilizagdo de investimentos em associadas e estabelece os requisitos para a
aplicagédo do método de equivaléncia patrimonial quando contabilizagdo de investimentos
em coligadas e joint ventures. Vigéncia 1/1/2013;

* Emenda da |IAS 32 - Instrumentos Financeiros: Apresentacao (CPC 39): Apresentar
requerimentos para compensagéo de ativos financeiros e passivos financeiros. Vigéncia
1/1/2014;

* Emenda da IFRS 7 (emitida em outubro/2010) - Instrumentos financeiros: Evidenciagao
(CPC 40): Divulgagéo das informagdes que permitam aos usudrios entender a relacao
entre os ativos financeiros transferidos que nao sao desreconhecidos na sua totalidade e
os passivos associados e avaliar a natureza e os riscos associados com o envolvimento
continuo da entidade com o ativo financeiro desreconhecido. Vigéncia 1/7/2011;
*Emenda da IFRS 7 (emitida em dezembro/2011) - Instrumentos financeiros: Evidenciagao
(CPC 40): Estabelece novas divulgagdes a respeito de compensacao de saldos de ativos
e passivos financeiros. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 9 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuracéao (CPC 38): Mantém
mas simplifica o modelo de mensuracdo mista e estabelece duas categorias de
mensuragao para ativos financeiros: custo amortizado e valor justo. Vigéncia 1/1/2015;

* IFRS 10 - Demonstragbes Financeiras Consolidadas: Modelo Unico a ser aplicado na
andlise de controle para todas as investidas. Vigéncia 1/1/2013; |

¢ IFRS 11 - Investimento em Empreendimento Controlado em Conjunto: E extraido da
IAS 31 (CPC 19) as entidades controladas em conjunto, em que, embora haja veiculos
separados, essa separacao nao é efetiva por alguma razéo; e, as entidades que ndo se
enquadrem como uma operagao conjunta, deverdo ser contabilizadas pelo método de
equivaléncia patrimonial e ndo é mais permitida a consolidagao proporcional. Vigéncia
1/1/2013;

e |[FRS 12 - Divulgagdo de investimentos em outras entidades: Requerimentos
de divulgacdo para entidades que possuem participacdes em subsididrias, joint
arrangements, coligadas e/ou entidades ndo consolidadas. Vigéncia 1/1/2013;

* IFRS 13 - Mensuragéao do valor justo: Estabelece critérios de mensuragao e divulgagao

para melhor apresentacdo das demonstragdes financeiras comparativas, conforme o
CPC 23 - Politicas Contébeis, Mudanca de Estimativa e Retificagdo de Erro.
Demonstracoes dos resultados abrangentes: As demonstracbes dos resultados
abrangentes ndo estdo sendo divulgadas, uma vez que a Companhia ndo apurou
transagbes que envolvam registros em outros resultados abrangentes que impactam o
resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e 2010.

E ICPC 01 - CONTRATOS DE CONCESSAO (IFRIC 12)

Em 22/12/2009 foi aprovada a Deliberagdo CVM n° 611/2009, que delibera a ICPC 01 -
Contratos de Concesséo.

O escopo da ICPC 01 abrange contratos de concessdes de servigos publicos de
entidades privadas, onde o poder concedente tem o controle sobre os ativos relacionados
a concessao. O poder concedente controla os ativos quando esse:

a) Controla ou regulamenta quais servicos o concessiondrio deve prestar com a
infraestrutura, a quem os servigos devem ser prestados e o0 seu preco; e

b) Controla qualquer participacéo residual significativa na infraestrutura, no final do prazo
da concesséo.

Assim, segundo a ICPC 01, as concessionarias tém 2 atividades:

a) Construgdo: o resultado é reconhecido proporcionalmente a execugdo da obra, de
acordo com o CPC 17 - Contratos de Construgao; e

b) Operacédo e manutengéao: A receita é reconhecida de acordo com o CPC 30 - Receitas,
no momento em que os riscos e beneficios séo transferidos. Os gastos com manutencgéo
sao reconhecidos como despesas e, com ampliagao capitalizados.

AICPC 01 define o modelo de contabilizagao, conforme quem remunera o concessionario:
a) Usuario: Aplica o modelo do ativo intangivel, onde os bens da concessdo sao
reconhecidos como tal, representando o valor justo do direito de cobrar os usuarios. Este
ativo é amortizado durante o prazo de concessao, pela maneira que melhor represente o
consumo dos beneficios econdmicos;

b) Poder concedente: Aplica o modelo do ativo financeiro, onde os bens da concessao
assim séo reconhecidos. O ativo financeiro representa um direito incondicional de receber
pagamento do poder concedente, e mensurado de acordo com o CPC 38 - Instrumentos
financeiros: Reconhecimento e Mensuragéao; e

c) Usuario e poder concedente: Utiliza o modelo misto, onde os bens da concessao sao
reconhecidos como um ativo intangivel e um ativo financeiro.

5.1. Adocéo da ICPC 01

As concessiondrias de distribuicdo de energia elétrica sdo remuneradas de 2 maneiras:
a) Direito de cobrar os usudrios pela energia consumida (fatura); e

b) Indenizagdo dos bens reversiveis ao final do prazo da concessao.

O direito de cobrar representa um ativo intangivel e a indenizagdo um ativo financeiro.
O ativo financeiro deve ser reconhecido pela melhor estimativa do valor justo da
indenizagado, e o valor residual (a diferenga para o saldo total bifurcado) seria o ativo
intangivel.

O ativo financeiro representa a parcela estimada dos investimentos realizados e nao
amortizados ou depreciados até o final da concessdo. Existe uma indefinicado quanto
a renovacgdo das concessodes. A inexisténcia de definicdo legal e constitucional, aliada
a auséncia de histérico de reversdes, faz com que o ativo intangivel tenha sua vida util
limitada ao prazo da concesséo. Contudo, a Administragdo da Companhia entende que
conseguira renovar por igual periodo, conforme direito previsto no contrato de concessao,
cuja renovacao serd requerida pela Companhia, para assegurar a continuidade e qualidade
do servigo e cumprimento de regularidade junto ao 6rgao técnico de fiscalizagao do poder
concedente e demais exigéncias previstas no contrato de concesséo.

A despesa com depreciagdo incluida na tarifa € determinada com base na vida dtil
econbémica estimada de cada bem, sendo utilizada como base de célculo da amortizagao
do ativo intangivel.

A ICPC 01 ainda determina o reconhecimento de receita e despesa de construgao
referente as obras em andamento. A Administragéo entende que a atividade de construgao
nao gera lucro, assim nao apresenta margem de lucro.

IEA CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2011 31/12/2010
81 -
39.446 36.536
119.369 72.840
TOMAl ..o 158.896 109.376
6.1. Outros investimentos
Tipo de Venci-
Agente financeiro aplicacdo mento Taxas % 31/12/2011 _ 1/1/2010
Banco do Brasil ...... Fundo de
investimento *) (**) 351 307
Banco da
Amazonia (BASA). Titulo de
capitalizacao *) TR + 6,00 a.a. 655 -
Banco Bradesco...... CDB *) 20,00 CDI 7.156 472
Banco Daycoval...... CDB *) 100,00 CDI 93.436 58.425
Banco ltau CDB *) 98,00 CDI 12.362 23
Banco Safra............ CDB *) 10,00 CDI 1.175 9.818
Banco Maxima........ CDB *) 105,00 CDI 4.234 3.794
Banco HSBC ......... CDB *) 100,00 CDI - 1
Total ........ . 119.369 72.840

(*) As aplicagdes financeiras sdo consideradas equivalentes de caixa por permitirem o
resgate a qualquer momento sem perda dos juros transcorrido. O valor contébil & préximo
ao seu valor justo.

(**) Os fundos de investimentos estao concentrados em fundos de renda fixa e compostos
por titulos publicos federais e titulos de emissores de baixo risco de crédito, com tendéncia
de variagao das taxas de juros pds-fixadas (CDI).

CONSUMIDORES

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

- iy e oLy CoNsSUMIOreS ......oeeeevieeeeeeeeciiee e 569.562 456.847 143.005 166.638
do valor justo quando for requerido ou permitido por outros IFRS. Vigéncia 1/1/2013; () Perda no valor recuperavel
* O CPC ainda nao emitiu pronunciamentos ou revisdes equivalentes as IFRS/IAS acima (Provisao para crédito de
cit:,idlas. A adocao antlecipada de_ste§ pronunciamentos le,s‘té condicionada a apro_vagz?o liquidagao duvidosa) . (31.844)  (54.204) R :
prévia em ato no~rmat|yo da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. A Qompanh|a N&0 oo 537.718 402.643 143.005 166.638
estimou a extensdo do impacto destas novas normas em suas demonstragdes financeiras.
Reclassificacdes e corre¢oes: Algumas reclassificagdes e correcdes foram efetuadas
7.1. Consumidores
Saldos vencidos Total
Classe de consumidores ... Saldos vincendos até 90 dias de 91 até 360 dias mais de 361 dias Total 31/12/2011 31/12/2010
Circulante
RESIAENCIAL......coiiiiiiiecit e 74.635 49.739 8.021 24.178 81.938 156.573 131.090
Industrial 49.818 13.711 6.624 11.153 31.488 81.306 75.849
Comércio, servigos e outras atividades.. 53.466 21.860 3.889 15.047 40.796 94.262 78.779
Rural 23.152 7.203 1.562 3.617 12.382 35.534 23.090
Poder publico:
Federal 1.566 1.477 17 301 1.795 3.361 3.022
Estadual 6.280 654 32 26 712 6.992 3.879
Municipal 10.905 5.231 2.021 23.295 30.547 41.452 37.968
lluminagao publica 5.549 1.225 62 10.542 11.829 17.378 17.050
Servigo publico 13.404 11.373 10.809 53.041 75.223 88.627 66.897
(-) Ajuste a valor presente (c) (107) - - - - (107) (61)
Reducao de tarifa irrigac@o e aquicultura (b) 504 - - - - 504 1.531
Reducéo de uso do sistema de distribuicao.... 19.206 - - - - 19.206 475
Subtotal - Consumidores 258.378 112.473 33.037 141.200 286.710 545.088 439.569
Participacao financeira do consumidor, 1.518 140 2 180 322 1.840 1.649
Comercializagdo na CCEE (a).... 7.727 - - - - 7.727 291
Programa emergencial de redugéo do consumo - - - 162 162 162 289
Encargos de capacidade emergencial ......... - - - 2.258 2.258 2.258 2.392
Concessionarios/permissionarios..... 746 - - - - 746 746
Encargos de uso da rede elétrica.. 2.433 - - - - 2.433 2.682
Outros 2.175 3.116 892 3.125 7.133 9.308 9.229
TOtAl ..o 272.977 115.729 33.931 146.925 296.585 569.562 456.847
Nao circulante
Consumidores 79.326 - - - - 79.326 93.381
(-) Ajuste a valor presente (c) .. (1.234) - - - - (1.234) (1.119)
Participagao financeira do consumidor 39.553 - - - - 39.553 48.090
Comercializagao na CCEE (a).......c.cceuu.. 5.796 - - - - 5.796 2.962
Reducéao de tarifa irrigacéo e aquicultura (b 1.964 - - - - 1.964 -
Reducéao de uso do sistema de distribuicéo. 16.360 - - - - 16.360 21.952
Outros.... 1.240 - - - - 1.240 1.372
Total 143.005 - - - - 143.005 166.638

Do valor total de contas a receber em 31/12/2011, R$ 137.476 (R$ 139.432 em
31/12/2010) se referem a renegociagdes.
(a) Comercializacdo na CCEE
O saldo da conta de consumidores inclui o registro dos valores referentes a
comercializagdo de energia no circulante e ndo circulante, no montante de R$ 13.523,
com base em calculos preparados e divulgados pela CCEE até o més de dezembro
de 2011. De acordo com a Resolugdo ANEEL n° 552, de 14/10/2002, os valores das
transagdes de energia de curto prazo nao liquidados nas datas programadas deverao ser
negociados bilateralmente entre os agentes de mercado.
As operagdes de compra e venda de energia elétrica praticadas no periodo de setembro
de 2000 a dezembro de 2002, apdés os ajustes divulgados pela CCEE, tiveram seu
processo de liquidacdo concluido em julho de 2003. As demais operagdes de compra
e venda de energia elétrica praticadas até dezembro de 2011, estdo sendo liquidadas
mensalmente.
Os valores da energia no curto prazo e da energia livre estdo sujeitos a modificagcao
dependendo de deciséo dos processos judiciais em andamento, movidos por
determinadas empresas do setor, relativos a interpretacdo das regras do mercado em
vigor.
(b) Subsidio a Irrigantes
A Resolug@o Normativa n® 540, de 1/10/2002, implementou a Lei n® 10.438, de 26/4/2002,
que estendeu os descontos especiais nas tarifas de energia elétrica de irrigantes ao
consumo verificado no horario compreendido entre 21h30 e 6h do dia seguinte.
Esse dispositivo legal ampliou o horario estabelecido na Portaria DNAEE n° 105, de
3/4/1992, das 23h as 5h do dia seguinte, em que eram concedidos descontos especiais
para consumidores do Grupo A (alta tensdo) e do Grupo B (baixa tenséo).
A Resolucdo Normativa n°® 207, de 9/1/2006, que “estabelece os procedimentos para
aplicacdo de descontos especiais na tarifa de fornecimento relativa ao consumo de
energia elétrica das atividade de irrigagdo e na aquicultura”, dispds no artigo 6° que “o
valor financeiro resultante dos descontos estabelecido nesta Resolugao configura direito
da concessiondria ser compensada no primeiro reajuste ou revisdo tarifaria apés a
correspondente apuracao”.

Circulante Nao circulante

Saldo em 31/12/2010.... 1.531 -
Apropriado no periodo 561 3.775
Amortizado no periodo .. (2.982) (488)
Atualizado no periodo.... 35 36
Valor transferido circulante - ndo circulante . 1.359 (1.359)
Saldo em 31/12/2011..........ccoiiiii e 504 1.964

(c) Ajuste a valor presente

Refere-se ao valor de ajuste para os contratos renegociados sem a inclusao de juros e
para aqueles renegociados com taxa de juros abaixo do WACC do setor. Para o desconto
a valor presente utilizou-se uma taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como a
taxa de retorno adequada para os servigos de distribuicdo de energia, cuja metodologia
esta definida na Resolugdo ANEEL n® 234 de 31/10/2006. Essa taxa é compativel com
a natureza, o prazo e os riscos de transagdes similares em condicdes de mercado na
situacdo atual. A Administragdo da Companhia entende que essa taxa de desconto
representa adequadamente o custo de capital. Tendo em vista a natureza, complexidade
e volume das renegociagdes a divulgacao do fluxo de caixa e sua temporalidade foi
omitido, uma vez que o efeito liquido do AVP n&o é relevante.

7.2. Perda no valor recuperavel (Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa)

. 31/12/2011  31/12/2010
Circulante
ReSidencial............coooiiiiiiei e (12.976) (11.935)
Industrial (2.310) (22.098)
Comeércio, servicos e outras atividades. (7.252) (11.530)
RUFAL .o (902) (1.263)
Poder Publico ... (1.337) (1.284)
lluminagéo Publica . (596) (675)
Servigo Publico.... (3.005) (2.291)
Outras receitas . (3.466) (3.128)
(31.844) (54.204)
Movimentacao: 31/12/2011 31/12/2010
Saldo do inicio do exercicio .............cccccereeeiiincnccince, (54.204) (45.495)
Perdas no exercicio 30.358 669
Recuperacéo de perdas (383) (383)
Complemento de proviséo .. (7.615) (8.995)
Saldo do final do exercicio ..............cccccovvrieiiiicicni e, (31.844) (54.204)

A perda no valor recuperavel foi constituida considerando os critérios a seguir:

» Consumidores residenciais vencidos ha mais de 90 dias.

» Consumidores comerciais vencidos ha mais de 180 dias.

* Consumidores industriais, rurais, poderes publicos, iluminagdo publica e servicos
publicos e outros, vencidos ha mais de 360 dias.

Apds andlise criteriosa efetuada pela Administragdo da Companhia, foram excluidas
contas vencidas, cuja perda néo é considerada como incorrida.

O valor de recebiveis vencidos e nédo provisionados em 31/12/2011 é de R$ 123.367
(R$ 109.010 em 31/12/2010).
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A Companhia possui um grupo de profissionais com o propédsito de avaliar a qualidade
e a possibilidade de recuperacédo dos créditos em atraso referente ao fornecimento de
energia para os diversos segmentos de clientes.

I TiTULOS A RECEBER

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Faturas parceladas 8.294 8.262 - -
Outros titulos a receber ... 793 1.082 - -
Processo execucao de precatorios

P.M. de Cuiabd (a)........cccovevevurvriennne, - - 50.258 49.751
Valor de aquisi¢cdo dos

créditos fiscais (b) ... - - 28.030 28.030
(-) Perda no valor recuperavel (| (316) (316)  (28.030) (28.030)
Total 8.771 9.028 50.258 49.751

(a) Refere-se a Processo de A¢do de Execugdo de Precatério n® 383/2001 contra a
Prefeitura de Cuiaba - MT. Atualmente o processo evoluiu do 52° lugar em 2006, para
45° lugar em 2011 na listagem de precatérios pendentes de pagamento por parte da
Prefeitura de Cuiaba.

(b) Com a finalidade de compensagao de impostos e contribuicdes administrados pela
Secretaria da Receita Federal, a Companhia adquiriu, em 2003, créditos de origem
nao tributaria decorrentes da condenagcao da Unido Federal em agao indenizatéria,
reconhecidos por deciséo judicial transitada em julgado. A Companhia ingressou na
acdo com pedido de assisténcia o que foi indeferido pelo Juiz. Contra a referida decisao,
foi apresentado recurso, que aguarda apreciagéo pelo Tribunal Regional Federal da 12
Regido. Com a adesdo ao Parcelamento Excepcional - PAEX, nos termos da Medida
Proviséria n® 303/2006, em 15/12/2006, a Companhia desistiu da compensagao
tributéria de referidos créditos e mantém a discussao judicial visando a sua satisfagao.
A realizagao do crédito depende do sucesso da acgédo atualmente em fase de execucéo,
sendo considerado provavel o éxito da agdo pelos assessores juridicos da Companhia.
A Administracdo da Companhia reconheceu provisdo para perda no valor recuperavel
desse ativo.

JEM TRIBUTOS A RECUPERAR

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Impostos de renda e
contribuicao social:

Imposto de renda (@) .... 8.245 4.166 4.692 4.611

Contribuicdo social (a) 803 1.854 1.572 1.545

Subtotal . 9.048 6.020 6.264 6.156
Outros impostos e contribuicoes

a compensar:

ICMS (D) oo 26.653 31.489 20.587 25.766

(-) Ajuste a valor presente (b).... (1.350) (1.775) (4.345) (5.293)

25.303 29.714 16.242 20.473

1.034 306 - -

- - 90 -

- 375 - -

26.337 30.395 16.332 20.473

35.385 36.415 22.596 26.629

(a) Saldos negativos de imposto de renda e contribuicdo social apurados no ano
calendario de 2011 e anos-calendarios anteriores, decorrentes de estimativas pagas a
maior e parceladas, que serdo utilizados para compensacao de tributos administrados
pela Receita Federal do Brasil - RFB e a medida que forem sendo pagas as prestagdes
do parcelamento da Lei n® 11.941/2009 (vide nota explicativa n® 18), e desde que o
montante ja pago exceda o valor do imposto ou da contribui¢ao, determinados com base
no resultado apurado nos respectivos periodos.

O ICMS a compensar apurado na aquisi¢do de bens do ativo imobilizado sera recuperado
em até 48 meses. A Companhia procedeu ao célculo do AVP - Ajustes a Valor Presente
utilizando a taxa de 12,81% a.a., que a ANEEL considera como a taxa de retorno
adequada para os servicos de distribuicdo de energia, cuja metodologia esta definida
na Resolugdo ANEEL n° 234 de 31/10/2006. Essa taxa € compativel com a natureza, o
prazo e os riscos de transacdes similares em condi¢cdes de mercado. Tendo em vista a
natureza, complexidade e volume da recuperagao, nao foram divulgados o fluxo de caixa
e sua temporalidade, uma vez que o efeito liquido do AVP né&o é relevante.

BN TRIBUTOS DIFERIDOS

10.1. Composicao das despesas com impostos

O imposto de renda e a contribuicdo social correntes sdo calculados com base nas
aliquotas vigentes nas datas dos balangos. Os impostos e contribuicdes sociais diferidos
relativos as diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicao
social sdo registrados em contas patrimoniais. Demonstramos a seguir a composi¢éao da
base de calculo e dos saldos desses impostos:

31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
de renda Social de renda Social
Composicéao da receita
(despesa) com impostos:
Impostos correntes..........c.cceeeene (30.284) (12.355) (2.889) (957)
Impostos diferidos -
variagao liquida.........cccoeereeenne (17.609) (6.710) (12.614) (4.337)
(47.893) (19.065)  (15.503) (5.294)
10.2. Reconciliacao do imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda Social de renda Social
Reconciliacdo para taxa efetiva
Lucro antes do imposto
de renda e contribuicao
social (ajustado)..................... 197.138 197.138 27.799 27.799
Adicoes(exclusoes)
Permanentes
Despesas Indedutiveis . 624 624 703 703
Multas Indedutiveis 1.364 - 7.034 -
Gratificagdes/Participagdes
Administradores ...........c.cceceeene 563 - 526 -
Efeitos da Lei 11638/2007 (10.970) (10.970) 6.427 6.427
Multas regulatérias.... (15.693) - - -
Componente financeiro 23.728 23.728 - -
Outras (1.794) 1.317 20.469 23.893
Subtotal ...........cccceovriii (2.178) 14.699 35.159 31.023
Base de calculo dos impostos 194.960 211.837 62.958 58.822
AlIQUOLaS.........cccceeeiiiiiciceces 25% 9% 25% 9%
Saldo apurado..................c..... (48.740) (19.065)  (15.740) (5.294)
Créditos sobre incentivos fiscais 847 - 237 -
Receita(despesa)
com impostos.................cc.c... (47.893) (19.065)  (15.503) (5.294)
Taxa efetiva..............ccceevnene 24,29% 9,67% 55,77% 19,04%

10.3. Ativo fiscal diferido
Os créditos fiscais a seguir detalhados, serao utilizados para redugéo de carga tributaria
futura, sendo reconhecidos com base em histéricos de rentabilidade da Companhia e as
expectativas de geracao de lucros tributaveis.

Nao circulante

31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
Natureza de renda Social de renda Social
Provisdo para contingéncias
trabalhistas e civeis (a) ............. 2.430 2.430 2.524 2.524
Provisao para crédito de
liguidagdo duvidosa (a) ............. 60.190 60.190 82.550 82.550
Prejuizos fiscais e
base negativa (b) .......ccccoeevreeenns 187.743 413.651 241.887 471.926
Ajustes da Lei 11.638/2007 (c) .. 16.606 16.606 5.636 5.636
Base de calculo dos impostos
diferidos 266.969 492.877  332.597 562.636
Aliquotas.... 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos
nao circulante......................... 66.742 44.359 83.149 50.637

Fundamentos para realizacao do imposto de renda e contribuicao social diferida:
(a) Efetivacdo da perda

(b) Realizacdo dos lucros

(c) Realizagéo dos efeitos da Lei 11.638/2007

Realizacdo do imposto de renda e da contribuicao social diferidos

Baseada no estudo técnico das projegdes de resultados tributaveis computados de
acordo com a Instrugdo CVM n?® 371/2002, a Companhia estima recuperar o crédito
tributario até o ano de 2019 conforme demonstrado abaixo:

2012 2013 2014 2015 2016 Apds 2016 Total
21.800 22.191 20.480 8.699 4.856 33.075 111.101
10.4. Passivo fiscal diferido
Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010
Imposto Contribuicdio Imposto Contribuicao
Diferencas temporarias: de renda Social de renda Social
Passivos regulatérios (a) ............ 37.999 37.999 - -
Base de calculo dos impostos
diferidos 37.999 37.999 - -
Aliquotas.... 25% 9% 25% 9%
Impostos diferidos
nao circulante (outros) ........... 9.500 3.420 - -

Fundamentos para realizacdo do imposto de renda e contribuicao social diferida:
(a) Realizagao dos lucros
Nao circulante

31/12/2011 31/12/2010
Encargos tributarios sobre Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicao
reserva de reavaliacédo: de renda Social de renda Social
Reserva de reavaliacéo.............. 839.154 839.154 839.154 839.154
(-) Reversao de
reavaliagdo anterior ............ (189.560) (189.560) (189.559) (189.559)
(-) Depreciagao/baixas . (286.313) (286.313) (253.119) (253.119)
Base de calculo . 363.281 363.281 396.476 396.476
Aliquotas, 25% 9% 25% 9%
Encargos tributarios sobre
reserva de reavaliacao............ 90.820 32.695 99.118 35.683
Total dos tributos diferidos ..... 100.320 36.115 99.118 35.683

10.5. Movimentacao dos tributos diferidos
Reconhecidos

Imposto de renda: 31/12/2010 _ no resultado 31/12/2011
Provis&o para contingéncias
trabalhistas e civeis 631 (23) 608
Perda no valor recuperavel. 20.638 (5.591) 15.047
Prejuizos fiscais ............. 60.471 (13.535) 46.936
Outros ativos regulatérios - (9.500) (9.500)
Encargos de reavaliacdo (99.118) 8.298  (90.820)
Ajustes da Lei 11.638/2007 1.409 2.742 4.151
Total (15.969) (17.609)  (33.578)
Reconhecidos
Contribuicéao social: 31/12/2010 _ no resultado 31/12/2011
Proviséo para contingéncias
trabalhistas e civeis 227 (8) 219
Perda no valor recuperavel. 7.429 (2.012) 5.417
Base negativa 42.473 (5.244) 37.229
Outros ativos regulatérios - (3.420) (3.420)
Encargos de reavaliagdo.... (35.683) 2.988  (32.695)
508 986 1.494
14.954 (6.710) 8.244

[EEHl REDUCAO DE RECEITA - BAIXA RENDA

Subvencao a Baixa Renda - Tarifa Social: O Governo Federal, por meio da Lei n®
10.438, de 26/4/2002, determinou a aplicacdo da tarifa social de baixa renda, o que
causou uma reducao na receita operacional da Companhia que foi compensada por meio
do Decreto Presidencial n® 4.538, de 23/12/2002, em que foram definidas as fontes para
concessdo e subvencé@o econdémica com a finalidade de contribuir para a modicidade
da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores finais integrantes da
subclasse residencial baixa renda. Conforme disposi¢ao da Lei n® 12.212, de 20/1/2010,
para o consumo mensal inferior ou igual a 30 kWh o desconto sera de 65%, entre 31 kWh
e 100 kWh o desconto sera de 40% e entre 101 kWh e 220 kWh o desconto sera de 10%.
Segue abaixo a movimentagéo no exercicio:

Saldo €m 31/12/2010.........c.cocciimiiiiiiice e 3.703
Valor provisionado 2.371
Valor homologado.. 2.714
Valor recebido (5.236)
Saldo em 31/12/2011 ..o

3.552

[EEN suB-ROGACAO DA ccC

Em conformidade com as disposi¢des da Resolugdo ANEEL n°® 784, de 24/12/2002, e
Resolucao Autorizativa - ANEEL n® 81, de 9/3/2004, a Companhia foi enquadrada na sub-
rogacgao do direito de uso da Conta de Consumo de Combustiveis Fésseis - CCC, devido
a implantacgdo de projetos elétricos que proporcionaram a redugao do dispéndio da CCC,

A CEMAT tem registradoos valores referentes a esse subsidio da seguinte forma:

que contribui para a modicidade das tarifas aos consumidores finais, relativo ao sistema
de transmissao Brasnorte/Juara/Juina.

Para fins de calculo do beneficio, o empreendimento foi dividido em 2 fases distintas.

Na 12 Fase denominada de Transmissdo Campo Novo/Brasnorte, foram aplicados
recursos na ordem de R$12.094, fiscalizada e aprovada pela ANEEL. A Companhia
recebeu como sub-rogagéo o valor de R$3.045 em 2004 e R$6.026 em 2005, o que
equivale a 75% do custo da obra.

Na 22 Fase denominada Linha de Transmissao Juara/Juina foi aplicado o montante de
R$55.904 para a concluséo da obra. O valor de sub-rogagédo desta obra é de R$41.928,
mais a corregéo do IGP-M para o periodo, no montante de R$244, totalizando R$42.172,
dos quais R$32.623 foram recebidos em 2006 e R$9.549 em 2007, o que corresponde a
75% do investimento.

Foram ainda homologados os seguintes projetos:

* Sistema de Transmissdo Sapezal, aprovado pela Resolucdo Autorizativa n® 320,
de 19/9/2005, alterado pela Resolugdo Autorizativa n® 1.698, de 2/12/2008, teve o
investimento total de R$17.386 e sub-rogacdo de R$13.040, a ser recebido em 103
parcelas a partir de janeiro de 2006. Ja foram recebidos em 2006 o montante de R$549,
R$2.459 em 2007 e R$1.364 em 2008, R$5.925 em 2009, R$ 1.221 em 2010 e R$ 1.328
em 2011, totalizando R$ 12.846;

* Sistema Tabapora, aprovado pela Resolucdo Autorizativa n® 512 de 11/4/2006, num
investimento total de R$3.078 e valor sub-rogado de R$2.132 recebido integralmente
em 2006;

e Sistema de Transmiss@o Nova Monte Verde, com subsidio aprovado de R$ 56.542
por meio da Resolugdo Autorizativa n® 897 de 2/5/2007, com previsdo de inicio do
recebimento em 2009 em 48 parcelas, a partir de abril de 2009. Foram recebidos em 2009
o montante de R$8.330, R$11.888 em 2010 e R$ 16.830 em 2011, totalizando R$ 37.048;
« Sistema de Transmiss&o Baixo Araguaia, com subsidio aprovado no valor de R$152.916
por meio da Resolugdo Autorizativa n® 906 de 2/5/2007 com previsdo de recebimento
em 48 parcelas, a partir de janeiro de 2009. Foram recebidos em 2009 o montante de
R$27.065, R$ 47.058 em 2010 e R$ 43.524 em 2011, totalizando R$ 117.647;

e Sistema de Transmissdo Juruena, com projeto e subsidio aprovado no montante de
R$40.310, por meio da Resolugédo Autorizativa n® 1.371 de 20/5/2008. Foram recebidos
em 2011 o montante de R$ 6.557;

¢ Sistema de Transmissdo Sapezal/Comodoro, com projeto e subsidio aprovado no
montante de R$ 32.254, por meio da Resolucéo Autorizativa n® 1.877 de 7/4/2009, com
recebimento, a partir de 2011, em 82 parcelas. Foram recebidos em 2011, o montante
de R$ 3.973;

O Despacho ANEEL n®4.722, de 18/12/2009, para aplicagao nas publicagbes do exercicio
de 2009 trata nos itens 53 e 54, a respeito da contabilizacdo do subsidio recebido pela
concessiondria oriundo do fundo da CCC em virtude de obras que visam a desativagao
de usinas térmicas e consequente reducao de 6leo diesel no processo de geracédo de
energia em nosso pais.

O mencionado despacho determina que todos os valores ja recebidos ou aprovados sejam
registrados no grupo de contas “223 - Obriga¢des Especiais Vinculadas & Concessao
do Servigo Publico de Energia Elétrica”. Dentro desse grupo é feita a segregacdo dos
valores ja efetivamente recebidos e dos valores pendentes de recebimento que ja foram
aprovados pelo 6rgao regulador.

Valor Valor A receber
Obra Status aplicado sub-rogado Recebido 31/12/2011 31/12/2010
Sistema Brasnorte/Juara/Juina-Trecho Campo Novo/Brasnorte.... em servico 12.094 9.071 9.071 - -
Sistema Brasnorte/Juara/Juina-Trecho Juara/Juina em servigo 55.904 42172 42172 - -
Sistema de Transmissao Sapezal em servico 17.386 13.040 12.846 194 286
Sistema de Transmissao Tabapora em servico 3.078 2.132 2.132 - -
Sistema de Transmissao Nova Monte Verde em servigo 62.917 56.542 37.048 19.494 36.324
Sistema de Transmiss&o Baixo Araguaia . em servico  184.932 152.916 117.647 35.269 78.793
Sistema de Transmissao Juruena................ em servico 52.135 40.310 6.557 33.753 40.310
Sistema de Transmissdo Sapezal/Comodoro. em curso 38.796 32.254 3.973 28.281 32.254
Total .. 427.242 348.437  231.446 116.991 187.967
Circulante 98.118 22.300
NEO CIFCUIANTE. ... e 18.873 165.667

Do montante pendente de recebimento as obras do sistema Sapezal/Comodoro encontram-se em curso e, pela regra estabelecida pela ANEEL, os valores do beneficio sé serdo

repassados a Concessionaria apos a sua efetiva energizagao.

[EEN ouTRoOS ATIVOS

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Adiantamento a fornecedores ............. 2.958 2.090 - -
Valores a recuperar de empregados ... 2.786 3.020 - -
Alienacao de bens e direitos . 3.299 1.898 - -
Cheques em cobranca especial .......... 1.508 1.518 - -
Despesas pagas antecipadamente ..... 1.500 874 - -
Plano de Universalizagao 4.575 - - -
Desativagdes em curso (a). 2514 4.422 - -
Titulos e valores mobilidrios..... . 164 648 - -
Créditos de conta de energia elétrica.. 287 1.166 - -
ICMS - Aquisi¢ao de crédito terceiros . - - 11.136 11.136
Ativos mantidos para venda ................ 3.245 14 - -
Outros créditos a receber ... 593 176 789 789

23.429 15.826 11.925 11.925

(a) Refere-se as desativagdes relativas as UAR (Unidades de Adicdo e Retirada),
determinadas por motivos técnico-operacionais e sinistro, que se encontram em fase de
analise e recuperagéo para o retorno ao intangivel ou realizagéo.

B PARTES RELACIONADAS

A Companhia adota praticas de governanca corporativa e aquelas recomendadas e/
ou exigidas por legislacdo e regulamentacédo. A aprovacdo das operagdes com partes
relacionadas é também submetida & aprovacao dos érgéos decisérios da Companhia,
conforme regras previstas em nosso Estatuto Social. Ademais, em conformidade
com a Lei das Sociedades por Ag¢des, qualquer acionista ou membro do Conselho de
Administracdo esta proibido de votar em deliberagao acerca de matéria em que tenha
interesses conflitantes com os da Companhia.

As operagoes celebradas pela Companhia com partes relacionadas seguem os padrdes
de mercado e sdo amparadas pelas devidas avaliagdes prévias de seus termos e
condigdes e do estrito interesse da Companhia em sua realizagéo.

O Acordo de Acionistas firmado entre o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do
Tempo de Servigo (“FI-FGTS”), representado pela Caixa Econdémica Federal (CEF), a
DENERGE - Desenvolvimento Energético S.A. (‘DENERGE”) e a Empresa de Eletricidade
Vale Paranapanema S.A. (‘EEVP”), ambas controladoras indiretas da Companhia, prevé
clausulas que requerem a manutengao de determinados limites operacionais dentro de
parametros pré-estabelecidos envolvendo a Companhia.

A Administragdo da Companhia acompanha esses limites operacionais, como forma de
monitoramento e remediagao com o FI-FGTS, quando necessario.

Em 31/12/2011, a Companhia atingiu o limite operacional de capta¢cdes para novas
operagdes. As captacbes posteriores ao nao atendimento do indicador foram efetuadas
apos obtenc¢do de anuéncia do FI-FGTS. Os demais limites operacionais do acordo foram
atendidos.

As operagbes com o0 acionista ndo controlador - Eletrobras, estdo detalhadas na nota
explicativa n® 19 - Empréstimos e financiamentos.

14.1. Transac6es e saldos com empresas relacionadas

Relacio-
namento 31/12/2011 31/12/2010
Transagoes de mutuos:
Receitas financeiras ...........ccccovverceninieeccnenee - 12.391 11.893
Despesas financeiras ..........cccoovveevereneencnenens - (19) (1.374)
Receita de uso da rede elétrica (a):
Empresa Energética de
Mato Grosso do Sul S.A. - ENERSUL Coligada 1.815 1.492
Custo na compra de energia elétrica (a):
Tangara Energia S.A........ccccoeoiiiniiniiiecieee Coligada (82.585) (76.194)
Custo de prestacao de servicos:
Rede Eletricidade e Servigos S.A... Coligada (2.588) (1.707)
SALDOS ATIVOS
Circulante (a)
Empresa Energética de Mato
Grosso do Sul S.A. - ENERSUL...........ccccuuuee. Coligada 59 190
Total ..o 59 190
Nao circulante
Valores a recuperar:
Rede Energia S.A. ..o Controladora 1.124 1.124
Companhia de Energia Elétrica do
Estado do Tocantins - CELTINS...........ccccceeen. Coligada - 144
Empresa de Distribuicéo de Energia
Vale Paranapanema S.A. - EDEVP.................. Coligada 60 59
Cia Nacional de Energia Elétrica - CNEE........... Coligada - 1
1.184 1.328
Conta corrente (b):
Caiua Distribuicao de Energia S.A. ............. Coligada 10.922 15.575
Empresa Elétrica Bragantina S.A. - EEB Coligada 9.168 5.017
Cia Nacional de Energia Elétrica - CNEE........... Coligada 3.318 -
Empresa Energética de Mato
Grosso do Sul S.A. - ENERSUL.........ccccoeeennee. Coligada 16.106 -
Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA............ Coligada 65.099 28.833
104.613 49.425
Alienacoes de bens e direitos (c):
Rede Power do Brasil S.A. .......... Coligada 53.143 49.561
158.940 100.314
Relacio-
SALDOS PASSIVOS namento 31/12/2011 31/12/2010
Circulante
Fornecedores (a):
Rede Eletricidade e Servigos S.A... Coligada 228 236
Tangard Energia S.A.......ccccoovvneenn Coligada 9.284 6.985
9.512 7.221
Dividendos
Rede Energia S.A........ Controladora 6.012 -
6.012 -
Juros sobre capital proprio:
Rede Energia S.A. ..o Controladora 7.614 1.986
Total ..o 7.614 1.986
Nao circulante
Valores a reembolsar:
Empresa de Distribuicdo de Energia Vale
Paranapanema S.A. - EDEVP.... Coligada - 9
Coligada - 24
- 33

(a) Contratos relacionados ao setor elétrico

No curso normal de nossos negdcios, nossas empresas compram e vendem energia
entre si nos termos de CCVE - Contratos de Compra e Venda de Energia Elétrica e
CCEAR - Contratos de Comercializagdo no Ambiente Regulado. Algumas de nossas
geradoras também celebraram CCD - Contratos de Conexao ao Sistema de Distribuigao
e CUSD Contratos de Uso do Sistema de Distribuicdo para conexao e uso do sistema de
distribuicéo de nossas distribuidoras.

(b) Conta corrente

e Contrato Multilateral de Mutuo entre as Geradoras e Nao Concessionarias
(Mutuantes) e as Distribuidoras (Mutuarias)

As empresas Geradoras e Nao Concessiondrias (mutuantes) dardo em empréstimos,
recursos financeiros dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato,
as Distribuidoras (mutuarias), na medida de suas necessidades de forma sucessiva e
continua, com remuneragéo sobre o saldo devedor calculado com base em 100% do CDI.
Cada empresa tem um limite méaximo para o saldo credor, as Distribuidoras, por sua vez,
somente poderdo realizar operagdes de conta-corrente na condicdo de tomadoras dos
empréstimos perante as Geradoras e Nao Concessionarias.

As mutuantes podem realizar operagdes de empréstimos financeiros entre si.

A remuneragdo sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com
prazo de 36 meses, vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na
modalidade de conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos.
Em 19/8/2011 foi encaminhado a ANEEL o 7° aditivo do referido contrato, solicitando
a prorrogagao do prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013.
Até o encerramento destas informagées nao havia sido publicada a anuéncia da
Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdmica e Financeira.

* Contrato Multilateral de Mutuo entre as Distribuidoras

Refere-se & movimentacao financeira efetuada entre as Distribuidoras que na medida de
suas necessidades, tomardo ou dardo em empréstimos, recursos financeiros, de forma
sucessiva e continua, assumindo, respectivamente, a posicdo de devedora ou credora
conforme o caso, dentro dos limites para os saldos credores estabelecidos no contrato.
A Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA foi incluida no contrato na condicdo de
mutudria, somente podendo receber recursos das demais distribuidoras.

A remuneragdo sobre o saldo devedor é calculada com base em 100% do CDI com prazo
de 36 meses vencendo em 31/8/2011, nos termos de contratos de mutuo na modalidade de
conta corrente, podendo ser prorrogado por iguais e sucessivos periodos. Em 19/8/2011
foi encaminhado a ANEEL o 5° aditivo do referido contrato, solicitando a prorrogacéo do
prazo de vigéncia por mais 24 meses com término em 31/8/2013. Até o encerramento
destas informagbées nao havia sido publicada a anuéncia da Superintendéncia de
Fiscalizagdo Econ6mica e Financeira.

(c) Alienacao de bens e direitos

Corresponde ao valor a receber da Rede Power do Brasil S.A. relativo a alienagao
das participagdes societdrias na Rede Lajeado Energia S.A. e Juruena Energia S.A.,
de acordo com Instrumento Particular de Venda e Compra de Agdes no valor total de
R$ 37.414, a ser pago em 60 parcelas mensais e sucessivas com caréncia de 3 anos
vencendo a 12 parcela em 23/12/2008 com remuneracao de CDI mais 2% de juros a.a.
Essa alienacdo tem a anuéncia da ANEEL, dada por meio do Despacho n® 2.146 da
Superintendéncia de Fiscalizagdo Econémica e Financeira de 20/12/2005.

Em novembro/2007, por meio do primeiro termo aditivo ao Instrumento Particular
de Venda e Compra de ac¢des foi renegociada a remuneracdo e forma de pagamento
adequando o respectivo encargo para IGP-M + 2% a.a. e o pagamento em 10 parcelas
anuais vencendo a 12 em 30/6/2008. Esse aditamento tem a anuéncia da ANEEL, dada
por meio da Despacho n® 3.457 de 21/11/2007 da Superintendéncia de Fiscalizagdo
Econdémica e Financeira publicada no DOU de 23/11/2007.

14.2. Remuneracao dos administradores

A remuneracdo dos administradores, para o exercicio findo em 31/12/2011, que
corresponde a beneficios de curto prazo foi de R$ 2.843 (R$ 3.089 em 31/12/2010) e, 0
valor correspondente a beneficios pds-emprego, foi de R$ 103.

No exercicio findo em 31/12/2011 n&o houve beneficios de longo prazo, de rescisdo de
contrato de trabalho nem remuneragéo baseada em acgoes.

14.3. Compartilhamento de Infraestrutura

Atualmente as empresas do Grupo Rede Energia compartiham as atividades,
equipamentos e instalagbes onde as despesas sa@o repassadas para as empresas
por meio de contratos e aditamentos devidamente aprovados pela ANEEL por meio
de despachos da Superintendéncia de Fiscalizagdo Econdémica e Financeira quando
necessario.

e Compartilhamento de aeronave: Instrumento Particular de Contrato de Uso
Compartilhado de Aeronaves e Outras Avengas firmado entre as empresas Caiud
Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL,
no qual todas as despesas incorridas na manutengdo e operagdo sdo apuradas e
suportadas na Caiua Distribuicdo, detentora da aeronave, e repassadas mensalmente
as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato.
A vigéncia do contrato é indeterminada e possui anuéncia da ANEEL por meio do Oficio
n® 1.955/2003. Os gastos totais da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de
2011, foram de R$ 1.196 (R$ 891 em 2010).

e Compartilhamento de escritério comercial em Brasilia: Contrato firmado entre as
empresas Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA
e ENERSUL, no qual os custos referentes ao escritério sdo apurados e suportados
pela EDEVP e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério de
proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até
21/7/2013 e possui anuéncia da ANEEL por meio do Despacho n® 1.812/2010. Os gastos
totais da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 49
(R$ 55 em 2010).

¢ Compartilhamento de servicos e infraestrutura de telefonia e comunicacao:
Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicao, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no qual os custos mensais estimados de R$ 39
referentes a infraestrutura de telefonia e comunicagdo sdo suportados pela Caiua
Distribuicdo e repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade
estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até 28/8/2014 e foi dispensada
a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 1.706/2007 e n® 994/2009. Os gastos totais
da Companbhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 105 (R$ 105
em 2010).

* Compartilhamento de link de dados:

a. Contrato firmado entre as empresas Caiud Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS e CEMAT, no qual os custos mensais estimados de R$ 13 referentes ao link
de dados sd@o suportados pela CEMAT e repassados para as demais empresas pelo
critério de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é
até 16/4/2012 e foi dispensada a anuéncia da ANEEL por meio do Oficio n® 920/2008.
Os gastos totais da Companhia relativos a este contrato, no exercicio de 2011, foram de
R$ 15 (R$ 74 em 2010).

b. Contrato firmado entre as empresas Caiua Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO,
CELTINS CEMAT e CELPA, no qual os custos mensais estimados de R$ 23, referentes
ao link de dados, sé@o suportados pelas Companhias Caiua Distribuicdo, EDEVP e EEB e
repassados para as demais empresas pelo critério de proporcionalidade estabelecido no
referido contrato. A vigéncia do contrato é até 21/1/2014 e foi dispensada a anuéncia da
ANEEL por meio do Oficio n® 342/2008. Os gastos totais da Companhia relativos a este
contrato, no exercicio de 2011, foram de R$ 5 (R$ 184 em 2010).
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e Compartilhamento de infraestrutura para os processos de faturamento e
arrecadacao em Braganca Paulista: Contrato firmado entre as empresas Caiua
Distribuicdo, EDEVP, EEB, CNEE, CFLO, CELTINS, CEMAT, CELPA e ENERSUL, no
qual os custos referentes aos processos de faturamento e arrecadagdo sao apurados e
suportados pela EEB e repassados mensalmente para as demais empresas pelo critério
de proporcionalidade estabelecido no referido contrato. A vigéncia do contrato é até
8/3/2013 e possui dispensa de anuéncia da ANEEL por meio do inciso 1V, do artigo 3¢
da Resolugdo n® 334/2008. Os gastos totais da Companhia relativos a este contrato, no
exercicio de 2011, foram de R$ 76 (R$ 50 em 2010).

EEA INVESTIMENTOS
Propriedades para investimentos avaliadas a custo:

31/12/2011 31/12/2010
Edificagbes, obras civis e benfeitorias...........ccccovvvieriiieneenn. 4.168 4,122
Terrenos 1.385 1.439
Outros investimentos ... 875 882
TORAL ... e 6.428 6.443

Refere-se aos bens destinados a uso futuro, em conformidade com o processo de
desverticalizacdo adotado pela Companhia e de acordo com a proposta apresentada a
ANEEL.

m ATIVO FINANCEIRO E ATIVO INTANGIVEL DO CONTRATO DE CONCESSAO

Os bens relacionados ao contrato de concesséo estao segregados entre ativo intangivel
liquido e ativo financeiro e estédo representados como segue:

31/12/2011 31/12/2010
Ativo financeiro 436.081 346.770
Ativo intangivel 1.649.830 1.618.431
TORAL ... 2.085.911  1.965.201

A mutagéo dos bens da concessao, representados pelo ativo intangivel e ativo financeiro
estd demonstrada abaixo:

Os bens referentes aos contratos de concesséo estdo constituido em termo da natureza dos ativos que os compde:

Transfe-
Em servico: 31/12/2010 Adicoes Baixas réncias 31/12/2011
Custo

Geragao ........ccccevvrvniucnnns 13.342 - (159) - 13.183

Distribuiao ........ccooueueee. 3.341.353 - (39.020) 344.885 3.647.218

Comercializagéo . 6.027 - (31) 32 6.028

Administragao ................. 113.398 - (980) 23.502 135.920
Subtotal ...........ccccoeviie 3.474.120 - (40.190) 368.419  3.802.349

(-) Obrigagdes vinc.

2 CONCESSA0.......crveunns (590.913) - - (84.056)  (674.969)
Total do custo ................. 2.883.207 - (40.190) 284.363  3.127.380
(-) Amortizacao

Geragao .......ccooeeeeeerreens (6.098) (566) 127 - (6.537)

DistribuiGao .........cccvveueeee. (899.087) (149.989) 18.646 - (1.030.430)

Comercializagao (3.063) (392) - - (3.455)

Administracao (38.549) (12.532) 1.011 - (50.070)
Subtotal ..............cccen (946.797) (163.479) 19.784 - (1.090.492)
Obrigagdes vinc.

2 CONCESSA0........ceeuenne 38.501 19.677 - - 58.178

Total da amortizacéo...... (908.296) (143.802) 19.784 - (1.032.314)
Total em servico ............. 1.974.911 (143.802) (20.406) 284.363  2.095.066
Em Curso:
Geragao 750 1.214 (19) (1.033) 912
Distribuicao.. 392.769 277.363 (5.421)  (325.929) 338.782
Comercializagdo. 3 - (3) - -
Administragéo. 22117  27.583 (90) (41.457) 8.153
Subtotal ... 415.639 306.160 (5.533) (368.419) 347.847
Obrigagdes vinc.

a CONCESSA0.........cveueunes (425.349) (90.804) 75.095 84.056  (357.002)
Total em curso .. (9.710) 215.356  69.562  (284.363) (9.155)
Total .....ccoooviiiiiie 1.965.201  71.554  49.156 - 2.085.911

31/12/2011 31/12/2010

Valor liquido Valor liquido

(-) Amortizacao

Em servigo: Custo acumulada Ativo intangivel Ativo financeiro Ativo intangivel Ativo financeiro
Terrenos 13.463 - - 13.463 - 13.463
Edificagdes, obras civis e benfeitorias 75.169 (28.823) 34.492 11.854 35.649 11.053
M4aquinas e equipamentos ...... 3.611.815 (1.027.928) 2.131.315 452.572 2.054.598 368.057
Veiculos ....coeveeeiieennens 65.769 (23.583) 42.186 - 37.642 -
Mdveis e utensilios 4112 (2.737) 1.375 - 1.547 -
Serviddes (a) ..... 22.186 ) 105 22.079 104 1.601
Softwares (b) 9.835 (7.419) 2.416 - 3.609 -
(-) Obrigages vinculadas a concessao (674.969) 58.178 (552.904) (63.887) (505.008) (47.404)
SUbOtal ... 3.127.380 (1.032.314) 1.658.985 436.081 1.628.141 346.770
Em curso:

Terrenos 341 - 341 - 341 -
Edificacdes, obras civis e benfeitorias 4.379 - 4.379 - 2.234 -
Maquinas e equipamentos 271.977 - 271.977 - 341.727 -
Veiculos ....cooveeeiiiennees - - - - 7.713 -
Méveis e utensilios .. 2 - 2 - - -
Material em depdsito 56.342 - 56.342 - 39.072 -
Serviddes (a) ........ 7.702 - 7.702 - 6.127 -
Softwares (b) 5.426 - 5.426 - 13.642 -
OULIOS e 1.678 - 1.678 - 4.783 -
(-) Obrigacdes vinculadas a concessao (357.002) - (357.002) - (425.349) -
Subtotal (9.155) - (9.155) - (9.710) -
TOMAD ... 3.118.225 (1.032.314) 1.649.830 436.081 1.618.431 346.770

(a) Serviddes: sdo direitos de passagem para linhas de transmiss@o associadas a distribuicdo na area de concessao da Companhia, e em areas urbanas e rurais particulares,
constituidos por indenizagdo em favor do proprietario do imével. Como estas tém vida Util indefinida ndo sdo amortizadas, apenas sujeitas a teste de recuperabilidade econémica

anualmente.

(b) Software: sdo licengas de direito de propriedade intelectual, constituidos por gastos realizados com a aquisicdo das licengas e demais gastos com servicos complementares a

utilizacdo produtiva de softwares. Tais itens sdo amortizados linearmente.

O intangivel em curso de contratos de concessdo refere-se substancialmente as obras de expansdo em andamento do sistema de distribuicdo de energia elétrica. Incluem itens
incorporados por meio de arrendamentos mercantis financeiros, cujos valores sdo imateriais. O arrendamento financeiro reconhecido na transicéo da Lei n® 11.638/2007 encontra-se

totalmente depreciado.

Por atividade, os bens que compde o ativo intangivel dos contratos de concessdo sao constituidos da seguinte forma:

31/12/2011 _ 31/12/2010
Taxas médias (-) Ativo ) (-) Obrigacoes

de financeiro Amortizacao vinculadas a Valor Valor

Em servigo: amortizacao (*) Custo liquido acumulada Subtotal conc ao liquida liquido liquido

Geragdo 4,25% 13.183 (1.010) (6.537) 5.636 (200) 5.436 6.021

Distribuicao 4,35%  3.647.218 (406.983) (1.030.430)  2.209.805 (618.489) 1.591.316 1.557.684

Comercializagéo.. 6,56% 6.028 (389) (3.455) 2.184 2174 4.358 2.278

Administragéo 10,43% 135.920 (27.699) (50.070) 58.151 (276) 57.875 62.158

Subtotal ..........cccooiiii 3.802.349 (436.081) (1.090.492)  2.275.776 (616.791) 1.658.985 1.628.141
Em curso:

912 - - 912 - 912 724

Distribuicao 338.782 - - 338.782 (356.927) (18.145) (32.479)

Comercializagao .. - - - - (55) (55) (52)

Administracao... 8.153 - - 8.153 (20) 8.133 22.097

Subtotal..... 347.847 - - 347.847 (357.002) (9.155) (9.710)

4.150.196 (436.081) (1.090.492)  2.623.623 (973.793) 1.649.830 1.618.431

(*) A taxa média é calculada considerando a despesa de amortizagcdo do exercicio dividida pelo saldo médio anual do intangivel.

A amortizacao reflete o padrdo de consumo dos bens em relagao aos beneficios econémicos dos ativos da concessao, que é representado pela depreciagdo definida na Resolugdo

ANEEL n° 367/2009, conforme segue:
Taxas anuais de amortizacao %

Geracao:
Equipamento geral.... 10,00
Reservatdrios, barragens e adutoras.. 2,00
Turbina hidraulica 2,50
Distribuicao:
Barra de capacitores .... 5,00 - 6,70
Chave de distribuigéo.... 3,30 - 6,70
Condutor do sistema 2,50 - 5,00
Estrutura do sistema. 2,50 - 5,00
Regulador de tenséo. 3,50 - 4,80
Transformador de distribuigéo.... 5,00

Dos bens vinculados a concessao:

Taxas anuais de amortizacao %

Comercializacao:

Equipamento geral.. 10,00

Edificacdes 4,00
Administracao central:

Veiculos 20,00

Equipamento geral 10,00

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n®41.019, de 26/2/1957, os bens e instalagdes utilizados na geracao, transmissao, distribui¢céo, inclusive comercializagdo, sdo vinculados
a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa autorizagdo do Orgdo Regulador. A Resolugdo ANEEL
n® 20/1999 regulamenta a desvinculagao de bens das concessées do servigo publico de energia elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens inserviveis a
concessao, quando destinados a alienagéo, determinando que o produto da alienagéo seja depositado em conta bancéria vinculada para aplicagdo na concessao.

Obrigac¢oes vinculadas a concesséo do servigo publico de energia elétrica

A partir de 1/1/2007, as Obrigac¢des Vinculadas passaram a ser controladas conforme determina o Despacho ANEEL n® 3.073, de 28/12/2006, e Oficios Circulares ANEEL n° 236, n°
296 e n® 1.314, de 8/2/2007, 15/2/2007 e 27/6/2007, respectivamente. Nessas legislagdes ficou determinado que:

e As baixas do ativo intangivel, de bens ou empreendimentos que tenham sido total ou parcialmente constituidos com recursos de terceiros, devem ser refletidas nas Obrigagdes
Vinculadas, de forma a anular os efeitos no resultado do exercicio, quando do encerramento da Ordem de Desativacdo - ODD.

Para fins de baixa dos recursos registrados nas Obrigagdes Vinculadas, deve ser identificado e utilizado o percentual que o bem ou empreendimento baixado representa em relagdo

ao ativo intangivel em servigo da respectiva atividade.

» Os valores registrados nas Obriga¢des Vinculadas passaram a ser objeto de célculo de Reintegracéo - Depreciacao e registrados contabilmente de forma que o efeito desta despesa
seja anulado no resultado do exercicio. O prazo de inicio da apuragéo da depreciagcdo acumulada deve ser a partir do 2¢ ciclo da revisdo tarifaria.
Para a apuracéo do valor da reintegracéo, deve ser utilizada a taxa média de amortizacédo do ativo intangivel da respectiva atividade em que tiverem sido aplicados os recursos das

Obrigagdes Vinculadas.

A Resolugao Normativa ANEEL n® 234, de 31/10/2006, estabeleceu os conceitos gerais, as metodologias e os procedimentos iniciais para a realizagcdo do 2° ciclo de revisao tarifaria

periddica de suas controladas.

Desde 1/1/1996, essas obrigagdes nao estdo sendo mais atualizadas pelos efeitos da inflagdo, tendo a seguinte composicéo:

Participacdo do consumidor
Participacao da Uniao ......

Participac@o do Estado.
Participacdo dos Municipios......
Doagdes e subv. destinadas a invest. do serv. concedido
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D..........ccccceeviiicinenns
Universalizagdo do servigo publico de energia elétrica
Outros

Reavaliacao

Em atendimento a Deliberagdo CVM n° 183/1995 - item 15, a Companhia procedeu a uma
nova avaliagdo dos bens reavaliados em 2001 como forma de dar continuidade a pratica
contabil estabelecida para os bens do imobilizado.

A reavaliagdo abrangeu as usinas hidrelétricas, usinas térmicas, linhas e redes de
transmissao, linhas e redes de distribuicéo, subestacdes e equipamentos em geral.

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29/7/2005 aprovou a nomeagao das
empresas especializadas Moore Stephens Lima Lucchesi Auditores Independentes e
Stima Engenharia Ltda. e o respectivo Laudo de Avaliagdo apresentado pelas empresas,
no qual constam os novos valores dos bens do imobilizado na data-base de 31/5/2005,
conforme detalhado a seguir:

Laudo de Valor Incremento
avaliacdo  residual (reducéo)
183.051 112.947 70.104
Transmiss&o . 1.795 2.677 (882)
Distribuicéo... 1.208.244  815.424 392.820
43.444 37.265 6.179
1.436.534  968.313 468.221
Impostos diferidos (156.358)
Reavaliagao anterior............ccccoceeevciniciinnnne 150.728
Provisao de impostos sobre reserva de
reavaliagao de bens néo depreciaveis............ (3.494)
Realizacéo da reserva de reavaliagéo liquida
de impostos diferidos (depreciacao/baixas/
FEVEISA0) ...t (216.219)
Reserva de reavaliacao propria registrada
no patriménio liquido em 31/12/2011 .......... 242.878

O efeito no resultado do exercicio findo em 31/12/2011, oriundo das amortizagdes e
baixas foi de R$21.909 (R$24.480 em 31/12/2010), liquido dos efeitos tributarios.

Teste de recuperabilidade econémica

Por ocasido do encerramento das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio fin-
do em 31/12/2011, a Companhia procedeu ao teste de recuperabilidade econémica dos
ativos intangivel e financeiro dos contratos de concesséo de acordo com o CPC 01 - R1
(Reducéo ao valor recuperavel de ativos). O ativo intangivel foi testado com base no seu
valor em uso, utilizando o modelo de fluxo de caixa para o periodo de vigéncia da con-
cessao. O ativo financeiro, resultante da adogdo do OCPC 05 - Contratos de Concessao,
teve como principal parametro a base de remuneracéo da Ultima revisao tarifaria ajus-
tada. Para as projecdes do modelo de fluxo de caixa, utilizou-se as seguintes principais
premissas:

* Relacdo histérica entre o crescimento da energia vendida (MWh) e o da economia,
dado pelo PIB;

Ativo intangivel Ativo financeiro Total
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(490.590) (463.020) (7.613) (7.608) (498.203) (470.628)
(17.432)  (18.369) (1.600) (1.600) (19.032)  (19.969)
(3.123) (1.955) - - (3.123) (1.955)
(4.202) (4.213) (20) (20) (4.222) (4.233)
(90.389)  (97.607) (8.592) (8.592) (98.981) (106.199)
(325) (341) (34) (34) (359) (375)
(303.825) (344.832) (46.028)  (29.551) (349.853) (374.383)
(20) (20) - - (20) (20)
(909.906) (930.357) (63.887)  (47.405) (973.793) (977.762)

e Para o cenario econémico futuro e varidveis macroeconémicas, utilizou-se estudos
desenvolvidos por meio de modelos econométricos e outros dados de mercado
disponiveis;

¢ Os fluxos de caixa foram trazidos a valor presente por meio de uma taxa média,
representativa do custo médio ponderado de capital.

Os valores apurados no teste acima citado, mostraram-se suficientes para a cobertura
dos ativos intangivel e financeiro.

16.1. Plano Nacional de Universalizacdo do Acesso e Uso da Energia Elétrica

A ANEEL, por meio da Resolugdo n® 223 de 29/4/2003, com as alteragcdes contidas na
Resolucdes n® 52 de 25/3/2004, n® 73 de 9/7/2004, n® 79 de 30/8/2004 e n° 175 de
28/11/2005 alterada pela Resolugdo n® 365 de 19/5/2009, estabeleceu as condi¢des
gerais para a elabora¢do dos Planos de Universalizacdo de Energia Elétrica visando ao
atendimento de novas unidades consumidoras, regulamentando o disposto nos artigos
14 e 15 da Lei n® 10.438, de 26/4/2002, com as alteragdes contidas na Lei n® 10.762,
de 11/11/2003 e fixou as responsabilidades das concessiondrias e permissiondrias de
servico publico de distribuicdo de energia elétrica, no atendimento a parcela da populagao
localizada nas areas urbanas e rurais, que nao tinham acesso a esse servigo publico.
Ainda com o objetivo de promover a universalizacdo do acesso a energia elétrica,
o Governo Federal iniciou em 2003, por forca do Decreto Presidencial n® 4.873, de
11/11/2003, o Programa Luz para Todos, com o objetivo de levar energia elétrica para
mais de 12 milhdes de pessoas até 2008. A partir dessa data todas as solicitagdes para
o atendimento de novas ligagdes na area urbana com a carga instalada até 50 kW, em
qualquer municipio da concessao passaram a ser atendidas pela Concessionaria sem
custo para o consumidor. Em func¢éo do crescimento das demandas em todo o Brasil, o
Governo Federal prorrogou o programa até o ano de 2010 por meio do Decreto n® 6.442
de 25/4/20008. Em 8/7/2011, por meio do Decreto n® 7.520 instituiu o Programa de
Universalizagéo do Acesso e Uso da Energia Elétrica - “Luz para Todos”, para o periodo
de 2011 a 2014, destinado a propiciar o atendimento em energia elétrica & populagdo do
meio rural que ainda ndo possui acesso a esse servigo.

Os recursos necessarios para o custeio do Programa serdo oriundos da Conta de
Desenvolvimento Energético - CDE, instituida como subvengéo econdmica pela Lei n®
10.438, de 26/4/2002, da Reserva Global de Reversao - RGR, instituida pela Lei n® 5.655
de 20/5/1971, de agentes do setor elétrico, da participagdo dos Estados, Municipios e
outros destinados ao Programa. O Programa sera coordenado pelo Ministério de Minas e
Energia - MME e operacionalizado com a participagédo das Centrais Elétricas Brasileiras
S.A. - ELETROBRAS e das empresas que compdem o sistema ELETROBRAS.

A Companhia participa dos Programas em vdrios contratos no total de R$994.915,
para atendimento a 121.884 ligagdes. Dos contratos ja concluidos, cujo montante é de
R$1.032.710 e foram ligados 115.367 consumidores. Dos contratos em andamento no
montante R$112.254, serdo ligados 6.517 consumidores até 31/12/2012.

Esta em fase de contratagdo e assinatura junto a ELETROBRAS a 62 Tranche do
Programa, que prevé a ligagao de mais 5.227 consumidores.

16.2. Encargos financeiros e efeitos inflacionarios

Os juros, as variagdbes monetdrias, e os demais encargos financeiros e as receitas
auferidas do exercicio findo em 31/12/2011, relativamente aos financiamentos obtidos
de terceiros para aplicagcdo no imobilizado em curso, estdo registrados como custo
desse ativo, no montante de R$24.391 (R$ 18.457 em 31/12/2010). As obras receberao
capitalizagcdo enquanto estiverem dentro do prazo de execugao estabelecido pelo érgao
regulador.

YA FORNECEDORES

31/12/2011  31/12/2010

Suprimento de energia elétrica 122.499 84.850
Energia livre..........ccccevennene 6.508 6.508
Aquisicdo de combustivel.... 135 5.423
Encargos de uso da rede elétrica.. 3.910 3.356
Materiais e servigos.... 50.453 26.895

183.505 127.032

[EEM OBRIGACOES FISCAIS

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Obrigacoes fiscais Federais:

Imposto de renda 5.139 4.895 - -
Contribuicdo social .. 2.692 2.564 - -
Subtotal ... 7.831 7.459 - -
Outras obrigacées fiscais Federais:
4.027 1.623 - -
Previdéncia social.... 3.266 2.703 - -
FGTS... 967 702 - -
7.764 8.513 - -
35.762 40.264 - -
- 24 - -
508 - - -
Subtotal .. 52.294 53.829 - -
Parcelamentos:
Parcelamento Lei 11.941/2009 (a) ..... 38.145 53.521 22.252 116.248
Parcelamento ordinario - PIS (b) 5.372 - 69.996 -
Parcelamento ordinario - COFINS (b) . 24.744 - 15.197 -
Subtotal ... 68.261 53.521 107.445 116.248
Total de outras obrigacoes
fiscais Federais............c..cccooeeennn. 120.555 107.350 107.445 116.248
Total de obrigacoes fiscais Federais 128.386  114.809  107.445 116.248
Obrigacoes fiscais Estaduais:
ICMS .. 91.747 49.662 587 587
Total de obrigacoes
fiscais Estaduais 91.747 49.662 587 587
Obrigacoes fiscais Municipais:
1SS 288 270 - -
Total de obrigacdes
fiscais Municipais ...............cc.ccccoc... 288 270 - -
Total de outras obrigagdes fiscais... 212.590 157.282  108.032 116.835
Total de obrigacoes fiscais............... 220.421 164.741 108.032 116.835

(a) Refere-se a saldos remanescentes do Parcelamento Excepcional - PAEX mantidos
junto a Receita Federal do Brasil em fungéo da adeséo, em setembro de 2009, as novas
modalidades de parcelamentos instituidas pela Lei n® 11.941/2009.

O valor de cada prestacéo serd acrescido de juros correspondentes a variagédo da taxa
SELIC - Sistema Especial de Liquidagédo e Custddia.

Em 29/6/2011, a Companhia concluiu a etapa final da consolidacdo das modalidades de
parcelamento previstas nos artigos 12 e 3¢ da Lei n® 11.941/2009, com as informacoes
dos montantes de prejuizos fiscais e base negativa da contribuigao social utilizados para
a liquidagéo de multas e juros, indicacao dos débitos passiveis de parcelamento e do
numero de parcelas.

Tributos

RFB

Saldo consolidado em 31/12/2010 ... 169.769
Encargos 8.306
Reclassificagao contabil (*) . (54.524)
Amortizagdes (63.154)
Saldo consolidado em 31/12/2011 ... 60.397

(*) A Companhia reclassificou o referido montante de parcelamento da Lein® 11.941/2009
para parcelamento ordinario.

(b) Em Abril/2011 a Companhia firmou junto a Receita Federal do Brasil, Pedido
de Parcelamento do PIS e da COFINS referente aos meses de Setembro/2010
a Fevereiro/2011 e renegociou parcelamento anterior referente aos meses de
Setembro/2009 a Fevereiro/2010, o qual sera quitado em 60 parcelas. O valor de cada
parcela serd acrescido de juros correspondentes a variacdo da taxa SELIC. A primeira
parcela foi paga em Abril/2011.

[EEM EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
19.1. Composicao

31/12/2011 31/12/2010
Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante

Moeda nacional:

Eletrobras 61.422  298.660 48.716 356.579
FINAME....... 1.323 129 1.581 1.457
Investimento ..... 41.004 53.321 80.626 25.797
Capital de giro - 92.075 165.515  139.729 77.926
Capital de giro - IPCA. 23.354 10.001 21.096 23.334
Capital de giro - TR - - 971 -
Subtotal 219.178  527.626 292.719  485.093
(-) Custo de transagédo (3.293) (4.573) - -
Total moeda nacional......................... 215.885  523.053  292.719 485.093
Moeda estrangeira:
BID ..ot 36.763 68.063 42.144 92.031
Unit Notes... 11.724 - 10.775 10.053
Tesouro Nacional. 3.368 40.538 3.969 38.643
Subtotal .. 51.855 108.601 56.888 140.727
(-) Caugbes.......... - (28.221) - (20.115)
Total moeda estrangeira ... 51.855 80.380 56.888 120.612
Total geral...........ccooeviiiiiiiiis 267.740  603.433  349.607  605.705
Principal 253.270  608.006  324.259 605.705
Encargos .... 14.470 (4.573) 25.348 -
19.2. Composicao do saldo devedor por moeda/indexador
31/12/2011 % 31/12/2010 %
Moeda nacional:
1.452 0,19 3.039 0,39
360.082 48,22  404.355 51,99
351.915 47,12  324.078 41,67
33.355 4,47 44.430 5,71
- - 971 0,12
- - 939 0,12
Subtotal .. 746.804 100,00 777.812 100,00
(-) Custo de transagéo (7.866) -
Total moeda nacional 738.938 777.812
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano
29.051 18,11 79.464 40,21
131.405 81,89 118.151 59,79
Subtotal 160.456 100,00 197.615 100,00
(-) Caugdes (28.221) (20.115)
Total moeda estrangeira ... 132.235 177.500
Total ... 871.173

955.312

19.3. Detalhamento dos empréstimos e financiamentos

Moeda nacional:

a. Eletrobras: contratos firmados pela Companhia, para fins de investimentos, conforme
detalhados abaixo:

* empréstimos tomados para expansao dos sistemas de sub-transmissao, distribuicéo,
comercializagao, Programa Nacional de Irrigagéo e Programa Luz no Campo, sendo que
a data de vencimento do ultimo contrato ocorrerd em agosto/2022, com amortizagao
mensal e trimestral, e as taxas de juros variam de 6% a 8% a.a., mais a variagao do FINEL
e UFIR, todos os contratos com caréncia de dois anos para o inicio das amortizagdes.

* houve a liberagédo da 12 parcela no més de agosto/2008, do contrato ECF n® 2.673/2007,
provindo dos recursos da RGR e trata do Programa Nacional de lluminagdo Publica
Eficiente, datado de 4/6/2008, com vencimento em novembro/2014, com prazo de
amortizacdo de 60 meses e caréncia de 15 meses a partir da 12 liberagéo a taxa de juros
de 5% a.a..

* empréstimos tomados para a implementacdo do Programa Nacional de Universalizagao
do Acesso e Uso da Energia Elétrica “Luz para Todos”, instituido pelo Decreto n® 4.873,
de 11/11/2003, coordenado pelo Ministério de Minas e Energia e operacionalizado
pela Eletrobras, com recursos originarios da Reserva Global de Reversdo - RGR.
A amortizacdo do contrato serd em 120 parcelas mensais e sucessivas, com caréncia de
24 meses, vencendo a Ultima parcela em fevereiro/2022, com taxas de juros de 5% a.a..
b. Finame: investimentos no sistema de transmisséo, distribuicdo e comercializagao.
A taxa média de juros de 4,35% a.a., acrescido da variagdo da TJLP, com amortizagao
mensal e vencimento da Ultima parcela ocorrendo em abril/2016.

c. Capital de giro: As operacdes de capital de giro sdo indexadas a CDI ou IPCA, com
amortizacdo mensal e vencimento da ultima parcela em margo/2016.

* Operagdes indexadas a CDI, com taxa média ponderada de 3,92% a.a.

* Operagoes indexadas a IPCA, com taxa média ponderada de 10,75% a.a.

Dentro destas operagdes existe contrato com taxa de juros efetiva de 4,42% a.a. que
contemplam os custos de transag@o que sdo apropriados ao resultado mensalmente,
conforme CPC 08 - R1 (Custos de Transagdo e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores
Mobiliarios). Durante o exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 2.847.

Os custos de transagéo a serem amortizados sao:
Vencimento:

2012
2013..

31/12/2011
3.293
2.399
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d. Investimentos: contratos firmados pela Companhia, cujos recursos destinam-se a
investimentos conforme abaixo:

* contrato, empréstimo ponte com o Bradesco, assinado em julho/2007, com a finalidade
de construgcao de linhas de transmissdo e ampliagéo de subestagées, conforme elenco de
obras sub-rogados com recursos da CCC por meio da Resolugao n® 906, de 2/5/2007, com
taxas de juros de 2%a.a. mais a variagdo de CDI, com pagamentos de juros ocorrendo em
abril, agosto e outubro de 2008, e amortizacdo das parcelas de principal mais encargos
em 42 meses vencendo a primeira em janeiro/2009 a ultima em junho/2012;

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Santander, assinado em margo/2008, com a
finalidade de construcéo de linhas de transmissao e ampliagao de subestagcdes, conforme
elenco de obras sub-rogados com recursos da CCC por meio da Resolugdo n® 897 de
2/5/2007, com taxas de juros de 1,55% a.a. mais a variagao de CDI, com a amortizacao
das parcelas de principal e encargos em 48 meses vencendo a primeira em janeiro/2009
a Ultima em dezembro/2012; }

* contrato, empréstimo ponte com o ITAU BBA, assinado em dezembro/2008 e
margo/2009, com a finalidade de interligacéo da regido de Juruena ao Sistema Interligado
Nacional - SIN, com taxas de juros de 4,3% a.a. mais a variagdo de CDI, com pagamento
Unico para quitagdo em junho/2010, no valor R$ 40.000. Por meio de aditivos, a taxa
passou a ser de 4,9% a.a. mais a variagdo de CDI e pagamentos mensais a partir de
junho/2011 com vencimento da ultima parcela e junho/2016;

e contrato, empréstimo ponte com o Banco Fibra, assinado em agosto/2010, com a
finalidade de construcéo de linhas de transmissao e ampliagéo de subestacdes, conforme
elenco de obras sub-rogadas com recursos da CCC por meio da Resolugéo n® 1.877, de
7/4/2009 com taxas de juros de 4,43%a.a. mais a variagdo do CDI, com a amortizacéo das
parcelas de principal e encargos em 45 meses vencendo a primeira em dezembro/2011
e a ultima em agosto/2015.

Moeda estrangeira:

a. Empréstimo Unit Notes: em fevereiro/2006, a CEMAT efetuou a emissao de US$
50.000 relativos a Unit Notes, com prazo total para liquidagdo de 6 anos, sendo 3 anos
de caréncia e 3 anos para amortizacdo do principal e com taxa de juros nominal de
9,5% a.a.. O montante do principal dessa operagéo foi protegido contra as oscilagdes

19.5. Vencimento das parcelas do nao circulante (principal e encargos)

da variagdo cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota explicativa n® 22).
Em agosto de 2007, a Companhia antecipou pagamentos no montante de US$ 31.899,
correspondentes a R$ 61.231.

b. Investimento - BID: a CEMAT, em junho/2006, tomou empréstimos junto ao Banco
Interamericano de Desenvolvimento - BID. Entre os anos de 2006 a 2008 foram liberados
US$114.500 dos recursos dos empréstimos aprovados. Do total liberado, US$ 75.000
sdo provenientes de recursos proprios do BID (denominados como “A Loan” ou parte
“A”) e US$39.500 séo provenientes de um sindicato de bancos (clubdeal) composto pelo
Banco Société Générale e Banco Itau Europa, ou parte “B”. A parte “A” do financiamento
terd o prazo total de nove anos para liquidagdo, sendo 3 anos de caréncia e mais 6
para amortizagao do principal. A parte “B” terd o prazo total de 6 anos para liquidacao,
sendo 3 anos de caréncia e mais 3 anos para amortizacdo. As amortizagdes tanto do
principal quanto dos encargos seréo trimestrais. O custo da parte “A” é de Libor acrescida
de spread de 4,3% a.a. e a parte “B” de Libor acrescida de spread de 3,9% a.a. mais
variagdo cambial. O montante do principal dessa operacéo foi parcialmente protegido
contra as oscilagdes da variagdo cambial, por meio de instrumentos derivativos (vide nota
explicativa n® 22).

c. Tesouro nacional: Banco do Brasil S.A. - reestruturagcdo da divida externa, com
garantias do Tesouro Nacional, contratos assinados em 18/3/1998 e 22/9/1999 com taxas
de juros pré que variam de 6,2% a 8,2% a.a. e taxas que variam de 0,81% a 0,88% a.a.
mais taxa Libor semestral e variagdo cambial, com amortizagdo semestral, e a data do
ultimo vencimento serd em abril/2024, com garantias de aval do Governo do Estado,
receita propria e depoésito caucdo de parte da divida, atualizado mediante aplicacdo
da média ponderada das variagdes dos precos dos “Bénus de Zero Cupom do Tesouro
dos Estados Unidos da América” (“US$ Treasury Zero Coupon Bond”) cujo saldo em
31/12/2011 era de R$ 28.221.

19.4. Garantias

Os empréstimos e financiamentos estao garantidos por alienagéo fiducidria dos bens
financiados, notas promissoérias, avais de acionista controlador e receitas futuras de
fornecimento de energia elétrica.

Vencimento Moeda nacional Moeda estrangeira Custo de transacao Caucdoes 31/12/2011 31/12/2010
- - - - - 185.147
138.237 25.394 (2.399) - 161.232 103.172
110.818 29.687 (1.517) - 138.988 80.335
103.139 15.813 (636) - 118.316 62.207
57.172 - (21) - 57.151 41.434
39.145 - - - 39.145 39.219
33.419 - - - 33.419 33.493
22.035 - - - 22.035 22.109
13.638 - - - 13.638 13.068
9.232 - - - 9.232 9.080
791 - - - 791 3.047

- 37.707 - (28.221) 9.486 13.394
527.626 108.601 (4.573) (28.221) 603.433 605.705

19.6. Movimentacao

Moeda nacional Moeda estrangeira

Nao Nao
Circulante circulante Circulante circulante Total
Saldo em 31/12/2010... 292.719 485.093 56.888 120.612 955.312
Ingressos... - 265.122 - - 265.122
Encargos ... 89.104 - 12.934 14.028 116.066
Variagao monetaria
e cambial 2.047 281 3.901 - 6.229
Transferéncias . 222.870 (222.870) 46.154 (46.154) -
Pagamentos de principal.... (292.344) - (54.367) - (346.711)
Pagamentos de juros. . (95.219) - (13.655) - (108.874)
Custo de transacédo . - (10.712) - - (10.712)
Transferéncia de custo
de transagao...........ccccoc.... (6.139) 6.139 - - -
Apropriacao de custo
de transagao..................... 2.847 - - - 2.847
Atualizagéo caugdes . - - - (8.106) (8.106)
Saldo em 31/12/2011... 215.885 523.053 51.855 80.380 871.173
m FINANCIAMENTOS POR ARRENDAMENTO FINANCEIRO
20.1. Composicéo 31/12/2011 31/12/2010
Nao Nao

Circulante circulante Circulante circulante

Moeda nacional:

Arrendamento mercantil 5.490 2.819 5.190 7.557
Total moeda nacional 5.490 2.819 5.190 7.557
Moeda estrangeira:
Arrendamento mercantil 3.268 31.479 4.050 30.608
Subtotal . 3.268 31.479 4.050 30.608
Caucao - (6.686) - (5.934)
Total moeda estrangeira 3.268 24.793 4.050 24.674
Total geral..........cccoooveviiniiiiiice 8.758 27.612 9.240 32.231
Principal 8.601 27.612 9.017 32.231
Encargos ... 157 - 223 -
o devedor por moeda e indexador
31/12/2011 % 31/12/2010 %
...................................................... 8.309 100,00 12.747 100,00
........................ 8.309 100,00 12.747 100,00
Moeda estrangeira:
Délar norte-americano
PRE-FIXADO.... 32.977 94,91 32.669 94,26
1.770 5,09 1.989 5,74
34.747 100,00 34.658 100,00
Caucdes (6.686) (5.934)
Total moeda estrangeira 28.061 28.724
Total 36.370 41.471

20.3. Detalhamento dos arrendamentos financeiros
Moeda nacional:
Contratos de arrendamento mercantil de veiculos e equipamentos, contratados com

21.3. Detalhamento das debéntures
a. 22 emissdo: Em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 22/4/2010, a
Companhia deliberou pela distribuicao publica de debéntures simples da 22 emissao, nao
conversiveis em agdes, em 13 séries totalizando R$250.000. A emiss&o foi composta de
250 debéntures simples com o valor nominal unitario de R$1.000.
A emissao foi realizada nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2009 (Oferta Restrita) e foi
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrugéo).
O prazo de vencimento das debéntures é de 4 anos. A primeira série (série CDI) tem
caréncia de pagamento de principal pelos primeiros seis meses e sera liquidada a partir
de entdo em 42 prestagcdes mensais. As debéntures da segunda a décima terceira
séries (séries IPCA) terdo pagamentos nas suas respectivas datas de aniversario (a
primeira delas, portanto, tera o seu primeiro pagamento no décimo segundo més e assim
sucessivamente para as demais séries) totalizando também 48 meses a partir da data de
emissao, definida como 15/4/2010.
A remuneragéao das debéntures da 12 série é de CDI mais 2,75% a.a. e das demais séries
sdo de IPCA mais 9,15% a.a..
Em fungdo da imaterialidade das despesas incorridas para emissdo das Debéntures e
pagas antecipadamente, as taxas contratadas se equiparam as taxas efetivas. Estas
despesas ja foram reconhecidas em sua totalidade no resultado da Companhia nao tendo
portanto nenhum valor a ser apropriado.
A amortizagédo do principal, para a 12 série, serd mensal a partir do 7¢ més da data de
emissao. A primeira amortizacédo do principal para as demais séries sucedem-se do 12°
ao 23° més a partir da data de emissdo, repetindo-se assim sucessivamente para as
demais séries IPCA. A amortizacéo dos juros para a 12 série sera mensal a partir da data
de emissao e as demais séries anualmente na mesma data da amortizagédo do principal.
b. 32 emissao: Em Reunido do Conselho de Administracdo, realizada em 31/3/2011,
a Companhia deliberou pela distribuicdo publica de debéntures simples da 32 emissao,
ndo conversiveis em agdes, em série Unica no montante de R$98.000. A emissao foi
composta de 98 debéntures simples com o valor nominal unitario de R$1.000.
A emissao foi realizada nos termos da Instrugdo CVM n® 476/2009 (Oferta Restrita) e foi
automaticamente dispensada de registro na CVM (Artigo 6° da referida Instrugéo).
O prazo de vencimento é de 5 anos. O valor nominal de cada uma das debéntures sera
pago em 54 parcelas mensais e sucessivas. As primeiras 53 parcelas, cada uma no valor
correspondentea1,8518%dovalornominal,témaprimeiraparceladevidaem?7/11/2011,com
seis meses de caréncia, e a Ultima em 7/3/2016. A 542 parcela corresponde ao saldo devedor
do valor nominal e sera devida na data de vencimento das debéntures, ou seja, 7/4/2016.
O valor nominal de cada uma das debéntures ndo sera atualizado. A remuneragao
das debéntures é de CDI mais 3,9% a.a. e serd paga mensalmente a partir da data
de emiss@o, ocorrendo o primeiro pagamento de encargos financeiros em 7/5/2011 e o
ultimo na data de vencimento.
Esta operagdo tem uma taxa de juros efetiva de 4,83% a.a. que contempla os custos
de transac@o que sao apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1
(Custos de Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e Valores Mobilidrios). Durante o
exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 885.
Os custos de transagéo a serem amortizados sao:
Vencimento: 31/12/2011
1.077
792
519
295
50
2.733

Os recursos obtidos por meio destas emissdes serdo destinados ao refinanciamento de
obrigagbes financeiras, reforgo do capital de giro e investimentos.

estd reconhecido por um montante préximo ao seu valor justo. Como nao existe mercado
ativo para tais instrumentos, as diferengas que poderiam ocorrer se tais valores fossem
liquidados antecipadamente sdo muito baixas.

Para os instrumentos financeiros cotados em mercado ativo (Unit Notes), sua cotagéo
representa o valor justo.

31/12/2011 31/12/2010
Valor Valor
Nota Categoria Contabil justo Contabil justo
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes
de caixa........cceeuenene 6 Valor justo por meio
de resultado 158.896 158.896 109.376 109.376
Consumidores .......... 7 Empréstimos
e recebiveis 680.723 680.723 569.281 569.281
Titulos a receber....... 8 Empréstimos
e recebiveis 59.029 59.029 58.779  58.779
Partes relacionadas.. 14 Empréstimos
e recebiveis 158.940 158.940 100.314 100.314
Ativo financeiro -
bens da concesséo. 16 Empréstimos
e recebiveis 436.081 436.081 346.770 346.770
Sub-rogagao CCC ... 12 Empréstimos
e recebiveis 116.991 116.991 187.967 187.967
Passivos Financeiros
Fornecedores ........... 17 Mensurado pelo
custo amortizado 183.505 183.505 127.032 127.032
Empréstimos e
financiamentos........ 19 Mensurado pelo
custo amortizado 871.173 871.349 955.312 952.188
Financiamento por
arrendamento
mercantil.................. 20 Mensurado pelo
custo amortizado  36.370  36.370 41.471 41.471
Debéntures 21 Mensurado pelo
custo amortizado 391.185 391.185 261.584 261.584
Partes relacionadas.. 14 Mensurado pelo
custo amortizado - - 33 33
Operacdes de swap.. 22 Valor justo por meio
de resultado 99.582 99.582 159.286 159.286
Hierarquia do Valor Justo
31/12/2011 31/12/2010
Valor Valor
contabil Nivel 1 Nivel 2 contabil Nivel 1 Nivel 2
Ativos
Caixa e equivalentes
de caiXa ......covveeiiiii 158.896 39.527 119.369 109.376 36.536 72.840
Passivos
Instrumentos financeiros
derivativos...........ccccviciiinins 99.582 - 99.582 159.286 - 159.286

A Companhia nao possuinenhuma operagao classificada na hierarquia do valorjusto nivel 3.
b. Politica de utilizacdo de instrumentos derivativos

A Companhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas
patrimoniais e de resultado, com o propdsito de atender as suas necessidades no
gerenciamento de riscos de mercado, decorrentes dos descasamentos entre moedas e
indexadores. As operagdes com instrumentos derivativos sdo realizadas, por intermédio
das superintendéncias financeiras de acordo com a estratégia previamente aprovada
pelos gestores da Companhia.

c. Obrigacoes expostas a variacao cambial

Por meio da aplicacdo de procedimentos de avaliacao da estrutura do endividamento e
sua exposi¢ao a variagdo cambial, foram contratados instrumentos financeiros derivativos,
contratos de Swap, objetivando mitigar significativamente os riscos de eventuais perdas
financeiras nos empréstimos, Unit Notes e BID.

d. Composicao dos saldos registrados em contas patrimoniais de outros ativos e
passivos

Operacoes passivas

Obijetivo de hedge

de risco de Valor Valor justo

mercado (a) Indexadores Vencimento nocional 31/12/2011 31/12/2010
Swap BID
Banco Société Fev/2012 a

Générale Mai/2012 5.840 (5.380)  (14.994)
Ponta ativa............... USD + 0% 5.013 13.641
Ponta passiva........... IGPM + 4,88% 10.393 28.635
Banco ltai BBA S.A. Fev/2012 a 17.409 (15.735) (31.281)
Ponta ativa ... USD + 0% Mai/2015 15.342 29.437
Ponta passiva.......... IGPM + 4,41% 31.077 60.718
Unibanco S.A. Fev/2012 a 5.717 (5.299) (5.914)
Ponta ativa............... USD + 0% Mai/2015 5.173 5.823
Ponta passiva.......... IGPM + 4,60% 10.472 11.737
J. P.Morgan S.A. Fev/2012 42.879  (39.093)  (44.013)
Ponta ativa ... USD + 0% a Mai/2015 38.801 43.675
Ponta passiva.......... IGPM + 4,49% 77.894 87.688
Total BID.................. (65.507)  (96.202)
Swap UNIT

NOTES (b)
Unibanco S.A. Fev/2012 17.793  (18.428)  (33.692)
Ponta ativa ... USD + 0% 15.680 28.516
Ponta passiva.......... IGPM + 5,70% 34.108 62.208
Merrill Lynch Fev/2012 17.818  (15.647)  (29.392)
Ponta ativa ... USD +0% 15.680 28.516
Ponta passiva.......... |IGPM +4,20% 31.327 57.908
Total UNIT NOTES.. (34.075)  (63.084)
TOTAL GERAL........ (99.582) (159.286)
Passivo Circulante.... (58.100)  (68.809)
Passivo

nao Circulante........ (41.482)  (90.477)

(a) Para mais informagdes sobre as dividas em questéo, vide nota explicativa n® 19.

(b) Devido ao pagamento antecipado da divida, o valor nocional do swap é superior a
divida (vide nota explicativa n® 22).

Vencimento das parcelas do nao circulante

taxa Pré e variagdo do CDI, amortizagdo mensal e vencimento da ultima parcela em €. 4* emissdo: Em 5/10/2011 em Assembleia Geral Extraordinaria, a Companhia Vencimento: 31/12/2011 31/12/2010
marco/2014. deliberou pela distribuic&o publica de debéntures simples da 42 emisséo, ndo conversiveis  2012... - 55.004
» Operacdes indexadas a CDI, com taxa média ponderada de 3,15% a.a. em acoes, em_séfie Unipa no montante total de no minimo R$ 50.000 e méxiAmo R$ 2013... 17.002 12.926
Moeda estrangeira: 100.000. A emissado serd composta de no minimo 500 e no maximo 1.000 debéntures 2014 ... 15.855 14.544
Arrendamento mercantil de aeronaves sendo uma com custo de Libor trimestral acrescido ~ Simples com o valor nominal unitario de R$ 100. ) o 2015 8.625 8.003
de 3,5% a.a. e a outra ao custo de 6,75% a.a., ambas acrescidas da variagdo cambial, Eg‘ 1109(;1 0/2r$11 f%ram eT':'CI‘%S 1#%0?0%e(l))§gtures simples, com valor nominal unitario de  Total ..............cocoooovooooooeeoeeeeeee 41.482 90.477
com amortizagées trimestrais de principal e juros, sendo que a data do ultimo vencimento » pertazendo um total de -000. ; 5 ; o 5
serd em seter(T;\bro/2020, com gafantiapde dépésito cauggo de parte da divida cujo saldo O Prazo de vencimento das debéntures é de 6 anos a partir da data de emisséo, vencendo-  Movimentagdo das contas patrimoniais de Operagoes com SWAP
em 31/12/2011 era de R$ 6.686 se, portanto em 19/10/2017. O pagamento sera em 69 parcelas mensais e sucessivas, Circulante circulante Total
A divida total a valor presente dos arrendamentos mercantis em 31/12/2011 ¢ de o dia 19 de cada més, sendo as primeiras 68 parcelas no valor correspondente a o\ o0 100010 (68.809)  (90.477) (159.286)
R$ 36.370 e os valores de pagamentos futuros estéo distribuidos da seguinte forma: 1,4492% do valor nominal de cada uma das debéntures, com vencimento da 12 parcela Atualizaca 11.614 134 12.962
Moeda Moeda em 19/2/2012 e a 692 parcela, no valor correspondente ao saldo devedor do valor nominal tualizagao. (11.614) (1.348)  (12.962)
Vencimento Nacional Estrangeira Caucdes 31/12/2011 31/12/2010 de cada uma das Debéntures devida na data do vencimento, ou seja, em 19/10/2017. ;?”:;féi’t‘g'sas (5725851& 52'81(3 73,564
R R R R 9.240 A remuneragédo das debéntures é de 100% do CDI mais 3,75% a.a. e serd paga Aj gste marcacio a mercad 1.569 (2.467) (698)
5.490 3.268 B 8.758 7471 Mmensalmente, a partir da data de emiss&o, no dia 19 de cada més. Ju ¢ 0. : :
2819 3.419 i 6.038 5769 Esta operagdo tem uma taxa de juros efetiva de 5,54% a.a. que contempla os custos Saldo em 31/12/2011.........cceiriiiiicec (58.100)  (41.482)  (99.582)
R 2714 R 2714 2410 de transacdo que sdo apropriados ao resultado mensalmente, conforme CPC 08 - R1  Resultado com derivativos
B 2.901 B 2.901 o577 (Custos de Transacéo e Prémios na Emiss&o de Titulos e Valores Mobiliarios). Durante o O resultado efetivo decorrente de operagdes de instrumentos financeiros derivativos é
R 3.102 R 3.102 2.756 exercicio findo em 31/12/2011 foram amortizados R$ 212. apresent_ado na not_a explicativa n® 33_ Re§ultado Financeiro.
} 3317 ; 3317 5946 Os custos de transagdo a serem amortizados s&o: e.Valor justo dos instrumentos derivativos B ) )
) 3547 ) 3547 3150 Vencimento: 31/12/2011 A Companhia possui apenas operagGes de Swap, néo possuindo outros instrumentos
2012... 973 derivativos. Para a apuragao do valor justo foi estimado seu vqlqr presente utilizando-
B 3.792 R 3.792 3.369 1.007 Se de uma metodologia comumente empregada pelos participantes do mercado.
- 8.687 (6.686) 2.001 1.783 768 A metodologia utilizada para o célculo do valor justo baseia-se na estimativa do valor
8.309 34.747 (6.686) 36.370 41.471 574 presente dos pagamentos por meio da utilizagao de curvas de mercado divulgadas pela
20.4. Movimentagéo 356 BM&FBo_ve_spa. A m_ensuragéo é consigera n!'vel 2na hierarq_uia do yalorjus_to. .
Moeda nacional Moeda estrangeira f. Exposicao cambial sem contratacéo de instrumentos financeiros derivativos
Nao Nao o __3__;(7); ;I_'esour_o NZCIQI‘IE:!: Os admlnlstradorest_da gompan_ma: ga% ,cpdntratar;am msérumentt_)s
Circulante circulante Circulante circulante Total  TOMAI oo X inanceiros derivativos por possuir garantias do principal da divida em forma de caugao
Saldo em 31/12/2010... 5.190 7.557 4.050 24674 41.471 Os recursos obtidos por meio desta emisséo serdo destinados ao refinanciamento de em dinheiro (US$).(V'.de nota explicativa n® 19). Esta garantia destina-se exclusivamente
R g . ) f . : " a liquidagdo do principal da divida com vencimento em abril/2024, ndo se permitindo o
Encargos 1.458 - 2178 R 3.636 obrlgag;oes' financeiras, reforgo do cap_ltal Qe giroe |nve_st|rr'1entos da Companbhia. ressarcimento de tais garantias em amortizaces antecipadas.
Variag@o monetaria 21.4.Vencimento das parcelas do nao circulante (principal e encargos) Arrendamento Mercantil: Corresponde a 2 contratos de arrendamento mercantil de
e cambial - - 448 3.600  4.048 . Moeda Custo da aeronaves que estao expostos a variagio do dolar, sendo que uma delas possui o custo
Transferéncias . 4.738 (4.738) 2.729 (2.729) - Vencimento nacional transacdo 31/12/2011 31/12/2010 g | jhor + 3,5% a.a. e a outra ao custo de 6,15% a.a, com amortizacéo trimestral de juros
Pagamentos de principal.... (5.433) - (3.888) - (9.321) - - - 77.071 e principal (vide nota explicativa n® 20).
Pagamentos de juros. . (463) - (2.249) - (2.712) 116.884 (1.799) 115.085 77.071 Em razao do prazo e dos valores das parcelas e por possuirem investimentos que
Atualizagéo caucgdes.. - - - (752) (752) 71.333 (1.287) 70.046 26.025 estdo expostos a variagao do délar (vide nota explicativa n® 20), a Administragédo esta
Saldo em 31/12/2011........ 5.490 2.819 3.268 24793 36.370 39.168 (869) 38.299 - acompanhandototmercado com o objetivo de verificar a necessidade de contratar hedge
24.652 406 24.246 - para esses contratos.
20.5. Arrendamentos mercantis operacionais 14.497 51013 14.396 - 8 Garantias: As garantias dadas sdo mencionadas na nota explicativa n® 19 e nao
No exercicio findo em 31/12/2011 a Companhia pagou um montante de R$ 5.845 266.534 (4.462) _ 262.072 180167 ©xistem garantias tomadas
referente a arrendamentos mercantis operacionais, reconhecidos como despesa do = = = = h. Anélise de sensibilidade
exercicio na rubrica Outros Custos de Operacdes. Os valores de pagamentos futuros 21.5. Movimentacéo Em consonéncia com a Instrugdo CVM n® 475/2008 é apresentado a seguir o quadro
estdo distribuidos da seguinte forma: Nao da andlise de sensibilidade de todas as posi¢bes de instrumentos derivativos abertos
Vencimento R$ Circulante circulante Total dos contratos de Swap em 31/12/2011. Os Swaps da Companhia celebram uma troca
Até 1 ano 830 Saldo em 31/12/2010 81.417 180.167 261.584 de _qux_os de qaixa, onde ela se compromete a pagar a variagdo do IGP-M, recebendo a
de 1 a5 anos 1.237 Ingressos........ - 198.000  198.000 Vvariagdo doddlar. . . )
Encargos ........ 31.512 R 31.512 Como estas operagbes visam proteger dividas vinculadas a moeda estrangeira, a ponta
TORAL ... e e 2.067 Variagao monetaria 10081 6.786 16.867 cambial nao apresenta riscos significativos, pois eventuais alteragdes serdo compensadas
. Transferéncias 118.419 (118 "” 9) 7" peladivida subjacente. Logo, a varidvel que pode gerar prejuizos e que sera sensibilizada
m DEBENTURES Pagamentos der|n0| al (71 669) B (71.669) é 0 IGP-M, embora a liquidagé@o, quando ocorrer, sera pela diferenga entre as pontas.
21.1. Composicao Pagamentos de "ijros P (38-597) ) (38.597) Devido a natureza, complexidade e isolamento de uma Unica variavel, as estimativas
31/12/2011 31/12/2010 A gto ot transajéo e (7.609) (7.609) apresgntadas podem_nao representar fielmente o valor da perda, caso a variavel em
Nao Nao Tr:nsferéncia deg custo de transagéo (3.147) 3.147 . 2uce:stao ter;r_'na g i_et.engragao, gpre(s enta,da.l ivel to) imulados. N
- . . . " ¢ao.. - . - ompanhia definiu 3 cendrios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
Moeda nacional: Circulante circulante Circulante circulante  apropriagzo de custo de transagao 1.097 - 1.097  provavel foram definidas pela Administragéo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenario
22 Emissio ) 92.010 109.882 81.417 180.167 Saldo em 31/12/2011...........coooiiiiiee 129.113 262.072 391.185 possivel e o remoto, uma Qeterloragao de 25% e 50% respectivamente nas variaveis.
38 Emisso 22'696 72'593 o e A base de calculo utilizada € o valor justo apresentado no item d. 3111212011
42 Emissao 16.457 84.059 - - E INSTRUMENTOS FINANCEIROS Cenério Cendrio
Subtotal - 131.163  266.534 81.417  180.167 A contratagao de instrumentos derivativos objetiva proteger a exposicao das obrigacoes  Objetivo de hedge de Cenério possivel (alta remoto (alta
(-) Custo de transagéo.. (2.050) (4.462) - "~ da Companhia ao risco de mercado, principalmente, riscos de variacdo cambial, que risco de mercado Risco provavel de 25%) de 50%)
Total 129.113 _ 262.072 81.417 180.167 possam resultar em perda financeira. Esses contratos s@o celebrados em mercado de Swap BID
Principal 119.852 266.534 65.071  180.167 balcdo diretamente com instituicdes financeiras, em sua maioria, de primeira linha. As  Banco Societé Généralli..... IGPM + 4,88% (354) (374) (393)
Encargos ... 9.261 (4.462) 16.346 - operagdes com derivativos da Companhia n&o possuem verificadores nem chamada de  Banco Itai BBAS.A............ IGPM + 4,41:/: (2.908) (3.314) (3.720)
21.2. Composicéo do saldo devedor por moeda/indexador margens, sendo liquidados integralmente no vencimento. Unibanco S.A.... . IGPM + 4,60% (1.618) (1.874) (2.130)
31/12/2011 % 31/12/2010 o a.Valor de mercado J.P. Morgan IGPM + 4,49% (12.039) (13.942) (15.846)
Moeda nacional: Os empréstimos e financiamentos, apresentados no quadro a seguir, incluem os valores  Total BID ..............cc............ (16.919) (19.504) (22.089)
CD oo 262.853 66,09 95.821 36,63 de capital de girg em Reais (CDI, IPQA—e TR), Un{'t Notes—e BID, con,forme derr)onstra— Swap Unit notes
IPCA ... 134.844 33,91 165.763 63,37 dosnanota exp_llcatl\ia n? 19.1. Na opinido da Admlnl;tragao 0s empréstimos e f|r1_an<3|a- Unibanco SA....... IGPM + 5,70% (719) (745) (770)
Subtotal ... 397.697 100,00  261.584 100,00 men‘tf(_)s,tps quais eftag mensuradostpelo culsto ar_norttlzadEcm, nao aprgsﬁntam v?nag:o_es Merril Lynch . IGPM + 4,20% (660) (684) (708)
- significativas em relagao aos respectivos valores justos. Esses empréstimos e financia- ;
() Custo de trans.agao —(6512) _ mentos estdo atualizados monetariamente com bases nos indices e juros contratados Total Unit notes (1.379) (1.429) (1.478)
Total moeda nacional 391.185 261.584 até a data de fechamento das Demonstragdes Financeiras, portanto o saldo devedor Total geral.......................... (18.298) (20.933) (23.567)
Continua
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22.1. Gerenciamento dos instrumentos financeiros

A Companhia mantém operagées com instrumentos financeiros, sendo que o risco
referente a tais operagdes é monitorado por meio de estratégias de posicoes financeiras,
controles internos, limites e politicas de risco da Companhia.

22.2. Gerenciamento de risco financeiro

A Companhia possui procedimentos de controles preventivos e detectivos que monitoram
sua exposicao aos riscos de crédito, de mercado, liquidez.

a. Gerenciamento dos riscos de crédito

Risco da Companhia incorrer em perdas resultantes da dificuldade de recebimento de
valores faturados a seus consumidores, concessiondrias e permissiondrias. A exposicao
maxima ao risco de crédito da Companhia é o valor das contas a receber mencionadas
anteriormente como consumidores (nota explicativa n® 7.1). O valor do risco efetivo
de eventuais perdas encontra-se apresentado como perda no valor recuperavel (nota
explicativa n® 7.2). A mitigacdo desse risco ocorre com a aplicagdo de procedimentos
analiticos de monitoramento das contas a receber de consumidores, a¢des de cobranca
e corte no fornecimento de energia. Outro fator que minimiza o risco de crédito é o perfil
da carteira de crédito, que é pulverizada em um nimero expressivo de consumidores.

b. Gerenciamento de risco de mercado

Risco de mercado é a eventual perda resultante de mudangas adversas nos precos
de mercado. Esses riscos de mercado, que estdo além de nosso controle, envolvem
principalmente a possibilidade de que mudancas nas taxas de juros, taxas de cambio
e inflagdo, possam afetar negativamente o valor de nossos ativos financeiros, fluxos de
caixa e rendimentos futuros. A mitigacao destes riscos ocorre por meio da aplicagao de
procedimentos de avaliagdo da exposi¢ao dos ativos e passivos ao risco de mercado e,
consequentemente, contratacdo de hedge junto a Instituicdes Financeiras de primeira linha.
As operacdes de hedge cambial estdo atreladas ao IGP-M. A Administracao se utiliza
desta estratégia de mitigacdo de risco de mercado devido ao IGP-M ser o indice de
atualizacéo da receita da Companhia. O risco cambial advindo da exposi¢do ao ddlar esta
com saldo menor que o swap cambial, isto se deve pelo pagamento antecipado de parte
do Unit Notes (vide nota explicativa n®19).

Os principais riscos de mercado que podem afetar o resultado da Companhia € o risco de
variagdo no dodlar e nos indexadores da divida.

A Companhia também apresenta risco cambial referente a compra de energia elétrica
de ltaipu Binacional, pois os precos sdo em doélares. Todavia, a compra dessa energia
faz parte da “Parcela A” que tem sua recuperagéo garantida. Assim, no caso de uma
expressiva valorizagdo cambial, o fluxo de caixa da Companhia podera sofrer variagdes
significativas.

A Companhia definiu 3 cenarios (provavel, possivel e remoto) a serem simulados. No
provavel foram definidas pela Administragcdo as taxas divulgadas pela BM&F, e o cenério
possivel e o remoto, uma deterioracao de 25% e 50% respectivamente nas variaveis.
A base de calculo utilizada é o valor apresentado nas notas explicativas n® 6, n° 19, n®
20 e n® 21.

Para os ativos e passivos financeiros foi fixado um periodo de um ano para verificagdo do
impacto no resultado financeiro, sendo desconsiderado os pagamentos do periodo. Com
relacao aos derivativos, representados por swaps que visam proteger dividas em moeda
estrangeira, a ponta passiva foi sensibilizada no item “f - teste de sensibilidade”, enquanto
a ponta ativa se encontra sensibilizada no quadro a seguir:

* Risco Cambial

Cenario Cenério

Exposicao e andlise possivel remoto

de sensibilidade para operacoes Exposicdo Cenario (altade (altade

denominadas em dolar liquida provavel 25%) 50%)
Ativos Financeiros
ReCEebIVEIS......cceeiiiiiieiiieieeee s 28.221 1.772 9.270 16.769
Passivos Financeiros
Passivo financeiro mensurado pelo

valor justo através do resultado.............. (95.689) 6.009 31.434 56.858
Passivo financeiro mensurado

pelo custo amortizado .............ccccceeenne (195.204) (12.258) (64.124) (115.989)
Total ..o (262.672) (4.477) (23.420) (42.362)

Para fins de exposicéo liquida para opera¢cdes denominadas em dodlar, bem como, para
a realizacdo da andlise de sensibilidade, a Companhia considerou os instrumentos de
prote¢ao conjuntamente com os itens que geram exposi¢ao cambial.

* Risco de indexadores

Cenario Cenario
Cenario possivel remoto
provavel (alta de 25%) (alta de 50%)
Ativos Financeiros
(929) 1.880 4.688
- 2 5
- (23) (45)
5.367 (10.864) (27.095)
2.612 272 (2.069)
7.050 (8.733) (24.516)

c. Gerenciamento de risco de liquidez

O risco de liquidez representa o risco da Companhia enfrentar dificuldades para cumprir
suas obrigacdes relacionadas aos passivos financeiro. A Companhia monitora o risco
de liquidez mantendo caixa e investimentos prontamente conversiveis para atender
suas obrigacdes e compromissos e, também se antecipando para futuras necessidades
de caixa.

Considerando que, com a exceg¢do dos empréstimos e financiamentos os saldos que
representam riscos de liquidez naquela data, estavam todos classificados no curto prazo
e que esses valores em virtude do segmento e fluxo financeiro da Companhia nao sao
significativos. A Administragéo abriu por faixa de vencimento somente as operagdes de
empréstimos e financiamentos e arrendamento mercantil que estdo sendo apresentado
na nota 19.5, 20.3 e 21.4.

d. Gerenciamento de risco de pagamento antecipado

Condicdes Restritivas Financeiras (covenants): Determinados contratos de empréstimos,
financiamentos e debéntures da Companhia estdo sujeitos a condi¢des restritivas,
contemplando cldusulas que requerem a manutencdo de determinados indices
financeiros dentro de parametros pré-estabelecidos.

A Administragdo da Companhia acompanha mensalmente esses indicadores, como
forma de monitoramento e remediacdo com as instituicbes financeiras envolvidas,
quando necessario.

Em 31/12/2011, os indices financeiros contratuais foram atendidos.

22.3. Gerenciamento de riscos relacionados a Companhia e suas operagoes
Nossas receitas operacionais podem ser positiva ou negativamente afetadas por
decisbes da ANEEL com relacdo as nossas tarifas. As tarifas que cobramos pela
venda de energia aos consumidores sao determinadas de acordo com os contratos de
concessdo celebrados com a ANEEL e estdo sujeitas a discricionariedade regulatéria
da ANEEL. A mitigacdo desse risco ocorre pelo monitoramento e aplicagdo de todas as
normas e procedimentos definidos pela ANEEL e um criterioso gerenciamento de custos
operacionais.

A ANEEL utiliza, para controle de qualidade dos servigos prestados, os indicadores DEC
(Duragao Equivalente de Interrupgao por Unidade Consumidora) e o FEC (Frequéncia
Equivalente de Interrupcdo por Unidade Consumidora). A Companhia adota medidas
visando o cumprimento desses indicadores, como a implementagao de a¢oes estruturais
de logistica do atendimento das regides mais afastadas e planos de melhorias para as
regides metropolitanas. O descumprimento desses indicadores resultam em multas.

a. Gerenciamento de riscos de escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geragao hidrelétrica.
Um periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagcdo umida, reduzird o
volume de dgua nos reservatoérios dessas usinas, trazendo como consequéncia 0 aumento
no custo na aquisi¢céo de energia no mercado de curto prazo e na elevagéo dos valores
de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa
situacdo extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que implicaria em
reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
ultimas simulagdes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS n&o prevé
para os proximos anos um novo programa de racionamento.

b. Risco de nédo renovacao das concessoes

A Companhia possui concessdes para exploracao dos servigos de geracao e distribuicao
de energia elétrica com a expectativa, pela Administracédo, de que sejam renovadas pela
ANEEL e/ou Ministério das Minas e Energia. Caso as renova¢des das concessdes ndo
sejam deferidas pelos 6rgdos reguladores ou mesmo renovadas mediante a imposicao
de custos adicionais para a Companhia (“concesséo onerosa”) ou estabelecimento de um
preco teto, os atuais niveis de rentabilidade e atividade podem ser alterados.

m PROVISAO PARA CONTINGENCIAS 28.2. Reservas de lucros 31/12/2011 31/12/2010
Estd representada como segue: Reservalegal...........ocoooiiiiiiiiicc 20.882 13.538
gue: 31/12/2011 31/12/2010 Reserva de investimento 303.202 180.088
Provisao Provisao 324.084 193.626
No Depésitos No Dep6sitos  28.3. Outros resultados abrangentes
exercicio Saldo judiciais exercicio Saldo judiciais o g 31/12/2011  31/12/2010
Civeis - Consumidores (a) (10) 1.010 4798 (126) 1.020 4.071 Reservade reavaliago.... 242.878 _ 264.787
Trabalhistas (b) .............. (64) 1.420 6.491 (325) 1.484 6.421 Total 242.878 264.787
Fiscais e tributarias: (c) .
[T - - 87 - - 87 [EJ DIVIDENDOS E JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO
Total ..o (74) 2.430 11.376 (451) 2.504 10.579 Demonstramos a seguir o calculo dos dividendos minimos e propostos relativos aos
Civeis Trabalhistas Fiscais Total ©Xercicios findos em 31/12/2011 e 31/12/2010: 31/12/2011  31/12/2010
Saldo em 31/12/2010 1.020 1.484 = 2504 Lucro liquido dO EXErCICIO ......cevevevevererereverereievevereeere e 146.884 18.605
Constituicéo........ 52 216 - 268  Prejuizo acumulado decorrente das
Baixas/revers&o..... (62) (280) - _(342) mudancas de praticas contabeis - (92.941)
Saldo em 31/12/2011 1.010 1.420 - _2.430 Base de calculo para dividendos.. 146.884 (74.336)
Contingéncias passivas (-) Reserva’legal (5%) e o (7.344) -
possiveis de perdas (d): Base de calculo para dividendos minimos 139.540 (74.336)
B1/12/2010. oo 8.141 3.137 - 11.278 Percentual sobre 0 IUCrO ................. 25% 25%
B1/12/20T v 13.321 4.282 - 17.603 Dividendo minimo obrigatério 34.885 -
(a) As acdes judiciais de natureza civel referem-se, em sua grande maioria, a discuss6es  piyidendos e juros sobre capital préprio propostos:
sobre o valor de contas de energia elétrica, em que o consumidor requer a revisdo ou Dividendos 15.335 :
o cancelamento da fatura; a cobranga de danos materiais e morais pelo consumidor, B L -
decorrentes da suspensao do fornecimento de energia elétrica por falta de pagamento, JUros sobre o capital préprio... 23.000 6.000
por irregularidades nos medidores de energia elétrica ou decorrentes de variaces MPosto de renda retido na fonte (3.450) (900)
na tensdo elétrica ou de falta momentanea de energia; bem como a agbes em que 19.550 5.100
consumidores pretendem a devolugdo de valores, em razédo do aumento das tarifas Total ............cccccooiiieiiiiiiicie i 34.885 5.100
de energia determinado pelas Portarias n® 38 e n® 45/1986, do extinto Departamento
Nacional de Aguas e Energia Elétrica - DNAEE, no periodo de congelamento de precos 31/12/2011 31/12/2010
do Plano Cruzado. Dividendos:
(b) As acdes judiciais de natureza trabalhista referem-se, de maneira geral, a discuss6es  galdo no inicio do eXErciCio ..................ccoowvvvererreeereereerennn. 29 15.023
de ex-empregados pretendendo recebimento de horas extras, de adicional de pividendos propostos 15.335 .
periculosidade, horas de sobreaviso, indeniza¢des por danos decorrentes de acidente Transferéncia de juros sobre capital préprio 7 :
no trabalho, bem como acdes de ex-empregados de prestadores de servi¢os contratados Dividendos pagos v @ (14.994)
pela Companhia reclamando responsabilidade solidaria por verbas rescisérias. i L -
« Foram provisionadas as contingéncias representadas pelas citadas agoes judiciais civeis  Saldo NO final do eXercicio ... 15.369 29
e trabalhistas com chances provaveis de perda pela Companhia, conforme avaliagdo de  Juros sobre capital préprio (JCP):
seus advogados. De maneira geral, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, 0  Saldo no inicio do exercicio 5.217 24.775
prazo para que as referidas agGes com chances provaveis de perda tenham julgamento  JCP propostos..................... 23.000 6.000
final e haja o efetivo desembolso pela Companhia dos valores provisionados, na hipotese  Transferancia para dividendos. 7 -
de a Companhia ser vencida nas agdes. _ JCP pagos......... (8.556) (25.558)
(c) Dos processos em curso, o processo administrativo decorrente de Auto de Infracdo Saldo no final do exercicio 19.654 5.217

e Imposicao de Multa - AlIIM n® 16741001600003200516 foi julgado parcialmente
procedente, cancelando parte da penalidade. O saldo remanescente foi objeto de pedido de
compensacdo que aguarda andlise da Secretaria da Fazenda do Estado do Mato Grosso.
O AlIM n2 16741001600012200811 tem por objeto os valores de ICMS sobre a demanda
contratada que deixaram de ser recolhidos por for¢ca de liminares concedidas em ac¢des
ajuizadas por usuarios de energia. Os Autos de Infracdo AlIM n® 16741001600008200810
e 117956001600001200712 referem-se a crédito supostamente indevido do diferencial
de aliquota de ICMS relativo a aquisicao de mercadorias destinadas ao ativo permanente
da empresa.

Se a Companhia ndo sair vencedora nesses processos administrativos, ingressara com
acao judicial para anular os referidos autos de infrag&o. Estas infragdes tém probabilidade
de perda remota para a Companhia.

(d) A Companhia também apresentou os valores de suas contingéncias passivas, cujas
chances de éxito sdo possiveis. Por entendermos razoaveis as chances de éxito, ndo
houve provisionamento dos referidos valores e, caso as referidas contingéncias venham
a representar perda, estimamos em cerca de 3 a 5 anos, em média, o prazo para que
haja o desembolso pela Companhia. As ag¢des judiciais de natureza trabalhista e civel
cujas chances de éxito s@o possiveis referem-se, em sua grande maioria as discussdes
mencionadas nos itens (a) e (b) acima.

P7@ OUTROS PASSIVOS

Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Adiantamento de consumidores.......... 4.944 3.888 - -
Valores a reembolsar - empregados ... 17 - - -
Empréstimo compulsério - Eletrobras 570 581 - -
Encargos tarifarios 4.017 4.206 - -
Entidades Seguradoras .. 457 843 - -
Encargos ex-isolados .. 830 645 - -
Plano de Universalizagéao 370 996 - -
Convénios de arrecadagéo. . 1.329 1.314 B -
JBF Consultoria Tributéria Ltda............ - 3.815 - -
Santa Gabriela Energética S.A. .......... - - 11.404 13.737
Valores e encargos a recuperar

tarifa - TUSD - - 12.202 12.202
Subvencédo PIS - CCC.... - - 618 430
Subvengao COFINS - Ci - - 2.845 1.981
Outros 1.112 830 520 439
Total ..o 13.646 17.118 27.589 28.789

[EEN PATRIMONIO LiQUIDO

28.1. Capital social
O capital social da Companhia em 31/12/2011 e 31/12/2010 é de R$ 710.197, e sua
composicao por classe de ac¢des e principais acionistas é a seguinte:

Numero de acées em milhares

Acionistas Ordinarias % Preferenciais % Total %
Rede Energia S.A. 25.365 61,84 22.078 28,37 47.443 39,92
Inepar S.A Industria

e Construgoes .... 10.794 26,32 8.323 10,69 19.117 16,08
Centrais Elétricas

Brasileiras S.A. -

ELETROBRAS ... 2.109 5,14 46.521 59,77 48.630 40,92
Outros.... 2.750 6,70 913 1,17 3.663 3,08
Total .. 41.018 100,00 77.835 100,00 118.853 100,00

Os acionistas tém direito a dividendos minimos obrigatérios equivalentes a 25% do lucro
liquido ajustado. Os dividendos a serem pagos as agdes preferenciais terdo um acréscimo
de 10% (dez por cento) sobre aqueles pagos as agdes ordinarias.

30.1. Receita bruta de vendas

Residencial
Industrial
Comercial, servigos e outras atividades
Rural..
Poder publico..
lluminagéo publica.
Servigo publico
Consumo préprio
Fornecimento nao faturado.
Receita do uso da rede
Fornec. ndo faturado - diferimento de TUSD
Redugéao da receita - Baixa renda............

Proviséo redugéo da tarifa - Irrigagcao
Subtotal
Suprimentos - C
Receita de construcao
Outras receitas

30.2 Reconciliacao da aliquota efetiva de PIS e COFINS

Juros sobre o Capital Proprio propostos:
Juros sobre Capital Préprio

Numero de Valor
acoes (milhares) por acao Total
Acdes ordinarias 41.018 0,18162169 7.450
Acoes preferenciais . 77.835 0,19978336 15.550
Total ..o 118.853 23.000
Dividendos propostos

Numero de Valor
acoes (milhares) por acao Total
Acdes ordinarias.................... 41.018 0,12109303 4.967
Acdes preferenciais . 77.835 0,13320233 10.368
Total 118.853 15.335

Os juros sobre o capital proprio aprovados na RCA - Reunido do Conselho de
Administracdo de 21/12/2011, ad referendum da Assembleia Geral foram creditados
contabilmente em 31/12/2011 e serdo imputados integralmente aos dividendos do
exercicio de 2011, a serem deliberados na AGO pelo valor liquido de R$ 0,15437844
para as agdes ordindrias e de R$ 0,16981628 para as ag¢des preferenciais, ja deduzido o
imposto de renda na fonte em 15%, exceto aos acionistas pessoas juridicas que estejam
dispensados da referida tributag&o.

O pagamento dos dividendos e os juros sobre o capital proprio serdo realizados em data
a ser definida pela Assembleia Geral Ordinaria.

[E RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

31/12/2011 31/12/2010
RECEITA BRUTA DE VENDAS
Fornecimento de energia elétrica 1.240.665 1.109.400
Disponibilizagédo do sistema de distribuicéo. 1.478.071  1.244.719
Suprimento de energia elétrica....... 24.335 10.302
Receita de construgéo (a) 285.780 461.029
Outras receitas 20.239 16.974
Total da receita bruta de vendas... 3.049.090 2.842.424
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Tributos diretos:
ICMS...... (576.863)  (510.422)
PIS..... (45.363) (39.117)
COFINS (208.946)  (180.177)
ISS..... - (6)
Subtotal .. (831.172)  (729.722)
Encargos do consumidor:
Quota - Reserva Global de Reversao - RGR (41.336) (20.388)
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC ... (82.741) (62.941)
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE (63.368) (53.567)
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (3.185) (2.982)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico - FNDCT (3.185) (2.977)
Estudo de Pesquisa de Energética - EPE. (1.593) (1.489)
Programa de Eficiéncia Energética - PEE ... (7.964) (7.362)
Ressarcimento de perdas de ICMS ex-SIN . (4.778) (4.408)
Subtotal (208.150)  (156.114)
Total das deducoes da receita bruta (1.039.322) (885.836)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 2.009.768 1.956.588

(a) A receita de construcdo esta representada pelo mesmo montante em custo de
construgao. Tais valores sdo de reconhecimento obrigatério pela ICPC 01 - Contratos de
Concesséo e correspondem a custo de construcdo de obras de ativos da concesséao de
distribuicdo de energia elétrica, sendo a receita de constru¢do igual a custo de construcéo.

N2 de consumidores MWh R$
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
835.459  793.867 1.798.630 1.727.354 909.732 790.877
17.856 16.431 827.774 973.432 452.086 461.933
82.716 78.663 1.219.582 1.142.173 666.830 571.927
151.817  139.471 726.036 639.561 231.256 180.602
10.765 10.347 282.119 277.795 143.807 129.640

701 673 227.389 217.855 53.151 46.358

1.091 1.060 159.164 155.006 65.311 58.194

281 269 10.131 10.211 - -

- - - - 24.785 9.609

- - - - 152.422 82.669

- - - - 13.139 9.414

- - - - 5.085 11.668

- - - - 1.132 1.228
1.100.686 1.040.781 5.250.825 5.143.387 2.718.736 2.354.119

- - 723.038 226.555 24.335 10.302

- - - - 285.780 461.029

- - - - 20.239 16.974
.................... 1.100.686 1.040.781 5.973.863 5.369.942 3.049.090 2.842.424

(b) Com a alteragao na sistematica de cobranca pelo érgéao regulador que excluiu o PIS e

31/12/2011 31/12/2010 a COFINS da tarifa, a aliquota efetiva representa o valor médio a integrar o preco final a
PIS COFINS PIS ~ COFINS ser pago pelo consumidor pelo servigo publico de distribuicdo de energia elétrica.
EEN TAXAS REGULAMENTARES Fornecimento de Energia Elétrica........ 2751494 2751494 2370.753 2.370.753 O PIS/PASEP e a COFINS sdo cobrados de acordo com as Leis n® 10.637/2002,
31/12/2011  31/12/2010  Aliquota . 1,65% 7,60% 1,65% 7,60% 10.833/2003 e 10.865/2004, e a alteragdo na forma de cobranga trouxe a possibilidade
Quota Reserva Global de Reversdo - RGR..............ccccveeeennn. 8.118 1.601 Subtotal 45.400 209.114 39.117 180.177 de que seus valores sejam fiscalizados ndo apenas pela ANEEL, mas por cada um dos
Compensacao Financeira pela Utilizagao Outros.... (37) (168) - - consumidores de energia elétrica,visto que passaram a ser cobrados de forma destacada
Recursos Hidricos - CFURH...........ccocoiiiiieeiceee 13 13 nas suas faturas, a exemplo do que ocorre com o ICMS.
Valor da Contribuicdo 45.363  208.946 39.117  180.177 ) p q
Programa Incentivo Fontes Alternativas Energia - PROINFA.. 5.668 2.222 (-) Créditos a d;s::ltl)itar
Quota - Conta de Consumo de Combustivel - CCC................ 14.064 13.243 AN .
Quota - Conta de Desenvolvimento Energético - CDE............ 9.810 4.508 Er:)zrge;;l::]r&?(;?mprada (11.956) (55.068) (11.826) (54.474) m ENERGIA ELETRICA COMPRADA PARA REVENDA
TO ...t 37.673 21587  Encargo de uso do sistema MWh RS
de transmisso e distribuigao ...... (2.444)  (11.260)  (1.661)  (7.652) _ o 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
m OBRIGAGCOES DO PROGRAMA DE EFICIENCIA ENERGETICA Aquisicdo de Combustivel............... (269) (1.239) (326) (1.502) Energ!a de Ita_uPu - Binacional.............. 1.166.368 1.183.895 (104.137) (111.136)
- - ., - Materiais e servigos utilizados Energia de leilao 2.597.685 1.731.037 (162.637) (214.432)
O contrato de coglcessao dgl Companhla egtapelece a ob~r|gagao de aplicar anualn)ente COMO INSUMOS. oo (1.148) (5.291) (778) (3.580) Energia bilateral .. 3.495729 3.487.666 (546.403) (502.728)
0 montante de 1% da receita operacional liquida, em agbes que tenham como objetivo Ko reciacao e amortizacao.... (1471)  (6778)  (1.300)  (5.988) Energia de curto prazo - CCEE........... - - (8.998) (20.989)
o combate ao desperdicio de energia elétrica e o desenvolvimento tecnolégico do Outros ©8) (131) 23) (100)  Programa incentivo fontes
setor elétrico. Esse montante é destinado aos Programas de Eficiéncia Energética N .
(PEE) e Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), a ser recolhido ao Fundo Nacional de ‘Slulbtott’al PR (127:01467) (17299716773 (125:;921:; (17:62:.‘361) (f’;"s;rr‘:é'l‘;a: ggri?éarlsaii%gli;A --------- 134.163  147.356  (30.106)  (26.384)
Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e ao Ministério de Minas e Energia Va/0F da contribuigao liquica ... : : : E PIS/COFINS ndo cumulativo B . &7.004 66.300
(MME). A participagao de cada um dos programas esta definida pelas Leis n® 10.848 e  Aliquota efetiva anual (b) 1,02% 4,69% 0,98% 451% _ — ~ T T T ; .
n°11.465, de 15/3/2004 e 28/3/2007, respectivamente. (a) Vide nota explicativa n® 31. TOMAl 7.393.945 6.549.954 (785.257) (809.369)
Circulante Nao circulante
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 E DESPESAS E RECEITAS OPERACIONAIS
Fcuir:n,?]ct)if'i\(l;?)céo?: (l:r? c?l (’)%?j g Tvlglllvlsnégrnto 591 475 ; : Despesas Despesas gerais Outras receitas Outras despesas
Ministério de Minas e Energia - MME.. 296 238 ; ; com vendas e administrativas operacionais operacionais
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D..... 6.382 3.388 22589 20.487 Despesas: 31/12/2011  31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Programa de Eficiéncia Pessoal (37.570) (5.449) (19.231) (30.701) - - - -
Energética - PEE..........cccccceviinenee. 13.233 5.810 21.966 21.746  Administradores. - - (2.946) (2.734) - - - -
TOtAl ... 20.502 9.911 44.555 42.233 : : (754) (188) (7.521) (4.679) - - - -
A atualizagdo das parcelas referentes aos PEE e P&D ¢é efetuada pela taxa de juros gzrvrfggeétoe;czxjjﬁza o (34'9252 (20'345? ggggg (%g%;; R 65 (125
SELIC, de acordo com as Resolugdes Normativas ANEEL n® 176, de 28/11/2005, n® Arandangentos e alu ue?is 77) ) (4'293) (3'513) ) ) ! !
219, de 11/4/2006, n® 300, de 12/2/2008 e n® 316, de 13/5/2008, e Oficio Circular n® : quets.. ’ ;
] THbULOS ... (2.305) (1) (1.496) (905) - - - (12)
644/2009-SFF/ANEEL, de 28/12/2009. A
: = . o ) ) Taxa de fiscalizagao . - - - - - - (4.002) (3.647)
Por meio da Resolugdo Normativa n® 233, de 24/10/2006, com validade a partir de Sequros (50) i} (257) (1.919) R } . !
1/1/2007, a ANEEL estabeleceu novos critérios para calculo, aplicagédo e recolhimento Prc?viséo (liquida de reversao) 22.360 (9.025) - Co - - 74 804
dos recursos do programa de eficiéncia energética. Dentre esses novos critérios, foram Perdas no r?acebimento de créditos 30 5358) i669) R R R } N .
definidos os itens que compdem a base de calculo das obrigacdes, ou seja, a receita Outros ’ 593 1.008 (6.398) (6.910) R ; (935) 849
operacional liquida e o cronograma de recolhimento ao FNDCT e ao MME. - : :
A realizacio das obrigagdes com o PEE e P&D por meio da aquisicdo de ativos Subtotal de despesas..............ccccoeeiriiiiiinine (83.386) (34.649) (73.254) (90.891) - - (4.879) (2.018)
imobilizados tem como contrapartida o saldo de obrigacdes especiais. Outros Resultados:
Sobras no inventario de estoques.. - - - - 2.350 3.012 - -
& R Ganho na alienagéo de bens e direitos. - - - - 5 200 - -
m OBRIGACOES ESTIMADAS - TRABALHISTAS Perdas na desativacéo de bens e direitos - - - - - - (4.248) (9.502)
31/12/2011  31/12/2010  pgryas ng alienacédo de bens e direitos - - - - - - - (1.587)
Provisdes sobre folha de pagamento (13° saldrio e férias)..... 6.614 6.496  QOutros - R R R (125) (272) (205) (4.762)
Provisdo de encargos sociais sobre folha de pagamento
e o - - - - 2.230 2.940 (4.453) (15.851)
(132 salario e férias).... 2.924 506
Total 9.538 7.002  TOtaAl o (83.386) (34.649) (73.254) (90.891) 2.230 2.940 (9.332) (17.869)
Continua
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Continuagao
Despesas Despesas gerais
com vendas e administrativas
Despesas com pessoal: 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Remuneragao (30.254) (4.007) (29.606) (25.453)
Encargos sociais - INSS (7.641) (1.122) (6.564) (4.584)
Encargos sociais - FGTS........... . (2.170) (320) (1.682) (527)
Indenizagéo sobre o saldo do FGTS (622) - (151) (471)
Contribuicdo como mantenedor
da Fundagao ........c.cceevvvreeniininnnnn. (804) - (696) 334
(- ) Transferéncias para ordens
€M CUISO.cciiiiieeeeeiiiiite e 3.921 - 19.468 -
Total despesas com pessoal.......... (37.570) (5.449) (19.231)  (30.701)
JEEN RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2011 31/12/2010
Receitas financeiras:
Renda de aplicagao financeira 10.130 5.601
Mutuo com partes relacionadas 12.391 11.893
Juros ativos 12.981 18.964
Variagao monetéria 62.096 49.920
Acréscimos moratorios 36.420 30.987
Ajuste a valor presente ... 19.250 22.794
Ajuste marcagao a mercado - swap 31.907 26.516
Operacbes de swap 17.997 23.896
Outras receitas financeiras ... 9.773 7.783
Total das receitas financeiras .... 212.945 198.354
Despesas financeiras:
Encargos de dividas
Moeda NACIONAL..........cciiiieieiiiiee e (112.903) (97.795)
Moeda estrangeira.... (15.701) (19.499)
Mutuo com partes relacionadas (19) (1.374)
Subtotal .... (128.623)  (118.668)
Variac6es monetarias
Moeda nacional (18.910) (3.503)
Moeda estrangeira (65.643) (42.047)
Subtotal............ (84.553) (45.550)
Juros/multas.... (62.658) (72.105)
Ajuste a valor presente (18.040) (20.640)
Ajuste marcacgé@o a mercado - swap .. (32.805) (22.243)
Operagdes de swap (30.959) (70.344)
Encargos financeiros - parcelamento Lei n® 11.941/2009 ..... (17.616) (4.697)
Outras despesas financeiras (17.966) (23.372)
Total das despesas financeiras.. (393.220) (377.619)
Resultado financeiro..............ccocccviiici i (180.275)  (179.265)

[EZ8 LuCRO POR AGAO
Célculo de lucros por agéo (em milhares, exceto valor por agao):

Exercicos findos em
31/12/2011 31/12/2010

Lucro liquido basico por acao
Numerador
Lucro liquido do exercicio

Lucro disponivel aos acionistas preferenciais 99.308 12.579

Lucro disponivel aos acionistas ordinarias 47.576 6.026
146.884 18.605

Denominador (em milhares de acoes)

Média ponderada de numero de agdes preferencias................ 77.835 77.835

Média ponderada de nimero de ag¢des ordinarios.................... 41.018 41.018
118.853 118.853

Lucro liquido basico por acédo

Acéao preferencial 1,28 0,16

Acéo ordinaria 1,16 0,15

Al PARTICIPACAO NOS RESULTADOS

A Companhia possui programa de participagao dos empregados nos lucros ou resultados,
com base em acordo de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidos. O
montante dessa participacao registrada como custo operacional e paga no exercicio de
2011 foi de R$4.878 (R$3.289 em 2010).

[EEN REAJUSTE TARIFARIO

Por meio da Resolugdo Homologatéria n°® 1.131, de 5/4/2011 e da Nota Técnica
n® 67/2011-SRE/ANEEL, de 30/3/2011, a ANEEL homologou o resultado do “IRT” Indice
de Reajuste Tarifario Anual de 2011 fixando o reajuste médio em 18,06% (dezoito virgula
zero seis por cento), sendo 10,98% (dez virgula noventa e oito por cento) relativos ao
reajuste tarifario anual econémico e 7,08% (sete virgula zero oito por cento) relativos
aos componentes financeiros pertinentes, correspondendo a um efeito médio de 12,89%
(doze virgula oitenta e nove por cento) a ser percebido pelos consumidores cativos.

As tarifas que contemplam o respectivo reajuste tarifario anual e os componentes
financeiros externos ao reajuste estardo em vigor no periodo de 8/4/2011 a 7/4/2012.

yMl PLANO DE APOSENTADORIA E PENSAO

A Companhia patrocina, em conjunto com seus empregados em atividade, ex-empregados
e respectivos beneficiarios, planos de beneficios de aposentadoria e pensdo, com o
objetivo de complementar e suplementar os beneficios pagos pelo sistema oficial da
previdéncia social, cuja administracéo é feita por meio da Redeprev - Fundagdo Rede de
Previdéncia, entidade fechada de previdéncia complementar, multipatrocinada, constituida
como fundagdo, sem fins lucrativos, com autonomia administrativa e financeira.

Os planos de beneficio instituidos pela Companhia junto a Redeprev sao:

a. Plano de Beneficios CEMAT BD-I:

Instituido em 1/1/1994, esta estruturado na forma de Beneficio Definido e é custeado pelos
participantes ativos, participantes assistidos e patrocinadora. Esse plano encontra-se em
extingdo para novas adesdes desde 1/1/1999. Asseguram beneficios suplementares a
aposentadoria por tempo de servigo/velhice, aposentadoria por invalidez, auxilio-doenca,
penséao por morte e peculio por morte.

b. Plano de Beneficios R:

Obteve autorizagao e aprovagéo para a aplicagao do seu Regulamento por meio da Portaria
n® 880, de 12/1/2007, emitida pelo Departamento de Andlise Técnica da Secretaria de
Previdéncia Complementar do MPS. O referido plano € resultante da fuséo dos extintos
Planos de Beneficios CELPA-R, CEMAT-R e ELETRICAS-R, cujos Regulamentos foram
condensados em um unico Regulamento, sem solu¢@o de continuidade. O plano esta
estruturado na forma de Beneficio Definido.

Assegura os seguintes beneficios de risco estruturado: suplementagéo da aposentadoria
por invalidez, suplementacdo do auxilio-doenca, suplementacdo da pensao por morte e
peculio por morte.

Os beneficios sdo custeados exclusivamente pela CEMAT e de forma solidaria com as
demais patrocinadoras, CELPA, Centrais Elétricas do Para S.A. e as empresas do REDE
ENERGIA.

Antes da fusao os planos eram contabilizados em separado, e a partir de entao as contas
sdo prestadas de forma comum, em um Unico balancete, por conta da legislagao que
regula as entidades de previdéncia complementar. Todavia, especificamente para efeitos
desta Avaliagdo e para o cumprimento do CPC 33 - Beneficio a empregados, impde-se a
afericdo compartimentada dos compromissos atuariais, das despesas com contribuicdes,
dos custos e do Ativo do Plano de Beneficios R, por empresa patrocinadora.

c. Plano de Beneficio CEMAT-OP:

Instituido em 1/1/1999 assegura o beneficio de Renda Mensal Vitalicia, ap6s o prazo de
diferimento.

Durante o prazo de diferimento do beneficio, este plano esta estruturado na modalidade
de Contribuicdo Definida e o valor da Renda Mensal Vitalicia esta sempre vinculado ao
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montante financeiro das contribuicbes acumuladas a favor do participante.
A Renda Mensal Vitalicia, uma vez iniciada, é atualizada monetariamente anualmente,
sendo nesta fase considerada Beneficio Definido.
O custeio do plano é feito pelos participantes ativos e pela patrocinadora. Os participantes
contribuem, a sua escolha, com um percentual de 2% a 20% do salério contribuicéo e a
patrocinadora, por sua vez, contribui com um adicional de 10% sobre o valor contribuido
pelos participantes.
A contribuicdo da patrocinadora durante o exercicio de 2011 foi de R$ 250 (R$ 230 em
2010).
37.1. Situacao financeira dos planos de beneficios - avaliagao atuarial - data base
31/12/2011
Com base na avaliagcdo atuarial elaborada por atuarios independentes da Companhia
em 31/12/2011, os planos de beneficios definidos, seguindo os critérios requeridos pelo
CPC 33 - Beneficio a empregados, sdo conforme segue:
a. Informacodes dos participantes:

Planos de Beneficios

CEMAT BD-I R CEMAT-OP Total
Numero Participantes 4 1.845 1.846 3.695
Numero Assistidos 96 29 284 409
Numero Beneficiarios

Pensionistas (familias) ................ 49 19 37 105
149 1.893 2.167 4.209

b. Premissas utilizadas nesta avaliacao atuarial:
Taxa
Avaliacao Avaliacao

Atuarial 2011 Atuarial 2010

1. Taxa de desconto para o

célculo do valor presente......... 5,5% - todos os planos 6,00% liquido - plano de risco
5,50% liquido - demais planos
2. Taxa de rendimento esperada

sobre os ativos dos planos ...... 5,5% - todos os planos 6,00% liquido - plano de risco
5,50% liquido - demais planos
3. Taxa de crescimento

salarial futuro ..
4. Taxa de crescim

real dos beneficios:
Da Previdéncia Social .... - -

4,81% (2% liquido) 4,08% (2% liquido)

2,81% 2,08%

5. Taxa de inflagéo.
Fator de capacidade:
Dos Salarios 1,00 1,00
Dos Beneficios ... 1,00 1,00
6. Tabua de mortalidade geral..... AT2000 - Male AT2000 - Male
7.Téabua de mortalidade

de inVAlIdoS ........ccoeeeeriiiieins IBGE 2010, IBGE 2009,

ambos 0s sexos. ambos 0s sexos.

8. Tabua de entrada em invalidez Nula Nula
9. Tabua de rotatividade .............. Nula Nula

As premissas atuariais adotadas s&@o imparciais e mutuamente compativeis. A taxa de
desconto é baseada em taxas de mercado de titulos corporativos de alta qualidade com
prazos e moeda semelhante as obriga¢des. A taxa de rendimento esperado sobre os
ativos do plano reflete as expectativas do mercado no inicio do periodo, relativas a ren-
dimentos ao longo da vida da obrigagdo. A taxa de crescimento salarial é baseada na
experiéncia histérica da Companhia.

c. Sintese da Avaliacao Atuarial:

Planos de Beneficios

CEMAT BD-I R CEMAT-OP Total
1. Exigivel atuarial ...........cc.ccecennenne 42.349 18.537 137.984 198.870
2. Beneficios concedidos
Aposentadoria.........ccocerveennnnnns 27.416 - 84.157 111.573
Invalidez 5.464 9.472 - 14.936
8.311 9.065 9.250 26.626
3. Beneficios a conceder
Beneficio definido ..........cccccueunee. 1.158 - - 1.158
Contribuicdo definida - - 44,577 44.577
d. Conciliacao da posicdo dos fundos de beneficio definido:
CEMAT - BD-I R Total
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
Valor presente
da obrigacao
de beneficio
definido
Saldo no inicio
do exercicio 41.092 40.108 12.078 11.540 53.170 51.648
Custo do servigo
corrente 1.242 984 6.459 539 7.701 1.523
Custo dos juros 2.260 2.206 664 692 2.924 2.898
Beneficios pagos (4.102) (3.916) (1.759) (1.293) (5.861) (5.209)
(Ganhos)/Perdas
atuariais 1.857 1.710 1.095 600 2.952 2.310
Saldo no final
do exercicio 42.349 41.092 18.537 12.078 60.886 53.170
Valor justo dos
ativos do plano
Saldo no inicio
do exercicio 38.016 35.148 14.312 12.261 52.328 47.409
Retorno esperado  2.091 1.933 787 736 2.878 2.669
Contrib. recebidas
do empregador/
participantes 14 15 1.374 1.066 1.388 1.081
Beneficios pagos (4.102) (3.916) (1.759) (1.293) (5.861) (5.209)
Ganho/(Perda)
atuarial 5.221 4.836 4.619 1.542 9.840 6.378
Saldo no final
do exercicio 41.240 38.016 19.333 14.312 60.573 52.328
Posicao
liquida (a) (1.109) (3.076) 796 2.234 (313) (842)
Nao reconhecida (1.109) (3.076) 796 2.234 (313) (842)
Reconhecida - - - - - -

(a) Apurou-se um déficit, apds a exclusdo do ativo, representado por instrumento de
confisséo de divida pela patrocinadora. Contudo, o valor excluido do ativo do plano é
mantido integralmente registrado como passivo da patrocinadora (vide item 37.2).
e. Composicao dos ativos dos planos:
CEMAT - BD-I R Total
31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010

Disponivel,

gestao

previdencial

e administrativa 5.402 7.178 794 736 6.196 7.914
Investimentos
Titulos publicos 12.624 11.855 5.931 4.526 18.555 16.381
Créditos privados

e depositos 20.471 16.399 9.618 6.260 30.089 22.659
Acdes 836 1.251 314 355 1.150 1.606
Fundos de

investimento 5.836 7178 2.532 2.630 8.368 9.808
Imobiliarios 1.221 1.235 - - 1.221 1.235
Empréstimos e

financiamentos 422 264 158 97 580 361
Outros realizaveis - - 2 - 2 -
Total 46.812 45.360 19.349 14.604 66.161 59.964
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37.2. Reconciliacao contabil

Passivo atuarial Confissdo de Contribuicao

nao coberto (a) divida (b) corrente Total
Saldo em 31/12/20009.......... 353 25.017 417 25.787
Despesa do exercicio .......... - 2.870 - 2870
Pagamentos de
contribuicdes/divida........... - (7.171) (417) (7.588)
Baixa de passivo atuarial
Nao coberto ........ccoceveruenne (353) - - (353)
Contribuicéo corrente . - - 598 598
Saldo em 31/12/2010. - 20.716 598 21.314
Despesa do exercicio .......... - 2.319 - 2319
Pagamentos de
contribuicdes/divida........... - (7.679) (598) (8.277)
Contribuicdo corrente .......... - - 571 571
Saldo em 31/12/2011.......... - 15.356 571 15.927

(a) Passivo atuarial ndo coberto: tem origem em acordo firmado entre a Companhia e
os ex-empregados e pensionistas. Nos termos do acordo, deliberado pela Resolugao
n® 10 de 4/8/1989, pela Administracdo da Companhia e passando a vigorar a partir de
11/6/1996, que conferiu direitos e beneficios previdenciarios ao grupo de pessoas acima
referido.

(b) Contas a pagar a Redeprev - Confissdo de divida: em 29/1/2003 foi firmado contrato
de Parcelamento de divida, relativo a reserva matematica no montante de R$23.240 que
serd amortizado em 132 parcelas mensais e sucessivas, sendo a Ultima em 31/12/2013,
atualizadas monetariamente pelo INPC + 6% de juros a.a. Em 18/7/2006 foi firmado um
instrumento particular de contrato de amortizacdo de insuficiéncia atuarial no valor de
R$2.500, dos quais R$1.142 referem-se a cobertura integral da insuficiéncia verificada
no plano de beneficio, e R$1.358 com vistas a constituicdo de fundo de cobertura de
oscilagdo de risco, esse montante sera pago em 60 parcelas mensais e sucessivas a partir
de 30/7/2006 acrescido de juros de 6% a.a + INPC. O saldo dos contratos em 31/12/2011
resultou no montante de R$15.356, sendo R$7.678 no passivo circulante e R$7.678 no
passivo nédo circulante (R$20.716, R$7.072 e R$13.644 em 2010, respectivamente),
integrando o saldo da rubrica “Beneficios pés-emprego”.

[EEN seGuros

A Companhia mantém apdlices de seguros, por montantes considerados suficientes,
para cobrir prejuizos causados por eventuais sinistros em seu patrimdnio, bem como por
reparagdes em que seja civiimente responsdvel por danos involuntarios, materiais e/ou
corporais causados a terceiros decorrentes de suas operac¢des, considerando a natureza
de sua atividade.

As premissas de risco adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria das Demonstra¢des Financeiras e, consequentemente, nao foram analisadas
pelos nossos auditores independentes.

As principais coberturas séo:

Ramo de seguro Vencimento Importancia segurada Prémio
RO Distribuicao ... 30/11/2012 R$ 20.000 R$ 399
31/10/2012 R$ 20.000 R$ 275
30/9/2012 R$ 45.000 R$ 27
Aeronautico 15/9/2012 US$ 20.000 US$ 55
Aerondutico 15/10/2012 US$ 1.600 US$ 23
Automével Facultativo - Casco . 30/11/2012 100% tabela FIPE R$ 20
Responsabilidade Civil
Facultativa - 12 Risco............... 30/11/2012 Danos Materiais e
Corporais: R$ 300
Danos Morais R$ 100 R$ 141
Responsabilidade Civil
Facultativa - 2° Risco............... 30/11/2012 RCF = R$ 700 R$ 110
Transportes (Fatura Dezembro) 1/9/2012 Até R$ 1.500 R$ 1
Vida em Grupo
(Fatura Novembro).................. 30/11/2012 Capital Basico R$ 27 R$ 22
Vida em Grupo
(Fatura Novembro).................. 30/11/2012  SP Capital Basico R$ 27 R$ 1

Descricao dos riscos:

Riscos Operacionais (RO): a apdlice garante as avarias, perdas e danos materiais
de origem subita, imprevista e acidental a edificios, equipamentos, maquinismos,
ferramentas, méveis e utensilios, e demais instalagcdes que constituem o estabelecimento
segurado descrito na apdlice. Trata-se de apdlice corporativa com Clausula Adicional de
Reintegragdo Automatica.

Responsabilidade Civil Geral (RCG): cobertura dos danos materiais e corporais
causados a terceiros em decorréncia das operagées comerciais e industriais. Trata-se de
apdlice corporativa.

Seguro de D&O: o objetivo do seguro é o pagamento, a titulo de perdas, devido a terceiros
pelo segurado decorrente de reclamagéo, resultante da pratica de qualquer ato danoso
praticado pelo segurado durante o periodo de vigéncia da apdlice, em decorréncia de sua
condicao de conselheiro ou diretor da sociedade. Trata-se de apdlice corporativa.
Automéveis: cobertura de Colisao, Incéndio e Roubo (casco) e de Danos Materiais,
Corporais e Morais causados a terceiros (RCF) em decorréncia de acidentes
automobilisticos.

Aerondutico casco/LUC: casco: garantia ao segurado na perda e/ou avaria da aeronave.
LUC - Limite Unico Combinado: é o reembolso das obrigagdes que o segurado vier a ser
obrigado a pagar judicialmente ou por acordo previamente autorizado pela seguradora,
por danos pessoais e/ou materiais e transportados e/ou nao transportados.
Transportes: cobertura garantindo os reparos e/ou reposicdo dos bens de sua
propriedade em decorréncia de sinistros ocorridos durante os transportes terrestres,
aéreos e lacustres.

Vida em grupo: cobertura de morte de qualquer tipo, invalidez permanente total ou parcial,
por acidente e invalidez permanente e/ou total por doencga ocorrida com empregados.

[EEl QUESTOES AMBIENTAIS (%)

A Companhia acredita que, para uma empresa ser considerada sustentavel, as questoes
relacionadas a responsabilidade social devem fazer parte do seu cotidiano e devem ser
tratadas de forma estratégica pela organizacdo. Isso inclui as acdes internas, relacionadas
as pessoas, e as agdes externas, relacionadas aos demais publicos de interesse e aos
investimentos socioambientais.

Com base nesses valores e em alinhamento com a Politica de Sustentabilidade é que
a empresa desenvolve o seu trabalho e também uma relagéo sélida e transparente com
todos os seus publicos.

Em 2011 foi investido mais de R$ 1.121 em programas de meio ambiente, com destaque
para a arborizacdo urbana e a gestdo de residuos atendendo ao Sistema de Gestao
Ambiental e de Saude e Seguranca do Trabalho, a Sema e consequentemente &
Legislacao Vigente.

O ano de 2011 foi marcado pelo ano da Gestdo da Arborizagdo. Com esse enfoque
a empresa ministrou varios cursos de poda e arborizacdo nos municipios de maior
demanda, atendendo em média 157 novos colaboradores préprios e terceiros. Ainda
dentro do mesmo tema aconteceu o | Workshop de compatibilizacéo entre o sistema
elétrico e a arborizagdo urbana, tratando assuntos relacionados ao plantio de espécies
adequadas quando existir a rede elétrica e técnicas de poda.

Tradicionalmente a Companhia é parceira de érgéaos publicos na area de meio ambiente.
Em 2011, a Companhia apoiou a Semana de Meio Ambiente da Prefeitura de Cuiaba,
com um evento realizado no Morro da Luz - entorno da sede da concessiondria.
Idealizada pela Prefeitura Municipal de Cuiaba, a agéo pretendeu promover a educac¢ao
e a consciéncia ambiental. Como parte da programacdo da Semana do Meio Ambiente
da capital, o evento levou atividades ludicas para o Morro da Luz, além de dangas e
exposicao de telas e de espécies da fauna. A proposta era transformar a unidade de
conservagao em um espaco de visitacao, construcdo do conhecimento e de lazer.

(*) Informagdes néo auditadas.
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RUBENS GERIGK
Conselheiro Efetivo

CARLOS SOUZA BARROS DE CARVALHOSA
Conselheiro Efetivo

Séao Paulo, 30 de margo de 2012.
ALCIDES BUENO FILHO
Conselheiro Efetivo

CAROL SAMPAIO DIOGO DE SIQUEIRA
Conselheira Efetivo

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

KLEBER CIMINI LAGE
Conselheiro Efetivo
ELIE LEBBOS
Conselheiro Efetivo

Aos

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Centrais Elétricas Matogrossenses S.A. - CEMAT

Cuiaba - MT

Fomos contratados para examinar as demonstragdes financeiras da Centrais Elétricas Ma-
togrossenses S.A. - CEMAT (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial, em
31 de dezembro de 2011, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o
resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes financeiras

A Administragcdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e as normas internacionais de relatdrio financeiro (IFRS), emitidas pelo International Ac-
counting Standards Board (IASB), assim como pelos controles internos que ela determi-
nou como necessarios para permitir a elaboragao dessas demonstragées financeiras livres
de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Em decorréncia dos assuntos descritos nos paragrafos “Base
para abstencdo de opini&o”, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao de auditoria.

Base para abstencao de opiniao

Conforme divulgado na nota explicativa 1, recentemente a Companhia tem apresentado di-
ficuldades significativas de captacgéo e renovagao de seus empréstimos e financiamentos
o que vem resultando em dificuldades de liquidar o servigo da divida, a sua amortizagao
e liquidacdo de outros compromissos operacionais de curtissimo prazo. Além disso, no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, o passivo circulante da Companhia excedeu o
ativo circulante em R$ 82.136 mil. A Companhia nos apresentou um fluxo de caixa projeta-

do para um periodo de 12 meses apds a data base destas demonstracdes financeiras que
apresenta uma necessidade de recursos adicionais relevantes neste periodo, refletindo
seu atual cenario. Adicionalmente, a Companhia é controlada da Rede Energia S.A. a qual
possui investimento em sua controlada Centrais Elétricas do Para S.A. - CELPA - “Em Re-
cuperacao Judicial” (“CELPA”) que esta em processo de Recuperacgao Judicial, cujo pedido
foi deferido em 29 de fevereiro de 2012. A administragéo esta em curso de negociagdo com
seus credores - instituicdes financeiras - com o objetivo de alongar o perfil do seu endivi-
damento. Todavia, este equacionamento depende de eventos futuros alheios ao controle
da administracdo da Companhia. Neste momento, estas situa¢des indicam a existéncia de
incerteza significativa que levanta duvida relevante quanto a capacidade de continuidade
da Companhia e, portanto, ela pode nao ser capaz de realizar seus ativos e liquidar seus
passivos no curso normal dos negdcios. Assim, até a presente data nao obtivemos evidén-
cia de auditoria suficiente para concluirmos sobre estas multiplas incertezas. As demons-
tragdes financeiras inclusive as notas explicativas ndo divulgam integralmente estes fatos.
A Companhia possui valores a receber da CELPA no montante de R$ 65.099 mil, registra-
do no ativo néo circulante. A realizacao deste saldo esta vinculada a satisfatdria resolugao
daincerteza relacionada ao processo de Recuperagao Judicial da CELPA, portanto enten-
demos que as normas contabeis requerem o registro de uma proviséo para ndo recupera-
¢ao deste valor, o que né&o foi feito. Assim, o ativo nao circulante, o resultado do exercicio e
o patriménio liquido estao apresentados a maior.

As notas explicativas ndo informam a posi¢éo dos contratos de compra de energia no sen-
tido de estar atendendo ou nao os limites operacionais regulatérios, tampouco nos foi dado
acesso a esta informacgao. Consoante praticas contabeis adotadas no Brasil esta informa-
cao sobre eventual exposicao de cobertura deveria ser divulgada nas notas explicativas.
Abstencao de opiniao sobre as demonstrac¢oes financeiras

Devido a relevancia dos assuntos descritos nos paragrafos Base para abstengao de opi-
nido, até esta data, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido de auditoria. Conseqiientemente, ndo expressamos opi-
nido sobre as demonstragdes financeiras acima referidas.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado (DVA)

Fomos contratados para examinar, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA),
referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, elaboradas sob a responsabilida-
de da administragao da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagao socie-
taria brasileira para companhias abertas, e como informacéo suplementar pelas IFRS, que
nao requerem a apresentacao da DVA. Devido a relevancia dos assuntos descritos nos pa-
ragrafos Base para abstengao de opinido, ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido de auditoria. Consequentemente,
nao expressamos opinido sobre a DVA acima referida.

Auditoria dos valores correspondentes dos exercicios anteriores

Em 4 de abril de 2011, a BDO Auditores Independentes, entidade legal estabelecida no
Brasil e que detinha por contrato o uso da marca internacional BDO, passou a integrar a
rede KPMG de sociedades profissionais de prestagao de servigos com a nova denomina-
¢ao social de KPMG Auditores Associados (incorporada em 2 de dezembro pela KPMG
Auditores Independentes). A BDO Auditores Independentes auditou as demonstragoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, enquanto ainda detinha o di-
reito de uso da marca BDO, tendo emitido relatério datado em 28 de fevereiro de 2011 que
nao conteve modificagéo.

hepnacy

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Séao Paulo, 28 de margo de 2012

Mateus de Lima Soares
Contador CRC 1RJ079681/0-0 S-MT

www.redenergia.com




