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Informacoes Consolidadas — 4T12 TR O
i Marcopolo

Caxias do Sul, 19 de fevereiro de 2013 - A Marcopolo S.A. (BM&FBOVESPA:
POMO3; POMO4), uma das principais empresas do mundo dedicadas ao desenvolvimento
de solugdes para o transporte coletivo de passageiros, divulga os resultados referentes ao
desempenho do quarto trimestre de 2012 (4T12) e acumulado do ano. As demonstracdes
financeiras sdo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
o IFRS - International Financial Reporting Standards, estabelecido pelo IASB - International
Accounting Standards Board.

Receita Liquida atinge R$ 3.817,1 milhoes e EBITDA soma
R$ 439,8 milhdoes de janeiro a dezembro de 2012

DESTAQUES DO 4° TRIMESTRE DE 2012

@ A Receita Liquida Consolidada alcangou R$ 1.061,2

MARCOPOLO S.A. >

milhoes.
Carlos Zignani
Diretor de RI @ O Lucro Bruto somou R$ 227,2 milhdes, com margem de
+55 (54) 2101.4115 21,4%.

@ O EBITDA foi de R$ 130,4 milhdes, com margem de

Gerente de RI 12,3%.
+55 (54) 2101.4660

Thiago A. Deiro

@& O Lucro Liquido totalizou R$ 94,1 milhdes e margem de
8,9%.
bl @y A Producdo da Marcopolo no Brasil atingiu  5.282

unidades e 7.339 unidades incluindo as operagdes no
ri@marcopolo.com.br exterior.

(R$ milhdes, exceto quando indicado de outra forma).

INFORMAGOES SELECIONADAS 4T12 4T11 mm

Receita operacional liquida 1.061,2 948,7 11,9 3.817,1 3.368,9 13,3
- Receitas no Brasil 705,2 706,2 (0,1) 2.446,3 2.456,6 (0,4)
- Receitas de exportacbes e no exterior 356,0 242,5 46,8 1.370,8 912,3 50,3
Lucro Bruto 227,2 226,3 0,4 776,0 741,7 4,6
EBITDA ® 130,4 141,1 (7,6) 439,8 464,1 (5,2)
Lucro Liquido 94,1 113,4 (17,0) 302,4 344,0 (12,1)
Lucro por Agao 0,211 0,254 (16,9) 0,676 0,771 (12,3)
Retorno s/ Capital Investido (ROIC) 17,0% 23,4% (6,4)pp  17,0% 23,4%  (6,4)pp
Retorno s/ o Patrim. Liquido (ROE) 26,0% 36,0% (10,0)pp  26,0% 36,0% (10,0)pp
Investimentos 70,1 11,6 504,3 277,2 74,7 271,1
Margem Bruta 21,4% 23,9% (2,5)pp 20,3% 22,0%  (1,7)pp
Margem EBITDA 12,3% 14,9% (2,6)pp 11,5% 13,8%  (2,3)pp
Margem Liquida 8,9% 12,0% (3,1)pp 7,9% 10,2%  (2,3)pp

DADOS DO BALANCO PATRIMONIAL |31/12/12] 30/09/12

Patrimonio Liquido

1.299,9 1.276,1

Caixa, equivalentes a cx. e aplic. fin. 529,6 519,7 1,9
Passivo financeiro de curto prazo 757,6 636,8 19,0
Passivo financeiro de longo prazo 583,3 577,5 1,0
Passivo financeiro liquido - Segm. Ind. (230,9) 157,6 =

Notas: ) EBITDA= Lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes; ¥ ROIC (Return on Invested Capital) = EBIT dos ultimos
12 meses -+ (estoques + clientes + imobilizado + intangivel - fornecedores); ) ROE (Return on Equity) = Lucro Liquido dos Gltimos

12 meses + Patrimonio Liquido Inicial; pp = pontos percentuais.
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DESEMPENHO DO SETOR DE ONIBUS BRASILEIRO

No 4T12 a produgdo brasileira de Onibus atingiu 8.282 unidades, volume 17,2%
inferior ao do 4T11. A producgdo anual totalizou 33.080 unidades, 8,1% a menos do
gue a producgdo de 2011.

a) Mercado Interno. A producdo destinada ao mercado interno atingiu 7.114
unidades no 4T12, 20,1% inferior as 8.909 unidades produzidas no 4T11. No ano,
28.622 unidades foram destinadas ao mercado interno, queda de 9,9% em relagao a
2011.

b) Mercado Externo. As exportacdes totalizaram 1.168 unidades no 4T12, 6,5%
superior as 1.097 unidades exportadas no 4T11. No ano as exportagdes somaram
4.458 unidades, 5,4% superior ao volume exportado em 2011.

PRODUGAO BRASILEIRA DE ONIBUS (em unidades)

L mif] ME®] M1l ME®]
Rodoviarios 1.420 680 2.100 2.045 784 2.829 (25,8)
Urbanos 4.468 316 4.784 5.554 126 5.680 (15,8)
Micros 1.226 172 1.398 1.310 187 1.497 (6,6)
SUBTOTAL 7.114 1.168 8.282 8.909 1.097 10.006 (17,2)
Minis ® - - - - - -
| 1.168]

2012 _______§ 2011 | variacio |
vl me®f  tota]  mif M)  TorAalll % |

PRODUTOS M

Rodoviarios 6.970 2.147 9.117 8.051 2.416 10.467 (12,9)
Urbanos 17.752 1.192 18.944 19.511 836 20.347 (6,9)
Micros 3.900 1.119 5.019 4.131 968 5.099 (1,6)
SUBTOTAL 28.622 4.458 33.080 31.693 4.220 35.913 (7,9)
Minis ® - - - 68 8 76 -
ToTAL ] 28.622] 4.458] 33.080] 31.761] 4.228] 35.989] (81) |

Fontes: FABUS (Associagdo Nacional dos Fabricantes de Onibus) e SIMEFRE (Sindicato Interestadual da Indistria de Materiais e
Equipamentos Ferrovidrios e Rodoviarios).

Notas: Y MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; @ Inclui as unidades exportadas em KD (desmontadas); ¥ Os dados de
produgdo dos Minis ndo incluem a produgdo de unidades integrais, tipo Volare.
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DESEMPENHO OPERACIONAL E FINANCEIRO DA MARCOPOLO

e Unidades Registradas na Receita Liquida

No 4T12 foram registradas na receita liquida 7.470 unidades, das quais 5.490 unidades
foram registradas no Brasil, representando 73,5% do total, e 1.980 unidades no
exterior, representando os demais 26,5%, conforme apresentado na tabela abaixo:

opemagoes | atiz | atar | varo| 2012 | 2011 | var.%

BRASIL:
- Mercado Interno 4.874 5.056 (3,6) 17.040 18.692 (8,8)
- Mercado Externo 626 590 6,1 2.839 2.251 26,1
SUBTOTAL 5.500 5.646 (2,6) 19.879 20.943 (5,1)
EliminagGes KD’s exportados ) 10 20 (50,0) 125 130 (3,8)
TOTAL NO BRASIL 5.490 5.626 (2,4) 19.754 20.813 (5,1)
EXTERIOR:
- Africa do Sul 63 58 8,6 271 241 12,4
- Argentina (50%) 215 313 (31,3) 747 1.306 (42,8)
- Australia 96 - = 435 - =
- Colombia (50%) 171 246 (30,5) 785 1.056 (25,7)
- Egito (49%) 32 43 (25,6) 250 184 35,9
- India (49%) @ 854 1.159 (26,3) 7.771 5.932 31,0
- México 549 363 51,2 1.571 1.234 27,3
TOTAL NO EXTERIOR 1.980 2.182 (9,3) 11.830 9.953 18,9
[ 7.470 | 31.584

Notas: () Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas; ® Na india, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de Lucknow.

e Producao

A producdo consolidada da Marcopolo foi de 7.339 unidades no 4T12, 11,5% inferior as
8.291 unidades produzidas no 4T11. No Brasil, a producdo atingiu 5.282 unidades no
4T12, 12,6% inferior a do 4T11, enquanto que no exterior a produgdo foi de 2.057
unidades, 8,5% inferior a producdo do mesmo periodo do ano anterior.

Os dados da producdo consolidada da Marcopolo e o seu respectivo comparativo com o
ano anterior sdo apresentados na tabela a seguir:
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MARCOPOLO - PRODUGAO MUNDIAL CONSOLIDADA

opemacoes | aria | ari1 | var.% | 2012 | 2011 Jvar.%

BRASIL:
- Mercado Interno 4.681 5.419 (13,6) 16.747 19.046 (12,1)
- Mercado Externo 611 645 (5,3) 2.864 2.274 25,9
SUBTOTAL 5.292 6.064 (12,7) 19.611 21.320 (8,0)
Eliminacdes KD’s exportados @ 10 20 (50) 128 131 (2,3)
TOTAL NO BRASIL 5.282 6.044 (12,6) 19.483 21.189 (8,1)
EXTERIOR:
- Africa do Sul 62 50 24,0 244 240 1,7
- Argentina (50%) 216 303 (28,7) 747 1.293 (42,2)
- Australia 96 - = 435 - =
- Colombia (50%) 216 246 (12,2) 807 1.049 (23,1)
- Egito (49%) 29 50 (42,0) 250 213 17,4
- india (49%) @ 889 1.235 (28,0) 7.759 6.308 23,0
- México 549 363 51,2 1.571 1.234 27,3
TOTAL NO EXTERIOR 2.057 2.247 (8,5) 11.813 10.337 14,3
| 8.291 | 31.206 | 31.526 |

Notas: ) Inclui a produgdo do modelo Volare, bem como a producdo das empresas Ciferal (1.651 unidades no 4T12 e 1.884 unidades no
4T11) e 45,0% da San Marino (503 unidades no 4T12 e 536 unidades no 4T11), correspondente a participagéo da Marcopolo na
empresa; & Carrocerias parcial ou totalmente desmontadas; @ Na India, estdo somadas as unidades produzidas na fabrica de

Lucknow.

MARCOPOLO - PRODUGCAO MUNDIAL CONSOLIDADA POR MODELO

PRODUTOS

(em unidades) M1 M ]| mME®
Rodoviarios 805 435 1.240 1.299 541 1.840
Urbanos 1.836 1.129 2.965 2.216 814 3.030
Micros 542 188 730 504 199 703
Minis (LCV) = 865 865 = 1.278 1.278
SUBTOTAL 3.183 2.617 5.800 4.019 2.832 6.851
Volares @ 1.498 41 1.539 1.400 40 1.440

| PRODUCAOTOTAL | 4681 ] 2658 | 73390] 5410 ] 2872 ] 8.201

PRODUTOS 2012 I 2011
(em unidades) M1 | ME®] L m1 ] ME™

Rodoviarios 4.407 1.237 5.644 5.202 1.563 6.765
Urbanos 6.538 3.834 10.372 7.556 3.556 11.112
Micros 1.642 1.104 2.746 1.668 699 2.367
Minis (LCV) = 7.869 7.869 = 6.412 6.412
SUBTOTAL 12.587 14.044 26.631 14.426 12.230 26.656
Volares 4.160 505 4.665 4.620 250 4.870
| 14549 ] 31.206 | |__31.526 |
Nota: ™) Na produgdo total do ME estdo incluidas as unidades exportadas em KD (carrocerias parcial ou totalmente desmontadas), que

somaram 10 unidades no 4T12, 128 unidades em 2012, 20 unidades no 4T11 e 131 unidades em 2011.
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MARCOPOLO - PRODUGCAO NO BRASIL

PRODUTOS

[ MI [ m1 | mME®W] TOTAL |
Rodoviarios 805 389 1.194 1.299 488 1.787
Urbanos 1.836 83 1.919 2.216 14 2.230
Micros 542 98 640 504 103 607
Minis (LCV) = = - = = -
SUBTOTAL 3.183 570 3.753 4.019 605 4.624
Volares @ 1.498 41 1.539 1.400 40 1.440

| PrODUCAOTOTAL | 4681 ] 611 ] 5202 ] 5419 ] 645 ] 6.064 |
2012 ¥ 2011

PRODUTOS

G Ll [ M1 ] ME®)] [ v | ME®]  TOTAL |
Rodoviarios 4.407 1.088 5.495 5.202 1.366 6.568
Urbanos 6.538 565 7.103 7.556 264 7.820
Micros 1.642 706 2.348 1.668 394 2.062
Minis (LCV) - - - - -
SUBTOTAL 12.587 2.359 14.946  14.426 2.024 16.450
Volares @ 4.160 505 4.665 4.620 250 4.870

| PRODUCAOTOTAL | 16747 | 2.864 ]| 19.611 ] 19.046 | 2274 ] 21.320 |

Notas: ) Na produgdo total do ME estdo incluidas as unidades exportadas em KD (carrocerias parcial ou totalmente desmontadas);
@ A producdo de Volares ndo faz parte dos dados do SIMEFRE e da FABUS, nem da participagdo de mercado da Marcopolo, ou da
produgdo brasileira.

e Participacao no Mercado Brasileiro

O market share da Companhia no Brasil foi de 45,3% no 4T12, ou 45,2% no ano de
2012. Destaca-se a participacao de 52,9% da Marcopolo no total das exportagdes
brasileiras neste periodo, bem como o market share de 60,3% da Companhia no
segmento de Onibus rodoviarios.

PARTICIPACAO NA PRODUCAO BRASILEIRA (%)

Cprovutos® | ats1 | 2011 | ariz | omi2 | a2 | emi2 | 2012

Rodoviarios 63,1 62,8 63,2 61,3 59,7 56,9 60,3
Urbanos 39,3 38,4 37,7 35,2 36,7 40,1 37,5
Micros 40,6 40,4 43,2 50,2 45,7 45,8 46,8
Minis @

mmm

Fonte: FABUS e SIMEFRE
Notas: ™ Inclui 100,0% da Ciferal e participagdo proporcional na produgdo da San Marino; ® O Volare ndo estd computado para efeito de
participagdo no mercado.
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e Receita Liquida

A Receita liquida consolidada alcancou R$ 1.061,2 milhGes no 4T12, 11,9% superior
aos R$ 948,7 milhdes contabilizados no 4T11, explicado pelo aumento da receita do
mercado externo em fungdo da consolidacdo da Volgren, na Australia, que gerou
receitas de R$ 60,7 milhdes, e pela variagdo cambial, que impactou positivamente a
receita do exterior e das exportagdoes do Brasil. No mercado interno, a receita atingiu
R$ 705,2 milhGes, ou 66,5% do total, enquanto que no mercado externo somou
R$ 356,0 milhGes, representando os demais 33,5% da receita liquida consolidada.

A tabela e os graficos a seguir apresentam a abertura da receita liquida por produtos
e mercados:

RECEITA LIQUIDA TOTAL CONSOLIDADA
Por Produtos e Mercados (R$ Milhdes)

4T12 4T11 TOTAL
PRODUTOS/MERCADOS )
L v f o me ] M ] me | ami2 4T11

Rodoviarios 177,6 141,2 257,9 129,9 318,8 387,8
Urbanos 169,0 134,1 206,4 64,4 303,1 270,8
Micros 42,4 16,6 18,5 12,6 59,0 31,1
Minis — LCV - 15,6 - 15,2 15,6 15,2
Subtotal carrocerias 389,0 307,5 482,8 222,1 696,5 704,9
Volares @ 267,5 5,5 173,0 8,0 273,0 181,0
Chassis 28,3 4,7 = = 33,0 =
Bco. Moneo, Pegas e Outros 20,4 38,3 50,4 12,4 58,7 62,8

2012 | 2011 | tovaL
PRODUTOS/MERCADOS === 1=""r I wme | 2012 | 2011 |

Rodoviarios 800,6 373,1 902,3 376,6 1.173,7 1.278,9
Urbanos 626,5 552,5 699,1 282,1 1.179,0 981,2
Micros 144,4 100,9 98,5 42,5 245,3 141,0
Minis — LCV - 117,5 15,4 86,0 117,5 101,4
Subtotal carrocerias 1.571,5 1.144,0 1.715,3 787,2 2.715,5 2.502,5
Volares @ 693,1 67,9 585,8 32,8 761,0 618,6
Chassis 87,5 43,0 = = 130,5 =
Bco. Moneo, Pegas e Outros 94,2 115,9 155,5 92,3 210,1 247,8

Notas: ) MI = Mercado Interno; ME = Mercado Externo; (¥ A receita dos Volares inclui os chassis.
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COMPOSICAO DA RECEITA LIQUIDA CONSOLIDADA (%)

4T11 4T12
Bco. Moneo,
Bco. Moneo, Chassi Pecas: Ouoe
5,5%
Pecas, Outros 3,1%

6,6% ]

N o

Volare

Minis
1,5%
. Urbanos
Micros
5,6% 28,6%
28,5%
2011 2012
Bco. Moneo,
. Pecas, Outros
Bco. Moneo, Chassi 5,5%

Pecas, Outros 3,4%
7.3% -\ _\ Rodoviarios

30,9%
29,1%
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RESULTADO BRUTO

O lucro bruto consolidado do 4T12 totalizou R$ 227,2 milhdes, com margem de 21,4%,
contra R$ 226,3 milhdes e margem de 23,9% no 4T11. O menor percentual sobre a
receita é reflexo da venda de veiculos completos, incluindo chassis, que diluiram a
margem da carroceria, da retracao do mercado argentino, que afetou o desempenho

da Metalpar, e da consolidacdo da Volgren, na Australia.

DESPESAS
e Despesas com Vendas

As despesas com vendas totalizaram R$ 70,1 milhdes no 4T12, contra R$ 48,9 milhdes
no 4T11, correspondendo a 6,6% e 5,2% da receita liquida, respectivamente. O
aumento destas despesas decorre, principalmente, da consolidagdao da Volgren, da
adequacdo da rede de distribuicdo do Volare, do comissionamento sobre o maior
volume de exportacgdes, além do efeito da provisdo para devedores duvidosos que, em
4T12, somou R$ 6,6 milhdes enquanto que em 4T11 houve uma reversao de R$ 3,4
milhdes.

e Despesas Gerais e Administrativas

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 48,7 milhdes no 4T12, ou 4,6% da
receita liquida, enquanto que no 4T11 estas despesas somaram R$ 46,8 milhoes, ou
4,9% da receita.

o« Outras Receitas/Despesas Operacionais

No 4T12 foram contabilizados R$ 5,6 milhdes como “Outras Receitas Operacionais”,
provenientes, principalmente, de créditos tributarios em empresas consolidadas.

RESULTADO

O resultado financeiro liquido do 4T12 foi negativo em R$ 5,6 milhdes ante os R$ 25,2
milhdes positivos registrados no 4T11. O menor resultado decorreu da queda da taxa
de juros das aplicagbes financeiras e do menor volume aplicado em fungao de
investimentos e do maior ciclo financeiro das operacdes do Caminho da Escola.
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EBITDA

O EBITDA alcancou R$ 130,4 milhdes no 4T12, com margem de 12,3%, contra
R$ 141,1 milhdes e margem de 14,9% no 4T11. A retracdo na margem é explicada
pelos mesmos fatores apontados para a queda da margem bruta. A tabela abaixo
destaca as contas que compdem o EBITDA:

Resultado Operacional 110,8 157,5 (29,7) 409,2 496,0 (17,5)
Receitas Financeiras (39,5) (86,8) 54,5 (209,7) (249,8) 16,1
Despesas Financeiras 45,1 61,6 (26,8) 191,8 182,3 5,2
Depreciagdes / Amortizagdes 14,0 8,8 59,1 48,5 35,6 36,2
1304 | 1411 | | 464,1

LUCRO LIQUIDO

O lucro liquido consolidado do 4T12 alcancou R$ 94,1 milhdes, com margem de 8,9%,
contra R$ 113,4 milhdes e margem de 12,0% registrados no 4T11. O menor resultado
é explicado pelos mesmos fatores apontados para a queda da margem bruta, bem
como pelo menor resultado financeiro.

ENDIVIDAMENTO FINANCEIRO

O endividamento financeiro liquido totalizava R$ 811,3 milhdes em 31.12.2012
(R$ 463,9 milhdes em 31.12.2011). Deste total, R$ 580,4 milhGes eram provenientes
do segmento financeiro (Banco Moneo) e R$ 230,9 milhdes do segmento industrial.

Cabe ressaltar que o endividamento do segmento financeiro provém da consolidacdo
das atividades do Banco Moneo e deve ser analisado separadamente, uma vez que
possui caracteristicas distintas daquele proveniente das atividades operacionais da
Companhia. O passivo financeiro do Banco Moneo tem como contrapartida a conta de
“Clientes” no Ativo do Banco. O risco de crédito esta devidamente provisionado. Por se
tratar de repasses do FINAME, cada desembolso oriundo do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econ6mico e Social (BNDES) tem exata contrapartida na conta de
recebiveis de clientes do Banco Moneo tanto em prazo como em taxa fixa.

Em 31 de dezembro, o endividamento financeiro liquido do segmento industrial
representava 0,5x o EBITDA dos ultimos 12 meses.
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GERACAO DE CAIXA

No 4T12, as atividades operacionais consumiram recursos da ordem de R$ 25,6
milhdes. As atividades de investimentos demandaram R$ 70,1 milhdes e as de
financiamento geraram R$ 103,3 milhdes. Como resultado, o saldo inicial de caixa de
R$ 386,0 milhOes, acrescido de R$ 0,3 milhdao de variagdo cambial sobre o caixa,
aumentou para R$ 393,9 milhdes ao final de dezembro de 2012.

INVESTIMENTOS NO PERMANENTE

No 4T12, a Marcopolo investiu R$ 70,1 milhdes em bens de capital, dos quais R$ 13,0
milhdes foram despendidos pela controladora e aplicados em: R$ 4,3 milhdes em
maquinas e equipamentos, R$ 3,9 milhdGes em terrenos, prédios e benfeitorias, R$ 2,1
milhGes em equipamentos de informatica e softwares e R$ 2,7 milhdes em outras
imobilizagdes/investimentos. Nas controladas e coligadas foram investidos R$ 57,1
milhdes, dos quais: R$ 24,9 milhdes na San Marino, R$ 10,5 milhdes na aquisicdo de
participacdo na Metalsur Carrocerias S.R.L., na Argentina, R$ 8,1 milhdes na TMML,
R$ 4,9 milhdoes na Polomex, R$ 3,9 milhdes na Ciferal e R$ 4,8 milhdes nas demais
unidades.

MERCADO DE CAPITAIS

As acles preferenciais da Marcopolo obtiveram valorizacao de 81,9% em 2012, contra
valorizacdo de 7,4% do Ibovespa. No 4T12 foram negociadas 76,1 milhdes de acbes de
emissao da Marcopolo que movimentaram R$ 929,3 milhdes. A participacdo de
investidores estrangeiros no capital social da Marcopolo totalizava, em 31.12.2012,
53,0% das acles preferenciais e 35,2% do capital social total. A partir de setembro de
2012, as acles preferenciais da Marcopolo passaram a compor o indice MSCI -
Emerging Markets Latin America.

Namero de transagoes (mil) 170,9 105,1 692,5 396,8
Agoes Negociadas (milhdes) 76,1 79,2 328,2 298,2
Valor transacionado (R$ milhdes) 929,3 586,8 3.397,2 2.010,2
Valor de mercado (R$ milhdes) ) 5.768,3 3.164,8 5.768,3 3.164,8
Acdes existentes (milhares) @ 448,5 448,5 448,5 448,5
Valor patrimonial por agdo (R$) 2,90 2,59 2,90 2,59
Cotagdo POMO4 no final do periodo 12,90 7,09 12,90 7,09

Notas: (V) Cotagdo da ultima transacdo do periodo da agdo Preferencial Escritural (PE), multiplicado pelo total das acdes (OE+PE), menos o
total das agdes preferencias em tesouraria existentes no mesmo periodo; ® Desse total, 1.298.240 acBes preferenciais
encontravam-se em tesouraria em 31.12.2012.
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. Desempenho das Acoes Marcopolo na BM&FBovespa

Marcopolo PN x Ibovespa - Base 100

IBOV: +7,4%

e S

56.754pts 60.952pts
29/12/200 29032012 20/06/2012  20/09/2012  29/12/2012
PERSPECTIVAS

O ano de 2013 inicia com um viés positivo para a Marcopolo tanto no mercado interno
brasileiro, como na maioria dos paises onde opera.

No Brasil, as melhores condigdes de crédito, a aceleragdo na renovacao da frota de
onibus, as licitagdes dos servicos de transporte interestadual e os investimentos em
infraestrutura urbana, em especial na implementacao de sistemas BRT (Bus Rapid
Transit), garantem a Marcopolo uma carteira de pedidos elevada neste inicio de ano.
Os eventos esportivos que o pais sediara, dentre os quais a Copa das Confederacdes
em 2013, a Copa do Mundo de 2014 e os Jogos Olimpicos de 2016, bem como a
continuidade do programa “Caminho da Escola” do Governo Federal continuam sendo

os principais fomentadores da demanda por 6nibus.

Pelo lado do financiamento, a linha FINAME PSI-4 do BNDES foi prorrogada até o final
de 2013 com juros de 3,0% ao ano para pedidos protocolados de janeiro a junho e
4,0% ao ano de julho a dezembro, mantendo o prazo de financiamento em até 10

anos.

Em relagdo as medidas de estimulo adotadas pelo Governo Federal destaca-se a
desoneracao da contribuicdo patronal do INSS sobre a folha de pagamentos,
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substituido pelo recolhimento da contribuicdo calculada em 1,0% sobre o faturamento
do mercado interno, valido até dezembro de 2014, e a prorrogacao do Regime Especial
de Reintegracao de Valores Tributarios para Empresas Exportadoras (REINTEGRA) até
o final de 2013.

E importante destacar também que o governo incluiu no incentivo da desoneracdo da
folha de pagamentos, a partir de janeiro de 2013, as empresas de transportes
rodoviarios de passageiros. Parte desse incentivo poderd ser direcionado para a
renovacao da frota brasileira de 6nibus.

Sobre o programa “Caminho da Escola”, a Marcopolo anunciou no dia 22 de outubro,
através de um Fato Relevante, que habilitou-se a produzir e fornecer até 4.100 6nibus
escolares, cujas entregas se estenderdo até outubro deste ano.

E por fim, o cronograma de licitacdo dos servicos regulares de transporte interestadual
de passageiros, divulgado pela Agéncia Nacional de Transportes Terrestres (ANTT),
prevé a publicacdo dos editais para o primeiro trimestre deste ano e as sessdes
publicas licitatérias para o més de setembro. A expectativa é que a ANTT limite a idade
maxima da frota utilizada para este fim em 10 anos.

Em relacdo ao mercado externo, as exportacdes do Brasil devem seguir a retomada
iniciada em 2012, com margens beneficiadas pelo cambio mais favoravel. No que se
refere as controladas e coligadas no exterior, os principais destaques de 2013 devem
ser a India e o México, cujas producdes devem crescer 22,4% e 14,6%
respectivamente, em relacdo a 2012, de acordo com o guidance ja divulgado.

Conforme comunicado divulgado pela Companhia no dia 19 de dezembro de 2012, as
expectativas de desempenho para 2013, mantidas as condicdes atuais de mercado e
do desempenho econdmico dos paises onde a Companhia opera, sdo: (i) investimentos
programados no montante de R$ 200,0 milhdes, nos negdcios existentes; (ii) atingir
uma receita liquida consolidada de R$ 4,3 bilhdes; e, (iii) produzir 35.200 6nibus nas
unidades do Brasil e exterior.

A Administracao.
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BALANGO PATRIMONIAL

ATIVO

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa

Ativos financ. mensurados ao valor justo afravés do resultado

Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes
Estoques

Impostas e contribuigdes a recuperar
QOutras contas a receber

Néo Circulante

Realiz. Longo Prazo
Ativos financeiros disponiveis para venda
Impaostos e contribuigbes a Recuperar
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Depadsitos judiciais
Contas a receber de clientes
Qutras contas a receber

Investimentos
Imobilizado
Agio e intangivel

TOTAL ATIVO
PASSIVO 'E
PATRIMONIO LiQUIDO
Circulante
Fomnecedores

Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Salarios e férias a pagar

Impaostos e contribuices a recolher
Adiantamentos de clientes
Representantes comissionados

Juros sobre o capital proprio e dividendos
Participacéio dos administradores

Qutras Contas a Pagar

Né&o Circulante
Empréstimos e financiamentos
Provisdes
Impaostos e contribuices a recolher
Beneficios a empregados
Obrigacdes por conta de participacdes societarias
Qutras contas a pagar

Patrimonio Liquido
Capital social
Reserva de capital
Reserva de lucros
Acdes em tesouraria
Ajustes de avaliacdo patrimonial

Participagdo dos ndo controladores

TOTAL PASSIVO

w

( Z
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IFRS {em R$ mil)

APROXIMANDO PESSOAS

Consolidado
3112112 3112111

393.945 904.318
132167 1.803
3523 591
1127115 920.217
408.502 368.320
101.865 53.466
68.733 46.118
2.236.850 2.294.843
- 116.371

6.141 3792
67.884 68.593
12.990 10.319
471964 433.825
1.293 724
39.198 21.802
454915 353.567
220.840 77.295
1.275.225 1.086.288
3.512.075 3.381.131

Consolidado
3112112 311211

382.264 324.261
757.412 612520
247 4,690
104.045 124 5097
61482 69.774
33.710 40,909
32.322 27.788
22284 41016
7570 7.699
95443 68.002
1.496.779 1.321.265
583.316 869.809
18.363 16.072
1833 B
43.368 -
53.903 B
2.069 2.493
702.852 888.374
700.000 700.000
(999) (1.578)
647.440 502512
(7.798) (12.485)
(38.718) (26.305)
1.299.925 1.162.144
12.519 9.348
1.312.444 1.471.492
3.512.075 3.381.131

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis
nos sites: www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.
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APROXIMANDO PESSOAS

IFRS (em RS mil)

Consolidado
4T12 4T11 | 2012 [ 2011 |

Custo dos irodulos vendidos e dos Senfiios iresiados i834_{}4{}i i i22_428i i3_{}41 141 i i2_627_1 Bﬂi

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas (70.135)
Despesas administrativas (48.649)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 55093

Resultado da ﬁuivaléncia itrimonial 2.391

Receitas Financeiras 39.491
Despesas financeiras (45.044)
Resultado financeiro (5.553)

Imposto de Renda e contribuigdo social

Corrente (29.796)
Diferido 13.124

(48.897) (220.223) (173.520)
(46.815) (173.221) (144.799)
(565) (683) (3.290)
2.287 9.390 8.404
86.806 209.667 249835
(61.557) (191.750) (182.357)
25.249 17.917 67.478
(37.173) (106.107) (177.215)
(6.957) (709) 25278

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos sites: www.cvm.qov.br e

www. bmifbovespa.com.br.
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FLUXO DE CAIXA

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro Liquido do Exercicio
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Depreciacio e amortizacio

Perda na venda de ativos de investimentos, imobilizado e intangivel

Equivaléncia patrimonial
Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa
Imposto de renda e contribuicdo social diferido
Juros e variacdes apropriados
Participacéo dos ndo controladores
Variagbes nos ativos e passivos
(Aumento) reducdo em contas a receber de clientes
(Aumento) reducéo em oufras contas a receber
(Aumento) reducéo nos estoques
(Aumento) reducio em titulos e valores mobiliarios
Aumento (reducAao) em passivos atuariais
Aumento (reducdo) em fornecedores
Aumento (reducdo) em outras contas a pagar
Caixa gerado nas atividades operacionais
Impostos sobre o lucro pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Investimentos
Dividendos de controladas, controladas em conjunto e coligadas
Adicdes de imobilizado
Adicdes de intangivel
Recebimento de venda de ativo imobilizado
Caixa liquido obtido das atividades de investimentos
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Empréstimos tomados de terceiros
Pagamentos de empréstimos - principal
Pagamentos de empréstimos - juros
Pagamentos de juros sobre capital proprio e dividendos
Acdes em tesouraria
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Efeito da variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa
Caixa e guivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e quivalentes de caixa no fim do periodo

Aumento (redugio) liquido de caixa e equivalentes de caixa

302.357

48.567
1625
(9.390)
12.155
709
47.537
2.328

(246.010)
(73.197)
(29.628)
(16.925)

43.368
49,585
105.918
238.999

(106.107)

132.892

(12.024)
4.100
(131.134)
(139.218)
1.044
(277.232)

538.478
(683.600)
(51.284)
(167.137)
5.266
(368.277)

2.244
904.318
393.945

(510.373)
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¥ Marcopolo

APROXIMANDO PESSOAS

IFRS (em R$ mil)

Consolidado

344.023

35584
9742
(5.404)
(5.780)
(25.278)
53.603
879

(106.816)
56.970
(54.468)
63.424
16.301
179.131
559.001
(177.215)
381.786

(86)
£.383
(67.473)
(12.651)
(835)
(74.662)

479205
(342.481)
(66.160)
(149.376)
781
(78.031)

3.102
672123
904.318

232195

Os demonstrativos financeiros consolidados, incluindo notas explicativas e parecer da KPMG Auditores Independentes, estdo disponiveis nos

sites: www.cvm.gov.br e www.bmfbovespa.com.br.
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