Em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, apresentamos as
Demonstracdes Contabeis da SAX S.A. Crédito, Financiamento e
Investimento, levantadas em 30 de junho de 2019, acompanhadas do
Relatério dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Sax estd
orientado ao atendimento das necessidades de crédito, principalmente aos
consumidores de sua controladora Marisa Lojas S.A. Além de tal objetivo, a
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SAX também auxilia sua controladora a expandir sua base de clientes, bem
como oferecer produtos e servicos que agreguem valor ao seu portfélio, e
também a pratica de operacdes ativas, passivas e acessorias inerentes as
Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as
disposigdes legais e regulamentares em vigor. Em junho de 2019, o total de
ativos atingiu R$459 milhdes (R$204,4 milhdes em 2018), representados,

basicamente, por operagdes de crédito no montante de R$489,1 milhdes
(R$173,4 milhdes em 2018) e a receita com operagdes de crédito atingiu o
montante de R$182,5 milhdes (R$78,6 milhdes em 2018). No semestre, a
SAX alcangou lucro de R$19,6 milhdes (R$19,7 milhdes em 2018) e seu
patrimdnio liquido é de R$83,9 milhdes (R$86,4 milhdes em 2018). O
gerenciamento de riscos conta com politicas e manuais de procedimentos

do Grupo Marisa (“Marisa”), que atuam preponderantemente no mercado vare-
jista, e com quem a Sociedade compartilha a estrutura necesséria para a opera-
cionalizacdo de suas atividades. Consequentemente, os resultados apresenta-
dos e a posicao patrimonial poderiam ser diferentes caso essas operagdes tives-
sem sido realizadas com partes ndo relacionadas. Em 4 de dezembro de 2008 o
Grupo Marisa celebrou com o Banco Itat Holding Financeira S.A., por meio de
sua controlada Banco Itad S.A. (“Itad”), “Acordo de Associagdo” que descreve
as premissas de um acordo operacional pelo prazo de 10 anos, que possibilita
ao Itati o direito de preferéncia a oferta de concessao de empréstimo pessoal
aos clientes da Marisa, operacdo que atualmente € oferecida pela SAX. Caso o
Itad recuse a concessao do empréstimo pessoal a algum cliente, a SAX podera
atender ou ndo, a esses clientes, de acordo com seus critérios de analise cadas-
tral. O referido “Acordo” garante, também, ao Itag, o direito de preferéncia na
aquisicdo de créditos existentes na carteira da SAX. Em 29 de setembro de
2015, foi realizado o segundo aditamento ao acordo de associacdo, o qual pror-
rogou por mais 10 anos a vigéncia do referido acordo. Até o momento todas as
operacdes de empréstimo pessoal comercializadas nas Lojas Marisa sao efe-
tuadas pela SAX e conforme garantido no referido acordo, o Itad podera optar
em oferecer esta modalidade de crédito a qualquer momento durante a vigéncia
do referido acordo. Até 30 de junho de 2019, o Itad ndo exerceu sua preferéncia
de aqunsngao de operagoes atreladas ao contrato.
das

As demonstrages conté-
beis foram elaboradas com observancia das i posicOes contidas na legislacao
societéria brasileira, associada as normas e mstrugoes do BACEN e estao apre-
sentadas conforme nomenclatura e classificagdo padronizadas pelo Plano Con-
tabil das Instituicbes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. As demonstractes
contébeis incluem estimativas e premissas revisadas periodicamente pela So-
ciedade, como a mensuragdo de provisdes para perdas com operacdes de crédi-
to, valorizagdo de determinados instrumentos financeiros, provisao para contin-
géncias, avaliagdo do valor recuperdvel, vida (til de determinados ativos e cons-
tituicdo de imposto de renda diferido ativo. Os resultados efetivos podem ser di-
ferentes destas estimativas e premissas, devido a imprecises inerentes ao pro-
cesso de sua determinagdo. Em aderéncia ao processo de convergéncia com as
normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos Conta-
beis - CPC emitiu diversos pronunciamentos relacionados ao processo de con-
vergéncia contabil internacional, porém a maioria ndo foi homologado pelo BA-
CEN. Desta forma, a Sociedade, na elaboracdo das demonstragdes contabeis,
adotou os seguintes pronunciamentos ja homologados pelo BACEN: - CPC 01 -
Redug@o ao valor recuperavel de ativos - homologado pela Resolugdo CMN
n°3.566/08; - CPC 03 - Demonstracdes do fluxo de caixa - homologado pela Re-
solugdo CMN n° 3.604/08; - CPC 05 - Divulgacéo de partes relacionadas - ho-
mologado pela Resolugdo CMN n°3.750/09; - CPC 10 - Pagamento baseado em
acdes - homologado pela Resolugdo CMN n°3.989/11; - GPC 23 - Politicas con-
tabeis, mudanca de estimativa e retificagdo de erro - homologado pela Resolu=
¢ao CMN n”4.007/11; - CPC 24 - Divulgacdo de eventos subsequentes™homo-
logado pela Resolugdo CMN n° 3.973/11; - CPC 25 - Provis8€s, passivos contin-
gentes e ativos contingentes - homologado pela-R€solugao CMN n° 3.823/09; -
CPC 33 - Beneficios a Empregados_~-homologado pela Resolugdo CMN n°
4.424/15; - Pronunciamento Conceitual Basico (R1) - Estrutura Conceitual
para Elaboracao e Divulgacdo de Relatério Contabil-Financeiro homologado pela
Resolugdo CMN n° 4.144/12. Atualmente, ndo é possivel estimar quando o BA-
CEN ird aprovar os demais pronunciamentos contabeis emitidos pelo CPC e se a
utilizagdo dos mesmos serd de maneira prospectiva ou retrospectiva. A autori-
zacdo para emissdo das demonstracdes contébeis encerradas em 30 de junho
de 2019 foi concedida pela Diretoria em 15 de agosto de 2019.

3. Principais praticas contabeis: As principais praticas contabeis adotadas
para a elaboracdo das demonstragdes contabeis sdo as seguintes: a) Apura-
cao do resultado: As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o re-
gime de competéncia, observando-se o critério “pro rata die” para as de nature-
za financeira. As receitas e despesas de natureza financeira sdo calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados. As
operacdes com taxas prefixadas sdo registradas pelo valor de resgate e as recei-
tas e despesas correspondentes ao perfodo futuro sao registradas em conta re-
dutora dos respectivos ativos e passivos. b) Caixa e equivalentes de caixa:
Compreendem os depdsitos bancérios disponiveis e aplicacdes interfinanceiras
com conversibilidade imediata ou com prazo original igual ou inferior a noventa
dias, conforme prevé a Resolugdo BACEN n° 3.604/08. c) Aplicacdes interfi-
nanceiras de liquidez: As aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo apresen-

tadas pelo valor de apllcagao acrescidas dos rend\mentos aufendos até a data
do balango. d) Op de crédito e pi para op
dito de Ilquldagan duvidosa: A provisdo para créditos de liquidacdo duvido-
sa é constituida de acordo com as normas estabelecidas pelo BACEN através da
Resolugdo n° 2.682/99 do Conselho Monetario Nacional
para alguns “ratings” calculado de acordo com o histérico de perdas. A Socieda-
de ndo efetua o reconhecimento de receitas de qualquer natureza relativa a ope-
ragGes de crédito que apresentem atraso igual ou superior a sessenta dias, sen-
do referida receita registrada apenas quando do efetivo recebimento. As opera-
¢cdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que ja esta-

dos mesmos. m) Resultado por acao: E apurado através da divisao do resulta-

do do periodo pela quantidade de agdes.

4. Caixa e equivalentes de caixa: O caixa e equivalentes de caixa apresen-

tados na demonstragdo dos fluxos de caixa estdo compostos da seguinte forma:
2 2

018

Disponibilidades 137 161
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (*) 65.128 _50.207
65.265 50.368

(*) Referem-se as aphcagoes da CFl com compromisso de recompra pela nstitui-
¢do financeira no proximo dia dtil subsequente a aplicagdo. Em 30 de junho de
2019, as operagdes apresentaram remuneragdo média de 97,66% do Certifica-
do de Depdsito Interbancano CDI(97,66% em 31 de dezembro de 2019).

5. Apl de liquid 2019 _ 2018

Letras do Tesouro Nacional. 65.128

Notas do Tesouro Nacional — série 50.207
_65.128 _50.207

Referem-se a aplicagdes em titulos piblicos com compromisso de recompra

pela contraparte com rendimento a taxa de 6,25% a.a. (6,25% a.a. em 30 de ju-
nho de 2018).
6. Operacoes de crédito

a) Por operacao 2019
EMpréstimo pessoal..........c......oovoverrrrrrrevvcoiissennnnens 169.996
Empréstimo consignado.. 8.099
Operag@es financiadas (i) 311.008

489.103
Circulante 487.838
Realizavel a longo prazo. 1.265

489.103

(i) Em 01 de julho de 2018, houve uma reestruturacdo financeira nas compa
nhias SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento e Club Administradora
de Cartdes de Crédito Ltda. (parte relacionada), que consiste na migragao das
operacGes com juros originarios do Cartao Marisa, que faziam parte, anterior-
mente, da carteira da Club para a carteira da Sax CFl. Desta forma, todas as
operacGes de vendas com juros por meio do Cartao Private Label Marisa pas-
saram a ser registradas, diretamente, na SAX CFl e as operacoes sem juros do
Cartao Marisa que venham a ocorrer inadimpléncia sao cedidas da Club para
a SAX CFI. As cessdes sdo realizadas pelo seu valor contébil, ndo gerando re-
sultado entre as companhias.
b) Composicao d:

vam classificadas anteriormente as renegociagdes. As operagdes ificada

como nivel "H" (100% de provisao) permanecem nessa classificagao por seis
meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e controladas,
por cinco anos, em contas de compensagao, ndo mais figurando no balanco pa-
trimonial. e) Cessao de crédito sem coobrigacéo e outras avencas: As
cessdes de crédito estdo regidas pelas disposicdes da Resolugdo CMN n° 3.533
de 31 de janeiro de 2008, conforme requerido pela Resolugao CMN n° 4.367 de
11 de setembro de 2014, estabelecendo procedimentos para a classificacdo e
divulgacdo das operacdes de venda ou de transferéncia de ativos financeiros.
Conforme esse novo normativo, a manutencdo ou baixa do ativo financeiro esta
relacionada a retencdo ou ndo substancial dos riscos e beneficios na operagdo
de venda ou transferéncia. As cessdes de crédito com transferéncia dos riscos e
beneficios resultam na baixa dos ativos financeiros nhjeto da operagdo e o re-
sultado posmvo ou negativo apurado na negociagao & apropnado ao resu\tado
do exercicio. f) Outros ativos e p
prazo: Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo e cumprom|ssus estabe-
lecidos nas contratag@es, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos ou encar-
gos auferidos ou incorridos até as datas dos balangos, reconhecidos em base
“pro rata die”. g) Ative imobilizado: E demonstrado pelo custo de aquisicdo,
deduzido das respectivas depreciagdes acumuladas, calculadas até a data de
encerramento do exercicio. A depreciacdo € calculada pelo método linear, de
acordo com taxas anuais que contemplam o prazo de vida (Gtil-econdmica esti-
mada dos bens. As principais taxas anuais de depreciagdo sdo 20% para hard-
ware e 10% para instalacGes e moveis e utensilios. h) Ative intangivel: Con-
siste em investimentos na implementagéo e customizacdo de uso de softwares
que sao amortizados pelo método linear a taxa de 20% ao ano. i) Redugao do
valor recuperavel de ativos ndo monetarios: Estdo sujeitos a avaliagdo ao
valor recuperdvel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condicdes
ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda de seus valores. A Socie-
dade ndo teve nenhum ativo sujeito a perda de seu valor recuperavel j) Depo-
sitos e o0 lo aberto e de aceites: Os deposi-

toseas captagoes no mercado aberto sdo demonstrados pelos valores das exi-

gibilidades e consideram os encargos exigiveis até a data do balango, reconhe-
cidos em base “pro rata die.” k) Ativos e passives contingentes e obriga-
cdes legais: O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo dos ativos e pas-
sivos contingentes, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com os crité-
rios definidos na Resolugao n°® 3.823/09 do Banco Central do Brasil e Pronuncia-
mento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), obedecendo aos seguintes critérios: - Contingéncias ativas - ndo sao re-
conhecidas nas demonstragdes contabeis, exceto quando da existéncia de evi-
déncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos. - Para os riscos civeis, as provisdes sao constituidas sobre o va-
lor envolvido de acordo com percentual definido pela Sociedade através do his-
térico de liquidagdo de processos de mesma natureza. O limite maximo de pro-
visdo é apurado considerando o valor médio de condenac&o. Para os riscos tra-
balhistas, as provisdes sdo constituidas também sobre o valor envolvido, quan-
do forem mensuraveis, de acordo com percentual defmldo pela Sociedade atra-
vés do histérico de hquldagao dos processos. - Os riscos classificados como per-
das possiveis nao sao reconhecidas contabilmente, sendo apenas divulgados, e
os classificados como remotos ndo requerem provisao nem divulgacdo. - Obriga-
cdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade ou a constitucionalidade de alguns tribu-
tos, impostos e contribuicdes. O montante discutido é quantificado e registrado
contabilmente. 1) Imposto de renda e contribuicao social: A provisao foi

Aos acionistas e administradores da
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Opinido: Examinamos as demonstragdes contabeis da SAX S.A. Crédito, Finan-
ciamento e Investimento (“Sociedade”), que compreendem o balango patrimonial
em 30 de junho de 2019 e as respectivas demonstracdes do resultado, das muta-
cdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigdo patrimonial e financeira da SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investi-
mento em 30 de junho de 2019, o desempenho de suas operacdes e 0s seus res-
pectivos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as pra-
ticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as msmmgoes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi condu-
zida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao
a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
cdes contabeis”. Somos independentes em relacdo a Sociedade, de acordo com
0s principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Con-
tador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropria-
da para fundamentar nossa opinido. Qutros assuntos: As demonstracdes conta-
beis referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2018, apresentadas para
\fins de comparagao, foram examinadas por outros auditores independentes que

as of por faixas de
2019 2018
% sobre % sobre
Valor total _ Valor total
Parcelas a venct
Até 30 dias .... 72268 14,78 26.653 15,37
De 31 a 60 dias 48.013 9,82 21658 12,49
De 61 a 90 dia: 43.232 884 17.889 10,32
De 91 a 180 dias 82645 1689 35426 2043
Acima de 180 dias. 47.699 9,75 23324 _ 1345
293857 _ 60,08 124950 _ 72,06
Parcelas vencidas:
Até 30 dias .... 32.920 6,73 8923 5,15
De 31 a 60 dias. 19.455 398 6612 381
De 61 a 90 dia: 20.201 413 5913 341
De 91 a 120 dias 20.889 427 5200 3,00
De 121 a 150 dias .. 18.731 383 4918 285
De 151 a 180 dias . 19.687 4,03 4301 2,48
De 181 a 240 dias . 30.042 614 6717 387
De 241 a 300 dias . 19.768 4,04 4198 242
De 300 a 360 dias .. 13.553 2,77 1646 0,95
195246 39,92 48428 27,94
489.103 _ 100,00 173.378 _100,00
c) Concentragdo das operacdes 2019 2018
Dez maiores devedores 284 312
Cinquenta seguintes maiores devedores 583 552
Cem seguintes maiores devedores 688 664
Demais clientes 487548 171.850
489.103 173.378
d) Composicao por das p I
2019 2018
de cré % sobre % sobre
Valor total _ Valor total
Avencer até 3 meses 163.513 3343 66.200 38,18
CMN, com 891800 o1 cer de 3 2 12 meses 129078 2639 5765 3326
Avencerde 1a3anos.. 1.251 026 1.087 0,63
A vencer acima de 3 anos 15 0,00 7 0,00
Vencidos 195246 39,92 48428 _ 27,93
489.103 _ 100,00 173.378 _100,00
| e) Comg o por lad omica - setor privado
019 2018
% sobre % sobre
Valor total _ Valor total
Pess0as fiSicas ... 489.103 100,00 173.378 100,00
489.103 _ 100,00 173.378 _100,00
f) Composigao da carteira por nivel de risco
2019 2018
Provisdo Provisdo Provisao
mini- Car- Mini- Adi- Car-  Mini-  Adi-
“Rating” ma-% _ teira _ ma cional Total teira _ ma cional _Total
A . 05233982 1.170 1.170 104976 525 525
10 30348 303 303 67% 68 - 68
30 29525 886 866 8224 W 247
I a longo 100 276% 2770 270 181 78 793
300 27470 8241 9613 17854 6916 2075 2420 44%
500 24235 12118 4847 16965 6640 3320 1328 4648
700 23978 16785 1.193 17984 5850 40% 293 4388
1000 91 870 91 870 - 91 870 26045 26,046 26046

37169 4041 0
A SAX constituiu, prevemivamente, pruvwsﬁes adicionais aos percentuais mini-
mos requeridos pela Resolugdo n° 2.682 com base na perda histérica. Tais pro-
visdes foram concentradas exclusivamente nos niveis de classificagdo E, F e G,
como um reforco aos percentuais minimos requeridos para esses niveis.

g) Movimentacao da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

2019 2018

Saldo inicial 67.920  38.401
Constituicdo (reversdo) de proviséo

para créditos de liquidacao duvidosa 106.001  22.850

Baixa de titulos incobréveis _(24.119) _(20.041)

149.802 41210

h) Recuperacéo de créditos: Os recebimentos de operagdes recuperadas,
anteriormente baixadas para prejuizo, totalizaram o montante de R$1.312
(R$3.928 em 2018). Do montante recuperado até 30 de junho de 2018 ha
R$1.874 referente a cessao de crédito realizada em 20 de marco de 2018, a qual
celebrou contrato de cessdo de operacdes de crédito com transferéncia subs-
tancial dos riscos e beneficios junto ao Itapeva VIl Multicarteira Fundo de Inves-
timento em Direitos Creditérios Nao Padronizados no montante de R$37.474. A
receita reconhecida no periodo esta registrada na Demonstracao de Resultado
sob a rubrica “Operacdes de crédito”.

7. Qutros créditos e outros valores e bens

2019 2018

Imposto de renda e contribuigdo social a compensar . 20.850  11.900
Créditos tributérios (** 24.034 7617
Adiantamentos e antecipag 102 89
Adiantamentos para pagamentos de nossa cont: 1.354 (66)
Despesas antecipadas 58 56
QOutro: 7.821 2.064
54.219 _21.660

Circulante 53423 20.844
Realizével @ loNgo prazo.................ccccvecvecrcceeceecescesiecis 796 _ 816
54219 _21.660

(**) Nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018; os crédifos tribu-
térios apresentaram as seguintes movimentagdes:

A DIRETORIA

Relatério do Auditor Indep

que estabelecem as principais diretrizes que devem ser observadas nas
atividades. As informacdes acerca da estrutura de Gestdo de Riscos estao
descritas no relatério de acesso piblico, disponivel no endereco eletrénico
www.saxfinanceira.com.br.
S&o Paulo, 8 de agosto de 2019.
A Administracao

de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, e até 5 anos para proviséo
para causas judiciais. O valor presente dos créditos tributarios, calculados con-
siderando a taxa de captagdo média de 10,49% da Sociedade é de R$21.513
(R$6.800 em 2018).

8. Imobilizado e intangivel

a. Imobilizado 2019 2018
Taxa anual
de depre- Depre- Depre-
ciacao % Custo _ciacdo Liguido Custo ciacdo Liquido
Méveis e utensilios 0 32 (31) 1 32 (29) 3
Instalagtes 10 2 (0] 1 2 M 1
Hardware ... 20 225 (212 13 222 (201) 21
259 (244) 5 2%  (31) 5
b) Intangivel -
2019 2018
Taxa anual
de amorti- Amorti- Amorti-

Balancos patrimoniais em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$) D oes do Itado - S findos Demonstracdes dos fluxos de caixa - Método Indireto - Semestres
Nota Nota em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$) findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$)
ATIVO explicativa 2019 2018 | PASSIVO explicativa 2019 2018 Nota 2019 2018
Circulant 456.794 202362 | Circul 73441 _78.760 explicativa _ 2019 _ 2018 | Fluxo de caixa das atividades operacionais
Disponibilidades. . i 4 137 161 | Depésitos 52.397 | Receitas da i diacd 187744 79 Lucru liquido no semestre antes da
Aplicacges interfinanceiras de liquide 65.128 _ 50.207 | Depositos Interfinanceiros 9 - 52397 | Operagges de crédito... 16.a 180265 78598 | tr 40 e das parti 36032 35478
Apllcaj;oes no mgrcado aberto. 5 65128  50.207 | Recursos de aceites " 31.243 - | Resultado de operagdes Ajustes para reconclllar o lucro liquido do
O;Sjeragoes dg crédito. 233’048 E;[Z]gi Dgr\?agues{por emissoes 0 277 com titulos e valores mobiliarios 16b 7479 1238 | semestre com o caixa gerado
Pelor privado B i d BBaf 13917338 i .130 Obe etras financeiras ...... dld ........... b 1? 3.4?3 I dai s o : 17577) (25333) pelas atividades operacionais:
rovisdo para créditos de liquidacao duvidosa f(149.790)  (41.190) rigagoes por emissdes de letras de cambio - ~ | Operagdes de captacdo no mercado................ 16¢  (11576)  (2483) | Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa.................. 81882  22.850
Qutros créditos .. 53423 20,844 | Outras obrigagbes 42.198 _ 26.363 Provisdo para créditos de qudagao duwdosa 6.9 (106.001) (22.850) | Provisdo para riscos trabalhistas e civeis 487 224
Rendas a receber . 7 5875 830 | Fiscais e previdenci 12a 24296  16.207 | pope 1 bruto da : Tﬂi‘l “54503 | Depreciacio e amortizacdo %
Crédito Tributdrio . 7 2329 6857 | Sociais e estatutdrias 12b  4BG5 4682 | gitt o - ; freciag ¢ Tieas  tanes
Diversos 7 24252 13157 | Cobranca e arrecadag R = . - . i
Outros Valores 6 Bens 58 de tributos e assemelhados ... 288 97 eceitas de prestacdo de ser\n;os ..................... 16.d 8574 8.460 Aumentq(redugao) em ativos e passivos:
; Rendas de tarifas bancarias 69 - | Operacdes de crédito (122.495)  (34.597)
Despesas ANtECipadas ... 7 58 56 | Diversas 12¢  12.949 5.387 >
lizavel a Longo Prazo 1.991 1.834 | Exigivel a Longo Prazo 301591 39249 | Despesasde pessoal 16e (1758  (2101) | Outros creditos . . (5.060)  (8.805)
; Outras despesas admir 16.f  (29.695) (20.062) | DepGsitos iNtErfinanCeiros. .....ccocccvvvvvrrroccssssiicvvvrrersssssssns (31.355)  16.613
Operagdes de crédito. 1.253 1.074 | Recursos de aceites 299542 37571 bt
Setor privado 6a 1.265 17094 | Obrigagdes por emi — = | Despesastibutdrias........ 169 (8.574)  (4294) | Outras obrigagdes 14.827 (1.665)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 6.f (12) (20) | de letras financeiras ..............ccooccrrrvevoeeees 10 25772 | Outras receitas operacionai - 490 | Recursos e aceites o s 79126 37.383
Outros créditos.... 738 760 | Obrigades por emissdes de letras de cambio 11 299542 11799 nOulrlas d.espesas operacionais . 16h _(1.751) _(1618) | Pagamentos referentes a litigios e demandas judiciais...... (85) (339)
Crédito Tributario . 7 738 760 | Outras obrigacdes 2.049 1678 antes da tributacao sobre o lucro 36.032 35478 | Caixa gerado nas OPEragoes.............. 53391  67.178
Per 183 246 | Diversas 12¢c 2.049 1678 | Imposto de renda e contribui Imposto de renda e contribuicdo social pagos..................... (39.890) _(7.970)
Imobilizado de uso 8 15 25 | P énio Liquido 14 83936  86.433 | Provisdo paraimposto de renda... 15 (14.103)  (8.566) | Caixa liquido gerado (consumido)
Outras imobilizagBes de uso. 8 259 256 Capnal social "69.000 69.000 | Provisdo para contribuicao pelas atividades operacionais 13.501 59.208
(Depreciacdes acumuladas)... 8 (244) (231) | Reservas de lucro. 14936 17433 social sobre o lucro liquido 15 (8.469)  (6.863) | Fluxo de caixa das atividades de investimento
Intangivel 8 168 221 Ativo fiscal diferido........... 15 6.183 (336) | Aplicagdes no ativo imobilizado (4) (54)
ALIVOS INtANGIVEIS........oovooeeveecececcccccees 8 1.524 1.524 Lucro liquido do semestre 19.643 _19.713 | Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (4) (54)
(Amortizacdo acumulada). 8 _ (1.356) _ (1.303) Lucro liquido por acéo - R 1,98 1,98 | Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Total do Ativo 458.968 204.442 | Total do Passivo 458.968 204.442 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. Pagamemp de d'\_videndcs - . . (41.328)  (35.000)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contébeis. Saldoem Consti- _ Re- Saldoem 32‘:;2“2\:’\?? Z:ll;uzagg:gsuiz‘;l%?ii?;ﬁnanC\amEH . 12;3:2’:3; 123?&2)
D des das coes dop onio liquido - S findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 (Em milhares de reais - R$) _31/12/2018 _tuicdo versdo 30/06/2019 Caixage quic de caixa - 11831
Reservas de Lucros Lucros  Total dopatri- | Imposto de renda: No infcio do semestre. 93.09
Notaexplicativa _Capitalsocial ~Legal ~ Especiais de Lucros lados  monio liquido |~ Diferengas temporérias Nofim do semeste 65.265
Saldos em 31 de dezembro de 2017. 69.000 9.406 18.208 - 96614 |  Provisdo para creditos A jugo) no caixa e equi de caixa (27.831)
Lucro liquido do semestr - N N 19713 19713 de liquidagao duvidosa..... 9532 20471 (15472) 14530 As notas explicativas sio parte integrante das demonstragdes contébers.
Dividendos distribuidos . (18.206) - (18206) |  Outras adigoes tempordrias.. 383 105 - 488 7 2 g s
Dividendos e Lucros pagos antecipadamente........... 14.d (7.006) (7.006) L . __ 9915 20576 (15472) _ 15.018 15, Imposto de renda e contribuicéo social: Em 30 de junho de 2019 e de
Destinagdes: Contribuicgo social: 2018, a demonstragao do calculo do imposto de renda e da contribuigdo social
Reserva legal - 986 - (986) Dg i?‘;gzspl:r’;‘goégf‘tgz estd assim representada:
Reserva especial de lucros 14c - - 14.045 (14.045) - TovISao para credit 2019 2018
Dividendos propostos (R$ 0,4707 por agdo). 14 - - - (4.682) (4.682) Od‘: l‘qu‘dd_agao (riUVIdOS?._ """" 7?% 12. zgg (1. 1(22} B;% Resultado antes do imposto de renda
Saldos em 30 de Junho de 2018.... 69.000 10.392 7.081 - 86.433 utras adi¢oes temporarias .. S VP (5 T 1T sl R —— 36.031 35478
Saldos em 31 de Dezembro de 2018. 69.000 11.956 29330 - 110286 — 1 A267) 8018 pye ots vigente A% 45%
Lucro liquido do semestre - - - 19.643 19.643 17652 _32.921 (26739) __24.034 Imposto de renda e contribuicio
Dividendos distribudos ‘ - - (29.328) (29.328) ;71'%1’2 ‘im 2o ver::; 3?1%2/;31'?1 social as aliquotas efetivas (14.412) (15.965)
D|V|d_endgs e Lucros pagos antecipadamente........... 14d - - (12.000) (12.000) Imposto de renda: _tuicao Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferengas permanentes
Destinagdes: ! S Receitas ndo tributéveis / (despesas ndo dedutiveis) 1.978) 200
Reserva legal 982 - (982) Diferengas temporérias 16.390) (15.765
Reserva especial de lucros ... . 14c - 13.996 (13.996) - Provisao para creditos Imnosto de rend tribuicdo social, efetivos: - =
de liquidacao duvidosa 3835 702 (746) 3791 mposto de renda e contribuicao social, efetivos:
Dividendos propostos (R$ 0, 4690 por agao) 14b - - - (4.665) (4.665) ¥ < Correntes (22572) (15.429)
Saldos em 30 de Junho de 2019 69000 1293 199 - gaggs | Ovrmcdiesemodas B % Diercos i (o)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis. Contribuigdo social: — —(349) m, T15.765)
Notas Expl asD coes Contabeis (Em milhares de Reais - RS, exceto quando indicado de outra forma) Diferengas tempo.rér'\as 16. Demonstracéo do [esultado
1. Contexto operacional: A SAX S.A. Crédito, Financiamento e Investimento ~ constituida a aliquota de 15% do lucro tributével e acrescida de 10% incidentes Provisdo para créditos a) Operagdes de crédito 2019 2018
("SAX" ou “Sociedade”) tem como objetivo atuar no mercado de crédito, finan-  sobre os lucros tributérios, excedentes a R$ 240 no exercicio. A contribuicao so- de liquidacdo duvidosa........ 3.102 561 (597) Rendas com juros contratuais e mora
ciamento e investimento no segmento varejista, concedendo empréstimos para  cial foi apurada sobre o lucro liquido tributavel a aliquota de 15%. Adicional- Outras adicdes tempordrias .. 431 53 160) de atraso com empréstimos 78.953 74670
pessoas fisicas. O seu capital foi subscrito e integralizado em 25 de maio de  mente, sdo constituidos créditos tributarios sobre as diferencas temporarias, no 3.533 614 _ (75]) Recuperagdo de créditos baixados como prejuizo. 1312 3928
2005 e, em 21 de setembro do mesmo ano, a Sociedade foi autorizada a funcio-  pressuposto de geragéo de lucros tributéveis futuros suficientes para a compen- 7.953 _ 1.366 _(1.702) 78.598
nar pe\p Banco Central do Brasil - BACEN, tendo inicw’ado_ suas operagdes em 22 sagao dgsses crédito;, veja nota explicativa n® 7. Os crédims_ tributériog fo@m A Sociedade, com base em suas pm]egoes de resultados, entende que iré aufe-  b) Resultado de operagées com titulos e valores mobilirios
de maio de 2006. As operagdes sdo conduzidas em conjunto com as Empresas  constituidos pelas aliquotas vigentes nas datas de expectativa de realizagdes rir resultados tributéveis no prazo maximo de 1 ano para créditos provenientes 2019 2018

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez......

c) Op de captacéo no 1
Despesas com Depdsitos Interfinanceiros
Despesas com Letras Financeiras .
Despesas com Letras de Cambio...

d) Receita de prestacao de servigos
Receitas de comisséo de vendas de seguros (*
Receitas de taxa de confeccdo de cadastro..

(*) Refere-se a receita com comercializagdo de produtos e servigos financeiros
ofertados para clientes presentes na carteira de operacdes de crédito pessoal
da Financeira. A renovagéo do contrato de parceria firmado entre as empresas
Sax CFl e Assurant Seguradora S.A em 29 de marco de 2017 possui o prazo de
vigéncia de 5 anos e 8 meses.

zagio% Custo _zacdo Liquido Custo zagio Liquido e) Despesas de pessoal 2019 2018
20 1524 135 168 1524 (1.303) 221  Proventos 1.147 1.400
1524 _ 1.35% 168 1.524 (1.303) 221  Encargos sociais 342 439
9. Depositos interfinanceiros o Beneficios 238 236
Data do vencimento  Taxa CDI _ 2019 2018  Treinamento 31 26
18/07/2018  126,50% 13.053 1758 _2.101
01/11/2018  129.90% 8442 {) Outras despesas administrativas 2019 2018
19/11/2018  122,80% 15723 Despesas com servigos do sistema financeiro... 2382 1104
08/05/2019  100,00% Despesas com servicos técnicos especializado 4377 2737
+1,90%aa 15179 pespesas com processamento de dados 1747 1357
R . - 52397 Depreciagdes e amortizages . 32 36
10. Obrig des por Ietra§ Despesas de viagen 1 R
Data da emissao %[Wé % _2019 _ 2018 peqpeqas de comunicagte . 366 41
e N ~ Despesas de propaganda, publicidade e publicagdes. 14 887
17/02/2020 - 123,00% g;gg gg;;g Despesas compartilhadas (**)..............cocccccccrrecsccrs 20464 13306
11. Obrigacdes por emissdes letras de cambio - Outras ngg - éég
Emissao Vencimento aCDl _ 2019 2018 .
06/2020-06/2021 120%-123% doCDI 12717 11799 (*%)'As despesas compartiliadas,ieferem-se a despesas tais como administra-
07/2020-06/2021 120%-123% do CDI 25,620 _ tivasede pes_soal reconhec!das na Mansa para at‘\vldades desgnvo\yndas para
08/2020-08/2021 120%-124% do CDI 33863 a qu, as quais sao compartilhadas ut|I|z_a_ndo o critério de rateio definido pela
09/2020-09/2021 120%-124% do CDI 52,847 Marisa Lojas S.A., de acordo com a participacao de cada empresa sobre a Re-
10/2020-11/2021 120%-124% doCDI  32.094 ce)ig Operacionalhu’quida do grupo ecandmico avaliada anua\m;gt](; 01
11/2020-11/2021 120%-123% doCDI  43.809 9) Despesas tributarias _2019 _ 2018
02/2021-03/2022 120%-123% doCDI  12.326 COFINS 7867 3330
03/2021 - 03/2022 - 115%-117% do CDI 38657 ISS 429 423
05/2021-05/2022  115%-118% do CDI ~ 46.702 PIS 1.278 541
06/2021-06/2022 115%-117% do CDI __ 4.361 - _9574 _ 4294
302996 _11.799  h) Outras despesas operacionais 2019 2018
Circulante......... 3454 - Despesas com processos civeis e trabalhista 401 1.379
Exigivel a longo prazo 299542 11.799  Provisdo para outros créditos 1.180 -
30299 _16.207  Diversos 170 139
12. Outras obrigacdes 1.751 1.518
a) Fiscais e previdenciarias 2019 _ 2018 17.Ti e saldos com partes relacionadas: Os detalhes a respeito
Provisdo para imposto de renda das transagdes entre a Sociedade e suas partes relacionadas estdo apresenta-
e contribuicao s_om_al;obre 0 lucro. 22572 15427 a5 4 sequir:
Impostos e contribuicGes a recolher. 145 107 30/06/2019 30/06/2018
Outros imposto: 1.579 673  Ativo ci
Circulante gj ggg }g%g; Outros créditos diversos — Club Administradora
Exiaivel a | o~ = de Cartdes de Crédito Ltda (Coligada) (*)............... 836 748
Xigivel @ 10NGO Prazo.........oocoooeecereerecssiecerenrsesseecneee S Qutros créditos diversos - Marisa Lojas S.A.
b) Sociais e Estatutérias 2019 _ go1g  |Controladoraindireta) ) e
Dividendos propostos a pagar 4,665 4.682 PR . —_—
4665 __apsy Fassivocirculante: o
¢) Diversos 2019 2018 Outras obrigacgdes diversas - Marisa Lojas S.A.
Obrigagdes trabalhistas 420 417 (Controladora indireta) (*).. 6.138 3.934
Contas a pagar 12529 4970  Outras obrigagdes diversas — Club Admm|stradura
Provisdo para passivos contingentes (Nota 12).......... 2049 1678 Dquﬁardtoes de Crédito Ltda (Coligada) (*)............. 5191
14998  7.065 ividendos a pagar -
Circulante 12.949 5.387 Max Participacdes Ltda. (Holding)..............cccc....... 4,665 4682
Exigivel a longo prazo 2049 _ 1678 __ 15994 _ 8616
14.998 _ 7.065 Resultad
13 Ativos e p e obrig legais, fiscais e previ-  Club Administradora de Cartoes
i a) Ativos Em 30 de junho de 2019 e de 2018 ndo de Crédito Ltda. (Coligada) 5.524
foram reconhecidos ativos contingentes e ndo existem processos classificados Rendas - CCB Pré Fixado 5524
como provaveis de realizago. b) Passives contingentes: Em 30 de junho de  Club Administradora de Cartdes
2019, a Sociedade integra o polo passivo de 387 acdes civeis (410 agdes em de Crédito Ltda. (Coligada)
2018). Esses processos referem-se a reclamagdes formuladas por consumido- Aluguéis de imoveis...... (11) (10)
res, com motivos giversos, tais como: inscrigao indevida n0~Servi§0 de Firotepéo Despesas de Servicos CCB (1.874) -
ao Crédito e revisao contratual. O valor médio de condenagdo nessas agdes € de  Marisa Lojas S.A. (Controladora indireta)
R$2,7 (R$1,9 em 2018) e o valor provisionado no montante de R$1,2 MM Despesas de correspondente bancério. 86) @)

(R$0,957 MM em 2018) tem como base o éxito da Sociedade e o valor envolvi-
do de cada processo. A SAX também possui 09 acGes trabalhistas ativas (08
acoes em 2018) com valor provisionado de R$ 0,787 MM (R$0,721 MM em
2018). ¢) Perdas possiveis: Em 30 de junho de 2019, o valor aproximado de
processos administrativos, avaliados com probabilidade de perda possivel e ndo
provisionados estdo relacionados a IRPJ e CSLL referente aos exercicios de
20086, 2007 e 2008 e compensagao de crédito indeferido PERD/COMP. no mon-
tante de R$ 1,029 MM (R$0,971 MM em 2018) e R$ 2,255 MM (R§$2,094 MM em
2018), respect\vameme

do das p. e das obrig legais
Trabalhista Civel _Total
Saldo em 31 de dezembro de 2018............ 739 908  1.647
Constituicdo de provisao 67 765 832
Baixas por encerramento 19 A411) _ (430)

Saldo em 30 de junho de 2019.

Trabalhista |
Saldo em 31 de dezembro de 2017 .. 691 1102 1793
Constituicdo de provisao 183 444 627
Baixas por encerramento 153 589) _ (742)
Saldo em 30 de junho de 2018.. 721 957 _ 1678

e) Orgéos reguladores: Néo existem processos administrativos em curso por
parte do Sistema Financeiro Nacional que possam impactar representativamen-
te o resultado e as operages da Sociedade. Em conformidade com a legislacdo
brasileira, os registros de impostos e contribuicGes federais, estaduais e muni-
cipais estdo sujeitos a exame pelas respectivas autoridades em um periodo de
5a 30 anos, conforme a natureza tributéria.
14. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social, totalmente inte-
gralizado, é representado por 9.945.518 acGes, as quais totalizam R$69.000,
sendo 4.972.759 agdes ordinarias nominativas e 4.972.759 ag0es preferenciais
nominativas, sem valor nominal. b) Reservas: Reserva Legal: Constituida a
base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social reali-
zado. A reserva legal somente poderd ser utilizada para aumento de capital ou
para compensar prejuizos e € constituida semestralmente. Reservas Estatuta-
rias ou Dividendos: De acordo com o estatuto social, os acionistas tém direi-
to a um dividendo minimo de 25% do lucro liquido, apurado em cada balango,
apds outras destinagdes previstas em disposices legais. Por decisdo de reunido
da Diretoria, foram aprovadas as seguintes distribuicdes a titulo de dividendos:
Valor por acéo (R$) Valor distribuido/ proposto
Junho de 2019.. 0,4690 4.665
Junho de 2018. 04707 4682
c) Reservas de lucros: Em 30 de junho de 2019, o lucro liquido do semestre,
deduzido da reserva legal e do dividendo intermedidrio proposto, foi destinado
para reserva especial de lucros no montante de R$13.996 (R$14.045 em 2018).
d) Distribuicao de lucros: Em 28 de maio de 2019, instituicao realizou a dis-
tribuigdo de R$53.440 em dividendos, sendo estes compostos por R$29.328 de-
duzido da reserva especial de lucros, R$12.111 que ja estavam registrados no
passivo da sociedade e R$12.000 distribuidos em carater de distribuicdo anteci-
pada de dividendos.

Despesas compartilhadas 20.465) 13.306
16.912) 13410
(*) Outros créditos diversos referem-se a operagdes de repasse entre socieda-
des em coligadas. Enquanto que Outras obrigacGes correspondem a operagdes
de compartilhamentos de despesas e servicos de correspondente bancério.
Nos semestres findos em 30 de junho de 2019 e de 2018 a SAX nao realizou pa-
gamento de prémios ou comissdes a diretoria e  administracdo.
18. Limites operacionais: Conforme Resolugdo CMN n° 4.193, de 01 de
marco de 2013 e Circular Bacen n° 3.477, de 24 de dezembro de 2009, que dis-
pde sobre a divulgacdo de informacdes referentes a gestéo de riscos, ao Pa-
trimdnio de Referéncia Exigido (PRE), e a adequagdo ao Patrimdnio de Refe-
réncia (PR), o Indice da Basiléia para a data-base de 30 de junho de 2019 é
18,3% (21,74% em 2018).
19. Gerenciamento de risco: A abordagem integrada para gestao de riscos da
Sociedade compreende a adogdo de instrumentos que permitem o efetivo con-
trole dos riscos incorridos, organizar o processo decisério e definir os mecanis-
mos de controle dos niveis de risco aceitaveis e compativeis com o volume de
Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada. O controle
dos riscos abrange todas as exposicdes as linhas de negécio vigente, agrupados
nas seguintes categorias de riscos: mercado, liquidez, crédito, capital e opera-
cional, fundamentalmente segregado das éreas de negdcios e auditoria interna.
Os niveis de exposicao sao monitorados diariamente por meio de uma estrutura
de limites de aceitacao de risco, através de um processo de gestao e controle,
que atribui responsabilidades as areas envolvidas. O envolvimento da Alta Ad-
ministracdo se dé no acompanhamento e na execugdo das acdes necessarias a
gestdo dos riscos. O resultado financeiro é apurado através dos controles que
permitem o acompanhamento da rentabilidade gerencial das vérias linhas de
negdcio, consistentemente com a programagdo orcamentéria e de forma ade-
rente aos resultados contébeis realizados. A drea de gestdo de riscos, adota os
fundamentos: - Visdo integrada de riscos; - Compatibilizacdo entre niveis de ex-
posicao a riscos, limites autorizados e retorno financeiro pretendido; - Adogao
de metodologias de célculo de riscos em funcdo das melhores préticas de mer-
cado; e - Constante envolvimento da Alta Administragdo. Para reduzir os efeitos
do risco operacional o Plano de Continuidade de Negdcios (PCN), & fundamenta-
do em uma estrutura de processos contingenciais que asseguram a continuida-
de de seus negdcios face a complexidade dos seus negécios. O gerenciamento
de riscos conta com politicas e manuais de procedimentos que estabelecem as
principais diretrizes que devem ser observadas nas atividades. Aprovado pela
Alta Administragdo, a gestdo de riscos tem os critérios definidos e os limites es-
tabelecidos no conjunto de documentos citado acima, divulgado internamente
(intranet) a todos os colaboradores e revisados e atualizados com periodicidade
minima anual, ou quando necessério devido mudangas nos objetivos e estraté-
gias do negdcio ou na metodologia de gestao do risco. Adicionalmente em cum-
primento a Resolugdo CMN N° 4.193/13, informagdes acerca da estrutura de
Gestdo de Riscos estdo descritas no relatorio de acesso pablico, disponivel no
endereco eletronico da Sociedade.
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= Contahai

emitiram relatdrio de auditoria em 10 de agosto de 2018, sem modificagdes. Ou-
trasi des que panham as abeis e o re-
latorio do auditor: A administracdo da Sociedade é responsével por essas ou-
tras informagdes que compreendem o Relatério da Administracdo.. Nossa opi-
nido sobre as demonstragdes contabeis ndo abrange o Relatério da Administra-
30 e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse re-
latério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes contabeis, nossa respon-
sabilidade € a de ler o Relatdrio da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se
esse relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes
contabeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorgdo relevante no Relatdrio da Administragdo, somos re-
queridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respelto Res-
ponsabilidades da ad e dag pelas d

cdes contabeis: A administracao é responsave\ pela elaboragéo e adequada
apresentagdo das demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragdo de demonstracdes contabeis livres de distorcdo rele-
vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboragdo das de-
monstracdes contéabeis, a administragao é responsavel pela avaliacao da capaci-
dade de a Sociedade continuar operando, divulgando, quando aplicével, os as-
suntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base con-
tébil na elaboragdo das demonstragdes contébeis, a ndo ser que a administragao
pretenda liquidar a Sociedade ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma

sobre as D G

alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os responséveis
pela governanga sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do processo
de elaboracdo das demonstragdes contébeis. Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstracdes contabeis: Nossos objetivos séo obter
seguranca razodvel de que as demonstragdes contabeis, tomadas em conjunto,
estao livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel
¢ um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detec-
ta as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorcdes podem ser decor-
rentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente
ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as deci-
sdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragdes
contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasilei-
ras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® Identificamos e ava-
liamos os riscos de distor¢o relevante nas demonstracdes contébeis, indepen-
dentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedi-
mentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo
detecgdo de distorgdo relevante resultante de fraude € maior do que o provenien-
te de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissao ou representagdes falsas intencionais.  Obtive-
mos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para plane-
jarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com

0 objetivo de expressarmos opinido sobre a eficécia dos controles internos da So-
ciedade. ® Avaliamos a adequagdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabi-
lidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela adminis-
tragdo. ® Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria ob-
tidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos ou condicdes que pos-
sam levantar ddvida significativa em relagao a capacidade de continuidade ope-
racional da Sociedade. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes
nas demonstragdes contabeis ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as di-
vulgagdes forem inadequadas. Nossas conclus@es estdo fundamentadas nas evi-
déncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condicdes futuras podem levar a Sociedade a ndo mais se manter em continuida-
de operacional. ® Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das
demonstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes, e se as demonstragdes con-
tabeis representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira
compativel com o objetivo de apresentacdo adequada. Comunicamo-nos com 0s
responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da
época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as deficiéncias significativas nos controles internos que even-
tualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

P Séo Paulo, 15 de agosto de 2019.

ERNST & YOUNG
EY Auditores Independentes S.S. Dario Ramos da Cunha
CRC-2SP034519/0-6 Contador CRC-1SP214144/0-1 )
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