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_/AVISO AO MERCADO

OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DA 1052 SERIE DA 12 EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DA

ec Qqgro

Companhia Aberta - CVM n° 21.741 — CNPJ/MF n° 10.753.164/0001-43

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419-001 - S&o Paulo - SP

Lastreados em Créditos do Agronegécio devidos pela Klabin S.A.

< 4

Klabin

no valor total de, inicialmente,

R$ 700.000.000,00

(setecentos milhdes de reais)

Classificacao preliminar de risco da emissao dos CRA feita pela Fitch Rating Brasil Ltda.: AAA(exp)sf(bra)

CODIGO ISIN DOS CRA: BRECOACRA1S8

ECO Securitizadora de Direitos Créditorios do Agronegdcio S.A., companhia securitizadora com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros, CEP 05419- 001, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 10.753.164/0001-43, com seu Estatuto Social registrado na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o
NIRE 35.3.0036730-8, e inscrita na Comissao de Valores Mobilidrios {"CYM") sob o n° 21.741 {“Emissora”), em conjunto com o Banco Itali BBA S.A., instituigdo financeira integrante do sistema de distribuicao de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade do Sdo Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° {parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30, na qualidade de instituicdo intermediéria lider (“Coordenador Lider”), o BB Banco de Investimento S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com estabelecimento na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Rua Senador Dantas, 105, 36° andar, Centro, CEP 20031-923, inscrita no CNPJ/MF
sob 0 n° 24.933.830/0001-30 {"BB-BI"), o Banco Bradesco BBI S.A., instituicao financaira integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidads de Sao Paulo, Estado de Séo Paulo, na Avenida Brigadsiro Faria Lima, 3.064, 10° andar, Itaim Bibi, CEP 01451-000, inscrita no CNPJ/MEF sob o n® 06.271.464/0103-43 (“Bradesco BBI"), e o Banco Santander (Brasil) S.A.,
instituicao financeira integrante do sistema de valores mobiliarios, com estabelecimento na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Juscelino Kubitschek, 2.235, Vila Olimpia, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 90.400.888/0001-42 ("Santander”, e em conjunto com o Coordenador Lider, o Bradesco BBI e o BB-BI, “Coordenadores”), comunicam, nos termos do artigo 53 da
Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400"), que foi requerido perante a CVM, em 28 de dezembro de 2016, o pedido de registro dos certificados de recebiveis do agronegécio (“CRA") da 1052 Série da 12 Emissao da Emissora para distribuicdo publica de, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA, todos nominativos e escriturais, com valor nominal

unitario {“Valor Nominal Unitario”), na data de emisso {"Data de Emissao”: até a data da integralizagéo dos CRA

{"Instrugdo CVM 414" e “Oferta”, respectivamente}, observado: que a quantidade de CRA e o Valor Total da Emissao poderao ser aumentados em até 35% em razao do exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgao de Lote Suplementar.

B DeriNIcOES

Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Aviso ao Mercado, o qual é publicado no Jornal Valor Econémico, que nao
estejam aqui definidos, tém o significado a eles atribuido no Termo de Securitizagao (conforme abaixo definido) ou no “Prospecto
Preliminar de Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegocio da 105 Série da 1° Emissao da Eco Securitizadora de
Direitos Créditrios do Agronegécio S.A.” (“Prospecto Preliminar”).

B3 DELIBERACOES SOBRE A EMISSAO

A Emissdo e a Oferta dos CRA foram aprovadas na Reunido do Conselho de Administracéo da Emissora realizada em 11 de julho
de 2016, com sua ata devidamente registrada na Junta Comercial de Sao Paulo (“JUCESP") sob o n° 329.972/16-9, em sessdo de
27 de julho de 2016, publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo e Didrio Oficial de Sao Paulo” em 29 de julho de 2016; e na Reuniao
de Diretoria da Emissora realizada em 09 de dezembro de 2016.

[EA_TERMO DE SECURITIZAGAO

A Emissdo sera regulada pelo “Termo de Securitizagdo de Créditos do AgronegécioCréditos do Agronegécio para Emissao
de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1057 Série da 1° Emissdo da Eco Securitizadora de Direitos Crédiitorios do
Agronegacio S.A." ("Termo de Securitizacdo”), a ser celebrado entre a Emissora e a Vdrtx Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira Aradijo,
221, ¢js. 93 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPY/MF sob o n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fidudiario &
representante dos titulares de CRA, no ambito da Emissao (“Agente Fiducidrio dos CRA").

I8 CARACTERISTICAS DOS CREDITOS DO AGRONEGOCIO

4.1. Créditos do Agronegacio: Todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios, devidos pela Klabin S.A., sociedade
andnima, com registro de companhia aberta perante a CYM, com sede na Cidacle de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadairo Faria Lima, n° 3.600, 3°, 4° e 5° andares, CEP 04538-132, inscrita no CNPYMF sob o n° 89.637.490/0001-45 1" Devadora”:
por forca da 8 (oitava) emissao de debéntures simples, ndo conversiveis em acées, da espécie quirograféria, em série Unica, para
colocacdo privada, {"Debéntures”), livres e desermbaracados de quaisquer Onus, a serem emitidas pela Devedora no ambito do
“Instrumento Particular de Escritura da 8” Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
Série Unica, para Colocagao Privada, da Klabin S.A." celebrado em 31 de janeiro de 2017 (“Escritura de Emissao”), corresponderao
20 lastro dos CRA ohjeto da presente Emissao e serdo segregados do restante do patrimdnio da Emissora, mediante instituicio de
Regime Fiducidrio, na forma prevista na Clausula Nona do Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei n® 11.076 e da Lei n° 9.514
(“Créditos do Agronegdcio”).

4.2. Vinculacao dos Créditos do Agronegacio: A Emissora realizara, em carater irrevogavel e irretratavel, a vinculago dos Créditos
do Agronegécio, conforme as caracteristicas descritas nos Anexos | e Il do Termo dle Securitizacdo, nos termos do item 2 do anexo |l
da Instrucao CVM 414.

4.3. Aquisicao das Debéntures e Titularidade dos Créditos do Agronegdcio: As Debéntures, representativas dos Créditos do
Agronegdcio, serao subscritas e integralizadas pela Eco Consult - Consultoria de Operagdes Financeiras Agropecuarias Ltda.,
sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Pedroso de Morais, 1553, 3° andar - conjunto
33, sala 01, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.118.468/0001-88. (“Debenturista Inicial ).

4.3.1. Nos termos do Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de Deb2ntures e Qutras Avencas, apds a efetiva integralizacdo das
Debéntures pela Debenturista Inicial e do Pagamento do Preco de Aquisicdo pela Emissora, a totalidade das Debéntures sera adquirida
pela Emissora, passando a Emissora a ser a legitima titular do recebimento de todos & quaisquer recursos devidos pela Devedora em
razéo das Debéntures, incluindo seu valor nominal unitdrio, acrescido da remuneracdo & dos encargos moratdrios aplicaveis, bem
como das demais obrigacoes pecunidrias previstas na Escritura de Emisséo

Bl _CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este sumdrio ndo contém todas as informacdes que um potencial investidor deve
considerar antes de decidir investir nos CRA. Para uma melhor compreenséo da Oferta, os Investidores devem ler cuidadosa e
atentamente todo este Aviso ao Mercado e o Prospecto Preliminar disponfvel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em
especial as informagoes contidas na secao “Fatores de Risco”, bem como, o formulério de referéncida e as demonstracoes financeiras
da Emissora, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores independentes, tambam incluidos no Prospecto Preliminar.

5.1. Séries e Emissdo: A Emissao corresponde & 105 icentésima quinta) da 1° (primeira) emissdo de certificados de recebiveis do
agronegacio da Emissora.

5.2. Quantidade de CRA: Serdo emitidos, inicialmente, 700.000 (setecentos mil) CRA.

5.2.1. A quantidade de CRA podera ser aumentada em até 35% (trinta e cinco por cento) em decorréncia do exercicio, total
ou parcial, da Opcdo de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar, conforme a demanda apurada apos a conclusao do
procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser conduzido pelos Coordenadores, nos termos dos paragrafos 1° ¢ 2° do
artigo 23 e do artigo 44 da Instrucdo CVI 400 {“Procedimento de Bookbuilding™).

5.2.2. O Procedimento de Bookbuilding serd realizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, pardgrafos 19 e 2° e do artigo
44 da Instrucao CVM 400, sem fixacao de lotes minimos ou maximos, o qual definira {i) a remuneragdo dos CRA; e (ii) a eventual
emissdo de CRA oriundos da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opgdo de Lote Suplementar, a qual serd decidida em comum acordo
entre os Coordenadores, a Emissora e a Devedora.

5.2.3. A taxa de Remuneragdo dos CRA serd apurada no Procedimento de Bookbuilding, a partir de uma taxa de corte para as
propostas de Remuneraco de acordo com o procedimento abaixo, observada a Taxa Méaxima (conforme definido abaixo).

5.2.4. Os Investidores Nao Institucionais e o Investidores Institucionais indicardo, durante o Periodo de Reserva ou o Periodo de
Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme caso, mediante assinatura do Pedido de Reserva ou na intencao de investimentos,
conforme o caso: (i) a taxa minima de remuneracdo que aceitam auferir; e (i) a quantidade de CRA que desejam subscrever.

5.2.5. As taxas de remuneracio indicadas pelos Investidores serao consideradas até que seja atingida a quantidade maxima de CRA
(considerando Lote Adicional e Lote Suplementar, conforme o caso), sendo as ordens alocadas sempre da menor taxa de Remuneracao
para a maior taxa de Remuneracao. Os respectivos Pedidos de Reserva e intencoes de investimentos serao cancelados caso a taxa
minima de remuneragao dos CRA por ele indicada seja superior & taxa de juros apurada no Procedimento de Bookbuilding.

5.2.6. Atingida a quantidade méxima de CRA {considerando Lote Adicional e Lote Suplementar, conforme o caso), as taxes de
Remuneragdo dos CRA serdo contempladas na Oferta para todos os Pedidos de Reserva e intencdes de investimentos admitidos que
indicaram a taxa definida no Procedimento de Bookbuilding, sendo, caso aplicavel, rateados entre os Investidores pelo Coordenador Lider,
proporcionalmente ao montante de CRA indicado nos respectivos Pedidos de Reserva, sendo desconsideradas quaisquer fracdes de CRA.
5.2.7. Os Investidores Institucionais e os Investidores Nao Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas nao participarao,
durante o Procedimento de Bookbuilding, da defini¢ao da Remuneragao.

5.2.8. Caso seja verificado, pelo Coordenador Lider, excesso de demanda superior a 1/3 {um terco) dos CRA {sem considerar os CRA
objeto de exercicio da Opgdo de Lote Adicional & da Opgao de Lote Suplementar), ndo serd permitida a colocacdo de CRA perante
Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva realizados por Pessoas Vinculadas serdo automaticamente cancelados, nos termos do
artigo 55 da Instrugdo CVM 400, exceto (i) pela colocagdo de CRA perante Pessoas Vinculadas que tenham apresentado Pedido
de Reserva dantro do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas, conforme autorizado no dmbito do procedimento de registro da
Oferta, nos termos da Deliberagao CVM 476; e (i) pelas ordens encaminhadas pelo Formador de Mercado.

5.2.9. Caso a soma das ordens dadas pelos Investidores seja inferior ao valor total da Oferta base, qual seja, R$ 700.000.000,00
(setecentos milhdes de reais) e seja exercida a garantia firme de distribuicdo pelos Coordenadores, a taxa de remuneracao aplicavel a
todos 05 CRA serd a Taxa Maxima da Remuneracio dos CRA.

5.3. Tipo e Forma: Os CRA serdo emitidos de forma nominativa e escritural e sua titularidade sera comprovada por extrato emitido
pela CETIP sfou pela BM&FBOVESPA, conforme o caso, considerando a localidade de depdsito elstronico dos CRA na CETIP
e/ou na BM&FBOVESPA.. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado comprovante, extrato emitido pelo Agente Escriturador,
considerando as informagcdes prestadas pela CETIP efou pela BM&FBOVESPA, enquanto estiverem eletronicamente custodiados na
CETIP e/ou BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.4. Valor Nominal Unitério: o valor nominal unitario dos CRA, na Data de Emissao (conforme definido abaixo), sera de R$ 1.000,00
(mil reais) (“Valor Nominal Unitério”).

5.5. Data de Emiss ata de Emissdo dos CRA, qual seja, 28 de marco de 2017 (“Data de Emisséo”).

5.6. Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissao sera, inicialmente, de R$ 700.000.000,00 (setecentos milhdes de reais), na Data
de Emisséo {"Valor Total da Emissao”}, ohservado que tal montante podera ser aumentado em virtude do exercicio, total ou parcial,
da Opcao de Lote Adicional e/ou da Opcao de Lote Suplementar.

5.7. Coleta de Intencdes de Investimento: O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera divulgado nos termos do artigo 23,
pardgrafo 2°, da Instrucdo CYM 400, bem como constara no Termo de Securitizacdo, ndo sendo necesséria qualquer aprovacio
societaria adicional por parte da Emissora.

5.8. Atualizacdo Monetaria: Nao sera devida aos Titulares de CRA qualquer tipo de atualizagao ou correcdo monetaria do Valor
Nominal Unitario.

5.9. Remuneracdo: Os CRA renderdo juros incidentes sobre o Valor Nominal Unitério ou saldo do Valor Nominal Unitario, desde
a Data de Integralizagdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, correspondentes
a determinado percentual da variacdo acumulada das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “extra
grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculada e divulgada pela CETIP,
no informativo diario disponivel em sua pagina na internet (http:/Awvww.cetip.com.br) (“Taxa DI"), a ser definido em Procedimento de
Bookbuilding e limitado a 98,00% (noventa e oito inteiros por cento) (“Taxa Maxima"), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporss, com hase em um ano de 252 {duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, conforme previsto nas Clausulas 6.1. e 6.2.
do Termo de Securitiza¢do (“Remuneragao dos CRA").

5.10. Pagamento da Remuneracio: a Remuneragio dos CRA serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissao e até a Data de
Vencimento, observadas as datas indicadas no Anexo Il do Termo de Securitizacao.

5.11. Prazo de Vigéncia: Os CRA terdo prazo de vigéncia de 5 {cincos anos, vencendo-se, portanto, em 28 de marco de 2022, a contar
da Data de Emissdo, ressalvadas as hipéteses de liquidacao do Patrimdnio Separado e/ou de Resgate Antecipado dos CRA previstas
no Termo de Securitizacdo.

5.12. Garantia: Além do Regime Fiducidrio a ser constituido pela Emissora na forma do artigo 9° da Lei n® 9.514, de 20 de novembro
de 1997, conforme alterada, e conseguente instituicdo do Patrimdnio Separado, nao serdo constituidas garantias especificas, reais
ou pessoais, sobre 0s CRA e/ou os Créditos do Agronegécio, sendo que os Titulares de CRA nao obterao qualquer privilégio, bem
como néo sera segregado nenhum ativo em particular em caso de necessidade de execucao judicial ou extrajudicial das obrigacoes
decorrentes dos CRA.

5.13. Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos obtidos com a subscricdo e integralizacao dos CRA serdo utilizados pela
Emissora exclusivamente para pagamento a Debenturista Inicial do Preco de Aquisicao.

5.14. Destinacao dos Recursos pela Devedora: Os recursos obtidos pela Devedora com emissao das Debéntures serdo destinados
as suas atividades no agronegécio da Devedora, no dmbito da silvicultura e da agricultura da Devedora, em especial por meio
do emprego dos recursos em investimentos, custos e despesas relacionados com o florestamento, reflorestamento, aquisicio de
defensivos agricolas, adubos, madeira, servicos de manejo de florestas e de logistica integrada de transporte de madeira.

5.15. Distribuicao, Negociacao e Custédia Eletronica: Os CRA serao depositados, nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM 541
{i) para distribuicgo publica no mercado primario por meio {a) do MDA, administraco e operacionalizado pela CETIP; e {b) do DDA,
administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo a liquidagdo financeira realizada por meio da CETIP e da BM&FBOVESPA,
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conforme o caso; e (ii) para negociacao no mercado secundario (mercados organizados), por meio (a) do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela CETIP; e {b) do PUMA, administrado e operacionalizado pela BM&FEQVESPA, em mercados de bolsa e balcao
organizado, sendo a liquidacao financeira dos eventos de pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da CETIP e
da BM&FBOVESPA, conforme o caso.

5.16. Subscricdo e Integralizacdo: Os CRA serdo subscritos no mercado primério e integralizados pelo Preco de Integralizacéo.
5.16.1. O Prego de Integralizagao sera pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os
procedimentos da BM&FBOVESPA e da CETIP, conforme o caso, nos termos do respectivo Boletim de Subscricao.

5.16.2. Todos os CRA deverao ser subscritos e integralizados na Data de Integralizacao.

5.17. Amortizacdo: O Valor Nominal Unitério devido a titulo de pagamanto ds Amortizacdo a cada titular de CRA serd realizado em
uma Unica parcela, na Data de Vencimento, acrescido da respectiva Remuneragao ou nas hipoteses de Resgate Antecipado Facultativo
Total, Resgate Antecipado Total e Oferta de Resgate Antecipado Total e Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

5.18. Periodo de Reserva: Significa o periodo compreendido entre os dias 13 de fevereiro de 2017 & 6 de margo de 2017 finclusive).
5.19. Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas: Significa o periodo compraendido entre os dias 13 de feversiro de 2017 2 21 de
fevereiro de 2017 tinclusive)

5.20. Resgate Antecipado dos CRA

5.20.1. Havera o Resgate Antecipado dos CRA na ocorréncia (i) de declaracéo de Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
da Clausula 5 da Escritura de Emissao de Debéntures; ou (i} do Resgate Antecipado Total das Debéntures.

5.20.2. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado dos CRA devera corresponder ao respectivo Preco de Resgate.
5.20.3. Os pagamentos decorrentes de Resgate Antecipado dos CRA, conforme o caso, serdo realizados de forma pro rata entre
todos os Titulares de CRA e alcancarao, indistintamente, todos os CRA por meio de procedimento adotado pela CETIP e/ou pela
BM&FBOVESPA, confarme o caso, para os ativos custodiados eletronicamente na CETIP e/ou na BM&FBOVESPA.

5.20.4. O Resgate Antecipado dos CRA deverd ser comunicado & CETIP e/ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, com antecedéncia
minima de 3 {trés) Dias Utels da respectiva data de sua efetivacdo por meio do envio de correspondéncia neste sentido, & CETIP e/ou
a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informando a respectiva data do Resgate Antecipado dos CRA.

5.21. Oferta de Resgate Antecipado dos CRA

5.21.1. A Emissora deverd, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a qualquer momento a partir da Data de
Integralizacao, realizar Oferta de Resgate Antecipado da totalidade dos CRA, caso a Klabin realize uma Oferta de Resgate Antecipado
Total das Debantures, nos termos da Clausula 4.8.18. da Escritura de Emisséo. A Oferta de Resgate Antecipado dos CRA deverd refletir
0s masmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de Resgate Antecipado Total das Debéntures e sera operacionalizada na
forma descrita abaixo.

5.21.2. A Emissora deverd comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condices da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, incluindo: (i) o valor proposto para o resgate dos CRA; (ii) a data em que se efetivara o resgate, que ndo podera exceder 60
{sessenta; dias corridos a contar da data de envio e/ou publicagao do Edital de Oferta de Resgate Antecipado; {ii) a forma e prazo para
manifestacdo do titular de CRA a Emissora em relacao a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais informagdes relevantes para a
realizacdo do resgate dos CRA. A apresentacao de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, podera ser realizada pela
Emissora, a partir da Data de Integralizacdo, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA

5.21.3. A Emissora devera comunicar todos os Titulares de CRA, por meio do Edital de Oferta de Resgate Antecipado, sobre a
realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, descrevendo os termos e condices da Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA, incluindo: i} o valor proposto para o resgate dos CRA; {jij a data em que se efetivard o resgate, que néo poderd exceder 60
isessenta) dias corridos a contar da data de envio e/ou publicacdo do Edital de Oferta de Resgate Antecipadoj, iii) a forma e prazo para
manifestacao do titular de CRA em relacao a Oferta de Resgate Antecipado; e (iv) demais informacoes relevantes para a realizacao do
resgate dos CRA. A apresentagdo de proposta de resgate dos CRA, nos termos aqui previstos, poderd ser realizada pela Emissora, a
partir da Data de Integralizagao, a qualquer momento durante a vigéncia dos CRA

5.21.4. O resgate antecipado, caso ocorra, seguira os procedimentos operacionais da CETIP e/ou na BM&FBOVESPA, confarime o caso,
sendo todos os procedimentos de aceitagdo, validacao dos investidores realizado fora do ambito da CETIP e/ou na BM&FBOVESPA,
conforme o ¢aso.

5.22. Amortizacdo Extraordindria dos CRA

5.22.1. Os CRA deverao ser amortizados extraordinariamente na hipétese de amortizacao extraordinaria facultativa das Debéntures,
prevista nas Clausulas 4.8.7. e sequintes da Escritura de Emissdo, devendo a Emissora promover a amortizagao extraordinaria dos CRA
pelo seu saldo devedor, acrescido da Remuneragéo devida e nao paga, conforme a amortizacao das Debéntures.

5.22.2. A amortizagéo extraordinaria facultativa das Debéntures s6 podera ocorrer com observangia cumulativa dos sequintes requisitos:
{i) apos transcorridos 24 {vinte e quatro) meses da Data de Integralizacao; (ii) a Devedora, imediatamente antes ou simultaneamente a
amortizaco aqui prevista, participe, na qualidade de devedora, coobrigada e/ou cedente, da emisséo de certificados de recebiveis, de
outro instrumento de securitizagéo ou de instrumento de renda fixa, no dmbito do mercado de capitais brasileiro, direcionado ao mesmo
publico alvo da presente Oferta, com vencimento posterior a Data de Vencimento, conforme definida acima; i) apds a Amortizaggo
Extraordinaria Facultativa, o saldo do valor do Valor Nominal das Debantures totalize, no minimo, R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhces
de reais); e (\v) na amortizacao aqui prevista, a Devedora pagara, acs titulares das Debéntures, prémio de 0,30% (trinta centésimos por
cento! o ano sobre o saldo devedor do Valor Nominal Unitério, multiplicado pelo prazo remanescente das Deb2ntures, acrescido da
remuneracio das Debéntures devida e ndo paga, calculada desde a Data de Integralizacio ou data de pagamento da remuneracio das
Debantures imediatamente anterior, conforme aplicvel, até Data da Amortizagao Extraordinaria Facultativa.

5.22.3. A Emissora utilizara os recursos decorrentes da amortizacdo antecipada facultativa das Debéntures para a Amortizacdo
Extraordinaria dos CRA, até o 2° {sequndo) Dia Util sequinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacao do Patriménio
Separado, nos termos previstos no Terma de Securitizacdo

5.22.4. Os pagamentos a gue se refere o item 5.22.3., acdma, serao efetuados sob acompanhamento do Agente Fiduciario dos CRA,
alcancando todos os CRA proporcionalmente ao seu Valor Nominal Unitario na data do evento. A Emissora comunicara os Titulares de
CRA sobre a amortizacdo extraordindria por melo de publicagéo de comunicado, com antecedéncia minima de 3 {trs) Dias Utels da efetiva
realizacio do pagamento antecipado, informando: (a) a data da Amortizagao Extraordinaria; (b) o percentual do Valor Nominal Unitério dos
CRA gue serd amortizada; () o Valor da Amartizagio Extraordinaria; e {d) quaisquer outras informagdes que a Emissora entenda necessarias
& operacionalizagdo da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, sendo certo qus a operacionalizagao da amortizagdo extraordindria dos CRA,
através da CETIP ou da BM&FBVOESPA, conforme o caso, seré realizada com a anuéncia do Agente Fiducirio dos CRA

5.22.5. Na hipStese de Amortizagao Extraordinaria dos CRA, a Emissora elaborard e disponibilizard & CETIP & & BM&FBOVESPA,
via sistema, o valor da amortizacdo extraordinéria dos CRA, em até 3 {trés) Dias Uteis antes da data do evento de amortizacdo
extraordindria, sendo que o valor da amortizagdo extraordindria deverd ser anuido pelo Agente Fiduciario dos CRA, o qual deverd
informar a CETIP e & BM&FBOVESPA sobie sua anuéncia. Ainda, a Emissora devera disponibilizar uma nova tabela de pagamentos
dos CRA, recalculando o Valor Nominal Unitario dos CRA, se necessario os percentuais de amortizagao das parcelas futuras, mas sem
alteracda do nimero de amortizagdes e vencimento final, correspondents as alteracoes que tiverem sido promovidas no cronograma
de amortizagao das Debéntures.

5.23. Vencimento Antecipado das Debéntures

5.23.1. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao Automatico das Debéntures, conforme indicado na
Clausula 5.2. da Escritura de Emissédo, a Emissora deverd convocar uma Assembleia Geral, para que seja deliberada a orientaco
da manifestagao da Emissora, na qualidade de titular das Debntures, em relacéo a tais eventos. Caso, obssrvados os quéruns de
instalagdo previstos neste Termo de Securitizagdo, {i) em primeira convocagao, os Titulares de CRA que representem, no miimo, 2/3
(dois tercos) dos Titulares de CRA presentes na Assembleia Geral ou, (i) em segunda convocacéo, a maioria simples dos Titulares
de CRA presentes, conforme aplicével, sendo que, nesta hipétese, referente a segunda convocacéo, o quérum de instalacao nao
podera ser inferior a 30% (trinta por cento) dos CRA em Circulacéo, votem por orientar a Emissora a manifestar-se contrariamente
ao vendimento antecipado das Debéntures, a Emissora deverd assim manifestar-se, sendo certo que em qualquer outra hipdtese,
incluindo, sem limitacdo, a nao instalagdo da Assembleia Geral ou nao manifestagdo dos Titulares de CRA, o Vencimento Antecipado
da Debéntures deverd ser declarado, o que acarretaré o Resgate Antecipado dos CRA.

5.24. As demais caracteristicas, condicdes e direitos dos CRA constam do Termo de Securitizagao.

[EA PUBLICO ALVO DA OFERTA

6.1. Os CRA serdo objeto de distribuicdo publica aos Investidores ndo havendo fixacdo de lotes maximos ou minimos. Os
Coordenadores, com anuéncia da Devedora, organizarao a colocacao dos CRA perante os Investidores interessados, podendo levar
em conta suas relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica, observadas as regras de rateio
proporcional na alocagao de CRA em caso de excesso de demanda estabelecidas nos Prospectos.

6.2. A Oferta sera destinada a investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrugio da CVM n® 539, de 13 de
novembro de 2013, conforme alterada {“Instrucao CVM 539" e “Investidores Qualificados”, respectivamente) respeitado o seguinte
direcionamento da distribuicao (*Direcionamento da Oferta”): (1) no minimo 80% (oitenta por cento) para Investidores Qualificados
que sejam pessoas fisicas; que adquiram qualquer quantidace de CRA, ainda que suas ordens sejam colocadas por meio de private
banks ou administradores de carteira (em conjunto, “Investidores Nao Institucionais”); e (1) no méximo 20% (vinte por cento) para
Investidores Qualificados que nao sejam pessoas fisicas, inclusive, sem limitacdo, sociedades, fundos de investimento, condominios,
entes personificados ou nao, veiculos de investimento, entre outros (em conjunto “Investidores Institucionais” e quando referidos
conjuntamente com os Investidores Nao Institucionais, simplesmente os “Investidores”). Nos termos da Deliberacao CVM 476, podera
ser aceita a participacao de investidores da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding, com possibilidade
de reservas antecipadas e sem limite maximo de tal participacao em relacao ao volume da Oferta.

6.2.1. Serdo consideradas “Pessoas Vinculadas” no amhbito da Oferta, os Investidores que sejam i) Controladores ou, administradores
ou empregados da Emissora, da Devedora ou de outras pessoas vinculadas & Emissao ou & Oferta, bem como seus conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau; {ii) Controladores ou administradores de qualguer das
Instituicdes Participantes da Oferta; (iii) empregados, operadores e demais prepostos de qualquer das Instituicoes Participantes da
Qferta diretamente envolvidos na astruturagdo da Oferta; (iv) agentes autdnomos que prestem servicos a qualquer das Instituicdes
Participantes da Oferta; {v) demais profissionais qus mantenham, com qualquer das Instituicdes Participantes da Oferta, contrato
de prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta;
{vi) sociedades Controladas, direta ou indiretamente, por qualquer das Instituigoes Participantes da Oferta; {vii) sociedades
Controladas, direta ou indiretamente por pessoas vinculadas a qualquer das Instituicoes Participantes da Oferta desde que diretamente
envolvidos na Oferta; (viii) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens (i) a (v); e (ix) clubes e fundos
de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

INADEQUACAO DE INVESTIMENTO

O investimento em CRA ndo é adequado aos investidores que (i) necessitem de liquidez com relagdo aos titulos
adquiridos, uma vez que a negociagao de certificados de recebiveis do agronegdcio no mercado secundario brasileiro é
restrita; e/ou (i) nao estejam dispostos a correr risco de crédito relacionado ao setor agricola. Portanto, os investidores
devem ler cuidadosamente a secdo “Fatores de Risco” do Prospecto Preliminar, que contém a descrigdo de certos riscos
que podem afetar de maneira adversa o investimento em CRA, antes da tomada de decisdo de investimento. A oferta nio
& destinada a investidores que necessitem de liquidez em seus titulos ou valores mobiliarios.

Data da Integralizacéo”), de R$ 1.000,00 {mil reais), perfazendo, inicialmente, 0 montante de R$ 700.000.000,00 isetecentos milhdes de reais) a ser realizacla em conformidade com a Instrugdo CVM 400 e com a Instrucdo da CVM n° 414, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada

n DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGACAO

AEmissora e os Coordenadores realizarao a divulgacao da Oferta mediante a disponibilizacéo de material publicitério referente a Oferta, no
periodo entre a data de publicagao deste Aviso ao Mercado e disponibilizacéo do Prospecto Preliminar e a Data da Integralizacao. Para mais
informagdes sobre os CRA, favor contatar a Emissora efou os Coordenadores. Para mais informagoes a respeito da Oferta e dos CRA, os
interessados deverdo se dirigir, a partir desta data, aos seguintes endereos e/ou paginas da rede mundial de computadores da Emissora, dos
Coordenadores, da CYM, efou da CETIP, conforme indicados no item 10 a seguir. 4 Oferta terd infcio apés {i) obtengao de registro perante
a CVM; (ii) divulgacao do Antincio de Inicio; e (jii) disponibilizagdo do Prospecto Definitivo ao puiblico devidamente aprovado pela CVM.

0 Andncio de Inicio e o Andncio de Encerramento da Oferta serao divulgados nas paginas da rede mundial de computadores da
Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da CETIP e da BM&FBOVESPA nos enderecos indicados no item 10 a seguir.

FAl cronOGRAMA
A4 Oferta sequird o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos
Eventos Eventos Data Prevista "

1. Publicacdo do Aviso ao Mercado 6 de fevereiro de 2017
2. Disponibilizacéo do Prospecto Preliminar ao publico investidor 6 de fevereiro de 2017
31 Inicio do Roadshow 6 de fevereiro de 2017
4, Inicio do Perfodo de Reserva 13 de fevereiro de 2017
5. Inicio do Perfodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 13 de fevereiro de 2017
6. Divulgacao das Demonstracdes Financeiras da Emissora 17 de fevereiro de 2017
7. Encerramento do Periodo de Reserva para Pessoas Vinculadas 21 de fevereiro de 2017
8. Encerramento do Perfodo de Reserva® 6 de marco de 2017
9. Data limite de alocagdo dos CRA considerando os Pedidos de Reserva 7 de marco de 2017
10. Fechamento do Procedimento de Bookbuilding 7 de marco de 2017
1. Protocolo de cumprimento de vicios sanaveis 9 de marco de 2017
12. Registro da Oferta pela CVM 23 de marco de 2017
13. Divulgagao do Antincio de Inicio? 24 de marco de 2017
14. Disponibilizacao do Prospecto Definitivo ao Publico Investidor 24 de marco de 2017
15. Data de Liquidacdo Financeira dos CRA 28 de marco de 2017
16. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na CETIP 29 de marco de 2017
17. Data de Inicio de Negociacao dos CRA na BM&FBOVESPA 29 de marco de 2017
18. Divulgacdo do Antincio de Encerramento® 30 de marco de 2017

(" As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estao sujeitas a alteracdes, atrasos ¢ antecipagdes sem aviso
prévio, a critério da Devedora e dos Coordenadores. Qualguer modificagdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicado
a CYM e podera ser analisada como Modificagao de Oferta, seguindo o disposto nos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM 400.
Caso ocorram alteracdes das circunstancias, suspensao, prorrogacao, revogacao ou modificacdo da Oferta, o cronograma podera
ser alterado. Para informacGes sobre manifestacdo de aceitacdo a Oferta, manifestacao de revogacao da aceitacao & Oferta,
modificacio da Oferta, suspensao da Oferta e cancelamento ou revogacao da Oferta, ver secao “Suspencéo, Cancelamento,
Alteragao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Oferta”, na pagina 74 do Prospecto Preliminar.

& Nota: Data de Infcio da Oferta.

& Nota: Data de Encerramento da Oferta.

“ Nota: Manifestacao dos investidores acerca da aceitagdo ou revogacdo de sua aceitacao em adquirir os CRA.

I PROSPECTO PRELIMINAR

0O Prospecto Preliminar estard disponivel na data da divulgacao deste Aviso ao Mercado, nos seguintes enderecos e paginas da rede
mundial de computadores, em meio fisico e eletronico da Emissora ou dos Coordenadores. Os investidores que desejarem obter mais
informagoes sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias dos Coordenadores e/ou da Emissora ou,
ainda, a CVM, a CETIP ou & BM&FBOVESPA nos enderegos indicados abaixo:

¢ Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, Itaim Bibi - Sao Paulo, SP - CEP 04538-132

At.: Sr. Fabio Fukuda - Telefone: {11) 3708-2501 - E-mail: fabio.fukuda@itaubba.com; ibba-fixedincomecib 1 @itaubba.com

Site: www.itaubba.com.br {http:/Avww.itau.com.br/itaubba-pt/nossos-negocios/ofertas-publicas, neste website clicar em “CRA
Certificados de Recebiveis do Agronegécio”, depois em “2017", “fevereiro” e acessar o “CRA Klabin - Prospecto Preliminar”)

* BB Banco de Investimento S.A.

Rua Senador Dantas, 105, 3€° andar, Centro - Rio de Janeiro, RI - CEP 20031-923

At.: Srs. Paula Fajardo Archanjo/Rodrigo Szabo Luiz/Samuel Arana Meneghine - Telefone: (11) 3149-8400

E-mail: securitizacao@bb.com.br

Site: www.bb.com.br/ofertapublica (neste site clicar em “CRA Klabin" e entao clicar em “Leia o Prospecto Preliminar”)

» Banco Bradesco BBI 5.A.

Av. Brigadeiro Faria Lima, 3064, 10° andar, Sao Paulo, SP - CEP 01451-000

At.: Sr. Paulo Francisco Laranjeira Jr - Telefone: {11) 3847-5295

Site: https:/www.bradescobbi.com.br/Site/Ofertas_Publicas/Default.aspx (neste website selecionar o tipo de oferta “CRA”, em
seguida clicar em "CRA Klabin” e em “Prospecto Preliminar”)

» Banco Santander {Brasil) S.A.

Auenida Juscelino Kubitschek, 2.235, 24° andar, Vila Olimpia - Sao Paulo, SP - CEP 04543-011

At Matheus Licarido - Telefone: (11) 3012-6019 - E-mail: mlicariao@santander.com.br

Site: www.santander.com.br/br/pessoa-juridica/corporate-finance/ofertas-em-andamento (neste site clicar em “Download do
Prospecto Preliminar” na segao “Distribuicao Pdblica da 1057 Série da 12 Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegacio da Eco
Securitizadora de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A.")

» ECO Securitizadora de Direitos Créditérios do Agronegécio S.A.

Avenida Pedroso de Morais, 1.553, 3° andar, conjunto 32, Pinheiros - Sao Paulo, SP - CEP 05419- 001

At.: Sr. Cristian de Almeida Fumagalli - Tel.: (11) 3811-4959

E-mail: cristian@ecoagro.agrbr - Site: http:/iwww.ecoagro.agr.br/prospecto/ (neste website clicar em “Prospecto Preliminar CRA Série 105")
» Cetip S.A. - Mercados Organizados

Alameda Xingu, 350, 2° andar, Alphaville, CEP 06455-030 - Barueri, SP

Site: waww catip.com.br {na categoria “Comunicados e Documentos”, clicar em “Prospectos”, em seguida “Prospectos CRA” e clicar
na “Prospacto Preliminar - 105° Série da 1° Emisséo da Eco Securitizadora de Direitos Creditorios do Agronegdcio S.A)

* BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Rua XV de Novembro, 275 - Sao Paulo, SP

Site: http:/Awww.bmfbovespa.com.br (neste pagina no campo a esquerda “Empresas Listadas”, buscar e clicar em “Eco Securitizadora
de Direitos Creditérios do Agronegdcio S.A." e, em seguida clicar em “Informagoes Relevantes” e em “Documentos de Oferta de
Distribuicao Publica”, e acessar o “Prospecto Preliminar de Distribuicdo Pdblica das 105* Série da 1* Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio da Eco Securitizadora de Direitos Creditdrios do Agronegécio S.A.")

¢ Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, 111, Rio de Janeiro, RJ ou Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, Sdo Paulo, SP

Site: www.cvm.gov.br (neste website, acessar “Central de Sistemas”, clicar em “Informagcoes sobre Companhias”, clicar em “Informacoes
Periddicas e Eventuais (ITR, DFs, Fatos Relevantes, Comunicados ao Mercado, entre outros)” buscar e clicar “ECO. SEC. DTOS. CREDIT.
AGRONEGOCIOS /A" em selecionar “Documentos de Oferta de Distribuicao Pdblica”. No website acessar “download” em “Prospecto
Preliminar CRA Série 105° Série”)

{§W AGENTE FIDUCIARIO DOS CRA

A instituicao financeira contratada para prestaao de servicos de agente fiducidrio dos CRA £ a Vortx Distribuidora de Titulos
Valores Mobiliarios Ltda., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Ferreira
Aratjo, 221, ¢js. 93 e 95, Pinheiros, CEP 05428-000, inscrita no CNPIMF sob o n® 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente
fiducirio e representante dos titulares de CRA.

Os potenciais Investidores poderao ser atendidos por meio do telefone (11) 3030-7160, fac-simile (11) 3030-7160, por meio do
website http://www.vortxbr.com/, ou por meio do email: agentefiduciario@uortxbr.com.

EE} ouTRAS INFORMAGOES

Os investidores que desejarem obter mais informacdes sobre a Oferta e os CRA, deverdo dirigir-se aos enderecos ou dependéncias do
Coordenador Lider, da Emissora, da CVM da BIM&FBOVESPA da CETIP indicados no item 10 acima.

As informagdes incluidas no Prospecto Preliminar serao objeto de analise por parte da CVM, a qual ainda nao se manifestou a respeito.
O Prospecto Preliminar esté sujeito a complementacao e corregdo. O Prospecto Preliminar estara a disposicao dos investidores nos
enderecos indicados no item 10 acima.

Foi contratado o Banco Bradesco S.A. pela Emissora para a realizacio de operacoes destinadas a fomenttar a liquidez dos CRA depositados
para negociagao.

A OFERTA NAO E DESTINADA A INVESTIDORES QUE NECESSITEM DE LIQUIDEZ EM SEUS INVESTIMENTOS.

AS INFORMAGOES DESTE AVISO AO MERCADO ESTAO EM CONFORMIDADE COM O TERMO DE SECURITIZACAO E
COM O PROSPECTO PRELIMINAR, MAS NAO OS SUBSTITUEM. LEIA O PROSPECTO, O TERMO DE SECURITIZAGAO E O
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

LEIA ATENTAMENTE O TERMQ DE SECURITIZAC[\O, O FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA E O PROSPECTO ANTES
DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL A SEC[\O “FATORES DE RISCO" DO PROSPECTO.

0S INVESTIDORES DEVEM LER A SEGAO “FATORES DE RISCO”, DO PROSPECTO PRELIMINAR, BEM COMO AS SECOES
“FATORES DE RISCO” E “RISCO DE MERCADO", NOS ITENS 4 E 5 DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA, PARA
ANALISE DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NOS CRA.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAQ()ES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA BEM COMO SOBRE OS CRA A
SEREM DISTRIBUIDOS.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O TERMO DE SECURITIZAGAO ANTES DE ACEITAR A OFERTA

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobilidrios. O registro ou andlise
prévia da presente Oferta Publica ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, dofs) ofertante(s), das instituigoes
ANBIMA participantes, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos. Este selo ndo implica recomendagdo de investimento.
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