KEPLERWEBERO Release de Resultados 3714

Sédo Paulo, 13 de novembro de 2014 — A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), Companhia controladora do Grupo
Kepler Weber, lider de mercado em armazenagem de grdos, anuncia hoje os resultados do 3° trimestre de 2014. As
informagdes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas em Reais, com
base em numeros consolidados e de acordo com as disposices contidas na legislagdo societaria brasileira, nos
pronunciamentos, orientagfes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as
normas estabelecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Em 30 de setembro de 2014, a taxa de cambio Real/Délar
(PTAX-Venda) era de R$ 2,4510/USD 1,00.

Recorde trimestral de performance da Kepler Weber

Destaques do periodo: niveis histéricos da receita liquida e lucro liquido

e Receita Liquida: crescimento de 52,4% para R$ 254,3 milhdes, reflexo do excelente momento
do mercado do agronegocio e da estratégia de diversificacdo bem sucedida da Companhia.

e Lucro Bruto: R$ 68,3 milhdes com um crescimento de 29,6% resultante principalmente dos
ganhos de produtividade e do aumento dos volumes.

e Lucro Liquido: crescimento trimestral histérico de 72,7% para R$ 34,2 milh8es, decorrentes dos
melhores resultados operacionais.
EBITDA: R$ 58,4 milhdes, com um crescimento de 63,3% e margem best-in-class de 22,9%.

e Geracdo de caixa atingiu R$ 118,3 milhdes, crescimento expressivo em relagdo a0 mesmo
periodo do ano anterior (R$ 95,4 milhdes no 3T13).

e Divida Liquida ao final do 3T14 era de R$ 116,5 milhdes negativos, uma reducado de R$ 114,3
milhdes em relagéo ao final de 2013.

Principais Indicadores Principais Indicadores
(RS mi?h(”)es) SHEE SIS A% Rg m iFI)h(“)es)

Desempenho Operacional indices
Receita Liguida 254,3 166,9  +52,4% Lucro por Acéo (R$) 3,0495 1,3722 +122,2%
CPV (186,00 (114,2) +62,9% ROE 7,3% 5,4% +1,9p.p.
Lucro Bruto 68,3 52,7 +29,6% Margem Bruta 26,9% 31,6% -4,7p.p.
Lucro Operacional 53,9 32,0 +68,4% Margem Liquida 13,4% 11,8% +1,7p.p.
Lucro Liquido 34,2 19,8  +72,7% Margem EBITDA 22,9% 21,4% +1,5p.p.
EBITDA 58,4 35,7 +63,3% Margem Operacional 21,2% 19,2% +2p.p.
Investimentos (R$ mil)* 37,7 20,4  +84,8% * Saldo em 30 de setembro.
Patriménio Liquido ** 470,2 364,1 +29,2% ** Ppsicéio em 30 de setembro de 2014 e 31 de dezembro 2013
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Mensagem aos Acionistas

O sucesso do agronegocio brasileiro que impulsionou a economia ao longo de 2013 se prolongou para
0 ano de 2014 impactando favoravelmente os resultados da Kepler Weber. A Companhia alcangou
niveis histéricos de Receita Liquida e Lucro Liquido, significativamente superiores aos do 3° trimestre
do ano anterior, que ja foi um ano excepcional.

Nos ultimos 3 anos, realizamos um programa de investimentos na ordem de R$ 90 milhdes para
aumentar a capacidade de producéo, os ganhos de produtividade, a fim de melhor atender os pedidos
dos clientes. Estas melhorias foram refletidas em nossos numeros: Receita Liquida cresceu
significativamente em relacdo ao ano anterior (+52,4% 3T14 vs 3T13 | +57,7% 9M14 vs 9M13), cujos
nameros ja ultrapassam o nivel do ano cheio de 2013.

Os investimentos em curso para 2014 (R$ 65 milhdes) visam, principalmente, a modernizacdo das
fabricas e dos processos industriais assim como melhorias operacionais, elevando assim, a capacidade
de atender as exigéncias do mercado interno brasileiro de armazenagem e intensificar a expansao
internacional. A CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento) prevé uma safra de graos de 201,6
milhdes de toneladas no ano-safra 2013/2014, 3,2% acima da safra 2012-2013.

No mercado de movimentacdo de granéis, as vendas também estdo em forte aumento comparado com
2013 dentro das expectativas do plano de negécio para esta linha de produtos.

Outro fator que sustenta o forte desempenho é o apoio continuado do Governo Federal para o setor do
agronegocio, através do Plano para Construcdo e Ampliacdo de Armazéns (PCA). Este programa foi
renovado para o ano-safra 2015/2016 a taxas de juros reais negativos.

Com um balanco sélido, uma robusta geragdo de caixa e um plano robusto de inovacdo em produtos e
servigos, a Kepler Weber esta bem posicionada para se beneficiar de um maior crescimento do setor do
agronegocio no Brasil, consolidar sua lideranca em solugcfes de armazenagem de graos e estabelecer-
se como um player relevante no mercado de equipamentos de movimentagéo de granéis.

A Administracéo
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Desempenho Operacional-Financeiro

Principais Indicadores
o mirl)hées) 3714 3713 A%

Desempenho Operacional
Receita Liquida 254,3 166,9 +52,4% 654,3 415,2  +57,6%
CPV (186,0) (114,2) +62,9% (486,3) (305,7) +59,1%
Lucro Bruto 68,3 52,7 +29,6% 168,0 109,6 +53,3%
Lucro Operacional 53,9 32,0 +68,4% 125,2 60,4 +107,2%
Lucro Liquido 34,2 19,8 +72,7% 83,1 37,1 +124,0%
EBITDA 58,4 35,7 +63,3% 137,8 72,0  +91,5%

indices

Margem Bruta 26,9% 31,6% -4,7p.p. 25,7% 26,4% -0,7p.p.
Margem Liquida 13,4% 11,8% +1,6p.p. 12,7% 8,9% +3,8p.p.
Margem EBITDA 22,9% 21,4% +1,5p.p. 21,1% 17,3% +3,7p.p.
Margem Operacional 21,2% 19,2% +2p.p. 19,1% 14,5% +4,6p.p.

Continuo aumento da receita liguida

O terceiro trimestre, a exemplo dos trimestres anteriores, continua marcado pelo alto nivel de atividade
na armazenagem agricola, impulsionado pela renovacdo do programa de financiamento - Programa
para Construgdo e Ampliagdo de Armazens (PCA). Este programa federal oferece linhas de
financiamentos com taxas de juros reais negativas. Adicionalmente, a perspectiva de novos recordes na
safra, refletiu no aumento de 52,4% da Receita Liquida, de R$ 166,9 milhdes no 3T13 para R$ 254,3
milhdes no 3T14. No acumulado do ano a Kepler Weber superou o recorde do ano anterior em 57,6%,
atingindo o patamar de R$ 654,3 milhdes. Neste nivel de receita liquida registrada em 9 meses, a
Companhia superou, inclusive, 0 montante que foi faturado no ano inteiro de 2013 (R$ 594,8 milhdes).

No mercado interno, a Receita Liquida proveniente das solugbes Kepler Weber de armazenagem
agricola apresentou crescimento de 62,4% no 3T14 na comparacdo com 3T13, totalizando R$ 209,7
milhées. No acumulado de 2014 atingiu R$ 528,1, crescimento de 62,3% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

Ja a Receita Liquida das exportacdes apresentou crescimento de 33,0%, registrando R$ 23,6 milhdes
no 3T14 contra R$ 17,8 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano apresentou
um crescimento de 17,3%. Este crescimento estd de acordo com a estratégia da Companhia em criar
novas frentes no continente africano e reforcar sua presenca na América Latina e no Leste Europeu.
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A linha de Pegas e Servigos vem apresentando, de trimestre em trimestre, aumentos consecutivos na
Receita Liquida (+ 18,8%), passando de R$ 4,6 milhdes no 3T13 para R$ 5,5 milhdes no 3T14. No
acumulado de 9 meses no ano passou de R$ 15,5 milhdes para R$ 19,2 milhdes (+24,3%).

J& a Receita Liquida de Movimentacao de Granéis Solidos, cujo ciclo é independente e desconectado
do ciclo da Armazenagem Agricola, apresentou um faturamento de R$ 15,5 milh6es no 3T14 em
comparacdo a R$ 15,4 milhdes apresentados no mesmo periodo do ano anterior. Ao longo do ano vem
apresentando crescimento constante, duplicando o valor atingindo no ano anterior, que passou de R$
23,6 milhdes em 2013 para R$ 47,3 milhdes registrados nestes 9 meses de 2014. Este crescimento
esta em linha com o plano tragado para esse mercado e contribui de forma positiva para o resultado da
Companbhia.

Receita Liquida RS (mil)

654.301

254,347

415.226

166.927 528.130

209.710 (81%)

(84%)

325.346
(78%)

129.164
(77%)

(-7
15.527 (6%) 47.335 (7%)

15.382 (9%) 23.605 (6%)

19.236 (3%)

3T13 3T14 9ImM13 9M14

- Armazenagem +62,3%
[ Granéis +100,5%
[ exportagdes +17,3%

- Armazenagem +62,4%
- Granéis +0,9%
[] exportacdes +33,0%

|:| Pegas e Servicos +18,8% |:| Pecas e Servicos +24,3%
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Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

O CPV somou R$ 186,0 milhdes no terceiro trimestre do ano, correspondendo a 73,1% da Receita
Liquida da Companhia, contra R$ 114,2 milhdes no 3T13 (68,4% da Receita Liquida), apresentando um
acréscimo de 4,7 p.p. em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior. O peso de alguns pedidos
estratégicos contribuiram para diminuir a margem unitdria na armazenagem, principalmente se
comparado com 3T13 quando a empresa registrou uma margem de contribuicdo excepcionalmente alta.

CPV sobre a Receita Liquida(%)

73,1%

68,4% t:tti

3713 3T14

Crescimento do lucro bruto

O lucro bruto da Kepler Weber no 3T14 totalizou R$ 68,3 milhdes, valor 29,6% superior aos R$ 52,7
milh&es obtidos no trimestre do ano anterior. A Margem Bruta recuou 4,7 p.p. no terceiro trimestre de
2014, reflexo de uma politica de preco mais agressiva, porém seletiva com determinados segmentos do

Lucro Bruto (RS mil) e Margem Bruta (%)

68.321

mercado.

3T13 3T14
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Reducdo nas despesas operacionais em relacdo areceita liquida

Despesas com vendas

As despesas com vendas apresentaram aumento devido ao nivel de atividade registrado no periodo e
totalizaram R$ 10,8 milhdes no 3T14. No terceiro trimestre de 2013 as despesas com vendas
totalizaram R$ 9,1 milhdes. Em relacdo a Receita Liquida houve uma redugdo de 1,2 p.p.. No
acumulado do ano as despesas com vendas reduziram 1,5 p.p em relagdo a receita liquida, passando
de 5,8% para 4,3%.

Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas apresentaram aumento (R$ 13,0 milhées no 3T14 vs R$ 9,1
milhées no 3T13). Apesar desse crescimento, as despesas em relagdo a Receita Liquida estéo 0,4 p.p.
menores em relagdo ao trimestre de 2013. No acumulado do ano estas despesas reduziram 1,2 p.p em
relacdo a receita liquida, passando de 6,3% para 5,1%.

Despesas Operacionais (RS mi) | 3714 | 37113 [ A% [ owu4 [ ow13 | A% |

Despesas com Vendas (10.782) (9.073) 18,8% (27.989) (23.969) 16,8%
% Receita Liquida 4,2% 54% -1,2 p.p. 4,3% 58% -1,5p.p.
Despesas Gerais e Administrativas  (12.974) (9.121) 42,2% (33.215) (25.974) 27,9%
% Receita Liquida 5,1% 55% -0,4p.p. 5,1% 6,3% -1,2 p.p.

Receitas financeiras cresceram devido ao aumento das disponibilidades

As receitas financeiras totalizaram R$ 7,4 milh6es no 3T14, 16,5% maior ao montante gerado no
mesmo trimestre do ano anterior, quando foram de R$ 6,4 milhdes, oriundas do aumento das
disponibilidades com um maior rendimento das aplicagdes financeiras.

Despesas financeiras maiores resultantes da correcdo das operacées cambiais

As despesas financeiras no 3T14 totalizaram R$ 13,7 milhdes, 137,7% superior ao montante no 3T13,
qguando foram de R$ 5,8 milhdes. O aumento teve como origem a variacdo cambial impulsionada pela
oscilagdo do dolar no periodo. Além disto, as despesas bancarias (Taxa Flat sobre liberacdo de
financiamentos) cresceram devido ao aumento do volume de pedidos financiados.
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Resultado Financeiro (R$mi) ] 3714 [ 3113 | A% [ omu4 [ owiz | A% |

Receitas Financeiras 7.410 6.360 16,5% 19.653 13.329 47,4%
% Receita Liquida 2,9% 3,8% -0,9p.p. 3,0% 3,2% -0,2 p.p.

Despesas Financeiras (13.707) (5.768) 137,6% (28.087) (16.611) 69,1%
% Receita quwda 5,4% 3,5% +1,9 p.p. 4,3% 4,0% +0,3 p.p.

EBITDA: a Companhia continua operando acima dos 20% de margem

O EBITDA da Companhia foi de R$ 58,4 milhdes, no 3T14 ou 22,9% da Receita Liquida, ante o
resultado de R$ 35,7 milhdes e 21,4% no 3T13. Ja no acumulado do ano, registrou um crescimento de
91,5% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, R$ 71,9 milh6es no 9M13 vs R$ 137,8 milhdes,
no 9M14, crescimento importante, reflexo do aumento de volumes, margem e dos ganhos em outras
receitas operacionais ao longo dos meses do ano.

Ebitda (RS mil) e Margem Ebitda (%)

137.798

3713 3T14 ImM13 ImM14
[Resultado Liquido (R$mi) | 3714 [ 3713 [ A% [ om14 [ om13 [ A% |
Lucro do Periodo 34.247 19.751 +73,4% 83.088 37.050 +124,3%
(+) Provisédo para IR e CS - Corrente e Diferido 13.322 12.826 +3,9% 33.629 20.113 +67,2%
(- ) Receitas Financeiras (7.410) (6.360) +16,5% (19.653) (13.329) +47,4%
(+) Despesas Financeiras 13.707 5.768 +137,6% 28.087 16.611 +69,1%
(+) Depreciagcbes e Amortizacdes 4491 3744 +20,0%0 12.647 11509 +9,9%
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Lucro Liquido: um excelente resultado para o terceiro trimestre e acumulado de 2014

No terceiro trimestre de 2014, a Companhia obteve um excelente resultado, com Lucro Liquido recorde,
tanto no comparativo trimestral (+73,4% alcancando R$ 34,2 milhdes), quanto no acumulado do ano
(+124,3% chegando a R$ 83,1 milhdes).

A margem liquida passou de 11,8% no 3T13 para 13,4% no 3T14, no acumulado do ano passou de
8,9% para 12,7%, atingindo niveis historicos de rentabilidade.

Lucro Liquido do Exercicio RS (mil)
e Margem Liquida (%)

3713 3T14 Im13 Im14

Divida liquida negativa

Em 30 de setembro de 2014, as disponibilidades que incluem Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e
Valores Mobilidrios, apresentaram um crescimento de 84,5% em relacdo ao final do ano de 2013,
montando em R$ 217,7 milhdes contra R$ 118,0 milhBes em 2013, reflexo da melhor geragéo de caixa
e ingresso relativo a subscri¢cdo dos Bénus 2014 de emissédo da Companhia no valor de R$ 30MM.

O endividamento liquido negativo no 3T14 passou de R$ -2,2 milhdes para R$ -116,5 milhdes, reflexo
do aumento das disponibilidades. Da divida total consolidada, as debéntures correspondem a 40,8%
(50,1% em 2013), a linha FINAME PSI a 9,8% (8,2% em 2013), a linha FINEP a 19,4% (19,2% em
2013), a linha EXIM Pré-Embarque a 19,6% (21,8% em 2013) e a linha FINIMP a 10,4% (0,8% em
2013).
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KEPLERINEBER

EXIM Pré-Embarque 12.528 8.429 +48,6%
FINAME PSI 1.406 1.019 +38,0%
FINIMP 10.566 885 +1093,9%
FINEP 3.509 3.509 -

Debéntures 6.887 17.426 -60,5%
Curto Prazo 34.896 31.268 11,6%
EXIM Pré-Embarque 7.308 16.859 -56,7%
FINAME PSI 8.488 8.424 +0,8%
FINEP 16.082 18.715 -14,1%
Debéntures 34.432 40.540 -15,1%
Longo Prazo 66.310 84.538 -21,6%
Endividamento Total 101.206  115.806 -12,6%
Disponibilidades (Circulante e Nao circulante)  (217.697) (117.999) +84,5%

Estoques em linha com o nivel crescente de atividades da Companhia Estogues RS (mil)

178.032

O valor dos estoques da Companhia encerrou em R$ 178,0 milhdes no 3T14,
18,4% maior que os estoques do final de 2013 (R$ 150,4 milhdes). A evolucao
do volume dos estoques est4 em linha com o nivel crescente de atividades da
Companhia no periodo.

150.413

Apesar do crescimento absoluto, o0 aumento nos estoques mais concentrado
em matérias primas, esta relacionado diretamente com os pedidos em carteira.

2013 3T14

Investimentos continuos na modernizacdo do pargue industrial da Companhia

Os investimentos realizados pela Kepler Weber durante o ano totalizaram R$ 37,7 milhdes, (R$ 20,4
milhdes no acumulado 9 meses de 2013), e se destinaram a modernizacdo do parque industrial e ao
desenvolvimento de novos produtos (R$ 19,1 milhdes), melhorias em prédios e instalagbes (R$ 5
milhdes), a aquisicdo de softwares e equipamentos de informatica e seguranca da informacédo (R$ 13,6
milhdes).
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Mercado de Capitais

As acdes da Kepler Weber iniciaram o ano cotadas a R$ 41,00/acéo fechando o terceiro trimestre de
2014 com valorizacéo de 14,1% e com volume financeiro médio diario de R$ 2,5 milhdes, cotadas a R$
46,90/acdo em 30 de setembro de 2014. No mesmo periodo, o indice Bovespa apresentou uma
valorizacao de 5,1%. (Cotagbes ndo ajustadas por dividendos)

——KEPL3 KEPL3 X IBOV Fonte: Bloomberg

Elaboragéo: Kepler Weber
—I|BOV

+14,4%
R$ 46,90

R$ 41,00 +5,1%

KEPL3: R$ 46,90 em 30/09/14

Market Cap: RS 1.233,9 MM

jan-14 fev-14 mar-14 abr-14 mai-14 jun-14 jul-14 ago-14 set-14

Composicao Acionaria

Em 30 de setembro de 2014, o capital social da Kepler Weber era composto por 26.309.395 ac¢bes
ordinérias, negociadas regularmente na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa) sob
0 codigo KEPL3.

Composigdo Aciondria Total

30/09/2014

‘ Banco do Brasil Investimentos
Fernando Francisco Brochado Heller

Banco Classico

Outros Minoritarios
38,88%

Sul América Expertise FIA
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Perspectivas do Setor

O Governo brasileiro tem apoiado os agricultores através da concessao de linhas de crédito para
investimentos agricolas e relacionados. Ao longo do ano de 2014, a &rea de armazenagem agricola de
gréos se beneficiou de importante incentivo de crédito via PCA (Plano de Construgcdo e Ampliagédo de
Armazéns), uma linha exclusiva para a ampliacdo e construgdo de armazéns de grdos, elevando o
desempenho do mercado e da Companhia a proporg¢des inéditas. O mercado claramente aderiu ao PCA
viabilizando assim muitos investimentos até ent&o represados.

Ao longo da ultima década, a producdo brasileira de grdos cresceu substancialmente, mas a
capacidade estatica instalada de armazenagem de grdos ndo aumentou proporcionalmente. Portanto, o
investimento em infra-estrutura do agronegécio deve continuar crescendo nos proximos anos.
Associado a este déficit de amarzenagem ampliado ao longo dos anos, os investimentos tem se
intensificado pelos incentivos de crédito governamental a taxas de juros reais negativas e a incluséo do
financiamento das obras civis, que sustentam a armazenagem.

Dados macro econémicos centrais contemplam que o ritmo da atividade doméstica segue tendéncia de
expansdo gradual e consistente com a posi¢ao ciclica da economia, sustentado por uma expansao
moderada pela oferta de crédito, por uma safra recorde de graos e pelo firme apoio do Governo Federal
aos investimentos na area de armazenagem agricola e na industria.

O déficit da capacidade estatica de armazenagem, aliado ao crescimento da safra e aos novos
incentivos para financiamentos, continuardo demandando um volume importante de novos
investimentos no setor de armazenagem agricola. Esses investimentos em armazenagem agricola séo
a resposta mais rapida e segura aos problemas de escoamento e perdas da safra das areas de
producéo até os portos e as industrias de beneficiamento de graos. Apesar dos aumentos projetados de
investimentos em pdés-colheita, o déficit de armazenagem observado nos ultimos anos devera se manter
em aproximadamente 45 milhdes de toneladas.

O setor agricola, um dos mais dinamicos e crescentes da economia brasileira, sofre dessas caréncias e
ineficiéncias. Anunciado em junho de 2013 pelo Governo Federal, o PCA é um plano de proporcoes
inéditas que visa eliminar o déficit de armazenagem.

No entanto, o Ministério da Agricultura anunciou recentemente que o PCA também estaria disponivel
para armazenagem do setor sucro-alcooleiro, mas ndo indicou se as linhas de financiamento também
aumentariam. Isto significa que os R$ 5 bilhdes podem ser alocados de forma mais ampla do que
apenas o setor em que Kepler Weber atua.

A queda do preco das commodities agricolas, como soja e milho, de aproximadamente 30% desde o
inicio de 2014, é outro indicio que o crescimento do mercado de armazenagem agricola podera ser
mais lento em 2015 do que nos ultimos 24 meses. Neste contexto, os esforcos da Kepler Weber serédo
focados para continuar a registrar bons resultados e criar valor aos acionistas da Companhia.
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Prioridades para 2014

o Aumento do CAPEX para R$ 65 milhGes em relacéo a R$ 28,1 milhdes em 2013:
o R$ 15 milhdes dedicados a fabrica de silos visando torna-la a maior e mais eficiente do
mundo.
o Aumento da produtividade:
o R$ 30 milhGes serdo dedicados ao aumento da capacidade de producéo e redugdo do
ponto de equilibrio com maior automacao e simplificacdo dos processos.
o Evolucéo de nosso modelo de negdcio:
o Servigos de pos-venda;
o Inovacéo;
o Reducédo dos custos de matéria prima;
o Reforgo das equipes de venda atuando nas regides fora da América do Sul.
o Consolidar entrada no mercado de movimentacao de granéis:
o Seguindo o plano estratégico de extensédo do portfélio de produtos da Kepler Weber em
novos segmentos.

Todos estes planos estdo a pleno vapor e ja vem produzindo os resultados esperados para o
desenvolvimento e ampliacdo dos negdcios da Companhia com geracao de valor aos acionistas.

KEPLERINEBER

Teleconferéncia de
Resultados 3T14
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Anexos

Balango Patrimonial

Analise
Horizontal

Analise Andlise
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical

3T14 2013 STIEX

2013

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

ATIVO

Circulante 467.740 54,10% 327.238 48,53% 42,94%
Caixa e equivalentes de caixa 39.787 4,60% 10.746 1,59% 270,25%
Titulos e valores mobiliarios 117.870 13,63% 83.332 12,36% 41,45%
Contas a receber de clientes 86.400 9,99% 43.430 6,44% 98,94%
Estoques 178.032 20,58% 150.413 22,31% 18,36%
Impostos a recuperar 15.304 1,77% 13.345 1,98% 14,68%
Imposto de renda e contribui¢édo social a recuperar 6.416 0,74% 5.316 0,79% 20,69%
Despesas antecipadas 962 0,11% 652 0,10% 47,55%
Adiantamento a fornecedores 12.825 1,48% 15.458 2,29% -17,03%
Outros créditos 10.144 1,17% 4.546 0,67% 123,14%
Né&o Circulante 396.816 45,90% 347.123 51,47% 14,32%
Titulos e valores mobiliarios 60.040 6,94% 23.921 3,55% 150,99%
Aplicacdes financeiras retidas - 0,00% 4.284 0,64% -100,00%
Impostos a recuperar 2.255 0,26% 2.355 0,35% -4,25%
Depositos judiciais 5.981 0,69% 3.426 0,51% 74,58%
Impostos diferidos 65.020 7,52% 75.585 11,21% -13,98%
Investimentos 4 0,00% 3 0,00% 33,33%
Propriedade para investimentos 12.402 1,43% 12.631 1,87% -1,81%
Imobilizado 222.992 25,79% 209.168 31,00% 6,61%
Intangivel 28.122 3,25% 15.750 2,34% 78,55%
TOTAL DO ATIVO 864.556 100,00% 674.361 100,00% 28,20%

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Circulante 285.913 33,08% 181.847 26,97% 57,23%
Fornecedores 63.619 7,36% 43.843 6,51% 45,11%
Financiamentos e empréstimos 28.009 3,25% 13.842 2,05% 102,35%
Salarios e férias a pagar 22.275 2,58% 20.471 3,04% 8,81%
Adiantamento de clientes 141.731 16,39% 67.127 9,95% 111,14%
Impostos a recolher 5.184 0,60% 2.268 0,34% 128,57%
Imposto de renda e contribui¢éo social a recolher 3.092 0,36% 162 0,02% 1808,64%
Comissdes a pagar 7.678 0,89% 5.887 0,87% 30,42%
Debéntures 6.887 0,80% 17.426 2,58% -60,48%
Instrumentos financeiros derivativos 566 0,07% 326 0,05% 73,62%
Outras contas a pagar 6.872 0,79% 10.495 1,56% -34,52%

Né&o Circulante 108.395 12,52% 128.432 19,03% -15,60%
Financiamentos e empréstimos 31.878 3,69% 43.998 6,52% -27,55%
Debéntures 34.432 3,98% 40.540 6,00% -15,07%
Provisdes 9.594 1,11% 12.073 1,79% -20,53%
Impostos diferidos 19.383 2,24% 19.892 2,95% -2,56%
Impostos a recolher 6.645 0,77% 6.826 1,01% -2,65%
Imposto de renda e contribui¢&o social a recolher 6.351 0,73% 5.103 0,76% 24,46%
Outras contas a pagar 112 0,01% - 0,00% n/a
Patrimonio Liquido 470.248 54,40% 364.082 54,00% 29,16%
Capital social 234.222 27,09% 230.636 34,20% 1,555%
Reservas de capital 34.469 3,99% 3.977 0,59% 766,71%
Reservas de reavaliagéo 1.968 0,23% 2.057 0,31% -4,33%
Ajuste de avaliagdo patrimonial 52.837 6,11% 54.737 8,12% -3,47%
Reserva de lucros 61.675 7,13% 72.675 10,78% -15,14%
Lucros Acumulados no Exercicio 85.077 9,84%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 864.556 100,00% 674.361 100,00% 28,20%
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Demonstragdes do Resultado

o Analise Analise Analise
DEMONSTRACOES DO RESULTADO . . :
CONSOLIDADO Vertical Vertical Horizontal
3T14 3T13 3T14x3T13
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 254.348 100,00%  166.926 100,00% 52,37%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (186.027) -73,14% (114.210) -68,42% 62,88%
LUCRO BRUTO 68.321 26,86% 52.716 31,58% 29,60%
Despesas com vendas (10.782) -4,24% (9.073) -5,44% 18,84%
Gerais e administrativas (12.974) -5,10% (9.121) -5,46% 42,24%
Outras receitas operacionais 11.303 4,44% 6.512 3,90% 73,57%
Outras despesas operacionais (2.002) -0,79% (9.049) -5,41% -77,88%
LUCRO OPERACIONAL 53.866 21,18% 31.985 19,16% 68,41%
Despesas financeiras (13.707) -5,39% (5.768) -3,46% 137,64%
Receitas financeiras 7.410 2,91% 6.360 3,82% 16,51%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL 47.569 18,70% 32.577 19,52% 46,02%
Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Correntes (9.418) -3,70% (9.120) -5,46% 3,27%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (3.904) -1,53% (3.706) -2,22% 5,34%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (13.322) -5,24% (12.826) -7,68% 3,87%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 34.247 13,46% 19.751 11,83% 73,39%
Andlise
> Anali AE .
DEMONSTRACOES DO RESULTADO Ve?tifael Vezi'fael Horizontal
CONSOLIDADO - ACUMULADO 2014 vs
2014 2013
2013
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 654.301 100,00% 415.226 100,00% 57,58%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (486.315) -74,33% (305.668) -73,61% 59,10%
LUCRO BRUTO 167.986 25,67% 109.558 26,39% 53,33%
Despesas com vendas (27.989) -4,28% (23.969) -5,77% 16,77%
Gerais e administrativas (33.215) -5,08% (25.974) -6,26% 27,88%
Outras receitas operacionais 25.940 3,96% 14.487 3,49% 79,06%
Outras despesas operacionais (7.571) -1,16% (13.657) -3,29% -44,56%
LUCRO OPERACIONAL 125.151 19,13% 60.445 14,56% 107,05%
Despesas financeiras (28.087) -4,29% (16.611) -4,00% 69,09%
Receitas financeiras 19.653 3,00% 13.329 3,21% 47,45%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL 116.717 17,84% 57.163 13,77% 104,18%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Correntes (23.545) -3,60% (14.342) -3,45% 64,17%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (10.084) -1,54% (5.771) -1,39% 74,74%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL (33.629) -5,14% (20.113) -4,84% 67,20%
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 83.088 12,70% 37.050 8,92% 124,26%
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Demonstragao do Fluxo de Caixa
Periodos findos em 30 de setembro de 2014 e 30 de setembro de 2013

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 3T14 3T13
(Em milhares de reais)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS 116.717 57.163
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 8.301 22.469
Depreciacdo e amortizagao 12.647 11.509
ProvisGes (1.909) 4.801
Custo do imobilizado/intangivel baixados 157 a4
Encargos sobre empréstimos e debéntures 5.228 7.446
(Ganhos) perdas liquidos com instrumentos financeiros derivativos 1.300 (1.331)
Rendimento sobre aplicagéo financeira 9.272) -
Valor justo stock options 150 -
Reducdo (aumento) nas contas de ativos (79.612) (38.203)
Contas a receber de clientes (41.663) (9.080)
Estoques (29.160) (26.872)
Impostos a recuperar (2.959) 5.854
Outros créditos (5.830) (8.105)
Aumento (reducdo) nas contas de passivos 72.949 53.938
Fornecedores nacionais e estrangeiros 19.776 10.775
Saléarios e férias 1.804 1.160
Impostos a recolher (5.513) (4.824)
Adiantamento de cliente 74.604 38.418
Juros pagos por empréstimos e debéntures (5.426) (4.968)
Recebimentos de caixa por contratos futuros, a termo - 1.205
Pagamentos de caixa por contratos futuros, a termo - (659)
Outras contas a pagar (1.177) (917)
Imposto de renda e contribuic&o social pagos (11.119) (2.252)
Dividendos recebidos - 16.000
Fluxo de caixa das atividades operacionais 11835 95367
Aquisicdo de imobilizado e intangiveis (37.724) (20.385)
Aplicagé&o financeira retida Circulante - 9.605
Titulos e valores mobiliarios Circulante (25.636) (45.012)
Aplicagdo financeira retida Nao Circulante 4.654 (222)
Titulos e valores mobilidrios N&o Circulante (36.119) -
Rendimento de cotas patrimoniais o
Pagamentos de empréstimos (26.175) (50.311
Aumento de capital 1.263 -
Pagamento de dividendos (12.967) (23.861)
Empréstimos tomados 13.049 32.216
___ Bonus subscriggo 2014 3032 -
‘Fluxo de caixa das atividades de financiamentos 5.512 (41.956)
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 29.041 (2.603)
‘Demonstracdo do aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa no inicio do periodo 10.746 61.100
: Caixa no final do periodo 39.787 58.497
fVariagéo do caixa e equivalentes de caixa no periodo 29.041 (2.603)
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Demonstragao do Valor Adicionado — DVA

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - (Em milhares de reais) 3T14 3T13 |

Receitas operacionais continuadas e descontinuadas
Vendas de mercadoria, produtos e senigos 769.320 488.263
Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa - reversao (constituicao) 1.308 (308)
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, IPI, PIS e Cofins)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos seni¢os vendidos (441.721) (271.978)
Materiais, energia, senigos de terceiros e outros (57.950) (53.635)
Valor adicionado bruto 270.957 162.342
Deprecia¢édo, amortizacdo e exaustdo (12.647) (11.509)
Valor adicional liqguido gerado pela Companhia 258.310 150.833
Valor adicionado recebido em transferéncia 12.642 10.853
Receitas financeiras 19.653 13.329
Imposto de renda e contribuig&do social diferidos (10.084) (5.771)
Realizag&o do custo atribuido 1.989 1.903
Outras 1.084 1.392
Valor adicionado total a distribuir 270.952 161.686
Distribuicdo do valor adicionado 270.952 161.686
Empregados 90.757 61.306
Remuneracéo direta 66.093 44.899
Beneficios 12.774 7.239
FGTS 5.107 3.517
Honorérios da administragcéo 2.107 1.982
Outros 4.676 3.669
Tributos 55.226 33.695
Federais 52.374 32.143
Estaduais 2.584 1.402
Municipais 268 150
Remuneracéo de capitais de terceiros 39.892 27.732
Juros e outros encargos financeiros 19.695 12.964
Comissdes 13.211 12.247
Outras 6.986 2.521
Remuneracao de capitais proprios 85.077 38.953
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Relagdes com Investidores

Olivier Michel Colas Felipe Fontes
Diretor Vice-Presidente Analista de RI

Tel.: +55 (11) 4873-0300 e +55 (11) 4873-0302

E-mail: ri.kepler@kepler.com.br Website: www.kepler.com.br/ri
Séo Paulo/SP Panambi/RS — Unidade Fabril Campo Grande/MS — Unidade Fabril
Rua do Rocio, 84 — 32 andar Av. Adolfo Kepler Jr., 1500 Av. Sélon Padilha, 4196 — BR262
Vila Olimpia | 04552-000 Piratini | 098280-000 Nucleo Industrial | 79108-550
Tel: +55 11 4873.0302 Tel/Fax: +55 55 3375.9800 Tel: +55 67 3368.9200
Fax: +55 11 4873.0301 Fax: +55 67 3368.9146

Sobre a Kepler Weber

A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), é a lider do mercado brasileiro na fabricacdo e

fornecimento de equipamentos destinados a armazenagem de gréos, desenvolvendo solugbes
completas para armazenagem e movimentagdo de graos agricolas. Fundada em 1925, a Companhia
fabrica sistemas para armazenagem de graos (silos, secadores, transportadores e maquinas de
limpeza) e sistemas para armazenagem e movimentacao de granéis solidos, tanto para o setor agricola
e industrial, quanto para terminais portuarios. A Kepler Weber também oferece suporte pds-venda,
apoiado em uma ampla rede de assisténcia técnica, possibilitando aos seus clientes a aquisicdo de
pecas originais para manutencéo e reposi¢cdo, com maior rapidez. A carteira de clientes, no Brasil e no

7

exterior, € composta por cooperativas, produtores agricolas, industrias de beneficiamento, trading
companies e empreendimentos de médio e grande porte.

Aviso Legal

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Kepler Weber sdo meramente projecdes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, das aprovagdes e licencas necessarias para homologacao dos projetos, condigées de mercado,
do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso
prévio. O presente relatério de desempenho inclui dados contbeis e ndo contabeis tais como, operacionais, financeiros pro
forma e projecdes com base na expectativa da Administragcdo da Companhia. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de
revisdo por parte dos auditores independentes da Companhia.
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